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Abstract 
1. Introduction 
Zakat is one of the fundamental pillars of Islam and plays a crucial role 
in achieving social justice through the fair redistribution of wealth. 
Despite its religious and social significance, there are challenges in 
institutionalizing and promoting a zakat culture across communities. 
The aim of this study is to explore and identify the factors that 
influence the promotion of zakat culture and to determine the most 
effective combination of these factors for embedding this practice 
within society. 
 

2. Objective 
The primary objective of this research is to design and validate a model 
that highlights the key dimensions and components necessary for the 
successful promotion and institutionalization of zakat culture. By 
determining the most desirable combination of these dimensions, the 
study seeks to provide practical strategies for enhancing public 
engagement with zakat. 
 

3. Materials 
The study draws upon theoretical foundations and previous research 
on zakat, social behavior, and cultural promotion. Relevant 
dimensions and components were first extracted from this literature. 
The research context involved relief committees across six provinces 
(Golestan, Kermanshah, West Azerbaijan, South Khorasan, Kurdistan, 
and Sistan and Baluchestan), where zakat-related cultural programs 
are actively implemented. 
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4. Methods 
This research is applied in purpose and descriptive–exploratory in 
nature. To refine and validate the conceptual model, the Delphi 
technique was applied. A purposive sample of 30 experienced 
managers from the identified relief committees served as the expert 
panel. After achieving consensus through multiple Delphi rounds, a 
fuzzy inference system (FIS) implemented in MATLAB software was 
used to analyze the data and determine the optimal combination of 
factors that would lead to the maximum promotion of zakat culture. 
 

5. Research Findings 
The finalized research model consists of four main dimensions: 
normative factors, social factors, structural factors, and 
communication factors. Under current conditions, the highest 
achievable level of zakat culture promotion is 2.47 out of an ideal 3. 
This maximum is attained when normative factors are at 2.75, social 
factors at 2.64, structural factors at 2.23, and communication factors at 
2.54. Among these, the normative dimension carries the highest weight 
compared to the others. 
 

6. Discussion and Conclusion 
The findings underscore the critical role of value-based and normative 
factors in promoting zakat culture. Efforts to strengthen societal values 
and normalize zakat as a collective social practice are essential first 
steps. Additionally, integrating supportive social, structural, and 
communication measures can further enhance zakat’s effectiveness in 
fostering equitable wealth distribution and poverty alleviation. These 
insights provide practical guidance for policymakers and religious 
institutions to institutionalize zakat culture more effectively. 
 

7. Keywords 
Culture; Zakat Promotion; Value Foundations; Fuzzy Inference. 
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 دهیچک

 مقدمه و هدف . 1

ارکان اساس  یکیعنوان  زکات به بازتوز  یات ی اسلام، نقش ح  یاز  عادلانه ثروت و    عیدر 
ا  یکنشهیر جامعه  در  همکندیم   فایفقر  بر  شناسا  نی.  حاضر  پژوهش  هدف    ییاساس، 

ترو بر  مؤثر  تع  جیعوامل  و  زکات  برا  نیا  بی ترک  نیترمطلوب  نییفرهنگ    ی عوامل 
 .افراد جامعه است انی فرهنگ در م نیا یساز نهینهاد

 

 هامواد و روش  . 2

است. ابتدا ابعاد    اکتشافی  -  یفی توص  ت،یو از نظر ماه  یپژوهش از نظر هدف، کاربرد  نیا
  د ییو تأ  شی پالا   یاستخراج شد. سپس برا   ینظر  یمرتبط با موضوع از مبان  یهاو مؤلفه

دلف فن  از  گرد  یمدل  خبرگدی استفاده  پانل  مد  ۳۰شامل    ی.  از  کارشناسان   رانی نفر  و 
استان  یهاتهیکم در  آذربا  ی اه امداد  کرمانشاه،  جنوب  ،یغرب  جانیگلستان،   ،یخراسان 

هدفمند انتخاب شدند. در    یریگصورت نمونهو بلوچستان بود که به ستانیس کردستان و
  ی مطلوب ابعاد اصل بیافزار متلب، ترکدر نرم  یاستنتاج فاز  ستمیاز س یریگادامه، با بهره

 .شد نییفرهنگ زکات تع ی حداکثر جیترو  یبرا

 
مقاله   سندگانیانجام گرفته است و نو  یغرب   جانیاستان آذربا)ره(  ینی امداد امام خم  تهیکم  یمال  تیبا حما مقاله  نیا 1

  ی برا  یمحترم آن جهت فراهم آوردن امکانات پژوهش  نیخود را از مسئول  یمراتب تشکر و قدردان  لهیوس نیبد
 . دارندیابراز م ق ی تحق  نیانجام ا
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 ق ی تحق یهاافتهی.3

  ، یعوامل اجتماع  ،یعوامل هنجار   یعنی  یشامل چهار بعد اصل  قیمدل تحق  ج،ینتا  براساس
فرهنگ    جی سطح ترو  نیشتریموجود، ب  طیاست. در شرا  یو عوامل ارتباط   یعوامل ساختار 

حاصل    یسطح زمان  نی( برآورد شد. ا۳  آل دهی )از سطح ا  ۲٫۴۷  زانی زکات در جامعه به م
و    ۲٫۲۳  ی ، عوامل ساختار۲٫۶۴  ی، عوامل اجتماع۲٫۷۵  یکه سطح عوامل هنجار   شودیم

 .باشد ۲٫۵۴  یارتباطعوامل 
 

 ی ریگجه یبحث و نت. 4

  ن ینخست  نیابعاد دارد؛ بنابرا  انی را در م  ازی امت  نیشتریب  یبعد هنجار   دهدینشان م  هاافتهی
  نیا  ی اجتماع  یجامعه و هنجارساز   یارزش  ی مبان  تیفرهنگ زکات، تقو  ج یگام در ترو

  یساز نهیبه نهاد  تواندیابعاد، م  ریبعد، در کنار توجه به سا  ن یاست. تمرکز بر ا  یاله  ضهیفر
 کمک کند.  یبه اهداف عدالت اقتصاد  یابی فرهنگ زکات و دست

 

 .استنتاج فازی ؛مبانی ارزشی  ؛زکاتترویج  ؛فرهنگ :یدیواژگان کل

  



 3                             دیگران و زهرا مقیمی |...  زکات فرهنگ ترویج بر مؤثر عوامل بندیترکیب  و شناسایی

 مسأله و بیان  مقدمه

  ن یمب  نیاست. در د  ی منابع مال  نیتأم  ازمند نی  جامعه  اموراداره    ی برا  ینییهر مکتب و آ
به »زکات«  »ب  یکیعنوان  اسلام،  درآمد  منابع  بسزا  المال«تیاز  اداره    یی نقش    امور در 

دارا  اقتصادی جوامع  تمام  دارد.  ب  یشهروندان  یجامعه    سرپرست،ی ب  مار،یازکارافتاده، 
. از  رندیر گقرا  ژهیمورد توجه و  دیبوده و با  تیحما  ازمندیکه ن  هستندمعلول و مانند آن  

به سربازان    زی خود در برابر هجوم دشمنان ن  تیحفظ موجود  یجوامع برا   گر،ید  یسو
و   ینیشود. مراکز د  نیحکومت تأم  یاز سو   دیها باآن  یها نهیدارند که هز  ازین  یمجاهد 

منظم و مطمئن سامان   مالیکه بدون پشتوانه   اندنهیصرف هز ازمندی هرکدام ن زی ن یغات یتبل
بر درآمد    ات ی »مال  ینوع  قتحقی  در  که   »زکات«در اسلام مسأله    ل،یدل  نی. به همردی پذ ینم

 .برخوردار است یخاص تیاز اهم شود،یبر ثروت راکد« محسوب م اتیو »مال د«یو تول
جدا    ی به معنا  یپاک کردن مال است و در اصطلاح شرع   یدر لغت به معنا   زکات 
  ، یاریشود )دان   نه یهز  یطور خاص در مصارف مشخصاز مال است که به  یکردن بخش

عام   ی کیگفت زکات دو کاربرد دارد:  توانیموجود م  اتیو روا اتیآ ی(. با بررس1۴۰۰
د معنا  یگریو  به  تمام    یخاص. زکات  دول  یی درآمدهاعام شامل  که  اسلاماست    ی ت 
که امام از مردم    یآن وجوه  یعنی: »کتاب الزکات  یعلامه حل  ری. به تعبکندیم  افتیدر
جز  کندیم   افتیدر خراج،  خمس،  زکات،  شامل  د  هیو  موارد    شود«یم  گریو 

 .(ب  -1۳۹۷ مقدم،ی)مصباح
  کردند،یشده است که اگر افراد جامعه زکات پرداخت م  دی تأک  یار یبس  اتیروا  در

باشد که    یاگونهبه  دیاز آن است که درآمد زکات با  یامر حاک  نی. اماندینم  یباق  یر یفق
)ص(: »الزکات  امبرپی . بنابر فرموده  ستیتنها هدف آن ن  نی فقر را پوشش دهد؛ هرچند ا

وضع کردند    امبر یکه پ  یاساس، زکات   ن یذلک«. بر ا  یعمّا سو  ی فو أمّا عُ  اءیتسعة أش  یف
نه قلم در آغاز    نی، اما واجب بودن زکات بر ا(ب  -1۳۹۷  مقدم،یبر نه قلم است )مصباح
)ص( هفت  امبریگونه که نماز در آغاز ده رکعت بود و سپس پنبوت بوده است. همان

ها  فرمودند و سپس بر تمام دانه  بابتدا بر نه قلم واج  زی رکعت بر آن افزود، زکات را ن
 .(۵۰۹، ص.  ۳ج تا،یب ،یالراز  ینیقرار دادند )الکل
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  تواند ینم  یو حت  ستی ن  امروزیجامعه    یازهاین  یگوقلم پاسخزکاتِ نه  رفتیپذ   دیبا
مانند    ثیاحاد  ینظران معتقدند که در برخفقرا( را پوشش دهد. صاحب  یازها ی »للفقراء« )ن

  ترگسترده اموالهم« »حقوق  شمولحقوقهم لکانوا عایشین بخیر«، دامنه   »لو أنّ النّاس أدّوا
مطلوب و    شتیبلکه منظور، مع  ست؛یسخت ن  شتیمع  یبه معنا  زی ر« نیبخ  ش»عی .  است

بنابرا  ریخ م   ن،یاست.  ا  شودیاستنباط  از  مراد  نه  ات ی روا  نیکه  اقلام  زکات  گانه  صرفاً 
 .شودیدارد که حداقل شامل خمس م یشتریو شمول ب ستین

  اتی دارد، اما زکات در قرآن بارها تکرار شده و در روا یاختصاص  هیخمس آ اگرچه
  تواندیاندک نم یشده است. از آنجا که منابع مال  یاز ارکان اسلام معرف  یکیعنوان به زین

داشته باشد،    ی ادی اعتبار ز  د ی »رکن« با  القاعدهیعنوان رکن اسلام محسوب شود و علبه
نپاسخ  ییتنهابهگانه  زکات اقلام نه به بستیگو  به    گر،ید  انی.  اموال بدون توجه  زکات 

 .ستیعنوان عام زکات است ــ در حد رکن ن لیو ذ یخمس ــ که از واجبات مال
به حد  تیاهم  گر،ید  یسو  از اسلام  در  اگر کس  یزکات  که  اعتقاد    یاست  آن  به 

  ر یو فراگ  جیرا  یبدان معناست که زکات امر   نی. اشودینداشته باشد، مشمول عنوان کفر م
به اسلام  یاگونهاست؛  اگر حاکم  آن هم خواهد شد    ی ات ی مال  یکه  کند، شامل    ا یوضع 

م  به خمس  آن  بزر  رسدیحداقل شمول    یر یفراگ  نایکننده  درآمد خمس جبران  یگو 
 .(ب- 1۳۹۷ مقدم،یاست )مصباح

از عوامل رشد و    یکی گران،یمال از حقوق د  ر یکه تطه  دهد یقرآن نشان م یهاآموزه
)شعبان است  مال  در  کاش  یبرکت  که  1۳۹۵  ان،یو  است  نقل شده  امام صادق)ع(  از   .)

آن، از آنان    آوردنیجاتنگدستان قرار داد که با به  یبرا   یخداوند در اموال ثروتمندان، حق 
شدند. اگر آن   دهی آن مسلمان نام  لهیوسزکات است که به  اننخواهد شد و آن هم  د یتمج
خداوند در اموال ثروتمندان    حال،نینخواهد شد؛ باا  رفتهیپذ  شانینماز ا  اورند،ین  یجارا به
: دی فرمامی  معارجسوره    ۲۵و    ۲۴  ات یکرده است و در آ  نیمع  زیاز زکات ن  ریغ  یحقوق

از زکات است که شخص در مال    ریغ  یز ی. حق معلوم، چعلُْومٌ«أمَْواَلِهِمْ حَقٌّ مَ  ی فِ  نَیلَّذِ»واَ
،  احدیخود آن را مشخص سازد )  یی و دارا  ییبا توجه به توانا  دی و با  کند یم  نیمع  شیخو

 .(1۳۹۶، ۳ج، حائری و فخعلی
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  ،یو اجتماع  یدر ابعاد اقتصاد  تواندیمثبت، م  یو روان  یبر آثار معنوعلاوه  زکات،
به استفاده از زکات باعث شد تا قانون    یتوجهیب  کنیکند. ل  فایرا ا  جی را  ی هااتی نقش مال

  شهیکه اند  ابدیقدر توسعه  نفوذ کند و آن  زی ن  یاسلام  یهاحکومت  یدر نظام مال  اتیمال
و   ت یکفا  لیمحو و مطرود ماند و به دل  یپردازان اسلاماذهان جامعه  ربه زکات، د  ازین

ارکان    ری زکات مانند سا  کهیشد. درحال  لیتعط  یکل باب زکات به  ها،اتی مال  یر یپذ انعطاف
  ی و عباد  یاخلاق  ،یاسیس  ، یاجتماع  ،یاقتصاد  ،یجامع با ابعاد متعدد مال  یاسلام، نظام  نید

  ی جبر، اکراه، تحکم و استبداد، فاقد هرگونه محتوا کی انو عنبه ات،یاست. حال آنکه مال
 .است یو باطن یروحان

با فقه د  ،یاسلام  ی از کشورها  ی اریحال حاضر بس  در به دنبال    ینیمتناسب  خود، 
ا  ی ایاح در    ان یزکات، متول  افتیدر  زی ن  رانیحکم زکات در سطح کلان کشور هستند. 

و...    دی ستاد زکات، دفاتر مراجع عظام تقل  ،)ره(ینیامداد امام خم  تهیاز جمله کم  یمختلف
باا طر  شدهیورآوجوه جمع  زانیم  حال،نیدارد.  بس  قیاز  کشور،  در  از   اریزکات  کمتر 

  یها (. هرچند آمارها در سال 1۳۹۰فرهادیان آرانی و وثوق،)  است  موجودمقدار بالقوه  
قبل(،   یهادرصد نسبت به سال   ۳۰از   شیب)رشد    دهدیرا نشان م  یتوجه رشد قابل  ریاخ

مناسب به آن دست    ی سازهنگبا فر   توانیاست که م  یاز زکات  یفقط درصد اندک نیاما ا
 .افتی

  ستان یو س  یکردستان، کرمانشاه، گلستان، خراسان شمال  ،یغرب  جانیآذربا  یهااستان
ها بالاست. آمارها  در آن  یو مذهب   یت یهستند که تنوع قوم  یی هاو بلوچستان از جمله استان

زکات    یآوردر خصوص جمع  یمتفاوت و نامطلوب  تیها وضعاستان  نیکه ا  دهدینشان م
به دنبال    شی ازپشیامداد ب  ی هاتهیامر در کم  انیاست تا متول  شدهامر سبب    نیاند. همداشته

تمه برا  ر یو تداب  دات یاتخاذ  پ  یعموم  یو آگاه  یساز فرهنگ  ی لازم    یامدهایجامعه از 
 .اقدام خداپسندانه باشند  نیمثبت ا

برخوردار )از  کم  یخانوارها  شتیمع  نیبه تأم  تواندیحاصل از زکات م  یدرآمدها 
شا  ی هانهیپرداخت هز  ه، یزیجه  نیتأم  ق یطر و...( کمک  بازتوز  یان یدرمان  با  و    عی کند 

نهاد    نیا  کردیرو  ن،یبرارا کاهش دهد. علاوه   اقتصادی  شکاف  جامعه،  در  ثروت عادلانه  
مناسب    ریمحور است و با اتخاذ تدابپوشش، مهارت  تتح  یخانوارها  یدر توانمندساز
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به   دنی اقدامات لازم را تا رس  ،یاجتماع   ینیو کارآفر  ییزاجهت اشتغال   یگذار هی و سرما
 .دهدیانجام م ییاز خودکفا  یسطح مناسب

اهداف است،   نیتحقق ا  یها شرطشی از پ  یک یزکات    ی حداکثر  یآورآنجا که جمع  از
  نیفرهنگ زکات در ب  جیپژوهش حاضر آن است که عوامل مؤثر بر ترو   یسؤال اساس

 دهد؟ یرا به دست م جهی نت نیعوامل بهتر  نیاز ا یب یاند و چه ترکافراد جامعه کدام
 

 پژوهش  هایسؤال . 1

 اند؟ فرهنگ زکات در جامعه کدامعوامل مؤثر بر ترویج  •

حداکثر   • به  را  جامعه  در  زکات  فرهنگ  ترویج  عوامل،  این  از  ترکیبی  چه 
 رساند؟ می

 

 اهداف پژوهش . 2

 شناسایی عوامل مؤثر بر ترویج فرهنگ زکات در جامعه؛ •

 .تعیین ترکیب مطلوب عوامل مؤثر بر ترویج فرهنگ زکات در جامعه •
 

 پیشینه پژوهش . 3

زاو  یمختلف   ی هاپژوهش از  هرکدام  که  است  گرفته  انجام  زکات    د ید  هیدر خصوص 
 . اندستهیبه موضوع نگر یخاص

هفشجانی  و    شمس مهم1۳۹۴)فتحی  معتقدند  مس  نیتر(  در  موجود   ریمشکلات 
از مشمولان زکات به احکام   یاریبس  یاند از: عدم آگاهزکات عبارت  افتیپرداخت و در

آگاه  یشرع  منافع پرداخت و ز  یاریبس  یآن، عدم  به  عدم    یهاانیاز مشمولان زکات 
زعم زکات. به  یآورو جمع  یرسان جهت اطلاع  ییپرداخت آن، و ضعف سازوکار اجرا

اهداف را با مشکل مواجه    ی حوزه، تحقق حداکثر نیموجود در ا ی ضعف فرهنگ شان،یا
 کرده است.

  ی کاف  زهیمختلف به آن اشاره شده، نبود انگ  قاتیکه در تحق  یاز عوامل  گرید  یکی
 (. Masroor, 2007افراد جامعه است ) انی پرداخت زکات در م  یبرا
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حاکم بر جامعه    یفرهنگ  طیرا تابع شرا  یزگی انگی ( ب1۳۹۰و وثوق )  آرانی  انی فرهاد
 خلأ را پوشش داد.  نیا توانیم  یفرهنگ یو معتقدند با سازوکارها دانندیم

نوع۳۸۷1)   ینیاالحسیک عامل  خداپرستم ۲۰۰۶)  ۲ن ینست یاری  ،یدوست(  عامل    ،ی( 
  ت ی و رضا  ی( عوامل سازمانم۲۰۰1)  ۴و لان و داگلاس  مان،ی( عامل ام1۹۹۸)  ۳ی قرضاو
 اند. دانسته یفرهنگ لازم و ضرور نیا  تیرا در تقو یشخص

اختصار ارائه شده  پژوهش به  ی و خارج  ی داخل  نهیشی از پ  یا خلاصه  (1)جدول    در
پژوهش مانجام  ی داخل  ی هااست.  نشان  تأث  دهدیشده در خصوص زکات    ر یکه زکات 

.  شودیم   یتضاد طبقات   جادی و کاهش فقر دارد و مانع ا  ازمندانین   شتیمع  نیدر تأم  ییبسزا
  یرفع فقر وضع شده، اما در صورت برقرار   یراطور عمده باگرچه زکات به  نکه،یضمن ا

صورت    ی و پرداخت آن توسط حاکم و دولت اسلام  افتی در  دیومت حق و عدل باحک
ثروت    لیزکات منجر به تعد  دهدینشان م  زی گرفته نانجام  ی خارج  قاتی تحق  ی. بررسردیگ

نابرابر  افزا  یو  را  جامعه  کل  رفاه  و  شده  ساجد  انی)اکبر  دهد یم  شی درآمد   فرد،انیو 
1۳۹۴ .) 

 

 پیشینه تجربی تحقیق   (:1)  جدول

 نتیجه  عنوان محقق 

آدهیاتما و  
 ۵فچرونیزا

 ( م۲۰۲1)

ابطه زکات،  ر
و  دوستینوع

 یزندگ تیفیک
 ی کم لی: تحلیکار

و  دوسـتینوع شی پرداخت زکات توسـط کارکنان باعث افزا
دگ  تی ـفیکبهبود   ار  یزنـ ــودمی  یکـ ــوهمچنین  .  شـ   قی تشـ

و   منجر شـــده  وریبهره افزایشبه   در این موردســـازمان 
را   یتربهتر و متعادل  یکار یشــود کارکنان زندگمی باعث

 تجربه کنند.
  و رحمان
 ۶دیگران

 ( م۲۰۲۰)

  بر مؤثر عوامل
  در  زکات قصد

 شغلی  درآمد

ای  ارهـ ــتوری، هنجـ ای دسـ ارهـ ای اخلاقی، هنجـ ارهـ هنجـ
گذشـــته، تأثیر معناداری بر قصـــد   رفتارهایتوصـــیفی و 

 .پرداخت زکات بر درآمد شغلی دارند

 
2. Reinstein 
3. Qaradawi 
4. Lunn & Douglass 
5. Adhiatma & Fachrunnisa 
6. Rehman et al., 
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 نتیجه  عنوان محقق 
 و آسیاتی

 ۷نوپیریانشه 
 ( م۲۰۲۰)

 کنندهتعیین عوامل
 زکات رفتار

اد، انگیزه بیرونی ل تعیین  دانش، اعتقـ ا عوامـ ادهـ ده  و نهـ کننـ
 .هستند خیرخواهانه و مشارکتی رفتارهای

 اینستنری 
 ( م۲۰۰۶)

انجام یک کار  ای آ
خیر به قیمت  
نادیده گرفتن  

تمام  کارهای دیگر 
 ؟ شودمی

ناهمگون در  هایانگیزهخیریه ناشــی از    هایکمکاهدای  
  معمولاً کنندمیخیرینی که مبالغ کمتری اهدا  افراد اســت.  

)تمایل    شـخصـی  هایجذابیتهیجانات موقت و    تأثیرتحت
ــهرت( امـا خیرینی کـه مبـالغ  کننـدمیاقـدام بـه این کـار    بـه شـ

ــی از   زیـاداحتمـالبـه  کننـدمیزیـادی را اهـدا  این اقـدام نـاشـ
ــتینوع ــش درونی  دوس ــتآنو جوش  حالدرعینو   هاس

 .نیست هاآننیاز عمیق درونی  ارضاکننده تنهاییبه

  داگلاس و لان
 ( م۲۰۰1)

  نیوابط بر
بخشش، حضور  

و اعتقاد  سایدر کل
: مورد  یمذهب

 پروتستان یسایکل

ــتمر در امـاکن مـذهبی بـاعـث افزایش انگیزه  ــور مسـ حضـ
ــت  هـایکمـکپرداخـت   ه اسـ ان  خیریـ ــازمـ   ، یو عوامـل سـ

ســایر عوامل انگیزشــی   یشــخص ــ  تی رضــا و دوســتینوع
 هستند.

سلیمانی  
(1۴۰1 ) 

واکاوی زکات در  
مقایسه با مالیات  

دیدگاه فقه از 
 اسلامی 

برای حفظ حکم وجوب زکات و تداوم آن در جامعه، باید 
وب و   المالبیتمنابع  توأمانزکات و نظام مالیاتی را   محسـ

نظام مالیاتی در قالب دین اســلام مبادرت  ســازیپیادهبه 
 نمود.

مقدم  یاحمصب
 ( الف-1۳۹۷)

جایگاه زکات از  
دیدگاه فقه 

 حکومتی

اگرچه تحولات سـیاسـی پس از صـدر اسـلام، جایگاه زکات  
را از یک امر حاکمیتی به یک وظیفه شـخصـی تنزل داده اما 

ــیره پیامبر)ص( و  و روایات   امیرالمؤمنینآیات قرآنی و س
ت که زکات   معتبر و فتاوای جمعی از فقها حاکی از آن اسـ

اکمیتی بوده و   ک امر حـ ه  اکنونیـ ا    کـ جمهوری    برقراریبـ
ــلا هولیمی، حـاکم  اسـ ار   فقیـ ایـد در اختیـ ــت، زکـات بـ اسـ

 گردد. آشکارقرار گیرد تا برکات آن  فقیهولی
،  بختیاروند

هاشمی و  
 زکات تربیتی نقش
 زندگی سبک در

ــول تربیتی پرداخت زکات عبارتند از:   ــل پرداخت  اص اص
ابـهبـهزکـات  ــرط پـذ ،یمعنو ریعـامـل تطه مثـ اعمـال   رشی شـ

 
7. Asiati & Nopriyansah 
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 نتیجه  عنوان محقق 
نوکاریزی 

(1۳۹۵ ) 
  استنتاج:  اسلامی
 تربیتی اصول

 ،یبه رستگار  لین  لهیوس  ،یرحمت اله  افتی شرط در  گر،ی د
 .تقرب به خدا عامل

 آرانی فرهادیانی
 ( 1۳۹۰) وثوق و

 و شناسایی
  عوامل بندیرتبه

  میزان بر  مؤثر
  در افراد  مشارکت
 زکات  پرداخت

، خشـنودی و رضـایت  داریدین، میزان اعتقاد و دوسـتینوع
و عوامل سازمانی بر مشارکت افراد   گراییمنفعتشـخصی، 

 .هستند مؤثردر پرداخت زکات 

 

 ادبیات نظری پژوهش . 4

شده است؛ تا آنجا که    دتأکی  آن  بر  و  شده  گفته  سخن  زکاتبارها درباره    دیدر قرآن مج
دستور داده شده    زنی   زکات  پرداخت  به  نماز،بر اقامه    دی موارد، همراه با تأک  یاریدر بس

را    کاتو ز  دیالصَّلَاةَ وَآتُوا الزَّکَاةَ«؛ نماز را برپا دار  مُوای: »وَأَقِدیفرمایم  نکهیاست؛ مانند ا
  یی تا جا گذارد؛یو ضرورت زکات صحه م ت یتقارن و تلازم، بر اهم  نی. ادی پرداخت کن
  رفته یر کس زکات ندهد، نماز او پذ نکته اشاره شده است که ه  نیبه ا  زین  ات یکه در روا

  یدسترس در اقتصاد اسلام وجوه نقد قابل  نیاز منابع تأم  یکیزکات    ن،ی. بنابراشودینم
را که در سطح جامعه    یو منابع  عیتوز ازمندانی فقرا و ن  انی ثروت را در م  تواندیاست و م

 .(1۳۹۲ ان،ی و کاش یکند )شعبان   صیبازتخص یدرستبه اند،افتهی ن صیتخص یخوببه
تبادل که توسط اقتصاددانان مطرح شده است،    یتئور ،ینیبر شواهد و قرائن دعلاوه

راستا    ن یکه در ا  یی زهایاند و چانواع مبادلات  یکه تمام دادوستدها شامل برخ  کندیم  انیب
  یبازده  تواند یارزش م   نی هاست. اآن  یوربهره  ای  ی ارزش اقتصاد  لیبه دل  شوند، یمبادله م

انباشته  منافع  ای   یواقع  ی ماد برانامشهود  بر ا  یشده  باشد.  تبادل    هیاساس، نظر  نیافراد 
  انیسود و ز  یذهن  لیتحل  ک ی با استفاده از    یکه تمام ارتباطات انسان  داردیم  انیب  یاجتماع

پنهان،    ای طور آشکار  فراد به. درواقع، اردیگیشکل م  نیگزی مختلف جا  یها نهیگز  سهیو مقا
از    یچه منافع  ابندیتا در  کنند یرا محاسبه م  یفردن یدر روابط ب  دخو  یهایگذارهیسرما

 .(1۳۹۷ ،یاند )شهسواران آن به دست آورده 
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اجتماع  یتئور  گر،یدانیببه م  نیچن  یتبادل  براساس    کندیفرض  دادوستدها  که 
و    ردیگیشکل م  یطلبو منفعت  یدرون  یخشنود  ای  یتمندیچون رضا  ینینماد  یهاارزش

ا انجام  با  م  نیافراد  ا  کوشندیدادوستدها  دست  ارزش  ن یبه   ابند یها 
(Muda & Marzuki, 2006)  .یو اجتماع  ی»اقتصاد  هیبدان معناست که هر دو نظر  نیا»  

  ای   یبه اهداف خاص )ماد  یابیمشارکت در مبادلات، دست  زهی نظر هستند که انگ  نیبر ا
تا    دهندیگفت افراد زکات م  توانمی زکاتبه مقوله    اتینظر   نیا  می( است. با تعمیمعنو

و  بتوانند منافع مشهود، مشوق   نند عمل را کسب ک  نیاز انجام ا  ی شخص  ت یرضا  ایها 
 .(1۳۹۰و وثوق،  یآران انی)فرهاد
تبل  ان،یم  نیا  در ا   یاجتماع  یها و شبکه  غاتینقش    ی برا  یعموم  زهیانگ  ش یفزادر 

  یبخشیبا آگاه  توانندیها ماست. رسانه  ری انکارناپذ   یزکات، نقش  ضهفری داوطلبانه    ی ادا
  ی انیکمک شا  یزکات، به جلب مشارکت عموم  یو معنو  یدر خصوص آثار مثبت ماد 

 کنند.  
م  ی اجتماع  یها تی فعال  ن،یبنابرا را  زکات  پرداخت  در  مشارکت  از    توان یمانند 

امر    ن یکرد. ا  ری تفس  ی سازمان  یو تئور   یتبادل اجتماع  یهمچون تئور   ی مختلف  ی هاجنبه
فرهنگ پرداخت زکات    جی عوامل مؤثر بر ترو  ری سا  ،یبر مسائل اعتقادعلاوه  کندیکمک م

  ی توجهداده است که کمنشان    ر یاخ  قات یمثال، تحق  وانعنشود. به  یو بررس   ییشناسا  زین
  ن یتراست. مهم  یو اجتماع  یموانع فرد  یوجود برخ  لیبه پرداخت زکات در جامعه به دل

  نیترترک زکات؛ و مهم  یامدها یاز پ  یو ناآگاه  یاطلبیاند از: بخل، دنعبارت  یموانع فرد 
  برای .  است  زکاتجامعه درباره    یفعال و ناآگاه  انیشامل نداشتن متول  یموانع اجتماع

تب  یو اعتقاد   ی نظر  یمبان  د یبا  ،یرفع موانع فرد با  آثار و    گاهیجا  نیی افراد را  زکات و 
کاربلد، زکات    انیمتول  دیبا  زی ن  یکرد. در رفع موانع اجتماع  تیتقو  یبرکات آن در زندگ

مؤثر    یغاتیبلبوده و ت   بخشزشی را صرف امور مناطق مربوطه کنند تا انگ  شدهیآورجمع
 (. 1۴۰۰ ،یاری انشود )د  جادیا

  یمبتن  دیفرهنگ زکات با  جیگفت ترو  توانیهابرماس، م  یکنش ارتباط  هیاساس نظربر
باشد.   شدهیدرون  یهنجارها  تیو تقو  یاحترام به تنوع فرهنگ  ک،ی دموکرات   یوگوبر گفت

  یاجتماع  تیمسئول  کیبه    یصرفاً شرع  فیتکل  کیپرداخت زکات را از    کرد،یرو  نیا
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  کند یم  انی ب  هینظر  نیمشترک جامعه دارد. ا  یها در ارزش  شه یکه ر  کند یم  ل یداوطلبانه تبد
  رگذار یتأث  یاجتماع  یها کنش  یر یگمشترک در شکل  یهاکه ارتباطات، هنجارها و ارزش

  ی وگوگفت  قی( از طرینید  یها )مانند ارزش  یهنجار   یها زعم هابرماس، نظامهستند. به
تقو  یعقلان جامعه  لHabermas, 1987)  شوندیم  تی در  ن   جیترو  ذا(.    ازمند یزکات 
. رندی صورت داوطلبانه آن را بپذ است تا افراد به  یعموم  ی هنجارها در فضا  نیا  دیبازتول

چندصدا بر  فرهنگ   ییهابرماس  تنوع  فرآ  زین  یو  دارد    دیتأک   یارتباط  یندهایدر 
(Habermas, 1990بنابرا .)ی فرهنگ  یها با در نظر گرفتن تفاوت  دی ازکات ب  جیترو  ن،ی  

امر    نیا  ن،یواحد اجتناب شود. همچن  یالگو  ک ی  لیتا از تحم  ردی صورت گ  ی و مذهب
و احترام متقابل   یبر استدلال اخلاق  یمبتن   دیباشد؛ بلکه با  ریتحق  ایهمراه با اجبار    دینبا

 باشد. 
  ن یدارد. بر ا  د یتأک  یکنشگران اجتماع  شناختن تیرسمهابرماس بر به  گر،ید  یسو   از

تقد زکات  ری اساس،  تقواز  باعث  هنجار   یدرون  یهازهیانگ  تی دهندگان    ی جا)به  یو 
میماد   یهازهیانگ   «عمومی  »حوزه  به  هابرماس (.  1۳۹1،  وال و    تو یاسپوزال )  شودی( 
و رهبران    یمحل  یدارد؛ لذا استفاده از شوراها  تقاداع  یمشارکت مردم  ی برا  ییعنوان فضابه

. در ردیصورت گ  یمحل  یها و ارزش  ازهایزکات بر اساس ن  جیترو  شودیموجب م  یبوم
م  ت،ینها ابزار  انی هابرماس  ارتباط ی)اجبار   ی کنش  کنش  و  تما  ی(  قائل    زی )داوطلبانه( 

  ی برا  یاهیاول  یهازهیانگ  توانند یم  یشرع   نی(. اگرچه قوانHabermas, 1984)  شودیم
  ق یهنجارها از طر  ی سازیدرون  ازمند یآن ن  داری پا  رشی کنند، اما پذ   جادی پرداخت زکات ا

 (.Ungureanu & Monti, 2017است ) یاجتماع  یوگوگفت
  ،یتیبا ابعاد ترب  یاله  یا ضهی بلکه فر  ،یمال  ف یتکل  کی تنها  زکات نه  ز ین  میقرآن کر  در
 کیبا اخلاق ن  دی که زکات با  کندیم  دتأکی  بقرهاست. قرآن در سوره    یو هنجار   یاجتماع

احکام    اجرای  در  توبه،سوره    1۰۳  هیدر آ  نیآزار پرداخت شود. همچن  ایو بدون منت  
و افراد مورد اعتماد اشاره شده است. مطابق با    یبه رهبران محل  ،مانند زکات  یاجتماع
با  جیترو  ،یقرآن  یهاآموزه زکات  ترک  دیفرهنگ  روش  یبیبا    ق،ی )تشو  یتیترب  یهااز 

توجه    نی( انجام شود. همچنیبر وجوب شرع  دی )تأک  ینگرش( و هنجار  تیتقو  م،یتکر
  کی است. قرآن زکات را نه    یضرور  ندیفرآ  نیدر ا  یو مشارکت مردم  یبه تنوع فرهنگ
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موجب    ح،یصح  ی که در صورت اجرا  داندیم  یجمع  تی مسئول  کی بلکه    ،یعمل فرد 
 جامعه و گسترش عدالت خواهد شد.  یپاک

مرتبط با زکات و سازوکار    نیمطالعات نشان داده است که مفاد قوان  گر،ید  یاز سو
به   یآورجمع حآن  مد  نیتریات یعنوان  عملکرد  بر  مؤثر  زکات    یآورجمع  تیریعوامل 

توز و  هستند  عموم  عیمطرح  ادراک  و  اصل  ،یزکات  عامل  عملکرد    رگذاریتأث  یدو  بر 
م  عیتوز  تی ریمد شمار  به  بروندیزکات  قوان  نیا  ر.  داشتن  و   نیاساس،  استاندارد 

توز  یآورجمع  تی رمدی  بهبود)  زکاتاداره    یبرا  ینظارت   یها چارچوب اهمعیو    تی( 
و    تی از آن است که رضا  ی حاک  ها افتهی  نی(. همچنHasan et al, 2021دارد )  ییبسزا

مهم در پرداخت زکات است و   یمؤسسات زکات، عامل  خوب   ی ادراک مردم از حکمران
 دارد.  ضهی فر نیمشارکت در ا یافراد برا   زشیدر انگ یینقش بسزا یعامل سازمان

کشورها   در به  یاغلب  زکات  رابطهمسلمان،  م  یانحصار  یا عنوان  خاص   انی و 
تلاش    کیباشد،    یسازمان  یاز آنکه اقدام  شیو لذا ب  شودیم  یمسلمانان و خداوند تلق

  ای   یغات یتبل   یها تی مانند فعال  یسازمان  یهااست که شاخص  یدر حال  نیاست. ا  یفرد
مشاهده  تیفیک زخدمات  پرداخت  محل  از  انگ  توانندیم   کاتشده   زانندهی عوامل 

عموم  یمؤثر مشارکت  جلب  ا  یدر  در  )  یاله  ضهیفر  نیمردم   & Sanepباشند 

Hairrunnizam, 2005 .) 
 

 ق یتحقروش . 5

کاربرد نظر هدف،  از  گردآور  یپژوهش حاضر  نظر  از  توص داده  یو    یشیمایپ-یفیها، 
  ق، یتحق نهیشیو پ  ات یها از ادبدارد. پس از استخراج ابعاد و مؤلفه  یکم  یکرد یاست و رو

  ستمیاز س  یر یگاستفاده شد. سپس با بهره  ی فاز  یمدل، از فن دلف   دیی و تأ  شی منظور پالا به
مختلف عوامل محاسبه و    ی هابیترک  یازافرهنگ زکات به  جیترو  زانیم  ،یاستنتاج فاز 

 .دیمطلوب مشخص گرد  بیترک  تیدر نها
خبرگ  ل یتشک  یبرا دست  یدلف   یپانل  نظر  یابیو  توافق  مد  ۳۰  ، یبه  از  و    رانینفر 

آذربا  ی هاامداد در استان  یها تهیکارشناسان کم خراسان    ،یغرب  جانیگلستان، کرمانشاه، 
و س  ،یجنوب بلوچستان که حائز شرا  ستانیکردستان  از    یخبرگ  طیو  استفاده  با  بودند، 
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انتخاب شدند. شرا  یریگنمونه بود از: داشتن مدرک    یاحراز خبرگ  طیهدفمند  عبارت 
و حداقل    ارشدیکارشناس بالاتر  سابقه    1۰و  معاونت    اجرایی  کار سال  کل  ادارات  در 
 . یمردم هایمشارکتتوسعه  

دلف   پس فن  دور  انجام سه  نها  یتوافق جمع  ،یاز  و مدل  مشخص    ییحاصل شد 
افزار  در قالب نرم  یاستنتاج فاز   ستم یاز س  زی مطلوب ابعاد ن  ب یبه ترک  یابی دست  ی. برا دیگرد

MATLAB منظور:   نیاستفاده شد. بد 
  ج یصورت که ترو  نیشد؛ به ا  نییتع  ستمیس  یو خروج  ورودی  اول،مرحله    در •

به به  یعنوان خروجفرهنگ زکات  ابعاد چهارگانه  در   ستمیس  یعنوان ورودو 
 نظر گرفته شدند. 

بد  رهایمتغ  یساز فازی  دوم،مرحله    در • گرفت.  مثلث  نیانجام  تابع  از    ی منظور 
فاز  ابتدا  شد؛  فاز  یورود  یرها یمتغ  ی سازیاستفاده  سپس    ر یمتغ  یساز یو 

بازه    یخروج گرفت.  براساس    ،یورود  ی رهایمتغ  یبرا   شدهفتعریانجام 
ضع  ،یقو   یکلام  یرها یمتغ برا1,  ۳]  فیمتوسط،  و   اد،یز  یخروج  ری متغ  ی[ 

 [ انتخاب شد. 1,  ۳متوسط، کم ]
از نظرات خبرگان صورت    یریگاستنتاج با بهره  نیقوان  نتدوی  سوم،مرحله    در •

 گرفت. 
انجام شد تا اعداد به    ییزدایفاز   ،یری گنیانگمی  از   استفاده  با  چهارم، مرحله    در •

 شوند.  ل یفهم تبدمعمول و قابل ر یمقاد
 .دی محاسبه گرد هایمطلوب ورود بترکی  پنجم،مرحله   در •

 

 پژوهش هاییافته . 6

مبان مرور  از  پ  یپس  تأبه  ق،یتحق  نهیشیو  پالا   دییمنظور  دلف  شی و  فن  از    ی فاز  یمدل، 
ا بر  شد.  م  نیاستفاده  ابتدا  عدد    دگاهید  یفاز  نیانگی اساس،  سپس  و  محاسبه  خبرگان 

قرار    1تا    ۰  نیب  ییزدایعدد حاصل از فاز  نکهی. با توجه به ادیگرد  ییزدایحاصل فاز
آستان شدت  معمولًا  آفر  یبی)حب  شود می  گرفته  نظر   در  ۰٫۷  ه دارد،  (. 1۴۰1  ،یدی و 

ها  شاخص  ری سا  یبرا   یبا مقدار کمتر از حد آستانه حذف شده و فن دلف  یی هاشاخص
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اضافه نشود.   ایحذف    یشاخص  گریکه د  ابدییادامه م  یتا زمان  یدلف  ی. راندهاابدییادامه م
 .باشد ۰٫۲از   کمتر  دی با یدر دو راند متوال ریمقاد فازیفاصله  نیهمچن

خبرگان قرار گرفت. با    اریدر اخت  یابیارز  یمؤلفه برا  ۲۳پژوهش حاضر، تعداد    در
  به  مؤلفه  ۶  دوم،مرحله    جی آن با نتا  سهمقای  و  اول شده در مرحله هارائ  یها دگاهیتوجه به د

دل  م  از  بود،  ۰٫۷ها کمتر از  نظرات خبرگان در مورد آن   شده یرفاز ی غ  نیانگیآنکه م  لدلی
  ۰٫۲از    شتربی  هاآنتفاضل دو مرحله    نیانگی م  نکهیا  لیبه دل  زیمؤلفه ن  ۴حذف شدند و  

 .شدند دیی مرحله تأ نیدر ا یکه همگ افتندی  انتقال  سوم دور به بود،
  د یمؤلفه از مدل حذف گرد  ۶در دور سوم متوقف شد و در مجموع    ینظرسنج  لذا

(  ۲در جدول )   ک یهر سه مرحله به تفک  ج یمؤلفه شد. نتا  1۷بُعد و   ۴  ی دارا  یی و مدل نها
 ارائه شده است.

 

 خلاصه اجرای سه دور دلفی فازی  (:2)  جدول

 مؤلفه  ابعاد 
میانگین  

 اول   دور 

میانگین  

 دوم   دور 

تفاضل  

  دو 

مرحله  

 ۲و    1

میانگین  

  دور 

 سوم 

تفازل  

  دو 

مرحله  

 ۳  و   ۲

ص 
خی

تش
 

مل
عوا

  
ی

جار
هن

 
 و هاارزش  تقویت

  خصوص در هنجارها

  بین در زکات پرداخت

 جامعه  افراد

7
.2

0
09

0
8

 

7
.2

9
53

3
2

 

0
.0

9
44

2 

ول - -
قب

 

  افراد نگرش تقویت

  خصوص در جامعه

7 زکات 
.3

8
45

8
 7

.3
8

05
0

7
 

0
.0

0
40

7
3 

ول - -
 قب

  ورسومآداب  به توجه

  در مذاهب و اقوام

7 زکات  فرهنگ ترویج
.9

5
91

2
5

 

8
.4

2
85

3
 

0
.4

6
94

1 

8
.4

2
81

3
2

 

0
.0

0
04

 

ول
 قب
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 مؤلفه  ابعاد 
میانگین  

 اول   دور 

میانگین  

 دوم   دور 

تفاضل  

  دو 

مرحله  

 ۲و    1

میانگین  

  دور 

 سوم 

تفازل  

  دو 

مرحله  

 ۳  و   ۲

ص 
خی

تش
 

 اخلاقی قواعد هب توجه

  فرهنگ ترویج در

7 زکات 
.7

4
89

8
6

 

8
.0

4
38

1
1

 

0
.2

9
48

2 

8
.0

4
81

3
3

 

0
.0

0
43

2
2 

ول
 قب

 دهندگان  زکاتتکریم 

6
.6

5
31

1
5

 

6
.0

3
78

5
 0

.6
1

52
6

5 

ف  - -
حذ

 

در ترویج   گراییبومی 

با   زکاتفرهنگ 

  فکریهم از  گیریبهره 

  وی محلی شوراها

 بومی  معتمدان

6
.7

4
80

8
6

 

6
.0

4
38

4
2

 

0
.7

0
42

4
4 

ف  - -
حذ

 

  هنجارهای هب توجه

  ترویج در دستوری

6 زکات  رهنگف
.1

0
21

5
 6

.1
2

15
3

3
 

0
.4

1
24

2
1 

ف  - -
حذ

 

مل
عوا

 
عی

ما
جت

ا
 

  عدالت افزایش

 اقتصادی

7
.9

1
85

6
1

 

7
.9

2
83

4
7

 

0
.0

0
97

9 

ول - -
 قب

 زداییمحرومیت 

7
.1

4
92

4
6

 

7
.1

5
12

6
 

0
.0

0
20

1 

ول - -
 قب

  دلجویی و توجه به

 مستضعفین 

7
.9

5
71

2
5

 

7
.9

5
85

3
 

0
.0

0
14

1 

-
 

-
ول 

 قب
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 مؤلفه  ابعاد 
میانگین  

 اول   دور 

میانگین  

 دوم   دور 

تفاضل  

  دو 

مرحله  

 ۲و    1

میانگین  

  دور 

 سوم 

تفازل  

  دو 

مرحله  

 ۳  و   ۲

ص 
خی

تش
 

 در دوستینوع افزایش

 جامعه  افراد بین

7
.8

2
13

4
2

 

7
.4

2
31

5
2

 

0
.0

0
25

1 

ول - -
 قب

 معنوی  مجامع گسترش

7
.9

1
85

6
1

 

7
.9

2
83

4
7

 

0
.0

0
97

9 

ول - -
 قب

مل
عوا

 
ی 

تار
اخ

س
 

  و کارکنان مداریاخلاق 

در   امداد کمیته  مسئولان

7 مردم  باارتباط 
.6

3
49

9
 7

.3
3

05
0

7
 

0
.3

0
44

8
3 

7
.3

2
02

1
4

 

0
.0

1
02

9
3

 

ول
 قب

  هماهنگی و انسجام

  ترویج در مسئولان

8 زکات  فرهنگ
.8

3
98

6
7

 

8
.8

3
33

3
3

 

0
.0

0
65

3
4 

-
 

-
ول 

 قب

 زکات  هایخانه ایجاد

8
.9

1
40

4
5

 

8
.9

1
13

2
8

 

0
.0

0
27

1
7 

ول - -
 قب

  مؤسسات ایجاد

  زکات ایخیریه

 و غیرانتفاعی)

 (غیردولتی

7
.7

4
80

8
6

 

7
.7

6
38

1
1

 

0
.0

1
57

2 

ول - -
 قب

  مؤسسات ایجاد

 زکات  تسهیلگری

8
.4

3
65

0
7

 

8
.4

3
41

3
5

 

0
.0

0
23

7
2 

ول - -
 قب
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 مؤلفه  ابعاد 
میانگین  

 اول   دور 

میانگین  

 دوم   دور 

تفاضل  

  دو 

مرحله  

 ۲و    1

میانگین  

  دور 

 سوم 

تفازل  

  دو 

مرحله  

 ۳  و   ۲

ص 
خی

تش
 

مل
عوا

 
طی

تبا
ار

 

 هایشبکه از استفاده

  ترویج برای  مجازی

7 زکات  فرهنگ
.2

0
09

0
8

 

7
.2

9
53

3
2

 

0
.0

9
44

2 

-
 

ول -
 قب

 هایرسانهاستفاده از 

  ترویجدر  اجتماعی

7 زکات  فرهنگ
.3

8
45

8
 7

.3
8

05
0

7
 

0
.0

0
40

7
3 

-
 

ول -
 قب

 خیابانی سطح تبلیغات

  فرهنگ ترویج برای

6 زکات 
.7

4
80

8
6

 

6
.0

4
38

4
2

 

0
.7

0
42

4
4 

-
 

- 

ف 
حذ

 

  هایانیمیشن  تولید

 زکات 

7
.7

4
89

2
3

 

8
.0

4
38

0
1

 

0
.2

8
31

5
1 

8
.1

2
50

1
2

 

0
.0

0
31

2
5 

ول
 قب

  شهر از استفاده

 زکات  هاینوشته

6
.6

5
31

1
5

 

6
.0

3
78

5
5

 

0
.6

1
52

6
5 

-
 

- 

ف 
حذ

 

  طریق از  زکات ترویج

 نمایشی  هایفعالیت

6
.7

4
80

8
6

 

6
.0

4
38

4
2

 

0
.7

0
42

4
4 

-
 

- 

ف 
حذ
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توسط خبرگان مشخص    ۸استنتاج قاعده    ۸ابعاد،    یبند بیترک   برای  بعد، در مرحله  
بد متغ  صورت نیشد.  هنجار   یورود  یرها ی که  اجتماع  ،ی)عوامل  عوامل    ،یعوامل 
  ی خروج   ریو متغ  فیمتوسط و ضع  ،یقو  تی ( با تابع عضویو عوامل ارتباط  یساختار 

  قضاوت مورد[  ۳ ،1در بازه ] ادیو ز متوسطکم،   تیفرهنگ زکات( با تابع عضو جی)ترو
به    یهندس  نیانگی م  قیمرحله از طر  نیدر ا  شدهیگردآور  هایداده.  گرفتند  قرار  خبرگان

انجام   MATLABافزار ها با استفاده از نرمآن لیوتحلهیشد تا تجز لیعدد واحد تبد کی
 ( ارائه شده است.۳ول )مرحله در جد  نیا جی. نتاردیگ
 

 ابعاد برای دستیابی به ترکیب مطلوب قواعد استنتاج  (:3)جدول  

زکات  ترویج فرهنگ  
(OUT1) 

 عوامل 

 کم  متوسط  زیاد 
  ی ارتباط 

(IN5) 
  ی ساختار 

(IN3) 

 اجتماعی

(IN2) 

  ی هنجار 
(IN1) 

 قوی قوی قوی قوی  ۳ 
 قوی قوی قوی متوسط  ۲.۵ 
 قوی قوی قوی متوسط  ۲.۴ 
 قوی قوی متوسط متوسط  ۲.۲ 
 قوی متوسط متوسط متوسط  ۲.۲ 
 متوسط متوسط متوسط متوسط  1.۵ 
 قوی قوی قوی ضعیف  ۲.۴ 
 قوی قوی قوی ضعیف  1.۴ 
 قوی قوی ضعیف ضعیف  1.۳ 
 قوی ضعیف ضعیف ضعیف  1.۳ 
 ضعیف ضعیف ضعیف ضعیف  1 
 متوسط متوسط متوسط ضعیف  1.۳ 
 متوسط متوسط متوسط ضعیف  1.1 
 متوسط متوسط ضعیف ضعیف  1.1 
 متوسط ضعیف ضعیف ضعیف  1.۰۷ 
 متوسط متوسط متوسط ضعیف  1.۵ 
 قوی ضعیف متوسط متوسط  1.۵۳ 
 قوی ضعیف ضعیف متوسط  1.۲۷ 

 
8. Rules 
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زکات  ترویج فرهنگ  
(OUT1) 

 عوامل 

 کم  متوسط  زیاد 
  ی ارتباط 

(IN5) 
  ی ساختار 

(IN3) 

 اجتماعی

(IN2) 

  ی هنجار 
(IN1) 

 قوی ضعیف ضعیف قوی  1.۲1 
 ضعیف ضعیف قوی متوسط  1.1۳ 
 متوسط ضعیف ضعیف متوسط  1.1۸ 
 قوی متوسط ضعیف متوسط  1.۵۲ 
 قوی ضعیف قوی متوسط  1.۴۳ 
 قوی ضعیف ضعیف متوسط  1.۴۹ 
 متوسط ضعیف ضعیف قوی  1.۵۹ 
 متوسط متوسط ضعیف ضعیف  1.۲۸ 
 متوسط ضعیف ضعیف ضعیف  1.۲۴ 
 متوسط متوسط قوی قوی  ۲.۲۳ 
 قوی متوسط ضعیف قوی  ۲.۳۹ 
 ضعیف قوی متوسط ضعیف  1.۶۸ 
 متوسط قوی قوی ضعیف  ۲.۴۶ 
 ضعیف متوسط ضعیف ضعیف  1.1۶ 

 (تحقیقهای یافته )منبع: 
 

( مورد آموزش قرار  Fis = genfis3(x, y)بر اساس عملگر ) شدهیگردآور یهاداده
 . دهدیرا نشان م هیاول یها با داده دهیدآموزش یهاتطابق داده  زانی ( م1گرفتند. شکل )
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 ابعاد مدل   یدهدآموزش   هایداده   (:1)شکل  

 (تحقیق یهاافته ی)منبع: 
 

شکل  همان در  که  داده(  1)طور  است،  )نقاط    شدهدهیدآموزش  یها مشخص 
حالت،   نیاند. در ا( منطبق شدهیآب  ی هارهی )دا  هیاول  یهاداده  یرنگ( کاملاً بر روقرمز

 (. RMSEA = ۰٫۰۰۰۰۰۲) رسدیبه حداقل م ینیبشی پ یخطا  زانیم
  ری مختلف ابعاد )مقاد  یها بی ترک  یازا فرهنگ زکات به  جیترو  زانیم  زی( ن۲)  شکل

 ۳است و هرچه به  ۳تا   ۰ نیب یآمده عدددستبه ری. مقاددهدیمختلف ابعاد( را نشان م
 است.  ریبه آن متغ شتریلزوم توجه ب انگریباشد، ب ترکینزد

فرهنگ    ج یترو  یموجود، سطح حداکثر   طیکه در شرا  شود یمشاهده م  جیاساس نتا  بر
م  زمانی  و  است  ۲٫۴۷زکات   هنجار   شودیحاصل  عوامل  سطح    عوامل  ،۲٫۷۵  یکه 

 .باشد ۲٫۵۴ یل ارتباطعوام  و ۲٫۲۳ ساختاری  عوامل ،۲٫۶۴  اجتماعی
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 مدل   دستیابی به ترکیب مطلوب ابعاد (:2)شکل 

 (تحقیق یهاافتهی)منبع: 

 گیری نتیجه بحث و 

  ی اسلام  ی اجانبه است. اگرچه زکات آموزههمهبالقوه    ریبا تأث  یاقتصاد   تی ظرف  کی زکات  
  یخارج  یهازهانگی آن را با ارائه    توانیاست، اما م  یدرون  ینیاست که مستلزم شواهد ع

و سپس    ییشناسا  ینظر  یمؤلفه از مبان   ۲۳در مجموع    ق،ی تحق  نیبه حداکثر رساند. در ا
منتخب    یها امداد استان  تهیخبرگان کم  ار یدر اخت  یاجماع نظر  هتج   یفن دلف  قیاز طر

  ج یماند. نتا یمؤلفه در مدل باق 1۷ تی مؤلفه حذف و در نها ۶  ندیفرا نیقرار گرفت. در ا
بُعد شامل:    ی دارا   یینشان داد که مدل نها   ،«ی»عوامل اجتماع  ،«یعوامل هنجار»چهار 

 .« استی« و »عوامل ارتباطی»عوامل ساختار 
  ن یها و هنجارها در پرداخت زکات در بارزش  تیتقو  یها مؤلفه  ،یبُعد هنجار  در

فرهنگ زکات و توجه به    ج یورسوم اقوام و مذاهب در تروافراد جامعه، توجه به آداب
 .شدند  دیی و تأ ییفرهنگ زکات شناسا جیدر ترو یاخلاق  یهنجارها
  تی تقو  ،ییزداتیمحروم  ،یعدالت اقتصاد  شی افزا  یها مؤلفه  ،یبُعد عوامل اجتماع  در

 .قرار گرفتند یافراد جامعه و گسترش مجامع معنو  نیدر ب یدوستنوع
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امداد در   تهیکارکنان و مسئولان کم یمدار اخلاق یهامؤلفه ،یبُعد عوامل ساختار در
  جادیفرهنگ زکات، ا جیکارکنان و مسئولان در ترو یکپارچگیارتباط با مردم، انسجام و 

 .شدند یبند زکات دسته یگرلیمؤسسات تسه  جادی زکات و ا یها خانه
ارتباط  و بُعد عوامل  از شبکه  یها مؤلفه  زی ن  یدر    ج یترو  یبرا  یمجاز   یها استفاده 

زکات    یهاشنیمیان  دیفرهنگ زکات و تول  جی ترو  یبرا   یاجتماع  یها فرهنگ زکات، رسانه
 قرار گرفتند.

و امکانات موجود،   هاظرفیتنشان داد که با توجه به    ز ی ن  یحاصل از استنتاج فاز   ج ینتا
  ی ( است و زمان۳ آل دهای   سطح  از )  ۲٫۴۷فرهنگ زکات در جامعه   جیترو یسطح حداکثر 

  ساختاری   عوامل  ،۲٫۶۴  اجتماعی  عوامل   ،۲٫۷۵  یکه سطح عوامل هنجار   شودیمحقق م 
اشدبا  ۲٫۵۴  ارتباطی  عوامل   و  ۲٫۲۳ م  افتهی  نی.  شناسا  دهد ینشان  در    شدهییعوامل 

افراد جامعه را دارند    نیفرهنگ زکات در ب  جیترو  ییدرصد توانا  ۸۲  باًیپژوهش حاضر تقر
 ل یشکاف به دل  نیوجود دارد. ا  یدرصد   1۸شکاف    آل،دهی به سطح ا  دنیو هنوز تا رس

  شنهادیپ  یپژوهشگران آت به    ذااند. لگرفته شده  دهیناد  قیتحق  نیاست که در ا  یوجود عوامل
 قرار دهند. یمورد بررس یشتر یرا با تعمق ب قیعوامل مؤثر بر موضوع تحق  ریسا  شودیم

نسبت    ازی امت  نیشتریب  ی دارا  یمطلوب، بُعد هنجار   بی در ترک  ج،ی براساس نتا  نیهمچن
فرهنگ    ج یرا در ترو  یبه مسائل ارزش  شتر یامر لزوم توجه ب  نیابعاد است که ا  ری به سا

( که معتقدند  م۲۰۲۰) دیگرانالرحمن و  قاتیتحق   جی با نتا افتهی نی. ادهدیزکات نشان م
  یت را در قصد پرداخت زکات دارد، همسو است. هنجارسازیاهم  نیشتریب یهنجارساز 

بوده و   یکه مورد پسند عموم  شودیم  یمطلوب  یها رفتارها و ارزش  شدنیمنجر به درون
  یها و تجمعات مذهبزکات در مناسبت ضهیبر فر دیاست. تأک یاعآثار مثبت اجتم یدارا

  یها انی زکات را در بن  پرداختمشارکت در    تواندیعرصه م  نیا  شگامانیاز پ  یو الگوساز 
 کند.  نهیجامعه نهاد یارزش

  ت اهمی نظر  از دومدر رتبه  یعوامل ارتباط ج،ی از آنجا که براساس نتا  گر،ید یسو  از
م است،  گرفته  قرار  توجه  ضرورت  شبکه  توانیو  از  استفاده  و    یمجاز   یها گفت 

تول  یاجتماع   یهارسانه همراه  م  رامونی پ  یزش یانگ   یمحتوا   دیبه  بستر    تواندیزکات 
 خداپسندانه فراهم کند. فتارر نیا  جیترو یرا برا  یمناسب  یفرهنگ
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 ی ملاحظات حقوق
 یاز اصول حقوق یرویپ -

 شده است.  تیمقاله رعا نیاصول اخلاق در پژوهش در ا یتمام
 تعارض منافع  -

 مقاله تعارض منافع ندارد. نیا سندگان،یاظهار نو بنابر
 .ستی ن یرساله و طرح پژوهش نامه،انیمقاله مستخرج از پا نیا سندگان،یاظهار نو بنابر
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
The operations of the banking system are intrinsically linked to 
money creation and credit supply, processes that directly influence 
the distribution and redistribution of wealth in society. Without 
ethical and social considerations, these mechanisms often lead to 
economic imbalances and inequalities in access to financial resources. 
This makes the role of banks and monetary authorities, particularly 
their social responsibility and accountability toward the general 
public, a central issue for both researchers and policymakers. In the 
case of Iran, where banking activities are conducted under chronic 
inflation and negative real interest rates, the allocation of credit has 
increasingly generated rent-seeking behavior and widened 
distributive injustices. Against this background, the main objective of 
this study is to systematically review existing literature on 
distributive justice in conventional banking systems and to provide a 
comparative framework for applying these insights to Iran’s banking 
sector within the context of Islamic financial principles and national 
legal frameworks. 
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2. Methods and Materials 
This research adopts a systematic literature review and comparative 
analysis approach. A total of 44 peer-reviewed articles published 
between 1990 and 2023 were identified and analyzed. The study 
process involved three main stages: 

• Collecting and screening relevant international research on 
distributive justice in conventional banking. 

• Extracting and classifying key components, concepts, and 
policy recommendations. 

• Comparing the extracted components with Islamic finance 
principles, higher-order legal frameworks in Iran, and the 
current status of the Iranian banking system. 

 

This multi-stage approach ensured both breadth and depth in 
evaluating global scholarship while tailoring findings to Iran’s socio-
economic and legal context. 
 

3. Research Findings 
The review highlighted that distributive justice issues in conventional 
banking are strongly associated with credit allocation policies, wealth 
redistribution mechanisms, and the socio-economic impacts of money 
creation. Commonly identified adverse effects include the 
intensification of inequality, increased rent-seeking in credit markets, 
and the concentration of financial resources among specific social 
groups. However, the international literature also provided practical 
strategies to mitigate these issues, such as strengthening banking 
regulations, enhancing financial inclusion, and enforcing ethical 
standards in credit allocation. 

In the Iranian context, the analysis showed that chronic inflation, 
negative real interest rates, and limited oversight of credit markets 
have amplified distributive injustices. Furthermore, while Islamic 
financial principles offer a strong ethical foundation, gaps remain in 
their practical application within the current banking framework. 
 

4. Discussion and Conclusion 
The findings of this study emphasize that Iran’s banking system faces 
significant challenges in achieving distributive justice due to 
structural economic conditions and weak policy enforcement. 
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Nevertheless, global experiences in conventional banking provide 
valuable lessons. When adapted to Iran’s socio-legal framework, 
these strategies can contribute to mitigating inequalities, curbing 
rent-seeking behaviors, and promoting fairer wealth distribution. 

This research underscores the importance of aligning Iran’s 
banking reforms with both Islamic finance principles and 
international best practices. By integrating distributive justice as a 
central policy goal, the Iranian banking system could not only reduce 
social and economic disparities but also strengthen its legitimacy and 
resilience in the face of ongoing financial challenges. 
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 بوده است. سندگانیروز جهت اصلاحات نزد نو 9مدت  مقاله

ی آن  هاو رهیافتمند بر ادبیات پژوهش مرور نظام  ؛در بانکداری یعی عدالت توز

 نظام بانکی ایران برای  

رشیدی: فتوحی  دکتری  محمدمهدی  مد  ، دانشجوی  حسابدار  ی مال  ت یریگروه  مد  ، یو  و    ت یریدانشکده 

 fotouhi.rashidi@ut.ac.ir رانیدانشگاه تهران، قم، ا ،یدانشکدگان فاراب  ،یحسابدار

  ،یدانشکدگان فاراب   ،یو حسابدار  تیریدانشکده مد  ،یو حسابدار  یمال  ت یریگروه مد  ،دانشیار  محمد ندیری:

 m.nadiri@ut.ac.ir مسئول( سندهی)نو رانیدانشگاه تهران، قم، ا

  ، یدانشکدگان فاراب   ،یو حسابدار  تیریدانشکده مد  ،ی و حسابدار  یمال  ت یریگروه مد  ،اریدانش   :سارنج علیرضا  

 alisaranj@ut.ac.ir .رانیدانشگاه تهران، قم، ا

دانشکدگان    ،ی و حسابدار  تیریدانشکده مد  ،ینیو کارآفر  یبازرگان  تیریگروه مد   ،استادیار  :جلیلوند محمدرضا  

 rezajalilvand@ut.ac.ir .رانیدانشگاه تهران، قم، ا ،یفاراب 
 

 چکیده

 . مقدمه و هدف 1

بر   میطور مستق خورده و به   وندیخلق پول و عرضه اعتبار پ  ندیبا فرا  ینظام بانک  تیفعال

  یملاحظات اخلاق  ابی. در غگذاردیثروت در جامعه اثر م   عیو بازتوز  عیتوز  یهاوهیش

اجتماع نابرابر  تواند یم  ند یفرا  نیا  ،یو  گسترش  در   یاقتصاد  ی هایبه  شکاف  و 

  ی اجتماع  تیچون مسئول  ی موضوعات   ل،یدل  نی. به همجامدنیب  یاز خدمات مال  یمند بهره

  ی به محورها   ،یبانک  ات یعمل   ی منف  یامدها ی در کاهش پ  ی ها و نقش نهاد ناظر پولبانک

س  یاصل و  پژوهشگران  ا  لیتبد  گذاراناستیتوجه  هدف  است.  پژوهش،    نیشده 

و ارائه   یانکدار در ب یعیشده درباره عدالت توزمند مطالعات انجامو مرور نظام ییشناسا

 است. رانیا یمتناسب با نظام بانک ییهاافتیره
 

 ها. مواد و روش2

( انجام شده است. جامعه  Systematic Reviewمند )مرور نظام  کردیبا رو  قیتحق  نیا

پژوهش  یآمار حوز  یالمللنیب  یها شامل  در  توزمعتبر  عدالت  بانکدار  یعیه  در    یدر 
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مقاله منتخب بر اساس    44  ،یبود. در مرحله غربالگرمیلادی    2023تا    1990  ی بازه زمان

علم  یارها یمع موضوع  یاعتبار  تناسب  بهره  انتخاب  یو  با  سپس  روش    یریگشد.  از 

ادب  ها همقال  نیا  یهاافتهی  ،یقیمطالعه تطب کشور و   یبالادست  ن یقوان  ،یاسلام  یمال  اتیبا 

 .دی گرد سهیمقا رانیا ی موجود نظام بانک تیوضع
 

 ق یتحق یهاافته ی. 3

داد که عمل  هالهمقا  یبررس بهره حق  طیدر شرا  یبانک  اتینشان  مزمن و نرخ    ی قیتورم 

  ی اقتصاد  ینابرابر  دی و تشد  ی رانت اعتبار  عی به توز  تواندی( مرانی ا  تی)مانند وضع  یمنف

  ی متعارف در سطح جهان  ینشان دادند که تجارب بانکدار  نیهمچن  هاافتهیمنجر شود.  

اند که  ارائه کرده  یعیدر حوزه عدالت توز  یاست ی س  یشنهادهایو پ  قیاز مصاد  یا مجموعه

 استفاده دارند.  تیقابل ران،ی ا طیبا شرا قی در صورت تطب
 

 ی ریگجه ی. بحث و نت4

م  مطالعه  بانکدار   ی عیعدالت توز  نه یدر زم  یکه تجارب جهان  دهد یحاضر نشان   ،یدر 

تحل با  مال  ی هالیهمراه  از  قوان  یاسلام  ی برگرفته    ی برا   یی مبنا  تواندیم  ،یبالادست   نیو 

نتردیقرار گ  رانی در ا  یبانک  یهاهیاصلاح رو نابرابر   یبرا  جه،ی. در  بهبود    هایکاهش  و 

توز بهره  رانیا  یبانک  گذاران استی س  استلازم    ،یعیعدالت    ی ها افتهی از    ی ریگضمن 

ها  اعتبار، نظارت بر عملکرد بانک  صیدر خلق و تخص  ی اصلاحات ساختار  ،یالمللنیب

 را مدنظر قرار دهند.  یاجتماع  تیمسئول  تیو رعا
 

توزیعی؛  پول خلق  ؛بانکداری  :کلیدی  واژگان مرور ؛  یاعتبار   یها استیس؛  عدالت 

 .مندنظام
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 مقدمه 

بانکدار واسطه  ینظام  به  محدود  خلق  ست ین  یمال  یگرمدرن  هو  از  از    چ،ی پول 

تنها    ند،یفرا  نی(. در ا139۷  گران،یو د  یجانی)کم  دیآیشمار مآن به  یاصل  یهامشخصه

از سود ناشوام از در  رندهی گاز بهره وام و وام  ی دهنده  منتفع    افتیاز منافع حاصل  وام 

را    هیاز منابع اول  یجامعه ـ که ممکن است خود بخش  فرادا  ریسا  کهیدر حال  شوند،یم

اخت منف  اریدر  اثرات  از  صرفاً  ـ  باشند  داده  قرار  خلق  یناش  یبانک  رشد  از  و  پول 

و  کندلجین یحس،  اینی)محمود  ی نگینقد تغ1400  ،یبرهانی  بهره    راتیی(،  نرخ 

پ139۸  ،ای احمدنو    مؤخریمجاهدی،  باغبان طالب،  یدستجرد ی)بخش و    ی امدها ی ( 

افزا  یاجتماع ب  شی همچون  و  و  ندر،  سرلک،  ی)فائز   یعدالتی فقر   ،یجهرم یموسوی 

 . گردندی( متأثر م139۸

منفخلق آثار  و  ا  یپول  اقتصاد  در  تشد  زین  رانی آن  طبقات   دیموجب    ،یاختلاف 

نابرابر  افزا  یعیتوز  یها یگسترش  )پروفقر    شیو  است  د  نیشده  ؛  1401  گران،یو 

بهرام  یدریح ا1399  ،یو  با  ا  نی(.  اقتصاد  که  ا  رانیتفاوت  بر  از    نیعلاوه  مسائل، 

  یاریبس  ط،یشرا  نی. در کنار ابردیمرنج    زی ن  یو تورم  یارز   یهاهمچون شوک  یعوامل

استان »استانکم  یها از  رده  در  رسماً  کشور  طبقه  یهابرخوردار  اند  شده  یبندمحروم« 

  یادهیاز خانوارها، پد  یبخش  یو ضعف مال  تی ( و محروم139۷  رزازاده،یو م  یزادی)پر

 مشهود است. 

چن در  یخانوارها   ،یطیشرا  نیدر  امکان  از  با    یبانک  لاتیتسه  افتیبرخوردار 

چالش  یکمتر   ی دشوار به  یجار  ی هابا  مروبه  یمتی ق  یها تکانه  ژهیوو  در    شوند؛یرو 

دسترس  یخانوارها  کهیحال اعتبار  یفاقد  منابع  خود    یبه  مصرف  حفظ سطح  به  قادر 

  ی عوامل اقتصاد  ریسا  یآثار منف  ینظام بانک  رد  یعیتوز  یناعدالت   گر،یعبارت د. بهستندین

و   ا ینبی ط،  یر ی)فردحر  زندیموجود دامن م   یها یکرده و به گسترش نابرابر   د یرا تشد

 (.1401 ،انی توکل
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سو  تسه  گر،ید  یاز  سود  نرخ  از  بالاتر  و  مزمن  تورم  همانند    یبانک  لاتی نرخ  ـ 

منف  رانیا  یکنون  طیشرا موجب  حق  شدنیـ  بهره  ا  یقینرخ  مضاعف    تی مز  جادیو 

هستند    شودیم  یانیمشتر  یبرا   یاقتصاد وام  اخذ  به  موفق  اBozik, 2019)که   ن ی(. 

آنان،    ی متناسب با رتبه اعتبار  یبانک  لاتینامتوازن افراد به تسه  ی مسئله، در کنار دسترس

نها تشد  تیدر  طبقات   دی به  (.  Mookerjee & Kalipioni, 2010)  انجامدیم  یشکاف 

 (. 13۸9 ،ی)مهربانت شده اس   دییتوسط پژوهشگران تأ زی ن رانیدر ا دهی پد  نیتحقق ا

همه در    یبر تحقق عدالت برا   یقانون اساس  3است که براساس اصل    ی در حال  نیا

صراحتاً آمده است که نظام    زی ن  43شده و در اصل    دی تأک  یو معنو  یماد  ی هانهیتمام زم

با  یاقتصاد محروم  دیکشور  و  فقر  رفع  هدف  و    یاساس  یازها ین  ن یتأم  ت،یبا  مردم 

 شود.  میخاص تنظ یها ا گروهیاز تمرکز ثروت در دست افراد   یریجلوگ

آمار  منظر  بده  زی ن  یاز  نسبت  رسم  ی شاخص  ا  یبخش  در  خانوار  درآمد    ران ی به 

مقدار    که یدرصد( قرار داشته است، در حال  13)اکنون    ن ییپا  اریهمواره در سطوح بس

  نیرصد است. همچند  100  یطور متوسط بالا با درآمد بالا به  یشاخص در کشورها   نیا

شاخص  رانیا  تیوضع مال  یها در  کارت  یشمول  از  استفاده  با    یاعتبار   یها مرتبط 

تنها   و  نبوده  اعتبار   9مطلوب  کارت  از  افراد  کرده  یدرصد  کفااستفاده  عدم    ت یاند. 

در سبد    یررسمیموجب شده است که سهم بخش غ  یو اعتبارات بخش رسم  لاتیتسه

ا  یبده مقابل،    یرانیخانوار  در  باشد.  بالا   ۵1بالا  افراد  ا  1۵  یدرصد  در  از    رانی سال 

در  نوادهخا وام  دوستان  بهکرده  افت ی و  ا  یاگونهاند؛  رتبه    ران یکه  عراق  و  نپال  از  پس 

ا دارد.  را  جهان  نشان  نیسوم  پاامر  سهم  بانک  نییدهنده  تأم  ینظام  مال  نیدر    ی منابع 

مقا  ژهیوبه  ،یرانی ا  یخانوارها جهان  سهیدر  متوسط  بازرگان است    یبا    ع، یصنا  ،ی)اتاق 

 (. 1400 ران،ی ا یمعادن و کشاورز

و ملاحظات    یاسلام  ی ها آموزه  دیبا  رانیا  یحاکم بر نظام بانک  یدر فضا  ت،یدر نها

محمدباقر صدر عدالت    اللهتیآ  دیعنوان نمونه، شه. بهردی مدنظر قرار گ  زی مرتبط ن  یشرع 
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معنا   یعیتوز به  م  عیتوز  یرا  منابع  و  ثروت  و   یتمام   انی عادلانه  دانسته  جامعه  اقشار 

سرماکرده  دی تأک که  بانکدار   هاهیاند  همه    عی توز  یاگونهبه  دیبا  یاسلام  یدر  که  شوند 

  ی اقتصاد  یا یمند شده و از مزابهره  یاقشار محروم، بتوانند از خدمات بانک  ژهیوافراد، به

برخوردار گ  نیا مبان  نی(. همچنم19۸1)صدر،  ردند  نظام  با    یفقه  یقاعده »لاضرر« در 

نف شارع مقدس وضع شده است    یهرگونه ضرر و اضرار از سو   ت یمشروع  ی کارکرد 

هم1394  ،ی)شعبان در  پد  نی(.  پچون خلق  ییهادهیچارچوب،  در  و  آن کاهش    یپول 

از آن   ی ناش  انی محل اشکال است و لازم است هرگونه ضرر و ز  ن،یری سا  دی قدرت خر

 (.1401  ،، مهدوی و توکلیانی)محققمرتفع شود 

پ  گذاراناستیملاحظات موجب شده است که پژوهشگران و س  نیا اصلاح   یدر 

تسه  یتحقق عدالت در دسترس  یبرا   یجار   یهاهیرو بانک   لاتیبه  باشند    یو خدمات 

ها  راستا، هدف پژوهش حاضر استخراج شاخص  نی(. در هم139۶  ،یآباددولتینی)حس

در نظام    ی بانک  لات یو تسه  دمات به خ   یدر دسترس  یعیمؤثر بر عدالت توز  یهاو مؤلفه

طر  یبانکدار  از  نظام  ق ی متعارف،  بمرور  معتبر  مقالات  استنباط    یالمللنیمند  و 

در نظام    یعیعدالت توز  تی ها و بهبود وضعمؤلفه  نیشناخت بهتر ا  یبرا   ییهاافتیره

 است.  1ی قیاز روش مطالعه تطب  یریگبا بهره رانی ا یبانکدار 
 

 مبانی نظری . 1

توز  میپارادا تسه  ی]در دسترس   ی عیعدالت  و  مفاه  ی کی[،  یبانک  لاتیبه خدمات   میاز 

در حوزه فلسفه و حقوق وارد   یاست که ابتدا از مباحث نظر   یعلم  اتیمعاصر در ادب

طور مشخص،  (. به Van't Klooster, 2018)شده است  ی حوزه اقتصاد و سپس بانکدار 

اقتصاد  ع یتوز  یابی رزا  یبرا  یبه چارچوب  میمستق  یها اشاره  نینخست منابع  و    یعادلانه 

م  یاجتماع رالز   توانیرا  جان  اثر  »نظر  2در  عنوان  )  یا هیبا  عدالت«  باب  (  م 19۷1در 

 
1. Comparative Research Method 
2. John Rawls 
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ا   ی اصول  ،یستیالیسوس   یبرابر  یها هیروشن از نظر  یگذار اثر با فاصله  نیمشاهده کرد. 

که    ی محرومان را مطرح کرد؛ اصول  تیها و ضرورت بهبود وضعفرصت  یهمچون برابر 

مبنا به  توز  لیتحل  یبعدها  نظام  یعیعدالت  مال  یاقتصاد  یها در  تبد  یو  شدند    لیآزاد 

(Kamla & Rammal, 2013.) 

مفاه گسترش  با  ادامه،  انسان   ی میدر  توسعه  عدالت  یچون  اقتصاد  توسط  و  محور 

آمارت   یاقتصاددانان دهه  ای همچون  در  توز  ،یلادیم  1990و    19۸0  یهاسِن    یعیعدالت 

ـ    ها بانک  ژهیوـ به  ی مال  ی شناخته شد و نقش نهادها   یمؤثر بر نابرابر   ی اعنوان مؤلفهبه

بهبود توز از    ترقیدق  فی(. تعارSen, 2008)  دیبرجسته گرد  آمددر  عیدر کاهش فقر و 

توز خصوص  یعیعدالت  بخش  در  آن  ابعاد  به Lucy, 1989)  یو  مربوط  مباحث  و   )

برا   یگر میتنظ مداخله  بخش  یو  در  عدالت  اقتصاد   ی هاتحقق  به  یمختلف    ژهیوـ 

 ,Chepkwony )دوره مورد توجه قرار گرفت    نیـ در هم  ی در بانکدار  یعیعدالت توز

2012 .) 

دهه   اوا  1990در  مال  ،یلادیم  2000دهه    لیو  شمول  از    یکیعنوان  به  3یمفهوم 

برابر    یبر دسترس  نیمطالعات آغاز  شتریمطرح شد. هرچند ب  یعیعدالت توز  یمحورها

(.  Jan et al, 2018)داشتند  دی از حقوق افراد ـ تأک یکیعنوان ـ به یبانک ه یبه خدمات پا

دوره به   نیدر هم  زی پول ن  ی الملل نیو صندوق ب  یجهان  بانک  رینظ   ی المللنیب  یها سازمان

 .Van't Klooster, 2018, p)پرداختند    یبه خدمات بانک  یدسترس  یسازفراهم  تیاهم

همچن137 وام  ییابزارها  نی(.  به  ی هامانند  کاهش    ی برا  یراهکارعنوان  خرد 

 Demirguc-kunt et )ها مورد توجه قرار گرفت  در پژوهش  یاقتصاد   یها ینابرابر 

al, 2018 .) 

به عرصه آمدند    زین  تال یجید  یو بانکدار  یمال  یهایفناور   د،یبا ورود به هزاره جد

ظرف هز  تال یجید  یهاینوآور  تیو  کاهش  بانک  یدسترس  یهانهیدر  خدمات  و   یبه 

 

3. Financial Inclusion 
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طر  ی دسترس  ش یافزا از  ـ  محروم   & Shaikh)  یلی موبا  ی بانکدار  قیمناطق 

Karjaluoto, 2015  )الگور  ای از    یاعتبار   ی بندرتبه  ی برا  د هوشمن  یها تمیاستفاده 

همچنSchuetz & Venkatesh, 2020)  انیمشتر گرفت.  قرار  توجه  مورد  ـ   ن،ی( 

بانک بر  دولت  نظارت  بهتوسعه  اطمها  توز  نانیمنظور  تسهعادلانه  عی از  در    زین  لاتیتر 

 (. Gatto & Sadik-Zada, 2022)دوره مطرح شد  نیهم

ا صورت،  هر  به  نیبه  ـ  تأک  ژهیوموضوع  ماه   دی با  پشتوانه  خلق  تیبر  بدون  پول 

بانک منفتوسط  آثار  و  تشد  یناش   یها  بر  آن  پژوهشگران    ینابرابر   دیاز  توجه  مورد  ـ 

هم  زین  یداخل بر  است.  گرفته  م  نیقرار  پانجام  قاتیتحق   توانیاساس،    رامون یشده 

صورت خلاصه ذکر  و به  ی بندرا در سه گروه طبقه  رانیا   یدر نظام بانک   یعیعدالت توز

 کرد.

عدالت اصل  بر  پژوهشگران  تمرکز  نخست،  دسته  بانک  ی محور در  نظام  بوده    یدر 

در    ی عقود اسلام  میمطالعات، بر ضرورت توجه به مقوله عدالت در تنظ  ن یاست. در ا

بانک م  ی)عبداله  رانی ا  ی نظام  همچن1390  ،یمثیو  و  نقصان  نی(  در    یها رفع  موجود 

ابعاد و   ن،ی(. افزون بر ا1393  ،یرعل ی امو    ی)سبحانشده است    دی و نظارت تأک  تیشفاف 

به    یهاشاخصه نسبت  و سهامعدالت  کارمندان  بانکجامعه،  نظام  در  اساس    یداران  بر 

 (.1401 ،یاحمدو  لسپوریس  ،این)محققشده است   یبررس یاسلام  یهاآموزه

ماه به  پژوهشگران  توجه  دوم،  دسته  بانکخلق  ت یدر  نظام  در  به  ی پول  عنوان  ـ 

ناعدالت  نیترمهم هم  یع یتوز  یعامل  بر  است.  بوده  معطوف  پ   نیـ    ییشنهادهایاساس، 

خلق  رینظ امکان  بانکسلب  از  واگذار   یتجار  یها پول  دولت    ی و  به    ،ینی)قائدامآن 

و همچن139۸ )جام  یبازشناس  نی(  دولت  منافع خلقعهسهم  در  بانک  از سهم  و  (  پول 

مال ارائه شده است    ات ی اخذ  آن  افزون  139۵  ان،یو درود  ی)سبحاناز  ا(.    یبرخ  ن،یبر 

»أکل مال به باطل«    قیرا از مصاد  ی پول بانکدسته، خلق  ن یهم  قاتی پژوهشگران در تحق
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  ،یلنگرودو تاج  پناهی)عالاند  اعلام کرده  یو »غصب« دانسته و حرمت آن را از منظر فقه

139۶ .) 

با در نظر گرفتن برخ مانند عدم امکان    ییاجرا  ی هاتیمحدود  یدر دسته سوم،  ـ 

ک  اختسلب  بانکخلق  اریامل  از  پژوهشپول  تمرکز  ـ  روها  بهبود  بر  موجود    یهاهیها 

توز  یبرا عدالت  است    یعیتحقق  و  139۶  ،ی)رضوانبوده  شناسا  ای(    یها مؤلفه  ییبر 

با آن در شرا   ن یدر ا  گر،یعبارت د(. به 139۷  چ،ی)قلشده است    دی تأک  یجار  طیمرتبط 

شده و لزوم نظارت  با منابع خلق  یهمچون عمران و آبادان  ییارهایدست از مطالعات مع

جلوگبه است    ی ریمنظور  گرفته  قرار  توجه  مورد  ثروت  کنز  ، فرهاشمی  ،ی)اکبر از 

 (.1399  ،یاریمیسی و وردنجان یمیکر

فن  تیتقو  ری نظ  ییشنهادهایپ  نیهمچن مرکز  ینظارت  بانک  استقلال  بهبود    ،یو 

 ، یدولت  ینهادها   یگر یکاهش تصد  ها،تکنیاطلاعات و ارتباطات و توسعه ف  یفناور

  کنندیکمک م  ری خطرپذ   یگذار هیسرما  یهاکه به توسعه صندوق  ییهااز بانک  تیحما

  یها اعتماد ـ در پژوهش  بریاسناد مبتن  لهمورد قبول بانک ـ از جم  ی هاقهیو گسترش وث

 (.1399  ،یعباسی و طالب، انی)موسو گروه مطرح شده است نیا

در   یعیطرح و توسعه مفهوم عدالت توز ری گفت که با توجه به س توانیم تی در نها

بانکدار  زمان  ،یحوزه  معتبر    یگردآور  یبرا   یلادیم  2023تا    1990  یبازه  مطالعات 

توز   رامونی پ  یالمللنیب »بانکدار  «یعی»عدالت  نظام  «ی در  مرور  انجام  مند در پژوهش  و 

در زمره   یبا مطالعات داخل  سهین پژوهش در مقایا  ن،یحاضر انتخاب شده است. همچن

طبقه سوم  م  یبند دسته  قرار  م  ی ادسته  رد؛ یگیفوق  تلاش  و    کند یکه  جامع  مرور  با 

بنظام پ  یهاابعاد و مؤلفه  ییضمن شناسا  ،یالمللنیمند مطالعات  بر  دالت  ع   شبردیمؤثر 

مقا  یعیتوز وضع  یجهان  قاتیتحق  جینتا  یقیتطب  سهیو  ب  تیبا   ران،یا  یانکنظام 

کعادلانه  یبرا   یی هاافتیره شدن  دسترس  لات یتسه  عی توز  تیف یتر  در    یو  به خدمات 

 کشور ارائه دهد.   ینظام بانک
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 شناسی پژوهش . روش2

  ی ها ها و مؤلفهشد، هدف پژوهش حاضر استخراج شاخص  انیب  ترشی طور که پهمان

  نیبهبود ا  ی برا  ییهاافتیمتعارف و ارائه ره   یدر نظام بانکدار   یعیمؤثر بر عدالت توز

بانکدارشاخص نظام  در  ا  رانیا  ی ها  بر  نوع    نیاست.  از  حاضر  پژوهش  اساس، 

نظام  یکاربرد  یهاپژوهش مرور  روش  از  استفاده  با  که  )به  است   یگردآور  وهیشمند 

و طرد    یدر مورد شمول مال  اتیمند ادب»مرور نظام  رینظ  ی( ـ مشابه با مطالعاتیا کتابخانه

کشورها   یمال همچنFernández-Olit et al, 2020)  افته«یتوسعه  یدر  و  روش   نی( 

چون »شمول    یعات ( مشابه با مطالیااسناد و منابع کتابخانه  ی)با گردآور  یقی مطالعه تطب

ف  یمال تطبتکنیو  مطالعه  مال  ییکشورها  ی قی :  از  مال  یاسلام   یکه  پ  یو    ی رویمتعارف 

 ( انجام شده است. Baber, 2020) کنند«یم

شده  استخراج  ی هادر چارچوب مؤلفه  رانیا  ینظام بانک  تیوضع  لیتحل  ن،یبراعلاوه

هر مؤلفه    ل یذ  هیمطالعات پا  ج یمتناظر با نتا  یها افتیره  ن ییمند و تباز بخش مرور نظام

به شرح ز1402  ،ی)زرندمدنظر قرار گرفته است    زین انجام پژوهش  بوده    ری (. مراحل 

 است: 

نظام ( 1 مرور  بخش  شاخصدر  مؤلفهمند،  و  در  ها  توزیعی  عدالت  بر  مؤثر  های 

بانکی در نظام مالی متعارف،  بانکداری و همچنین ابزارها و خدمات شبهنظام  

انجام معتبر  مطالعات  اساس  سال بر  طی  میلادی    2023تا    1990های  شده 

سازی شده  استخراج شده است. بر این اساس، مراحل زیر در این بخش پیاده

 :است

نظام   سؤال تدوین   ✓ مرور  برای  مؤثر    های ها و مؤلفهشاخص »  مند:محوری 

یک   در  آن  مشابه  سازوکارهای  یا  بانکداری  نظام  در  توزیعی  عدالت  بر 

 «شده چیست؟های معتبر انجامنظام مالی، براساس پژوهش
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دستهجمع ✓ و  مقالآوری  اساس  ها:  هبندی  بر  فراگیر  جستجوی  با 

سو و  ای از مفاهیم همهای مرتبط و در نظر گرفتن طیف گستردهکلیدواژه

 . ۵نس ی ساآو و وب 4اسکوپوس   هایگاهی پا  هایطریق پایگاهمتضاد، از  

اولیه ✓ ارزیابی  و  تکمیلی  از :  جستجوی  استفاده  اسکولار   با  و   ۶گوگل 

 .شدهارزیابی محتوایی اولیه مطالعات گردآوری

مقال ✓ ارزیابی  و  اعتبار  ها:  هگزینش  معیار  مقالات  )براساس  حذف  مانند 

انتشار  (کنفرانسی زمانی  بازه  پایان    1990  از)،  ،  میلادی  2023تا 

در این مرحله  .  چهارچوب و راهبرد جستجو و سایر استانداردهای متداول 

 ت:دو ملاحظه جانبی نیز رعایت شده اس 

o  ـ که ناظر بر احترام و تمرکز ویژه بر   ۷مفاهیمی مانند عدالت تعاملی

 .اند خارج شده احقاق حقوق معنوی است ـ از دامنه این تحقیق

o ای گذرا به توزیع بهینه یا منصفانه ـ  که صرفاً اشاره  هاییهتمامی مقال

که  ویژه عدالت توزیعی در توزیع اعتبارات ـ داشتند، در صورتیو به

محتوایی  قرابت  کارکردی  ۸از  فرایند    9یا  در  نیز  بودند،  برخوردار 

 .مند مورد بررسی قرار گرفتندانتخاب حفظ شده و در مرور نظام

مقاتجزیه ✓ دیدگاه:  10شده یافت  هایلهوتحلیل  محققان،  استخراج  های 

 . های اصلیهای فرعی و در نهایت تمتم

 
4. Scopus 
5. Web Of Science 
6. Google Scholar 
7. Interactional Justice 

 ی یا نظایر توزیع منصفانه. عیارائه مفهوم مشابه عدالت توز .۸
مشابهت    )بانکداری متعارف(  ق ی ها، نهادها و... که با ارائه خدمات و منابع موضوع تحقابزارها، خدمات، سازمان  .9

 دارند. 

10. Analysis And Synthesis 
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برای اجرای گام دوم، یعنی پاسخ به  :  11ج برداری از نتایدهی و بهرهگزارش ✓

 . مندسؤال محوری مرور نظام

 :قسمت است  2شامل   نیز مطالعه تطبیقیروش  بخش  ( 2

انجام ✓ مطالعات  تطبیقی  ارزیابی  و  نظام  :  شدهگردآوری  کیفیت  پیرامون 

ایران، در چارچوب   بانکی  به خدمات در شبکه  منابع و دسترسی  توزیع 

 .دهی ذیل هر مؤلفهشده از بخش نخست و گزارشهای استخراجمؤلفه

های منتخب،  براساس پژوهش:  های متناظرتطبیق نتایج با چارچوب مؤلفه ✓

مند و  ای نظیر به نظیر میان نتایج مطالعات بخش مرور نظامو ارائه مقایسه

 .منظور تصحیح و بهبود نظام بانکی ایرانوضعیت موجود به

 

 هاپژوهش و یافته  مراحل. 3

 :م شده استبخش انجا 2در  حاضرپژوهش   روش تحقیق، براساس
 

 مند مرور نظام. 1-3
 

 هاه های معتبر و پایش مقال . جستجو در پایگاه 1-1-3

نظام  یبرا مرور  پانجام  توز  رامونی مند  بانکدار   یعیعدالت  نظام  گام    یدر  در  متعارف، 

نوامبر    انی ـ تا پا  12ممکن   ی ها حالت  ی ـ با در نظر گرفتن تمام  ری ز  یها دواژهی نخست کل

 وجو مورد استفاده قرار گرفتند. جست یعنوان محورها به یلادیم 2023
 

  یدر نظام بانکدار مفهوم »عدالت توزیعی«  رامونی جستجو پ  و راهبرد هادواژه ی کل (:1)جدول  

 متعارف 

 Keywords ها کلیدواژه 
 Distributive Justice عدالت توزیعی 

 
11. Reporting And Using the Results 

صورت جداگانه و مستقل در جستجو و...( به  [کروشه]های ممکن یا مذکور در جدول )/، )یا(،  تمامی حالت  .12
 اند. لحاظ شده
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 Keywords ها کلیدواژه 
 Fair/ Justice-oriented Distribution عادلانه/ منصفانه توزیع 

 Income Inequality نابرابری درآمدی 

 Inequality of Distribution نابرابری توزیع 

 Inequality in Banking System / Banking نابرابری در سیستم بانکی / بانکداری 
ی ( عدم دسترسای ]) 13ی مناسبدسترس

 /یاعتبار/ وام/ بانک/ بانکدار[ به کافی

  /ی[ حساب بانککی ] /یمال تأمین

( ای ]) یحساب بانک کی از  یبرخوردار 

 [تالیجی د

Adequate14 [(or) Lack of Adequate Access] 
to Credit/ Loan/ Bank/ Banking/ Finance 
(or) Financing/ [a] Bank Account [(or) an 
Account]/ Having a Bank [(or) Digital] 

Account 

 (های تحقیقیافته )منبع: 
 

هم تمام  نیبر  زمان  یاساس،  بازه  در  مرتبط  در    یلادیم  2023تا    1990  یاسناد 

  ان ی از م  ت،یوجو قرار گرفتند. در نهامورد جست  نسیساآو اسکوپوس و وب  یهاگاهیپا

  یظاهر یها مقاله معتبر ـ هم از منظر استانداردها و چارچوب  44  شده،یابی سند باز 149

 ـ انتخاب شدند.  ده یو چکشامل عنوان  ییمحتوا  رو هم از منظ هی مانند رتبه نشر

 مند )عدالت توزیعی( های مرور نظام تعداد مقالات در هریک از گام  (:1)شکل  

 (قیتحق یهاافته ی)منبع: 
 

 

 

 « نیز مورد توجه قرار گرفته و جستجو شدند. [Adequateیا ]های »کافی در این مورد سایر معادل .13
14.  In this Case, Other Words Equivalent to Adequate Such as Proper, Sufficient, 

Enough, ... Were Also Considered and Searched. 

جستجو در پایگاه های
سند 149هدف و یافتن 

به صورت اولیه

سند براساس۶۵حذف 
معیارهای ظاهری

مقاله 40حذف 
غیرمرتبط از منظر 
معیارهای محتوایی

انجام مرورنظام براساس
مقاله منتخب44
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 اظهارات محققان دهیاستخراج گز. 2-1-3

دق مطالعه  با  بعد،  مرحله  ب  هایهمقال  قیدر  و  اظهارنظرها    محققان   1۵ی ها هیانیمنتخب، 

  عیو آثار متقابل آن بر »خدمات و توز  یعیمرتبط با عدالت توز  هیاول  یها همراه با مؤلفه

 موارد مشابه« استخراج شد.   ای یمنابع بانک 
 

 انتشار( )برحسب تاریخ  منتخب  هایه گزیده اظهارنظرها و نتایج مقال  (:2)جدول  

 )صورت اولیه(   منتخب   های ه برجسته مقال   ها و نتایج گزیده اظهارنظرها، بیانیه  شماره 

اندازکنندگان  و پس  رندگانیگرفاه وام   ی(،شدن بانکداریرقابتی )موانع ورود به بانکدار   کاهش 1

 . (Besanko & Thakor, 1992)بخشد  ی بهبود م ،بانک دارانسهام را به ضرر 

  یفا کند ا  یمؤثری؛ نقش  ع ی عدالت توز  به  یابیدست  یبرا   راهبرد مناسب  تواند بابانک مرکزی می  2

(Ashford, 1996 .) 

 ازینباوجود کیفیت پایین نهادی در نهادهای مالی،    ریفق  یکشورها برای تحقق عدالت توزیعی،   3

 (. Padin, 2003)دارند  عیوس اسیدر مقجهانی   یاتوسعه  یهابه کمک  یفور

شناختماز  ی  شاک  یمشتر  نارضایتی 4 شود ثبت    یاحساس  هایبازخورد  و  یابیارز  ،ینظر 

(Chebat & Slusarczyk, 2005 .) 

توز ۵ با  یشناخت  عامل  کی   ی عی عدالت  انحراف  تی رضا  مرتبط  بانکی    خدمات  یابی باز در    از 

افراداست با    ی.  منابع    هاآنکه    کل بهنسبت  احتمالاً  ،  شودیناعادلانه رفتار م  طوربهدر توزیع 

خشمسیستم   نارضایتی    احساس  -Nicolau-Gonzalbez & Casado)  کنندیمو 

Diaz, 2009 .) 

توز  زانیم ۶ رو  یعی عدالت  انتخاب    ییبسزا  ریتأث  و...  احساسات  ،یاه ی و  انتخاب در  و  پاسخ 

ترین  . در نبود ادراک عدالت، پرهزینهدارد   مواجهه مشتریان در زمان شکست در ارائه خدمات

 (. Nicolau-Gonzalbez & Casado-Diaz, 2009) شودواکنش مشاهده می 

مال  ی،بانک  یهابحران   وقوع ۷ است.  همراه  ثروتمندان  درآمد  سهم  کاهش    ی هاسهم   ،اتیبا 

 . ( Roine et al, 2009 )  ددهی بالا را کاهش م یدرآمد 

،  یشناختروش توان با در نظر گرفتن مسائل یرا م 1۷رشمن ی ه -ندالیو شاخص هرف 1۶ی نی ج شاخص ۸

 . ( Uberti & Figini, 2010)  دی، بهبود بخش شدهادراک عدالت و   تعامل با مشتریان

 

15. Statements 
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 توسعه باید  لی،نس نیعدالت ب  ...متعادل باشد صورت بین نسلی به  دی بادر منابع  یعی عدالت توز 9

 . ( Kisman & Ventel, 2015 )د  انتکامل برسبه  نیز را آتی

 & Lim)  منجر شود  یبرابرکاهش ناتواند به بهبود رشد درآمد و  یم  یمال  و  یبازبودن تجار 10

McNelis, 2016 .) 

رویعی توز  عدالت 11 عدالت  تعامل یاهی ،  عدالت  معنی؛  و  مثبت  رضا  یداریاثرات  از   تی بر 

داشتند.   ی تی رضااین  خدمات  متغک ا دراعدالت    نیب  یاتیح  یانجیم  ریمتغ  ک،  و    ی رهایشده 

 (. Nadiri, 2016) است یارتباط با مشتر

توز  ابعاد 12 تعامل  یاهی رو  ،یعی عدالت  ب  یو   کنندیم  تطاوس  را  تی رضا  وعواطف    نیرابطه 

(Ozkan Tektas, 2017 .) 

ب  تواندسازمانی می  اعتبار و وجهه 13  ,Basgoze)  کند  لی را تعد  تی عواطف و رضا  نیرابطه 

2017 .) 

توز  یتعامل  عدالت 14 که  عی و  م  خدمات  دری  تجربه  میزان   بر  توجهیقابل  طوربه  شود،ی بانک 

مثبت و    ریتأث  انی مشتر  یقصد رفتار  خود بر  نوبهبه این مورد  و    گذاردی م  اثر  مشتریان  تی رضا

 (. Petzer et al, 2017) معنادار دارد

ثروت    هیاول  عی توز  تی و اهم  یگرواسطه   در  یثر تعادل عموما  ،بانکداران  یبرا  سکی کاهش ر 1۵

وام    اندلی ماها  بانک  کاسته شده و   یاعتبار  یهات ی محدوداز    ،در این حالت  .دهدی را کاهش م

 . (Hill & Perez-Reyna, 2017 )  بدهند نانی به کارآفر یشتریب

 هاطور بانکدر قبال یکدیگر و همین   ها و کارگران راشرکت   ینسب  یزنقدرت چانه  ی،آزادساز 1۶

ن  . دهدی م  رییتغ آزادسازی رویسهم  از  پس  درآمد  از  سرما  یکار  م  هی حساب   ابدی ی کاهش 

(Furceri & Loungani, 2018 .) 

و   1۷ توز  تیحساستعهد  عدالت  است    ،یعی اصل  اهمیت  حائز  عمل   & Wang) در 

Henderson, 2018 .) 

کننده همراه است.  بر مصرف دارد و با حجم کمتر اعتبار مصرف  یمخرب  ریتأث  یدرآمد  ینابرابر 1۸

درآمد    یمستقل از نابرابر   ،هااز کل وام   یسهم  عنوانبه   یرجاریغ  یهارسد نسبت وام ی نظر م به

 
16. Gini index 
17. Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 
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 (. Papadopoulos, 2019)باشد 

نقش   ی،عی عدالت توزاست.  سازمان مرتبط    یرفتار شهروند  مثبت با  طوربه   یاجتماع  تیسئولم 19

 (. Ouakouak et al, 2020) دارد ترتعدیل 

ذخ  یهانسبت 20 به  سهام  صاحبان  حقوق  کل  رهیمختلف  کاهش  به  پول  یمنجر  و عرضه  ؛ 

پایین اعتباری  رتبه  دارندگان  به  کمتر  افزاشودیم  ترتخصیص   رات یتأث  یحت  ری ذخا  شی . 

 (. Xing et al, 2020)  دارد ضریب فزایندهبر  ینامطلوب

متنوع   21 اشکال  از  انرژ   یدگیرس  تواندمی   یمال  تأمیناستفاده  فقر  کند    لیتسهرا    یبه 

(Setyowati, 2021 .) 

واحد، خط 22 رهبر  راتیتأث  مشی  توز  یاخلاق  یمثبت  عدالت  می   را  یعی و   کند نمایندگی 

(Alpkan et al, 2021 .) 

به 23 به سمت مشتریان   یذات   یریاعتبار، سوگبه  بیشتر    یدسترس  آن   واسطهبه و    قهیوث  دسترسی 

 توانندبلکه می  ،ستندیصرف ن  یهای نابرابراین امر، تنها  .  را به دنبال دارد   پولخلق در  ثروتمند  

 (. Dietsch, 2021) باشندناعادلانه 

  ی بالارفتن از نردبان انرژ  یساکنان برا  یدر توانمندساز  یمال  سازوکارو    یمؤسسات بانک  نقش 24

 Debnath et)  است  یاتیفقر مهم است، ح  و رفع  یانرژ  عی توزدر  عدالت    یکه برا  یشهر

al, 2021 .) 

انتفاع(،  عی توز  اثرات 2۵ به مرجع هستند  حاتیکه ترجیزمان  بهینه )بیشترین  به   ؛وابسته  با توجه 

  چ یدر ه  ی. برابرشود.. همگرا می   سوداگرانهبا تخصیص  مصرف،  میزان  گذشته در    یهای نابرابر

 (. Galanis & Veneziani, 2022) دی آی به دست نم  یزمان محدود 

دارند... در    انی مشتر  یکیالکترون  یبانکدار  تی رضا  یابی بر ارز  یمیمثبت مستق  ریاحساسات تأث 2۶

  یضرور  یعی از عدالت توز  یشکل  عنوانبه ارائه غرامت    در زمان وقوع مشکل؛  صورت امکان،

 (. Nyagadza et al, 2022) است

انسان  طوربه  ،تالیجی د  یارزها  رشی پذ 2۷ توسعه  شاخص  آموزش،  با  جیمثبت  شاخص   ،ی نی، 

 (. Bhimani et al, 2022) مرتبط است  ی و...ناخالص داخل دیو تول ینظارت تیفیک

هدفمند   2۸ مالتوسعه  توزیم  قای آفردر    یبخش  باشد بهتر    عی تواند  داشته  همراه  به  را    درآمد 

(Ofori et al, 2022 .) 
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برنامه جهانی توسعه پایدار،   29 نابرابر   یبخش مال  نقشدر    . است   یمحور   یدرآمد   یدر کاهش 

حتی درآمد را    ینابرابر  ،داری پا  ی. بانکدار شودسبب تشدید نابرابری می   زین  ینهاد  یهاضعف 

  شدن  دیجیتالیپس از گنجاندن اثرات  جی نتا .دهدی کاهش م ،قانون ضعیف تیحاکم طی در شرا

 (. Úbeda et al, 2022) شودتقویت میها نکبا

پول بر ابعاد    یالمللنی صندوق ب  یهااستیاثرات س  یابی نظارت و ارز  یرا برا  یاته یدولت کم 30

  دهد  لیتشک دهی دبیآس  نابرخوردار و تیدر جمع یماد یزندگ یسلامت و استانداردها یاتیح

(Daoud et al, 2022 .) 

توز 31 منصفانه    عی مردم عموماً  بلکه  برابر،   ,Sitthiyot & Holasut)  دهندی م  حیترجرا  نه 

2022 .) 

 (. Islam, 2022) ارتباط دارد های کمکی و حمایتیپذیری، با بودجه میزان آسیب  32

 ی هااستیس  ... درآمد مشروط به سطح درآمد سرانه است  یبر نابرابر  یتوسعه مال  یرخط یغ  اثر 33

مال  جی ترو نابرابر  یبرا  یتوسعه  با  ی کاهش  نظر    دی درآمد  در  را  سرانه  درآمد  موجود  سطح 

 (. Vo et al, 2023) ردیبگ

دادهتوانند  یم  یبانک  مقامات 34 )دادهاز طریق گردآوری و تحلیل  با   کاوی(، ها  را  خدمات خود 

مشتر ک  انی منافع  دهند.  برآن،علاوهو    ؛نندهماهنگ  بهتر تخصیص  را  تواند  ی م  مهم  نی ا  منابع 

 (. Abedin et al, 2023) فراهم کند ی را از خدمات بانک انی مشتر تی رضا

ناگهانی 3۵ مصرف  افزایش  صنعتیم  ،کنندهاعتبار  باعث  و   1۸ییزدایتواند  شود  زودهنگام 

تجارت با    غیرقابلبالا به سمت بخش    یوررا از بخش قابل تجارت با بهره   دهی منابعجهت 

 (. Ugurlu, 2023) دهد رییتر تغنییپا یوربهره 

پا  اهداف 3۶ اعتم  داری توسعه  به  بر  دسترسیبانکاد  و  تأث  ها    گذارد می  ریمنصفانه 

(Stauropoulou et al, 2023 .) 

عال 3۷ حد  ایتانزان  در  یآموزش  بخشیده  یدسترس  یتا  بهبود  نابرابررا  اما  گروه،  میان  های  ی 

 (. Mgaiwa & Ishengoma, 2023) را تشدید کرده است هابرخوردار با سایر گروه 

ازی؛ میواقع  با بخشتعادل  بهبود   3۸ انباشت  تواند  ازدحام غیرمولد  19آثار مخرب  جلوگیری    و 

 (. Khatatbeh & Moosa, 2023)کند 

 

18. Deindustrialization 
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 )صورت اولیه(   منتخب   های ه برجسته مقال   ها و نتایج گزیده اظهارنظرها، بیانیه  شماره 

استخدام    سکی ر  لیتحل 39 و    استعوامل    ری بر سا  اریمع  نی مؤثرتر  ط،ی واجد شرا  کارکنانمؤثر 

(Özdemirci et al, 2023 .) 

کووید 40 در طول رکود  بالاتر  درآمد  با  به  19-خانوارهای  بیشتری  دسترسی  مانند    تأمین،  مالی 

بهره  در  و  داشتند؛  بانکی  فرصت اعتبار  از  داشتند برداری  بهتری  عملکرد  تجاری جدید،    های 

(Albert et al, 2023 .) 

تأث  تواندی م  ریرشد فراگ 41 اما  بر نابرابر  ر یبه کاهش فقر کمک کند،  به نوع    یدرآمد بستگ  یآن 

فراگ  یریفراگ رشد  نابرابر  ریدارد.  نامطلوب  تعد  یدرآمد  یاثر  را  فقر    کند ی م  لی بر 

(Amponsah et al, 2023 .) 

که حداقل    ییهای پس از بحران، شهردار  یهادر دوره   یدرآمد   ینابرابر   یکل  شی افزا  رغمیعل 42

را تجربه کردند. اندازه بخش    ینسبتاً کمتر  شی افزا  ؛کنندیم   یزبانیرا م  یشعبه بانک تعاون  کی 

با    های شهردار  .درآمد ظاهر شد   عی توز  یدهعامل مهم در شکل   کی عنوان  به   یتعاون  یبانکدار

از   یترنییسطوح پا  ی،تعاون  یهابانک  یهاها و سپردهوام   شتریب  ری مشخص مقاد  یهایژگی و

 (. Peruzzi et al, 2023)  دهدی را نشان م  یدرآمد ینابرابر

مال  فقدان 43 پ  تیفیباک  یخدمات  س  یدگیچیو  به    یعوامل   ،یمال  ستمیروزافزون  در  که  هستند 

 (. Dunham & Foster, 2023)  مؤثرند ری پذبیآس یهامداوم محله  یراندن مال هیحاش

مال  ینابرابر 44 توسعه  با  است    یدرآمد  تعامل  بر در  اقتصاد  و  منفیرشد  اثر    دارد  ی 

(Odhiambo, 2023 .) 
 

فرعی    هایمؤلفه، در قالب  هاههای اصلی در متن مقالشمار کمی کلیدواژه  همچنین

 قابل گزارش است؛  صورتبدین

 

 شده )صورت اولیه( فرعی استخراج   هایمؤلفه  (:3)جدول  

 ( ه )صورت اولی   فرعی   های مؤلفه  تکرار 

۶  

 مقاله 

 . درآمد  ینابرابر  و یمشتر تی رضا

 
19. Crowding Out Effect 
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 ( ه )صورت اولی   فرعی   های مؤلفه  تکرار 

3  

 مقاله 

پا،  احساسات توسعه  متحد[  داری اهداف  ملل  قدرت خر  تورم،  بحران،  ]سازمان  ،  ( دی )کاهش 

 . فقر  و ینیج شاخص، درآمد عی توز

2  

 مقاله 

بلندمدت، توسعه مال اقتصاد  ،یآثار  اعتبار، رشد  ادراک   ، یپول  استیس  ،یخلق    و   شدهعدالت 

 . یفقر انرژ

1  

 مقاله 

ارتقا  افتهی بهبود  یاجرا با  با    اتیاخلاق  ،انی مشتر  احساسات  داوطلبانه(،  ی)مرتبط  )مرتبط 

  ک ی به    اعتماد  ،کنندهمصرف   اعتبار  خانوار،  اعتبار  متخصص،  یروین  استخدام  فلسفه اخلاق(،

)مرتبط با    وهواآب   یمال   امور   ،یاعتبار  یازدهیامت ،یبخش عموم  اقتصاد  ،انی مشتر  اعتماد   رهبر،

  بازبودن   ،یمال  یآزادساز  ،یآزادساز  ،یعموم  یمؤسسات مال  جادی ا  ،انصاف  سبز(،  ی مال  تأمین

مال و  الکترون  یابی باز  ،یتجارت    ، دار ی پا  یبانکدار  بانک،  یاطلاعات  بانک  ،یکیخدمات 

  سک ی ر  وتحلیلتجزیه  ،یاجتماع  تبادل   ،یعموم  بودجه   ،یخصوص   ی بانکدار  ،یتعاون  یبانکدار

اساس  قی تصد  منصفانه،  صیتخص  اشتباه،  ص یتخص  ،مؤثر ثالث،   تعاملات  ،یقانون    شخص 

  رات ییتغ  (،ی)ماد  یمحاسبات   تعهد  (،یمعنو  ؛ی)احساس  یعاطف   تعهد  ،یبه کاهش نابرابر  تعهد 

تغ  سی پار  نامهتوافق   ،یجهان  یهاتلاش   ،یساختار مورد    ه ی اول  عی توز  ،ییوهواآب   رات ییدر 

و   یمال  توسعه  ،ریرفراگیغ  یمال  توسعه  ،داری پا  توسعه  (،ینگیسودمند )از منظر به  عی توز  ثروت،

  ، یعموم  خدمات  (،ی دولت)   یهاتی حما  (،ت ی)حاکم  ی حکمران  قانون،  تیحاکم  ،یصنعت

اعتبار   یدسترس  برتر،   یدرآمدها  ،یکاوداده   ،یمشتر  یهاخواسته   ،پولخلق   ،یبده  خلق به 

  ، ی خارج  یمال  تأمینبه    یدسترس  ، یمال  تأمینبه    یدسترس   ،درآمدکم   یخانوارها  یبرا

 ، یسازمان  ی شهروند  رفتار  از خدمات،  تی رضا  ، ریفراگ  رشد  ، داری پا  رشد  بانک،  شدنیتالیجی د

 ، یفناور  یهارساختی ز  ،یمال  سکی ر  ،یاعتبار  سکی ر  ،ی مال  اضتی ر  ،یاخلاق  یرهبر  ،رکود

  سطح   (،هی سرما  باکفایت)مرتبط    موردنیاز  هی سرما  ،یالمللنیب  یهاسازمان   ،یمال  تأمین  سازوکار

  شاخص   ، یمال  یهااستیس  ،یعموم  یهااستیس  بانک،  دارانسهام   خدمات،   سطوح  درآمد، 

  ، شهرت  ،یاجتماع  شناخت  ،شدهنهی نهاد  شکاف  ،یساختار  شکاف   ،20رشمن هی-ندالیهرف

بهره )سطوح    طبقات  ،ینیج  ب ی ضر  ،یو شرکت  یاجتماع  ،یطیمحست ی ز  یراهبر  یهاصندوق

)بازتوز  عی توز  عدالت   ،یتعامل  عدالت  ،یانرژ  عدالت  بهره(،  یهانرخ   عدالت   (،عی مجدد 

 یی کارا  منصفانه،  متیق  ،تکنیف  پول،  عرضه  ،یسازمان  عدالت  ،ی]و درون[ نسل  نیب  یعی توز

 

20. Herfindahl–Hirschman Index 
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 ( ه )صورت اولی   فرعی   های مؤلفه  تکرار 

  ی مال   یهاکمک   ،ییگراتی کفا  بزرگ،  یمال  مؤسساتاعتبار    کاهش  ،یبخش مال  ییکارا  بازار،

بانک  مبالغ  ،اتیمال  ،تالیجی د  ی مال  ،یزندگ  تیفیک  ،یالمللنیب سپرده  و    تعاون،   یهاوام 

کلان،   مدل  [،ستی ]ز  طیمح  ،یاعتبار  یهات ی محدود   شرکت،   یاجتماع  تیمسئول  اقتصاد 

 طبقه،  یهای نابرابر  ،یاجتماع  یهاینابرابر  ، یاطیاحت  مقررات   ،مصرف  ،یجهان  مشارکت

در مصرف،  یهای نابرابر  ن ی نفر  ،یرقابت  یبانکدار  نظام  ،ینژادپرست  بانک،  یناهمگون  گذشته 

مال سازمان  نقاط  ،یمنابع    ،یبانکن یب  یدهوام   ،یاه ی رو  یهای نوآور  ،های نوآور  ،یضعف 

 .ینیماش یریادگی  و دولت یهانهی هز
 

 ی اصل هامؤلفه در قالب   یفرع هایمؤلفه  یبنددسته  .2-1-3

ا مؤلفه  نیدر  و  اظهارنظرها  مفاهفوق  ی هامرحله،  ادغام  از  پس  در    ک ینزد  میالذکر 

قالب    گر،یکدی فرع  24در  ذ  یینها  یمؤلفه  اصل  ۷  لیو  تدو  یبنددسته  یمؤلفه    ن یو 

ا شرح  ادبمؤلفه  نیشدند.  اساس  بر  مقال  اتیها  و  ز  هایهپژوهش  شرح  به    ر یمنتخب 

 است: 
 

 شده و نتایج تحقیقات استخراج هایمؤلفه بندی دسته   (:4)جدول  

  مؤلفه

 اصلی

فرعی   هایمؤلفه 

 (نهایی)
 )منبع(  مؤلفهتوضیح 

عوامل طب
عی

 ،ی
ساختار

 ی
و نهاد
نهی 

شده
 

برا
  ی

افراد/خانوار
 

ها و . ویژگی 1

های مالی فرد  مشخصه 

 یا خانوار 

در  افراد    یطورکلبه رتبه    یخانوارهامتولدشده  پایین،  درآمد  با 

 . ( Vo et al, 2023)تری دارند  اعتباری پایین

های  . شکاف 2

ساختاری و 

 شدهنهادینه

برخی افراد یا خانوارها،    ،های نادرستبرحسب نگاه غلط و تبعیض 

 & Sitthiyot)گیرند  تری نسبت به سایرین قرار می در رده پایین

Holasut, 2022)  مم اکه  از  کن  استفاده  کیفیت  بر سطح و  ست 

 (. Albert et al, 2023)اثر بگذارند  بانکیتسهیلات، خدمات 

 . تمایزات محیطی 3

بهره  سطح  میان  متقابلی  بانرابطه  منابع  از  و  مندی  رفاه کی   سطح 

دارد  اعتبارات    (.Setyowati, 2021)  وجود  میزان  مثال،  برای 

 . ( Debnath, 2021) اثرگذار است،  میزان مصرف شهری بانکی بر
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  مؤلفه

 اصلی

فرعی   هایمؤلفه 

 (نهایی)
 )منبع(  مؤلفهتوضیح 

ش و م
نگر

ی
زان

 
ک مرکز

ت و نهاد ناظر )بان
مداخله دول

( ی
 

گذار  . تعهد سیاست1

به رفع ناعدالتی در  

 توزیع

و نهادهای ناظر به لزوم رفع ناعدالتی،    مرداندولت رویکرد و اهتمام  

بانکی   نظام  در  توزیع  کیفیت   & Glens) است    مؤثردر 

Veneziani, 2022 .) 

. برخورداری از  2

مشی واحد در  خط

برای رفع  رهبری 

 ناعدالتی

می خط واحد  حوزه  دست  کنار  درتواند  مشی  در  اهداف  به  یابی 

را   اقتصادی  یکپارچه  و  فراگیر  رشد  تحقق  بانکی،  نظام  در  عدالت 

نماید هرگونه  و    (؛Amponsah, et al, 2023)  تضمین 

سیاست در  همراه  ناهماهنگی  مناسب  اثربخشی  عدم  با  گذاری، 

 گذار، سیاست  است  لازم  همچنین  (.Alpkan, 2021)خواهد بود  

های پولی و مالی با دقت  زمینه سیاستدرنیز  جاری رامشی آثار خط 

 (. Khatatbeh & Moosa, 2023)  کندرصد 

ها و  شاخص . 3

 حکمرانی  هایمؤلفه 

از  بحران  کیفیت مدیریت دولت، جزء جدانشدنی  های حکمرانی و 

ها سیستماتیک، بر وضعیت بانک  که به شکل  فضای اقتصادی هستند

 (. Roine et al, 2009)ها اثرگذارند  و کیفیت توزیع منابع آن 

نهادها و  . 4

های دولتی  سازمان

 حمایتی

متداول  از  پرکردن  یکی  برای  جایگزین  حمایتی  اقدامات  ترین 

چند  شکاف یا  یک  ایجاد  بانکی،  نظام  در  توزیعی  ، مؤسسههای 

 (. Odhiambo, 2023) مالی است  تگری حماسازمان و یا نهاد 

سهم بانکداری دولتی  . ۵

یا بانکداری با حداکثر 

 مسئولیت اجتماعی 

دولتی بانکداری  یا    سهم  اجتماعیو  مسئولیت  با    ، بانکداری 

دارای رابطه معنادار با تحقق عدالت توزیعی    و...بانکداری مشارکتی  

 (. Peruzzi, et al, 2023)است 

سطح و کیفیت . ۶

خدمات عمومی  

 )دولت( 

دولت سوی  از  عمومی  خدمات  مناسب  عمومی    ارائه  بیمه  نظیر 

درمانیبه تسهیلات  میجای  جایگزین  ،  های نقصانبرخی  تواند 

 (. Bhandari, 2018) حیاتی در نظام توزیع در شبکه بانکی باشد

های . کیفیت سیاست ۷

 پولی و مالی 

به تنظیم دستورالعمل سیاست ارزیابی سیاستگذار نسبت  های ها و 

نظیر   مالی  و  بودج  یهانرخ پولی  دولت،    یهانهی هز  ،یبنده بهره، 

 (. Dietsch, 2021) اهتمام ورزد   و... اتیمال
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  مؤلفه

 اصلی

فرعی   هایمؤلفه 

 (نهایی)
 )منبع(  مؤلفهتوضیح 

. سطح الزامات  ۸

ای و  سرمایه

های دستورالعمل 

 کفایت سرمایه

به آنای و نسبت الزامات سرمایه  بر    ،های مربوط  اثر مستقیم  دارای 

است   منابع  توزیع  در    (.Ashford, 1996)کیفیت  مهم  این 

مدیریت  زمینه طبیعی  های  میل  برابر  در  آن  تورمی  آثار  و  نقدینگی 

نقش اساسی   و...  های خلق و گردش اعتبارها به تغییر در نرخ بانک

 (. Besanko & Thakor, 1992)دارد

. سطح آزادی و  9

پذیری اقتصاد و رقابت

 تجارت

رقابت  و  آزادسازی  آزادی،  تجارت سطح  و  اقتصاد  فضای    پذیری 

(Lim & McNelis, 2016.) میزان و  کیفیت  مقابل؛  در  و 

تجارت   و  بازار  در  دولت   ,Besanko & Thakor)مداخلات 

ع  (1992 دیگر  دولت   مؤثروامل  از  می است.  به  ها  بسته  توانند 

سیاست برنامه و  اقتصادی  قوانینریزی  وضع  طریق  از  خود؛    ، های 

رقابت (Dietsch, 2021) ند  کنمداخله   سطح  و  نظام  ؛  در  پذیری 

را منابع   بانکی  توزیع  در  کارایی  میزان  با  معنادار  رابطه  دارای  که 

 (. Furceri & Loungani, 2018)  است؛ تغییر دهند

  یسازوکارها. 10

 زانیمو  نیتقن

و  نیقوان یاثربخش

  یحقوق یهاهی رو

 یجار

ساختار   تیفیکو    (Xing et al, 2020)ها  ای بانکسرمایه   الزامات

نهادها حوزه    گذارقانون  یو  این  و    (Ofori et al, 2022)در 

و طرح  قانونمصوبات  توزیع   (Ugurlu, 2023)  های  کیفیت    در 

  توانند عدالت توزیعی را در قوانین ها می. دولت مؤثرند  منابع بانکی

 (. Ouakouak et al, 2023)قرار دهند  تأکیدمورد 

. توسعه  11

ها، زیرساخت

و  شدن دیجیتالی

 های فناورانهنوآوری 

میزیرساخت   درگذاری  سرمایه دیجیتال؛  کاهش  های  با  تواند 

همراه باشد    صرفهبهمقرون های  و افزایش دسترسی   ی بانکیهاهزینه

(Papadopoulos, 2019)  این و    تسهیل  در  مهم.  آموزش 

 ,Bhimani et al)  است   مؤثرهای محروم هم گروه   توانمندسازی

2022 .) 
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  مؤلفه

 اصلی

فرعی   هایمؤلفه 

 (نهایی)
 )منبع(  مؤلفهتوضیح 

سطح همکار
 ی

ک
ت بان

و مشارک
ها

 

تعهد به رفع  . 1

 ی نابرابر

در بانک و تحقق عدالت وجود   سازمانیفرهنگرابطه مستقیمی میان 

در جهت رفع برخی    صرفاً؛ و اقداماتی که  (Nadiri, 2016)دارد  

می  قانونی صورت  این حوزه تعهدات  در  بهینه  اثربخشی  با  گیرند؛ 

 (. Ozkan Tektas, 2017) نیستندهمراه 

 یابی ارز تیفیک. 2

 انی مشتر

غیربهینه  رتبه اعتباری  یا   (Nyagadza et al, 2022)بندی  و 

شرایط   واجد  مشتریان  از    (،Uberti & Figini, 2010)حذف 

نارضایتی و  به  منجر  که  توزیع غیرمنصفانه تسهیلات است؛  عوامل 

میبی بانکی  نظام  به  نسبت  -Hill & Perez)شود  اعتمادی 

Reyna, 2017).   رتبه نظام  یک  از  برای  برخورداری  دقیق،  بندی 

است   سودمند  عدالت،   & Nicolau-Gonzalbez)تحقق 

Casado-Diaz, 2009 .) 

سطح تعامل با  . 3

 انی مشتر

خواسته  ادراک  رضایتهرچند  میزان  دقیق  ارزیابی   مندیها، 

(Ozkan Tektas, 2017)  نیاز  و مشتریان   سنجیبرخورداری 

(Petzer, 2017)  بازخوردگیری عدالت  به  نقش  ؛و  در  سزایی 

درادراک  داردشده  توزیعی  عدالت   & Chebat)  زمینه 

Slusarczyk, 2005 .) 

  شدنیتالیجی سطح د. 4

از   یریگو بهره 

 فناورانه یهای نوآور

از هزینهابزارها و نرم  ها؛ افزارهای مالی نوین، ضمن کاهش بخشی 

کمک    از طرق مختلف به تخصیص بهینه خدمات و تسهیلات مالی

 (. Abedin et al, 2023) کنندمی

 هی سرما تیفیک. ۵

 یانسان

انسانیبه نیروی  در  محور  عدالت   سازمانیفرهنگ  براساس  کارگیری 

 (. Ibeogu & Ozturen, 2015) شودنظام بانکی نیز توصیه می

های  ایفای مسئولیت . ۶

 21اجتماعی

را  بانک منابع خود  یا  از درآمدها  اجتماعی  مسئولیت ها بخشی  های 

(Hodgson, 2013)  نقصان رفع  جامعه  و  در  توزیعی  های 

 (. Dunham & Foster, 2023) اختصاص دهند

 

 ( ESGی )و شرکت یاجتماع ،یطی محستیز یها تی فعال  یجزء دوم در راهبرهمان  .21
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  مؤلفه

 اصلی

فرعی   هایمؤلفه 

 (نهایی)
 )منبع(  مؤلفهتوضیح 

ش 
تلا

ها
 ی

سازمان
ی 

افته
ای  

یغ  
ر

سازمان
ی

افته
 

)مل
 ی

و فرامل
( ی

 

 ی سطح فرد. 1

 ( افتهی رسازمانی)غ 

توسط اعضای جامعه، در جهت   یکدیگرهای فردی از سطح حمایت 

نقصان بانکی  رفع  منابع  توزیع  در  موجود    است   مؤثرهای 

(Mgaiwa & Ishengoma, 2023 .) 

ها و تلاش . 2

  یهامشارکت 

 افته ی سازمان

د گزینه جایگزین برای عدم  نتوانمی  نهادمردم   یها و نهادهاسازمان

منابع   به  نامتوازن  دسترسی  توزیع  از  ناشی  سوء  آثار  رفع  و  بانکی 

 (. Úbeda et al, 2022)د نتسهیلات باش

 یهات یسطح فعال. 3

 هاشرکت  یاجتماع

  مؤسسات در    اهتمام و توجه به مسئولیت اجتماعی  تیفیکسطح و  

درمی  غیرپولی، مثبت  آثار  با  نقصانزمینه  تواند  و رفع  توزیعی  های 

 Kisman)   بین نسلی همراه باشد  رزنجیره فق  شدن   شکستهویژه  به

& Ventel, 2015 .) 

 یالمللنیب یهاتلاش .4

 ( ی)جهان

فراملی   یهاکمک  جهانی   هایبرنامهو    ( Padin, 2003)  اعتباری 

مالی    برای بسته  (  Stauropoulou et al, 2023)افزایش شمول 

تواند  می   (Daoud et al, 2022)  به سطح همکاری مقامات محلی

 باشد.  مؤثرزمینه افزایش دسترسی به خدمات و منابع بانکی در
 

 تطبیقی روش مطالعه . 2-3

بندی و  صورت زیر دستهاصلی، به  مؤلفه  ۷فرعی نهایی را ذیل    مؤلفه  24  ،در بخش قبل

 شدند:تدوین 

طب ✓ نهاد  یساختار   ،یعیعوامل  شامل    افراد/  یبرا  شدهنهیو  مؤلفه    3خانوار؛ 

 ی. فرع

م  نگرش ✓ مرکز   زانی و  )بانک  ناظر  نهاد  و  دولت  شامل  یمداخله  مؤلفه    11(؛ 

 ی. فرع

 ی.فرعمؤلفه    ۶ها؛ شامل و مشارکت بانک یهمکار  سطح ✓
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فرامل   ی)مل  افتهیرسازمانی غ  ای   افتهیسازمان  یهاتلاش ✓ شامل  یو  مؤلفه    4(؛ 

 ی. فرع
 

هر دسته از    لیذ  رانیا   یمرتبط با نظام بانک  یها بخش، اطلاعات و پژوهش  نیدر ا

تدومؤلفه تطب  نیها  مطالعه  روش  از  استفاده  با  و  بخش    یهاپژوهش  جینتا  ،یقیشده 

 .شوندیم   انیصورت متناظر بنخست به
 

 ران یخانوار در ا  افراد/ یبرا شدهنه یو نهاد یساختار  ، یعیعوامل طب. وضعیت 1-2-3

س منظر  ا  یگذار استی از  و  ران،یدر  مؤلفه  یاژهیتوجه  است.    نیا  یها به  شده  بخش 

تأک  رانی وز  أتیه  13۸3آبان    ۶مصوبه مورخ    1۷عنوان نمونه، بند  به بر »توسعه    دی ـ با 

  ی اصل  یهاتعادل در شاخص  یدر مناطق مختلف کشور و برقرار  یاجتماع  نیرفاه و تأم

تأک  ،یآن در سطح مل و    ریپذ بیآس  یها گروه   یاجتماع -یاقتصاد  ینمندساز بر توا  دی با 

ارتقا   ی جبران  یا هاستیس   یاجرا  و  فقر  اجتماع  یکاهش  مشارکت    یرفاه  اساس  بر 

  یمصوبه در زمره مصوبات مل  نیاست. ا  دهیوبودجه ابلاغ گردمردم« ـ به سازمان برنامه

 (.13۸3مجلس،  یها )مرکز پژوهش( قرار دارد ینیسرزم شی)آما

  ت یفیدر ک  ژهیومختلف ـ به ی هاگروه انی م یها و تفاوت ی جار تیوضع حال،نیبا ا

صورت سالانه  و مسکن ـ به  یازدواج، فرزندآور  یها مانند وام  یتیحما  لاتیتسه  عیتوز

در   ی نقش نظام بانک  گر،ی د  ی(. از سو 1401  ،یرزائی)م  ردیگیچندان مورد توجه قرار نم

  فی تکال  یناقص برخ  ی و تعهد به اجرا  یتیحما  یها وام  یها صرفاً به اعطا سال   یبرخ

به( ـ آنیفی)تکل  یاستی س  لاتیو تسه  یابودجه ثابت و  با ارقام  ـ    کپارچهیصورت  هم 

نت در  است.  مانده  اجتماع  ییهاشاخص  جه،ی محدود  توازن  و    ییفقرزدا  ،یهمچون 

 ، یحشمتو    پورمهربان  ،انی )موسوقرار ندارد    ینظام بانک  ی ها تیحقوق در اولو  یفایاست

139۸ .) 
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  زانیوابسته به م  زی با ارقام مشخص و ثابت ن  ی استیس   ی هاوام  نیتحقق هم  هرچند 

به    میرمستقیطور غدولت است که به  نیبودجه توسط دولت است و در عمل ا  صیتخص

م  ان یمتقاض شرا دهدیوام  در  ن  ی کسر  طی.    افت یدر  یبرا   ی طولان  یها صف  ز یبودجه 

  رد یگیشکل م  طیشرااز افراد واجد  ی اریوام به بس صیعدم تخص ت یو در نها لات یتسه

  ی هامؤلفه  یرا برا  هیپا  هایهمقال   یهاافتیره  توان یرو، م  نیهم  از   الف(.1403  سنا،ی)ا

 کرد: نی تدو  ریگروه نخست به شرح ز
 

 و نتایج مطالعات پایه برای نظام بانکی ایران  هامؤلفه تطبیق متناظر گروه اول  (:5)جدول  

و گزاره    اصلی   مؤلفه 

 متناظر در مطالعه پایه 

 وضعیت جاری 
 ها و رهیافت   شنهادها ی پ

و   یساختار  ،یعیعوامل طب

تبعیض شدهنهی نهاد   آمیز ی 

  ←  خانوار  افراد/  یبرا

طب عوامل  و   یعیرفع 

ناعادلانه   عی توز  یساختار

 ران ی در ا

اعطای  1 حمایتی .  تسهیلات 

های کلی  بندیبرحسب گروه 

کلان  در  زندگی  شهر  نظیر 

 . و با ارقام ثابت.... یا

و 2 منابع  میزان  به  توجه  عدم   .

بودجه محدودیت  و های  ای 

شرایط معطل  واجدین  ماندنِ 

وام  دریافت  های برای 

 .سیاستی و حمایتی

و  3 مقررات  به  توجه  عدم   .

ضوابط کلان نظیر الزامات و  

سرزمینی ضوابط   آمایش 

و...؛ توسعه نامتوازن کمی و  

شعب،   حوزه  در  کیفی 

اعتبارات   توزیع  خدمات، 

 و... 

برآورد  1 هر  .  و   کی سهم  افراد  از 

شرا  یهاگروه برحسب    طی واجد 

 . اقتصادی تیوضع

بانکداری 2 نظام  ظرفیت  به  توجه   .

ای  های بودجه )منابع( و محدودیت

گیری از بروز کسری و  جهت پیش

دریافت   برای  صف  ایجاد 

تسهیلات   اختصاص  و  تسهیلات 

براصورت  به  یالی ر هر    یمنصفانه 

 .انیاز متقاض کی 

داری نظام بانک  یفیو ک  یتوسعه کم.  3

های  ها و نقصانبا توجه به اولویت 

 . توزیعی

 (4در چارچوب جدول  تحقیق یهاافته ی)منبع: 
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 رانی( در ایمداخله دولت و نهاد ناظر )بانک مرکز  زان ینگرش و م. وضعیت 2-2-3

مؤلفه قالب  ا   یهادر  با  ب  نیمتناظر  تمام    انیبخش  که  است  قوا  یبخش  ای شده    ی از 

قضا  ه،ی مجر و  باز  د یبا  هییمقننه  به  ناظر،  مقام  مال  گران یدر  عرصه  در  و    یمؤثر 

فعال  لی تبد  یاقتصاد  یگذاراستیس نقش  و  نابرابر   یشوند  رفع  برقرار   هایدر    ی و 

 (. Islam, 2022)کنند  فایا یعیعدالت توز

  ی به رفع ناعدالت  گذاراستی مانند »تعهد س  یا یفرع  ی ها منظر، هرچند مؤلفه  نیاز ا

  ی هامورد توجه قرار گرفته است، اما همچنان چالش  یتا حد  زی در کشور ما ن ع«یدر توز

که بعضاً    ی عال  یشوراها  ی برخ  لینمونه، تشک  یها وجود دارد. برامؤلفه  ریدر سا  یاساس

اقتضا ا  ط یشرا  ی به  تداوم    جادیخاص  و  شورا   اندافتهی شده  مانند    یهماهنگ   ی عال  یـ 

  ی از تعارضات قانون  یناش  ی حقوق  ی امدهایو پ  ی سران قوا ـ با مصوبات مواز  یاقتصاد

ش  ی)عباس ا1402  ،ییدایو  است.  بوده  همراه  مشکلات   نی(  بروز  موجب  در   یامر 

  «،یرفع ناعدالت   یا بر  یواحد در رهبر  یمشاز خط  ی»برخوردار  رینظ  یایفرع  یهامؤلفه

و موارد مشابه    «یجار  یحقوق   ی هاهیو رو  نیقوان  یاثربخش  زانیو م  نیتقن  ی »سازوکارها

 شده است. 

سو  مال  یپول  یهااستیس  گر،ید  یاز  مرکز  ی و  بانک  و  به  یدولت  دـ    گر یعنوان 

ا  نیا  ی هامؤلفه در  ـ  اهم  رانی بخش  ز  ی اژهیو  تیاز  همچون   ی عوامل  رایبرخوردارند. 

نرخ  یکسر و  تورم  کل  یها بودجه،  عوامل  از  ا  ید یبهره  ، ی)صلاح  یکاریب  جادیدر 

  یامدها یپ  ری ( و سا1400  ، ، عیوضلو و مطلبیزادهی )عل(، فقر  1400  ،اللهیعباسی و سیف

مبه  یاقتصاد تع  روندیشمار  نقش  مال   یا کنندهنییو  توان  سطح  ک  یدر  و    تیف یدولت 

تخص  ز یتجه بانک   ص یو  نظام  در  بنابرا  یمنابع  ن  ن یا  ی هارفع چالش  نیدارند.    زی حوزه 

 است. یضرور

)ره( ـ که    ینیامداد امام خم  تهیمانند کم  گرتیحما  یها وجود سازمان  ن،یافزون بر ا

ا  قاًیدق فقر  رفع  هدف  عملکرد  جاد یبا  و  برخ  یشده  با    ی فرع  یها مؤلفه  یمتناظر 



 55             ران               گی و د  یدیرش یفتوح یمحمدمهد  |مند بر... مرور نظام ؛یدر بانکدار یع یعدالت توز

ناستخراج ـ  دارد  هم  زی شده  است    نیدر  توجه  قابل  ،  یشاطر)محمدپورچارچوب 

 (. 1402  ،فطرتزاده و خوشتقی
 

 و نتایج مطالعات پایه برای نظام بانکی ایران  هامؤلفه تطبیق متناظر گروه دوم  (:6)جدول  

 ها و رهیافت   شنهادها ی پ وضعیت جاری  و گزاره متناظر در مطالعه پایه   اصلی   مؤلفه 

م و  ناظر   زانینگرش  نهاد  و  دولت  مداخله 

مرکز توزیعی   (ی )بانک  ناعدالتی  رفع  برای 

« ناعدالت  گذاراستیتعهد سنظیر  در    یبه رفع 

م  نیتقن  ی»سازوکارها«،  عی توز   زان یو 

،  «یجار  ی حقوق  یهاهی و رو  نیقوان  یاثربخش

و  شاخص» »حکمران  هایمؤلفه ها  نهادها  ی«، 

سازمان و...  تی حما  یدولت  یهاو    ←ی« 

مداخله   سو  مؤثر ضرورت  از  هوشمند    ی و 

 ( ی اد ناظر )بانک مرکزدولت و نه

. توجــــــــــــه 1

ــت گذار در سیاس

اسناد بالادستی به 

عدالت توزیعی و 

برخـــورداری از 

وحدت کلمــه در 

 .میان مسئولان

ســازمان2 وجود  ها . 

ــای  و نهادهـــــ

 .حمایتی دولتی

هـــــــای . چالش3

حوزه  در  موجود 

های سیاســــــت

پولی و مالی نظیر 

تـــورم، کســـری 

 .بودجه و...

. عدم توجه کــافی 4

ــه  ــداری بـ بانکـ

 .اجتماعی

ــودن. ۵ ــدود بـ  محـ

فضــای رقابـــت 

هــا؛ و میــان بانک

مشی واحــد و . توجه به خط1

سازی هرچه بیشتر هماهنگ

ها و پوشــانیرفع همجهت  

و یــا  تعارضــات قــانونی

تـــدوین اســـناد واحـــد 

ملــی   بالادستی ســند  نظیــر 

 .برای عدالت توزیعی

. افـــــزایش اثربخشـــــی و 2

ها و کارآمـــدی ســـازمان

نهادهای حمایتی دولتــی از 

ــای کیفیـــت  ــق ارتقـ طریـ

ــدیل حمایت ــر تب ــا؛ نظی ه

های نقدی به ایجاد حمایت

فرصــــــت اشــــــتغال و 

بیشــتر   یتوانمندساز هرچه 

 .مددجویان

گذاری . بهبود کیفیت سیاست3

موجــود هــای  و رفع چالش

های پولی در حوزه سیاست

و مالی نظیر تورم، کســری 

 .بودجه و...

 . توجه به بانکداری اجتماعی 4
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 ها و رهیافت   شنهادها ی پ وضعیت جاری  و گزاره متناظر در مطالعه پایه   اصلی   مؤلفه 

ــالیندرع ، حــــ

ــی  ــاترازی برخ ن

 .هابانک

ــه ۶ ــه بـــ . توجـــ

ــداری  بانکــــــ

دیجیتـــــــال و 

بســـــــــترهای 

 .نوآورانه

. ایجاد فضــای رقابــت ســالم ۵

ضــمن توجــه بــه الزامــات 

از  برخورداری  نظیر  قانونی 

های مطلـــــوب نســـــبت

ــرمایه ــدینگی و... س ای، نق

ضمن الزام به حفظ انضباط 

 .مالی

توســعه به    یدنسرعت بخش.  ۶

 یجیتـــالید ها،رســـاختی ز

ــدن ــاییفناورو  شــ  هــ

 .نوآورانه

 (4در چارچوب جدول  قیتحق یهاافته یمنبع: )
 

 در ایران ها و مشارکت بانک   یسطح همکار. وضعیت 3-2-3

  ی مل  ی هاطرح  ی برخ  تیعدم موفق  ی شده برااعلام  یرسم  لیاز دلا   یکیدر حال حاضر،  

ا نظ  ران یدر  مل  ر یـ  مقاوم1403مهر،    ی )خبرگزارمسکن    ی طرح  و  مسکن    ی ساز( 

همکار1403  سنا،ی)ا  ییروستا عدم  به  ـ  بانک  یب(  بمناسب  و  به  آن  یتوجهیها  ها 

 .گرددیتعهدات خود بازم

  ف یاز تکال  ی بخش  یفا یبر اموارد علاوه  ی در برخ  یهرچند نظام بانک   ن، یافزون بر ا

  ی مشارکت داشته است؛ اما در موارد  زی مدنظر دولت ن  یرمال یغ  یهادر بخش  ،یابودجه

(، بخش  «یاجتماع  تی»مسئول  ی)مؤلفه فرع  یاجتماع  یها تیبدون توجه به اولو  گر،ید

و ناکارآمد اختصاص داده   رمولدیغ  ییهاتیبه فعال  ااز منابع محدود خود ر  یقابل توجه

از جمله خر ز  کی  دی است؛  بانک    یدولت  دهانیباشگاه    زان، ی م  ی)خبرگزارتوسط شش 

1403 .) 
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با شواهد فوق، متناظر    قی در تطب  زی بخش را ن  نیا  یهامؤلفه  توانیاساس م  نیبر هم

 :کرد یبندو دسته میتنظ  (4)با موارد جدول 
 

 ران یا ی نظام بانک یبرا هی مطالعات پا جیو نتا هامؤلفه متناظر گروه دوم  ق یتطب  (:7)جدول  

و گزاره متناظر در    اصلی   مؤلفه 

 مطالعه پایه 

 وضعیت جاری 
 ها و رهیافت   شنهادها ی پ

همکار  بانک  یسطح  مشارکت   ها و 

به  توزیعی،  ناعدالتی  رفع  ویژه جهت 

»سطح  مانند  اعتبارات  اعطای  در 

بانکتعهد   همکاری  جهت و  در  ها 

نا و رفع  »سطح  توزیع«،  در  عدالتی 

مشتریان«   با  تعامل   ←  و...کیفیت 

همکار مشارکت   ی ضرورت  و 

عدالت بانک تحقق  جهت  در  ها 

 یعی توز

از  1 . عدم توجه مناسب 

و  بانکی  نظام  سوی 

نبود همکاری لازم با  

حمایتی  سیاست های 

فرهنگ  کنار  در 

در  سازمانی  ضعیف 

 . این حوزه

شناخت  2 عدم   .

برحسب   مشتریان 

برای  ایشان  نیاز 

وام  های اعطای 

 .حمایتی

غیرمنطقی  هزینه .  3 کرد 

راستای  در  منابع 

تکلیفیِ  سیاست های 

خرید   نظیر  غیرمالی 

زیانبنگاه از های  ده 

 . دولت و...

آوردن دسترسی  . فراهم 4

خدمات   به  آسان 

طریق  از  بانکی 

و  1 بیرونی  تعامل  سطح  افزایش   .

در درون  یسازمانفرهنگارتقای 

اثربخشی  بانک جهت  به  ها 

و  همکاری  دولت  میان  ها 

توزیع بانک برای  مردم  و  ها 

به منابع  منصفانه،  در  ویژه 

حمایتی  تسهیلات  به  مختص 

 . )تکلیفی(

رتبه2 خاص .  مشتریان    بندی 

چارچوب  در  )نیازمند( 

اجتماعیرتبه و   بندی 

گیری بندی ایشان با بهره اولویت 

فناوری جهت  از  روز  های 

منابع  بهتر  هرچه  تخصیص 

 . ت حمایتیتسهیلا 

  ی هات یمسئولصحیح    یفای ا.  3

فعالیت اجتماع قالب  در  های ی 

رفع   همچونهایی  در زمینه   مؤثر

به در فقر،  و  منصفانه  صورت 

اولویت  ضروری  چارچوب  های 

 . و مهم جامعه 
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و گزاره متناظر در    اصلی   مؤلفه 

 مطالعه پایه 

 وضعیت جاری 
 ها و رهیافت   شنهادها ی پ

نوین فناوری های 

 .دیجیتال

فناوری4 توسعه  و .  نوین  های 

مجازی   بانکداری  خدمات 

بیشتر   هرچه  سهولت  جهت 

عموم   ارزان  و  آسان  دسترسی 

 . مردم 

 (4در چارچوب جدول  قیتحق یهاافته یمنبع: )
 

به  4-2-3 توجه  وضعیت  فرامل  ی)مل  افتهیرسازمانیغ  ا ی  افتهیسازمان   یهاتلاش.  در    (ی و 

 ایران

همواره مورد توجه عموم جامعه   ی اسلام  یها آموزه ران،یا  ی و فرهنگ یاقتصاد یدر فضا 

همچن باا  گذاراناستیس  نیو  است.  داشته  حوزه    هایهمکار  تی فی ک  حال،نیقرار  در 

قرار گرفته است.    ها میهمچون تحر  یمسائل  ریتحت تأث  ی طور جدبه  ی فرامل  یهامؤلفه

«، و در 4در چارچوب جدول »   زی بخش را ن  نیمتناظر ا  یها مؤلفه  توانیاساس، م  نیبر ا

 کرد. می و تنظ نی« تدو۸قالب جدول » 
 

 ران یا ی نظام بانک یبرا هی مطالعات پا جیو نتا هامؤلفه متناظر گروه دوم  ق یتطب  (:8)جدول  

و گزاره متناظر در    اصلی   مؤلفه 

 مطالعه پایه 

 وضعیت جاری 
 ها و رهیافت   شنهادها ی پ

 ریغ   ای   افتهی سازمان  یهاتلاش 

فرامل  ی)مل  افتهی سازمان (  یو 

  ←  جهت رفع ناعدالتی توزیعی

ظرف به  و    یمل  یهاتیتوجه 

 ی فرامل یهامشارکت در طرح 

به  1 جامعه  آحاد  مثبت  نگاه   .

احسان  آموزه  نظیر  دینی  های 

قرض  و  نیازمندان  الحسنه  به 

کنار   و   مؤسساتدر 

 . نهادهای خیریه مردم سازمان

شرکت 2 توجه  مسئولیت  .  به  ها 

 . اجتماعی

ظرفیت1 افزایش  موجود  .  های 

الحسنه و  در بانکداری قرض 

ترغیب هرچه بیشتر مردم به  

و  مشارکت  فردی  های 

 . گروهی در این زمینه

بر  دقیق  گذارییاست س.  2 تر 

و   سرزمینی  آمایش  مبنای 
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و گزاره متناظر در    اصلی   مؤلفه 

 مطالعه پایه 

 وضعیت جاری 
 ها و رهیافت   شنهادها ی پ

ظرفیت 3 وجود  بین .  المللی  های 

هایی  ت محدودی   حالیندرعو  

 . نظیر تحریم

توسط   منابع  هدایت 

 .گذارسیاست

گذاری مناسب جهت  . سیاست 3

ظرفیتبهره  از  ی  هامندی 

آثار  بین با  مقابله  و  المللی 

 . سوء ناشی از تحریم

 (4در چارچوب جدول  قیتحق یهاافته یمنبع: )
 

 گیری و نتیجه  بحث

چالش  یکی بانکدار   یاساس  یهااز  خلق  یدر  کمدرن،  و  پشتوانه  بدون    تیفیپول 

. شودیمنجر م  ینابرابر   دی و تشد  جادیمنابع حاصل از آن است که به ا  ع ینامطلوب توز

س  نیا و  پژوهشگران  تا  شده  سبب  آن    گذاراناستیموضوع  رفع  و  مطالعه  درصدد 

اندیبرآ در  تأک  ز،ین  رانی.  اقتصاد  برفراوان    دی باوجود  بالادست  یعدالت  اسناد  و    یدر 

عادلانه به خدمات و    یدسترس  ری در مس  ی بزرگ  یها کلان، همچنان چالش  یها استیس

ا   ی بانک  لات یتسه دارد.  حال  تیوضع  نیوجود  بهره   ی در  نرخ  مزمن،  تورم  که  است 

  ی به نوع  یبانک  لاتیتسه  افت یموجب شده در  ی و نوسانات ارز  هامیتحر  ،یمنف  یقیحق

دامن بزند. در   یمنابع مال  ص یدر تخص  یجد   یهایشود؛ و به ناتراز   لیتبد  ژهیو  تران

س  لات،یتسه  افتیدر  ی برا  یطولان  یها صف  جه،ینت تسه  اه ی بازار  و    یفیتکل  لاتیدر 

 شکل گرفته است.   یعموم  یتینارضا  شیافزا

در   یالمللنیمطالعه معتبر ب  44مند بر  نظام  یپژوهش مرور  نیاساس، در ا  نیبر هم

با بهره  2023تا    1990  یبازه زمان تا  نتا  یر یگانجام شد    یبرا   ییهاافتیها، رهآن   جی از 

 استخراج شود. رانیا یدر نظام بانک یعیبهبود عدالت توز
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هم  نیا  یهاافتهیاز    یبرخ پژوهشمرور،  با  اانجام  یها راستا  در  بودند؛    رانیشده 

  ش ی(، افزا1402  ،، نجفیان و استیری)رضازادهالحسنه  قرض  یبانکدار   تیمثال: تقو  یبرا

و    یخدمات بانک  یسازیتال یجی(، د1393  ،یرعلیو ام  ی)سبحانو بهبود نظارت    تیشفاف 

 .   ( و...1399 ،، طالبی و عباسیانی )موسو هاتکنیتوسعه ف 

 استخراج کرد؛ از جمله: زی ن ید یو جد زی متما  یهاافتی مطالعه حاضر ره  حال،نیباا

  یو رفع تعارضات در چارچوب اسناد مل  واحد   ی مش اتخاذ خط بر    دی أکت  •

 (؛ی عیعدالت توز ی)مانند سند مل 

 د؛ ی جد طیها با شراو انطباق آن نی ش ی پ   نی در قوان   ی بازنگر •

 ؛یدر شبکه بانک محورعدالت   ی سازمان فرهنگ  تیتقو •

رتبه  ها بانک   ی اجتماع  ت ی مسئول به    توجه • آن  یبندو  براساس  عملکرد  ها 

 ؛ یاجتماع یها شاخص

رقم    نهیبه  نییتع • منصفانه  آما  یاست یس   لات ی تسه و  چارچوب    شی در 

 ؛ین یسرزم

 ؛ در مناطق محروم  ی بانک   ی ها رساخت یز توسعه •

همکار  یفرامل   ی هابرنامه در    مشارکت  • جهان  ی )مانند  بانک    یبرا   ی با 

 (.یگسترش شمول مال
 

  ی مال  یها تیو نرخ بهره، و محدود  یپول   ی هااستیچون نقش س   ی موارد  نیهمچن

)نظ آن  یکسر  ریدولت  تناسب  لزوم  و  سبودجه(  با  د  ،یتیحما  یهااستی ها    گر یاز 

اثرگ  یهامؤلفه و  توزمهم  عدالت  بر  ا  یعیذار  در  که  نظام  نی بودند  شناسامرور    ییمند 

 شدند.

کم   ژه یو به   ی ل ی تکم   قات ی تحقانجام    ت،یدرنها و  مؤلفه  رامونیپ  ی مطالعات  ها 

 ت یتقو یبرا شده،ییشناسا د یجد یهاافتیره
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 ی ملاحظات حقوق

 یاز اصول حقوق یرویپ -

 شده است.  تیمقاله رعا نیاصول اخلاق در پژوهش در ا یتمام

 تعارض منافع  -

 مقاله تعارض منافع ندارد. نیا سندگان،یاظهار نو بنابر

نو اظهار  دکتر  نیا  سندگان،یبنابر  رساله  از  مستخرج  »  یمقاله  مالباعنوان  توز  یشمول  عدالت  نظام    یعیو  در 

 ییکه به راهنمابوده    یدیرش  یفتوح  یمحمدمهد  ی« آقایدرآمد   یو نقش آن در کاهش نابرابر   یاسلام  یبانکدار 

 دفاع شده است. تهران در دانشگاه دکتر علیرضا سارنج آقایان دکتر محمد ندیری و 
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Abstract 

1. Introduction and Objective 
Sanctions have long been one of the most critical external shocks 
shaping the dynamics of Iran’s economy. Since the Islamic Revolution 
in 1979, Iran has been repeatedly subjected to unilateral and 
multilateral sanctions, particularly by the United States and its allies, 
which have targeted key financial and energy sectors. These sanctions 
disrupt financial transactions, limit international trade, and impose 
barriers on capital flows, thereby altering the structure and behavior 
of domestic markets. 

In a non-sanctioned environment, investors typically diversify by 
entering competing or parallel foreign markets, effectively managing 
investment risk across multiple asset classes. Sanctions, however, 
restrict such options, forcing investors to rely more heavily on 
domestic markets and alternative assets such as cryptocurrencies. 
These shifts in investment strategies highlight the importance of 
understanding how sanctions affect network causal relationships 
among domestic financial markets. 

Clause 22 of Iran’s Resistance Economy policy emphasizes 
mobilizing national resources and improving resilience against 
external pressures. Understanding inter-market spillovers under 
sanction conditions is thus vital, not only for academic knowledge but 
also for policymaking, portfolio management, and systemic risk 
assessment. The present study aims to analyze the spillover dynamics 
and causal interdependencies among three key markets of Iran—
Tehran Stock Exchange, the foreign exchange market, and the 
cryptocurrency market—over the period 1390–1401 SH (2011–2022 
AD). 

The primary objectives of the study are: 

https://ifr.isu.ac.ir/article_77817.html
https://www.openaccess.nl/en/what-is-open-access
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
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• To quantify spillover effects between financial markets during 
sanction periods. 

• To identify structural breaks in market interconnections caused 
by specific sanction episodes. 

• To evaluate the systemic role of each market as a transmitter or 
receiver of shocks. 

• To provide evidence-based recommendations for 
policymaking in line with the Resistance Economy strategy. 

 

2. Methods and Materials 
To capture the time-varying interdependencies between markets, the 
study employs the Time-Varying Parameter Vector Autoregression 
(TVP-VAR) model. This model, introduced by Primiceri (2005) and 
further extended by Koop & Korobilis (2014), allows parameters to 
evolve over time, making it suitable for capturing the dynamic and 
nonlinear nature of financial linkages, especially during turbulent 
periods such as sanctions. 

• Data and Period: The dataset covers the period from 16/11/1390 
(February 2012) to 20/10/1401 (January 2023), using daily 
observations. 

• Markets Analyzed: 
o Tehran Stock Exchange Index (TPI) – as a representative of 

equity performance. 
o Foreign Exchange Market – USD/IRR daily free-market 

exchange rate. 
o Cryptocurrency Market – Bitcoin returns as the leading 

cryptocurrency. 
• Variables: Logarithmic daily returns of each market were 

calculated to ensure stationarity and comparability. 
• Sources: Exchange rates were collected from the Central Bank of 

Iran, stock data from BourseView, and Bitcoin prices from 
Investing.com. 

• Analytical Approach: 
o A baseline VAR model was constructed to identify inter-

market interactions. 
o TVP-VAR was employed to account for parameter changes 

across time. 
o Generalized Forecast Error Variance Decomposition 

(GFEVD) was used to measure spillover intensities, 
following the approach of Diebold & Yilmaz (2012). 
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o Sensitivity analysis was conducted in two ways: (a) event-
by-event (individual sanctions such as the Central Bank 
sanction, sanctions on energy and financial sectors, and 
sanction on 18 Iranian banks), and (b) comprehensive 
(aggregating sanctions into five distinct phases). 

 

The TVP-VAR model enables computation of: 
• Total Connectedness Index (TCI): The average level of network 

spillovers across markets, representing systemic risk. 
• Net Spillover Index (NET): Identifies whether a market acts as 

a net transmitter (positive NET) or receiver (negative NET) of 
shocks. 

 

3. Research Findings 
The results from sensitivity analysis revealed key insights into how 
sanctions reshaped inter-market relationships: 
• Event-specific analysis: 

o Central Bank Sanction (2019): TCI rose from 3.22% to 5.54%, 
reflecting a 67% increase in inter-market connectedness. 
The stock market remained a net receiver, foreign exchange 
a strong transmitter, and cryptocurrency shifted toward 
greater vulnerability. 

o Financial and Energy Sector Sanctions (2018): TCI increased 
from 3.26% to 5.17%. Cryptocurrencies’ role weakened 
dramatically, showing nearly zero spillover transmission, 
while the stock market’s negative NET deepened. 

o 18 Bank Sanctions (2020): The most disruptive sanction. TCI 
rose from 3.24% to 5.15%. Here, the cryptocurrency market 
switched roles from transmitter to receiver, highlighting its 
fragility under systemic banking restrictions. 

 

• Comprehensive phase analysis: Dividing the entire period 
into five phases provided clearer patterns: 
o Phase 1 (Pre-JCPOA withdrawal): Cryptocurrency 

(NET=+0.67) acted as a transmitter; stock market 
(NET=−0.78) and forex (NET=+0.11) showed mixed roles. 

o Phase 2 (Post-JCPOA withdrawal to financial/energy 
sanctions): Forex became the dominant transmitter 
(NET=+3.10), while both crypto (NET=−1.54) and stocks 
(NET=−1.56) were receivers. 

o Phase 3 (Financial/Energy sanctions to Central Bank 
sanction): Forex remained a transmitter (NET=+1.94), while 
crypto (−0.32) and stocks (−1.61) remained receivers. 
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o Phase 4 (Central Bank sanction to 18 Bank sanction): 
Cryptocurrency briefly resumed a transmitter role (+0.37), 
forex (+0.19) remained transmitter, while stocks (−0.57) 
stayed vulnerable. 

o Phase 5 (18 Bank sanction to end of study): A significant 
structural shift: forex (+2.41) and stocks (+2.37) both 
emerged as transmitters, while crypto turned into a strong 
receiver (−0.04). 

 

• Total Connectedness Index (TCI): Across all phases, TCI 
fluctuated between 3.16% and 6.63%, peaking during the fifth 
phase, signaling heightened systemic risk and tighter network 
integration under sanctions. 

 

4. Discussion 
The findings confirm that sanctions are not only external shocks but 
also structural breakpoints for domestic financial markets. Several 
critical insights emerge: 
1. Dominant Role of Forex: The foreign exchange market consistently 

acted as the primary transmitter of shocks, underlining its systemic 
importance. This reflects Iran’s heavy reliance on foreign currency 
markets as both a channel for external shocks and a driver of 
domestic volatility. 

2. Stock Market Vulnerability: The Tehran Stock Exchange was 
persistently a net receiver of shocks. Its sensitivity to currency 
volatility and sanctions implies weak hedging capacity and limited 
resilience. 

3. Cryptocurrency’s Dual Role: Unlike forex or stocks, the 
cryptocurrency market displayed a shifting role, alternating 
between transmitter and receiver. This duality suggests that crypto 
markets, while offering temporary alternatives for sanction 
evasion, are highly unstable and reactive to systemic stress. 

4. Structural Shifts Post-2020: The sanctions on 18 Iranian banks 
marked a turning point, intensifying inter-market connectedness 
and reshaping roles. This indicates the fragility of financial 
intermediation in Iran and the high exposure of cryptocurrencies 
to institutional restrictions. 

5. Policy Alignment with Resistance Economy: The results support 
Clause 22 of the Resistance Economy policy, highlighting the need 
for coordinated resource mobilization and risk management 
strategies in times of external pressure. 
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5. Conclusion 
The study concludes that sanctions significantly alter the causal 
network structure of Iran’s financial markets, raising systemic risks 
and reshaping market roles: 
• The foreign exchange market remains the central transmitter of 

shocks. 
• The stock market is predominantly vulnerable as a shock 

receiver. 
• The cryptocurrency market exhibits instability, alternating roles 

depending on sanction type and timing. 
 

These results highlight the necessity for targeted economic policies 
to stabilize forex markets, protect equities, and regulate 
cryptocurrency flows. Without such measures, sanctions will continue 
to amplify systemic risks and undermine investor confidence. 

 

6. Implications and Future Research 
1. Policy Implications: Policymakers should prioritize stabilizing the 

forex market through effective currency management, while 
designing mechanisms to shield the stock market from external 
shocks. Additionally, regulated domestic alternatives to 
cryptocurrencies could prevent spillovers from volatile digital 
assets. Establishing monitoring institutions for currency and 
crypto markets will enhance transparency and reduce systemic 
risks. 

2. Investor Implications: Investors should recognize the persistent 
systemic role of forex and the fragility of equities under sanctions. 
Portfolio diversification strategies must account for 
cryptocurrencies’ unstable dual role. 

3. Future Research: Comparative studies across other sanctioned 
economies (e.g., Russia, Venezuela) could provide cross-country 
evidence on sanction-induced spillovers. Expanding the network 
to include commodities such as gold and oil would further enrich 
systemic risk analysis. Methodologically, combining TVP-VAR 
with wavelet coherence or machine-learning approaches may yield 
deeper insights into dynamic contagion patterns. 
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 چکیده
 مقدمه و هدف . 1

  یموجب اختلال در عملکرد بازارها   ،یدر نقل و انتقالات مال  تیمحدود  جادیبا ا  هامیتحر
  ب یرق  یبا ورود به بازارها  توانندیم  گذارانهیسرما  ،یمیرتحری غ  طی. در شراشوندیم   یمال

امکان را    ن یا  هامیکنند؛ اما تحر  تی ریخود را مد  ی گذارهی سرما  سکیر  ،یخارج  یو مواز 
اساس،   نی. بر اشودیم  یداخل  یدر بازارها   گذارانهیرفتار سرما  رییبرده و موجب تغ  نیاز ب

  یاصل   یسه بازار مال  انیم  ی ز یو سرر  یاشبکه  یارتباط علّ  یهدف پژوهش حاضر بررس
 است. میتحر  طی)بورس تهران، ارز و رمزارز( در شرا رانیا

 

 هاو روش مواد. 2

امکانات    یساز و ضرورت هماهنگ  یاقتصاد مقاومت  یکل  یها استی ( س22استناد به بند )  با
پرداخته    یمال  یبازارها  یا ارتباط شبکه  لیپژوهش به تحل   نیا  م،یتحر  طیکشور در شرا

  یمیدوره تحر  ی ط  ادشده یدر سه بازار    ها متیپژوهش شامل بازده روزانه ق  ی هااست. داده
  ر یمتغ  بیبا ضرا  یبردار  ونی از مدل خودرگرس  یزی و اثرات سرر  طرواب  لیتحل  یاست. برا 

 ( استفاده شد. TVP-VARدر زمان )
 

 ق یتحق یهاافته . ی3

و بخش    یمراکز مال  میو تحر  یبانک مرکز  میتک نشان داد در تحربهتک  تی حساس  لیتحل
  18  م ینکرد؛ اما در تحر  ی ریی سه بازار تغ  یکنندگافتیو در  ی دهندگنقش انتقال   ،یانرژ 

که    یدر حال  افت،ی  ر ییتغ  کنندهافتی دهنده به دربازار رمزارز از نقش انتقال   ،یرانیبانک ا
 ماند.  یباق رییبازارها بدون تغ ری نقش سا
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 ی ریگجه یو نت بحث. 4

تقس  یی نها  یهاافتهی از  بازه زمان  می حاصل  پنج  به  بازار    انگریب  ی کل دوره  که  آن است 
شوک   کنندهافتیدر 5و  3، 2  یهادهنده شوک و در بازهانتقال  4و  1  یهارمزارز در بازه

شوک و بازار    کنندهافتیدر  5جز بازه  ها بهبازه  ی بوده است. بازار بورس تهران در تمام
ازار ارز  نقش ب  تیاهم  انگریب  جینتا  نیدهنده شوک بوده است. اانتقال   هاازه دلار در همه ب

  هامیآثار تحر ت یری مد  یمناسب برا  یگذار استی و لزوم س کی ستمات یس سک یدر انتقال ر
 کشور است. یمال یبر بازارها 

 

مقاومتی  ؛تحریم  :واژگان کلیدی حساسیت  ؛اقتصاد  شبکه  ؛تحلیل  های  بازار؛  ایارتباط 

  . مالی
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 مقدمه 

  ی ها حرکات و واکنش  شیاطلاعات، موجب افزا   لیتحل  یو ابزارها   یامروزه توسعه فناور
  ر ی تحت تأث  زیبازارها را ن  ریبازار، سا   کیکه هر تکانه در    یا گونهشده است؛ به  یبازار انیم

تنوع  ی سازمنیا  یبرا   گذارانهی. سرمادهدیقرار م خود،    یها یگذار هیبه سرما  یبخشو 
. آنان در  کنندیمختلف رصد م  یرهارا در بازا  یمبادلات   ی هاتیو فعال  رهابازا  نیرفتار ا

بر بازده مورد انتظار در هر بازار، به اثرات متقابل و نوسانات  علاوه  ،یگذارهیهنگام سرما
ها  آن  یاثرگذار   تیو اهم  ی مال یبازارها  کی توجه دارند. ارتباط نزد زیاز بازارها ن  کیهر  

تح  ژوهشگرانپ  گذاران،هیبر سرما با  داشته است که  آن  بر    ی بازارها  انیروابط م  لیل را 
 روابط بردارند.  نیا ترقیدر جهت شناخت دق ی گام ،یمال

دارند،    گریکدیبر    یمتفاوت   یها یگوناگون اثرگذار   طی بازارها در شرا  نیآنجا که ا  از
از الزامات    یکیباشد.    نیآفر تحولات نقش  ینیبشیدر پ  تواند یم  ثباتینقاط ب  ییشناسا
  ی ها ها در برابر نوسانات و شوکحفظ ثبات و آرامش آن  ،ی مال  یدر توسعه بازارها   یاساس

  یو نوسانات بازارها  ی ثبات یاز عوامل مؤثر در ب  یکی  ر،یدهه اخ   د واردشده است. در چن
  نژاد یبوده است )محمد  یغرب  یکشورها   یشده از سواعمال   یاقتصاد  یهامیکشور، تحر

مکرر خود،   یها هیو توص  ها ی(. رهبر معظم انقلاب در سخنران1402  ا،ینو اقبال   یپاشاک
از مقطع حساس و سرنوشت اقتصاد  ی بازساز   دررا    یساز کنونعبور  بر    ی نظام  کشور 

تأک  ی مبنا باق  د ینبا  «یاند که »اقتصاد مقاومت کرده  د ی مقاومت دانسته و    ی در سطح شعار 
 .ابدی تحقق   دیبماند، بلکه با

تحر  از که  نقل  ها میآنجا  در  اختلال  بازارهاموجب    شوند،یم  یمال  یوانتقالات 
تحر  گرید  گذارانهیسرما از  قبل  وارد   سکیر  ت یریمد  یبرا   توانندینم  میمانند  خود 

  را یز  رگذارند؛یتأث  گذارانهی بر عملکرد سرما  هامیتحر  ن،ی شوند. بنابرا  یخارج  یبازارها 
  ب یرق  یدر بازارها   توانستندیم  سک،یر  تی ریبا هدف مد  گذاران هیسرما  ،یعاد  طیدر شرا
مواز  شرا  یگذار هیسرما  یخارج  یو  در  اما  سبب    ها تیمحدود  نیا  م،یتحر  طیکنند، 

 رفتار آنان در بازارها متفاوت از گذشته باشد. شودیم
هستند که مورد    یمهم داخل  ی بازار بورس اوراق بهادار تهران و بازار ارز، دو بازار مال

. در کنار  رگذارندیکشور تأث  یکلان اقتصاد   یرها یقرار گرفته و بر متغ  گذارانهیجه سرماتو
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مهم مطرح است که با توجه به   یمال  یاز بازارها  یکیعنوان  به  زی دو، بازار رمزارز ن  نیا
با توجه به   رو،نیباشد. ازا هاتیدور زدن محدود یبرا یراهکار  تواندیم، میتحر طیشرا
بازار    تیاهم )  ادشدهیسه  بند  پرتو  در  مقاومت  یکل  یهااستی( س22و  که    1ی اقتصاد  ـ 

همه    ایپو  جیو بس  یساز با هماهنگ  هااستیس  نیتحقق ا  یبرا   کندیدولت را موظف م
  م، یتحر  ری نظ  یاقتصاد  ینان ینااطم  طیدر شرا  دـ ضرورت دار  دی امکانات کشور اقدام نما

به    هیمعمولًا موجب حرکت سرما  طیشرا  نیدقت رصد شود. چراکه ابه  هیسرما  انیجر
  ی به بازارها  یداخل  یمنابع از بازارها  ز یسرر  جه یو در نت  ی المللنیب  ی سمت تبادلات مال

و پس از    شیپ  م،یاز تحر  یناش  سکیلازم است نوسانات و ر  نی. بنابراشودیم  یخارج
 شود.  یامکانات کشور بررس یساز منابع و هماهنگ حیصح  تیاعمال آن، با هدف هدا

  ت یدر هدا  کنندهنییتع  یاثرگذار است و نقش  ادشدهیاز سه بازار    کیبر هر    میتحر
وجود    یهابازارها در دوره  نیاز ا  کیهر    ل،یدل  نیها دارد. به همبه سمت آن  یمنابع مال

تحر  ای متفاوتنوسا  م،ینبود  م  ینات  تجربه  بهکنندیرا  به.  سهام  بازار  نمونه،  طور  عنوان 
ت  میمستق اخبار  م  میحراز  ا  شودیمتأثر  در  سهامداران  ناتوان  نیو  علت  به  در    یدوره، 

  یخود، رفتار متفاوت   یپرتفو  سکیر  ت یریمد  یبرا   یالمللنیب  یمال  یبه بازارها   یدسترس
رو هستند، مانند  روبه یکمتر تیکه با محدود ییبازارها یسو و به دهندیاز خود نشان م

 . کنندیم  یگذارهیسرما نکرده و در آ دایپ  شی بازار رمزارز، گرا
  نیقرار دارند، ا  میاخبار مرتبط با تحر میمستق ریتأثاز آنجا که بازار سهام و ارز تحت

بازار رمزارز ـ    زین  میتحر  طی. در شراگذاردیو محسوس بر بازار سهام م  یاخبار اثر فور
مطرح    گذارانهیسرما  یجذاب برا  یالمللنیب  یبازار مال  کیعنوان  ـ به  نیکوت یب  ژهیوبه
مناسب   ی عنوان ابزارندارد، به یوانتقالات مال نقل یبرا  یت یآنکه محدود لیدلو به شود یم

 

سازی و بسیج اقتصاد مقاومتی با هماهنگ دولت مکلف است برای تحقق سیاستهای کلی  اقتصاد مقاومتی:    22بند  .  1

 :را معمول دارد امکانات کشور، اقدامات زیر  پویای همه

 ،های علمی، فنی و اقتصادی برای دسترسی به توان آفندی و اقدامات مناسب کارگیری ظرفیتهشناسایی و ب •

 ، و افزایش هزینه برای دشمن های تحریمبرنامهرصد  •

های واکنش هوشمند، فعال، سریع و به هنگام در برابر مدیریت مخاطرات اقتصادی از طریق تهیه طرح •

 .های داخلی و خارجیمخاطرات و اختلال

https://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#13
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  ای کرونا    یریگمههمچون ه یاقتصاد ینانینااطم  طیدر شرا  ن،ی. افزون بر اشودیشناخته م
کاهش   ای  شیبه افزا  تواندیم  طیشرا نیا  رایز  شود؛یبازار ارز دستخوش نوسان م  م،یتحر

  کنند یحرکت م  ییهاییبه سمت دارا  گذارانهیسرما  ،ییفضا  نی. در چننجامدینرخ ارز ب
امن به  ینسب  تی که  امن«  »پناهگاه  اصطلاح  به  و  م دارند  به  روند؛یشمار   ژهیورمزارزها، 

 ,.Conlon et al., 2020; Corbet et alهستند )  هاییدارا  نینمونه شاخص ا  ن،یکوتیب

2020; Dwita Mariana et al., 2021; Goodell & Goutte, 2021; Huang et al., 

2021; Iqbal et al., 2021; Yousaf & Yarovaya, 2022 .) 

بازار بورس اوراق بهادار، بازار ارز و بازار رمزارز    انیارتباط م   یحاضر به بررس  مطالعه
  ی در بازه زمان  هامتیپژوهش شامل بازده روزانه ق  نیکاررفته در ابه  یها. دادهپردازدیم

  ی هاروزانه سه بازار، داده  زی اثر سرر  یابیمدل و ارز  ی اجرا  یاست. برا   1401تا    1390
  ی ها و داده ویوشاخص بورس از وبگاه بورس یهاداده ،ی بانک مرکز گاهیپا زنرخ دلار ا

نتا  یگردآور  نگینوستیا  گاهیاز پا  نیکوتیب برآورد  از مدل    یریگبا بهره  جیشده است. 
TVP-VAR  افزار  و نرمR  ق یتحق  ی اصل  ی هاپرسشاساس،    نیصورت گرفته است. بر ا  

 . است  ریبه شرح ز
 : ق یتحق   ی پرسش اساس

مد • ضرورت  به  توجه  خارج  یداخل  یاقتصاد  یهاتکانه  ت یریبا  در   یو 
ابعاد »اقتصاد مقاومت  یمقام معظم رهبر   ی چارچوب رهنمودها   «،یدرباره 

  ی هابازار ارز، بورس اوراق بهادار و رمزارز در دوره   انی گانه مسه  2ی وستگ یپ
 به چه صورت است؟  هامیو پس از تحر شیپ

 : ی فرع   یها پرسش 
خالص سه بازار ارز، بورس اوراق    زیاثرات سرر  ره،یمتغسه  لیتحل  کی  در •

  هامیو پس از تحر  شی بهادار و رمزارز بر بازار بورس اوراق بهادار تهران، پ
 چگونه بوده است؟  یاقتصاد مقاومت  یهااستی س ی و در راستا

 

2. Total Connectedness 
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خالص سه بازار ارز، بورس اوراق    زیاثرات سرر  ره،یمتغسه  لیتحل  کی  در •
پ رمزارز،  بازار  بر  رمزارز  و  تحر  شیبهادار  از  پس  راستا   هامیو  در    ی و 

 چگونه بوده است؟ یاقتصاد مقاومت یها استیس
خالص سه بازار ارز، بورس اوراق    زیاثرات سرر  ره،یمتغسه  لیتحل  کی  در •

پ ارز،  بازار  بر  رمزارز  و  تحر  شیبهادار  از  پس  راستا   هامیو  در    یو 
 چگونه بوده است؟ یاقتصاد مقاومت یها استیس

 

  ه یمتعدد عل  یها میکه با وجود تحر  شودیم   یپژوهش از آنجا ناش  نیضرورت انجام ا
از    یبخش انه یسال تی هدا ز ی بازار رمزارز در کشور ـ و ن افتهی تازه گاهیجا نیو همچن رانیا

مال بررس  یالمللنیب   یبازارها  ی به سو  یمنابع  در    نیا  انی م  زیاثرات سرر   یـ  بازار  سه 
  ی عنوان ابزاربازار رمزارز به  نکهید. با توجه به ادار  یریچشمگ  تیمگوناگون اه  یهادوره 

م  یمال  یهامیتحر  یسازیخنث  یبرا ر  شود،یشناخته  عاملبه  میتحر  سکیاثر    یعنوان 
. ردی گیقرار م  یپژوهش مورد بررس  ن یگانه در اسه  یبازارها  انیم  یزهایزا بر سرربرون

بورس اوراق بهادار، بازار ارز و بازار رمزارز در   ربازا انیگانه م سه یوستگ یپ  ب،یترت نیبد
تحر  شیپ  یهادوره  از  پس  س  ها،می و  چارچوب  مقاومت  یها استیدر    لیتحل  یاقتصاد 

 خواهد شد. 
از    میتحر  طیسه بازار بورس، ارز و رمزارز در شرا  یبازده   زی سرر  انیرابطه م  یبررس

مورد   یبازارها  نیتررز از مهمدارد: نخست آنکه بازار بورس و بازار ا  تیچند جهت اهم
بستر تحر  ریاخ  یهاهستند. دوم، در سال   یرانی ا  گذارانهیتوجه سرما در  توجه    ها،میو 

است. سوم، از آنجا که بازار    افته ی   شی افزا  یر یطور چشمگبه بازار رمزارز به  گذاران هیسرما
  ی متقابل  یخاص اثرگذار   طی در شرا  گرند،یکدیتنگاتنگ با    یا رابطه  یبورس و ارز دارا

چن  ریچشمگ در  روزافزون    ،یط یشرا  نیدارند.  استقبال  به  توجه  با  ـ  رمزارز  بازار 
  ن،یباشد. بنابرا  ادشدهیدر کنار دو بازار    اسبمن   ینیگزیجا  تواندیـ م  یرانی ا  گذارانهیسرما
  ی ها یریگمیدر تصم  تواند یم   یاقتصاد مقاومت  ی هااستیموضوع در پرتو س   ن یا  یبررس

 گذاران،استی و س  گذاران هی توسط سرما  سکیر  تی ریو مد  یگذار هیسرما  یراهبردها  ،یمال
 کند. فایمؤثر ا ینقش
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  تواندیداشته و م  یسازمیو تصم  یگذاراستیپژوهش ابعاد س  نیا  جینتا  ت،ینها  در
برنامه برا   ی زی ردر  کشور  گ  یاقتصاد   یهاتکانه  ت یریمد  یکلان  قرار  توجه  .  ردیمورد 

بد پژوهش  مبان  گونهنیساختار  دوم،  بخش  در  پ  ینظر   یاست:  مرور   قیتحق  نهیشیو 
روش  شود؛یم سوم،  بخش  م  قیتحق  یشناس در  ارائه  مدل  برآورد  بخش    گردد؛یو  در 

مطرح   یاستیس  یشنهادها ی و پ  ی ریگجهیو در بخش پنجم، نت  شود؛ یم  لیتحل  جی چهارم، نتا
 خواهد شد. 

 

 مرور پیشینه . 1

ابتدا اسلام  یروز یپ  یاز  متعدد  ران،ی ا  یانقلاب    هیعل   تیمحدود  جادی ا  یبرا   یاقدامات 
  ط یفشار در شرا  ی هانهیزم  ییشناسا  یبه معنا   «یکشور صورت گرفته است. »اقتصاد مقاومت

  ن یا  ییشناساهاست. در واقع، با  مقابله با آن  یو تلاش برا  م،یمانند جنگ و تحر  ژه،یو
  ح،یصح  تیریاقتصاد را مسدود ساخت و با مد  کرهیبه پ  بی آس  یرهایمس  توانیفشارها م

امر   ن ی. اافتیدست  زی ن یتوان اقتصاد  ش یبه افزا یها، حتکردن آن اثریضمن کنترل و ب
بهره ظرف  ی ریگبا  س   یهاتیاز  اصلاح  و  محقق    یها استیبالقوه  نامتعادل  و  نامناسب 

  یها میدرست بتواند بر تحر  یاصول  هیپابر    دی با  رانی اقتصاد ا  ،یکنون  طی. در شراشودیم
 کند.   لیرشد تبد  یبرا یرا به فرصت میاز تحر یناش  دی و تهد دی فائق آ یالمللنیب

که هم روند رو    میداشته باش  ی اقتصاد  کی است که ما    ن یا  ش ی معنا  ی قتصاد مقاومتا
اقتصاد  بماند؛ هم آس  یبه رشد  پ   اشیری پذ بیدر کشور محفوظ    یعنیکند؛    دایکاهش 

دشمنان که    ی باشد که در مقابل ترفندها  ی جور  ی کشور و نظام اقتصاد  ی وضع اقتصاد
مقام  )  کند   دایو اختلال پ  ندیبب  بی آس  مترمختلف خواهد بود، ک  یها و به شکل  یشگیهم

 (.02/06/1391، یمعظم رهبر 
کلبه اقدامات   ،یطور  عل   یبه  مع  یکشور  هیکه  و    یاخلاق  شدهرفتهیپذ   یارهایناقض 

  م«ی»تحر  شود،یاز کشورها اعمال م   یامجموعه  ای  کشور  کی  یاز سو  یالمللنیب  نیقوان
و    ی تجار یبه دو دسته اصل  هامی(. تحر1395 نارلو،ید  یوسفیو    ی)گرشاسب   شودیگفته م

خاص    یکالا  ک ی  ا یبر صادرات و واردات کالاها    یتجار   یها می. تحرشوندیم  میتقس  یمال
و گردش    انیبر جر  شتریب   یمال  یهامیتحر  کهیدر حال  شوند،یدر کشور هدف اعمال م
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  یها میاز تحر یانمونه  ،یبانک مرکز   ای ها  بانک  میدر آن کشور تمرکز دارند. تحر  هیسرما
هستند. از آنجا    ی و تجار  ی از دو نوع مال  ی بیترک  ها میحال، اغلب تحر  ن یاست. با ا  یمال

  شود،یم  یبررس  میو پس از تحر  شی پ  طیدر شرا  یپژوهش تعامل سه بازار مال  نیکه در ا
 .گرددیارائه م رانی ا هی شده علاعمال  یها میبر تحر یابتدا مرور
پ  پس اسلام   یروزیاز  به  رانیا  یانقلاب  در سفارت    یریگگروگان  یماجرا   ژهیوو 

متحده و  الاتی ا  یو اقتصاد  یتجار   یها می، کشور رسماً با تحر1358آبان    13در    کایآمر
البته در طول زمان با فراز و فرودها  یی هامیآن مواجه شد؛ تحر  یی متحدان اروپا   ییکه 
  ی هاحفظ سلطه و قدرت خود بر کشور  کا،یآمر  یاهبرداز اهداف ر  یکیهمراه بودند.  

 ار ینفت و گاز جهان در اخت  ریفارس بوده است، چراکه حدود دو سوم ذخاجی خل  هیحاش
  1979از سال  رانیا  هیعل کایآمر یاقتصاد یهامیتحر ،یطور کلکشورها قرار دارد. به نیا
  است ی در س  رانی ر مواضع اییتغ  ،یاسلام  یزمان با استقرار جمهور آغاز شد. هم  یلادیم

همواره    رانیکرد. از آن زمان تاکنون، ا  جادی ا  کا یبا آمر  یفراوان  یاختلافات راهبرد   ،یخارج
تحر برخ   یالمللنیب  یها متحده، سازمانالاتیا  یها میهدف  قرار    گرید  یو  از کشورها 
 .گرفته است
  یااروپا درباره برنامه هسته  هیاتحاد  یهاینگران  یلادی م  2005از سال    ن،یبر ا  افزون

  ، یلیقرار داد )اسماع   ریاروپا را تحت تأث  هیو اتحاد  رانیا  انیشدت گرفت و روابط م  رانیا
هدفمند غرب ـ که از اواخر سال   یها میتحر  دیزمان با تشدو هم 1391(. در سال  1400
  شی شدت افزادلار به  متی تازه شده بود ـ ق  یاوارد مرحله  یمرکز   نکبا  میبا تحر  1390

  مت یدوره، ق  نیرفت. در هم  ش یتومان پ  4000تا مرز    ،یو بر اساس آمار بانک مرکز  افت ی
 .گذاشت یبر جا ی ا سابقهیب یرکوردها زی سکه ن
اعمال    یمتنوع  یهامی پژوهش، تحر  نیمورد مطالعه ا  یهادر سال   نکهیتوجه به ا  با

بر بخش و  مال  ی پول  یها شده  بوده  یو  اثرگذار  بر  کشور  تمرکز  امکان    میتحر  کی اند، 
 نیچن  میتحر  نیمختلف، چند  یهاوجود ندارد. چراکه در دوره   «یاصل  میعنوان »تحربه
مرز    کیصورت  مطالعه به  نیدر ا  میو پس از تحر  شی پ  نقطه  ن،یاند. بنابراداشته  یایژگیو

کلان   یو مال  یکه آثار پول  ییهامی. در عوض، تنها تحرشودینم  فیتعر  کیمطلق صفر و  
و   میاز تحر  شیدوران پ  ک، یهر    یاند، در نظر گرفته شده و براگذاشته  رانیبر اقتصاد ا
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کلان اثرگذار بر اقتصاد    یها میپژوهش، تحر  نیاست. در ا  دهیپس از آن مشخص گرد
 اند از:عبارت  رانیا

  ها میروزه از آغاز تحر  90مهلت    انیاز پا  پس  :ی و بخش انرژ   ی مراکز مال   م ی تحر  •
نوامبر    4)  1397آبان    13  خی از برجام(، در تار  کایروز پس از خروج آمر  180)

شامل موارد    هامی تحر  نیاعمال شد. ا  رانی ا  هیعل  ی ترگسترده  یهامی(، تحر2018
 بودند:  ریز

و عاملان    رانی ا  یسازیو کشت  یرانیکشت  یهامعاملات با بخش  میتحر (1
 بندرها؛ 

  ران ی نفتکش ا  یشرکت مل  ران،ینفت ا  ی معاملات با شرکت مل  میتحر (2
  ی نفت  یها نفت، فرآورده  دی از جمله خر  ران،ینفت ا  ی و شرکت بازرگان

 ران؛یا یمیو محصولات پتروش 
  ریو سا  رانیا  یبا بانک مرکز  یخارج  ی مبادلات مؤسسات مال  میتحر (3

 ؛ یرانی ا یمؤسسات مال
مؤسسات    گریو د  یبه بانک مرکز   یمال  یرسان امی دمات پارائه خ  میتحر (4

 ران؛ ی ا یمال
 ؛ییاتکا مهیو ب مهیب ،یس ینورهی ارائه خدمات پذ  میتحر (5
 .رانیا یمرتبط با بخش انرژ   یهامیتحر (6

مرکز  د یجد   م ی تحر  • ا13983  وریشهر  29  خیتار  در  : ی بانک  متحده  الاتی، 
مرکز  هیعل  یا تازه  یهامیتحر مل  ران،ی ا  یبانک  توسعه  شرکت    یصندوق  و 

سال    ک یاز    یبانک مرکز  میبود که تحر  یدر حال  نیتجارت پارس اعمال کرد. ا
به شمار    کایآمر  یدوباره از سو   یمیاقدام، در واقع تحر  نیآغاز شده بود و ا  شیپ
 . رفتیم

  18  کایآمر  یدار، وزارت خزانه13994مهر    17  خیتار  در  : ی رانیبانک ا   18  م ی تحر  •
ا تحر  ینرایبانک  فهرست  در  ا  هامیرا  داد.  عبارتبانک  نیقرار  از:  ها  اند 

 

 2020 سپتامبر 20. 3

 2020 اکتبر 8. 4
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نو  ،ی کشاورز  ن،یام  یگذارهیسرما اقتصاد  شهر،  کارگران،  رفاه    ن، یمسکن، 
  انه،یخاورم  ن،یکارآفر  ،یتعاون منطقه اسلام  ن،یزمرانیا  ان،ی رانیرسالت، حکمت ا

 .یتوسعه تعاون و گردشگر  ه،یپاسارگاد، سامان، سرما ران،یمهر ا
 

اظهار    13996آبان    4  خیدر تار  د،یکاخ سف  یمل  تیمشاور امن   ،5ن ی. اوبرایس   رابرت
  میقدر تحراست که اکنون آن  ن یا  میدار  ه یو روس  رانی که ما با ا  ی از مشکلات   ی کی»  داشت:

کرده  نیا  هیعل اعمال  چندان  میاکشورها  فرصت  د  ی برا   یکه  وضع   ای  گریاقدامات 
 نمانده است.« یتازه باق  یهامیتحر

پژوهش زم  یمتعدد   یها تاکنون  ادامه،   نهیدر  در  است.  شده  انجام  موضوع حاضر 
 . شودیمرور م  نیشیاز مطالعات پ یبخش

  ی هامیاثر تحر  لیو تحل ی با عنوان »بررس ی ا( در مقاله1402) ای نو اقبال  نژادیمحمد 
  نیا انیسهام، ارز و سکه طلا«، به مطالعه ارتباط م   ینوسان به بازارها زی بر سرر یاقتصاد

  ی تا د  1387آذر    یدر بازه زمان  VARMA-AGARCHاز روش    یر یگسه بازار با بهره
درصد از بازار سکه به    8.6  زانینوسان به م  زیداد که سرر  شانن  جیپرداختند. نتا  1401
  افته یدرصد از بازار سکه طلا به ارز انتقال    0.7درصد از بازار ارز به سکه، و    5.6سهام،  
 است. 

تلاطمات   زیسرر  یهاییای پو  یبا عنوان »بررس   یا ( در مقاله1401و طالبلو )  یمهاجر
زمان:    ری متغ  یبا پارامترها  یبردار   ونیاتصالات خودرگرس  کردیها با روبازده بخش  نیب

ا  یشواهد بازار سهام  بررس  1401تا    1388  یدوره زمان  ران«یاز  دادند.   یرا مورد  قرار 
  رات یی به تغ  ینیبشیپ  یخطا  انسی درصد از وار  56از    شیآنان نشان داد که ب  یهاافتهی
  ی مشترک نسبتاً قو  یحرکتهم  ن،ی. بنابراشودیدر شبکه بازار سهام نسبت داده م   یبخشنیب
  ی ها در سال   زهایاتصالات و سرر  نیتریقو  ن،یمختلف وجود دارد. همچن  عیصنا  انیم

  85و شاخص اتصالات کل به    دی سبه اوج خود ر  1400در اواخر سال    ژه یوو به  ریاخ
 . افتی  شیدرصد افزا

 

5. Robert C. O'Brien 
 2020 اکتبر 25. 6
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جلائ  یجیآسف  یصالح  رانمنش،یا مقاله1400)   یاسفندآباد  یو  در  عنوان    یا(  با 
با    رانی ا  یاسلام  یجمهور  یخارج  یها بر تراز پرداخت  ی خارج  یهامیاثر تحر  ی»بررس

  یها میتحر  ریتأث  یبه بررس  یاز روش منطق فاز   یریگبا بهره  ا«،یپو  یهاستمیس  کردیرو
  یها میپژوهش نشان داد که تحر  نیا  جی . نتاپرداختند  رانیا   یتجار  یها بر چرخه  یاقتصاد
  رانیا  یخارج  یهارا متوجه تراز پرداخت  دیتهد  نیشتریصادرات، ب  ریشده از مساعمال 

  ی در تجارت خارج  نیادیاصل بن  کیعنوان  به  دیاساس، توسعه صادرات با  نی. بر اکنندیم
 . ردیمدنظر قرار گ میاز تحر ی ناش یهاسکیکاهش ر یبرا

  ی ها میتحر  ر یتأث  یبا عنوان »بررس  ی ا( در مقاله1400)  ی لی رجلیو م  انی دریح  ، یپهلوان
نابرابر  یمال ا  یبر  در  داده  ران«،یدرآمد  از  استفاده  و مدل    1396تا    1370دوره    یها با 

موضوع پرداختند.   نیا  یزمان، به بررس  ریمتغ  یبا پارامترها  یعامل  یبردار  ونیخودرگرس
  ی نیج  بیموجب وخامت شاخص ضر  یمال  یهامیتحر  دی که تشد  دادپژوهش نشان    جینتا

 درآمد در کشور شده است.  ینابرابر  شی و افزا
 ران«،یبر ا  ی مال یهامی با عنوان »اثر تحر  یا ( در مقاله1399پرور ) و جهان  نژادیقاسم

در بازار،    شدهلیمدل بازده تعد کی  یسازادهیبر پ  یمبتن  لی وتحلهیبا استفاده از روش تجز
  یرا بررس  رمتصلی متصل و غ  ی هابر تفاوت واکنش شرکت  هامیاعمال و لغو تحر  ریتأث

نتا تحر  وهش پژ  جی کردند.  که  داد  منف  ها مینشان  ماندگار  ی اثرات  سود    ی و  نسبت  بر 
با    هامیپس از حذف تحر  است،یمتصل به س  یها سهام شرکت  متیها دارند و قشرکت

 .گرددیبازم  یسرعت کمتر 
ابوالحسنوله  یخدائ  ،یهاشم و  معمارنژاد  مقاله1399)  یانی هست  یزاقرد،  در  با    یا ( 

»بررس ا  یگذار هی سرما  یبازارها   ریسا  یبازده  ریتأث  یعنوان  بازده  رانیدر  بورس    یبر 
،  1398تا    1358دوره    یماهانه ط  یهاو داده  لمازیو    بولدی د  کردیتهران«، با استفاده از رو

  انی م  زی ررنشان داد که اثرات س  جیبازارها پرداختند. نتا  ان یم  اناتنوس  زیبه برآورد سرر
ا  یگذار هیسرما  یبازارها  ا  رانیدر  و  دارد  اساس    نیوجود  بر  نامتقارن    ها،افتهیاثرات 
 هستند.
ابر  فریمیسل  ،یشادمهریاحمد   ،یومرثیک مقاله1398)  یشمیو  در  عنوان   یا (  با 
از    یریگبا بهره  ران«،یدر اقتصاد ا  دیبر شکاف تول  یو انرژ   یمال  یها میاثر تحر  ی»بررس
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  ی ساختار الگو را برا   د،یجد  ینزیک  کردی( با روDSGE)  یتصادف  یا یتعادل پو  افتیره
معادلات    یپارامترها   ن،یزی . سپس با استفاده از روش بدکردن  یطراح  1393تا    1368دوره  

مصرف    ،یگذار هی مخارج سرما  ها،مینشان داد که با وقوع تحر  جیبرآورد شد. نتا  یساختار 
با    یها نهیهز  کهیدر حال  کنند،یم  دایپ  یروند نزول  هی سرما  ل یتشک  ند یکل و فرآ مرتبط 

 . ابدییگسترش م رانیدر اقتصاد ا دی شکاف تول جه،یدارند. در نت یشیافزا  یروند دیتول
بازده و نوسانات    زیاثر سرر  نیبا عنوان »تخم  یا ( در مقاله1397و رستگار )  ی کرم

شش صنعت    یها از داده  ی ریگان«، با بهرهدر بازار بورس تهر  گریکدیمختلف بر    عیصنا
را    عیصنا  انی(، روابط مDCC)  یشرط  یبستگو مدل هم  1394تا    1390  یدر بازه زمان

اثرگذارند؛    گریکدیمنتخب بر    عی نشان داد که بازده و نوسانات صنا  جیکردند. نتا  یبررس
  ی هاو صنعت فرآورده   یاثرگذار  نیشتریب  ییکه صنعت مواد و محصولات دارو  یاگونهبه
 اند.منتخب داشته عیصنا  ریرا بر سا یاثرگذار نیکمتر  یاکک و سوخت هسته ،ینفت

خوچ   کامجویلی جل  ،ینادم مقاله1396)  یانیو  در  »مدل   یا (  عنوان    یساز با 
اقتصاد کلان    یرها یانتقال آن به متغ  بر بازار ارز و سازوکار  هامیتحر  ریتأث  یاقتصادسنج 

بررس  ران«،یا تحر  یبه  چگونگ  هامیآثار  و  ارز  بازار  متغ  یبر  به  آن  کلان   یرها یانتقال 
بر بازار ارز دارند:    میسه اثر مستق  هامینشان داد که تحر  وهشپژ  جیپرداختند. نتا  یاقتصاد

نوسانات    ش یو نرخ بازار آزاد، و افزا  ینرخ ارز رسم  ان یشکاف م  شی نرخ ارز، افزا  ش یافزا
همچن ارز.  طر  ن،ینرخ  به  قی از  ارز  غبازار  افزا  میرمستقی طور  و   شیموجب  تورم  نرخ 

 اند. در کشور شده یکاریب
بر اقتصاد    میبا عنوان »اثرات تحررساله دکتری  ( در  1394)  خبازانیو محمد  یصادق

نشان داد که    جی کردند. نتا  یرا بررس   یکلان اقتصاد  یرهایبر متغ  هامیتحر  ری تأث  ران«،یا
و رفاه   یناخالص مل   دیهمچون صادرات کل، واردات کل، تول  ییهابر شاخص  هامیتحر

  یها میاز تحر  دتری مراتب شدبه  یبانک  یها میدر تحر  اتاثر  نیدارند. ا  یخانوار اثر منف
 بوده است.  ینفت

اثر تحر  یا ( در مقاله1394)  یو سلمان  یعزت  »برآورد  بر    یاقتصاد   یهامیبا عنوان 
انقلاب    ی روزیاز پ  ی دوره زمان  ی هاو داده  ARDLبا استفاده از مدل    ران«، ی ا  ی رشد اقتصاد

نشان    جیکردند. نتا  یرا بررس  رانی ا  یبر رشد اقتصاد  هامی ، اثر تحر1391تا سال    یاسلام
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، رشد  1393و    1392  یها در سال   ی و بانک  ی گسترده نفت  یها میتحر  لاز اعما  ش یداد که پ
  ی هامیاز تحر  ی و معنادار  میاثر مستق  رانیکار در ا  یروی سرانه ن  یناخالص داخل   د یتول

بنابرا  رفتهی نپذ   یاقتصاد نت  نیا  ن،یبود.  ر  جهی پژوهش  که  کنون   شهیگرفت    یمشکلات 
ا ناش  شیب  رانیاقتصاد  آنکه  تحر  یاز  داخل  یاقتصاد  یها میاز  مسائل  به  و    یباشد، 
 .گرددیبازم  یتیری مد  یرهایسوءتدب
اثر    یبا عنوان »بررس  ی ا ( در مقاله1392)  یبلداچ  یطهمابی و  غلام  ی،گدلیبیائیض

با    رانیبر تجارت دوجانبه ا  هامیبه برآورد اثر تحر  ران«،یبر تجارت ا  یاقتصاد   ی هامیتحر
  ی اثر  هامینشان داد که تحر  جیپرداختند. نتا  1386تا    1352دوره    یط  یتجار   کیشر  30
 اند.آن داشته یتجار یکا و شر  رانی اما اندک بر تجارت ا یمنف

بر    یو مال  یتجار   یها میبا عنوان »آثار تحر  یا ( در مقاله1388)  یو محسن  یاوری
  ران ی بر اقتصاد ا  کا یرآم  یو مال  یتجار  یها میتحر  ریتأث  یخ یتار  یابی به ارز  ران«،ی اقتصاد ا

را    یاهیسرما  یو واردات کالاها  یرنفتی صادرات غ  هامینشان داد که تحر  جی پرداختند. نتا
 اند.نداشته یاثر  یبر صادرات نفت امااند، کاهش داده

 

داخل  با مطالعات  سرر  یمتعدد  یوجود  مانند  موضوع،  گوناگون  ابعاد    ان یم  زی که 
طور کامل  ها بهجنبه  یاند، هنوز برخکرده  ی را بررس  میتحر یامدهایمختلف و پ   یبازارها 

م حاضر  پژوهش  است.  نگرفته  قرار  کاوش  و    نی ا  کوشد یمورد  دهد  پوشش  را  خلأ 
 .دیارائه نما میتحر طیشرا  دربازارها  ان یتر از روابط مجامع یر یتصو

 

  ی هاو شوک  یمال  یبازارها   زی با عنوان »سرر  یا ( در مقالهم2023)  7گران یفِنگ و د
  یکلان اقتصاد  یها و شوک  یمال  ی بازارها  ان یم زی روابط سرر  یبه بررس  «، یکلان اقتصاد

پژوهش    نیا جیپرداختند. نتا 2022تا   2008 یدر دوره زمان  ن یزیب  یهابا استفاده از شبکه
م که  داد  وابستگ  یمال  ی هابازار  انی نشان  همچن  ی دی شد  یمنتخب،  و  دارد    ن،یوجود 

  ش یرا افزا  یمال  یدر بازارها   زی شدت اثرات سرر  یکلان اقتصاد  یها و شوک  نانیاطمعدم
 . دهندیم
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انتقال    یها و کانال   ی نفت  یها میبا عنوان »تحر  یا( در مقالهم2021)  8گران یدنخل و  
از    یریگبا بهره  رانیبر اقتصاد ا  ینفت  یهامیآثار تحر  یبه بررس  ران«،ی ها در اقتصاد اآن 

پژوهش نشان داد    جیپرداختند. نتا  ینز ینئوک  کردیو رو  ای پو  یتصادف  یمدل تعادل عموم 
تحر نفت، سرما  ی نفت  ی هامیکه  در صنعت  کاهش  دولت  یخارج  ی گذارهی موجب   ، یو 

  .ابدی ینفت کاهش م دیتول  جه،یو در نت شوندیاستخراج و صادرات نفت م یسطح فناور 
را   یپول هی به پا یبانک مرکز یارز  رینسبت ذخا هامیتحر  نیا زین یو ارز یبخش پول در

نرخ   شی ارز را به دنبال دارد. در ادامه، افزا ینرخ اسم  شی امر افزا  ن یکه ا  دهند یکاهش م 
 .شودیو کاهش واردات م یرنفت یارز سبب رشد صادرات غ

اقتصاد  در    م یاثرات تحر  یی با عنوان »شناسا  ی ا( در مقالهم2021)  9و پسران   ی ودت یلا 
طور روزانه  که به  یا روزنامه  یهابر داده  یـ مبتن  یزمانیسر  یبا استفاده از شاخص  ران«،یا

م  هامیتحر پوشش  بررس  دادیرا  به  تحر  ی ـ  ا  ها میآثار  اقتصاد  نتا  ران یبر    ج ی پرداختند. 
  رانیدر ا  دیبر نرخ ارز، تورم و رشد تول  ی توجهقابل  ریتأث  هامیپژوهش نشان داد که تحر

همچن و  ن  ینامطلوب  یامدهایپ  نیداشته  اشتغال  آموزش    یرویبر  و  مشارکت  نرخ  کار، 
 اند.گذاشته یبرجا

مقالهم2020)  10کراواسک  در  »تأث  یا (  عنوان  اقتصاد    یالمللنیب  یها میتحر  ریبا  بر 
ترک  یریگبا بهره  ران«،یا اقتصاد  یاقتصاد  یها میاثر تحر  ،یبیاز روش کنترل    ی بر رشد 
  رانیاقتصاد ا  ها، میپژوهش نشان داد که در صورت نبود تحر  ج یکرد. نتا  ی را بررس  ران یا
 سرانه برخوردار باشد.  یناخالص داخل د یتول داریاز رشد پا  توانستیم

  ی کالاها  یبر بازده آت   هیروس  یها میتحر  ریبا عنوان »تأث  یا ( در مقالهم2020)  11کلومپ 
اتحاد  یکشاورز تحر  هیدر  اثر  آت  هیروس  یهامیاروپا«،  معاملات  بازده  نوسانات    یبر 

با   ن،یو اوکرا  هیروس  انیم  یریدرگ  نیآخر  انیدر اروپا را، در جر  یمحصولات کشاورز
پژوهش    جیکرد. نتا  یبررس  2015تا    2013  یدوره زمان  یو ط  EGARCHاستفاده از مدل  
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انتشار خبرها  از    یتوجه بازده برخموجب کاهش قابل  م،یمرتبط با تحر  ینشان داد که 
 شد.   میتحر یپس از اعلام رسم یها در هفته ت،یمشمول ممنوع  یکشاورز  یکالاها

ها و  مقالهم2019)  12و یفرزانگان  در  »تحر  یا (  عنوان  سا  هامیبا  اقتصاد  با   ه«،ی و 
پرداختند.    رانی بر اقتصاد ا  یالملل نیب  یهامیآثار تحر  یبه بررس  تا،یاز روش پنل د  یریگبهره

تحر  جینتا که  داد  نشان  نرخ رشد    یتوجهقابل  یمنف  ریتأث  یالمللنیب  یهامیپژوهش  بر 
سا مق   هی اقتصاد  رسم  سهیادر  رشد  نرخ  داخل  دی تول  یبا  بنابراداشته  یناخالص   ن،یاند. 

رسما  شیب  رانیا  یهامیتحر اقتصاد  به  آنکه  غ  بی آس  یز  اقتصاد  را    یررسمیبزنند، 
 . دهندیقرار م  ریتأثتحت

ارز مجاز  یا ( در مقالهم2019)  13گران یدو    یگوسم با  »تنوع سبد  عنوان  به   «،ی با 
شرط  یبررس متقابل  سرر  یاثرات  م  زیو  شاخص   نی کوتیب  انی نوسان  با    یمال  یها و 
مختلف    یریگبهره که    هاافتهیپرداختند.    رهیچندمتغ  GARCHاز مشخصات  داد  نشان 
بازده قابلمدل   ی تمام و وجود سررها  تأ  یزها ی توجه  را  نهاکنندیم  د یینوسان  در    ت،ی. 

استراتژ  جینتا که  داد  ر  یها ینشان  ب  سکیپوشش  و  سهام  نفت،    ن، یکوتیشامل طلا، 
مقا  یپرتفو  سکیر در  به  یبا سبد  سهیرا  و سهام  نفت  از طلا،  معنادارمتشکل    ی طور 

 .دهندیکاهش م
نفت    نیب  تیاثرات سرا  یر یگبا عنوان »اندازه  یا( در مقالهم2018)  14فانگ و اگان 

مختلف    یها نفت به بخش  متیق  تیسرا  یبه بررس  ن«،ی بازار سهام چ  یهاخام و بخش
چ سهام  م  نیبازار  تفاوت  گرفتن  نظر  در  بس  اریبس  یهابازده  انی با  و    ی منف  اریمثبت 
  متیق  انیم  تیسرا  ،یداخل  جیبا عوامل را  سه یمقا  رپژوهش نشان داد که د  جی پرداختند. نتا

 گرفت. دهیآن را ناد توانیاست، اما هرگز نم فیسهام نسبتاً ضع ی هانفت و بخش
و نوسانات    ینگینقد  زیبا عنوان »اثر سرر  یامقاله( در  م2018)  15گران یدو    دِنگانگی

نوسانات و   زیسرر  یبه بررس  «،ی جهان  یسهام در طول و پس از بحران مال  یدر بازارها
و پس   ریاخ  یدوره بحران مال یط  افته،ی هشت بازار سهام توسعه انی در م ینگ یکمبود نقد
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و هم از    ی نگیهم از نظر نقد  سهام،  ینشان داد که بازارها   وهشپژ  جی از آن پرداختند. نتا
به   نوسانات،  همچنوابسته  گریکدینظر  افزا  شتریب  ن،یاند.  بحران،  طول  در    ش یبازارها 

از آن  ی حاک ها افتهیاند. تجربه کرده ینگ ینوسانات و کمبود نقد ز یرا در سرر یتوجهقابل
بازار    یهاشوک  ک یدر تحر  ی ترپررنگ  نقشنسبت به نوسانات،    ینگیاست که کمبود نقد

 .کندیم  فای سهام ا
  ی ارزها  انی م  ی نوسان  ز یسرر  راتی تأث  ا یبا عنوان »آ  ی ا( در مقالهم2018)  16ی ترابلس

دارا  هیرمزپا طبقات  م  یتجار  یهاییو  ارتباط  دارد؟«،  وجود  ارزها   انی گسترده    یبازار 
بازار    یهاشاخص  ،یسنت  ی گسترده ـ شامل ارزها   ی تجار  یهاییو طبقات دارا  تال یجید

پژوهش، از روش    نیکرد. در ا  یبرنت ـ را بررس  فتهمچون طلا و ن  ییسهام و کالاها
  ز ی اثر سرر چینشان داد که ه جیاستفاده شد. نتا زی اثرات سرر  لیتحل یبرا  انسیوار هیتجز

 وجود ندارد.  یمال  یبازارها  ریو سا تال یجید یارزها  یبازار نوپا  انیم  یمعنادار
  ریو سا  نیکوتیب  ان یم   یزها ی با عنوان »سرر  یا ( در مقالهم2018)  17ان گریدو    یبور

بازارها   هاییدارا طول  گاو  ینزول  یدر  بررس  «،یو  ب  یبه  و   نیکوت یب  نیروابط 
پرداختند.    VAR GARCH-in-Meanاز مدل    یریگمتعارف با بهره  یهایگذارهیسرما

کالاها،  ژه یوبه گر،ید ی هاییاز دارا  ی اریبس با  نیکوتیپژوهش نشان داد که بازده ب ج ینتا
نشان داد   ها افتهی ن،ی. همچنستین یکاملاً منزو  نیکوتیبازار ب  رو،نیدارد؛ ازا یهمبستگ
دال    شتر یب  ی بازار متفاوت است، با شواهد  تیدر دو وضع  زها ی و جهت سرر  تیکه اهم

 آن است.  کنندهافتیدر ،دهنده نوسان باشداز آنکه انتقال  شیب نیکوتیب نکهیبر ا
  ه«، یبازار سهام روس  ی هامیبا عنوان »تحر  یا ( در مقالهم2017)  18گران یدو    نویآنکاد

و    ش یپ  طیآن در شرا  تیوضع  سهیو مقا  ه یروس  هی بر بازار سرما  هامیآثار تحر  ل یبه تحل
نتا  میپس از تحر ها و با توجه به شاخص  ها میپژوهش نشان داد که تحر  ج یپرداختند. 

  توانیحال، نم  ن یاند؛ با اکرده  جاد ی بازار ا  نیدر ا  ی توجهنوسانات قابل  ،یمحاسبات   یآمارها 
بخش شده   نیبه ا  ب یموجب آس  ماً یمستق  هامیتحر  شی کامل ادعا کرد که افزا  نانیبا اطم
 است. 
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و   در  م2017)  19گران یداکتام  »سرر  یا مقاله(  عنوان  پوشش    یزهایبا  و  نوسانات 
فارس«، به    جی خل  یهمکار  یشورا   یاز کشورها  یطلا، نفت و سهام: شواهد  انیم  سکیر

  یعضو شورا   ینفت خام، طلا و سهام در کشورها   انیبازده و نوسانات م  زیسرر  یبررس
اختند.  پرد  DCCبا استفاده از مدل    2016تا    2004  یهاسال   یفارس ط  جیخل  یهمکار

موضوع    ن یبه نفت دارند و ا  ی ادیز  یکشورها وابستگ  نی ا  ی نشان داد که اقتصادها  جینتا
  زی طلا تنها سرر  ن،ی. افزون بر اشودیم  دیی توجه نفت خام بر بازار سهام تأقابل  ز یبا سرر

  ماتیطلا لزوماً بر تصم  متیکه نوسانات ق  یاگونهبر بازار سهام داشته است، به  یاندک
 .ستی ن رگذاریسهام تأث  یگذارهیسرما

  متیو ق  یاقتصاد  یها میتحر  ریبا عنوان »تأث  یا ( در مقالهم2016)  20گرانیددرگر و  
نفت بر ارزش روبل   متی و ق  یاقتصاد   یها میاثر تحر  یبه بررس   ه«،ینفت بر روبل روس

از مدل    هیروس استفاده  نتا  کپارچهی  VARبا  بخش    جی پرداختند.  که  داد  نشان  پژوهش 
 نفت نسبت داد. متیبه افت ق توانیرا م لاز کاهش ارزش روب ی اعمده
نفت: اثر آن    یجهان  یهامیبا عنوان »سابقه تحر  یا ( در مقالهم2016)  21الی و فر  لنای

و روش    2015تا    1999دوره    یفصل  یها با استفاده از داده  ن«،یدر دوران پوت   هیبر روس
VARتأث نتا  یرا بررس  هیبر اقتصاد روس  هامینفت و تحر  متیق  ری،  پژوهش    جیکردند. 

  رد، یپذ یم  ری تأث  ها مینفت و تحر  متیاز نوسانات ق  شدت به  هی نشان داد که اقتصاد روس
 اند. اثرگذار بوده  یمورد بررس  یرها ی دو عامل بر متغ نیا رایز

: رانیا هی عل  کایتر آمرسخت یها میبا عنوان »تحر یا ( در مقالهم2012) 22ی زویرعالم
  ران یا  یها مینسبت به تحر  یالمللنیب  یها واکنش  ی به بررس  «،یجهان  ی امدهایها و پواکنش

بلکه بر    گذارند،یاثر نم  رانیتنها بر ا  هامیتحر  نیپژوهش نشان داد که ا  جیپرداخت. نتا
 هستند. رگذاریتأث  زیکشورها ن  ریسا

  متیق  انی با عنوان »انتقال بازده و نوسانات م  یا ( در مقالهم2011)  23گرانیو د  یارور
بازده   یوندهایفارس«، پ  جی خل  ی همکار  ی شورا  ی سهام کشورها  ی نفت و بازارها  ی جهان
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و با   2010تا  2005دوره  ی کشورها را ط   نیسهام ا ینفت و بازارها انی و انتقال نوسان م
مدل   از  نتا  یبررس  VAR-GARCHاستفاده  و    جیکردند.  بازده  که  داد  نشان  پژوهش 

قابل بازارها   ی جهان  ی هامتیق  ان یم  یتوجهنوسانات  و    ی همکار  ی سهام شورا  ینفت 
در    یالمللنیب  یگذار هی سرما  ی سبدها تیری موضوع در مد ن یفارس وجود دارد و ا  جیخل

 . کندیم  فایا  یات یح ینفت، نقش متیاز ق  یناش سکیر طیشرا
  هامیتحر  ریاتصال و تأث  ها،یژگیبا عنوان »و  یا( در مقالهم2009)  24ان یدیو رش  میحک

تحر اثر  تهران«،  بهادار  اوراق  بورس  دارا  هامیبر  با    هاییبر  تهران  بازار سهام  روابط  و 
برآورد    GARCHاز مدل    یر یگو با بهره  2009تا    1988دوره    یمنطقه را ط  یبازارها 

بر بازده سهام بورس تهران داشته و  یاثر منف هامیداد که تحر نپژوهش نشا جی کردند. نتا
 اند. داده شیبورس منطقه را افزا یدر بازارها ه یسرما سکیر

درک بهتر موضوع    یبرا   یا نهیارزشمند، زم  یها افتهی با ارائه    زین  یمطالعات خارج
کرده افراهم  با  به  نیاند؛  جغراف  یفرهنگ  ی هاتفاوت  لیدلحال،  ا  یاریبس  ،ییایو    ن یاز 

با    کوشدیپژوهش حاضر م   رو،نی. ازاستندین  میقابل تعم  رانی خاص ا  طیبه شرا  هاافتهی
بپردازد و کاست  یو محل   یبوم  یکردیرو برطرف    نیشیپ  قاتیتحق  ی هایبه موضوع  را 

 سازد.
  ق یو دق   یصورت کمّکه به  ی انشان داد که تاکنون مطالعه  ن یشیپ  ی هاپژوهش یسبرر

با تمرکز    ران،یها در اآن  یا و ارتباط شبکه  یمال  یبازارها  ی زی سرر  زانی م  راتییتغ  نییبه تب
پژوهش حاضر با استفاده   رو،نیپرداخته باشد وجود نداشته است. ازا  م،یتحر  طیبر شرا

  پردازدیم  میتحر  طیدر شرا  یسه بازار مال  یا ارتباط شبکه  یبررسبه    TVP-VARاز روش  
 . دهدیقرار م یابیرا مورد ارز هامیآثار تحر ت،یحساس لیو با انجام تحل

 

 روش برآورد مدل . 2

کار گرفته شده است.  به  یمال   یبازارها   انیارتباط م  یبررس  یبرا  یمتعدد  یها تاکنون روش
  یها اند از: مدل مختلف عبارت  ی بازارها  ان یم  زیسرر  ل یتحل  ی برا  جی را  یها از روش  یبرخ

زنجمونت  یساز هیشب  نگ،یچ یسوئ-مارکوف ب  رهی کارلو  مدل   ن،یزیمارکف    ی هاانواع 
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GARCH  هم  رهیچندمتغ کرونر(   25ا یپو  یشرط  یبستگشامل  کرافت،  انگل،    ، 26)بابا، 
عدم    ایوجود    ییها امکان شناساروش  نیها. ااز آن  یب یترک  ای  27ثابت   یشرط  یبستگهم

  ی زی شدت سرر  یریگاما قادر به اندازه  کنند،یبازارها را فراهم م  انیم  یز یوجود رابطه سرر
برطرف    هاتیمحدود  نید، ای جد  یها. در روشستندیدر طول زمان ن  بی ضرا  نیتخم  ای

 شده است. 
دار  صورت جهترا به  زهایشدت سرر  TVP-VARو مدل    انسیوار  ه یتجز  کردیرو

 .آوردیدر طول زمان را فراهم م بیمحاسبه کرده و امکان برآورد ضرا یو کم
ضرا  یبردار  ونی»خودرگرس  ای  VAR-TVP  مدل  مدل    کی،  28زمان«  ر یمتغ  بیبا 

پارامترها   یزمان یسر که  تغ  یاست  زمان  در طول  اکنندیم  رییآن  نخست  نی.    بارنیمدل 
  یمعادلات همزمان خط  ستمیس  کیصورت  ( ارائه شد و بهم2005)  29ی سریمیتوسط پرا

م  ریمتغ  نیچند  با ا  یژگی. وشودیوابسته فرموله  به پارامترها    نیمهم  آن است که  مدل 
 ,Gary & Dimitris)  ابندیدر طول زمان تکامل    یمال  ر یهر متغ  بیضرا  دهدیاجازه م

2014 .) 
امکان مشاهده ضرا  رهیمدل چندمتغ  کی  TVP-VAR  ن،یبراعلاوه که  و    بیاست 

 ن ی(. اYoungda He & Lin, 2018)  کندیرا فراهم م  انسیکووار  سی ها در ماترشوک
برا   کردیرو  کیمدل   تصو  طیشرا  سهیمقا  یجامع  و  بوده  بازار  از    یریمختلف  کامل 
مسه  یبازارها  تیوضع ارائه  بنابرادهدیگانه  ن  ن،ی.  کل  از یدر صورت  قضاوت  از    یبه 
 است. یمدل ضرور نیاستفاده از ا ر،یمتغ طیدر شرا  ژهیوبازارها، به تیوضع

به  نیا  در تجزپژوهش  مدل    یهاداده  لی وتحلهی منظور  از  بازار،   TVP-VARسه 
( به شرح VAR)  یبردار  ونیخودرگرس  هیاستفاده شده است. ابتدا مدل پا  ریصورت زبه
 :شودیم فی تعر ریز

𝐴𝑦𝑡 = 𝑎1𝑦𝑡−1  + 𝑎2𝑦𝑡−2 + … . + 𝑎𝑝𝑦𝑡−𝑃 + 𝑢𝑡      𝑡 = 𝑃 + 1, … , n       (:1) رابطه

 

 

25. Dynamic Conditional Correlation (DCC) 
26. Baba, Engle, Kraft and kroner (BEKK) 
27. Constant Conditional Correlation (CCC) 
28. Time-Varying Parameter Vector Autoregression 

29. Primiceri 
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 را به شکل زیر بازنویسی کرد: فوقرابطه 
𝑦𝑡 = 𝐵0,𝑡   + 𝐵1,𝑡𝑦𝑡−1 +  … . + 𝐵𝑝,𝑡𝑦𝑡−𝑃 + 𝑢𝑡 = 𝑋𝑡

´ 𝑀𝑡 + 𝑢𝑡 (:              2رابطه )  

𝑋𝑡
´ = [1, 𝑦𝑡−1 

´ , … , 𝑦𝑡−𝑝 
´ ] 

 

 𝐵𝑝,𝑡  ماتریس  و  است  از متغیرهای مشاهده شده  n×1یک بردار    𝑦𝑡در رابطه فوق  
𝑋𝑡 و  بوده  زمانمتغیر در طول  از ضرایب     n×nیک ماتریس  

شامل    n×kیک ماتریس    ´
. شوک ساختاری مستقل در معادله رگرسیون استزا  درون  هایها و تأخیرهای متغیروقفه

جمله اخلال  بر آن است که  فرض  در این مدل،    شود.ه مینشان داد   n×1 برداریک  با  
زمان  در طول    𝑀𝑡آن کوواریانس    -و ماتریس واریانسبوده  میانگین صفر  دارای تصادفی  

 . متغیر است

آمار  داده  نیا  یجامعه  ط  یهاپژوهش  زمان   یروزانه  تا    11/1390/ 16  یبازه 
  یاز سه بازار، بازده  کیدر هر    یمورد بررس  یرها ی. متغشودیرا شامل م  20/10/1401

بازده ناخالص روزانه    یعی طب  تمیاند از: لگارعبارت  درهایل  نیآن بازار هستند. ا  یاصل  دریل
بازده    یعیطب  تمیبازده ناخالص بازار ارز آزاد، و لگار  یعیطب  تمیشاخص بازار بورس، لگار

  ل یاستفاده شده است و جهت تحل  Rافزار  برآورد مدل از نرم  یارز. برا ناخالص روزانه رمز
 بهره گرفته شده است.  هامتیاز بازده روزانه ق ،یمال یبازارها انیروابط م

 

 گیری بحث و نتیجه 

  ن یپارامترها در طول زمان، در ا  رییو امکان تغ  TVP-VARبا توجه به استفاده از مدل  
و سطح    رهایاز متغ کیخالص هر    یز یاثر سرر  زانینسبت به م  تیحساس  لیپژوهش تحل

  ایکل شبکه در بازه مورد مطالعه انجام شد. هدف آن بود که مشخص شود آ  یوستگ یپ
 گر، ید  انی. به بریخ  ای اند  شده  یمنجر به بروز شکست ساختار   یمورد بررس  یهامیتحر

از بازارها و    کی خالص هر    یز یاثر سرر  ها،میکه با اعمال تحر  دهدینشان م  ل یتحل  نیا
  ن،یداشته است. همچن  یریی چه تغ  میقبل و بعد از تحر  یهاشبکه در دوره  یوستگ یپ  زانیم

 . ریخ  ای اند  ان بازارها شدهیم  یزی جهت اثرات سرر  ریی سبب تغ  هامیتحر  ایشد که آ  یبررس
 

 شاخص پیوستگی کل 
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هاست.  آن   نیموجود ب  کی ستمات یس  سکیر  انگریبازارها، نما  انیم  30کل   یوستگیشاخص پ
  سکیسطح ر  جه،یو در نت  دهدیبازارها را نشان م  یاشبکه  یوستگ یپ   زانی شاخص م  نیا

  انسینوسانات هر بازار را در وار  زی سهم سرر  TCI. درواقع،  سازدیرا برجسته م  یبازار
 .کندیم ی ریگکل اندازه  ینیبشیپ  یخطا

  فیتعر  ی رخودیغ  یاز خطاها   یناش   ینیبشی پ انس یصورت سهم وار شاخص به نیا
( به مجموع  ی)خارج از قطر اصل  یرقطری از مجموع عناصر غ  یعنوان نسبتبه  ای  شود؛یم

 (. Diebold & Yilmaz, 2012) گرددیم  انیب سی کل ماتر
آثار سرریز   برآورد  بهره  میانبرای  با  واریانس  تجزیه  رویکرد  از  در  گیری  بازارها 

گام به جلو   H  مبتنی بر تجزیهروش  یافته استفاده شده است. این  تعمیم  VARچارچوب  
پیش هر واریانس خطای  برای  از   بینی  در  N   یک  موجود  خودرگرسیون  سیستم  متغیر 

بخشی از واریانس توان بررسی کرده چه  ب میاین چارچودر    است.  همتغیرN برداری  
جمع این  است. با    jمتغیر  وارد شده توسط  های  شوک ناشی از    iبینی متغیر  خطای پیش

از طریق  را  های متقابل  سرریز  ،شاخصاین    شود.میمحاسبه  کل  شاخص سرریز    ،آثار
از  شوکسهم  گیری  اندازه از هر یک  واریانس خطای  در  متغیر   N ناشی  بینی  پیشکل 

  ی( را برا NSخالص )  زیشاخص سرر  میطور مستقبه  توانیدر ادامه، م  .سازدمشخص می
  از بازار   زی دهنده انتقال اثر سررمثبت آن نشان  ریکه مقاد  یا گونهمحاسبه کرد؛ به 𝑖  هر بازار

𝑖 مقاد  ریسا و  ب  ی منف  ری بازارها،  سرر  افتیدر  انگریآن  بازار    زیاثرات  است   𝑖توسط 
(Diebold & Yilmaz, 2012 .) 

که   آنجا  م   TCIاز  مبه  توانیرا  مجهت  یوستگی پ  نیانگی عنوان  کل  بازارها    انیدار 
  ر ی از سا  یزمان   یاست که هر سر   ییزهای شاخص معادل متوسط سرر  نیمحاسبه کرد، ا

م   هایسر پکندیم  افتیدر  ای   دهدیانتقال  )  یوستگی. شاخص  ارز،  TCIکل  بازار  ( سه 
تا بهمن    1390دوره بهمن    ی، براTVP-VAR  مدل بورس تهران و رمزارز، با استفاده از  

 ( نشان داده شده است. 1در شکل )  1401
 

 

30. Total Connectedness Index (TCI) 
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   TVP-VAR : شاخص پیوستگی کل در مدل (1)شکل  

 ( های تحقیقیافته)منبع: 

 

پ  شود،ی( مشاهده م1گونه که در شکل )همان بازه مورد    یوستگیشاخص  در  کل 
متعدد   یبررس ب  ینوسانات  است.  کرده  تجربه  م  زانیم  نیشتریرا  در   انیارتباط  بازارها 

  نیا  1400مهر    27  خیدر تار  که یطوررخ داده است؛ به  1401تا    1400  یها فاصله سال 
  انیم  یوستگیپ  نیشتریو ب  دیدرصد، رس  11.98مقدار خود، معادل    نیشاخص به بالاتر

  11.97کل به مقدار   یوستگی شاخص پ زی ن 1396در بهمن  ن،یشان داد. همچنرا ن رهایمتغ
 .شودیارتباط در دوره مطالعه محسوب م یسطح بالا  نیکه دوم افت ی  شیدرصد افزا

با مقدار    1398  ید  29  خیسه بازار در تار  انی ارتباط م  زانیم  نیکمتر  گر،ید  یسو  از
  1396مهر    4درصد و در    0.36به    1398درصد ثبت شد. پس از آن، در اول بهمن    0.35

دچار    یدوره مورد بررس  یکل ط   یوستگ یهرچند شاخص پ  ن،ی. بنابرادی درصد رس  0.75به  
درصد در    11.98تا    0.35  نیب  یادر محدوده  ارهشده است، اما همو  ینوسانات متعدد 

 نوسان بوده است.
 لیل حساسیت تح

  ن یپارامترها در طول زمان، در ا  رییتغ  تیو قابل  TVP-VARبا توجه به استفاده از مدل  
و سطح    رهای از متغ  کیخالص هر    یز یاثر سرر  زانینسبت به م  تیحساس  لیبخش تحل 

مورد    ی دادهایرو  ای   هامیتحر  ا یکل شبکه انجام شده است تا مشخص شود آ  یوستگ یپ
هرگونه اختلال در    ،یطور کل. بهری خ  ای   اندهشد  یمنجر به بروز شکست ساختار   یبررس
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در مدل شود )مرزبان    یمنجر به شکست ساختار  تواندیم  یبرآورد  یپارامترها   یداریپا
 (.1388 ،یو نجات 
با وقوع پد  دهد ینشان م  لی تحل  ن یا  گر،ید  انیب  به اثر سرر  ده یکه  نظر،    ی زی مورد 

 ا یکرده است و آ رییکل شبکه تا چه اندازه تغ یوستگیپ زانیاز بازارها و م کیخالص هر 
تغ  دهیپد  نیا سرر  رییباعث  اثرات  است    انی م  یز یجهت  شده    ر یمقاد  .ریخ  ا یبازارها 

 اند: شده  لیکل در دو حالت محاسبه و تحل  یوستگیخالص و شاخص پ  یز یشاخص سرر
 

 در دوره مورد مطالعه   هام ی از تحر   ک یجداگانه هر    ی ( بررس الف 
( TCIکل )  یوستگی( هر بازار و شاخص پNET)  31ی زیخالص سرر  ری (، مقاد1در جدول )

  ن ینشان داده شده است. ا  یمیتحر  یدادهایرو  نیتردر دو حالت »قبل« و »بعد« از مهم
و   ،یو بخش انرژ   یمراکز مال  میتحر  ،یبانک مرکز   دیجد  میشامل برجام، تحر  دادهایرو

 هستند.  یرانیبانک ا 18 میتحر
 

 به تفکیک تحریم   TCIو    NET: مقادیر (1)جدول  

 متغیر  تاریخ وقوع  نوع پدیده 
پیش از  

 پدیده 

پس از  

 پدیده 
 تفاضل 

درصد  

 تغییرات 

تحریم جدید  

 بانک مرکزی 
29/06/1398 

NET 
BTC 0.41 0.089 -0.33 -%78 

NET 
TIPEX 

-0.93 -1.81 -0.88 %95 

NET 
USD 

0.51 1.72 1.21 %237 

TCI 3.32 5.54 2.22 %67 

تحریم مراکز مالی  

 و بخش انرژی 
13/08/1397 

NET 
BTC 0.50 0.003 -

0.497 
-%99 

NET 
TIPEX 

-0.84 -1.77 -0.93 %110 

NET 
USD 

0.33 1.76 1.43 %433 

 

اثر سرریزی   .31 از خالص  اثر پذیری است که میمنظور  اثرگذاری و  یعنی در برآیند  باشد  یا منفی  تواند مثبت 

باشد یا اثر پذیر و منفی  باشد  یا مثبت  اثر گذار  طورکلی خالص بودن تفاضل اثرگذاری و  به  ؛شرایطی متغیر 

 اثرپذیری است.
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 متغیر  تاریخ وقوع  نوع پدیده 
پیش از  

 پدیده 

پس از  

 پدیده 
 تفاضل 

درصد  

 تغییرات 
TCI 3.26 5.17 1.91 %58.5 

بانک    18تحریم  

 ایرانی 
07/07/1399 

NET 
BTC 

0.52 -0.002 0.51 -%100 

NET 
TIPEX 

-0.81 -1.79 -0.98 %120 

NET 
USD 

0.29 1.79 1.5 %517 

TCI 3.24 5.15 1.91 %58 
 ( قیتحق های¬افتهیمنبع: )

 

  ن یمهم ارائه شده است. در ا  یهامیدر ارتباط با تحر  TCIو    NET  ری(، مقاد1در جدول )
 جدول:
• NET BTC ن،یکوتیب یزیخالص سرر  انگریب 
• NET TIPEX بازار بورس،  یز یدهنده خالص سررنشان 
 بازار دلار است.  یز یخالص سرر انگرینما NET USD و •
 

مورد نظر به   یدادها یو رو  هامیاز تحر  کیمربوط به هر    یهامنظور، داده  نیا  یبرا
و خالص  (  TCIکل )  یوستگی شاخص پ  نیانگی شده و م  م یدو بخش »قبل« و »بعد« تقس

 دو دوره محاسبه شده است.  نی( در اNET) یز یسرر
کل و    یوستگیشاخص پ  راتییشده تا تغ  میترس  یینمودارها  داد،یهر رو  یبرا  سپس

مشخص    دهیقبل و بعد از وقوع پد  یهادر دوره  یمورد بررس  یبازارها   یزی خالص سرر
نمودارها  در  )1)   یگردد.   ،)2( و  مقا3(  سرر  سه ی(،  و    ک یهر    یزی خالص  بازارها  از 

 داده شده است. شینما  هامیاز تحر عد«کل بازارها در دو دوره »قبل« و »ب یوستگ یپ
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   قبل و بعد از تحریم بانک مرکزی  رمزارزو   تهران  ، بورسبازار ارز: مقایسه خالص (1)  نمودار

 ( قیتحق های¬افتهیمنبع: )

 

ها به  اساس، داده  نیآغاز شد. بر هم  1398  وری شهر  29  خی از تار  ی بانک مرکز  میتحر
ا از  »بعد«  و  »قبل«  مجموعه  همان  میتقس  دادیرو  نیدو  )شدند.  نمودار  در  که  ( 1گونه 

  3.22و از    افتهی  شی افزا  می سه بازار پس از اعمال تحر  انیکل م   یوستگ یپ   شود،یمشاهده م
 است.  دهی درصد رس 5.54به  ید درص 67درصد با رشد مثبت  

 :دهدینشان م زیاز بازارها ن کی هر  یز یخالص سرر یبررس
  -0.08به    یدرصد   78درصد بوده و با افت    0.41  میاز تحر  شیپ  :ن ی کو ت ی ب  •

 است.  دهی درصد رس
  ی درصد  95درصد بوده و با رشد    -0.93  م یاز تحر  شیپ  بورس:  شاخص  •

 است. افتهی شی درصد افزا -1.81به 
با رشد    0.51  میاز تحر  شیپ  : دلار  • و  بوده    1.72به    یدرصد  237درصد 

 است.  دهی درصد رس
  یتربازار دلار نقش پررنگ  ،یبانک مرکز  میکه پس از تحر  دهدینشان م  جی نتا  نیا

انتقال به سررعنوان  حال  فایا  زیدهنده  در  گ  ن یکوتیب  کهیکرده،  سمت    ز یسرر  رندهیبه 
بودن مقدارش، همچنان در    یمنف   ش یبا وجود افزا  زی حرکت کرده است. شاخص بورس ن

 قرار دارد.  یکنندگافتیدر گاهیجا
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قبل و بعد از تحریم مراکز مالی و   رمزارزو  تهران بورس بازار ارز: مقایسه خالص (2)  نمودار

 بخش انرژی 

 ( قیتحق های¬افتهیمنبع: )

 

اساس،   نیآغاز شد. بر هم  1397آبان    13 خیاز تار  یو بخش انرژ   یمراکز مال  میتحر
گونه که در نمودار  شدند. همان   میتقس  دادیرو  نیها به دو مجموعه »قبل« و »بعد« از اداده

و از   افته ی  شیافزا میسه بازار پس از اعمال تحر انی کل م  ی وستگی پ شود،ی( مشاهده م2)
 است.  دهی درصد رس 5.17به  یدرصد  58درصد با رشد  3.26

 :دهدیاز بازارها نشان م کی هر  یز یخالص سرر یبررس
با کاهش    0.50  م یاز تحر  شیپ  :ن ی کو ت ی ب  • و  بوده  به    یدرصد   99درصد 

 است.  افتهیدرصد تنزل  0.003
  ی درصد  110درصد بوده و با رشد    -0.84  میاز تحر  شیپ  بورس:  شاخص  •

 است.  دهیدرصد رس -1.76به 
به    یدرصد   433 ریدرصد بوده و با رشد چشمگ  0.33 میاز تحر  شیپ  :دلار  •

 است.  افتهی شی درصد افزا 1.76
 

بازار دلار    ،یو مراکز مال  یبخش انرژ  میاز آن است که پس از تحر  یحاک  جینتا  نیا
  ی منبع نوسانات در شبکه مال  نیترکرده و به مهم  فایرا ا  زهای در انتقال سرر  ینقش اصل 

  شتر یخود را از دست داده و ب  ی نقش انتقال  باًی تقر  نیکوتیشده است. در مقابل، ب  ل یتبد
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همچنان در   زیقرار گرفته است. شاخص بورس ن  رندهیگ  ای  ینثبازار خ  کی  گاهیدر جا
 است.  افتهی شی بودن آن افزا یمانده، اما شدت منف یباق یکنندگافتیدر تیوضع

 

 
بانک   18: مقایسه خالص دلار، شاخص بورس و بیت کوین قبل و بعد از تحریم (3)  نمودار

   ایرانی
 ( قیتحق های¬افتهیمنبع: )

 

تار  یرانیبانک ا  18  میتحر ها به دو  اساس، داده  نیآغاز شد. بر هم  1399مهر    7  خی از 
( مشاهده  3گونه که در نمودار )شدند. همان میتقس  دادیرو  نیمجموعه »قبل« و »بعد« از ا

درصد   3.24و از  افتهی شی افزا میسه بازار پس از اعمال تحر انی کل م  یوستگی پ شود،یم
 است.  دهیدرصد رس 5.15به  یدرصد  59با رشد  

 :دهدینشان ماز بازارها   کی هر  یز یخالص سرر یبررس
به    یدرصد  100درصد بوده و با کاهش    0.52  میاز تحر  شیپ  : ن ی کو ت ی ب  •

 است.  افتهی رییدرصد تغ -0.002
  ی درصد  120درصد بوده و با رشد    -0.81  میاز تحر  شیپ  بورس:  شاخص  •

 است.  دهیدرصد رس -1.79به 
  1.79به    یدرصد  517درصد بوده و با جهش    0.29  میاز تحر  شیپ  : دلار  •

 است.  افتهی  شیدرصد افزا
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از تحر  دهدینشان م  جینتا  نیا ا  18  میکه پس  به مهم  ، یرانیبانک  منبع    نیتردلار 
اثرگذار  لیتبد  زهایسرر شدت  و  به  ی شده  افزاآن  مقابل،    افتهی  شی شدت  در  است. 

قرار   زی سرر  رندهیگ گاهیخود را از دست داده و در جا یتمام نقش انتقال  باًیتقر نیکوتیب
  کند، یعمل م  رندهیمانده و در نقش گ  یباق  یمنف  چنانهم  ز یگرفته است. شاخص بورس ن

 شده است.   شتریب میهرچند شدت آن نسبت به قبل از تحر
 

کل دوره مورد  از برجام در    کایخروج آمر   ده یهمراه با پد   ها م ی مجموع تحر   یب( بررس 
 مطالعه 

ا به وقا  ت،یحساس   ل یتحل  نیدر  توجه  بررسرخ  ع یبا    ر یمقاد  ،یداده در کل دوره مورد 
بازار و شاخص سرر ا  یزیخالص هر  با    سهیدر مقا  لیتحل  نیکل محاسبه شده است. 

زمان  طور همبه  هامیتحر  یدر آن تمام   رای تر است؛ زو ملموس  ترنانهیبواقع  یقبل  یها لیتحل
 مشخص گردد.  گریکدیها بر تا اثرات متقابل آن شوند یم یدر کل دوره بررس

راستا  نیهم  بر در  پرسش  یاساس،  به  بر    یهاپاسخ  بازار  اثرات هر سه  پژوهش، 
دهنده  هر بازار نشان NETجدول، مقدار   نی( ارائه شده است. در ا2در جدول ) گریکدی

 ن بازار است: آ یری اثرپذ  ای  یسطح اثرگذار
 

مقدار    یزمان • انتقال   NETکه  نقش  بازار در  آن  باشد،    زیدهنده سررمثبت 
 قرار دارد.

  ز یسرر  کنندهافتی باشد، آن بازار در نقش در  یمنف  NETکه مقدار    یزمان •
 . کندیعمل م

 

کل در کل دوره    یوستگیخالص هر بازار و شاخص پ  ری ( مقاد2جدول )  ن،یبنابرا
از برجام ـ نشان    کایخروج آمر  نیمورد نظر و همچن  یهامی را ـ با لحاظ تحر  یمورد بررس

 . دهدیم
 

 + خروج آمریکا از برجام  ها جانبه تحریمدر بررسی همه  TCIو    NET: مقادیر (2)جدول  

 مقادیر  متغیر  تاریخ  دوره 

NET BTC 0.67 
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 مقادیر  متغیر  تاریخ  دوره 

 آمریکا از برجام از ابتدای دوره مورد بررسی تا خروج  1

NET 

TIPEX 
-0.78 

NET USD 0.11 
TCI 3.20 

 از خروج آمریکا از برجام تا تحریم مراکز مالی و بخش انرژی  2

NET BTC -1.54 
NET 

TIPEX 
-1.56 

NET USD 3.10 
TCI 4.1 

3 
از تحریم مراکز مالی و بخش انرژی تا تحریم جدید بانک  

 مرکزی 

NET BTC -0.32 
NET 

TIPEX 
-1.61 

NET USD 1.94 
TCI 3.75 

 بانک ایرانی  18از تحریم جدید بانک مرکزی تا تحریم  4

NET BTC 0.37 
NET 

TIPEX 
-0.57 

NET USD 0.19 
TCI 3.16 

 بانک ایرانی تا انتهای دوره مورد بررسی 18از تحریم   5

NET BTC -0.04 
NET 

TIPEX 
2.37 

NET USD 2.41 
TCI 6.63 

 ( قیتحق های¬افتهینبع: )م

 

با توجه به    ی( نشان داده شده است، دوره مورد بررس2گونه که در جدول )همان
 شده است:  میتقس  یاز برجام به پنج مقطع زمان  کایشده و خروج آمراعمال   یهامیتحر

  ن یکوتیب  یزیاثر سرر  خالص  از برجام(:   کای بازه تا خروج آمر   یاول )ابتدا   دوره  •
درصد بوده   0.11درصد، و دلار    -0.78درصد، شاخص بورس    0.67برابر با  

 درصد ثبت شده است. 3.40کل شبکه معادل   یوستگیدوره، پ نیاست. در ا

آمر   دوره  • )از خروج  تا تحر   کا ی دوم  برجام  مال   م ی از  انرژ  یمراکز    (: ی و بخش 
بورس    - 1.54  نیکوتیب دلار    -1.56درصد، شاخص  و  درصد    3.10درصد، 

 است.  افتهی شیدرصد افزا  4.10دوره به  نیکل شبکه در ا یوستگیبوده است. پ
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  (: ی بانک مرکز  د یجد   م ی تا تحر   ی و بخش انرژ  ی مراکز مال   م ی سوم )از تحر   دوره  •
بورس    - 0.32  نیکوتیب دلار    -1.61درصد، شاخص  و  درصد    1.94درصد، 

 درصد گزارش شده است. 3.75دوره  نیکل شبکه در ا یوستگیبوده است. پ

  نیکوت یب  (:ی ران ی بانک ا   18  م ی تا تحر   یبانک مرکز   د یجد   می چهارم )از تحر   دوره  •
درصد بوده است. در   0.19درصد، و دلار    -0.57درصد، شاخص بورس    0.37

 است.  افتهی درصد کاهش  3.16کل شبکه به   یوستگی مقطع، پ نیا

تحر   دوره  • )از  ا   18  م ی پنجم  پا   ی ران ی بانک  مطالعه(:   ان یتا    0.04  نیکوت یب  بازه 
بورس   ا  2.41درصد، و دلار    2.37درصد، شاخص  در  بوده است.    ن یدرصد 

 است.  دهی درصد رس  6.63  یعنیسطح خود    نیکل شبکه به بالاتر  یوستگی، پدوره
 

  ی دهنده اصلمقاطع، دلار نقش انتقال   شتریکه در ب  دهدینشان م  جی نتا  نیمجموع، ا  در
  زهایسرر  رندهیگ  گاهیکه شاخص بورس اغلب در جا  یرا بر عهده داشته، در حال  زهایسرر

داشته،    ی رندگی و گ  یفرستندگ  نیها نوسان بدوره  شتریدر ب  زین   نیکوتیقرار داشته است. ب
  افته ی کاهش    ی طور قابل توجهآن به  ی بانک( اثرگذار  18  می از تحر  پس دوره )  انیاما در پا

 است. 
کل بر اساس    یوستگی خالص هر بازار و شاخص پ  ری(، مقاد 8-4در جدول )  نیهمچن

  ی دادهایرو  ر یو سا  هامیاثر تحر  انی م  یا سهیگزارش شده است تا مقا  ی اخبار مهم جهان
 .ردی صورت گ  یجهان

 

 گیری و پیشنهادات نتیجه

در    یمال  یبازارها   انی م  یز ی موضوع اثرات سرر  تیشده و اهمبا توجه به مطالعات انجام
سه    انی بازده را م  یز یاثر سرر  ی کم  زانیآن بود تا م  ی پژوهش در پ  ن یمختلف، ا  ی هادوره 

  ی هاپرسش یمحاسبه کند. در راستا  یمیتحر طیبازار بورس تهران، ارز و رمزارز در شرا
 است: ر یبه شرح ز خلاصهطور به جیپژوهش، نتا

( TCIکل )  یوستگیاز برجام، شاخص پ  کایتا خروج آمر  یدوره بررس  یابتدا   از ✓
خالص بازار رمزارز    ی زی دوره، اثر سرر  ن یدرصد بوده است. در ا  3.20برابر با  

 بوده است.  یو دلار مثبت و بازار بورس تهران منف
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به    TCIمقدار    ،یو بخش انرژ   ی مراکز مال  میاز برجام تا تحر  کایخروج آمر  از ✓
خالص بازار رمزارز    یزیبازه، اثر سرر  نیاست. در ا  افتهی  شی درصد افزا  4.10

 و بازار دلار مثبت بوده است. یو بورس تهران منف
معادل   TCI ،یبانک مرکز دیجد میتا تحر  یو بخش انرژ یمراکز مال میرتح از ✓

ا  3.75 در  بوده است.  ن  نیدرصد  بازار رمزارز و    یز یاثر سرر  زیدوره  خالص 
 و بازار دلار مثبت گزارش شده است.  یبورس تهران منف

  3.16به    TCIمقدار    ،یرانیبانک ا  18  میتا تحر  یبانک مرکز   دی جد  میتحر  از ✓
خالص رمزارز و دلار مثبت   یزی بازه، اثر سرر نی است. در ا  افتهی درصد کاهش 

 بوده است. یو بورس تهران منف
به   ریگچشم  شی با افزا  TCIدوره، شاخص    انی تا پا  یرانیبانک ا  18  میتحر  از ✓

ا  دهی درصد رس  6.63 در  اثر سرر  نیاست.  منف  یزی مقطع،  و   یخالص رمزارز 
 و دلار مثبت بوده است.بازار بورس تهران 

 

 :نیبراعلاوه
اثر    انگریبازار رمزارز و ارز ب  انی مثبت م  یوستگی وجود پ  گذاران،هیسرما  ی برا ✓

درحال  نیا  ییافزاهم است؛  بازار  بورس    یمنف   ی وستگیپ  که یدو  شاخص  با 
  ک ی بازارها در    نی ا  نهیبه  بی ترک  ن،یرابطه معکوس است. بنابرا  کی دهنده  نشان
کاهش    یقابل توجه  ورطکل سبد را به  سکیر  تواند یم  یگذارهیسرما  یپرتفو
 دهد.

تحر  کی جداگانه هر    یبررس ✓ تحر  هامیاز  داد که در  و   ی بانک مرکز  م ینشان 
نکرده    ر ییبازارها تغ  ی کنندگافتی و در  یدهندگنقش انتقال   ،یبخش انرژ   میتحر

دهنده شوک به  انتقال   کیبازار رمزارز از    ،یرانی بانک ا  18  میاست؛ اما در تحر
تبد  رندهیگ  کی درحال  ل یشوک  سا  کهیشد،  از    ارهاباز  ر ینقش  قبل  به  نسبت 

 ثابت ماند.  میتحر
نقش    4و    1  یهانشان داد که بازار رمزارز در دوره  هامیتمام تحر  یکل   لیتحل ✓

شوک را بر عهده داشته است.   رندهینقش گ  5و    3،  2  یهادهنده و در دورهانتقال 
دوره  در  بورس  گ  4و    3،  2،  1  یهابازار  دوره    رندهینقش  در  تنها  نقش   5و 
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نانتقال  دلار  بازار  است.  داشته  شوک  تمام  زی دهنده  بهدوره   ی در  عنوان  ها 
 عمل کرده است.   یدهنده شوک اصلانتقال 

 

از دو بازار ارز   یناش  ی ها بازار بورس تهران در برابر شوک  یری پذ بیبا توجه به آس
بازار   نیمناسب، ثبات ا یها استی با اتخاذ س گذاران استی است که س ی و رمزارز، ضرور

ا  نیپرنوسان تضم  طیرا در شرا و    ندهیآ  ی روندها  ینیبشی پ  ازمندی امر ن  نیکنند. تحقق 
کاهش اثرات    ،یاصل  تیکه در آن اولو   یی راهبردها  است؛بلندمدت    ی راهبردها  نیتدو

کلان   یها استیلازم است س  ن،یبرابر بازار بورس باشد. علاوه  یو داخل  ینوسانات جهان
ب  یدر سطح مل  یاقتصاد تا از شدت اثرگذار  یبازنگر   یالمللنیو  بر    هامیتحر  یشوند 
 کاسته شود.  یداخل یبازارها 

  ی بازار  شودیم  شنهادی رصد و نظارت دارد، پ  رقابلیغ  یت یاز آنجا که بازار رمزارز ماه
شود تا از انتقال   جادیو ا یو قابل نظارت طراح ی اما در چارچوب داخل ن یکوتیمشابه ب
در   ی ریتداب  دی با  ن،یگردد. در کنار ا  یر یبازارها جلوگ  ریبازار به سا  نیا  یرونی ب  یهاشوک

  ی کنترل خارج  رقابلی غ  یها آن نسبت به شوک  تیشود تا حساس  دهیشیندا  هی بازار سرما
بازار ارز و رمزارز،    یمراکز رصد برا   جادی و ا  ینظارت   ینهادها  تی. توسعه و تقوابدیکاهش  

  یهاسکیو کاهش ر  تیشفاف  شیدر افزا  ینقش مهم  تواند یم  ،یمیتحر  طیدر شرا  ژهیوبه
 .کند فای ا کی ستمات یس

از    گذارانهیشفاف به سرما  یرسانو اطلاع  ینظارت   یها رساختیتوجه به ز  نیهمچن
  یندها یفرآ  لیاز انتشار اطلاعات نادرست و تسه   یریبرخوردار است. جلوگ  یی بالا   تیاهم

را کاهش دهد.    یرونیب  یهاشوک  یآثار منف  تواندیم  تال یجی د  یدر معاملات ارزها  یقانون 
مدت مؤثر است، بلکه در بلندمدت باعث  وسانات کوتاهن  ت ی ریاقدامات نه تنها در مد  نیا

 .کشور خواهد شد ی مال یبازارها  داریتوسعه پا سازنهیو زم گذارانهیاعتماد سرما  شیافزا
  ان یم  زی اثرات سرر یبه بررس  تواند یم ق یتحق ن یا ندهیانداز آچشم ،یمنظر پژوهش از
  ی هامیکه تحت تحر  ییکشورها  ژهیوبه  ابد؛یگسترش    زیکشورها ن  ری در سا  یمال   یبازارها 

اند.  مواجه  یاقتصاد  دی در حال توسعه که با نوسانات شد  یی کشورها  ای مشابه قرار داشته  
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مد  تواند یم  ی مطالعات   نیچن بهتر  درک  و    کی ستمات یس  یها سکیر  تیری به  کرده  کمک 
 ارائه دهد.  یاقتصاد یها و بحران هامیتحر یکاهش آثار منف یبرا  یعمل  ییراهکارها

 

 ی ملاحظات حقوق
 یاز اصول حقوق یرویپ -

 شده است.  تیمقاله رعا نیاصول اخلاق در پژوهش در ا یتمام
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 مقاله تعارض منافع ندارد. نیا سندگان،یاظهار نو بنابر
گانه بین بررسی رفتار تعاملی زوجی و سهباعنوان »  یمقاله مستخرج از رساله دکتر   نیا  سندگان، یبنابر اظهار نو

)مطالعه  ریسک  مدیریت  و  مقاومتی  اقتصاد  رویکرد  با  ارز  رمز  بازار  و  بهادار  اوراق  بورس  بازار  ارز،  بازار 
تحریم(مقایسه از  و پس  پیش  دوران  راهنما  خانم شیما جواهری«  ای  به  احمد  ییکه  دکتر  در  شعبانی    آقای 

 دفاع شده است.  1403در سال  السلامعلیهامام صادقدانشگاه 
 

 کتابنامه 
تجزیه و تحلیل عوامل مؤثر بر نوسانات مصرف برق براساس  (.  1400)  اسماعیلی، پریسا (1

(،  پایان نامه کارشناسی ارشد)  TVP-VARو     SVARای  هشرایط اقتصادی استفاده از مدل
 تهران، ایران. ، خوارزمیدانشگاه 

(. 1400جلائی اسفندآبادی، سید عبدالمجید )و  ایرانمنش، سعید؛ صالحی آسفیجی، نورالله؛  (2
های خارجی جمهوری اسلامی ایران رویکرد  های خارجی بر ترازپرداخت بررسی اثر تحریم

 . 106-75 ،(2)8، های کاربردی اقتصادینظریه. های پویاسیستم

 .  1391/ 06/ 02، دانشجویان در جمعی ازدر دیدار  ایامام خامنه بیانات مقام معظم رهبری (3

سمیرا؛   (4 حیدریان،  مصیب؛  ) و  پهلوانی،  حسین  سید  تأثیر  1400میرجلیلی،  بررسی   .)
 . 213-239 ،(25)13،  اری اقتصادیذسیاستگ .های مالی بر نابرابری درآمد در ایرانتحریم 

)رساله   اثرات تحریم بر اقتصاد ایران(.  1394محمدی خبازان، محمد )و  صادقی، حسین؛   (5
 . تهران، ایراندانشگاه تربیت مدرس،  دکتری(.

الهام (6 محمدتقی؛ غلامی،  بیگدلی،  فرها  ؛ضیائی  بلداچی،  طهمابی  اثر  1392)  دو  بررسی   .)
  (، 48)13  ،پژوهشنامه اقتصادی  .های اقتصادی بر تجارت ایران، کاربردی از مدل جاذبهتحریم

109-119. 

های اقتصــادی بر رشــد (. برآورد اثر تحریم1394)س ســلمانی، یونو عزتی، مرتضــی؛  (7
ایــران.   ــادی  ــیــجاقــتصــ بســ راهــبــردی   :DOR.  101-69،  (67)18،  مــطــالــعــات 

20.1001.1.1735501.1394.18.66.4.4 

https://bsrq.cuir.ac.ir/article_80424.html


 1403پاییز  | 31 یاپ یپ |اولشماره  |سال چهاردهم                               108

سهیلقاسمی (8 )جهانو  ؛  نژاد،  محمدرضا  تحریم1399پرور،  مالی  اثر  ایران(.  مورد   .ها: 
 .621-601 ،(3)43، مدلسازی سیاسی

بازده و نوسانات صنایع  1397رستگار، محمدعلی )و  کرمی، سپیده؛   (9 (. تخمین اثر سرریز 
،  مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار تهران.  مختلف بر روی یکدیگر در بازار بورس تهران

9(35) ،323-342 . 
  ابریشمی، حمیدو  فر، مصطفی؛  کیومرثی، مسعود؛ احمدی شادمهری، محمد طاهر؛ سلیمی (10

های پژوهش  .های مالی و انرژی بر شکاف تولید در اقتصاد ایران(. بررسی اثر تحریم1398)
 . 66-33 ،(79)24، اقتصادی ایران

المللی بر  (. بررسی اثرات تحریم بین1395یوسفی دینارلو، مجتبی )  ؛ وگرشاسبی، علیرضا (11
 .182-129(، 25)7، تحقیقات مدلسازی اقتصادی. متغیرهای کلان اقتصادی ایران

های  (. بررسی و تحلیل اثر تحریم1402نیا، محمد )اقبالو نژاد پاشاکی، محمدباقر؛ محمدی (12
های راهبردی بودجه  پژوهش.  ارز و سکه طلااقتصادی در سرریز نوسان به بازارهای سهام،  

 . 173-149 (،2)4 ،و مالیه

(. شکست ساختاری در ماندگاری تورم و منحنی  1388نجاتی، مهدی )و  مرزبان، حسین؛   (13
 . 26-1(، 8)2 .مدلسازی اقتصادیفیلیپس در ایران. 

پریسا؛   (14 رضاو  مهاجری،  پویایی1401)  طالبلو،  بررسی  سرریز  (.  بازده  های  بین  تلاطمات 
-TVPها با رویکرد اتصالات خودرگرسیون برداری با پرامترهای متغیر در طول زمانبخش

VAR   ایران سهام  بازار  از   :DOI  .356-321،  (2) 57،  اقتصادیتحقیقات    .شواهدی 

10.22059/jte.2023.349895.1008727 
پرویز؛  ن (15 کامجو، سید  یونس؛ جلیلی  )و  ادمی،  رامین  اقتصاد 1396خوچیانی،  مدلسازی   ،)

انتقال آن به متغیرهای اقتصاد کلان ایرانسنجی تأثیر تحریم   . ها بر بازار ارز و  مکانیسم 
 .61-87 ،(2)2، مدلسازی اقتصادسنجی

ابوالحسنی هستیانی،  و زاقرد، محمد؛ معمارنژاد، عباس؛ شمی، سید امیرمهدی؛ خدائی ولهها (16
گذاری با رویکرد دیبولد و ای بازدهی بازارهای سرمایه (. رابطه سرریز شبکه1399اصغر )

 . 478-446(، 44)11، مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار. یلماز
آثار تحریم1388محسنی، رضا ) و  یاوری، کاظم؛   (17 بر  (.  ایران:  های تجاری و مالی  اقتصاد 

 . 54-9، (61)16، مجلس و راهبرد. تجزیه و تحلیل تاریخی

 

https://jte.ut.ac.ir/article_91060.html


 109                              شعبانی و احمد  یجواهر  مایش | میدر دوران تحر یمال  یبازارها  نیب یاشبکه یارتباط علِّ یبررس

Reference 

1) Aktham, I., Maghyereh, B. A., & Tziogkidis, P. (2017). Volatility 
spillovers and cross-hedging between gold, oil, and equities: Evidence 
from the Gulf Cooperation Council countries. Energy Economics, 68, 
440–453. https://doi.org/10.1016/j.eneco.2017.10.017 

2) Alam Rizvi, M. M. (2012). Tougher US sanctions against Iran: Global 
reactions and implications. New Delhi: Institute for Defense Studies and 
Analyses. 

3) Ankudinov, A., Ibragimov, R., & Lebedev, O. (2017). Sanctions and the 
Russian stock market. Research in International Business and Finance, 40, 
150–162. https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2017.01.005 

4) Arouri, M. E. H., Lahiani, A., & Nguyen, D. K. (2011). Return and 
volatility transmission between world oil prices and stock markets of 
the GCC countries. Economic Modelling, 28(4), 1815–1825. 
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2011.03.012. 

5) Bouri, E., Das, M., Gupta, R., & Roubaud, D. (2018). Spillovers between 
Bitcoin and other assets during bear and bull markets. Applied 
Economics, 50(55), 5935–5949. 
https://doi.org/10.1080/00036846.2018.1489129 

6) Conlon, T., Corbet, S., & McGee, R. J. (2020). Are cryptocurrencies a 
safe haven for equity markets? An international perspective from the 
COVID-19 pandemic. Research in International Business and Finance, 54, 
101248. https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2020.101248 

7) Corbet, S., Hou, Y., Hu, Y., Larkin, C., & Oxley, L. (2020). Any port in 
a storm: Cryptocurrency safe-havens during the COVID-19 pandemic. 
Economics Letters, 194, 109377. 
https://doi.org/10.1016/j.econlet.2020.109377 

8) Diebold, F. X., & Yilmaz, K. (2012). Better to give than to receive: 
Predictive directional measurement of volatility spillovers. 
International Journal of Forecasting, 28(1), 57–66. 
https://doi.org/10.1016/j.ijforecast.2011.02.006 

9) Dreger, C., Kholodilin, K. A., Ulbricht, D., & Fidrmuc, J. (2016). 
Between the hammer and the anvil: The impact of economic sanctions 
and oil prices on Russia’s ruble. Journal of Comparative Economics, 44(2), 
295–308. https://doi.org/10.1016/j.jce.2015.12.010 

10) Dwita Mariana, C., Ekaputra, I. A., & Husodo, Z. A. (2021). Are Bitcoin 
and Ethereum safe-havens for stocks during the COVID-19 pandemic? 
Finance Research Letters, 38, 101798. 
https://doi.org/10.1016/j.frl.2020.101798 

https://doi.org/10.1016/j.eneco.2017.10.017
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2017.01.005
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2011.03.012
https://doi.org/10.1080/00036846.2018.1489129
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2020.101248
https://doi.org/10.1016/j.econlet.2020.109377
https://doi.org/10.1016/j.ijforecast.2011.02.006
https://doi.org/10.1016/j.jce.2015.12.010
https://doi.org/10.1016/j.frl.2020.101798


 1403پاییز  | 31 یاپ یپ |اولشماره  |سال چهاردهم                               110

11) Esmaili, P. (1400 SH/2021). Tajziye va taḥlīl-e ʿavāmel-e moʾasser bar 
novasānāt-e masraf-e barq bar asās-e sharāyeṭ-e eqteṣādī bā estefāde az model-
hā-ye SVAR va TVP-VAR [Analysis of factors affecting electricity 
consumption fluctuations based on economic conditions using SVAR and 

TVP-VAR models]. (Phd). Kharazmi University, Tehran, Iran [in 
Persian]. 

12) Farzanegan, M. R., & Hayo, B. (2019). Sanctions and the shadow 
economy: Empirical evidence from Iranian provinces. Applied 
Economics Letters, 26(6), 501–505. 
https://doi.org/10.1080/13504851.2018.1470315 

13) Fang, S., & Egan, P. (2018). Measuring contagion effects between crude 
oil and Chinese stock market sectors. The Quarterly Review of Economics 
and Finance, 68, 74–84. https://doi.org/10.1016/j.qref.2017.11.001 

14) Feng, H., Liu, Y., Wu, J., & Guo, K. (2023). Financial market spillovers 
and macroeconomic shocks: Evidence from China. Research in 
International Business and Finance, 65, 101961. 
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2023.101961 

15) Garshāsbī, ʿA., & Yūsefī Dīnarlū, M. (1395 SH/2016). Barrasī-ye 
asarāt-e taḥrim bīnal-melalī bar motaghayyerehā-ye kolān-e eqteṣādī-
ye Īrān [The impact of international sanctions on Iran’s 
macroeconomic variables]. Taḥqīqāt-e Modellsāzī-ye Eqteṣādī [Economic 
Modeling Research], 7(25), 129–182. [in Persian]. 

16) Goodell, J. W., & Goutte, S. (2021). Co-movement of COVID-19 and 
Bitcoin: Evidence from wavelet coherence analysis. Finance Research 
Letters, 38, 101625. https://doi.org/10.1016/j.frl.2020.101625 

17) Hāshemī, S. A. M., Khodāʾī Velehzāqard, M., Meʿmārnejād, ʿA., & 
Abūl-Ḥasanī Hestīānī, ʿA. (1399 SH/2020). Rabeteh-ye sarīz-e 
shabakeʾī-ye bāzdeh-e bāzār-hā-ye sarmāyegozārī bā rūyekard-e 
Dībold va Yelmaz [Network spillover effects of returns in investment 
markets using Diebold & Yilmaz approach]. Mohandessī-ye Mālī va 
Modīriyyat-e Orāq-e Bahādar [Financial Engineering and Securities 
Management], 11(44), 446–478. [in Persian]. 

18. Hakim, S. R., & Rashidian, M. (2009). Properties, linkage, and the 
impact of sanctions on Tehran Stock Exchange. Middle East 
Development Journal, 1(2), 145–161. 
https://doi.org/10.1142/S1793812009000097 

19. Huang, Y., Duan, K., & Mishra, T. (2021). Is Bitcoin really more than a 
diversifier? A pre- and post-COVID-19 analysis. Finance Research 
Letters, 43, 102016. https://doi.org/10.1016/j.frl.2021.102016 

https://doi.org/10.1080/13504851.2018.1470315
https://doi.org/10.1016/j.qref.2017.11.001
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2023.101961
https://doi.org/10.1016/j.frl.2020.101625
https://doi.org/10.1142/S1793812009000097
https://doi.org/10.1016/j.frl.2021.102016


 111                              شعبانی و احمد  یجواهر  مایش | میدر دوران تحر یمال  یبازارها  نیب یاشبکه یارتباط علِّ یبررس

20. Iqbal, N., Fareed, Z., Wan, G., & Shahzad, F. (2021). Asymmetric nexus 
between COVID-19 outbreak in the world and cryptocurrency market. 
International Review of Financial Analysis, 73, 101613. 
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2020.101613 

21. Iranmanesh, S., Ṣāleḥī Asfījī, N., & Jalāʾī Esfandābādī, S. ʿA. (1400 
SH/2021). Barrasī-ye asar-e taḥrim-hā-ye khārejī bar tarāz-e pardākht-
hā-ye khārejī-ye Jomhūrī-ye Eslāmī-ye Īrān: Rūyekard-e sīstem-hā-ye 
pūyā [The impact of external sanctions on Iran’s balance of payments: 
A dynamic systems approach]. Naẓarīyeh-hā-ye Kārburdī-ye Eqteṣādī 
[Applied Economic Theory], 8(2), 75–106. [in Persian]. 

22. Izzatī, M., & Salmānī, Y. (1394 SH/2015). Barāvard-e asar-e taḥrim-hā-
ye eqteṣādī bar roshd-e eqteṣādī-ye Īrān [Estimating the impact of 
economic sanctions on Iran’s economic growth]. Moṭālaʿāt-e Rāhbordī-
ye Basīj [Basij Strategic Studies], 18(67), 69–101. DOR: 
20.1001.1.1735501.1394.18.66.4.4 [in Persian]. 

23. Karāmī, S., & Rastgār, M. ʿA. (1397 SH/2018). Takmīn-e asar-e sarīz-e 
bāzdeh va navasānāt-e ṣanāyeʿ bar yekdīgar dar bāzār-e bourse-
Tehrān [Estimating return and volatility spillover effects among 
industries in Tehran Stock Exchange]. Mohandessī-ye Mālī va 
Modīriyyat-e Orāq-e Bahādar-e Tehrān [Financial Engineering and 
Securities Management of Tehran], 9(35), 323–342. [in Persian]. 

24. Klomp, J. (2020). The impact of Russian sanctions on the return of 
agricultural commodity futures in the EU. Research in International 
Business and Finance, 51, 101073. 
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2019.101073 

25. Koop, G., & Korobilis, D. (2014). A new index of financial conditions. 
European Economic Review, 71, 101–116. 
https://doi.org/10.1016/j.euroecorev.2014.07.002 

26. Kravaceck, T. (2020). The Impact of International Sanctions on The 
Economy of Iran, Bachelor Thesis (Bc). Charles University, Faculty of 
social Sciences Institut of Economic Studies.  

27. Khameneʾī, ʿA. (1391 SH/2012, August 6). Beyānāt-e Maqām-e 
Moʿaẓẓam-e Rahbarī dar didār bā jamʿī az dāneshjūyān [Speech of the 
Supreme Leader in a meeting with students]. [in Persian]. 
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Abstract 
1 .Introduction and Objective 
Credit guidance in financing small and medium-sized businesses 
(SMBs) plays a pivotal role in transforming and strengthening the 
production sector of any country. In the context of Iran, despite the 
presence of sufficient liquidity in the economy, the inability to 
channel credit effectively towards productive activities remains a key 
challenge. Without understanding and addressing the causes behind 
this misdirection, sustainable industrial growth cannot be achieved . 
The main objective of this study is to investigate the mechanisms, 
challenges, and policy solutions for credit guidance in financing 
SMBs in Iran. The research specifically focuses on the Islamic banking 
industry, aiming to identify structural, behavioral, and perceptual 
barriers faced by the key actors involved in financing SMBs . 

 

2 .Methods and Materials 
This study adopts a problem-oriented narrative research method, 
chosen for its suitability in analyzing complex, dynamic, and multi-
actor economic issues. Given the evolving nature of the research 
problem, the three-layer analysis technique was applied to dissect 
the situation at three levels : 

1) Perceptions of the main actors , 
2) Institutional and regulatory structures,  
3) Observed behaviors within the credit allocation system. 
 

The research employed a purposeful sampling strategy of the 
judgment type, selecting representative participants from each group 
of stakeholders in the banking and production sectors. Data were 
validated through focus group discussions, ensuring that multiple 
perspectives were captured and cross-verified. The final narrative of 

https://ifr.isu.ac.ir/article_77568.html
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
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the problem was constructed based on the integration of these 
analyses . 

 

3 .Research Findings 
The analysis revealed a set of interconnected obstacles hindering 
effective credit guidance towards SMBs, including : 

• Inefficiencies in the banking system’s credit evaluation and 
risk assessment mechanisms, 

• Overbearing governmental financial control over the banking 
sector, 

• The prevalence of mandatory loan allocations that reduce 
operational flexibility, and 

• Structural misalignments between monetary policy objectives 
and production sector needs. 

 

Moreover, the three-layer analysis uncovered differing viewpoints 

among stakeholders : 
• Producers seek economic stability and predictable financing 

conditions but often encounter bureaucratic and risk-averse 
banking processes . 

• Banks tend to prefer low-risk lending to larger, established 
firms, seeing SMBs as financially unstable . 

• Regulators emphasize the socio-economic benefits of SMB 
credit allocation but often lack adequate oversight 
mechanisms to ensure effectiveness . 

 

4 .Discussion and Conclusion 
The study confirms that the credit guidance system in Iran’s Islamic 
banking industry is constrained by both structural inefficiencies and 
conflicting stakeholder priorities. Without targeted reforms, the 
misalignment between banking operations and production needs will 
persist, undermining industrial growth and employment 
opportunities . 

Based on the findings, the following policy recommendations are 

proposed : 
1) Strengthen banking sector resilience by improving capital 

adequacy ratios and asset quality . 
2) Review and rationalize mandatory credit facilities to ensure 

better alignment with production priorities . 
3) Reduce the government’s financial dominance over the 

banking network, promoting alternative and sustainable 
financing channels . 



Islamic Finance 
Researches Narrative of the Study of Credit Management Policies in the Islamic Banking 

Industry (The Case Study of Small and Medium Businesses) | 
Seyed Mohammad Sadr Tabatabaei | Mohammd Solgi 

4) Enhance the efficiency of the credit facilitation system 
through modernized evaluation and monitoring tools. 

5) Balance monetary policy objectives with production sector 
needs, ensuring inflation control while preventing financing 
bottlenecks for SMBs . 

 

These measures, if implemented collectively, could create a more 
equitable, efficient, and sustainable credit allocation system in the 
Islamic banking sector, ultimately supporting the growth and 
competitiveness of SMBs in Iran. 

 

5. Keywords 
Financing; Small and Medium Businesses; Credit Guidance;  Problem-
Oriented Research Narrative. 

 

8. JEL Classification: O20, H10, G40, G29,G28, E70, E62, E58. 
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 چکیده

 . مقدمه و هدف 1

( و  SMEsکوچک و متوسط )  یوکارها کسب  یمال  نیدر تأم  یاعتبار نقش مهم  تیهدا
وجود    رغمی عل  شودیموضوع باعث م  نیبه ا  یتوجه ی کشور دارد. ب  دیبخش تول  تیتقو
مال  ،یکاف  ینگینقد تول  یمنابع  سمت  اصل  تیهدا  دیبه  هدف  پژوهش،    نیا  ینشود. 

با تمرکز بر صنعت    ران،یدر ا   SMEs  ی مال  نیاعتبار در تأم  تی هدا  یها استی س  یبررس
 محور است. مسئله یپژوهتیو از رهگذر روش روا یاسلام یبانکدار 

 

 ها. مواد و روش2

  تر، قیعم  لی تحل  یه کرده است. برامحور استفادمسئله  یپژوهتیمطالعه از روش روا  نیا
تحل بهLFA)  یا هیل سه  لیفن  انگاره(  تا  شد  گرفته  رفتارها کار  و  ساختارها    یها، 

اصل نمونه  ییشناسا  یکنشگران  ش  یریگشود.  قضاوت   وهیبه  و    یهدفمند  گرفت  انجام 
داده  یهاگروه سپس  شدند.  انتخاب  کنشگران  طرمختلف  از  کانون   قیها    ی گروه 

 .ابدی  شیافزا لیتحل  تیشدند تا صحت و جامع یاعتباربخش
 

 ق یتحق یهاافته ی. 3

در   یمتعدد   یهااعتبار، گره  تیدر حوزه هدا  یکنشگران اصل  انی نشان داد که م  هاافتهی
 SMEsمنابع به  یکارا  صی مانع تخص  ها، ساختارها و رفتارها وجود دارد کهسطح انگاره

mailto:kpmsolgi@ihu.ac.ir
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همچن شودیم س  نی.  که  شد  مال  ی فیتکل  ی هااستیمشخص  شبکه    یو سلطه  بر  دولت 
 اعتبار هستند.  تیدر هدا التموانع تحقق عد  نیتراز مهم یبانک

 

 ی ریگجه ی. بحث و نت4

بانک  یبرا  ها،افتهیاساس    بر نظام  عملکرد  پول  یبهبود  حما  ی و  ،  SMEsاز    تیدر 
کاهش سلطه    ،یفی تکل  لاتیدر تسه  یبازنگر   ،یشبکه بانک  یساز همچون مقاوم  یاقدامات 

  ی پول  یها استی س  انی تعادل م  جادیو ا  یدهلاتینظام تسه  یوربهره  شیدولت، افزا  یمال
حما تول  تیو  ا  یضرور  د یاز  س   تواندیم  ج ینتا  نیاست.  طراح  گذاراناستیبه    ی در 

 اعتبار کمک کند.  تی کارآمد هدا یها استیس
 

 یپژوهت یروا  ؛اعتبار  ت یهدا  ؛کوچک و متوسط  یوکارهاکسب   ؛یمال  نیتأم  :یدیکل  واژگان
 . محورمسئله





156                             سید محمد صدرطباطبایی و محمد سلگی |... اعتبار در تی هدا  یهااست یس یپژوه  تیروا   

 مقدمه 

رغم افزایش روزافزون  پارادوکسی در کشور وجود دارد و آن اینکه علیدر حال حاضر،  
بنگاه اقتصادی،  نظام  در  روبهنقدینگی  نقدینگی  تنگنای  با  کشور  این  های  هستند.  رو 

می نشان  نقدینگی حدود  وضعیت  وجود حجم  با  که  تومان،    ۹۰۷۰1دهد  میلیارد  هزار 
نمی منابع  بهاین  توتوانند  رونق  در  مؤثر  نقشطور  چالشلید  بررسی  کنند.  های  آفرینی 

اصلی از  مالی همچنان  تأمین  که  آن است  از  ایران حاکی  در  این  تولید  ترین مشکلات 
بررسی وضعیت نقدینگی  (.  1۴۰۳های اتاق ایران،  رود )مرکز پژوهشحوزه به شمار می

انکی  هایی برخوردار است که بخشی از آن به ذات عملیات سیستم بموجود از پیچیدگی
 .شودمربوط می

از   است.  موجود  نقدینگی  از  بخشی  بودن  ناسالم  نقدینگی،  تنگنای  دلیل  از  یکی 
دارایی معادله  ناترازی  آن،  عوامل  بدهیجمله  و  بانکها  که  های  معنا  این  به  هاست؛ 

بانک از  بسیاری  پاسخدارایی  ایران  آن های  موجود  تعهدات  بدهی  گوی  عمدتاً  که  ها، 
گذاران است، نیست. در چنین شرایطی، بانک ناچار است برای  ی سپردههابابت سپرده

ها نرخ  گذاران سایر بانکبانکی استقراض کند یا به سپردهرفع این ناترازی از بازار بین
جز   راهی  شود،  مواجه  محدودیت  با  مسیر  دو  این  در  اگر  دهد.  پیشنهاد  بالتری  سود 

 .(1۴۰1نتاج، زاده و تقینبرداشت از بانک مرکزی ندارد )مؤماضافه

بینبررسی مالی  تأمین  مؤسسه  و  جهانی  بانک  میهای  نشان  در  المللی  که  دهد 
بنگاه از  نیمی  از  بیش  پایین،  درآمد  با  محدودیت  کشورهای  با  متوسط  و  های کوچک 

ها حادتر است  تأمین مالی مواجه هستند و در این کشورها مسئله تأمین مالی این بنگاه
 .(1۳۹۵)جوادی، 

های کلی کشور،  رغم تأکید سیاستاما مسئله اصلی این است که چرا نقدینگی، علی
نمی هدایت  تولید  دسته  شود؟ شکلبه سمت  وجود سه  مستلزم  تولید  توسعه  و  گیری 

پیش و  نهادهعوامل  است:  نهادهنیاز  نهادها.  و  فناوری  خام  ها،  و  بالقوه  ظرفیت  که  ها، 
می تعیین  را  عمدتاًاقتصاد  طبیعی  کنند،  منابع  و  انسانی  نیروی  به  شامل  فناوری  اند. 

بهقابلیت توانایی  و  تولید  کارای  فنون  شناخت  فنی،  آنهای  دارد. کارگیری  اشاره  ها 
 

 . 1۴۰۳در شهریور ماه جمهوری اسلامی ایران آمار بانک مرکزی . 1
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ها و مقدماتی است که برخلاف دو مورد اول، جنبه فنی و ملزومات نهادی شامل زمینه
ها مربوط  بین افراد و گروه  دهی روابط انسانی و قواعد تعاملمادی ندارند و به سازمان

ورسوم، نظام حقوقی و قوانین،  شوند. عواملی نظیر نظام حکمرانی، فرهنگ و آدابمی
ها، قدرت  شان، نظام ارتباط بین کردارها و پاداشها و نحوه اجرایمیزان پایبندی به آن

 ند )درودیانآیترین نهادهای اقتصادی به شمار میدهی تولید و البته پول، از مهمسازمان
 .(1۳۹۵، و سبحانی

در پاسخ به این پرسش، تحقیقات متعددی انجام شده است که به دو دسته تقسیم 
)می نخست  دسته  مقیسه،  1۳۹۹یانسری،    یج یرائشوند:  و  خاندوزی  نادران،  1۳۹۷؛  ؛ 

 ,Bing, X., Shenghong ؛afi Dastjerdi, D., Tayebi, K., & Elahi, N., 2021  ؛1۳۸۳

Zh., & Xiaohui, 2020 ؛Jacab, Z., & Kumhof, 2015 ؛ Basu, 2006)   بر نظام بانکی
،  و سبحانی  اند )درودیاناند و دسته دوم به موضوع تولید و اشتغال پرداختهمتمرکز بوده

کولوبندی،  1۳۹۵ و  زالی  دیواندری،  نوفرستی،  1۳۸۸؛   .Hart, M. and E ؛1۳۸۴؛ 

Hanvey, 1995؛North, D. and D. Smallbon, 1995  .) 

های تاریخی و  توان در اتخاذ رویکرد کمی، تمرکز بر دادهخلأ این تحقیقات را می
پذیران مختلف دانست. در نتیجه،  کنشگران و کنش  رفتارتوجهی به بررسی دیدگاه و  بی

تواند به  انجام پژوهشی تجربی و عمیق با روشی نو ضرورت دارد. نتایج این تحقیق می
حوز مختلف  بانککنشگران  دولت،  شامل  مالی،  تأمین  سایر  ه  و  تولیدکنندگان  ها، 

سیاستواسطه اتخاذ  شرایط،  بهتر  درک  برای  اصلاح ها،  و  مناسب  راهبردهای  و  ها 
 .رفتارهای گذشته کمک کند

روایت استخراج  روایتی،  پژوهش  این  هدف  اساس،  این  زمینه  بر  در  موجود  های 
بنگاه در  تولید  سمت  به  اعتبار  لیه  هایهدایت  تحلیل  و  متوسط  و  علل  کوچک  ای 

روایت به  پژوهش،  این  در  است.  حوزه  این  در  مالی  ضعف  تأمین  بر  حاکم  های 
سیاستبنگاه شکست  دلیل  متوسط،  و  کوچک  تجربههای  و  پرداخته  ها  موفق  های 

 .خواهد شد
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 هامبانی نظری و توسعه فرضیه . 1

پول  افتیدر  توانیم  یسادگبه روابط  م  ،یکه  رابطه  مرکز  انیو  بانک  یبانک    ی ها و 
است که در   ی را برعهده دارند ـ مشابه سازوکار ی نگیـ که بخش عمده خلق نقد یتجار

نظام ا  یبانک  یها تمام  دارد.  کارکرد  پول  نیجهان  قانون  اساس  بر  بانک  یسازوکار    یو 
 .رودیشمار مکشور به یتخصص  نیقوان نیرشده که از بهت میتنظ 1۳۵1مصوب  

ا  اما برخ  نیپرسش  چرا  که  نقد بنگاه  یاست  کمبود  دچار  آدام    شوند؟یم  ینگیها 
برا  نیدر قرن هجدهم ا  تیاسم   ان، یبیآن ارائه کرد )طب  یپرسش را مطرح و دو پاسخ 

1۳۹۹ :) 

 ندارد. داریکه خر کندیم د یتول یخدمت ای ( بنگاه کال الف

حاضر به پرداخت وام به آن   یبانک  چیدارد و ه  ینامطلوب  ی( بنگاه سابقه اعتبارب
 .ستین

 

ها مؤثر  بنگاه  ینگیدر کمبود نقد  زی ن  یگریعوامل د  ل، یدو دل  نیبراعلاوه  ران،یا  در
 است: 

افتتاح در بهتر  ک ی(  الف خود قرار دارد، اما از آن پس    تیوضع  نیبنگاه در زمان 
در مس م  ری معمولً  قرار  مقاطع  رد؛یگیتنزل  در  آنکه  آن    دی منابع جد  یمگر  به 

 شود.  قیتزر

بنگاهب برا (  قوان   یدسترس  یها  اساس  بر  اعتبار،  بانکدار  ینیبه  قانون  جمله    ی از 
ال را  ب  یها نهیو هز  یبر، همراه با کاغذباززمان  ده، یچی پ  یندیفرآ  دیبدون ربا، با

که    ،یمدت طولن  یاز نرخ تورم برا  ترنیینرخ بهره پا  نییتع  نیکنند. همچن  یط
رانت    ی ریگمنجر به شکل  افته، ی ادامه    کنونتا  ینظام بانک   ی ریگشکل  یاز ابتدا 
 شده است.  لاتیتسه افتیدر در

 

م  نیا  ، یطیشرا  نیچن  در مطرح  س  شودیپرسش  چه  ا  دیبا  یاست یکه  برابر    ن یدر 
بانک   تیواقع اعتبارات  اکثر  که  کرد  شرکت  گرید  یاتخاذ  اختصاص    ی رمالیغ  ی هابه 

  ی کی  شود؟یم  یمال  یهاییاملاک، مستغلات و دارا  دوفروشی بلکه صرف خر  ابد،یینم
گز تخص  بااعتبار    تی هدا  یها استیس  نیتدو  ها،نهیاز  بانک  صیهدف  به   یاعتبارات 
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جلوگ  یها بخش و  هدا  یریمولد  بخش  تیاز  به  همان  یها آن  است.  که  نامولد  طور 
  ، یکرده است ـ وام بانک  دیی تأ  زی ن  ری اخ  یاند ـ و مطالعات تجربکرده  انیب  نز یو ک  تر یشومپ 

اما در شرا  یرشد اقتصاد   د یکل م  تواندیم  ت،یعدم قطع  ط یاست؛    جب مو  زانیبه همان 
 (.1۳۹۹ ،یانسر ی ی جیرائ و بروز بحران شود ) ی مال  یهاحباب یریگشکل

مقابله با    یاز کشورها برا  ی اریهستند که بس  ییاز ابزارها  یک ی  یاتوسعه  یها بانک
مناسب    طیرا با شرا  هی که سرما  اندیمال  یها مؤسسات بانک  نیاند. اکار گرفتهمشکل به  نیا

به  ،ید یتول  یها تیتا در فعال  کنندیم  زیتجه با دچه  و   گران،یطور مستقل، چه مشترک 
تحقق اهداف    یاقدامات در راستا   نیکنند؛ ا  یگذارهیسرما  ،یالم   تیحما  قی چه از طر

 .شودیکشور انجام م ی توسعه اقتصاد ی هابرنامه

  ران،یدر ا  دی اعتبار به سمت تول  تی پژوهش تلاش شده است علل عدم هدا  نیا  در
  گر یشود. از د  یموفق، بررس  ینقاط مشترک الگوها   ییحل و شناساارائه راه  کردیبا رو

پرداختن به کنشگران اثرگذار متعدد و اتخاذ    ن،یشیپ  یهابا پژوهش  ق یتحق  نیا  زاتیتما
به مسئله است. در رنگاه کل به نگاه کل  نیا  یگرتیواگرا    ی گرا، بازخوردهاپژوهش، 

به  یپنهان و بررس  یمسئله، بازخوردها  آ  ژهیوآن در طول زمان ـ  ـ توجه شده   ندهیدر 
 است. 
 

 های کوچک و متوسط مفهوم و تعریف بنگاه .2-1

تحولت فناورانه،   ،یافتگی درجه توسعه  ،یاقتصاد   -  ی اجتماع  طیبا توجه به تفاوت شرا
سرما م  یگذارهیحجم  کشورها   دیتول  زانی و  تعر  یدر  و    عی صنا  فیمختلف،  کوچک 

که معمولً در    ییهاکشورها و مناطق جهان متفاوت است. شاخص  انی در م  زیمتوسط ن
کل، حجم    یی دارا  ه،یسرما  زانیکارکنان، م  تعداد شامل    روندیکار مبه  عیصنا  ن یا  ف یتعر

 است. ی دی تول یها تی فروش و ظرف

اشتغال است. بر    زانی کوچک و متوسط، م  یهابنگاه  یبند دسته  اریتنها مع  ران،یا  در
نفر کارکنان    ۵۰با کمتر از    ییهابنگاه  ،یوزارت صنعت و بانک مرکز  یبند اساس طبقه

متوسط، و    عی نفر کارکنان در گروه صنا  1۵۰تا    ۵۰با    ییهاکوچک، بنگاه  عی در گروه صنا
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)اتاق   رندیگیار مقر  یبزرگ صنعت عی نفر کارکنان در گروه صنا 1۵۰از   ش یبا ب ییهابنگاه
 (.1۳۹۹ ران،یا یمعادن و کشاورز ع،ی صنا ،یبازرگان

 

 ی مهم اقتصادی هاکوچک و متوسط بر شاخص یهافعالیت بنگاه تأثیراهمیت و  .1-2

  ی کارکردها   نیترمهم  توانیکوچک و متوسط در اقتصاد، م  یهابنگاه  گاهیجا  نییتب   یبرا
 کرد.   یها را بررسآن 

 

 کوچک و متوسط در اشتغال  یهابنگاهقش ن. 1-2-1

  ت یکوچک و متوسط فعال  یها کار هر کشور در بنگاه  یرو یاز ن  ییدر عمل، درصد بال 
دل  نیو هم  کنندیم ادولت  یبال   تی حساس  یبرا  یکاف   یلیامر  به عملکرد    ن ی ها نسبت 

  جاد یها در ابنگاه  نیا  یبال   تیاست، ظرف  تیحائز اهم  نه یزم  نیهاست. آنچه در ابنگاه
ن  دی جد  ی شغل  یها فرصت ا  کاریب  یروها یو جذب  تعد  ن یاست.  به  منجر    ل یسازوکار 
ب کمشودیم  یکارینرخ  آمار  اساس  بر  فرصت  ۸۰اروپا،    ونیسی.  از    ی شغل  ی هادرصد 

کوچک و متوسط    یهاتوسط بنگاه  ۲۰1۲به    یپنج سال منته  یاروپا ط  هیدر اتحاد  دیجد
 (. 1۳۹۴  زاده،یشده است )مصطف  جادیا

 

بنگاه  .1-2-2 غیررسمی   یهانقش  بخش  هدایت  در  متوسط  و  مولد    کوچک  بخش  به 
 اقتصاد 

بنگاه افزا  ی هاگسترش  با  همراه  متوسط،  و  و    رمولد یغ  یها تی فعال  نهیهز  ش یکوچک 

را در اقتصاد کاهش    رمولد یغ  یها تی سهم فعال  تواند یمولد، م  ی هاتیفعال  نهیکاهش هز

فاقد    یاست. در فضا   یاطلاعات   تیشفاف  جادیگام ا  نیهدف، نخست  نیتحقق ا  یدهد. برا

دل  شودیم  واردش  ی اقتصاد  یز یربرنامه  ت،یشفاف  به  شفاف  لیو  متعدد  مثبت    ت ی آثار 

پ  یاقتصاد مقاومت  یساز ادهی در  ا  ،یواقع  یاقتصاد  است  جد  نیلزم  با    ت یموضوع 

 (. 1۳۹۴ زاده،ی)مصطف شود ی ریگ یپ یشتریب

 اندازهای خرد کوچک و متوسط در تجمیع پس یهانقش بنگاه. 1-2-3

اندازهای خرد به سمت تولید، یکی از  های متنوع و کارآمد برای هدایت پسایجاد کانال 
توانند  های کوچک و متوسط میگذاران اقتصادی است. بنگاههای اصلی سیاستدغدغه
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این پس تجمیع  کنند  با  فراهم  را  تولید  بخش  به  مالی خرد  منابع  تزریق  زمینه  اندازها، 
 .(1۳۹۴زاده، )مصطفی

 

 کوچک و متوسط  یهامالی بنگاه  تأمینجایگاه بانک در  .2-2

کلبه داخل  یمال  نیتأم  ،یطور  منابع  بنگاه  ریپذ امکان  یزمان  یاز  که  مرحله  است  از  ها 
(  هی سرما ز یبرسند که مازاد منابع )سرر ی اکوچک و متوسط عبور کرده باشند و به مرحله

تأم در خصوص  باشند.  خا  ی مال  نی داشته  منابع  روش  د یبا  ز ین  یرجاز  که    یی هاگفت 
مشابه، عمدتاً به    ی هاوهیش  ری تجارت متقابل و سا  د،یخر  تباراع  وزانس،ی  نانس،یمانند فا

و اساساً در زمره    کنندیم  ت ی اختصاص دارد که صرفاً با هدف صادرات فعال  ییهابنگاه
  ز یها نروش  ی. برخرندیگیقرار م  یصادرات   یهااز صادرات و بنگاه  تی حما  یهاروش

زمان ا  شوند یم  فیتعر  ی صرفاً  توان  بنگاه  از    ی هایبده  جاد ی که  باشد؛  داشته  را  کلان 
انتظار داشت که همه    توانینم  ن،یبه انتشار اوراق بهادار اشاره کرد. بنابرا  توانیجمله م

 مند شوند. ها بهرهروش نیها از ابنگاه

حما  یی هاروش  جه،ینت  در بر  در  تیکه  و    اند، یمتک  یبانک  لاتی تسه  افتیدولت 
بکوچک و متوسط مناسب  یها بنگاه  یبرا به  مبنگاه  نیا  گر،ی د  انیتر هستند.    ان یها در 

تأم  ی هاروش اخت  ی محدود  ی هانهیگز  ،یمال   ن یمتنوع  منابع    ار ی در  به  عمدتاً  و  دارند 
اساس وابسته  یبانک پرسش  میا  یاند.  در  که  است  بانک  ان ین  بازار    ی هاانواع  در  فعال 
برا   ،یبانک بانک  نوع  بنگاه  شتریب  یهمکار  یکدام  مناسب  یها با  متوسط  و  تر  کوچک 

 است؟ 

وظا  یبانک  ،یا توسعه  بانک انجام  بر  علاوه  که    ی هاتیمأمور  ،یاعتبار  فیاست 
نسبتاً ارزان    یمنابع مال  زیها، تجه بانک  نیا  فهیوظ  نیتربر عهده دارد. مهم  زین  یاتوسعه

  ا ی   یا توسعه  یها است. بانک  یاقتصاد  یها طرح  یاجرا   ی و بلندمدت برا  مدتانیدر م
بخش  ی اداقتص  یها استی س  یمجر   ،یتخصص در  با   یها دولت  و  بوده  مختلف 

  ن ی. اکنندیم  عی هدف توز  یها را در بخش  شدهیآورجمع  یمنابع مال  ق،ی دق  یزی ربرنامه
با هدف تحقق اهداف  بانک اجتماع  یاقتصادها  در    یحت  ایمنطقه، کشور،    کیدر    ی ـ 

  ش ی افزا  هتها در ج دولت  ی مهم برا  ی عنوان ابزارو به  شوند یم  جاد ی ا  ی المللنیسطح ب
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اقتصاد طر  یرشد  سرما  یاعطا   قیاز  ضمانت  مال  ،یگذارهی اعتبار،  خدمات    ، یارائه 
خود را از    یاتوسعه  یهاپروژه  توانندیکه نم  یمؤسسات   یبرا   ،یسازتی و ظرف  یامشاوره

  ، یار ی)اخت  کنندیکنند، عمل م  نیتأم  یخصوص  یتجار  یها بانک  ای   هیبازار سرما  قیطر
1۳۹۶ .) 
 

 کوچک و متوسط در ایران  یهاوضعیت بنگاه .2-3

سو  یآمارها  از  آمار   ی منتشرشده  بنگاه  ایران  مرکز  اشتغال  »سهم  شاخص  دو    ی ها در 
افزوده ها از کل ارزشبنگاه  نیافزوده اکوچک و متوسط از کل اشتغال« و »سهم ارزش

کوچک و متوسط،    یهاحرکت به سمت توسعه بنگاه  یجا که به  دهدیاقتصاد« نشان م
 بزرگ بوده است.  یهابنگاه تیتمرکز بر تقو

  1۳۹۸در سال    شترینفر کارکن و ب  1۰با    یصنعت  ی هااز کارگاه  یری طرح آمارگ  ج ینتا
به    1٬۸۰۳٬۸11ها  کارگاه  نیکه تعداد کارکنان ا  دهدینشان م بوده است که نسبت  نفر 

  ۲۵/۷تعداد،    نیدرصد داشته است. از ا  ۴معادل    ینفر( رشد  1٬۷۳۳٬۷۸۹)  1۳۹۷سال  
درصد مربوط    ۷۴/۳نفر کارکن و    ۴۹تا    1۰با    فعال   یصنعت  یها درصد مربوط به کارگاه

با    یصنعت  یها به کارگاه ب  ۵۰فعال    ی هاکارگاه  ن،یبوده است. همچن  شتر ینفر کارکن و 
  الیر  اردیلی م  ۴٬۲۰1٬۶۳۰معادل    یارزش  1۳۹۸در سال    شترینفر کارکن و ب  1۰با    یصنعت

درصد داشته    ۴۸/۳با    بربرا  ی، رشد1۳۹۷اند که نسبت به سال  کرده  جادیافزوده اارزش
ا از  کارگاه  1۵/۳رقم،    نیاست.  به  مربوط  و    ۴۹تا    1۰  یها درصد  کارکن    ۷/ ۸۴نفر 

 (. 1۴۰۰  ران،یبوده است )مرکز آمار ا شترینفر کارکن و ب ۵۰  یهادرصد مربوط به کارگاه

  ن یا  ی، شاخص مل 1۴۰1در بهار    رانی وکار اکسب  طی مح  یمل   شی پا  جیاساس نتا  بر
  ی ( محاسبه شده است که تا حدود یابی ارز  نیعنوان بدتربه  1۰  اسی در مق)  ۰۷/ ۶  طیمح

، نامساعدتر بوده است. در بهار  ۵/۸۳  نیانگیبا م(  1۴۰۰نسبت به فصل گذشته )زمستان  
اقتصاد 1۴۰1 فعالن  اشرکت  ی،  در  ز  ش،یپا  نیکننده  مؤلفه  به  ریسه  عنوان  را 

 اند:کرده یوکار کشور معرف کسب  طیمح  یهابخش نیترنامناسب

 ؛ و محصولت هیمواد اول متیق رات یی بودن و تغ ینیبشیپرقابلیغ. 1

 ؛ وکارناظر بر کسب ییاجرا  یهاهیمقررات و رو  ن،یقوان ها،استی س یثبات یب. ۲
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 .هااز بانک یمال نیتأم یدشوار . ۳
 

ا  نیهمچن بهار    ش،ی پا  نیبر اساس  وکار در بخش  کسب  طیمح  تیوضع  1۴۰1در 
تر  نامناسب( ۵/۹1و صنعت )( ۵/۹۴) ی کشاورز ی هابا بخش سهیدر مقا( 1۲/ ۶خدمات )

  ی هاکه بنگاه  دهدینشان م  زی تعداد کارکنان شاغل ن  کیبه تفک  ج یشده است. نتا  یابیارز
از   کمتر  )  ۵با  کارکن  بنگاه  تیوضع  نیبدتر(  1۸/ ۶نفر  نفر    ۲۰۰از    شیب  یدارا  یهاو 

( ساکسب  طیمح  تیوضع  نیبهتر(  ۵/۸۶کارکن  به  نسبت  را  داشتهبنگاه  ریوکار  اند  ها 
 (. 1۴۰1 ران،یاتاق ا یها )مرکز پژوهش

 

 ها های کوچک و متوسط توسط بانکعدم پوشش بنگاه .2-4

پولا اعتبار  یحکام  قوان  یمتعدد   یو  قوانپنج  یهابرنامه  نیدر  و  توسعه  بودجه    نیساله 
ها با  آن  یسازگار  سو،کیشده است که، از    بیو تصو  نی تدو  رانی اقتصاد ا  یبرا   یسنوات 

س ق  یپول   است یاهداف  ثبات  پا  ها، متی)مانند  پا  ی اقتصاد  دار ی رشد  تراز    ی داریو 
و،  پرداخت را مخدوش کرده  علّ  گر،ید  یسو   ازها(    ی هااحکام در حوزه  نیا  ی روابط 

پول اعتبار   یمختلف  رفاه  یرساختیز  ،یاجتماع   ،یخدمات   ،ید ی )تول  یـ  در  یو  اغلب   )
 قرار دارند.  گریکدیتضاد با 

تبصره  نیا و  اهداف  ،یاعتبار  -  ی پول   یها احکام  اقشار    یبا  اشتغال  رشد  همچون 
خر  ر،یپذ بیآس قدرت  تسهکم  یهاگروه  دی بهبود  افزا  ل یدرآمد،  جوانان،    ش ی ازدواج 

تول  ی گذارهیسرما بخش  د یو  و    ،یکشاورز  یها در  ارتقاصنعت    ت ی ظرف  ی ساختمان، 
  ی د یو تول یخانگ یهادر بخش یعیطب یا یجبران خسارات بلا ،یاقتصاد یها رساختیز

  ف، ی تکال  نی. ادهندیم  لیکشور را تشک  ی شبکه اعتبار  یف یتکل  لاتیاز تسه  یو... بخش
ناش تعهدات  همراه  قوان   یبه  برخ  یگرید  نیاز  الحاق  »قانون  قانون   یهمچون  به  مواد 

مال  یبخش  میتنظ مقررات  )ماده    ی از  تضم(«۳۶دولت  »قانون  محصولت    د یخر  نی، 
دانه  «یرزکشاو پنبه،  آفتابگردان،  چغندر،  ذرت،  جو،  برنج،   ،یچا   ،یروغن  یها )گندم، 

خدمات  ازی پ  ،ین یزمبیس جامع  »قانون  حبوبات(،  ا  یرسانو  رفع    ثارگران«،یبه  »قانون 
تول ارتقا   ریپذ رقابت  دی موانع  مال  یو  »قانون حما  ینظام  ا  تیکشور«،  و  توسعه    جاد یاز 
پا روست  داریاشتغال  مناطق  تسه  «،یریو عشا  ییا در  »قانون    ل ی»قانون  جوانان«،  ازدواج 
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ازدواج«،   لاتیتسه  ۶۸و »ماده    «یفرزندآور  لاتی»تسه  ت«،یجمع  یاز خانواده و جوان  ت ی حما
 .شوندیم لیتحم یها و مؤسسات اعتباربر بانک ماًیمستق

ها، کاهش سهم منابع  ترازنامه  یها، ناترازبرداشت بانکاضافه  رینظ  ییامدهای پ  فیتکال  نیا
 را به همراه دارد.  یدیبا اهداف تول یدهلاتیبالفعل تسه ت ی ها و کاهش ظرفتصرف بانکقابل

بانک  ی هایکژکارکرد  گرید  از بال  توانیم  ،ینظام  نسبت  غ  یبه  به    یرجاریمطالبات 
استانداردها  ییاعطا  لاتیتسه ب  نیا   ،یالمللنیب  یاشاره کرد. در  تلق  ۵تا    ۲  نینسبت   یدرصد 

  ن یا  ( 1). نمودار  شودیم  یابیپرخطر ارز  سک یعنوان ردرصد به  ۵از    شیو معوقات ب   شودیم
از    شیها اغلب بذکر است که بانک  انیشا  .دهدینشان م  یاسلام  یورها کش  رینسبت را در سا

کفا  ه یسرما  ت یظرف تسه  هی سرما  ت ی و  م  لاتیخود،  برا  کنند، یاعطا  ا  ی نه  و    جاد یتوسعه 
برا  یوکارها کسب  بلکه  متوسط،  و  بنگاه  هیسرما  نیتأم  یکوچک  گردش  بزرگ    یهادر 
 لاتیمنجر به انحراف تسه  ی بال، گاه  یانتظارات تورم  طیدر شرا  ژهیواقدام، به  نی. ایاقتصاد

خر  ییاعطا در  آن  صرف  دولت  دیو  اهم  با  .شودیم  یاوراق  و    یهابنگاه  ت یوجود  کوچک 
  یدسترس  یها همچنان به خدمات و محصولت مالبنگاه  نیکه ا  دهدیمتوسط، شواهد نشان م

اصل  ی کاف علت  اطلاعات  ،یندارند.  تقارن  هز  یعدم  ل  یگردآور  یبال  یهانهیو  زم اطلاعات 
 هاست. بانک یاز سو  رندگانیگ اعتبار وام یابیارز یبرا

 

 ( درصد) یاسلام مختلف کشورهای در لاتیتسه به  یبانک   رجارییغ مطالبات نسبت سه یمقا(: 1) نمودار

 (World Bank, 2023)منبع: 
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 پیشینه تحقیق  .3
  د یبا تأک  دی تول  یمال  نیاعتبار در تأم  تیهدا  گاهیبا عنوان »جا  یا( در مقاله1۴۰۲)  یقباش

اعتبار،    تیهدا  استیموفق بودن س  ی که برا  دهدیمنتخب« نشان م  یبر تجارب کشورها 
اعتبار، توجه به    تیهدا  استی بر س  یا توسعه  استیس  نییمانند تقدم تع  یتوجه به مسائل 

  ی بخش نظارت  تیتقو  ،یبانک مرکز   یا نظر گرفتن هدف توسعه  رنهاد راهبرد توسعه، د
 مهم است.  ارینامولد اقتصاد بس یها از بخش  ییزداتیو جذاب یبانک مرکز

ها  بانک  ییاعطا  لاتی آثار تسه  ی با عنوان »بررس  یا( در مقاله1۴۰1زردان )  یفاطم
با وقفه توز  یکلان اقتصاد   یرها یبر متغ   ی ( ط ARDL)  یعیبه کمک مدل خودهمبسته 

رشد    یرهایبر متغ  ییاعطا  لاتیده است که اثر تسه« نشان دا1۴۰1تا    1۳۵۷  یبازه زمان
مثبت است و    هیسرما  یو موجود  ینگ ینقد  ها،کبه بان   یردولت یبخش غ  ی بده  ،یاقتصاد
 . ستیها معنادار نبه بانک یبخش دولت یبر بده

  ی وکارها اعتبار بر کسب  تیبا عنوان »اثر هدا  یا ( در مقاله1۳۹۹)  یانسر یی  جی رائ
است که    دهی رس  جه ینت  نیبه ا   «ییتابلو  یهاو داده  یونیبا استفاده از مدل رگرس  یرمالیغ

 است.   افتهی کاهش  یطور معنادارها بهاز کل اعتبار بانک یرمالی غ یوکارها سهم کسب
از نظر    رانی توسعه ا  یها با عنوان »نقد برنامه  یا( در مقاله1۳۹۷)   مقیسهو    یخاندوز

اعتبار« و    تی موفق از مدل هدا  یچند تجربه جهان  یبا معرف  یو واقع  ی ارتباط بخش مال
تک مبان  هیبا  افرادفراهم  ینظر  یبر  توسط  کرده  ری نظ  یآمده  تلاش  روفرنر،    کرد یاند 

دولت   کرد،یرو  نیارائه کنند. در ا  یتوسط بخش مال  دی تول  زا  تیحما  یبرا  ینیگزیجا
تول زمان در متشکل ساهم واقع  ری پذ رقابت  دکنندگانیختن  اعتبار    تیو هدا  یدر بخش 
که    دهدیمقاله نشان م  جیدارد. نتا   ینیآفرنقش  یدر بخش مال  دکنندگانیتول  نیبه ا  یبانک
گذشته، جز چند برهه کوتاه،    یها دههدر    رانی در ا  یمال  نیبودن تأم  هیپابانک  رغمیعل

 وجود نداشته است. یها و بخش مالتوسط بانک  دی بخش تول یبانی در پشت یتجربه موفق

»ارز  یا ( در مقاله1۳۹۵)  سبحانی و    انیدرود خلق پول    ی ری پذ هیتوج  ی ابیبا عنوان 
از لحاظ    یخلق پول بانک  ت یقابل   ی به بررس  «یاسلام  یدر بانکدار  یبانک  ستمیس  لهیوسبه
پول توسط    ریپذ ها خلق انعطافاند. آنپرداخته  یها و اهداف اقتصادبا ارزش  یماهنگه

بانک به  ی نظام  برا  تول   یامکان  القوه صورت  آبادان  دیدر جهت گسترش    ی و تحقق هدف 
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اعتبارات    صیتحقق آن را مرتبط با عوامل مؤثر بر مقصد تخص  زانی اند، اما مکرده  یمعرف
 . دانندیم یبانک

و   مقالهم۲۰۲۰)  1یی ائوهوی شبینک، شنگونگ  در  »  یا (  عنوان  عدم    ری تأث  یابیارزبا 
تأم   تیقطع بر  بهره  متوسط  یها شرکت  یمال  نینرخ  و  نااطمکوچک  بهره    ینانی«  نرخ 
  ن ی. ادان کرده  یکوچک و متوسط را بررس  یوکارها ها و کسبشرکت  یبرا  یمال  نیتأم

از    یکیاعطاشده در    لاتی تسه  11,۳۰۰از    شیمربوط به ب  یهامطالعه با استفاده از داده
چ نااطممیلادی  ۲۰1۸تا    ۲۰1۶  ی هاسال   ی ط  ن یمناطق  تأم  ینانی ،  را    یمال  ن ینرخ 

نتا  یریگاندازه است.  م  ج یکرده  تأم  دهدینشان  منظر  از  مال  کنندگاننیکه   ، یمنابع 
شرکت  ییاعطا  لات یتسه وام  چککو  یهابه  به  با    میمستق  ی اجتماع  یهانسبت 

 همراه است. یشتر یب ینانینااطم

ولز  کائوید مقالهم۲۰۲1)  2و  در  »  یا (  عنوان  چ  یپول   استی سبا  در   ؛نیکارآمد 
  -  ی لی« با استفاده از روش تحلداریپا  یگذار هیو سرما  یده وام  یو ارتقا  یاعتبار   ت یهدا
ا  یف یتوص رعا  انددهی رس  جهینت   نیبه  شرط  به    ت ی هدا  استیس  ها،شرطشیپ  تیکه 

مال  یدهجهت  ی برا  یابزار   تواندیم  یباراعت ا  ی نظام  با  کارا  نیباشد.    ن یا  یی حال، 
مستق  استیس کنترل  نهادها  یدهوام  میو  توسعه  م  یمال  ی با  همچن ابدی یکاهش   ن، ی. 

ا از  استفاده  امکان    فیتعر  یروشن   تی موفق  یارهایمع  دیبا  است، یس   نیهنگام  تا  شود 
 ها فراهم گردد.نظارت بر اساس آن

تأمبا عنوان »  ی ا( در مقالهم۲۰۲۲)  3نترمه  و    یبانک در رشد اقتصاد   یمال  ن ینقش 
آفر  یطی محستیز  یامدهایپ خودرگرسیجنوب  یقا یدر  مدل  از  استفاده  با  بردار    ونی« 

  ی را ط   قایآفر  یجنوب صحرا   یکشورها  یدر رشد اقتصاد  یبانک  لاتینقش تسه  ،یپنل
نتا  یبررسمیلادی    ۲۰1۸تا    1۹۹۰دوره   است.  م  جی کرده  تأم  دهدینشان    ی مال  نیکه 

 . دهدیم ش یرا افزا یرشد اقتصاد  یبانک

 
1. Bing, Shenghong & Xiaohui   

2. Dikau & Volz 

3. Ntarmah 
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اله  ی بیط  ،یدستجرد  یصف نرخ    نانیعدم اطمبا عنوان »  ی ا( در مقالهم۲۰۲1)  1ی و 
در بورس اوراق    شدهرفتهیکوچک و متوسط منتخب پذ   ی هاشرکت  یمال  نیبهره و تأم 

ثابت در محبهادار تهران اثرات  برآورد مدل  با استفاده از  ا  ،ییتابلو  یهاداده  طی«    ن ی به 
  ن یبر تأم  یو معنادار  یاثر منف  ی بانک  لاتینرخ سود تسه  ینانیکه نااطم  اند دهی رس  جهینت

ا  یا هبنگاه  یمال دارد.  متوسط  و  افزا  انگریب  افتهی  نیکوچک  که  و    شیآن است  نوسان 
و  شود یم  یاعتبار  سکیر  شی و افزا یگذارهیسرما سکینرخ سود، منجر به ر  ی نانینااطم

 . دهدیرا کاهش م یدیحفظ توان تول  یبرا یبانک لاتی تسه  افت یدر کانام  ت،یدر نها
 

 پژوهش شناسی روش. 4

هدف،   نظر  از  حاضر  داده  کاربردیپژوهش  گردآوری  شیوه  نظر  از  اطلاعات، و  و  ها 
نوع    توصیفی از  تحلیلیو  ـ  روایت  پیمایشی  بهاست.  تحقیق  پژوهی  یک روش  عنوان 

کیفی، به دنبال کشف شاکله کنشگران است و روایتِ راوی )پژوهشگر( از این شاکله را  
می یارائه  روایت  دیگر،  بیان  به  مسئله  کند.  یک  در  درگیر  کنشگران  تجربه  بیان  عنی 

)بایرام راوی  تفسیر  و  برداشت  اساس  بر  فرتوکزادهپیچیده،  رضاییان،  و ،  زاده 
 .(1۳۹۶، ینهوجیرجب

 :توان برشمردسه ویژگی اصلی برای روایت می
تلاش برای مشاهده کل مسئله که اصل ادعای رویکرد سیستمی  :  الف( آینه کلیت 

 ؛ (Jackson, 2016) سائل استدر مواجهه با م
بازخورد  آینه  جزئی:  ب(  دیدگاه  کوتاهپژوهشگر  محدود،  با  نگر،  را  ایستا  و  مدت 

ها را با  نگر، گسترده، بلندمدت و پویا جایگزین کرده و سپس سیاستنگرشی کل
 ؛ (Sterman, 2000) کندتوجه به این تغییر، دوباره طراحی می

یافته، از پیامدهای  اقتضای منطق کنش مشروعیت  اغلب کنشگران، به:  ج( آینه زمان 
گزینند. یکی  های زمانی کوتاهی را برمیشوند و افقبلندمدت کنش خود غافل می

کنیم علت و معلول از  های ذهنی این است که فرض میهای عمده در مدل از نقص
به یکدیگر نزدیک پیچیده اجتماع نظر زمانی و مکانی  آنکه در شرایط  ی، اند؛ حال 

 
1. Safi Dastjerdi, Tayebi, & Elahi 
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هایی  این دو ممکن است فاصله زیادی داشته باشند. بیشتر اثرهای ناخواسته تصمیم
شوند، شامل بازخوردهایی با تأخیرهای  ها منجر میکه به مقاومت در برابر سیاست

دارند توجهی  قابل  فاصله  مشکل  علت  یا  تصمیم  نقطه  از  که  است   طولنی 
(Sterman, 2000) . 

 

 سی جامعه و نمونه موردبرر. 5

تحقیق   این  آمار در  دولت    ی مال  ین تأم شوندگان،    یمال  ین تأماز    یجامعه  و  کنندگان 
از    لیتشک استفاده  با  که  است  قضاوت   یریگنمونهشده  نوع  از  آمار   یهدفمند    ی نمونه 

 است.  آمدهدستبه (1)مطابق جدول هر گروه  یبرا
 

 شوندگان  مشخصات مصاحبه (:1)جدول  

ف 
ردی

 

 دسته کنشگران  سابقه کار مرتبط  شونده مصاحبه 

 دکننده یتول سال  ۲۵ خانگیلوازم  ید یکارگاه تول ری مد 1

 دکننده یتول سال  ۳۰ بندیبسته در حوزه  یدیشرکت تول مدیرههیئتعضو  ۲

 دکننده یتول سال  ۲۰ پوشاک  ید یکارگاه تول ری مد ۳

 دکننده یتول سال  ۳۰ مقوا   یدیشرکت تول رعاملی مد ۴

 دکننده یتول سال  ۲۵ یصنعت  زاتیتجه ید یکارگاه تول ری مد ۵

 دکننده یتول سال  ۲۰ یصنعت هایقالب  دکنندهی تول ری مد ۶

 دکننده یتول سال  ۲۷ ی نیفرش ماش یدی تول ری مد ۷

 دکننده یتول سال  ۲۵ مبل  ید یکارگاه تول ری مد ۸

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۵ ی اعتبارات بانک خصوص ری مد ۹

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۰ ی کارشناس ارشد بانک خصوص 1۰

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۷ ی ارشد بانک دولت ری مد 11

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۸ ی بانک خصوص  رعاملی مد 1۲

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۸ ی بانک دولت مدیرههیئتعضو  1۳

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۳ ی ارشد بانک تخصص ری مد 1۴

 کننده  یمال تأمین سال  1۷ محقق حوزه بانک  1۵
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ف 
ردی

 

 دسته کنشگران  سابقه کار مرتبط  شونده مصاحبه 

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۰ مدرس حوزه بانک 1۶

 کننده  یمال تأمین سال  ۲۳ ی ارشد بانک تخصص ری مد 1۷

 گذارقانون سال  ۲۳ گذار سیاست نهادیک  توسعهمدیر آموزش و  1۸

 گذارقانون سال  ۲۷ گذاراستیس نهادیک مشاور  1۹

 گذارقانون سال  1۸ گذارسیاست نهادیک توسعهکارشناس ارشد آموزش و  ۲۰

 گذارقانون سال  ۲۴ مجلس یاقتصاد ونیسیعضو کم ندهی معاون نما ۲1

 گذارقانون سال  1۵ یاقتصاد شکده ی کارشناس ارشد اند ۲۲

 گذارقانون سال  1۳ مجلس  هایکارشناس مرکز پژوهش ۲۳

 گذارقانون سال  1۵ گذاراشتغال و کارآفرینی یک نهاد سیاستمشاور  ۲۴
 

 هاداده یآورروش و ابزار گرد. 6

گردآور اداده  یابزار  در  م  ن یها  مصاحبه  است.  مصاحبه  صورت  به  تواندیپژوهش، 
و بدون ساختار   یررسمیغ  ایساختارمند و با استفاده از پرسشنامه استاندارد انجام شود،  

و   آذر،    ی الوان  فرد،یی)دانا  ینینابیب  یکردیرو  ای باشد،  مصاحبه1۳۸۸و    ن ی ا  ی ها(. 
و ساختارن باز  نوع  از  فرا  افتهی پژوهش  در طول  است  تلاش شده  و  مصاحبه،    ندیبوده 

مصاحبه  شود  جادی ا  ییفضا طرتا  از  تب  یی سراداستان  قیشونده  بپردازد.    نییبه  مسئله 
فرا  اریعنوان معبه  ی اشباع نظر  ن،یهمچن استفاده قرار گرفته  مصاحبه  ند یتوقف  ها مورد 
 است. 
 

   مصاحبه هایسؤال   (:2)جدول  

 فرعی های  سؤال  اصلی   های سؤال 
در    - بانکی  نظام  سمت    تی هداآیا  به  اعتبار 

متوسط  هایشرکت و   دچار   کوچک 
 ؟ است عمدههای کارکردیژک

هدایت  کارکردیژک  - در  بانکی  نظام  عمده  های 
شرکت  سمت  به  متوسط اعتبار  و  کوچک    های 

 اند؟ کدام

 ست؟ چی  هاکارکردیژک ایجاد این  لی دل -

این    - کسانی    ها کارکردیژکایجادکنندگان  چه 
 ؟ هستند
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 فرعی های  سؤال  اصلی   های سؤال 
ا  یبرا   یراهکارها  - و    هاکارکردیژک  نی رفع 

 توسعه چیست؟  ریحرکت در مس
 زمینهو شکست در این    تیاز موفق  یمصادیق  آیا  -

 وجود دارد؟ 

 ؟ چیست دلیل شکست  -

برخی    - استمرار  عدم   هایموفقیتعلل 
 ؟ اندکدام  آمدهدست به

 

 مصاحبه به تفکیک کنشگران  هایسؤال   (:3)جدول  

 مطرح از تولیدکنندگان های  سؤال 
 های اجرایی در حوزه تأمین مالی با شما چگونه است؟ ها و دستگاهرفتار بانک (1

 به نظر شما، دلیل این رفتارها چیست و چه ساختارهای معیوبی در این زمینه وجود دارد؟  (۲

 کنند؟دارند و چگونه به شما نگاه میگذار چه انتظاراتی از شما ها و قانونبانک (۳
 مالی کنندگان   تأمین مطرح از  های  سؤال 

 های اجرایی در حوزه تأمین مالی تولید با شما چگونه است؟ رفتار تولیدکنندگان و دستگاه (1

 کنید؟به نظر شما، دلیل این رفتارها چیست و چه ساختارهای معیوبی در این زمینه مشاهده می  (۲

 کنند؟ گذار چه انتظاراتی از شما دارند و چگونه به شما نگاه میتولیدکنندگان و قانون (۳
 گذار قانون مطرح از    های سؤال 

 ها در حوزه تأمین مالی با شما چگونه است؟ رفتار تولیدکنندگان و بانک (1

 دارد؟ به نظر شما، دلیل این رفتارها چیست و چه ساختارهای معیوبی در این زمینه وجود  (۲

 کنند؟ها چه انتظاراتی از شما دارند و چگونه به شما نگاه میتولیدکنندگان و بانک (۳
 

 اجرای روایت پژوهشی مراحل . 1-6

داستانجمع • مسئلهآوری  از  حکایات  و  جلسات  :  ها  در  مسئله  کنشگران  با  محقق 
 ,Callahan)کند  آوری میهای افراد درگیر را جمعمصاحبه حضور یافته و داستان

J. L., 2010 .) 

چندلیه • سطح  :  ایتحلیل  سه  در  حکایات  مرحله،  این  و «  ساختار»،  «رفتار»در 
لیه نخست جایی است که مسائل ظهور پیدا  .  شوندتجزیه و تحلیل می «هاانگاره»

عینیت.  کنندمی ساختارهای  دوم،  نمودها، لیه  بر  که  است  نهادی  قواعد  و  یافته 
پیامد واقعیتدستاوردها،  و  تأثیر میها، حوادث  لیه نخست  انضمامی  . گذاردهای 
 .(1۳۹۳زاده و وزیری، فرتوک)های ذهنی است ها و چارچوبلیه سوم، انگاره
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روایت • پژوهشروایت:  ساختن  به  دادهها  کسب  در  کیفی  دل  های  از  غنی  های 
میداستان کمک  راوی.  (Mitchell, & Egudo, 2003)کنند  ها  داستان  ها  وقتی 

می میتعریف  ارائه  را  تجربه  یک  از  روایتی  معنا کنند،  داده  رخ  آنچه  به  دهند، 
 . (Bamberg, 2012)کنند بخشند و آن را تصویرسازی میمی

 

 
 (: مراحل روایت پژوهی 1)  شکل

 (1396، زاده زاده و فرتوکبایرام ) :منبع
 

 هاداده   وتحلیلیه تجزروش . 2-6

ای انجام شده است که در آن  روایت بر اساس منطق چندلیهر پژوهش حاضر، تحلیل  
سطح   سه  در  کنشگران  می «هاانگاره» و   «ساختار» ،  «رفتار» رفتار  تحلیل  و  شود  تجزیه 

(Riessman, C. K., 2008)  .دهد تا با گشودن و این رویکرد به یادگیرنده توانایی می
لیه سه  شرایط  تحلیل  ظاهری  سطح  زیر  در  که  گرفتهای  لیهقرار  با  اند،  مرتبط  های 

ای مسائل استفاده از این فن برای شناسایی علل ریشه .تر را رمزگشایی کندمعانی عمیق
جهانمی و  اسطورهبینیشود  استعارهها،  و  میها  آشکار  را  زیربنایی  و  سازنده  کند  های 

(Lederwasch, Mason, Daly, Prior & Giurco, 2011).. 

وزیری  زاده  فرتوک ت 1۳۹۳)و  چندلیه(  تحتحلیل  را  سهای  منطق  ای  لیهعنوان 
گفت کشف،  برای  مغالطهفضایی  پیرامون  استدلل  و  و  وگو  تفاهم  فهم،  در  که  هایی 

اشکالت موجود در یک پدیدار، معلول ساختارها  .  اندشود، معرفی کردهتوافق ایجاد می
دستگاه فکری کنشگران، ایستارها و زیستارهای  ها را در  هاست؛ بنابراین باید آنو انگاره

توان نشان داد که چگونه باید بخش  بر اساس استعاره کوه یخ می.  وجو کردآنان جست
 .واسطه بخش پایین آن فهمید و بالعکسبالی کوه یخ را به

ساختن روایت

یاتحليل چند لایه

ها و حكایات از مسئلهداستانیآورجمع
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 ای(: الگوی چندلایه 2)شکل  

 (1393، زاده و وزیری فرتوک): منبع
 

رویه   ✓ نخست،  واقعیتلیه  و  میآشکار  که  جایی  است؛  اجتماعی  توان  های 
کردکنش مشاهده  را  بازیگران  کنش  .های  و  رفتارها  پس  در  حال،  این  های  با 

 .ها ضروری استمشهود، دو لیه مهم دیگر نیز وجود دارد که درک آن

حوادث  آشکار است؛ در این سطح، نمودها، دستاوردها، پیامدها،  لیه دوم، لیه نیمه ✓
این قواعد نهادی با  .  پذیرندیافته تأثیر میها از ساختارها و قواعد عینیتو واقعیت

و  تنگناها  سیستم  درون  کنشگران  برای  ترغیب،  و  منع  از  آکنده  فضایی  ایجاد 
میفرصت ایجاد  میهایی  که  تعالیکنند  هم  باشندتوانند  بازدارنده  هم  و  .  بخش 

من این  با  را  خود  رفتار  ترغیبکنشگران  و  مشروعیت  ع  آن  از  کرده،  هماهنگ  ها 
«  آشکارهای نیمهریل»در این میان،  .  یابندکنند و به منابع کمیاب دست میکسب می

ها قرار  وجود دارند که کنشگران، خواسته یا ناخواسته و دانسته یا نادانسته، در آن
 .بخشندگیرند و وابستگی به گذشته را تحکیم میمی
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پنه ✓ و  سوم  انگارهلیه  شامل  سوگیریان،  پایهها،  مفروضات  و  که  ها  است  ای 
میان کنشگران حامل  (  اغلب ناخودآگاه و نانوشته)صورت خودآگاه یا ناخودآگاه  به

 (. 1۳۹۳زاده و وزیری، فرتوک)روایت، مورد توافق جمعی قرار گرفته است 

 

 اعتبارسنجی  .3-6

انجام شد. هدف نخست    یگروه کانون   قی پژوهش عمدتاً از طر  یها افتهیبه    یعتباربخشا
کنندگان  از مسئله خاص براساس نگرش مشارکت یدرک جاد ی ا ،یگروه کانون  یاز برگزار

 آنان بوده است.  ریو تفاس یو فهم معان فیگروه و توص

روش  از کانون  ،یشناسمنظر  پ  ۸تا    ۶شامل    یگروه  با  و    یفرهنگ  ی هانهیشی فرد 
  ی (. گروه کانونLiamputtong, 2011تجارب مشترک است )  نیشابه و همچنم  یاجتماع

پژوهش به    یها افتهیشناخت و درک محقق نسبت به مسئله و    لیتکم  یهااز روش  یکی
ادی آیشمار م تکم  ی هاافتهیگروه،    نی. در  مسئله  از  برداشت محقق  شد.   ل یپژوهش و 

تبادل  به  انظر، بحث و گفتاعضا  و  ادامه    دنیتا رس  ندیفرا  نیوگو پرداختند  به اجماع 
 . افتی

کانون  (۴)  جدول  گروه  م   ن یا  یاطلاعات  نشان  را  همچندهدیپژوهش  در    ن،ی. 
قابل(۴)جدول   قابل   تی ،  قابل  تیقابل  ،یوابستگ  تیاعتبار،  و  از    دییتأ  تیانتقال  پژوهش 

  ی فیاعتبار پژوهش ک یابی ارز ی ارهایعنوان مع( بهم1۹۸۵)  1ینکلنگوبا و ل که یچهار بعد 
 شده است.  یابیاند، ارزمطرح کرده

 

 ها و تکمیل مفاهیم مشخصات گروه کانونی برای تأیید یافته  (:4)جدول  

ف 
ردی

 

 تخصص 
تعداد  
 افراد 

 میانگین سابقه کار مرتبط 
نفر ساعت  

 یافته تخصیص 
 ۲ 1۵ ۳ دانشگاه  علمیهیئتعضو  1
 1 ۲۰ ۳ مالی   تأمینمشاور  ۲
 ۲ 1۸ ۲ محقق حوزه بانک  ۳
 ۲ ۲۵ ۲ مدرس حوزه مالی  ۴
 1 ۲۸ ۲ مدیر شرکت تولیدی  ۵

 
1 Lincoln  وGuba 



 134                            محمد سلگیو  محمد صدرطباطبایی سید |... اعتبار در تی هدا  یهااست یس یپژوه  تیروا 

 نتایج ارزیابی اعتبار پژوهش  (:5)جدول  

 ین شده از سوی محقق   کارگرفته   های به روش  معیار کیفیت 

 تأییدقابلیت 

ها و  از مصاحبه  ی ها و ضبط اطلاعات برخمصاحبه  یتمام  اتیجزئ  ادداشتی ثبت و    -
 . یجلسات گروه کانون

 . یدر جلسات گروه کانون رهایو تفس هاافتهی  تیفیک یبررس -

از نظر  آن   یو بررس  یاز جلسات گروه کانون  کی پژوهش در هر    یهاافتهی   طرح   - ها 
 .دییتأ تیقابل

 قابلیت اعتبار 

 اطلاعات.  یآورجمع  ندی فرااستفاده از مصاحبه و مشاهده در  -

کانون  یریگبهره   - اطلاعات    یهاافتهی   یسازیمنظور غنبه   یاز گروه  پژوهش و کسب 
 پژوهش.  یرهایدرباره متغ شتریب

افراد  ندی فرا  در  - به    یمصاحبه،  متعلق  اطلاعات    کی که  بودند،  واحد  کنشگر 
 . شدی م یمجدداً بررس یدر مصاحبه بعد  نیشیپ یهامصاحبه

 قابلیت انتقال 
با  یبردارادداشتی ها،  مصاحبه   یکدگذار  - مستندات    یتمام  یگانی در طول پژوهش و 

 . یها و گروه کانونمصاحبه

قابلیت  
 وابستگی 

 . ازیپژوهش در هر مرحله و انجام اصلاحات لزم در صورت ن ندی بحث درباره فرا -

تغ  هیکل  یمستندساز  - به  مربوط  ذخ  رات ییاطلاعات  پا  هاآن   ره یو  داده   گاهی در 
 پژوهش.  یاختصاص

 

 های پژوهش یافته. 7
 

 هاحکایت .7-1

مرتبط با    اتی ها و حکاآمده، داستاندستپس از انجام مصاحبه و بر اساس اطلاعات به

شده از  استخراج  یها در قالب گزاره  ندیفرا  نیا  جی. نتادی گرد  یبندمسئله پژوهش طبقه

 ارائه شده است.  (۶)ها در جدول مصاحبه
 

 مصاحبه های گزاره  (:6)جدول  

 های مصاحبه گزاره  ردیف 

 تولیدکنندگان 

به  ها هیچ علاقهبانک 1 وام  دادن  به  بنگاهکوچک    تولیدکنندهای  داری  ندارند و مشغول 

 . خود هستند
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مالی    تأمین نداشتن سابقه اعتباری جهت اخذ وام برای    به دلیل  تأسیسهای تازه  بنگاه ۲

 . کنندمیپیگیری  غیررسمیمالی را از راه  تأمینو  شوندمی ها با مشکل مواجه پروژه

از رکود و   ۳ بر در سیاست  ثباتیبیشرایط سخت ناشی  اقتصادی  اثرات تروریسم  ها و 

و مبادلت بانکی از سویی و رویارویی با هیولی بدهی    آلتماشینمواد اولیه و    تأمین

بانکی،   معوقات  افزایش    اینتیجهو  تولید،  کاهش  افزایش    کاریبیجز    آور سرسامو 

 . برنداردفقر تولید، در  کلامیکگران و کارآفرینان و در بدهی بانکی صنعت

 . بر بودن آن ضمانت و زمان  برمبتنیمالی   تأمین ۴

 فقط در شرایط تورمی مقدور هست.  %۳۲با نرخ  پرداخت وام ۵

برای بانک کار    تولیدکننده  عملاًشده است که    ایگونهبه های بال در پرداخت سود  نرخ ۶

 . کندمی

تولید ۷ خطوط  نوسازی  برای  کافی  سرمایه  هزینه،  نبود  کاهش  و  راندمان  های  افزایش 

 مصرفی از قبیل سوخت و انرژی. 

 صورت عدم پرداخت اقساط وام از طرف بانک. اجرای وثیقه در  ۸

 گذار قانون 

  تأمین خود را   موردنیازقادر نیستند مواد اولیه    هاتحریم تولیدکنندگان به دلیل    سویکاز   ۹

 . کنندمی نرم  وپنجهدست بانکی  هایبدهی کنند و از سوی دیگر با کمبود نقدینگی و 

جریمه  و    نکردن نقدینگی و از سوی دیگر دریافت سود مرکب )بهره  تأمینبا    هابانک 1۰

 . اندکردهدیرکرد( تولید را در کشور متوقف 

تولیدکنندگان 11 از  بسیاری  اوضاع  ارز،  قیمت  افزایش  کرده  با  دریافت  ارزی  وام    اند که 

 . برابر بیشتر پرداخت کنند بدتر شده چون تسهیلاتی که گرفتند باید چند

-ها و فشار بانکها به بازار، تحریمرکود اقتصادی، عدم تزریق نقدینگی از سوی بانک 1۲

 . هستندموانع اصلی رونق تولید   ،ها برای پرداخت تسهیلات

به 1۳ توجه  سخت  با  و  دقیق  اجرای  مقعدم  و  قوانین  شرکتگیرانه  حاکمیت  ی، ررات 

 . شوندمی  سهامدارانتسلیم خواسته   هابانکمدیران عامل 

عدم  باعث    ،تسهیلات با نرخ تورمنرخ  ها و  بین نرخ سود سپرده  آمده  وجود   به   شکاف 1۴

چراکه دریافت تسهیلات و استفاده از آن و در ادامه  شده است؛  تسهیلات    بازپرداخت

 است.  صرفهبه عدم بازپرداخت آن 
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تسهی   واسطهبه 1۵ با  برخورد  و  در شناسایی  قضا  دستگاه  متخلف،   تلاضعف  گیرندگان 

 . یابدمیانگیزه ایشان برای تکرار تخلف، افزایش 

  -های دولت سیاست  -رقابت  -فساد اداری  -در کنار موانع غیرمالی مانند موانع قانونی 1۶

مالیاتی  -مدیریت در    -قوانین  مالی  موانع  و  مشکلات  تولید،  اولیه  ساختارهای  نبود 

 . قرار دارد ی کوچک و متوسطهابنگاهمشکلات  صدر

متوسطهابنگاه 1۷ و  کوچک  شیوه  ی  به  رشد،  باید  مسیر  ادامۀ  در  که  کنند  فعالیت  ای 

حمایت به از  بی تدریج  دولت  به  های  واقعی  نیاز  مسیر،  این  ابتدای  در  شوند.  نیاز 

 پشتیبانی دولت دارند تا زمانی که به بلوغ برسند و بتوانند روی پای خود بایستند

بسته  1۸ و  اگر  تولید  افزایش  راستای  در  دولت  حمایتی  ی  هابنگاهصادرات    هتوسعهای 

متوسط و  نرم  کوچک  مالی،  بعد  سه  تقسیم در  زیرساختی  و  شوند، افزاری  بندی 

حمایتبسته و  اول  رتبۀ  در  زیرساختی  حمایتی  قرار  های  سوم  رتبۀ  در  مالی  های 

 گیرندمی

بنگاه بنگاه 1۹ با  قیاس  در  متوسط  و  کوچک  و  های  ابزارها  از  بزرگ    سازوکارهای های 

مند هستند و همان ابزارها نیز با سختی بیشتری در ای تأمین مالی خود بهره کمتری بر

خصوص در حوزۀ تأمین مالی  رو توجه به این بخش به گیرد. ازاین اختیارشان قرار می 

 . با نظام بانکی بسیار اهمیت دارد

  ی گذارهی را جهت سرما  یباثبات یفضا  گری کدی در تعامل با    دی مرتبط در امر تول  ینهادها ۲۰

تول کنند    دیو  ا  کهطوریبه فراهم  با    نی تعاملات  هم   گری کدی نهادها  در    ییافزاموجب 

اقتصاد  دیتول رشد  و    یو  موانع  حذف  با  و  قوان  ای شود  اخذ    نیاصلاح  به  مربوط 

بازارها   نیقانون تجارت، قوان  ت،یمالک، ثبت  وکارکسب شروع    ی مجوزها به    ی مربوط 

امن  یمال به ورشکستگ  ن یقوان  ،یگذارهی ماسر  تیو  پرداخت د  یمربوط   نیقوان  ون،ی و 

الزام  به  بمربوط  تجارت  و  قراردادها  بودن  تول   ریمس  الملل ن یآور  هموار    دیرونق  را 

 سازند.

 مالی کنندگان   تأمین 

بانک ۲1 را  منابع  تسهیلات خرد  پرداخت  کفاف  بانک    دهدنمی ها  از حساب  برداشت  و 

بانک قانون  طبق  چراکه  است  غیرعاقلانه  تسهیلات  پرداخت  برای  مشمول  مرکزی  ها 

 . شونددرصدی می  ۳۴جریمه 
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محصو  واسطه به ۲۲ در  تنوع  کاسته  ل کاهش  ریسک  برحسب  مشتری  تفکیک  امکان  ت، 

  ناچاربه ریسک را ندارد،  بانک امکان تفکیک مشتریان پرریسک از کم  ازآنجاکه.  شودمی

 . رودیکسان برای تمام مشتریان می گذاریقیمت به سمت 

افراد حاضر هستند جریمه دیرکرد در  تفاوت بین نرخ سود تسهیلات و تورم    باوجود ۲۳

داخت  پرداخت تسهیلات را بپردازند. حتی در این صورت هم دریافت تسهیلات و پر

 . است صرفهبه  تأخیرآن با 

شفافیت در نحوه    درنتیجهت و  لها، تنوع محصواعطای اختیار به بانک   عدم  واسطهبه ۲۴

محصو  هاآن ارائه   شفافیت  بودن  پایین  با  است  بدیهی  بود.  خواهد  بانکی، لپایین  ت 

 . دستگاه نظارتی نیز امکان نظارت دقیق و صحیح را نخواهد داشت 

بادر   ۲۵ تورم و  ایجاد  تولید، قیمت  رفتن هزینه  لصورت  داخلی  الک  شدهتمام های  های 

که استمرار این امر    کندمی توجیه اقتصادی پیدا    یابد و درنتیجه واردات کالافزایش می 

اقتصادی داخلی   لنمنجر به ورشکستگی تولیدکنندگان داخلی و درنتیجه تضعیف فعا

 همراه دارد.  های دریافتی را بهو نکول وام

مشتری    ازآنجاکه ۲۶ بزرگترین  درنتیجه  و  است  دولتی  اقتصاد  یک  کشور،  اقتصاد  اساس 

نفوذ فراگیر امکان تحمیل    واسطهبه دلیل اینکه دولت    بالقوه هر بانک، دولت است و به

 . شوندمی ها ناچار به دولت وابسته دارد، بانک را هاهای خود بر بانکخواسته

و درنتیجه دولت مجبور به    یابدمیبا افزایش اندازه دولت، نیاز مالی دولت نیز افزایش   ۲۷

پرداخت اصل و    واسطهبه های دولت  و با افزایش بدهی  شودمیها  استقراض از بانک

 . یابدمی افزایش  روزروزبه تعهدات دولت  درواقعت، لا سود تسهی

شفاف و مدون است که سبب ایجاد وضعیت کنونی   ریزیبرنامهمسئله اصلی نبود یک   ۲۸

است.   آن    حلیراه شده  برای  ایجاد    توانمی که  شد   زودبازده   وکارهایکسب متصور 

نه   است  شفاف  برنامه  دارای  و  سپس    صورتبه واقعی  و  وام  اخذ  برای  ظاهری 

 .بازیسفته پرداختن به 

از بازار فروش قابل قبولی    هاآن لت  کوچک و متوسطی که محصواقتصادی  های  بنگاه ۲۹

اند های دولتی نتوانستهد و به دلیل عدم وصول مطالبات خود از دستگاهنبرخوردار باش

های  های استانی به بانکاز سوی کارگروهبدهی خود به شبکه بانکی را پرداخت کنند  

 . قرارمیگیرندعامل معرفی و در اولویت تخصیص تسهیلات 
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اقتصادی  بنگاه ۳۰ گردش    شدهمتوقف های  در  سرمایه  نبود  دلیل  طرح   شرطبه به  داشتن 

منجر به فروش و سودآوری شود از تسهیلات    هاآن توجیهی مناسب که فعالیت مجدد  

 . شوندمی شبکه بانکی برخوردار 

بانک ۳1 انکارناپذ  ینظام  با  یری نقش  و  فعال  ینگی نقد  دی دارد  سمت  به  مولد    هایتی را 

 ن ی شتریکه ب  رودمی  ییبه سمت و سو  ینگی نقد  دانیممی که    طورهمان و    دی نما  تی هدا

شود و   تی حما  دیکند و چنانچه از تول  جادی صاحب آن ا  یرا برا  تیو مطلوب  یبازده

را به حداقل برساند،   ینانیو نا اطم  دهیبخش  مانبازارها را سا  ری بتواند سا  گذارسیاست

 یابدمی شی بخش افزا نی در ا گذاریسرمایه

  ی و خارج  یداخل   یگذاره ی سرما  هیبودن اقتصاد کلان شرط اول  پذیر  بینیپیشو    ثبات ۳۲

ارز در    زیمهم ن  نی است و لزمه ا  دیتول  شی افزا  باهدف ثبات نرخ  کاهش نرخ تورم، 

 .است یدولت هایبخش و ثبات در منابع و مصارف   یمحدوده معقول و منطق کی 
 

 کنشگران اییه چندلاتحلیل  .7-2

بهره از جمله مصاحبهبا  متنوع موجود،  منابع  از  کنشگران  ها، اسناد و گزارشگیری  ها، 
شناسایی پژوهش  اصلی  این  مسئله  در  ازعبارتشده  ،  تولیدکنندگان  اند 

بنگاه  گذاران قانون و    کنندگانمالی تأمین  حوزه  متوسطدر  و  کوچک  از  .  های  پس 
 :ها سه مؤلفه اساسی متصور شدتوان برای هر یک از آنشناسایی کنشگران، می

o دستگاه معرفتی کنشگر برای درک رویدادهای پیرامونی: هاانگاره. 

o ها  کنشگر، آگاهانه یا ناآگاهانه، در چهارچوب آنمجموعه قواعدی که  :  ساختار
 .تواند فعالیت کندمی

o عملکرد کنشگر که بر اساس درک او از محیط و در چهارچوب قواعد  :  رفتار
 .گیردساختاری شکل می

 

بندی  ها بر اساس همین لیهای کنشگران، روابط میان آنلیهبا استفاده از الگوی سه
قالب جملات   در  میو  بیان  نقادانه  و  خلاقانه  رویکردی  با  ترتیب،  بدین .گرددروایی، 

ابعاد گوناگون آن روشن و چشملیه تا  از مسئله پیچیده انجام شده  آینده  برداری  انداز 
ارائه  .  ترسیم شود را  ایفا کرده و روایت خود  را  فرایند، پژوهشگر نقش راوی  این  در 
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شام می نوشتاری  نظر  از  که  روایتی  شخصیتدهد؛  تعلیق  ل  و  درام  علیت،  پیرنگ،  ها، 
 .های مسئله تدوین شده استسازی نقاط کور و پیچیدگیاست و با هدف برجسته

 

 ای تولیدکنندگان الگو سه لایه (:7)جدول  

 رفتار 

 .حرکت به سمت تأمین مالی از منابع غیربانکی •

 . استفاده از تأمین مالی جمعی از اطرافیان در قالب عقد تضامن •

 . عدم ارائه طرح توجیهی مناسب از سوی تولیدکننده به بانک •

 . غیراز تولید های پایین و صرف آن در مسیری به اخذ تسهیلات با نرخ •

 ساختار 

 . نبود توجیه اقتصادی برای تولید  •

 .وپاگیرهای زائد و دست وجود بوروکراسی  •

 .های بانکیضعف در چارچوب مناسب برای جریمه  •

 . اقتصادی و بروز کارکردهای معیوب ناشی از آننبود ثبات  •

 (. اصالت رابطه در برابر ضابطه)استفاده از لبی برای دریافت وام   •

 انگاره 
 . اخذ تسهیلات و عدم بازپرداخت آن  •

 . عنوان محافظ در برابر ورشکستگی استفاده از تورم به  •

 .بازیهای سفته اصالت کسب سود حتی با انجام فعالیت •
 

های اخیر همواره یکی  در سال   منابع مالی موردنیاز صنایع کوچک و متوسطتأمین  
گران و متولیان  ای که صنعتگونهاز مشکلات اساسی این بخش در کشور بوده است؛ به

.  اندترین معضل مطرح کردهعنوان اصلیبخش صنعت در دولت، کمبود نقدینگی را به
گذاری، بلکه حتی در برخی زم برای سرمایهتنها در خصوص تأمین منابع ل این کمبود نه

ترین عامل ناتوانی  عنوان مهمموارد درباره تأمین سرمایه در گردش نیز وجود داشته و به
 .آلت شناخته شده استصنایع در گردش مالی و نوسازی ماشین

انجام میمطالعات  نشان  ناشی  شده  مختلف  منشأ  چند  از  نقدینگی  مشکل  که  دهد 
ی از این مشکلات، ریشه در شرایط عمومی اقتصاد کشور دارند و مستقیماً  برخ.  شودمی

نیستند اعتباری مرتبط  و  بازارهای مالی  مالی  دسته.  به  بازارهای  به ضعف  نیز  ای دیگر 
میبازمی را  مسائل  نوع  این  که  در  گردد  مناسب  تدارکات  و  سازوکارها  ایجاد  با  توان 

 .بازارهای مالی و اعتباری برطرف کرد
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 کنندگان مالی  تأمینای الگو سه لایه (:8)جدول  

 رفتار 

 . وکار غیربانکیهای کسب ورود به حوزه  •

 . ارائه خدمات سنتی و غیرکارآمد بانکی •

 .اجتناب از اعطای وام به تولیدکنندگان نوپا •

 . ارائه تسهیلات خارج از چارچوب قوانین بانک مرکزی •

 . از قوانینتعامل با صاحبان نفوذ و قدرت برای تخلف  •

 . ریسک و پرریسک در اعطای تسهیلات برخورد یکسان با مشتریان کم  •

 ساختار 

 .عدم شفافیت در فرآیند اخذ تضامین کافی •

 .نبود مکانیزم اعتبارسنجی صحیح و دقیق •

 .فقدان سازوکار روزآمدسازی دانش بانکی •

 . ور در ارائه خدمات بهره بر و غیر فرآیندهای زمان  •

 . های دولتیها از طریق واگذاری شرکت دولت به بانک تهاتر بدهی  •

 . وکارها بر مبنای سطح ریسکنبود امکان تفکیک مشتریان و کسب  •

 . ها در اجرای آن وضع قوانین و مقررات بدون توجه به توان واقعی بانک •

بیش • بانکفشار  منابع  بر  قابلازحد  فرسایش  به  منجر  که  بانکی ها  شبکه  سرمایه  توجه 
 . شده است

 انگاره 

 .های دریافتیعدم تمایل تولیدکنندگان به بازپرداخت وام  •

 . تفاوتی نسبت به عملکرد اقتصادی و مالی بانکبی •

 . های دستوریناکافی بودن منابع بانک برای پرداخت تسهیلات با نرخ  •

 . هاتوجهی به شرایط واقعی بانکنقش بانک مرکزی در تأمین منافع دولت و بی  •
 

 قهیهمچون عدم تقارن اطلاعات، فقدان وث  یلیبه دل   یطور سنتبه  ،یتجار   یها بانک
هز کوچک  یبال   نهیو  معاملات  در  خدمات  بنگاهارائه  را    یهاتر،  متوسط  و  کوچک 

م  کیعنوان  به انگرندیچالش  ترجبانک  نی.  اغلب  صنا  دهندیم   حیها   ی بزرگ  عی با 
کوچک، که    دکنندگانیتول  کهیدرحالاست؛    شدهنیها تضمآن  داتی کنند که تول  یهمکار

  ت یدارند، کمتر مورد حما  ییبال   ینامطمئن داشته و احتمال ورشکستگ  یاندهیمعمولً آ
بوده   نییپا  اریکوچک بس  ی واحدها   نیبه ا  یوام پرداخت  زان یم  جه،ی. در نترندیگیقرار م

تنها زمان تول  تیکه موقع  یو  را در عرصه  ها و مؤسسات  بانک  کنند،یم  تیتثب  دی خود 
 . شوندیها مبا آن یحاضر به مشارکت مال یمال
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  ازمندی کوچک و متوسط ن  یوکارها کسب  ی مال  نیدرک عوامل مؤثر بر تأم  ن،یبنابرا
تحل و  ی قیدق  ی لیچارچوب  که  شرا  رندگانیگقرض  یها یژگیاست    ی بازارها  ط یو 

وکارها  کسب  نیبه ا  یدهه وامدر مسئل  یمال  کنندگاننی. تأمردی ها را در نظر بگآن  تیفعال
موارد اطلاعات   یبر  تقارن  عدم  کارگزار   ،یچون  پرهز  ،یمسائل  رقابت    نه،ینظارت 

قرضبانک در  بالتر  مخاطره  شرکت  یدهها،  کارآفر  یها به  تنوع  نظر    نانیکوچک،  از 
انگ  ییتوانا ن  زه،یو  افزا  نانیکه کارآفر  تیواقع  نیا  زیو  منتفع    ش ی از  ارزش پروژه خود 

بهرهبانک  کهیدرحال  شوندیم وام  بازپرداخت  از  تنها  مها    ی شتر یب  دیتأک  گردند،یمند 
 دارند. 
 

 گذاران قانون ای  الگو سه لایه (:9)  جدول

 رفتار 

 . یبه شبکه بانک یفیتکل لات یتسه لیتحم •

تخصص  تی حما  عدم • ابانک  یسازی از  و  ن  یمال  ینهادها  جادی ها  با    از یمتناسب 
 . مختلف اقتصاد یهابخش

 . یو متنوع بانک دی و عدم استقبال از ارائه محصولت جد یبه نوآور یتوجهیب •

 .هابا تخلفات بانک یدر برخورد جد مسامحه •

 . دولت  یو آت یتعهدات فعل شی و افزا یبخش خصوص  فیتضع •

 . منظور پرداخت حقوق کارمندان ها به دولت از بانک استقراض •

 . داری منابع پا  نیبه اقشار محروم بدون تأم یفیتکل لاتیها به پرداخت تسهبانک  الزام •

 . و کاهش استقلال آن  یبه بانک مرکز یپول یهااستیس لیتحم •

 ساختار 
 . هااستیبه اثرات بلندمدت س یتوجهیهمراه با ب یاو لحظه  یمقطع یزی ربرنامه •

 .رندگانیگم یتصم یروزرسانو به ییافزادانش  ینظام مؤثر برا فقدان •

 . و ناکارآمد دهیچیپ یندهای همراه با فرآ یسنت نیاز ابزارها و قوان استفاده •

 انگاره 

 . ی به مشکلات احتمال یدگیو رس یحفظ انسجام نظام بانک •

 .یبانک متیقارزان  لات یکوچک و متوسط به تسه یهابنگاه یدسترس عدم •

تول  رفع • با عزم مل  ییاجرا  ستمیدر س  دیموانع  تنها  که    ی و خواست همگان  یکشور 
 . شودی محقق م

تسهبانک  یخوددار • ارائه  از  تول  ی برا  لات یها  خطوط  ع  دیاحداث  در  حال    نیو 
در کشور شده    دی( که موجب توقف تولرکردی د  مهی سود مرکب )بهره و جر  افتی در

 . است
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ابانک  تمرکز  • لزوم  سود؛  کسب  بر  هم    یبستر  جادی ها  و  شود  منتفع  بانک  هم  که 
 . به هدف خود برسد ی واقع دکنندهیتول

رو  هااستیس  اتخاذ • عارضه  حیصح  یکردهای و  با  م  یبرا  عی سر  یابی همراه    ان یاز 
 برداشتن موانع 

 

دل ساختار  لیبه  فراهم  رینظ  ی اشکالت  برا   یهارساختیز  یساز عدم    یمتعارف 
اقتصاد  د،یتول ثبات  جلوگ  ینبود  مل   یر یشامل  پول  ارزش  کاهش  بازه   کیدر    یاز 

پنج همچنحداقل  و  تورم،  کاهش  و سپس  حما  نیساله  از    شدهیکارشناس  یها تیعدم 
واقع   عیصنا متوسط  و  برنامه  یکوچک  اساس  چشم  یابر  با  ممدون  و    مدتانی انداز 
بزرگبلن بخش  اقتصاد  یدمدت،  فعالن  کوتاه  یاز  درآمد  و  سود  کسب  دنبال  مدت  به 

 اند.رفته
بانک  نیا نظام  در  سپرده  یامر  درخواست  شکل  بال    یگذار به  سود  اخذ    ای با 
پا  لات یتسه پ  نییبا سود  بد  دای بروز  است.  که چن  یهی کرده  در    یطی شرا  نیاست  فقط 

 ممکن خواهد بود:  یرعادی غ یها حالت
o  شودیو مقررات ممکن م نیگرفتن قوان دهی سود بال معمولً با ناد پرداخت . 
o  که بانک تحت فشار    دهدیرخ م   یاغلب زمان   نیی با نرخ پا  لاتیتسه  پرداخت

بانک مرکز یفیتکل  لاتی)تسه  ردی قرار گ که    ابد ی  شی افزا  ی ( و برداشت آن از 
 کشور ندارد. ی تورم برا  شی جز افزا یاجهینت

 

و    بیکوچک و متوسط، دقت در تصو  یهابه بنگاه  لاتیتسه  یها حطر  یاجرا   در
 است: یها در هر دو مرحله ضرورآن یبر اجرا قی و نظارت دق نیقوان  تیرعا

 . پرداخت وام یبرا  ی ریگمیتصم  مرحله (1
 . کنندگانافتی استفاده از وام توسط در  مرحله (۲

 

م  حی صح  نیقوان  وجود مجر  تواندیو شفاف  شناسا  ن یا  انیبه  در  اهداف    ییطرح 
به  انیمتقاض  یواقع کند.  برا  یر یکارگکمک  مجرب    ت ی صلاح  یبررس  یکارشناسان 

  نیشود. با ا  یریاست تا از سوءاستفاده افراد سودجو جلوگ  یضرور  لاتیتسه  انیمتقاض
انتخاب صح بس  ست؛ین  یکاف  ییتنهابه  انیمتقاض  حیحال،  که  واجد    ی اریچرا  افراد  از 
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دل  ط،یشرا کاغذباز   یبوروکراس   لیبه  تکم  یها یو  و  ادامه  از  خود    ل یفراوان،  طرح 
  ی الزام  زی در مرحله اجرا ن  قی حضور ناظران و کارشناسان دق  ن،ی. بنابراشوندیمنصرف م 
 گردد. یابیو ارز  یشده بررس استفاده از اعتبارات پرداخت یواقع جی است تا نتا

 

 گیریبحث و نتیجه

  نه یآ  ت،یکل   نه یسه شرط آ  م،یمفاه  ر یاز سا  تی مفهوم روا  ک یتفک  یپژوهش، برا   نیدر ا
آ و  روش  نهیبازخورد  و  مطرح  ا  یبرا   ی امرحلهسه  یزمان  پ  ن یتحقق    شنهاد یسه شرط 

تأم بنگاه  ت یو هدا  ی مال  ن یشد. در مسئله  به  به  ی هااعتبار    ی ر یکارگکوچک و متوسط، 
تصو  نیا ارائه  امکان  باز  معجا  یر یروش،  تمام  فراهم  تیکل  نهی)آ  یدی کل  گرانیاز  را   )

)آ زمان  بستر  در  که  علّ  نهیکرد  روابط  معلول  یزمان(  تبآن  نیب  یو  )آ  ن ییها    نه یشد 
ا در  الگو  ت،یروا  نیبازخورد(.  اساس  بر  کنشگران  ساختار،    یا هیل سه  ی ابتدا  )رفتار، 

و تحولت    هاکشمکش  ری س  ،ییروا  رنگیپ   کی شدند و سپس در قالب    یانگاره( معرف
بازگو گردآن  نقاط کور و چالش  دیها  اثرگذار آشکار    ی به شکل  یاصل  یها تا  شفاف و 

 شود.
 : دهدینشان م هاافتهی
o اقتصاد  دکنندگان یتول ثبات  دنبال  پ  ی به  فعال  ی ری پذ ینیبشیو  خود    تی افق 

آ سال  دو  تا  توج  ندهیحداقل  برنامه  بتوانند  تا    ی برا  یمناسب   یه ی هستند 
و   یمانند تورم بال، عدم ثبات اقتصاد   یکنند؛ اما عوامل  نیوکارشان تدوکسب

بانک  یناکارآمد  شناسا  ینظام  ا  یواقع  دکنندهیتول  ییدر  تحقق  هدف    نیمانع 
آن  و  رفتارهاشده  سمت  به  را  وام    نیتأم  یبرا   یباز سفته  ری نظ  ییها  اقساط 

 سوق داده است.
o د   یمال  کنندگاننیتأم با  تول  دیترد  دهیاغلب  متوسط    دکنندگانیبه  و  کوچک 

منابع    دهندیم  حی ترج  یعدم بازپرداخت بالست. برخ  سکیچراکه ر  نگرند،یم
ا صرف  بنگاه  ای   جادیرا  مالک  ی هاتصاحب  حت  تیتحت  و  کنند  در    ی خود 

خود   ی هارمجموعهیمنابع را به ز  نیا ، یفیتکل لاتیتسه ی صورت الزام به اعطا
 داشته باشند.  نانیاطم  دهند تا از بازگشت وام صیتخص
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o اقتصاد   گذارانقانون بنگاه  یرشد  رونق  به  وابسته  متوسط    یهارا  و  کوچک 
مس  دانندیم را  آن  تدر  شی افزا  یبرا  یریو  و کاهش  قلمداد    یجی اشتغال  تورم 
را    نییپا  یهابا نرخ  یف یتکل  لاتیتسه  یاعطا   استیس  ل،یدل  نیبه هم  کنند؛یم

ادهندیم  جیترو با  کاف  نی.  نظارت  عدم  تخص  یحال،  ا  صی بر  مصرف    ن یو 
  د ی تورم را تشد  ، ینگینقد  شی تنها اهداف را محقق نکرده بلکه با افزامنابع، نه

 کرده است.
 

به زمان    از یاند از: نعبارت  گر ید  یف یپژوهش مشابه مطالعات ک  ن یا  ی هاتیمحدود
گروه  یبرا   یطولن  با  وابستگمشارکت  یها کار  همکار  ادیز  یکننده،    م یمستق  یبه 

اثرپذ مشارکت و  تحل  تیروا  ی ریکنندگان،  د  ها لیو  آنجا که    یها دگاهیاز  از  پژوهشگر. 
چندل داستان ذاتاً  هس  ه یها  مبهم  ا  ی ابیارز  تند، و  به  ن یاعتبار  اجماعروش  کامل    ی طور 

ب  دی ام  ست؛ین کاربرد  با  بررس  شتریاست  پ  یو  بتوان    اهین یبشی صحت  زمان،  گذر  در 
 . دیسنج   ترقیاعتبار آن را دق

 :یو پول یو عملکرد نظام بانک  تیبهبود وضع یبرا شنهادهایپ
بانک   ی ساز مقاوم  (1 کفا  یارتقا  :ی شبکه  ساختار    هی سرما  تی نسبت  اصلاح  و 

 . هیسرما یابی ها به بازبا تعهد بانک هاییدارا
  ش ی منظور افزابه یفیو احکام تکل نیاصلاح قوان : ی فی تکل   لات ی در تسه   ی بازنگر (۲

 . یبانک لاتیتسه  ییکارا
مال   کاهش  (۳ بانک   ی سلطه  بر  وابستگ  ها: دولت  منابع    یکاهش  به  دولت  بودجه 

 . هیمانند بازار سرما  نیگزیجا یهاو استفاده از روش یبانک
تسه   ی ور بهره   ش یافزا  (۴ س  : ی ده لاتی نظام  ارز  یاعتبارسنج  ستمیاصلاح    ی اب یو 

 .یرجار ی کاهش مطالبات غ یبرا رندگانیگلاتیتسه قیدق
م   جاد ی ا (۵ حما   ی پول   ی ها است ی س  ان ی تعادل  تول   ت ی و    ی هااستیس  میتنظ  :د ی از 

مولد اقتصاد با کمبود    یها که ضمن کنترل تورم، بخش  یا گونهبه  ی بانک مرکز
 منابع مواجه نشوند. 
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 .رانیا یمعادن و کشاورز ع،یصتا ،یبازرگان

  های ¬بنگاه  با  تعامل  در  ای¬توسعه  های¬عملکرد بانک  ی (. بررس1۳۹۶محسن )  ،یاریاخت (۲
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های توسعه ایران از منظر ارتباط  نقد برنامه  (.1۳۹۷)، محسن  همقیس  ؛ واحسان  وزی،دخان (۴
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روش  یأته و  شرکت   ینتأم  یهامدیره  بهادار    شدهیرفتهپذ  یهامالی  اوراق  بورس  در 

  :iaar.2014.104396DOI/10.22034 .۴۷-۲۴ ،(۲1)۶، حسابداری و حسابرسیتهران، 
ی پژوهش کیفی در شناسروش(.  1۳۸۸فرد، حسن؛ الوانی، سیدمهدی؛ و آذر، عادل )ییدانا (۶

 )چاپ سـوم(. ایران، تهران: صفار.  مدیریت: رویکردی جامع
حسینیدرود (۷ سبحانیان،  و  حسن؛  توجیه(.  1۳۹۵)  ،  خلقارزیابی  بهپذیری    یله وس پول 

 .۵۴-۳1(،  ۶۴)1۶، قتصاد اسلامیاسیستم بانکی در نظام بانکداری اسلامی، 
ارزیابی اثربخشی طرح    (.1۳۸۸)  ی، محمدمهدبندیکولو و    د؛ ، محمیزال  ی؛ری، علدانیو د (۸

 . 1۵-۴(، 1۰۹)1۰،  هکار و جامعهای زودبازده، بنگاه
یانسری (۹ )،  رائیجی  کسب (.  1۳۹۹سهراب  بر  اعتبار  هدایت  سومین  غیرمالی.    یوکارهااثر 

 المللی مدیریت امور مالی، تجارت، بانک، اقتصاد و حسابداری. ینبکنفرانس 
نسیقباش (1۰ جا1۴۰۲)  می،  تأم  ت یهدا  گاهی (.  در  تأک   دی تول  یمال  نیاعتبار  تجارب   دیبا  بر 

 . ۵۶-۳۵ ،(۸)11 ،یاقتصاد   ت یامنمنتخب.   یکشورها

ها در  بررسی آثار تسهیلات اعطایی بانک(.  1۴۰1فاطمی زردان، یعقوب؛ و بخشی، احمد ) (11
 .۵۹۳-۶1۸ (،۵۴)1۵، بانکی‐پولی یهاپژوهش. متغیرهای کلان اقتصادی

https://www.iaaaar.com/article_104396.html
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Abstract 
1. Introduction 
In Islamic jurisprudence, the exchange of money for money is 
referred to as Bay‘ al-Ṣarf, a transaction that carries unique legal 
stipulations. Classical juristic sources frequently mention three 
conditions for its validity: (1) equality in amount when the exchanged 
items are of the same kind, (2) spot payment (ḥulūl), and (3) hand-to-
hand exchange within the same session (taqābuḍ fī al-majlis). The 
historical context of these rulings is tied to Naqdayn—gold and 
silver—the standard currencies during the early Islamic era. This 
study addresses a critical question: Are these rulings exclusive to 
gold and silver, or do they extend to the currencies of any period, 
including modern forms of money such as cryptocurrencies? The 
inquiry gains significance with the rapid emergence of 
cryptocurrencies as potential monetary instruments in contemporary 
markets. 
 

2. Objective 
The primary objective is to examine whether the specific rules of Bay‘ 
al-Ṣarf—particularly the condition of taqābuḍ fī al-majlis—apply to 
cryptocurrencies, contingent upon establishing their monetary status. 
The research seeks to clarify whether these conditions should be 
observed in digital transactions, given the non-physical nature of 
cryptocurrencies and the unique technological framework of 
blockchain-based exchanges. 

https://ifr.isu.ac.ir/article_77744.html
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
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3. Methods and Materials 
This study adopts a descriptive–analytical approach, reviewing 
classical Islamic legal sources, contemporary juristic opinions, and the 
functional characteristics of cryptocurrencies. Data were collected 
from primary fiqh references, modern scholarly analyses, and 
technical descriptions of blockchain operations. The interpretive 
framework focuses on aligning historical legal constructs with 
contemporary monetary innovations, while considering 
jurisprudential reasoning (istinbāṭ) and precautionary principles 
(iḥtiyāṭ) . 
 

4. Research Findings 
The analysis reveals two key findings : 

• First, contrary to the majority view among jurists, only the 
third condition (taqābuḍ fī al-majlis) is exclusive to Bay‘ al-
Ṣarf. The first two—equality in amount for the same kind and 
spot payment—are general anti-riba safeguards applicable to 
all forms of sale, not just currency exchanges . 

• Second, based on textual evidence and precautionary 
reasoning, the requirement of taqābuḍ fī al-majlis is not 
confined to gold and silver. This condition could logically 
extend to all monetary instruments, including modern fiat 
currencies and cryptocurrencies, provided their function as 
money is verified . 

 

5. Discussion 
The extension of Bay‘ al-Ṣarf rules to cryptocurrencies hinges on 
recognizing them as legitimate money under Islamic law. Blockchain 
transactions involve digital transfer of ownership, confirmed upon 
network validation. This process may fulfill the taqābuḍ requirement 
if the exchange is completed before contractual separation (before 
tafarruq). However, challenges remain in defining “session” in 
virtual transactions, ensuring mutual consent, and preventing undue 
delay in transfer confirmations. These conceptual adjustments are 
necessary to reconcile classical jurisprudential frameworks with the 
realities of digital finance. 
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6. Conclusion 
The study concludes that the taqābuḍ fī al-majlis condition in Bay‘ al-
Ṣarf should not be restricted to gold and silver but applies to any 
recognized form of money, including cryptocurrencies, assuming 
their monetary nature is substantiated. The hand-to-hand 
requirement, in the context of blockchain, translates to the successful 
transfer and confirmation of cryptocurrency ownership within the 
same contractual engagement. This finding underscores the 
adaptability of Islamic commercial law to technological 
advancements, while maintaining core principles aimed at fairness 
and prevention of exploitation in monetary exchanges . 
 

7. Keyword 
Selling; Selling; Cash; Exchange; Money; Cryptocurrencies; Digital 
Currency. 
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 چکیده

 . مقدمه و هدف 1

با پول تحت عنوان »ب  ،یدر فقه اسلام   ی که دارا  شودیصرف« شناخته م  عیمبادله پول 

مقدار در جنس واحد، حلول و    یچون تساو  ی شروط  یاست. منابع فقه   یاحکام خاص 

است که    نیپژوهش حاضر ا  یاند. پرسش محور آن ذکر کرده ی تقابض در مجلس را برا

 ایاسلام( اختصاص دارد  در صدر    جیرا  ل صرف فقط به طلا و نقره )پو  عیاحکام ب  ایآ

داد. هدف    میتعم  زی در هر عصر، از جمله رمزارزها، ن  جی را  ی هاها را به پول آن  توانیم

بر    هیصرف در معاملات رمزارزها با تک  عیشروط ب  افتنی  انیامکان جر  یبررس  ق،ی تحق

 است.  یفقه   یمبان
 

 ها. مواد و روش2

چارچوب، ابتدا منابع    نیانجام شده است. در ا  یل تحلی–یف یتوص  کردیپژوهش با رو  نیا

شده و سپس    یصرف بررس  عیب  ی فقها درباره شروط اختصاص  دگاهیو د  کی کلاس  یفقه

شروط در   نیا  افتنی  انیجر  یسنجامکان  ،یامروز  یها با پول   قیو تطب  یمنطق  لی با تحل

 .ستا دهی گرد یابیمعاملات رمزارزها ارز
 

 ق یتحق یهاافته ی. 3

م  هاافتهی م  دهد ینشان  از  فقها،  نظر مشهور  برخلاف  تنها  سه شرط مطرح  انیکه  شده، 

 و   ی بر اساس ادله فقه  ن،یصرف است. همچن   عیب  ی شرط »تقابض در مجلس« اختصاص
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طلا و نقره بلکه    یگفت شرط تقابض در مجلس نه فقط برا   توانیم  اط،ی احت  تی با رعا

بنابرای الرعالازم  زی ن  یامروز  یهاپول   یبرا است.  بودن   در  ن،یه  پول  اثبات  صورت 

 شود.  تیها رعادر معاملات آن دی شرط با  نیرمزارزها، ا
 

 ی ریگجه ی. بحث و نت4

م  جینتا تعم  دهد ینشان  امکان  ب  یبرخ  میکه  دارد.   عیاحکام  رمزارزها وجود  به  صرف 

بودن    جهی نت  نیترمهم پول  اثبات  صورت  در  مجلس،  در  تقابض  شرط  که  است  آن 

با ا  تی رعا  دیرمزارزها،  م  نی شود.  طراح  تواندیامر    ی برا  یشرع  یها چارچوب  یدر 

 کند.   فایا ینقش مهم  یماسلا   یو مال یمعاملات رمزارزها در نظام حقوق
 

 . تال یجیتقابض، پول، رمزارز، ارز د ن،یالأثمان، نقد  عیصرف، ب عیب : واژگان کلیدی
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 له أمس ان یمقدمه و ب

اقتصاد  در مبادلات    قراردادها  در(  بها)  »ثمن«  عنوان به  عموماً  که  –پول    یگاه  ،ینظام 

مورد معامله( مبادله    یعنوان »مثمن« )کالابه  یگردی  پول   برابر  در  –  کندینقش م  یفا ای

.  شودیصرف« شناخته م   عی با اصطلاح »ب  ینوع مبادله پول  ن یا  ،ی. در فقه اسلامشودیم

ب  جی از آنجا که پول را بوده،    یبه معنا  توانیصرف را م  عیدر صدر اسلام طلا و نقره 

برابر    دیخر برابر طلا، نقره در    گریکدیو فروش طلا و نقره در  دانست؛ خواه طلا در 

نوع معامله، علاوه بر   نیدر ا  هیامام  ی. فقهایگر یاز آن دو در برابر د  یکی  ایبرابر نقره،  

عموم )تحو  ونهمچ  یاختصاص  طیشرا  ع،یب  یشروط  مجلس«  در  و    یفور  لی »تقابض 

 اند. در مجلس عقد( را لازم دانسته نیزمان عوضهم

اقتصاد   خچهیتار  گر،ید  یسو  از م  یمبادلات  پ  دهدینشان  در  همواره  بشر   ی که 

سر  ی هاروش کم  عی امن،  هم  یبرا   نهیهز و  به  و  بوده  تار  ل،یدل  نی مبادله  طول    خی در 

ااند افتهیتکامل    ی پول  یابزارها در  »رمزارزها   نی.  امروزه  به1راستا،  از    یک یعنوان  « 

 اند.ج مطرح شدهیرا یها پول   یهانیگزیجا نیترنینو

  یکه مبنا  شودیمطرح م  یپرسش اساس  نیپول بودن رمزارزها، ا  رشیبا فرض پذ 

اختصاص احکام  آ  عیب  یصدور  فقه،  در  )نقد  یذات   یهایژگیو  ایصرف  نقره  و  (  نیطلا 

است   مبادله  ایبوده  کارکرد  بنابراآن  یاصرفاً  و  بوده  فقها  نظر  مورد  احکام    نیا  ن،یها 

 دارند؟  را – رمزارزها جمله از – یاشکال پول  ریبه سا میتعم  تیقابل

پول  با مبادلات  روزافزون  به گسترش  ا  یدر عصر حاضر، ضرور  یتوجه    نیاست 

صرف    عیاحکام ب  یر یپذ می . در صورت تعمابدیسامان    یتعاملات بر اساس ضوابط شرع 

)مانند تقابض( باطل محسوب    یاختصاص  طیهرگونه معامله فاقد شرا  ن،یبه مبادلات نو

از عوض استفاده  و  باطل«  حتت  ،یمعاملات   نیدر چن  نیشده  به  مال  أکل  عنوان »حرمت 

نظر وجود دارد؛ از مسأله  اختلاف  نه یزم  نیفقها در ا  انیحال، م  نیممنوع خواهد بود. با ا

 
1. Cryptocurrencies 
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نقد  ای اختصاص   تا بحث پول بودن    ن یعدم اختصاص احکام  نقره،    نبودن  ایبه طلا و 

 صرف.  عیشروط معتبر در ب قی دق نییتع یمسأله مستحدثه، و حت ک یعنوان رمزارزها به

  ری و تأث  یاستفاده از رمزارزها در مبادلات جهان  یتقاضا برا  ندهیتوجه به رشد فزا  با

اقتصاد روابط  بر  دولت  یآن  و  تعافراد  با هدف  پژوهش حاضر    یشرع  فی تکل  نییها، 

معاملات مطابق    نیا  میتنظ  یبرا  یفقه  ی و ارائه راهکارها  ی از مبادلات رمزارز  یبخش

تحل  ،یاسلام  نیمواز اختصاص   ل یضمن  پ  عی»ب  یشروط  در  دو   یصرف«،  به  پاسخ 

 است:   یپرسش اساس

مبادله کالا    یبرا  ی الهیاز اقسام پول و وس  یکیعنوان  »رمزارز« را به  توانیم  ایآ (1

 در نظر گرفت؟ 

صرف را از طلا و نقره به   عیاحکام ب  توانیم  ا یبودن رمزارز، آبر فرض پول   (2

 داد؟  سرایت  – رمزارز جمله از  – یامروز  یهاپول 

 

 ی شناس. مفهوم 1
 

 . صرف1-1

معنا  ء«یالش  »صرَف به  لغت  چ  یدر  حالت    یزی برگرداندن  اصل  ایاز  خود   ی صورت 

)ابن ج 1414منظور،  است  ص۹ق،  اصفهان 1۸۹  .،  راغب  معنا  ،ی(.  به  را    ی صرف 

چ حالت  ی زی»برگرداندن  د  یاز  حالت  چ  لیتبد  ا ی  گریبه  به  آن  دانسته    گر«ید  زیکردن 

از هم4۸2  .ق، ص1412  ،یاست )راغب اصفهان ا  ی نگامرو، ه   نی(.  واژه درباره    نیکه 

  ، یدی است )نک: فراه  یگریها به داز آن  یکی  لی تبد  یطلا و نقره به کار رود، به معنا 

و    دیکه کار خر  شودیاطلاق م  کسی  به  که  –اف«  (. واژه »صرَ  10۹  .، ص۷ق، ج140۹

 ماده مشتق شده است.  نیاز هم  زنی  – دهدیها را انجام مپول   لیفروش و تبد

)طلا و نقره( است )نک: محقق    ن«ینقد  عی»ب  ی»صرف« به معنا  ،یاصطلاح فقه  در

طلا«    ای نقره، و نقره به نقره    ایطلا به طلا    عی»ب  یعنی(؛  12۵  .، ص4ق، ج1414  ،یکرک

ص1ج  تا، یب  ،ینیخم  ی )موسو حل۵1۳  .،  محقق  بسدینو یم  ی(.  هو  و  »الصرف    ع ی: 
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بالأثمان« )محقق حل ن 42  .ص،  2ق، ج140۸  ، یالأثمان  ق، 1410  ،ینک: محقق حل  زی؛ 

ق، 1414  ،یالأثمان بمثلها« )محقق کرک  عی: »هو بدیگویم  زی ن  ی( و محقق کرک12۸  .ص

)حل1۸1  .، ص4ج است  نقره  و  »أثمان«، طلا  از  مراد  ؛  41۳  .، ص10ق، ج1414  ،ی(. 

ج141۳  ،یثان  دی شه ص۳ق،  باشند  ۳۳2  .،  مسکوک  خواه   ،ی)نجف   رمسکوکی غ  ای(، 

دل۵1۳  .، ص1ج   تا،یب  ،ینیخم  ی ؛ موسو۳  .، ص24، ج1۳۶2 ن  ف یتعر  نیا  لی(.    ز یرا 

دانسته فتوا  و  نص  )طباطبااطلاق  ج141۸  ،ییاند  ص ۸ق،  حل44۳  .،  علامه  در    ی(. 

م  ع یب  فیتعر بسدینویصرف  »الصرف  و   عی:  الجنس  اتفاق  مع  ببعض  بعضها    الأثمان 

معامله    نوع   ن یاز ا  زی ن  دانشمنداناز    ی(. شمار ۵۵۹  .، ص2ق، ج 141۹  ،یاختلافه.« )حل

 (.2۹۷  .ق، ص14۳1اند )صدر، کرده ادی النقود«   عی»ب ریبا تعب

معنا  ،یبرخ به  لغت  در  را  وجه  ی »صرف«  و  دانسته  را    عیب  هیتسم»صوت«  صرف 

اکرده  ه یتوج  گونهنیا در  چون  که  خر  ن یاند  جابه  دی نوع  مثمن  و  ثمن  فروش،  جا  و 

، ۳ق، ج141۳  ،یثان  دی ؛ شه41۳  .، ص10ق، ج1414  ،یبا صدا همراه است )حل  شود،یم

؛ از معاصران:  ۳  .، ص24، ج1۳۶2  ،ی؛ نجف44۳  .، ص۸ق، ج141۸  ،یی؛ طباطبا۳۳2  .ص

  یا واژه  رایز  رسد؛ ینظر نم  به  ح یصح  ینظر   ن یحال، چن  ن ی(. با ا1۳۹۳  ،یزی تبر  یسبحان

معنا به  »صرَ  یکه  است،  )ابن  ف«یصوت  ج1۳۶۷  ،ی جزر  ریاثاست  ص۳،  ؛  2۵  .، 

  صرفگفته شد،    ترشی طور که پ«. همان2( نه »صرف 1۹1  .، ص۹ق، ج1414منظور،  ابن

و    رییها دچار تغصرف، پول   عیکه در ب  لیدل  نیبه ا  دیاست و شا  ریی و تغ  لیتبد  یبه معنا

 نام بر آن نهاده شده است. نیا  شوند،یم  لیتبد
 
 
 
 
 
 

 

 

پس اگر    گذارد؛یم  ری تأث   یبر معن  مشتق   و قالب  أتیه   یعرب ثابت شده است که گاه  اتیخود در ادب   یدر جا.  2
که مصدر   -کلمه »صَرف«    یلزوماً آن را برا   توانینم»صوت« است،    ی به معنا   ل«یماده در وزن »فعَ  نیکاربرد ا
 صادق دانست.  زین  -جامد است  یمجرد و اسم  یفعل ثلاث 
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 . پول 1-2

»گله« گرفته شده است )بار،   ی« به معنا4»پکوس   نی)پول( از اصطلاح لات   «۳ا ی»پکون  واژه

  اعم   –سنجش و مبادله کالا    یابزارها   ی واژه بر تمام  نیمرور زمان، ا(. به۳1۸  . ، ص2ج

آن است که در گذشته،    ی گذار نام  نای  علت  احتمالًا.  شد  اطلاق  –  یو کاغذ   فلزی  از

  یکه در زبان عربچنان  شد؛یم  یمانند گوسفند نگهدار   یواناتیحبه شکل    شتریب  هاییدارا

،  11ج  ق،1414منظور،  است )ابن  رفتهیدر مورد شتر به کار م  شتریمشابه ب  یهاواژه  زین

 کار رفت. به زی ن یو سپس کاغذ  یفلز یابزارها  یواژه برا  نی(. بعدها ا۶۳۶ .ص

پرداخت« دانست    لهی واسطه دادوستد و وس  نیترجی»واحد ارزش، را  توانیرا م  پول

است که ارزش    یزیپول چ  گر،ید  انی(. به ب2۸۶  .، ص2، ج1۳۸2  ،یشاهرود  ی)هاشم

  ی عنوان بهاکه به  یزیاساس، هر چ  نیآن نهفته است. بر ا  یاآن در ارزش مبادله  یمصرف 

 . دیآیپول به شمار م مانه ای»ثمن«  رد،یخدمات قرار گ ای کالا 

اما به    شد،ی( استفاده می)تهاتر  یاپا یپول از دادوستد پا  یجابه  ،ییجوامع ابتدا  در

معا  لیدل و  جامعه    جیتدربه  وه،یش  ن یا  بیمشکلات  هر    طشرای  با   متناسب  –در 

اقتصاد   ییایجغراف کالا به  کالایی  –  یو  »پول  آن  به  که  شد  انتخاب  پول    «ییعنوان 

پول    ژهیوبه  یاهل   انیچهارپا  و  واناتیمانند صدف، پوست ح  گفتند؛یم ادامه،  در  گاو. 

  یی اشکال پول کالا   گرید  ن یگزیو جا  افتی  رواج  –طلا و نقره    ژهویبه  –  یفلز   ییکالا 

 شد. 

برقرار بوده است: نخست،    یدو نظام پول  ،یفلز  ییرواج پول کالا   یدوره طولان  در

نقره(. از آغاز    ای )طلا    یفلز   ک ی  ی)طلا و نقره( و سپس، نظام پول   یدو فلز   ینظام پول

؛  بود جیرا ار«ی عتمام  یی»پول کالا  ،یفلز  کی  یدوره نظام پول ان یتا پا ییپول کالا   شیدایپ

 آن بود.  یمعادل ارزش پول  ،یرپولیغ  یکالا در کاربردها ک ی  نوانعکه ارزش آن به یپول

 
3. Pecunia 
4. Pecus 
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  ی اسکه  ا ی  ی کاغذ   توانستیکه م   یآمد؛ پول   د یپد  نده«ینما  ار یعادامه، »پول تمام  در

ول  ریغ باشد  نقره  و  قابل  یاز طلا  و  بوده  نقره  و  آن طلا  آن  لیتبد  تیپشتوانه  را  به  ها 

ا در  کاغذ   نیداشت.  پول  م  اریعتمام  یهامعادل سکه  ینظام،  دارنده    شدیمحسوب  و 

بود. ا   ی شد؛ پول  «ی»پول اعتبار   ش یدایپ  سازنهیمرحله، زم  نیآن، طلبکار همان پشتوانه 

 است.  اشیاز ارزش پول زتری آن ناچ ییکه ارزش کالا 

 سه نوع است:  ی اعتبار  پول 

  ی ها. پول شودیم   رفته ی ها پذ به حکم دولت در پرداختکه    ی : پولیپول حکم (1

 اند. نوع نی از ا  یو مسکوک امروز ی کاغذ 

آن را منتشر    ریپذ سپرده  یاقتصاد  یکه نهادها  یپول سپرده: پول   ای   یری پول تحر (2

بده  کنندیم آن،  پشتوانه  سپردهثبت  یهایو  نهادهاست.  همان  نزد  گذار  شده 

  یا نوع پول، حواله  نیکالا و خدمات را بپردازد. ا  یبا نوشتن چک بها  تواندیم

 است. یپول حکم  افتیدر یبرا

الکترون (۳ پولیکیپول  طر  ی:  از  الکترون  ق یکه  به  ی کیعلائم  دو    تال یجیصورت 

م  دیخر  ای   یگذارسپرده  یبرا دهه  شودیاستفاده  در    افتهیرواج    ریاخ  ی هاو 

به حساب    یاز حساب  یپول حکم  یآن، سهولت انتقال موجود  یا یاست. از مزا

 (. 2۸۷-2۸۶صص. ، 2، ج 1۳۸2شاهرودی،  هاشمی) است گرید
 

 نار«،یهمچون »ثمن«، »درهم«، »د  ییهاواژه  ،یاز جمله منابع فقه  ،یمتون اسلام  در

 اشاره به مفهوم پول به کار رفته است. ی»ذهب«، »فضه«، »نقد« و مانند آن برا
 

 شدهی . پول رمزنگار1-2-1

نگاه   «پول   یاجهان به »ارزش مبادله  یکه عرف عقلا   دهدیپول نشان م  یخیتار  تحول 

  نیارزش بوده است. از ا  ن یبه هم  یابیاز مبادلات، دست  ی داشته و هدف اصل  یاستقلال

بشر همواره کوش با کمتر  دهی رو،  ا  نهیهز  نیاست  را محقق    نیو مشکل ممکن،  هدف 
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ا  یکیکند.   نه  ها،نهیهز  ن یاز    از  –  مرکزی  بانک   مانند  –  ی حکومت  ی پول  ی ادهااطلاع 

پول  انجری مال  یمبادلات  وضع  امکان  آن  اتیو  همبر  به  بود.    یها در سال   ل،یدل  نیها 

آمد که بتواند به دور از نظارت    دی با عنوان »رمزارز« پد  شده یپول رمزنگار  ینوع  ریاخ

 .ردیمورد استفاده قرار گ  یمال  یها و نهادهاحکومت

  یاز شخص   ،یرمز اختصاص  قیو از طر  یمجاز  ینوع پول صرفاً در فضا  نیا  انتقال 

ها با  انواع پول و روابط آن  ی بندمیپول، تقس  ن ی. با ظهور اشودیانجام م  گریبه شخص د

و ارتباطات    یبنددسته  نی ا  توانیکه م  یاگونهبه خود گرفت؛ به  یاشکل تازه  گریکدی

 :کرد  دهمشاه   (1)را در قالب نمودار 
 

 

 انواع پول  بندی دسته (:  1)نمودار  

 (۴۵، ص. 1۳۹۹ ،ییرزایملامیحاج)منبع: 
 

ارز
currency

ارز دیجیتال

Digital 
Currency

پول 
الکترونیکی

Electronic 
Money

پول مجازی

Virtual 
Currencies

رمزارز

Cryptocur
rencies

توکن

Token

/  سهام
سرمایه ای

Securities

خدماتی

Utilities

کوین

Coin

بیت کوین

Bitcoin

آلت کوین

Altcoins

غیر رمزارز

Non-
Cryptocurren

cies
پول مجازی دو 

طرفه

Virtual 
currency 

schemes with 
bidirectional 

flow

پول مجازی یک 
طرفه

Virtual 
currency 

schemes with 
unidirectional 

flow

پول مجازی 
بسته

Closed virtual 
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schemes

پول واقعی

Real 
Currency

پول نقد
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  یرمزنگار   یها از فناورو ساخت آن  یکه در طراح  اندیپول مجاز   ینوع  رمزارزها

  ی هاتمیالگور  قیاطلاعات از طر  یبا کدگذار   یرمزنگار  ات یبهره گرفته شده است. عمل

م  یاضیر  دهی چیپ اشودیانجام  دارا  نی.  امن  ییای مزا  ی ارزها  حذف    ت یهمچون  بالا، 

کاهش   هز  ای واسطه،  ن   نهی حذف  و  هو  اشناختهتراکنش  هستند.    ت یماندن  کاربران 

نهاد    ا یدولت    چ یداشته و تحت کنترل ه  رمتمرکز ی غ  یساختار  معمولًا  رمزارزها  ن،یهمچن

 قرار ندارند.  یخاص
 

 صرف  عیشروط ب ی. بازپژوه2

فقه   در سا  عمومی  شروط  بر  علاوه  –صرف    عیب  یبرا  ،یمنابع    –  هاعیب  ریصحت 

فقدان هر    یطشرای  ا  ک،ی ذکر شده است که  ب  نی موجب بطلان  علامه  .  شودیم  عینوع 

برا۵۶0و    ۵۵۹  .، صص2ق، ج141۹  ،ی)حل  یحل ب  عیب  ی ( سه شرط  کرده    انی صرف 

تغ با  ادامه،  در  که  تعب  ر ییاست  ترت   ر یدر  و    ب، یو  شرح  پرداخته    کی هر    یبررسبه 

 . شودیم
 

 مقدار در جنس واحد   ی. شرط اول: تساو 2-1

ذکر نشده است؛ از    یانصار  خیش  مکاسبطور مبسوط در کتاب  به  ع،یصحت ب  شروط

برخ  نیا ا  یرو،  در  »متاجر«  مباحث  نقص  که  معتقدند  با  نی فقها  به    دی کتاب  با رجوع 

که    شودی(. با مراجعه به شرائع مشاهده م1۳۹۳  ،یآمل  یجبران شود )جواد  شرائع کتاب  

»تساو ب  رمقدا  ی شرط  از شروط صحت  واحد«  است    عیدر جنس  صرف شمرده شده 

با عبارات    زین  گریمنابع د  ی ( و در برخ۳0۳و    ۳02  .، صص2ق، ج 140۸  ،ی)محقق حل

 (.۳۷ .، ص2ق، ج141۳  ،ینمونه، نک: حل یشده است )برا ادیمتفاوت از آن 

  .، ص1ق، ج1410  ،ی)محقق حل   شود یم   هی و نس  یشرط شامل معاملات نقد   نیا

نقره با   ایاز طلا و نقره با جنس خود )طلا با طلا    کیاساس، معامله هر    نی(. بر ا12۷

؛  ۵۶0  .، ص2ق، ج141۹  ، یربا و حرام بوده )حل  ،یگریبر د   یکی  ی نقره( همراه با فزون
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اگر قبض    یحت  شود،یم  زی معامله ن   ن( و موجب بطلا۳۷  .، ص2ق، ج141۳  ،ینک: حل

 (.42 .، ص2، جق140۸ ،ی)محقق حل ردیو اقباض در آن انجام گ

فزون  البته اختلاف جنس،  د  ی کی  یدر صورت  )محقق حل  زیجا  یگریبر    ،یاست 

  اریبودن، مع  یدر ربو  ن،ی (. بنابرا1۳  .، ص24، ج1۳۶2  ،ی ؛ نجف 12۸  .، ص1ق، ج1410

  ا یسالم بودن،    ایهمچون شکسته    یاست؛ اما تفاوت در اوصاف  تیتفاوت در مقدار و کم

ع در  دنییپا  ای )بالا    ار یتفاوت  تفاوت  موجب  نم  ر(،  محسوب  فزون  شودیجنس    یو 

  ی مثقال طلا  کی   توانیمثال، نم  عنوانبه  .ستین   زی جا  یموارد   ن یدر چن  ی گریبر د  یکی

با    اری ع  22 ن  ک یرا  و  کرد، همان  ار یع  1۸  ی طلا  م یمثقال  معاوضه  معامله  که    10طور 

،  1۳۶2  ، ی)نک: نجف  ستی ن  زی جا  زی برنج مرغوب ن  لوگرم ی ک  ۸برنج نامرغوب با    لوگرمیک

 (. 1۳ .، ص24ج
 

 شرط اول  ی. نقد و بررس2-1-1

دل  درست به  نقره  و  طلا  که  به  لیاست  وزنآنکه  م  یصورت  مشمول    شوند،یمعامله 

م ربا  ا  ،5گردند یاحکام  که  است  آن  مهم  نکته  اختصاص  نیاما  ب  یشرط،  صرف    عیبه 

  –هر معامله  حتی  و – عیصحت هر ب   یاز شروط کل یکی مشهور فقها،  دگاهی ندارد. از د

  ان یجنس باشند، »تفاضل« م  کیو از    موزون  ای  لیاست که اگر »ثمن« و »مثمن« مک  نای

موزون    زی. از آنجا که طلا و نقره ن5محر م و بطلان معامله خواهد شد   یها موجب ربا آن 

مقدار تفاضل  آن  یهستند،  همدر  مثمن  و  ثمن  هر  همانند  دها  برنج،    گریجنس  )مانند 

 .ست ین زی ذرت، گندم و جو( جا

 

ای از  است و در پاره   مکروه  نیست، عملی  ربا  ایمن از  صراف  جهت کهازآن  رافیص  حرفهاز همین روست که  .  ۵
(. یکی از ۵1۵، ص.  1، جتاخمینی، بیموسوی؛  12۹، ص.  22، ج1۳۶2نجفی،  روایات از آن نهی شده است )

شوند، ولی در باطن از قبیل موزونات  می  شمرده  گوید: »هرچند طلا و نقره در ظاهر از معدوداتمعاصران می
می حساب  هم  را  سوتش  یک  حتی  لذا  و  ازاینهستند  فلذا  گفتهکنند،  کمجهت  که  نباشد.«  اند  وزیاد 

 .(1۳۹۳تبریزی، )سبحانی
، ق140۸حلی،  محقق یثبت فی البیع مع وصفین الجنسیه و الکیل و الوزن.« )آمده است: »  شرائعکتاب    متندر  .  ۶

 .(۳۷، ص. 2ج
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)ع( نیرالمؤمن ی صادق)ع(، به نقل از پدران بزرگوارشان، از ام  حضرتاز    یتیروا  در

با ز  فروش  از)ص(  خدا  »رسول   آمده است: برابر طلا همراه  در  کردند،    ینه   یادیطلا 

 . (11  .، ص4ق، ج141۳وزن باشند.« )صدوق، مگر آنکه هم

م  نیا  بر نظر  به  »تساو  دینبا  رسد یاساس،  از    یشرط  را  واحد«  جنس  در  مقدار 

اختصاص برخ  ع یب  یشروط  دانست.  ن  یصرف  معاصران  هم  ز یاز    اند:گفته  نهیزم  نیدر 

جوا  نکهی»ا صاحب  ذ  یبرخ  ایهر  مرحوم  در  را  ربا  مسأله  صرف    لیبزرگان،  بحث 

مسآورده  از  خارج  ز  قی تحق  ریاند،  است؛  که   رایمحقق  جهت  آن  از  »فضه«  و  »ذهب« 

م ربا  ا  شوند،یمشمول  اولًا  هستند.  ربا  بحث  در  ثانموزون  ها نیداخل  و  با    اًیاند  اگر 

آن بر  ربا  حکم  شوند،  معامله  جنس  م  هاوحدت  بنابراشودیمترتب  مسأله    ن،ی.  طرح 

ن  انی ب  یصرف برا    د یاول ]نک: شه  د ی »لزوم قبض« است. شه  انی ب  یبلکه برا   ست،یربا 

مستقل    یمسأله صرف فصل  یرا داشته و برا  کردیرو  نیهم  زی [ ن114  .ق، ص1410اول،  

در شرائع، فصل هفتم را به    یچراکه محقق حل  د؛یآیم  حی ذکر کرده است که به نظر صح

  نیا  ان یکه ارتباط م  یو »صرف« اختصاص داده، در حال  «یقرض  ی »ربا  «،یمعاوض  ی»ربا

 .(1۳۹۳  ،یآمل ی.« )جوادستین ی سه موضوع چندان قو

نبا  ن،یبنابرا »صرف«  در    دی مسأله  ربا  ز  کیبا  شود؛  ذکر  همه    رایفصل  شامل  ربا 

علت ذکر جداگانه بحث »صرف«    رسدی. به نظر مشودمی  –  ن«»نقدی  جمله  از  –کالاها  

ا فقها،  کتب  »نقد  نیدر  که  سا  یخاص  یژگیو  ن«یاست  در  که    افتیکالاها    ری دارند 

در ادامه خواهد آمد،    یژگی و  نیا  حیو آن »لزوم تقابض در مجلس« است. توض  شودینم

حال ب  یدر  در  تقابض  ن  ریسا  عیکه  معامله  صحت  شرط  ،  1۳۶2  ،ی)نجف  ستیکالاها 

 (. ۳41 .، ص2۳ج
 

 . شرط دوم: حلول 2-2

ب   انی »حال « بوده و نقداً در مجلس معامله م  دی از ثمن و مثمن با  کی صرف، هر    عیدر 

خر و  درآن   ل یوک  ای   داری فروشنده  و  مبادله  بنابرا  افتیها  »سَلَف«    ن،یشود.  قرارداد 
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ب  ه«ی»نس  زی ( و نفروششی)پ ؛  ۵۵۹، ص.  2ق، ج 141۹  ،ی)حل  ست ین  زی صرف جا  عیدر 

وصف    ایاز نظر جنس، وزن    نی(، خواه عوض۸۶و    ۸۵، صص.  ۵ق، ج141۳  ،ینک: حل

 (.414و   41۳، صص. 10ق، ج1414 ،یمتفاوت )نک: حل  ایباشند  کسانی
 

 شرط دوم   ی. نقد و بررس1-2-2

از ربا در معامله وضع شده است. ربا    یر یهمانند شرط اول با هدف جلوگ  زیشرط ن  نیا

  اد ی ه«ینس یفضل« و »ربا  ی ها با عنوان »رباکه از آن شودیم میدر معامله به دو قسم تقس

 . شودیم

بر    نیاز عوض  یکی  –  شودیم  ادینقد« از آن    ی »ربا  رتعبی   با  گاه  که  –فضل    یربا  در

نقد   ی قیو حق  ینی ع  ادهی ز  یگرید برابر دو   لوگرم ی ک  کی   یدارد، مانند فروش  گندم در 

 ی حکم  ادهیز  ه،ینس  یدر ربا  اما؛  قسم بود  نی. شرط اول ناظر به ایگندم نقد   لوگرمیک

گندم    لوگرمیک  کیگندم نقد در برابر    لوگرم ی ک  کیمانند فروش    ،یقیوجود دارد نه حق

(. شرط  2۹۳، ص.  ۳ق، ج141۷اول،    دی؛ شه1۳4، ص.  10ق، ج1414  ،ی)نک: حل  هینس

 .شود یقسم مربوط م نیدوم به ا

ا  ممکن با وجود شرط اول، چه ن  نیاست    حیبه تصر  یاز یپرسش مطرح شود که 

با پاسخ  در  است؟  بوده  دوم  ا  دیشرط  جهات   نیگفت  از  شرط  .  ستندین  کسانی  یدو 

م را  ربا  ر ی تقر  نیچن  توانیتفاوت  در  ترد  یکرد:  زمان  ستین  ی دیفضل،  تنها  ربا    ی که 

عوض  انیجر که  رباهم  نیدارد  در  اما  باشند؛  ا  ه،ینس  ی جنس  بر  بر    ن،یافزون    ک ی بنا 

عوض  دگاه،ید در  ز  یجار   زی ن  جنسرهمیغ  نیربا  با  چه  باشد    ین یع  ادهیاست؛  همراه 

بدون    ای ماهه(  شش  هینسبرنج    لوگرمیک   20گندم نقد در برابر    لوگرمیک   10)مانند فروش  

ماهه( )نک:  شش  هیبرنج نس لوگرمیک 10گندم نقد در برابر   لوگرم یک 10آن )مانند فروش  

  ،یستانیس  یالعظم  اللهتیدفتر آ ی رساناطلاع  گاهی ؛ پا۸۶و   ۸۵، صص.  ۵ق، ج141۳ ،یحل

140۳ .) 
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فقها  یکی ربا  ی از  حرمت  علت  چن  هینس  یمعاصر،  »زمان،    انیب  نیرا  است:  کرده 

ا ا  جادیعامل  در  زمان  نیربا  است؛  معامله  به  ینوع  زکه  شمار   یحکم  یِادیعنوان  به 

ز  دیآیم وجودِ  ن   ین یع  یِاد یو  آ  یرساناطلاع  گاهی)پا  ست«یشرط    یالعظم  اللهتیدفتر 

مف140۳  ،یستانیس نک:  ا۶0۳ص.    د،ی؛  در  م  نی(.  گفته  اصطلاحاً  »الأجل  شودیباره   :

 (.۶2، ص. 2ق، ج1۳۸۷ ن،یلثمن.« )فخرالمحققجزءٌ من ا

با  در صورت،  »تساو  دی هر  شرط  مانند  »حلول«  شرط  جنس    یگفت  در  مقدار 

ن   ع یب  یواحد«، اختصاص ببه  یدو شرط کل  نی. منشأ ذکر استیصرف    ع یعنوان شروط 

تعباست که در آن  نینقد  عیب  درباره  یات یصرف، ظاهراً روا به دو  بمثل« و   نی»مثل  ریها 

 »سَأَلْتُهُ   صادق)ع(:  حضرتبن مسلم از    دمحم  تیاشاره شده است؛ مانند روا  د«یب  داًی»

،  1۸ق، ج140۹  ،یفَقَالَ: لاَ بَأسَْ.« )حر عامل  دٍ،یبِ  داًیبِمِثْلٍ    نِیالذَّهَبِ باِلْفِضَّةِ مِثْلَ  عِیعَنْ بَ

 (. 1۶۹ص. 

ن  صاحب ب  اتیروا  زی وسائل  به  باب  نینقد  عیمربوط  در  تَحرِْ  یرا  »باَبُ    مِ یبا عنوان 

فِ عامل  عِیبَ  یالتَّفَاضُلِ  حر  )نک:  است  کرده  آغاز  بِالذَّهَبِ«  الذَّهَبِ  وَ  باِلْفِضَّةِ    ، یالْفِضَّةِ 

آنجا که هر  1۶۵، ص.  1۸ق، ج 140۹ به    ک ی(. از  از اقسام    یکیاز شروط اول و دوم 

 گرد آورد. زی شرط جامع ن  کی لیآن دو را ذ توانیم  شوند،یمربوط م   یمعامل یربا
 

 قاز تفرّ شی . شرط سوم: تقابض پ3-2

در مجلس عقد    دیصرف، با  عیباورند که در ب  نیبر ا  هیامام  یفقها  اتفاقبهبی قر  تی اکثر

پ جدا  شیو  عوض  نیطرف  یی از  اقباض(  و  )قبض  تقابض  )نک:   نیمعامله،  شود  انجام 

ج1410  ،یحلمحقق حل12۸، ص.  1ق،  ج141۹  ،ی؛  ص.  2ق،  نجف۵۵۹،  ،  1۳۶2  ، ی؛ 

با وحدت جنس  4، ص.  24ج خواه  باشد؛ خواه عوض  ای(،  اختلاف جنس   ن یمع  نیبا 

، ص. 10ق، ج1414  ،ی؛ حل۳۷، ص.  2ق، ج141۳  ،یو موصوف )حل  نیرمعیغ   ایباشند  

41۳.) 
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شرط   نیا  ،5فیضع  یتیصدوق با استناد به روا  خیباور است که ش  نیبر ا  یثان  دی شه

نپذ  )شه  رفتهیرا  ،  ۸ج  تا،یب  ،یل یاردب؛ نک: مقدس۳۳۳، ص.  ۳ق، ج 141۳  ،یدثانی است 

صرف، تقابض در مجلس    عی»أشهر« آن است که در ب  ،یمحقق حل   دگاهی(. از د۳02ص.  

)محقق است  ج140۸  ،یحلشرط  ص.  2ق،  فقها۳02،  صاحب    ژهیوبه  ،یبعد  ی (. 

،  24، ج1۳۶2  ،یبوده است )نجف  نیبلکه »مشهور« ا  ستی جواهر، معتقدند که »أشهر« ن

  ی شرط را »بلاخلاف« معرف   نیا  ی. علامه حل5( و »مشهور« بالاتر از »أشهر« است 4ص.  

  این شرط  بساچه  معتقد است   یثان  دی (، شه۳1۳، ص.  2ق، ج 1420  ، یکرده است )حل

آن   دارد  اصرار  زی( و صاحب جواهر ن۳۳۳، ص.  ۳ق، ج141۳  ،یدثانی )شه  باشد  یاجماع

 (.4، ص.  24، ج1۳۶2  ،ی)نجف داندب یرا اجماع

شرط    لدلی(  ۳04و    ۳02، صص.  ۸ج  تا،ی ب  ، یلیاردب)مقدس  یلیاردب  محقق اعتبار 

که هم از طرق عامه و هم خاصه وارد شده است    داندیم  یات یتقابض را نزد مشهور، روا

،  1۳۷۷  ، یی؛ خو2۷۹، ص.  1۹ج  تا، یب  ،ی؛ بحران 41۳، ص.  10ق، ج1414  ،ی)نک: حل

  »إِذاَ   صادق)ع( اشاره کرد:  حضرت   تیابه رو   توانیخاصه م  ات ی (. از روا11۶، ص.  ۶ج

تَأْخُذَ مِنْهُ، وَ إِنْ نزََا حَائِطاً فَانزُْ مَعَهُ.«ةٍ أَوْ فِضَّةً بِذَهَبٍ فَلَا فِضَّ اشْتَرَیْتَ ذَهَباً بِ   تُفَارِقْهُ حَتَّى 

تا   ی از فروشنده جدا شو د ینبا ،ینقره را در مقابل طلا فروخت  اینقره  ی طلا را در ازا اگر

خر خر  یحت  ،یکن  افت یدر  یا دهی آنچه  باغ   داری اگر  ن  د،ی پر  یبه  بپر.   زی تو  او    همراه 

 )ع(:امیر  حضرتباقر)ع( از    حضرت   تی روا  نیهمچن.  (۹۹، ص.  ۷ق، ج 140۷  ،ی)طوس

نقره را در    کسچیه  یَبْتَاعُ ذَهَباً بِفِضَّةٍ إِلَّا یدَاً بِیدٍَ.«هَبٍ إِلَّا یَداً بِیدٍَ وَ لَایَبْتاَعُ رَجُلٌ فِضَّةً بِذَ»لَا

 

.«  نَسیِئةًَ، قَالَ: لَابَأْسَ بهِیبَیِعُ الدَّراَهِمَ بِالدَّنَانِیرِ    روُِیَ عَنْ عَمَّارٍ السَّابَاطِیِّ عَنْ أَبِی عبَدِْ اللَّهِ)ع( قَالَ: قُلْتُ لَهُ: الرَّجُل. »۷
و  (2۸۸و    2۸۷، صص.  ۳، جق141۳)صدوق،   درهـم  بیع  در  نسیه  فروش  روایت، حضرت  این  اساس  بر   .

نظر از ارسال روایت، برخی عمار ساباطی اند. صرفدینـار را صـراحتاً بـا تعبیر »لابـأس« بـدون اشکال دانسته
 .(۹۵، ص. ۳، جق1۳۹0طوسی، )نک: اند را ضعیف دانسته

»مشهور« بالاتر از »أشهر« است، چه اینکه »کثیر« بیشتر از »اکثر« است. اگر گفتند این مطلب »أشهر« است؛ یعنی   .۸
قول مقابل شهرتی دارد؛ ولی این »مشهور«تر است، اما وقتی گفتند »بل المشهور« است؛ یعنی این شاذ و نادر  

 (.1۳۹۳است )جوادی آملی، 
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نم  ی ازا به  خردیطلا  نمبهصورت دستمگر  مگر    خردیدست و طلا را در مقابل نقره 

 .5 (2۵1، ص. ۵ق، ج140۷ ، ینی)کل دستبهصورت دستبه

فقها  یکی تصر  یاز  ق  کندیم  ح یمعاصر  ا   دٍ«یب  داًی»  د یکه    یروشنبه  ت،یروا  نیدر 

 .55(1۳۹۳ ،یآملیصرف دارد )جواد ع یدلالت بر اشتراط تقابض در ب
 

 شرط سوم   ینقد و بررس. 1-3-2

 است: یشرط، ذکر چند نکته ضرور نیا درباره

  توجه   با   –  گر ی. در معاملات د55صرف است   عی( مسأله »لزوم تقابض« مختص بالف

کال  یکال  عیب  نکهای  به است    یبه  ثمن    یکی  اگر  –حرام  کاف  ا یاز  قبض شود،    یمثمن 

  انیثمن و مثمن هر دو در مجلس قبض شوند. به ب  دیصرف، حتماً با  عیاست؛ اما در ب

  گر یمطرح است و در عقود د  عیخصوص ب  رمجلس« تعبداً د  اری گونه که »خهمان  گر،ید

تقابض ن شرط    گریصرف دارد و در معاملات د  ع یاختصاص به ب  زی وجود ندارد، لزوم 

ن شمار 1۳۹۳  ،یآمل ی)جواد  ستیصحت  روا  ی(.  ج140۷  ،ینی)کل  اتیاز  ص.۵ق،   ، 
 

اصل  داند، زیرا معتقد است علاوه بر  ض را در بیع صرف مستحب می البته محقق اردبیلی خود تقاب.  ۹
و دلالت عموم ادله مبنی بر باطل نبودن عقد در صورت عدم تحقق تقابض، روایات ادعاشده  صحت

معامله )در   بودن  نقد  از  کنایه  نیز  بید«  »ید  تعابیری همچون  ندارند، و  تقابض  صراحتی در اشتراط 
نه آنکه به معنای اشتراط تقابض باشد. همچنین روایات زیادی بر جایز    مقابل نسیه بودن آن( است،

اند. نهایت آنکه برای جمع میان این دو دسته از  بودن نسیه در خریدوفروش طلا و نقره تصریح کرده 
آن  بتوان  است  ممکن  )نک:  روایات،  کرد  تقابض  عدم  کراهت  و  تقابض  استحباب  بر  حمل  را  ها 

 (. ۳04  - ۳02، صص.  ۸جتا، اردبیلی، بیمقدس 
باشد، .  10 تقابض  اشتراط  بیانگر  روایات  در  بیدٍ«  »یداً  قید  بیشتری    اگر  روایات  باید گفت  اساس  این  بر  طبیعتاً 

تقابض کهبیانگر شرطیت  را  پیش  اند؛ هرچند  بیدٍ«  »یداً  قید  اردبیلی  برخی همچون محقق  ازاین گفته شد که 
اردبیلی، مقدسدانند و برآنند این قید دلالتی بر اشتراط تقابض ندارد )میکنایه از نقد بودن و نسیه نبودن آن  

جبی ملازمه (.۳0۳، ص.  ۸تا،  بودن  نقد  دانست  بهباید  ندارد،  مجلس  در  تقابض  با  کسی عنوانای  اگر  مثال، 
این صور بگیرد، واضح است که در  انبار تحویل  از  را  بعد حواله نوشت که خریدار جنس  ت معامله کرد و 

آید  شمار میای عرفاً نقدی بهخورده و تقابض در مجلس صورت نگرفته است، اما چنین معاملههممجلس به
 (.1۳۹۳تبریزی، )نک: سبحانی

 البته در عقد سلم نیز اینگونه است با این تفاوت که در آنجا »قبض« شرط است نه »تقابض«. . 11
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اند. صاحب حدائق پس  کرده  حیمسأله تصر  نی( به ا۹۹، ص. ۷ق، ج 140۷  ،ی؛ طوس2۵2

برخ به  اشاره  آن  یاز  شرطاز  درباره  م  تی ها  »أسدینویتقابض  من    ی :  أصرح  نص  

دارد و آن    یا صهیصرف خص  ع یآنکه ب  ح ی(. توض2۷۹، ص.  1۹ج  تا، یب  ،یذلک؟!« )بحران

قبض  نیا تا  که  اقباض    است  نگو  نم  تی ملک  رد،ی صورت  در شودیحاصل   .

 ع یبه عقد است؛ اما در ب  یو وفا   یقبض ناظر به تعهد ثانو  گر،ید  یکالاها   دوفروشیخر

طلا    دوفروشی خر  یمعنا که زمان  نیصرف، قبض در مرحله انعقاد عقد مطرح است. بد

 و قبول )»بعت« و  جابیکه علاوه بر ا  ابدی یطلا در مقابل نقره تحقق م  ایدر مقابل طلا  

  ست، یبه عقد ن  یقبض از سنخ وفا   نجایمحقق شود. در ا  زی(، قبض و اقباض نت«ی»اشتر

تشک ارکان  از  م   لیبلکه  شمار  به  همدیآیعقد  از  اساس  رو،نی.  با    ع یب  یتفاوت  صرف 

م  ن یا  وع یب  ر یسا محسوب  عقد  ارکان  از  اقباض  و  قبض  آن،  در  که    شود،یاست 

  ، یآملیبه عقد است )جواد  ی معاملات، قبض و اقباض ناظر به وفا  ر یدر سا  کهیدرحال

1۳۹۳ .) 

شده است    ادیالمجلس«   ی»التقابض ف ری شرط با تعب ن ی( در کتب فقها معمولًا از اب

،  1۳۷۷  ،یی؛ خو۳۷، ص.  2، جق141۳  ،ی؛ حل12۸، ص.  1ق، ج1410  ،یحل)نک: محقق

  ی ریاز تعاب  ،یموارد فقه  گریتر آن بود که همچون دمناسب  که ی(. درحال11۶، ص.  ۶ج

)شه التفرق«  قبل  »التقابض  قبل    ای (  ۳۳۳، ص.  ۳ق، ج141۳  ،یدثان یمانند  التفرق  »عدم 

)شه  ص.  141۹  ،یدثان یالتقابض«  م۵۶۶ق،  استفاده  ق  شد؛ی(  المجلس«  ی»ف   دی چراکه 

ا  ی تیمدخل )محقق  ن یدر  ندارد  ج1414  ،یکرکبحث  ص.  4ق،  نک:  1۸1،  ؛ 

ص.  ۸ج  تا،یب  ،یلیاردبمقدس هم۳02،  به  و  ناگز  یبرخ  لیدل  نی(  ارائه    ریفقها  به 

 .12اند خصوص شده نیا  رد یهات یتوج

همانج ا(  درباره  شد،  اشاره  که  فقه  نیطور  منابع  در  تعاب  یشرط  چون    ی ریاز 

توجه    د یبا  حال،نی»اجماع« استفاده شده است. باا  یلاف« و حت»أشهر«، »مشهور«، »لاخ

 

 خواهد شد. باره در بخش پایانی مقاله سخن گفته  دراین  .12
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معنا  به  اجماع  اولًا  که  ا  یداشت  در  فقها  کامل  ز  نیاتفاق  ندارد؛  وجود    را یمسأله 

برخهمان گفته شد،  که  ش  ی گونه  ا  خیهمچون  اعتبار  مخالف  هستند.    نیصدوق  شرط 

  نه یزم  نینظر در اتقابض وجود دارد، خود منشأ اختلاف  ت یکه درباره شرط  یات یروا  اً،یثان

بنابرا خواهد    مدرکی   اجماع  –  وجود   فرض  بر  –مسأله    نیاجماع در ا  ن،یشده است. 

م  نظر  به  ا  رسدیبود.  اعتبار  روا  نیمنشأ  حرعامل  ی ات ی شرط،  )نک:  ق،  140۹  ،یاست 

رفته است )نک: قرار گ  دییها مورد تأ( که صحت سند آن۹و    ۸و    1، ح  1۶۷، ص.  1۸ج

سبحان2۷۹، ص.  1۹ج   تا،یب  ، یبحران شرط1۳۹۳  ،یز یتبری؛  بر  و  دلالت    تی (  تقابض 

 دارند. 
 

 از تفرّق« به طلا و نقره  شی. عدم اختصاص شرط »تقابض پ3

ب  پس ا  انیاز  به  توجه  با  و  پول  م  نکهیاقسام  پ  توانیتنها  »تقابض  تفر   شی از  ق«  از 

اختصاصبه ا  عیب  یعنوان شرط  برد،  نام  م  نیصرف  آ  شودیپرسش مطرح  و    ا یکه  طلا 

اند که ملاک  داشته  یخاص  یژگوی  –از اقسام پول در صدر اسلام    یکی   عنوانبه  –نقره  

و ب  ژهیصدور احکام  به غ  نیا  توانیم  ایاند،  صرف( قرار گرفته  ع ی)احکام  را    ر یاحکام 

  مورد  در  –  بودن  پول   فرض  بر  –  یداد و حت  سرایت   زیطلا و نقره، همچون اسکناس، ن 

 معتبر دانست؟  زنی  رمزارزها

 همچون: یاحکام فقه یدر برخ  ن«یاز »نقد  ،یکل طوربه

o ن،یزکات نقد وجوب 

o المال، بودن رأس نیصحت مضاربه نسبت به نقد  اشتراط 

o ه، یاز اجناس پرداخت د  یکیعنوان به نینقد 

o ؛ نینقد عیاشتراط تقابض در مجلس در ب و 

احکام   ای بحث شکل گرفته که آ ن یفقها ا انیدر م رو،نیآمده است. ازا ان یبه م سخن

نقد  ادشدهی به  ناظر  معصومان)ع(،    نِیتنها  د  یعنیزمان  و    نکهیا  ایاست    نار،یدرهم 
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ساآن  توانیم به  را  پول   ر یها  همچون  ن  جی را  یکاغذ  یها نقود،  )اسکناس(،    زیامروز 

 داد؟ میتعم
 

 فقها در مسأله  دگاهی. د3-1

سرا  یفقها   شتریب ب  تی معاصر،  احکام  غ  عی دادن  به  نقره  و    همچون   –ها  آن  ری طلا 

اند. به اعتقاد  ها دانستهرا جنس آن   نیو ملاک صدور احکام نقد  رفتهنپذی  را  –  اسکناس

نقد  نیا جنس  که  آنجا  از  آن  ن،یگروه،  با  اسکناس  و  است  نقره  و  همطلا  جنس  ها 

آن  ست،ین ناحکام  را  )  ز یها  ج1420  ،یزدی ییطباطباندارد  ص.  ۶ق،  ؛  ۷4، 

؛ نک: 41۷، ص.  2ق، ج144۶  ،یستانیسینی؛ حس۷۷، ص.  2ق، ج1۳۹۶  م،یحکییطباطبا

معتقد است که احکام معامله    ز ین  یی(. محقق خو۵14، ص.  1ج  تا، یب  ،ینیخمیموسو 

نقد اوراق  انواع  بر  اسکناس  ی صرف    ،یی)خو  ستین  یجار  یامروز   جی را  یها و 

ج 1410 ا۵۶، ص.  2ق،  بر  ا  نی (.  طبق  پول   دگاه،ید  ن یاساس،  معامله  در    یهاتقابض 

 . ستیشرط ن ی امروز

بودند    یایفلز  یها در صدر اسلام پول   ناریکه درهم و د  دهندیم  حیگروه توض  نیا

ها تناسب وجود  آن  انیو از نظر وزن و ارزش م  شدندیوزن مطرح م   اریعنوان معکه به

به با    یاگونهداشت؛  برابر  نقره  معمولًا ده درهم  م  نار ید  کی که  به شمار  آن آمدیطلا   .

شبهپول  ارزش  ا  ی اعتبارها  به  ک  ن یداشتند،  پولمعنا  نقش  بر  علاوه  ساخت    ،یه  در 

. در مقابل،  شدندیاستفاده م  زنی  –انسان بوده است    لتمای  مورد  همواره  که  –  ورآلاتیز

و    ییمبادله کالا هستند و برخلاف مواد غذا  لهیامروز صرفاً وس  یها و پول   یاوراق نقد 

  ارزش  –دارند    یاعتبارشبه  زشار  که  –  ورآلاتزی  و  –دارند    ذاتی  ارزش  که  –لباس  

به  اعتباری  کاملاً   هاآن  زمان  یطوراست؛  تا  ا  ی که  اسکناس    نیکه  باشد،  برقرار  اعتبار 

ب از  با  و  دارد  برخ  نیارزش  )مانند  ب  شی پ  یهااسکناس  یرفتن آن  انقلاب(    ارزش یاز 

 (.1۳۷2 ،یراز ی ش)نک: مکارم شودیم
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  نیو بر ا  دانندیها نمرا جنس آن  نیفقها ملاک صدور احکام نقد  یمقابل، برخ  در

شود   یجار   ز ین  ی امروز  یکاغذ  یها باورند که احوط آن است که حکم صرف بر پول 

حاش۷۷، ص.  2ق، ج1۳۹۶  م،یحکیی)طباطبا بحران1۶۸  هی ،  نک:  ، ص. 21ج   تا،یب  ،ی؛ 

 در مجلس لازم خواهد بود. دلار، تقابض با ال یصورت، مثلاً در مبادله ر نی(. در ا21۹

کرده و    اطیمعنا که در باب زکات، احت  نیاند؛ بدشده  لی قائل به تفص زی ن گرید یبرخ

  ر یصرف، حکم آن را بر غ   عیاند، اما در باب بملحق دانسته  نیرا به نقد  یکاغذ  یهاپول 

  تی خصوص  ی الغا  ناریاز درهم و د  ه،یاند؛ هرچند در باب دندانسته  یطلا و نقره جار

 (. 1۸، ص.  1402 ،، جاودان و زمانیانیاتیاند )نک: بکرده

م  جانیهم  از روشن  نزاع  نقدشودیمنشأ  احکام  ملاک  شود  گفته  اگر  جنس    ن،ی: 

ها را  احکام آن  توانیداشته و نم  ت یصورت طلا و نقره بودن موضوع  نیهاست، در اآن 

که اسکناس را صرفاً سند    یبرخ  هدگایکه برخلاف د  ژهیوداد؛ به  تیها سراپول   ریبه سا

( م  یعنیمال  پشتوانه(  اصفهان  دانندیسند  )نک:  مال  خود  نه مصداق  ، ص. 1۳۸0  ،یو 

امروز4۷4 اسکناس  د  ندهینما  ی (،  و  به  ناریدرهم  خود  بلکه  دارانبوده،  مستقل    ی طور 

برا   یارزش که  است   یاست  شده  اعتبار  احکام  1۳آن  صدور  ملاک  شود  گفته  اگر  اما   .

شان  از جنس  ناشی  که  –ها  بودن ارزش آن  یبا ذات   یمتعارف، ارتباط   ریمطابق تعب  ن،ینقد

دادوستد بودن است،   لهیها ملاک پول بودن و وسآن  اعتباری  ارزش  بلکه  ندارد،  –است  

 دانست.  یجار  یاحکام را بر معامله هر پول نیا  توانیصورت م نیدر ا
 

 با رمزارزها  نینقد یاشتراک ملاک ی. بررس3-2

ها  بلکه اعتبار آن  ست،یها نجنس آن  ن،یاست گفته شود ملاک صدور احکام نقد  ممکن

  ح ی. توضباشدیهمراه م  یمشخص   ی مبادله است که با کارکردها  یبرا   ی الهیعنوان وس به

 

است که عرف، برخلاف چک و سفته، دادنِ   نیا  -آن    تِیو نه سند  -اسکناس    تیمشهور فقها بر مال   شاهدِ .1۳
، ص. 2ج  تا،یب   ،ینی خمی)نک: موسو  داند یو مسقط ذم ه م  نیبه طلبکار را اداء د  ونیاسکناس از جانب مد

 .بروند نیها در دست طلبکار بسوزند و از ب اگر مثلاً اسکناس ی(، حت۵۸۳
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به اقتصاددانان،  م آنکه  جان    ن ای  بر  –  ستمبی  قرن  برجسته  اقتصاددان  –  نزیک  ناردیتبع 

ارزش    رهیذخ  له ی. وس2،  1۵مبادله بودن   له ی. وس1دارد:    14یصل ا باورند که پول سه کارکرد  

و  1۶بودن  مع۳،  بودن  ار ی.  ارزش  نظر  1۷سنجش  ن14۵، ص.  1400  ،ی)نک:  عرف    زی (. 

 (.120، ص.  14، ج1۳۷4 ،یشاهرودیاست )هاشم رفتهی پول پذ  یرا برا  یفیوظا نیچن

ن  نیا  ایآ  دید  دی با  حال  شرع  نظر  از  است    یبرا   ز یکارکردها  معتبر  .  ریخ  ای پول 

دبه نقره    ا یآ  گر،یعبارت  و  بوده   جرای  پول   که   –طلا  اسلام  سه    ن یا  دارای  –اند  صدر 

بوده اگر چن  ای اند  کارکرد  م   نی نه.  باشد،  فقه  توانیبوده  نظر  از  پول    ،یگفت  در  آنچه 

اهمبه دادوستد  ابزار  هم  ت ی عنوان  بودن،   نیدارد،  نقره  و  طلا  جنس  و  کارکردهاست 

سه کارکرد    نیبر هر آنچه ا  توانیرا م  ن یصورت، احکام نقد  ن یدر ا  ؛ندارد  ی تیموضوع

داراست   ا  برخورداری   فرضبه  رمزارزها،  جمله   از  –را    یجار   ز نی  –  هایژگیو  نی از 

 دانست.
 

 عت یگانه پول در شرسه  یکارکردها  یاعتبارسنج. 1-4-2

دور و روم به  رانی ا  ی و نظام  یاسیس  هاینزاع  از  که   –مک ه    یی ایو جغراف   ی اسیس  ت یموقع

مذهب  ینید  تموقعی  با  همراه  –بود   روح  یو  و  شرا  یتجار  هیآن    اریبس  طیمردم، 

  ی تجار  یهاروانکه گاه کا  ی اگونهتجارت اهل مک ه فراهم آورده بود؛ به   یبرا   ی مساعد

پنجاه  یهزار و پانصد شتر و ارزش  تی با ظرف بر  .  آمدندیبه حرکت درم   ناریهزار دبالغ 

  د یگردیضرب نم  یا که در مک ه سکه  شدیانجام م  یحجم گسترده تجارت در حال  نیا

  نیا  شد؛یو روم استفاده م  رانیمانند ا  هیهمسا  ی مبادلات، از پول کشورها  شتریو در ب

،  1، ج 1۳۸2  ،یمازندران ینیسبودند )ح  ی رانی ا  ی هاو درهم  ی روم  ینارها یها شامل دپول 

 (. 1۵۷ق، ص. 141۹ ، یز ی؛ نک: مقر۳۵و   ۳4صص. 

 
14. Functions of Money 
15. Medium of Exchange 
16. Store of Value 
17. Unit of Account 
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پگزارش  براساس  سکه  امبری ها،  همان  با  معامله  واکرم)ص(  همان  با  را    هایژگیها 

سا  دییتأ و  کردند  امضا  ن  ریو  د  زیمعصومان)ع(  و  درهم  همان  از  استفاده   ناریخود 

پول   ی ها سه کارکرد اصلپول   نی. ابستندیبه کار م زیمردم ن شانیو در حضور ا کردندیم

ها نقل نشده  معصومان)ع( در استفاده از آن ی از سو  یاینه   گونهچی و ه دادندیرا انجام م

داوود )نک:  صص.  1۳۹۷  ،یاست  حت1۹1و    1۹0،  برخ  ی(.  حضرت    یطبق  منابع، 

را با همان   یینارهایدرهم و د  یهجر   40بودند که در حدود سال    یکس  نی)ع( نخستریام

نوشته  هایژگیو تنها  و  تغ  یرو  یهاضرب کردند  را  )ن  رییآن  ق، 140۳  ن،ی: امکدادند 

 (. ۵۳۹، ص. 1ج

مردم    لهیوسطلا و نقره در مبادلات به  یر یکارگاز حضرت صادق)ع(، به   یتیروا  در

ارزش بودن   رهیذخ  لهیمبادله بودن و وس  لهوسی   –شده و در آن به دو کارکرد پول    انیب

فِی    »فَکِّرْ   است:  دهیگرد  حتصری   – مُعَدَّةً  مَوْجُودَةً  ترَاَهَا  الَّتِی  الْأَشْیاَءِ  هَذِهِ  فِی  مُفَضَّلُ  یاَ 

 (.۸۵ص.   تا،یالْعَالَمِ ... الذَّهَبُ وَ الْفِضَّةُ لِلْمُعَامَلَةِ وَ الذَّخِیرَة« )مفض ل، ب

سنجش    ارمعی  –باورند که کارکرد سوم    ن ی( بر ا1۹1، ص.  1۳۹۷  ،ی)داوود  یبرخ

بودن   استفاده است؛ ز  تی از روا  زنی   –ارزش  برا  یهنگام   رایقابل  نقره  و  از طلا    ی که 

کالاها    ری سا  یسنجش ارزش اقتصاد  اریها را معآن  توانیاستفاده شود، م   دوفروشیخر

 دانست. زین

که در    یو شکل  تیگرفت که پول با هر ماه  جهینت  توان یم  دگاه،ید  نیا  رشی پذ   با

مبادله نظر  از  رود،  کار  به  برامبادلات  است.    ادشده ی   فهی انجام سه وظ  ی کنندگان صرفاً 

کنند، به نظر    فایرا ا  فهیسه وظ  نیا  یاعتبار   یها همچون پول   یگرید  یا یاگر اش  ن،یبنابرا

بر هم  یناسازگار   یلام اس  یهابا آموزه  رسدیم با ا  نیندارد.    نیجنس نقد  نکهیاساس، 

  ن ینقد  یارزش ذات  رشیبا فرض پذ   یمتفاوت است و حت  ی ه( با پول امروز)طلا و نقر

(  ۵۶، ص.  2ق، ج1410  ،یی)خو  ی اسکناس، برخلاف نظر برخ  یدر برابر ارزش اعتبار 
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  –شان است  جنس  هب  وابسته  که   –ها  بودن ارزش آن  یذات  ن،یملاک صدور احکام نقد

 هر دو ملاک پول بودن است. یبلکه ارزش اعتبار ست،نی

مؤ  از تأ  داتیجمله  مورد  پول  انحصار  امام  دیی عدم  نقد  هیفقه  که    نیدر  است  آن 

  ی رت ی شرع مغا  ن یکه با مواز  یی از هر کالا   توانیو م  رفته یپذ  ز یکالا را نبهاسلام مبادله کالا 

 مبادله استفاده کرد.  یندارد، برا 

)نک:   یبرخ  دگاهیکه برخلاف د  شود یم  استفاده  اتیروا  یاز برخ  نکهیا  گرید  دیمؤ

(، زکات به پول  ۶، ص.  10، ج1۳۷4  ،یشاهرودی؛ هاشم۵۶، ص.  2ق، ج1410  ،ییخو

نقره. از حضرت صادق)ع(   ا ی( تعلق داشته نه به جنس طلا  ناریآن زمان )درهم و د  جیرا

است: شده  نقل  کاظم)ع(  حضرت  هِیَ    فِی  »لَیْسَ  و  إِنَّماَ  زَکَاةٌ  وَ التِّبرِْ  الدَّنَانِیرِ  عَلَى 

نقره  و  طلا  شمش  )در  ن   1۸الدَّراَهِمِ.«  د  ست،یزکات  در  تنها  زکات  و    نارها یبلکه 

 (. 1۵۶، ص. ۹ق، ج140۹ ،یهاست( )حرعاملدرهم

ا نم  ت،یروا  نیبراساس  نقره مشمول زکات  و  طلا و   ن،یبنابرا  شوند؛یشمش طلا 

بسا  چه  رو،نیصورت مسکوک باشند. از هممتعلق زکات خواهند بود که به  ینقره زمان

  ست ین  دیهستند و بع  جیاز نقد را  یانمونه  اتیمذکور در روا  ناریبتوان گفت درهم و د

روا  یهر حکم در  د  ات یکه  و  درهم  ب  ناریبر  احکام  )مانند  به    ع یمترتب شده  صرف(، 

( است، حکم  یاسکناس )اوراق نقد  جیقد راامروزه که ن  عتاًیجهت بوده باشد. طب  نیهم

 خواهد شد. زیمزبور شامل اسکناس ن

  عیواجب، احکام ب  اطی صدر بنا بر احت  دیاز فقها همچون شه   ی برخ  ،از همین روی

ق، 1۳۹۶  م،یحکیی)طباطبا  دانندیم   یجار  زیاسکناس به اسکناس ن  عیصرف را درباره ب

  ی برخ هیبر پا ن،ی(. همچن21۹، ص. 21ج تا،یب ،ی؛ نک: بحران 1۶۸ هی، حاش ۷۷، ص. 2ج

برا   ی فرد  ات،یروا پرد  یکه  از  سکه  اخت فرار  به    ی هازکات،  و  کرده  ذوب  را  خود 

 

یا ریزه آنمنظور از »تبِر«   .1۸ به زر اطلاق طلا و نقره  برآنند تبر جز  باشند. برخی  ها است پیش از آنکه ریخته 
 ، ذیل »تبر«(. 1۳۷۳دهخدا، اند )نک: آنکه شماری دیگر درباره نقره هم آن را گفتهنگردد، حال
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شده    کند،یم   لیتبد  ورآلاتیز  ایشمش   شمرده  معاف  زکات  دادن  : )نک  55است از 

 به بعد(.  1۵۹، ص. ۹ق، ج140۹  ،یحرعامل

  یها اند که به پول معاصر گفته  یهمه فقها   ای   شتریمعتقد است ب  نهیزم  نیدر ا  هیمغن

است    یثیاستناد به احاد  دگاه،ید  نیا  لی. دلردیگی)اسکناس و...( زکات تعلق نم  یکاغذ 

نقد بودن  نقره  و  بر طلا  ا  نیکه  او  اما  دارد.  نم  نیدلالت  را  ا  ردیپذ ینظر  بر  باور   نیو 

  رد؛ یگی« و »پول« بر آن صادق باشد، تعلق مکه عنوان »مال   یز یچاست که زکات به هر  

د  رایز نه هدف؛ چرا که طلا و شده  یتلق  لهی)ع( وستیبدر کلام اهل  ناریدرهم و  اند، 

 (.۷0، ص. 2ق، ج 1421  ه،یاند )مغنبوده شانیزمان ا جی نقره تنها پول را

ادل ه قائلان    یاز دانشمندان، پس از ذکر اقوال مختلف در مسأله و بررس  گرید  یکی

م »بنابر احت دی گویبه وجوب،  مال   اط،ی:  اوراق  تمام  به  یزکات در    ج یرا  نینقد  ی جاکه 

باره    نیدر ا  زین  ی(. علامه جعفر2۸2، ص.  1ق، ج 140۸  ،یاند، لازم است.« )منتظرشده

و   یا ارزش مبادله ن،یدر زکات نقد یو ملاک اصل اریمع رسد ینظر م »به :کندیم حی تصر

گذشته، دو   یهاندارد. در زمان  تیموضوع  ناریهاست و جنس درهم و د آن  یجنبه پول

بر اساس ارزش    زیمبادله کالا، کار و درآمد بودند و طلا و نقره ن  لهی فلز طلا و نقره وس

م  یا مبادله اسشدندیاستفاده  اکنون  بهادار    کناس .  اوراق  او  را  نقش  .  کنندیم  فا یهمان 

  یمدعا ملاک   نیا  لی. دلشودیم   زی )پول( ن  یاوراق نقد   ریشامل سا   نیزکات نقد  ن،یبنابرا

و   شود،یو طلا و نقره برداشت م  ناریدر وجوب زکات درهم و د  اتیاست که از روا

هاست، خواه  آن  یا هاست که تمام موضوع، جنبه پول بودن و ارزش مبادل  نیآن ملاک ا

  ،یشاهرودیمانند اسکناس و اوراق بهادار.« )نک: هاشم  ی گرید  زی چ  ایطلا و نقره باشد  

 (. 1۳۹، ص. 11، ج 1۳۷4

 

نمی.  2 واجب  فردی  چنین  بر  زکات  پرداخت  شرایط  این  در  که  است  درست  نماند  اما  ناگفته  اساس  شود،  بر 
روایت، آن فضل و ثوابى که او با این حیله، خود را از آن ممنوع ساخته بیشتر از آن حق ى است که خدا در  

 (.1۵۹. ، ص۹ق، ج140۹حرعاملی،  )نک:مال او داشته است 



 1403 زییپا | 31 یاپ یپ |شماره اول  |سال چهاردهم                              174

ن  در مضاربه  برخ اختلاف  زی مورد  هرچند  دارد.  وجود  با    ینظر  مضاربه  فقها  از 

غ  یامروز  یهاپول  جا  ن یقدن   ریو  ج1420  ،یزدی یی)طباطبا  دانندینم  زیرا  ، ص.  ۵ق، 

از طلا و    ری و غ  جی را  یهاباورند که مضاربه با پول   نیبر ا  هانی از فق  یاری(، اما بس1۸4

معاصر، پس از    یاز فقها   یکی  المسائل حیدر توض  مونه،عنوان ناست. به  حیصح   زی نقره ن

است، آمده    ج یها راباشد که معامله با آن  یی هااز پول   دیمضاربه با  ه یسرما  نکهیاشاره به ا

عنوان پول  زمان گذشته، معامله با سکه طلا و نقره )طلا و نقره مسکوک( به  »در  است:

پول   جیرا حاضر،  زمان  در  و  شده  ن یگزیجا  یفعل  یها بود  )حسآن    ،یستانیسینیاند.« 

 (.۳2۸، ص. ۳ق، ج144۶

و   یران ی ا  جی را  یها درواقع پول   نار،یدرهم و د  که  دهدینشان م  یخیتار  یها یبررس

پ  یروم که  آن  ش یبودند  اسلام  و  داشتند  رواج  عربستان  تجارت  در  اسلام  را  از  ها 

به  رفت،ی پذ   ی اقتصاد  تیواقع  کی عنوان  به پول نه  نظام  و  امبری. پیس یتأس  یعنوان  )ص( 

ا با  بهپول   ن یائمه)ع( صرفاً  ماه  تیواقع  عنوانها  آنکه  بدون  کردند،  تعامل    ت یموجود 

تغآن  را  ام  یدهند. حت  رییها  نری اصلاحات حضرت  تغ  زی )ع(  به    ، یظاهر  راتییمحدود 

نمادها  حذف  ا  ،یپرست بت  یمانند  تار  نیبود.  م  ی خی شواهد  »پول    ی ادعا  دهدینشان 

داشتن    ت یوضوعم   انگر بی  که   –توسط اسلام    شدهسیتأس  ینظام پول  ی به معنا  «یاسلام

باشد   نقره  و  )موسو  یختاری   پشتوانه  فاقد  –طلا  پورتال    یرساناطلاع  گاهیپا   ان،ی است 

 (. ۳14۵۳۳کد   ،یاسلام یبانکدار 

پ  گرید  شاهد ادوار  در  به  ن،یش یآنکه  را  خود  ثروت  مازاد  راافراد  پول    جی صورت 

.  کردندیخارج م  یاز چرخه اقتصاد  ن،یکرده و با دفن آن در زم  لی( تبدناری)درهم و د

کر آ  میقرآن  چن  ۳4  هیدر  توبه  یَکْنِزُونَ   یرفتار  نیسوره  »الَّذِینَ  است:  کرده  مذمت  را 

... آنان را    اندوزند یکه طلا و نقره را م  یالذَّهَبَ واَلْفِضَّةَ ... فَبَشِّرْهُمْ بِعَذَابٍ أَلِیمٍ« )کسان

 دردناک بشارت ده(. یبه عذاب
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در    یگذاربها به سپردهثروت از دفن فلزات گران  رهیذخ  یهاوهین معاصر، شدورا  در

مالبانک مؤسسات  و  )طباطبا  افتهی  رییتغ  یها  ج1۳۹۳  ،ییاست  ص.  ۹ق،   ،2۵0 .)

  نیاست که ثروت خود را در زم  یتنها ناظر به افراد   فهیشر   هیگفت آ  توانینم  ن،یبنابرا

  پردازند، یم  رمولدیغ  یاندوزها به ثروتکه در بانک  یو شامل رفتار افراد  کنندیدفن م

منفشودینم پاسخ  ز   ی.  سرما  رایاست؛  خروج  با  تول  هی اسلام  چرخه  مبادلات    دی از  و 

)مطهر   یاقتصاد است  ج1۳۷۶  ،یمخالف  ص.  20،  تفاوت ۵۷۸،  و  رکود    ی (  که  ندارد 

 . بانکدر  رمولدیغ   یگذاردهبه شکل سپر ایباشد  نیبه شکل دفن در زم هیسرما

م   ن،یهمچن نظر  ن  رسدیبه  نقره  و  طلا  فلسفه    یتیموضوع  زیخود  که  چرا  ندارند؛ 

ذخ به  و  است  عام  نم   ن یا  ی سازرهی مذکور  محدود  فلز  کارکرد  شودیدو  به  توجه  با   .

پول  را  یهامشابه  و  د  ج یمدرن  و  درهم  با  به    توانیم   نار،یامروز  را  »کنز«  حکم 

 داد. میتعم ز یندارند ن  یاقتصاد  عال که نقش ف یبانک رمولدیغ  یاندازها پس

گفت    ستین  دبعی  –هست    ز ین  اطاحتی   با  موافق   که   –اساس    نیهم  بر بتوان 

برخ نظر  )مدرس  یبرخلاف  معاصران  ص.  1401  ،یزدیییطباطبایاز  شرط  1۳1،   ،)

ازجمله رمزارزها    ،یامروز  یهاو در پول   نبوده  ن یصرف منحصر به نقد  عی»تقابض« در ب

شرط را   نیآنکه اگر فلسفه ا ژهیواست. به ه یالرعالازم  زنی  – بودن پول  اثبات   فرض بر –

  ی جار  زی ربا را در معدودات ن  گر،ید  یو از سو   میبدان  یاز وقوع معامله ربو   یریجلوگ

 آشکارتر خواهد شد.  یاستنتاج نیچن م،یبدان
 

 20ها بودن رمزارزپول  -2-2.4

سنجش    لهیارزش بودن« و »وس  رهیذخ  لهیمبادله بودن«، »وس  لهیشد که »وس   انی ب  ترشیپ

مهم از  بودن«  که صاحب  ییکارکردها  نیترارزش  آناست  اقتصاد  علم  در  نظران  را  ها 

 

امکان.  20 بحث  در  که  است  بودن  گفتنی  فراهم  رمزارزها،  معاملات  در  بیع صرف  شروط  یافتن  سنجی جریان 
ها مفروض  کلی بیع همچون مالیت داشتن نسبت به معاملات ارزهای یادشده و همچنین پول بودن آنشروط  

 گرفته شده است. 
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که بتواند کارکرد سنجش را    21ی مالهر    دگاه،ید  نیا  هی. بر پادانندیم  لیپول دخ  فیتعر

ذخ کنار  واسطه  رهیدر  و  به  یگرارزش  خدمات  و  کالا  امبادله  کامل  ،  کند  فایصورت 

 پول دانست. توانیم

است که    یعیطب  ر؟یخ   ایسه کارکرد هستند    نیا  یرمزارزها دارا   ایآ  د ید  دی با  حال 

  ع یاگر بتوان پول بودن رمزارزها را اثبات کرد، و با توجه به اختصاص نداشتن احکام ب

 دانست.  یجار زیرا در معاملات رمزارزها ن ادشدهیاحکام  توانیم  ن،یصرف به نقد

شا  مبادله:  لهیوس (1 و  گسترده  عامل  به  ییدارا  کی از    عیاستفاده  مبادله،  واسطه  عنوان 

تع  ید یکل م  ی پول  تی ماه  نییدر  محسوب  سال شودیآن  در   رمزارزها  ر،یاخ  یها . 

کسبدولت   برخی  توجه  مورد  –22نیکوتیب  ژهویبه– و  گرفتهها  قرار  اند. وکارها 

را    نیکوت یبود که ب  2021در سال    لوادوراقدام کشور السا  رش،ی پذ   نینمونه بارز ا

 (. CryptoNews, 2021شناخت ) تیکشور به رسم یعنوان پول رسمبه

اند، اما ممکن است گفته  نشده  رفتهی پذ   یصورت جهانرمزارزها هنوز به  اگرچه

برا به آن  یاشود اقبال منطقه پول  یفایا  یها    یاست و گسترش جهان  یکاف   ینقش 

  رشی )پذ   AMCمانند    شرویپ  یهااز شرکت  یاری. بسدیافزایصرفاً بر قدرت آن م

رمزارزها    ( به استفاده از24ن یکودوج  رشی)پذ   2۳( و تسلاهاپرداخت  یبرا  نیکوتیب

پا  AMCاند.  آورده   یرو بمیلادی    2021سال    انیاز  برا  نیکوتیپرداخت    ی را 

(. تسلا CNBC, 2021است )  رفته ی متحده پذ الاتیدر تمام شعب ا  نمایس  ی هاتیبل

سال    زین دوج   2022از  با  برا  نیکوپرداخت  خود  یرا  است    رفتهی پذ   محصولات 

(CoinLedger, 2022 .) 

 

باید عناصر مال قابل احراز باشد، ثانیاً دارای سه    .21 بنابراین در پول اولاً  پول بودن فرع بر مالیت داشتن است؛ 
طلاع از مشخصات و مقومات مال در اصطلاح فقهی،  (. جهت ا1۳۹۹کارکرد گفته شده نیز باشد )نک: ترابی،  

 ( از نگارندگان مراجعه شود.1404به مقاله »بازپژوهی معناشناختی مال از منظر فقه امامیه« )
22. Bitcoin 
23. TSLA 
24. Dogecoin 
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ا  در پذ   ی هاشرکت  نیکنار  شواهد  م  رش یبزرگ،  را  در    توانیرمزارزها 

ن  یهاپلتفرم به   زی پرداخت  کرد.  نمونه،  مشاهده  مانند    2۵تک نیف  یهاشرکتعنوان 

اند  خود گنجانده  یها سیرا در سرو  ی معاملات رمزارز  امکان  2۷و اسکوئر   2۶پالیپ

(CNBC, 2021همچن ان  نی(.  با  برا  یآگه  تشارآمازون    ی شغل  تیموقع  ی استخدام 

د  ری »مد ارز  بلاک  تالیجی محصول  برا  ه یاول  یها گام  «،2۸نیچو  ا  یرا  به    نیورود 

  نیکوتیب  رشی پذ   یبرا   یا برنامه  یطور رسمشرکت به  نیعرصه برداشت. هرچند ا

ا اما  مبتناقدام نشان  نیاعلام نکرده است،  توسعه خدمات  به  آن  بر    یدهنده علاقه 

 (. PYMNTS, 2021است ) نیچبلاک

ا  علاوه طر  ن،یبر  از  ،  Managed Blockchain  سیسرو  قیآمازون 

مانند    ییهادهندگان فراهم کرده و از شبکهتوسعه  یرا برا   نیچبلاک  یها رساختیز

اAWS, 2023)  کند یم   ی بانیپشت  ۳0پرلجر یهاو    نیکوتیب  ،2۹وم ی اتر اقدامات    نی(. 

 است. نیچبلاک یورشرکت به توسعه فنا نیا  یتعهد عمل  انگریب

  همچون   –استفاده از رمزارزها    ی ای و مزا  یبا توجه به روند فعل  رسدینظر م  به

امن  لتسهی سرمبادلات  کارآمدتر    ترعی تر،  پذ   ندهآی  در  –و  روزافزون    رشیشاهد 

 بود. میبزرگ خواه یوکارهاها توسط کسبآن 

برا   لهی وس  کی  ارزش:  رهیذخ  لهیوس (2 با   ره یذخ  یخوب  و  ی دارا  دیارزش    یژگیسه 

 باشد:  یاساس

o ییمانند مواد غذا یر یبلندمدت و عدم فسادپذ  ینگهدار   تیقابل، 

o یتورم طی ارزش در شرا دی ارزش و مقاومت در برابر کاهش شد  یداریپا ، 

 
25. FinTech 
26. PayPal 
27. Square 
28. Blockchain 
29. Ethereum 
30. Hyperledger 



 1403 زییپا | 31 یاپ یپ |شماره اول  |سال چهاردهم                              178

o تبد  ینسب  ینقدشوندگ امکان  کالاها    لیو  به  د  ایآسان  زمان    گریخدمات  در 

 .ازین

قابل  در برخ  ی نگهدار  تیخصوص  رمزارزها،  داده  یبلندمدت  که  احتمال  اند 

ز و  گونهآن  رساختیبرنامه  به  است  ممکن  آ  یطراح  یاها  در  که  باشد    نده یشده 

  نی(. همچن2۳0  ، ص.1۳۹۷،  طالبی، یوسفی و  پوربرود )نواب  نیطور کامل از ببه

ثبت    نیچبلاک  کهشب  یرمزارزها بر رو  یهامطرح شده که از آنجا که تمام تراکنش

(، امکان حذف  یدرصد ۵1بر شبکه )حمله   ی درصد  ۵1در صورت تسلط  شود،یم

  گر ی(. احتمال دتای برترپرداخت، ب  یرسان اطلاع  گاهیاطلاعات وجود دارد )پا  رییتغ  ای

شبکه    تیو ارتباطات، فعال  نترنت یمنابع برق، ا  ی با قطع کامل و جهانآن است که  

ارتباط داشته باشند که    گریکدینتوانند با    نیکوتیب  ی هاگره  جهیمختل شود و در نت

 (. 1402 ،یخبرفور یرساناطلاع  گاهی)پا نجامدیآن ب یبه نابود تواند یامر م نیا

نظر م  نیا  با به  ب  نی ا  رسد یحال،    ه یاست و رو  یزن در حد گمانه  شتریموارد 

ارزها  یعمل م  تال یجید  یبازار  نم  دهدینشان  اطم  توانیکه  رمزارزها    نانیبا  گفت 

قابل هک  ینگهدار   تیفاقد  احتمال  هستند.  نبلندمدت  به    یاختصاص   زیشدن 

  یا ممکن است؛ حمله  «یرصد د  ۵1»حمله    قیها تنها از طررمزارزها ندارد و در آن

مستلزم در    رایاست، ز  رممکنی غ  باً یتقر  ن یکوتیمانند ب  یبزرگ  ی رمزارزها  یا که بر

  یرساناطلاع گاهیکل شبکه است )پا  یاز قدرت محاسبات  یمیاز ن  شیگرفتن ب اریاخت

اتایب  تال،یجیارزد بر  افزون  نابود  زین  نرهایما  یمال  زهیانگ  ن،ی(.  از  شبکه    یمانع 

  اریبس ی رخداد نیگفت که چن دی با زی ن نترنتیخواهد شد. درباره قطع کامل برق و ا

ادامه   یدر صورت وقوع، با اتصال مجدد، شبکه از همان نقطه قبل  یاست و حت دیبع

 . دهدیکار م

  یهاتوجه داشت که رمزارزها اغلب در بازه  دیارزش، با   یدار ی خصوص پا  در

م  ید یمدت نوسانات شدکوتاه به مقررات دولتکنندیرا تجربه    ای   ی. اخبار مربوط 
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  دی باعث فروش گسترده و کاهش شد  تواندیکشورها م   ی استفاده در برخ  ت یممنوع

نظارت   متیق مثبت  اخبار  مقابل،  در    –مساعد    نیقوان  بی وتص  مانند  –  یشود. 

 گردد.  متیو رشد ق گذارانهیاعتماد سرما شی موجب افزا تواندمی

دل  یکاردست  گر،ید  عامل به  است.  برخ  لیبازار  مؤثر،  مقررات    یفقدان 

اجرا   انیسودجو ق  یها طرح  یبا  دامپ«  و  شکل    کی   متی»پامپ  به  را  رمزارز 

سرما  یمصنوع  برده،  م  گذارانهیبالا  جذب  را  فروش    کنند یناآگاه  با  سپس  و 

همچون    یخارج  یدادهایرو  ن،ی. علاوه بر اشوندیم  متیگسترده، موجب سقوط ق

اقتصاد  ی روندها بلا  ی کیتیژئوپل  یها تنش  ،یکلان  ق   ز ین  یعیطب  ی ایو    متیبر 

 (. Bitget, 2023) رگذارندیرمزارزها تأث

از ا  دینوسانات شد  نیا  ن،یبنابرا به  یفایمانع    رهیعنوان ذخکامل نقش رمزارز 

پا کوتاه  داریارزش  سرمادر  نگاه  آنکه  مگر  است؛  اتخاذ    یگذار هی مدت  بلندمدت 

 غلبه کرد. یمقطع یها بر مشکل نوسان یتا حد  توانیصورت م  نیود، که در اش

حجم   ،یمال   اتیدر ادب  در مورد ویژگی سوم یعنی نقدشوندگی نسبی باید گفت

نقد  ید یکل  یها از شاخص  یکیمعاملات   به شمار م   ینگ یسنجش  . در رودیبازار 

بالاتر معاملات   اقبال و تقاضانشانبازار رمزارزها، حجم    کی  ی برا  شتر یب  یدهنده 

ا به  است؛  دارا  ن یرمزارز خاص  که  سر  ی هاییمعنا  بالا  معاملات  و    تر عیبا حجم 

 ان یدر م  یژگیو  نیگفت که ا  توانیاساس، م  نی. بر اشوندیم  دوفروشی خر  ترآسان

  ومیو اتر  نیکوتیشاخص مانند ب  یحال، رمزارزها  ن یبا ا  ست؛ین  کسانیرمزارزها  

پذ   لیدلبه بالا   رش ی گستره  حجم  نقدشوندگ  یو  از  برخوردار    یی بالا   یمعاملات، 

 (. Calebandbrown, 2025)  شوندیم  لیتبد هاییدارا ری به سا یراحتبوده و به 

به مباحث پ  با تا    تواندیمدت م نوسانات کوتاه  رسدیبه نظر م  گفته،شی توجه 

»وس  یحد بودن  رهیذخ  لهی کارکرد  تضعارزش  را  رمزارزها  ا  فی «  با  حال،    نیکند. 

جهان روزافزون  ا  یاقبال  محدود  ها،ییدارا  نی به  کنار  اغلب    تی در  در  عرضه 
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جد پول  خلق  امکان  عدم  و  نهادها   دیرمزارزها  کم  متمرکز،  یتوسط   ی ابیموجب 

 در بلندمدت شده است. یو بهبود نقدشوندگ یارزش ذات   شیافزا جهی ها و در نتآن 

ارزش:  لهیوس (۳ ا  سنجش  از  به  نیمنظور  پول  که  است  آن  واحد    کی عنوان  کارکرد 

برا  نسب  سهیو مقا  هامتیق  انیب  یمشترک  کالاها و خدمات عمل کرده و   یارزش 

. نوسانات  کندیم  لی( تبد وروی   ایدلار    ال، ی واحد )مانند ر  ی اریها را به معارزش آن

با چالش مواجه سازد.   نیا  تواندیاست که م  یدر رمزارزها عامل  یمتیق کارکرد را 

رمزارزهابه نمونه،  ب  ییعنوان  اتر  نیکوتیمانند  دل  ومیو  بالا،   یهانوسان  لیبه 

مقابل،    ی فایا  یبرا  یکمتر  تی ظرف در  دارند؛  ارزش«  سنجش  »واحد  نقش 

تتر   ۳1ها نیکوبلیاست مانند    داریپا  یکالا  ای   دارایی  به  هاآن  ارزش  که  –  ۳2همچون 

توانا  یها ییبا دارا  وندی پ  ل دلی  به  –  تدلار وابسته اس  در انجام    ی شتریب  ییباثبات، 

بنابرا  نیا دارند.  رمزارزها  ن،ینقش  کمتر گسترش    ایباثبات    یاگر  نوسان    ابند،یبا 

 خواهد شد. تیها تقوکارکرد سنجش ارزش در آن

نظر    با به  به مجموع شواهد،  ا  رسدیمتوجه  رمزارزها،  منظر سازندگان    ن یاز 

از واژه   . استفاده۳۳هستند   یکاغذ  یهااسکناس  نیگزیدر حکم پول و جا  هاییدارا

Currency  انگل زبان  معادل   ی سیدر  عرب  ییهاو  در  »عُمله«  در    یچون  »ارز«  و 

  یایها، گواختراع آن  ی ها زهی انگارزها و    نیا  شیدایپ  خی تار  یهمراه با بررس  ،یفارس

 اند از:رمزارزها عبارت گذارانانیمهم بن زهی امر است. دو انگ نیا

o  ب  ای  کاهش دولت  نیاز  سبردن سلطه  بر  ممکن    یداخل  یپول  یها استیها  که 

 . نجامدیتورم ب جادی ا ای است به کاهش ارزش پول 

 
31. Stablecoins 
32. USDT 

برخوردار نیستند، در   گانه پولی سه. گفتنی است اگر از نظر فنی اثبات شود تمامی رمزارزها از این کارکردها۳۳
این صورت طبیعتاً باید نسبت به پول بودن رمزارزها قائل به تفصیل شد و احکام بیع صرف را تنها در مورد  

کرده  هاییآن پیدا  ارزی  و  پولی  جنبه  که  دانست  آنجاری  مثلاً  نه  که  اند،  مالی    وجهههایی  و  دارایی  صرفاً 
 دارند. 
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o فشارها  یبرا   ی ابزار  جاد یا تحر  یاقتصاد   ی کاهش    بر   یبانک  یهامی مانند 

 (. 1۵، ص. 1402،  جاودان و زمانیانو  یات یمستقل )ب ی کشورها
 

ها را  پول بودن آن   تواندینم  زینهاد ناظر و واسط در معاملات رمزارزها ن  نبود

تأ مورد  که  نقره  و  طلا  نظام  در  چه،  کند؛  چن  دیی مخدوش  بوده،    ینهاد  نیاسلام 

نظارت بر   یبرا  ی وجود نداشت و با وجود احکام زکات، خمس و خراج، سازوکار

 نشده بود. فی تعر زی اموال موجود ن

با   ستند؛یموفق ن  کسانی به یکه رمزارزها در سه کارکرد پول   شودیروشن م جه،ینت در

را  کارکرد   نیا ز ی ن یدارند. برخ یتر مبادله بودن نقش پررنگ له یحال، در کارکرد وس نیا

د  تر یقو کارکرد  دو  داده  گریاز  احتمال  و  است، دانسته  پول  مقو م  آنچه  اساساً  که  اند 

 رانیا  یها مثال، پول  ی (. برا1۳۹۹ ،ی)تراب گرید یژگیاست، نه دو و «مبادله بودن  لهی»وس

سال  در  ونزوئلا  ذخ  ر،یاخ  یهاو  ز  رهیکارکرد  حد  تا  را  خود  دست    یادیارزش  از 

بهداده همچنان  اما  رااند،  پول  قرار    جیعنوان  استفاده  مورد  روزمره  مبادلات  در 

 . ۳4رند یگیم

 

 المجلس« در معاملات رمزارزها تحلیلی درباره قید »فی  .4

ب  ،یمنابع فقه  در تعب  ع یشرط سوم  با  ذکر شده   المجلس«ی»التقابض ف  ریصرف معمولًا 

)محقق ج1410  ،یحلاست  ص.  1ق،  حل12۸،  ج141۳  ،ی؛  ص.  2ق،  خو۳۷،   ،یی؛ 

ج 1۳۷۷ ص.  ۶،  ا11۶،  با  برخ  نی (.  تعب  ی حال،  معتقدند  سا  ترقی دق  ریفقها    ری همانند 

فقه قبل  دی با  یموارد  )شه »التقابض  ج141۳  ،یدثان یالتفر ق«  ص.  ۳ق،    ا ی(  ۳۳۳، 

 

میان  . ا۳4 به  بودن یک مال، از »پشتوانه« نیز سخن  برخی در کنار سه کارکرد اصلی برای پول  لبته در این میان 
و ضرورت  آورده پشتوانه  مسأله  اساساً  باید  این صورت  در  بهاند،  و  بودن چیزی  پول  برای  طور خاص  آن 

از نهادهای دولتی و مالی، آیا   نظرصرفلزوم پشتوانه و    برفرضشده و روشن شود که  برای رمزارزها بررسی  
)جهت    قلمداد کرد یا خیر؟عنوان پشتوانه  بهرا    کندپشتیبانی می  رمزارزهاکه از    ینیچ شبکه قوی بلاک  توانیم

مقاله به  بیشتر،  فقهی  اطلاعات  کوین-»کاوشی  پولی  ماهیت  پیرامون  )اقتصادی  نگارندگان 1404ها«  از   )
 ( .مراجعه شود
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  المجلس«ی»ف  دی ق  رای( باشد؛ ز۵۶۶ق، ص.  141۹  ،یدثانی التقابض« )شهالتفر ق قبل»عدم

)محقق  یتیمدخل  خودیخودبه ندارد  حکم  ج1414  ،یکرک در  ص.  4ق،  ؛  1۸1، 

بر ا۳02، ص.  ۸ج  تا،یب  ،یلیاردبمقدس الزاماً در    ستی ن  یاز یاساس، ن  نی(.  تقابض  که 

 .ردی عقد انجام گ  یصرفاً در همان مکان و زمان اجرا یحت ای  شستهحالت ن

ا  یبرا برخ  نیرفع  ق  یاشکال،  فقها  معنا  المجلس«ی»ف  دی از  به  تفس  ییرا    ری اعم 

،  1۳ق، ج141۹  ،یعاملینیبالمجلس ما هو أعم  من مجلس العقد.« )حس  »المراد  اند:کرده

  »من   اند:را جمع کرده و گفته  دی هر دو ق  ینگاه موجب شده که برخ  نیهم.  (۵۳۸ص.  

ف التقابض  الصرف  الت  یشرط  قبل  )حلالمجلس  ج1414  ،یفر ق.«  .  (41۳، ص.  10ق، 

»مجلس« را اسم مکان دانسته و    ی ول  پسندد،یرا نم  المجلس«ی»ف   د یق  نکهیبا ا  یدثانی شه

ق،  141۳  ،یدثانی بالمجلس محل  الاجتماع و إن تعد د.« )شه  »المراد  :کندیم  ر یتفس  نیچن

 . (۳۳۳، ص. ۳ج

زمان    ای  یک یزیعقد است، نه مکان ف  أتیمقصود از »مجلس عقد« ه  رسدینظر م  به

از    منظور  داده است:  حیتوض  نیرا چن  دگاهی د  نیا  زی معاصر ن  یاز فقها   یکیعقد.    یاجرا 

ن نشستن  در    ستیمجلس، محل  نفر  دو  بنش  کیکه  در گذشته    نندیجا  کنند.  معامله  و 

  ر یجهت تعب  نیو به هم  شدینجام م مشابه ا  یهامکان  ایمعاملات در مغازه    نیمعمولًا ا

م کار  به  ه  یعن ی  رفت؛ی»مجلس«  طرف  ،یدادوستد  أتیهمان  باشند    نیخواه    ای نشسته 

  شود، یامروز که دادوستد از راه دور انجام م  طی. در شراحرکتدر حال    یحت  ای  ستاده،یا

تلفن معامله  خ  نیهم  ، ینترنتیا  ای   یمانند  شود،  قطع  ارتباط  اگر    اریکه  و  ساقط  مجلس 

قبض انجام نشده باشد، معامله باطل خواهد بود. وحدت مجلس در هر زمان و مکان به 

ا  یدادوستد  أتیو ه  تیهمان وضع تغ  ریی تغ  دی نبا  أت یه  نیوابسته است و  به    رییکند. 

  ، یآمل  ی برهم خوردن حالت تعامل است، نه کاهش آن )جواد  ا یفاصله    شی افزا  ی معنا

1۳۹۳) . 
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حرکت    گونهچی معامله ه  نیکه طرف  ستین  نیمقصود از تقابض در مجلس ا  ن،یبنابرا

بلکه مقصود آن است که فاصله م باشند،  ب  انینداشته    ی از اندازه نشود )جواد  شی آنان 

تقابض هر چ1۳۹۳  ،یآمل به هر حال،  اقتضا  زی(.  . در ردیگیآن صورت م  ت یماه  یبه 

دل  ها،رمزارز معاملات   اقباض    هاییدارا  نیا  یرمادی غ  تیماه  لیبه  و  قبض  انجام  و 

  المجلس«ی»ف  دی انجام شود که عرفاً ق  یا گونهبه  ندیفرا  نی لازم است ا  ،یصورت مجاز به

 .۳۵التفر ق« بر آن صدق کند »قبل ترقیدق ریبه تعب ای

در شبکه    تیصورت انتقال مالکاساس، در بازار رمزارزها، قبض و اقباض به  نیا  بر

که ارز مورد   شودیمحقق م  یقبض رمزارز هنگام گر،ید ان ی. به بابدییتحقق م نیچبلاک

از ک به ک  فینظر  تأ  داری پول خر  فیپول فروشنده    د یی منتقل شود و تراکنش در شبکه 

 گردد. 
 

 هانتایج و یافته 

ب  (1 مقدار    یمشهور فقها، سه شرط »تساو  دگاهیاساس د  بر  : صرف در فقه   ع ی شروط 

)نقد »حلول«  واحد«،  جنس  به  ی در  مجلس«  در  »تقابض  و  شروط بودن(  عنوان 

شده  عیب  یاختصاص  مطرح  اصرف  با  بررس  نیاند.  م  ها یحال،  دو    دهدینشان  که 

از ربا    یر یمنظور جلوگها بهآن  تیو رعا  ستندیصرف ن  عیب  یشرط نخست اختصاص

ب نوع  هر  ا  یعیدر  ذکر  منشأ  احتمالًا  است.  به  نیلازم  شرط  شروط دو  عنوان 

)طلا و نقره( وارد شده و    ن ینقد  عیاست که درباره ب  ی ات ی صرف، روا  ع یب  یاختصاص 

آن  ادر  به  تعاب  نیها  با  »  نی»مثل  ریدو شرط  و  در   د«یب  داًیبمثل«  اشاره شده است. 

  توانیم  اتیکه بر اساس روا  ت»تقابض در مجلس« اس  یعنیتنها شرط سوم    جه،ینت

 

یکی از معاصران ازآنجاکه در  مثال، عنوانگاهی ممکن است ملاک تشخیص تفر ق از نظر عرف دشوار باشد، به .۳۵
داخل مغازه طلافروشی اگر کسی  گوید: »داند، میمعاملات صرف تقابض را هم تکلیفاً و هم وضعاً واجب می

شد و عقد معامله انجام شد و قبل از پرداخت معامله تلفن مشتری زنگ خورد و بیرون رفت تا صحبت کند 
ربا پیش   این است که  باطل است؛ دلیلش  برگشت، هم گناه کرده است و هم معامله  و دوباره داخل مغازه 

 .(1۳۹۹« )عابدی، .آیدمی
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از فقها مانند    یکه برخشرط، چنان  نیصرف دانست. البته اعتبار ا  عیآن را مختص ب

اجماع  یدثانی شه بر  اصرار  جواهر  صاحب  بدون    یو  و  مطلق  دارند،  آن  بودن 

 اند. دهصدوق با آن مخالفت کر خیهمچون ش یهانیو فق ست یمخالف ن

  ن یکه ملاک صدور احکام نقد  دهدینشان م  هایبررس  :ن ی صدور احکام نقد   ملاک  (2

با    یعنوان ابزار ها بهها )طلا و نقره( نبوده، بلکه اعتبار آندر صدر اسلام، جنس آن

اصل کارکرد  »وس  لهی»وس  یعنیپول،    یسه  بودن«،  و   رهیذخ  لهیمبادله  بودن«  ارزش 

ا  اری»مع بر  است.  بوده  بودن«  ارزش  م  نیسنجش  شرط    توانیاساس،  گفت 

پ  یعنیصرف،    عیب  یاختصاص  و   شی »تقابض  طلا  معاملات  به  منحصر  تفر ق«،  از 

 معتبر است.  زیامروز ن ینقره نبوده و در معاملات پول

جا   ی پول   تحولات  (۳ پول  خیتار  :رمزارزها   گاه ی و  م  یتحولات  انسان    دهدینشان  که 

پ در  روش  یابی دست  ی همواره  سادهامن  یها به  سرتر،  و  بوده   یبرا   تر عی تر  مبادله 

سپس با اسکناس و امروزه   شد،یبا طلا و نقره برطرف م  ازی ن  نیاست. در گذشته ا

به  زین رمزارزها  قالب  نودر  مبادله  ابزار  م  نیعنوان  وجود  شودیدنبال    ت یتقو  ای. 

)  یکارکردها رمزارزها  در  برخدست  ایپول  در  آن   یکم  ماز  را آن  تواندیها(  ها 

جابه را  ن ینو  یها نیگزیعنوان  چن  جی پول  در  سازد.  مطرح  حاضر  عصر    نیدر 

اختصاص  تیرعا  ،یطی شرا در    یعنیصرف،    عیب  یشرط  مجلس«،  در  »تقابض 

تمام رمزدست  ایرمزارزها    یمبادلات  از  دسته  آن  در  پول  ییارزهاکم  جنبه    یکه 

 خواهد بود. ی ضرور اند،افتهی

  د یکه تقابض حتماً با  ستیمعنا ن  نیبه ا  المجلس«ی»ف  دیق  :المجلس« ی »ف   د یق   لی تحل  (4

  نیمکان عقد انجام شود، بلکه منظور ا  ایصرفاً در همان زمان    ای صورت نشسته  به

  –  نیطرف  انی م  یمثال، تماس تلفن  ینکند؛ برا   رییعرفاً تغ  یدادوستد   أتیاست که ه

قبض و اقباض    قاز تحق  شیپ  دنبای  –  دور برقرار شده باشد  یا اگر از فاصله  حتی

تفر ق«    ش یکار بردن عبارت »تقابض پبه  رسدیحال، به نظر م  نیقطع شود. با ا از 
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برخ)چنان تصر  یکه  دقکرده  ح یفقها  ن  ترقیاند(  و  توج  ازی بوده  را    ه یثانو  هات یبه 

تقابض هر چکندیبرطرف م به هر حال،  آن است و در معاملات   تی تابع ماه  زی. 

دل به  مجاز   یرماد ی غ  تیماه  لیرمزارزها،  انجام  م  یو  که    توانیمبادله،  گفت 

قبض    گر،ید  انیبه ب  شود؛یمحقق م  نیچدر شبکه بلاک  تی »تقابض« با انتقال مالک

به ک  فیکه ارز مورد نظر از ک   ابدی یتحقق م  یرمزارز زمان پول    فیپول فروشنده 

 گردد. دییمنتقل شده و تراکنش در شبکه تأ  داریخر
 

 ی ملاحظات حقوق

 یاز اصول حقوق یرویپ -

 شده است.  تیمقاله رعا نیاصول اخلاق در پژوهش در ا یتمام

 تعارض منافع  -

 مقاله تعارض منافع ندارد. نیا سندگان،یاظهار نو بنابر

 .ستی ن یرساله و طرح پژوهش نامه،انیمقاله مستخرج از پا نیا سندگان،یاظهار نو بنابر
 

 کتابنامه 
 .قرآن کریم (1

قــم: ایــران، . النهایة فــی غریــب الحــدیث و الأثــر(. 1۳۶۷محمد )بناثیر جزری، مبارک ابن (2
 .اسماعیلیان

النشــر و بیــروت: دار الفکــر للطباعــة و لبنــان،  .  لسان العــربق(.  1414منظور، محمد )ابن (۳
 التوزیع.

قم: ایران،  .  (با حاشیه سیدروح الل ه خمینی)  وسیلة النجاة(.  1۳۸0اصفهانی، سیدابوالحسن ) (4
 مؤسسه تنظیم و نشر آثار امام خمینی)ره(.

 بیروت: دار التعارف للمطبوعات.لبنان، . أعیان الشیعةق(.  140۳امین، سیدمحسن ) (۵
 تهران: سروش.، مترجم(. ایران، هنگمنوچهر فر)  اقتصاد سیاسی(. 1۳۷۵بار، رمون ) (۶
قم: مؤسسة النشر ایران،  .  الحدائق الناضرة فی أحکام العترة الطاهرةتا(.  بحرانی، یوسف )بی (۷

 الاسلامی التابعة لجماعة المدرسین.
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(. بررســی فقهــی 1402و زمانیــان، حســین )  ؛بیاتی، محمدحسین؛ جــاودان، محمدصــادق (۸
از واحد مبادلــه بــودن و ســاختار الکترونیکــی آنهــا.   رمزارزها با تمرکز بر اشکالات ناشی

 .۳۳-۵ (،۸۹)2۳،  اقتصاد اسلامی
 https://eshia.irدسترسی در  .درس خارج فقه (.1۳۹۹) ترابی، مرتضی (۹
 https://eshia.irدسترسی در ، درس خارج فقه  (.1۳۹۳) جوادی آملی، عبدالل ه (10
تهران: دانشگاه و پژوهشگاه عالی دفاع ایران،  .  چینبلاک (.  1۳۹۹ملامیرزایی، حامد )حاجی (11

 ملی و تحقیقات راهبردی.
قــم: ایران، . تفصیل وسائل الشیعة إلی تحصیل مسائل الشریعةق(.  140۹حرعاملی، محمد ) (12

 .السلامالبیت علیهممؤسسة آل

 نا.قم: بیایران، ل.  (. توضیح المسائ1۳۹۳سیستانی، سیدعلی )حسینی (1۳
مشــهد: دفتــر مرجــع ایــران،  .  توضیح المسائل جامعق(.  144۶سیستانی، سیدعلی )حسینی (14

 سسیتانی.عالیقدر آقای حاج سیدعلی حسینی

قــم: ایــران،    مفتاح الکرامة فی شرح قواعــد العلامــة.ق(.  141۹عاملی، محمدجواد )حسینی (1۵
 جماعة المدرسین فی الحوزة العلمیة.

 العقد المنیر فی تحقیق ما یتعلق بالدراهم والــدنانیر.(.  1۳۸2مازندرانی، سیدموسی )حسینی (1۶
 تهران: مکتبة الصدوق.ایران، 

قــم: ایــران،  قواعد الأحکام فی معرفة الحــلال و الحــرام.ق(.  141۳یوسف )بنحلی، حسن (1۷
 مؤسسة النشر الإسلامی.

الســلام البیــت علیهمقم: موسسة آلایران،    تذکرة الفقهاء.ق(.  1414یوسف )بنحلی، حسن (1۸
 لإحیاء التراث.

قــم: مؤسســه ایــران،    .نهایة الإحکام فی معرفــة الأحکــامق(.  141۹یوسف )بنحلی، حسن (1۹
 .السلامالبیت علیهمآل

قــم: ایــران،   امیة.تحریر الأحکام الشرعیة على مذهب الإمق(.  1420یوسف )بنحلی، حسن (20
 .السلاممؤسسة الإمام الصادق علیه

 قم: داوری.ایران،  مصباح الفقاهة.(. 1۳۷۷خویی، سیدابوالقاسم ) (21
 قم: مدینة العلم.ایران،  منهاج الصالحین.ق(. 1410خویی، سیدابوالقاسم ) (22
قــم: امــام ایــران . نقش فقهــای شــیعه در حــل مســائل مســتحدثه(.  1۳۹۷داوودی، سعید ) (2۳

 السلام.طالب علیهابینبعلی
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 تهران: روزنه.ایران،  نامه.لغت (. 1۳۷۳اکبر )دهخدا، علی (24
 بیروت: دار القلم.لبنان،  مفردات ألفاظ القرآن.ق(. 1412اصفهانی، حسین )راغب  (2۵
 https://eshia.irدسترسی در ، درس خارج فقه(. 1۳۹۳جعفر )تبریزی،  سبحانی (2۶

بازپژوهی معناشناختی  1404و محمدی، احمد )  ؛احمدعلیفرد، جواد؛ یوسفی،  سلطانی (2۷  .)

امامیه.   فقه  منظر  از  اصولمال  و   :DOI.  200-1۷1  ، (2)۵۷،  فقه 

10.22067/jfiqh.2024.81361.1550 
محمد (2۸ )بنشهیداول،  الإمامیة.ق(.  1410مکی  فقه  فی  الدمشقیة  دار  لبنان،    اللمعة  بیروت: 

 التراث.

محمد  (2۹ )بنشهیداول،  الإمامیة.ق(.  141۷مکی  فقه  فی  الشرعیة  مؤسسة   ایران،  الدروس  قم: 

 النشر الإسلامی.

قم:  ایران،    الإسلام.مسالک الأفهام إلی تنقیح شرائع  ق(.  141۳علی )بنالدینشهیدثانی، زین (۳0

 مؤسسة المعارف الإسلامیة. 

زین (۳1 )بنالدینشهیدثانی،  القواعدق(.  141۹علی  اسلامى  ایران،  .  فوائد  تبلیغات  دفتر  قم: 

 حوزه علمیه قم. 

 https://eshia.irدسترسی در ، درس خارج فقه(. 1۳۹۷)پور، محمدتقی شهیدی (۳2

قم: المؤتمر العالمی للإمام الشهید ایران،  .  محاضرات تأسیسیةق(.  14۳1صدر، محمدباقر ) (۳۳

 الصدر. 

محمد (۳4 )بنصدوق،  الفقیهق(.  141۳علی  لایحضره  اسلامى  ایران،  .  من  انتشارات  دفتر  قم: 

 . وابسته به جامعه مدرسین حوزه علمیه قم

۳۵) ( محمدحسین  سید  الق(.  1۳۹۳طباطبایی،  تفسیر  فی  مؤسسة  لبنان،    قرآن. المیزان  بیروت: 

 الأعلمی للمطبوعات. 

۳۶) ( سیدعلی  بالد لائلق(.  141۸طباطبایی،  الأحکام  تحقیق  فی  المسائل  مؤسسة  ریاض  قم:   .

 السلام لاحیاء التراث.البیت علیهمآل 

)طباطبایی (۳۷ سیدمحسن  الصالحین.ق(.  1۳۹۶حکیم،  التعارف  لبنان،    منهاج  دار  بیروت: 

 للمطبوعات. 

https://jfiqh.um.ac.ir/article_45166.html
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)طباطبایی (۳۸ سیدمحمدکاظم  الوثقی.ق(.  1420یزدی،  النشر  ایران،    العروة  مؤسسة  قم: 

 الإسلامی التابعة لجماعة المدرسین.

محمدبن (۳۹ )طوسی،  الأخبار.ق(.  1۳۹0حسن  من  اختلف  فیما  دار  ایران،    الإستبصار  تهران: 

 الکتب الإسلامیة. 

محمدبن (40 )طوسی،  المقنعةق(.  1407حسن  شرح  فی  الأحکام  دار ایران،    .تهذیب  تهران: 

 الکتب الإسلامیة. 

 https://eshia.irدسترسی در ، درس خارج فقه(. 1۳۹۹) عابدی، احمد (41

ایران،   إیضاح الفوائد فی شرح مشکلات القواعد.ق(.  1۳۸۷حسن )فخرالمحققین، محمدبن (42

 . قم: اسماعیلیان

 قم: هجرت.ایران،  العین.ق(. 140۹احمد )بنفراهیدی، خلیل (4۳

 تهران: دار الکتب الإسلامیة.ایران،  الکافی.ق(. 140۷یعقوب )کلینی، محمدبن (44

جعفربنمحقق (4۵ )حلی،  الحرام ق(.  140۸حسن  و  الحلال  مسائل  فی  الإسلام  ایران، .  شرائع 

 قم: اسماعیلیان. 

النافع فی فقه الإمامیة.(.  ق1410حسن )حلی، جعفربنمحقق (4۶ تهران: قسم  ایران،    المختصر 

 لإسلامیة فی مؤسسة البعثة.الدراسات ا
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
In recent years, global capital markets have faced increasing pressure 
to diversify their range of investment instruments and to provide 
mechanisms that can better address the risk–return preferences of 
investors. Stock exchanges in advanced financial centers such as 
Frankfurt, Stuttgart, London, Paris, Bucharest, Warsaw, and Zurich 
have progressively introduced new categories of structured products. 
Among these, the uncapped capital protection certificate (UCPC) has 
gained prominence as a hybrid financial instrument that combines 
the security of capital protection with partial exposure to the 
performance of an underlying asset. 

These certificates are generally issued by a third-party institution, 
such as a reputable financial company or banking entity, with the 
dual purpose of providing investors with a protected form of 
investment and enabling issuers to secure financing. Functionally, 
they are structured similar to derivative contracts, since their payoffs 
are directly linked to an underlying asset, typically equities, stock 
indices, baskets of shares, or other financial benchmarks. The 
fundamental feature of UCPCs is that, at maturity, the investor is 
entitled to the repayment of the principal, either fully or partially, 
depending on the contract’s structure, while also benefiting from 
potential gains if the underlying asset appreciates. 
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The attraction of these instruments lies in their ability to meet the 
needs of risk-averse investors who seek to avoid principal loss but are 
simultaneously dissatisfied with the relatively low yields of fixed 
deposits. They create an innovative middle ground between high-risk 
speculative investments and safe but low-yield bank deposits. 

Despite the wide application of UCPCs in conventional markets, 
their introduction into markets governed by Islamic finance 
principles has remained unexplored. Specifically, in the Iranian 
capital market, all financial instruments must comply with the 
jurisprudential requirements of Imamiyya fiqh. This raises a central 
research question: Can uncapped capital protection certificates be 
structured in accordance with Islamic jurisprudence, and if so, under 
which contractual frameworks can they be introduced? 

The primary objective of this research is therefore twofold: 
1. To evaluate the jurisprudential feasibility of UCPCs within 

the Iranian capital market. 
2. To determine which Islamic contracts—namely Muḍāraba 

(profit-sharing partnership), Wakāla (agency), and Mushāraka 
(partnership)—can most appropriately serve as the legal 
foundation for structuring these instruments. 

 

By answering these questions, the study contributes both to the 
theoretical literature on Islamic financial engineering and to the 
practical development of Shariah-compliant capital market 
instruments. 

 

2. Methods and Materials 
The research adopts a jurisprudential-analytical methodology 
combined with applied research techniques to bridge the gap 
between financial innovation and Islamic law. 

The guiding framework is the multi-stage ijtihād method, an 
approach specifically designed to manage the challenges of 
introducing new financial instruments in Islamic contexts. Unlike 
traditional jurisprudential reasoning, which often provides 
fragmented or delayed responses to new financial issues, multi-stage 
ijtihād incorporates economic experts and financial engineers into the 
reasoning process, ensuring that both economic functionality and 
jurisprudential legitimacy are considered simultaneously. 
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Step 1: Jurisprudential Analysis of Candidate Contracts 
The first stage consisted of a systematic review of Islamic legal 
sources, juristic opinions, and existing applications of the three 
proposed contracts. 

• Muḍāraba (profit-sharing partnership): Characterized by an 
arrangement in which one party provides the capital (rabb al-
māl) and the other manages the business (muḍārib). Profits 
are shared according to pre-agreed ratios, while losses are 
borne by the capital provider unless negligence is proven. 

• Wakāla (agency contract): In this arrangement, the investor 
appoints the issuer as an agent (wakīl) to invest funds on their 
behalf, usually in exchange for an agency fee. The structure is 
highly flexible, allowing adaptation to various financial 
products. 

• Mushāraka (partnership contract): Both issuer and investors 
contribute capital to a joint venture and share in profits and 
losses based on pre-agreed proportions. 

 

For each of these contracts, the researcher analyzed compatibility 
with the structure of UCPCs, focusing on three key elements: 
principal protection, profit allocation, and risk distribution. 

 

Step 2: Focus Group with Experts 
Following the jurisprudential analysis, the findings were presented to 
a focus group (group kawnūnī) composed of eight experts in Islamic 
economic jurisprudence. These experts were drawn from institutions 
including the Securities and Exchange Organization of Iran, the 
Tehran Stock Exchange, and the Energy Exchange, and several also 
held academic positions in Islamic finance and law. 

The group was convened in the Islamic Finance Department of 
the Securities and Exchange Organization. Discussions were 
structured around the proposed contractual frameworks, and 
participants were asked to evaluate each model’s legitimacy and 
feasibility. 

 

Step 3: Empirical Assessment via Questionnaire 
To quantify expert consensus, a structured questionnaire was 
designed using a five-point Likert scale, ranging from “strongly 
disagree” (1) to “strongly agree” (5). The objective was to capture the 
degree of support for structuring UCPCs under each of the three 
contractual models. 
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Step 4: Statistical Analysis 
The collected data were analyzed using the one-sample t-test, where 
the mean scores of each contract were compared against the neutral 
midpoint (3). Results with statistical significance at the 5% level 
indicated that expert agreement was not due to chance but reflected 
genuine consensus. 

This mixed-method approach—combining jurisprudential 
reasoning, expert deliberation, and quantitative validation—ensures 
robustness in both theoretical and practical dimensions of the study. 

 

3. Research Findings 
The results can be summarized in three main areas: jurisprudential 
compatibility, expert consensus, and preferred contractual 
framework. 

 

3-1. Jurisprudential Compatibility 
The jurisprudential analysis confirmed that UCPCs can be validly 
structured under all three examined contracts:  

• Under Muḍāraba: Investors provide capital, and the issuer 
manages the investment. Profit-sharing ratios can be set to 
reflect the nature of UCPC payoffs, while principal protection 
can be introduced via external binding agreements (ʿaqd 
khārij lāzim) or third-party guarantees. 

• Under Wakāla: The issuer acts as an investment agent, 
charging a fixed or performance-based fee, while investors 
bear the investment results. Principal protection can be 
embedded through stipulations or by employing mechanisms 
such as non-tradable put options. 

• Under Mushāraka: Both parties pool their resources, and 
profits or losses are distributed according to their shares. Here 
too, protective conditions can be added to ensure that 
investors’ principal is safeguarded. 

 

3-2. Expert Consensus 
The focus group discussions confirmed the feasibility of all three 
models. However, experts expressed varying levels of support:  

• Wakāla (Agency contract): Received the strongest 
endorsement, with 88% agreement. Experts emphasized its 
operational simplicity, adaptability, and precedent in Islamic 
finance. 
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• Muḍāraba and Mushāraka: Both received 80% agreement, 
reflecting substantial but slightly lower consensus compared 
to Wakāla. 

 

3-3. Statistical Validation 
The t-test results showed that the mean scores for all three contracts 
were significantly higher than the neutral midpoint (3), confirming 
that expert agreement was statistically meaningful. Thus, 
jurisprudential feasibility is not only theoretically valid but also 
supported by empirical expert consensus. 

 

3-4. Mechanisms for Principal Protection 
Experts further approved several mechanisms for safeguarding 
investors’ principal: 

• External binding contracts that obligate the issuer to 
compensate losses. 

• Non-tradable put options attached to the certificate, allowing 
investors to sell back at the original value if the underlying 
asset declines. 

• Third-party guarantees (rukn-ḍāmin), whereby an external 
institution assumes responsibility for principal repayment. 

 

These mechanisms were considered both jurisprudentially valid 
and practically implementable within the Iranian financial system. 

 
4. Discussion and Conclusion 
The research highlights several critical contributions to both Islamic 
finance scholarship and market practice. 
4-1. Theoretical Contribution 
This study demonstrates that UCPCs—structured products widely 
used in conventional markets—can be adapted to the jurisprudential 
framework of Imamiyya fiqh. The adoption of the multi-stage ijtihād 
methodology illustrates an effective mechanism for reconciling 
financial innovation with Islamic law. It addresses the traditional 
challenge of slow or conflicting juristic responses by embedding 
expert dialogue into the process, ensuring coherence and timeliness. 

 

4-2. Practical Implications 
The findings suggest that introducing UCPCs into the Iranian capital 
market is not only jurisprudentially possible but also strategically 
beneficial. Specifically, UCPCs can: 
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• Expand financing options for issuers, particularly listed 
companies and financial institutions. 

• Attract risk-averse investors who require capital protection 
but desire returns above bank deposits. 

• Enhance market liquidity and depth, as issuers reinvest 
collected funds into equities and related instruments. 

• Strengthen Shariah legitimacy of the market by showcasing an 
ability to innovate within Islamic principles. 

 

4-3. Preferred Contractual Framework 
While all three contracts are feasible, Wakāla emerges as the most 
practical option, given its operational simplicity, transparency, and 
high level of expert approval. Muḍāraba and Mushāraka remain 
valid alternatives, offering flexibility for different contexts. 

 

4-4. Conclusion 
In summary, the study concludes that uncapped capital protection 
certificates can be introduced into the Iranian capital market under 
the contracts of Muḍāraba, Wakāla, and Mushāraka, with Wakāla 
being the most favorable structure. The feasibility is supported by 
both jurisprudential reasoning and expert consensus, validated 
statistically. Mechanisms such as external binding agreements, 
embedded put options, and third-party guarantees provide robust 
solutions for principal protection. 

The successful adaptation of UCPCs would represent a 
meaningful step toward the diversification of Iran’s financial system, 
balancing investor protection with market innovation. Moreover, the 
methodological framework of multi-stage ijtihād serves as a model 
for evaluating future financial innovations within Islamic markets. 
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 دهیچک
 . مقدمه و هدف1

تلاش  ی هابورس در  همواره  بهادار  ابزارهااوراق  ن  یدی جد  ی مال  ی اند  با    ازیمتناسب 
ا  یکیکنند.    یطراح  گذارانهیسرما گواه  نیاز  سرما  یابزارها،    ی رحدیغ  یا هیپوشش 

بس در  که  بورس  یاریاست  اشتوتگارت،    یها از  فرانکفورت،  جمله  )از  جهان  معتبر 
  یمال  نیو معمولًا با هدف تأم  شودیم  معامله(  سیبخارست، ورشو و سوئ  س،یلندن، پار
م  کاربردهاگرددیمنتشر  وجود  با  ا  ی.  الزامات    ،یگواه  نیگسترده  با  آن  تطابق  تاکنون 

بررس  یاسلام  یشرع  بررس  یمورد  حاضر  پژوهش  هدف  است.  نگرفته  امکان    ی قرار 
اساس    بر  رانیا  هیدر بازار سرما  یرحدیغ  یاهیپوشش سرما  یمعاملات گواه  یاندازراه

 است.   هیفقه امام
 

 ها. مواد و روش2

انجام شده است.   «ی امرحلهو در قالب روش »اجتهاد چند  یفی ک  کردیبا رو  قیتحق  نیا
با سه عقد   ی رحدیغ  یا هیپوشش سرما  یدر مرحله نخست، امکان انطباق معاملات گواه

بررس شرکت  و  وکالت  داده  یمضاربه،  دوم،  مرحله  در  طرشد.  از    ک ی   یبرگزار  قیها 
کانون اقت  یگروه  فقه  خبرگان  از  مورد    دیگرد  یگردآور  یصادمتشکل  آنان  نظرات  و 

 فت. قرار گر  لیتحل
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 قیتحق یهاافتهی. 3

  یا هیپوشش سرما  یمعاملات گواه  ه،یکه از منظر فقه امام  دهدینشان م  هالیتحل   جینتا
همچن  تی قابل  یرحدیغ دارد.  را  شرکت  و  وکالت  مضاربه،  عقد  سه  هر  با    نیانطباق 

اقتصاد  فقه  کانون   یخبرگان  گروه  بهره  زی ن  یدر  امکان  ا  یری گبر  بازار    ن یاز  در  ابزار 
 اند.کرده دی تأک  رانیا  هیسرما

 

 یریگجهی. بحث و نت4

  ی اهیپوشش سرما  یمعاملات گواه  یانداز که انتشار و راه  دهدینشان م  قی تحق  یهاافتهی
سرما  یرحدیغ بازار  فقه  رانیا  هیدر  نظر  ا  رش یپذ قابل  یاز  م  نیاست.    تواند یامر 

در بازار    ی مال  نیتأم  یهاوهیو گسترش ش  یاسلام   یمال  ی توسعه ابزارها  یبرا   یراهکار 
 باشد.  رانیا  هیسرما

 

 . یمال  نیتأم  ؛یهاپوشش سرم  ؛یرحدیغ  یگواه افته؛یمحصولات ساختار :واژگان کلیدی
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 مقدمه

سرما  یمال  یابزارها  یطراح بازار  در  جذاب  تواندیم  هینو  برا   نیا  تیبر    یبازارها 
از    افتهی تازه شود. محصولات ساختار  یهاهیو موجب ورود سرما  دیفزایب  گذارانهیسرما

ابزارها  م  یمال  نینو  یجمله  شمار  بس  ندیآیبه  بورس  یاریکه  بهادار،    یهااز  اوراق 
و خلاقانه از    ریپذ انعطاف  ی بیمحصولات، ترک  نیاند. اکرده  یانداز ها را راهمعاملات آن

شتقه هستند که  ابزار م  کی اوراق قرضه( با    ای )مانند سهام    کی کلاس  یگذار هی سرما  کی
  ییهاییدارا  ه یمعتبر، و بر پا  ی مال  یها ها و مؤسسهثالث، همچون شرکت  ی توسط نهاد

ارز    ر ینظ سود،  نرخ  سهام،  سبد  سهام،  شاخص  کالاهای سهام،  منتشر    ی ا  گوناگون 
 ,Pohl & Vaniniها وابسته است )آن  هی پا  ییمحصولات به بازده دارا  نی. بازده اشوندیم

2015 .) 
و بازده وجود   سکیر   زانی بر اساس م  افتهیاز محصولات ساختار  یاگسترده  فیط

  ن یاز ا  یدر بخش  تواندیخود، م  یری پذ سکیمتناسب با درجه ر  گذار،هیدارد و هر سرما
که از جمله محصولات   1ه ی پوشش سرما  یابزارها ای  هایکند. گواه  ی گذارهیابزارها سرما

اوراق بهادار    یهانو هستند که در بورس  یمال  یاز ابزارها   ند،یآیبه شمار م  افتهی ساختار
ن بازارها  زیو  قابل  ی در  بورس  از  اروپا  تی خارج  انجمن  دارند.  محصولات    ییمعامله 

برا  ییاستانداردها  ،2افته ی ساختار  یگذارهیسرما نظر    نیا  ی بندطبقه  یرا  در  محصولات 
پا بر  است.  ساخت   نیا  هیگرفته  محصولات  ابزارها  افتهیاراستانداردها،  دسته  دو    ی به 

ابزارها   3ی گذارهیسرما به سه    ز ین  ی گذارهیسرما  یبزارها . اشوندیم  م یتقس  4یاهرم   یو 
  ی بندطبقه  یمشارکت  یبازده و ابزارها  شی افزا  یابزارها   ه،ی پوشش سرما  یها یدسته گواه

 (. Arfima, 2015) شوندیم
( نمودار  م 1در  هر    سکیر  زان ی(،  بازده  ساختار  ک یو  محصولات    سه یمقا  افتهیاز 

  هیپوشش سرما  یها یمحصولات، گواه  نیا  انی که در م  دهد ینشان م  جیشده است. نتا
 (. Arfima, 2015; Sarasin, 2010و بازده را دارند ) سکیر نیکمتر

 
1. Capital Protection Certificates or Products 
2. European Structured Investment Products Association (EUSIPA) 
3. Investment Products 
4. Leverage Products 
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سرما  یها یگواه آن  یایمال  یابزارها  هی پوشش  معاملات  در  که  ناشر  هستند  ها، 
( را  دی ارزش خر  ای  5ی ابزار ارزش اسم)  گذار هی صد درصد اصل سرما  باًیبازپرداخت تقر

سررس تغکندیم  نیتضم  دی در  صورت  در  ق  راتیی .  در  در   ه،یپا  ییدارا  متیمطلوب 
پرداخت    گذارهیسود به سرما  عنوانبه  راتییتغ  نیاز ا  یبر اساس درصد  یمبلغ  دی سررس

 ,Blumkeمتفاوت است )  هی پوشش سرما  یسود با توجه به نوع گواه نیا  زانی . مشودیم

2009 .) 
سرما   یهایگواه  انواع بورس  هیپوشش  م  یهادر  معامله  بهادار  از  شوندیاوراق   .

متداول   نیترمهم گواهآن  نیترو  ا  6یرحد یغ  هیپوشش سرما  یها  موضوع  که    ن یاست 
پوشش    یاند از: گواهعبارت  هیپوشش سرما  یانواع گواه  گری. دشودیمقاله محسوب م

سرما  یگواه  ،7ی حد   هیسرما کوپن   هی پوشش  سرما  یگواه،  8با  مانع   هیپوشش  و    9با 
 (. SSPA, 2022) 10ل ی تبدقابل یگواه

)  در همچن1نمودار  دارا  نی(  م  یی هاییانواع  دارابه  توانندیکه    هیپا  یی عنوان 
ساختار استبه  افته ی محصولات  داده شده  نشان  روند،  بازارها کار  در  بهادار،    ی.  اوراق 

  رند یگیمورد استفاده قرار م  ه یپا  ییعنوان دارااغلب سهام، شاخص سهام و سبد سهام به
(Sarasin, 2010 .) 

 

 
5. Denomination or Nominal Amount 
6. Uncapped Capital Protection Products 
7. Capped Capital Protection Products 
8. Capital Protection with Coupon 
9. Barrier Capital Protection product 
10. Convertible Certificate 
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 ساختاریافته : مقایسه ریسک و بازده محصولات  (1)نمودار  

 (Sarasin, 2010)منبع: 
 

  هیدر بازار سرما  ه،یپوشش سرما  یهایاز جمله گواه  ،یمال  نینو  یابزارها  یطراح
اخت  یگذارهیسرما  یبرا   یاتازه  یها نهیگز  تواندیم و  شرکت  گذاران،هی سرما  اری در  ها 

ابزارها    نیخود در ا  یازهایمتناسب با اهداف و ن  ک یقرار دهد تا هر    ی مال  ی هامؤسسه
 کنند.   یگذارهیسرما

تمام  بر قانون،  سرما  یمال  یابزارها   یاساس  بازار  در  معامله  با    دیبا  رانی ا  هیقابل 
حال،    نی(. با ا1401  ،سازمان بورس و اوراق بهادارسازگار باشند )  یالزامات فقه اسلام

کاربردها  وجود  گواه  یبا  سرما  یها یفراوان  ا  ه،یپوشش  معاملات  انطباق    نیهنوز 
پژوهش بر آن است   نیرو، انینشده است. ازا  یبررس  ماسلا  یبا الزامات شرع   هایگواه

  ن یاز ا  یریگبهره   نهیکند و زم  یرا بررس   هیبا فقه امام  هایگواه  نیتا انطباق معاملات ا
 فراهم سازد.   رانی ا هیابزارها را در بازار سرما

و مطالعات    قیتحق  نهیشیاست. در بخش نخست، پ   یشامل پنج بخش اصل مقاله    نیا
گواهانجام درباره  سرما  ی شده  مبانشودیم  ی بررس  هیپوشش  دوم،  بخش  در    ی نظر  ی . 

قرارداد ساختار  آن  در  و  شده  مطرح  سرما  یگواه  یپژوهش  و    یرحد یغ   هیپوشش 
  یشناسسوم به روش  بخش  .شودیم  حی تشر  رانی ا  هیآن در بازار سرما  یانداز راه  یای مزا

بررس به  چهارم  بخش  و  دارد  اختصاص  گواه  یفقه  ی پژوهش  پوشش    ی معاملات 
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  ی هاافتهی  یانی. سرانجام، در بخش پاپردازدیمختلف م  ی هادر حالت  یرحد ی غ  هیسرما
 .شودیم ی بررس هالی حاصل از تحل  جیپژوهش و نتا

 

 . پیشینه تحقیق1

بر    ی مبتن  افته ی محصولات ساختار  ی گذاربا عنوان »ارزش  ی امقاله( در  م2021)  11ا ی کوتاد
ارزش سرما  یها یگواه  یگذارسهم«،  قراردادها   هی پوشش  از  استفاده  با    ار ی اخت  یرا 

که    دهدیمقاله نشان م  نی ا  جی کرده است. نتا  یمعامله و اوراق قرضه بدون کوپن بررس
ق  هیسرما  پوشش  یها یگواه  یواقع  یبازار  متیق از طرمحاسبه  تمیبا  روش    قیشده 
 است.   کینزد اریبس یشنهاد یپ

مقالهم2020)  12ن یروگوز در  ساختار  یا (  »محصولات  عنوان  پوشش    افته یبا  با 
  ی هایژگیو  ک«،یکلاس  یمال  یدر ابزارها  یگذارهیسرما  یبرا   ین یگزیعنوان جابه  هیسرما

  جی کرده است. نتا  یبررس  ن یگزیجا  ی گذارهیسرما  نهیگز  ک یعنوان  محصولات را به  نیا
م شرا  دهدینشان  در  ساختار  ،یخ یتار  نییپاسود    ی هانرخ  طیکه    افته ی محصولات 

سو  ییبالا   یتقاضا  از  برانگ  گذارانهی سرما  یرا  ا  نیهمچن  .اند ختهی خرد  مقاله،    نیدر 
ساختار  محصولات  سرما  افتهیسازوکار  پوشش  ر  هیبا  با   یهاسکیو  مرتبط 

 شده است.   لیابزارها تحل نیدر ا یگذارهیسرما
رسالهم2020)  13مالکاوارا  در  »بازدهخود    (  عنوان  محصولات    یهابا  بلندمدت 

ساختار  افته«،ی ساختار  یگذارهیسرما سرما  افتهیبر محصولات  پوشش  کرده    هیبا  تمرکز 
  جاد ی که ا  یی هامحصولات، با توجه به بازده  نیکه ا  دهدینشان م   قی تحق  ن یا  ج یاست. نتا

گز   یکی  توانند یم  د،کنن یم برا   ی هانهیاز  شرا  ژهیوبه  ،یگذار هیسرما  یمناسب    ط یدر 
باشند.  یبحران   ل یبه دل  هیبا پوشش سرما  افتهیمحصولات ساختار  گر،ید  یسو  از  بازار، 

متنوع و   هی پا  ی هاییگوناگون، دارا  یدها ی فرد خود ــ مانند سررسمنحصربه  یهایژگیو
ر مختلف  ن  سکیسطوح  قادرند  ــ  بازده  سرما  یازها ی و  الگوها  گذارانهیانواع    ی با 

 
11. Kotadia 
12. Rogozin 
13. Malkavaara 
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  ن یاز ا  توانند یم  گذاران هیب، سرما یترت   نیو بازده را برآورده سازند. به ا  سک یمتفاوت ر
 خود بهره ببرند.  یپرتفو  صیبهبود تخص یابزارها برا 

رسالهم2018)  14ی نی اسکیف در  »گواه  خود  (  عنوان  :  یداخل  یگذارهیسرما  یهایبا 
در    هیپوشش سرما  یهایانواع گواه   ا«،ی تالیساختار و کاربرد آن در بازار در حال توسعه ا

که    دهدیرساله نشان م  نی ا  جیکرده است. نتا  حیها را تشرو بازده آن  ا یتالیبازار سهام ا
خاص آن،   یهای ژگیه و با توجه به ورو به رشد بود  ایتالیا  بازارابزارها در    نیمعاملات ا

  تیری مدت، مدکوتاه  یبازبلندمدت، سفته  یگذارهیهمچون سرما  یاهداف  یبرا   تواندیم
 کار رود.به یپرتفو   یسازنهیو به انیجبران ز ه،یبا پوشش سرما ینگینقد

مقالهم2015)  15نیپیگوو در  »تحل  یا(  عنوان  ر  یگذار متیق  لیبا    سک یو 
ساختار مورد  افته؛یمحصولات  سرما  ی هایگواه  ی مطالعه  شاخص    یمبتن  هیپوشش  بر 

را که    یسکیدر دوره انتشار ابزار و عوامل ر  تیحساس  لی تحل  ،یگذار متیسهام«، مدل ق
نرخ    دهدینشان م  جینتا  کرده است.  یبررس  شودیرو مها روبهناشر پس از انتشار با آن

پوشش    یها یگواه  یگذار متیو ق  یدر طراح  یدی پارامتر کل  کیاوراق با درآمد ثابت  
و نوسانات بازار سهام    سکیاوراق نسبت به نرخ سود بدون ر  ن یاست. سود ا  هیسرما

با بازار سهام را مدنظر قرار دهند.  راتییتغ   دی حساس است و ناشران   نرخ و نوسانات 
قرار دارد و   سکیعوامل ر  ریتحت تأث  یاد یز  زانیه مب  هیپوشش سرما   یها یگواه   ارزش

ر با  سکیپوشش  زمان  د یمتناسب  مقاطع  همچن  یدر  شود.  اتخاذ   نیگوناگون 
ساختار  دی نبا  گذاران هیسرما محصولات  در  شاخص    افتهیکورکورانه  با  مرتبط 
با  یگذارهیسرما بلکه  را    د ی کنند،  ابزار  بازده  تحل   باساختار  زمان    لیدقت  در  و  کرده 

 .ندینما ی گذارهیمناسب اقدام به سرما
دسته    کی بازده مورد انتظار    عی توز  یبا عنوان »بررس  یا ( در مقالهم2014)  16گونگیب

مال ق  ه«،یبا پوشش سرما  افتهیساختار  ی از محصولات  مطالعه  ا  متیبه  بازده  نرخ    نیو 
نتا  است.  پرداخته  م  جیمحصولات  نشان  ق   دهدیمقاله  محصولات    ینظر   متیکه 

سرما  افته ی ساختار پوشش  ق  کنواخت ی  یتابع  ه ی با    نیهمچن  .ستین  ه یپا  ییدارا  مت یاز 

 
14. Fiaschini 
15. Gui-pin 
16. Bing-gu 
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دارا  یزمان نوسانات  کافبه  ه یپا  ییکه  ا  یاندازه  بازده  نرخ  باشد،  محصولات    نیبزرگ 
 مشابه خواهد بود. طیثابت با شرا یهاکمتر از نرخ بازده سپرده

انداز  چشم هیو نظر ی پرتفو مهیبا عنوان »ب یا مقاله( در م2011) 17و دروبتس  چتلید
محبوبگذارانهیسرما طراح  تی:  سرما  یمال  یهایگواه  نهیبه  یو  پوشش  کاربرد    ه«،ی با 

  ن یاند. همچنکرده  یرا بررس  ه یبا پوشش سرما  ی مال  یو ابزارها  یپرتفو   مهیب  یراهبردها
و   یدر عمل طراح  دیچگونه با  هی با پوشش سرما  یمال  ابزار  کی  نکهیدرباره ا  ییهالیتحل

ترج  یساختاربند  تا  دق   گذارانهیسرما  حاتی شود  هرچه  ارائه    تر قیرا  سازد،  برآورده 
و   یپرتفو  مهیب  یاستفاده از راهبردها  گذارانهیکه سرما  دهدیمقاله نشان م  جینتا  اند.داده

  دهند؛یم  حی ترج  یگذارهی ماسر  یراهبردها  ریرا به سا  هی با پوشش سرما  یمال  یابزارها
مال  یاجهینت تب  ی رفتار  ی که در چارچوب  افزون  نییقابل  با    گذارانهیسرما  ن،یبرااست. 

پا بازده  سرما  سطح  تر،نییوجود  پا  هیپوشش  پوشش  سطح  بر  را    ح یترج  ترنییبالاتر 
 . دهندیم

تاکنون ه  انیشا چه در داخل و چه در خارج، درباره    ،یا مطالعه  چی ذکر است که 
انجام    هیفقه امام  هیبر پا  هیدر بازار سرما  هیپوشش سرما  ی ها یمعاملات گواه  یاندازراه

مقاله    نیا  ن،یبنابرا  است.  ی نوآور  یمنظر دارا   نیپژوهش از ا  نیا  رو،نینشده است؛ ازا
بهره امکان  کردن  فراهم  هدف  گواه  یریگبا  سرما  یهایاز  سرما  در  هی پوشش    ه یبازار 

 .پردازدیم  هیبا فقه امام هایگواه نیانطباق ا یبه بررس  ران،یا
 

 . مبانی نظری پژوهش2
 

 ای غیرحدی. ساختار قراردادی گواهی پوشش سرمایه1-2

»گواه  یرحد یغ  هیپوشش سرما  یگواه عنوان  با    زین  «18ی مشارکت   هیپوشش سرما  ی که 
م مهم  شود،یشناخته  متداول   ن یتراز  گواه  نیترو  به شمار    هیپوشش سرما  ی هایانواع 

انتشار، کل    دیبا  یگواه  نیا  دیخر  یبرا   گذارهی (. سرماSSPA, 2022)  رودیم در زمان 
را به ناشر )فروشنده(    19یانتشار گواه   متیق  نهما  ای  یارزش اسم   یعنیارزش معامله  

 
17. Dichtl & Drobetz 
18. Capital Protection with Participation 
19. Issue Price 
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  ی در زمان انتشار گواه  هیپا   ییدارا  یان یپا  مت یمبلغ معمولًا برابر با ق  ن یپرداخت کند. ا
 (. Arfima, 2015است )

  مت یاست که غالباً معادل ق  دی اعمال در سررس  متی ق  یدارا   هیپوشش سرما  یگواه
ناشر در    گر،ید  ی. از سوشودیدر نظر گرفته م  یدر زمان انتشار گواه  هیپا  ییدارا  یانیپا

گواه انتشار  سرما  یزمان  تع  دی با  یرحدی غ  هی پوشش  را  مهم  مؤلفه  نرخ    نییدو  کند: 
  ی مطلوب  رات ییتغ  دین معنا که اگر در سررسی. به ا21هیو سطح پوشش سرما   20مشارکت 

ق اندازه    هیپا  یی دارا  یانی پا  متیدر  به  و  دهد  دارنده    αرخ  شود،  حاصل  سود  درصد 
 fفرمول،    نی. در اکندیسود کسب م  یگواه  یدرصد از ارزش اسم  fαبه اندازه    یگواه

از   کمتر  معمولًا  که  است  مشارکت  )برا  100نرخ  تع  70نمونه    ی درصد  ن  ییدرصد( 
معمولًا    یسود دارنده گواه  زانیم   ه،یپا  ییدارا  متیق  شیافزا   طیدر شرا  نی. بنابراشودیم

 خواهد بود. هیپا ییدارا  میکمتر از سود دارنده مستق
ق  در اگر  سررس  هیپا  ییدارا  یانی پا  متیمقابل،  اندازه    افتهیکاهش    دیدر  به   αو 

توسط    شدهنییتع  هیسطح پوشش سرما  زانیبه م  یشود، دارنده گواه  جادیا  انیدرصد ز
در مستحق  سرما  ی بخش  افت ی ناشر،  )  هیاول  هیاز  اسم  ی رصدد  یعنیخود  ارزش    یاز 

ایگواه استاندارد،  حالت  در  بود.  خواهد  برابر    نی(  پوشش  ارزش    100سطح  درصد 
 ,Fiaschiniدر نظر گرفته شود ) زیاست؛ هرچند ممکن است کمتر از آن ن یگواه یاسم

2018 .) 
ا  نیا  در بر  فرض  سرما  نیمقاله  پوشش  سطح  که  با    یگواه  هیاست    100برابر 

دچار کاهش شود، دارنده   ه یپا  ییدارا  یانی پا  متیق  دی اگر در سررس  نیدرصد باشد. بنابرا
 متحمل نخواهد شد.   یانیز گونهچیه یگواه

گواه معاملات  سرما  یسازوکار  ا  یرحدیغ  هیپوشش  که    نی به  است  صورت 
اسم  ،یگواه   دیخر  یبرا   گذارهیسرما )  یارزش  معNآن  معمولًا  که  ـ  را  ق(    متیادل 

  مت یق  نی. همچنکندی( است ـ به ناشر پرداخت مS₀در زمان انتشار )  هی پا  ییدارا  یانیپا
 شود. یدر نظر گرفته م S₀( برابر با K) یاعمال گواه

 
20. Participation Rate 
21. Level of Capital Protection 



 1403 زییپا | 31 یاپ یپ |شماره اول  |سال چهاردهم                              204

ق سررس  هی پا  ییدارا  یانی پا  مت یاگر  بSₜ)  دی در  ق  شتر ی(  )  متیاز  باشد، Kاعمال   )
گواه م  یدارنده  کسب  اکندیسود  با  ا  نی.  مشارکت    ن یحال،  نرخ  به  توجه  با  سود 

)  شدهنییتع ناشر  مستقfتوسط  دارنده  سود  از  کمتر  از    هیپا  ییدارا  می(  و  بود  خواهد 
م حاصل اختلاف  در  مشارکت  نرخ  سررس  هیپا  ییدارا  ی انیپا  مت یق  انیضرب  و   د یدر 

کمتر    د یدر سررس  هی پا  ییدارا   یانی پا  متی. در مقابل، اگر قدیآیاعمال به دست م  متیق
توسط    شدهنییتع  هیبا توجه به سطح پوشش سرما  یاعمال باشد، دارنده گواه  متیاز ق

( زCPناشر  نم   یانی(،  اشودیمتحمل  در  سرما  نی.  پوشش    100با    ربراب  هیمقاله، سطح 
 (. Arfima, 2015; Fiaschini, 2018فرض شده است )  یگواه یدرصد ارزش اسم

ای غیرحدی در سررسید  ا ارزش گواهی پوشش سرمایهگذار یکل دریافتی سرمایه
(𝑉𝑇از رابطه زیر به دست می ) آید (Kotadia, 2021) : 

𝑉𝑇                                  :(1) رابطه = {
𝑁 (1 +  

𝑓×(𝑆𝑇−𝐾)

𝐾
)                𝑆𝑇 > 𝐾

𝑁                                             𝑆𝑇 ≤ 𝐾
   

 

سرمایه  کهیدرصورت  پوشش  گواهی  سطح  از    (𝐶𝑃) ای  ارزش    100کمتر  درصد 
سرمایه پوشش  گواهی  ارزش  باشد،  گرفته شده  نظر  در  گواهی  از  اسمی  غیرحدی  ای 

 : (Arfima, 2015; Blumke, 2009; Kotadia, 2021) آیدرابطه زیر به دست می

𝑉𝑇                              :(2)رابطه  = {
𝑁 (𝐶𝑃 +  

𝑓×(𝑆𝑇−𝐾)

𝐾
)                𝑆𝑇 > 𝐾

𝑁 × 𝐶𝑃                                      𝑆𝑇 ≤ 𝐾
 

 

( نمودار  گواه2در  دارنده  بازده  سرما  ی(،  سررس  یرحد ی غ  هیپوشش  در   د،ی در 
پوشش سرما  یحالت با    هی که سطح  اسم  100برابر  ارزش  نشان    یگواه  یدرصد  باشد، 

در   هی پا  ییدارا  یانیپا  متی نمودار، اگر ق  نی(. بر اساس اSSPA, 2022داده شده است )
درصد سود   αبه اندازه  هی پا ییدارا میمستقاعمال باشد و دارنده   مت یاز ق  شتریب دی سررس

سود خواهد برد؛   یگواه  ی درصد از ارزش اسم  fαبه اندازه    یکسب کند، دارنده گواه
مستق  یزانیم دارنده  سود  از  کمتر  ق  نیهمچن  است.  هیپا  ییدارا  میکه    ی انی پا  متیاگر 

سررس  هیپا  ییدارا ق  دیدر  از  اندازه    متیکمتر  به  و  کاهش    αاعمال شود    ابد،یدرصد 
را از    یگواه  یو صد درصد ارزش اسم  شودیمتحمل نم  ی انیز  گونه چیه   یدارنده گواه
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در اکندیم  افت یناشر  حال  نی.  سرما  یدر  اگر  که  طور    هیپا  یی دارا  گذارهیاست  به  را 
 (. Fiaschini, 2018خواهد کرد ) انیدرصد ز αباشد، به اندازه   دهیخر میمستق

 

 
 ای افزایشی غیرحدی ابزار پوشش سرمایه  : بازده دارنده (2)نمودار  

 درصد(   100ای )با سطح پوشش سرمایه 

 (SSPA, 2022)منبع: 

 

گواه  معاملات  سرما  یدر  سررس  هیسرما  نیتضم  ،یرحد ی غ  هی پوشش  در    د یفقط 
به ا   نیتضم  یژگیاز و  تواندیم   یتنها در صورت   گذارهیمعنا که سرما  نیقابل اجراست. 

گواه بهره  ه یسرما که  شود  سررس  یمند  تا  )   د یرا  دارد   ,Arfma, 2015; Blumkeنگه 

بنابرا2009 باشد،    د یاز سررس  ش یپ  یگواهقصد فروش    گذارهیاگر سرما  نی(.  را داشته 
ناشر باشد و    شدهنیتضم  مت یق  ای  دی خر  متیآن کمتر از ق  دیبازخر  متیممکن است ق

 (. Blumke, 2009; Kotadia, 2021) ندیبب انیز گذارهیسرما
سرما  یگواه شرکت  یرحدیغ   هیپوشش  همچون  معتبر،  ناشران  و  توسط  ها 

م  ،یمال  یهامؤسسه اشودیمنتشر  شرا  نی.  واجد  ناشران  تنها  که  معناست    طیبدان 
اول  توانندیم بازار  ا  هیدر  به فروش  موقع  هایگواه   نیاقدام  در  و  قرار    تیکنند  فروش 
 (. Blumke, 2009; Malkavaara, 2020) رندیگ

اول  گذارانهیسرما بازار  خر  هیدر  به  مجاز    ی رحدی غ  هی پوشش سرما  یگواه  دی تنها 
ا با  دارندگا  نیهستند.  گواهحال،  بازار    شدهیدار یخر  یها یگواه  توانندیم  ین  در  را 

 (. Kotadia, 2021معامله کرده و از بازار خارج شوند ) هیثانو
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کن  : ( 1)  مثال  سرما  یگواه  یگذارهیسرما  دیفرض  ارزش    ی رحدیغ  ه یپوشش  با 
مبتن  50  یاسم سرما  یدلار،  پوشش  سطح  با  و  »الف«  سهم  نرخ    هی بر  و  درصد  صد 

انتشار و    یانیپا  متیکرده است. ق  یدار ی درصد خر  70مشارکت   »الف« در زمان  سهم 
گواه  متیق  نیهمچن با    ی اعمال  م  50برابر  گرفته  نظر  در  بازده  شودیدلار  اکنون   .
 . شودیم  یمختلف بررس  یهادر حالت گذارهیسرما

اعمال    مت ی از ق   شتر ی ب   د ی سهم »الف« در سررس   ی ان ی پا   مت ی که ق   ی اول: زمان   حالت 
م   گذارهی سرما  ت،یوضع  نیا  در  :باشد  کسب  با  کندیسود  است  برابر  سود  مقدار   .

  متیو ق  دی سهم »الف« در سررس  یانی پا  متیضرب نرخ مشارکت در اختلاف قحاصل
بنابرا در  نیاعمال.  گواه  ای   گذارهی سرما  یافتیکل  سررس  یارزش  رابطه    دی در    (4) از 

 : شودیمحاسبه م
𝑉𝑇        (:  3رابطه ) = 𝑁 (𝐶𝑃 +  

𝑓×(𝑆𝑇−𝐾)

𝐾
) 

 

باشد  80برابر    دیسررس  در  الف  سهم   یان یپا  متیق  دی کن  فرض   کل   نیبنابرا؛  دلار 
 : است  ریز عبارت  حاصل  که  است  دلار 71  برابر باً یتقر دی سررس در گذارهیسرما یافتیدر

𝑉𝑇          (:  4رابطه ) = 50 × (1 +  
.70×(80−50)

50
) =  دلار   71

 

در   ی التفاوت ارزش گواهکه از مابه کندیدلار سود کسب م 21  گذارهیسرما نیبنابرا
 : یگردعبارتبه. دیآیدر زمان انتشار به دست م دی و ارزش خر دی سررس

سود سرمای هگذار              (:  5رابطه ) = 𝑉𝑇 − 𝑁 = 71 − 50 =  دلار   21
 

ق   د یسهم »الف« در سررس   ی ان یپا   مت ی که ق  ی حالت دوم: زمان  اعمال    مت ی کمتر از 
  یافتیسهم »الف«، کل در  یان یپا  متیکاهش ق  زانینظر از مصرف  ت،یوضع  نیا  در: باشد 
 یعنیدر زمان انتشار است؛    شدهنییتع  ه یاز ناشر برابر با سطح پوشش سرما  گذارهیسرما

اسم ارزش  بیگواه   یصد درصد  به  در  گر،ید  انی.  رابطه    گذارهیسرما  ی افتیکل   (6) از 
 : شودیمحاسبه م

𝑉𝑇      (:  6رابطه ) = 𝑁 × 𝐶𝑃 = 50 × 1 =  دلار   50
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سرما  گذارهیسرما  ن،یبنابرا پوشش  سطح  به  توجه    گونهچیه  ،یدرصد   100  هیبا 
  افت یرا از ناشر در  ،یگواه  یارزش اسم  یعنیدلار،    50و همان    شودیمتحمل نم  یانیز

 خواهد کرد.
 

 ای غیرحدی در بازار سرمایه ایراناندازی گواهی پوشش سرمایه. مزایای راه2-2

گواه  ی اندازراه سرما  ی معاملات  سرما  ی رحدیغ  هی پوشش  بازار  بر    ران،ی ا  ه یدر  علاوه 
ا طر  نیتوسعه  از  فرصت  یمال  یابزارها  یریکارگبه  قیبازار    یبرا   یا تازه  یهانو، 

پوشش    یخواهد کرد. معاملات گواه  جادیو خرد ا  ینهاد  گذارانهیسرما  یگذارهیسرما
و فعالان آن دارد که در ادامه    رانیا  ه یبازار سرما  یا بر  یار یبس  یا یمزا  یرحدیغ  هیسرما

 :شودیها اشاره ماز آن یبه برخ
دستورالعمل • اساس  ابزارها   ی هابر  بورس  یمعاملات  در  اوراق   یها مشتقه 

جمله از  ــ  اخت  بهادار  قرارداد  معاملات  بورس    اری»دستورالعمل  در  معامله 
ا فرابورس  و  تهران  بهادار    ره یمدأتیه  26/02/1397)مصوب    ران«ی اوراق 

تهران و    اردر بورس اوراق بهاد  یسازمان( و »دستورالعمل معاملات قرارداد آت 
ا ــ    رهی مدأتیه   16/12/1396)مصوب    ران«یفرابورس  از    ی کیسازمان( 
  ی است. برا  نیمشتقه، محاسبه وجه تضم  یمعاملات ابزارها  ی اندازالزامات راه

باشند. اما در معاملات    سکیر  تیری مد  ستمیس  ی دارا  دی ها بامنظور، بورس  نیا
ارز   گذارهیسرما  ،یرحد ی غ  هی پوشش سرما  یگواه ابتدا  شکل  در  را    ی معامله 

  ی جا که ناشر از رتبه اعتبار و از آن  کندیمعامله به ناشر )فروشنده( پرداخت م
به    ی ازی و ن  شودیپرداخت نم  ینیوجه تضم  گونهچیبرخوردار است، ه  ییبالا 
بنابرا  سکیر  تی ریمد  ستمیس ندارد.  راه  نیوجود  و    ی گواه  نیا  یاندازانتشار 

 تر خواهد بود.تر و سادهکمتر، جذاب الزامات با  رانیا ه یدر بازار سرما
حجم معاملات در   شیموجب افزا  یرحدیغ  هی پوشش سرما  یگواه  معاملات •

سرما ا  رایز  شود؛یم  رانی ا  هیبازار  تأم  یگواه  نیناشر  مال  ن یبا  از    یمنابع 
خر  گذاران،هیسرما به  پا  دیاقدام  سهام  جمله  )از  بهادار  در  یگواه  هیاوراق   )
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معاملات اوراق بهادار در بازار   شیبه افزا  ندیفرآ  نی. اکندیم  رانی ا  هیبازار سرما
 منجر خواهد شد. 

ها  شرکت  یبرا   یمال  ن یمنبع تأم  کی عنوان  به  یرحد یغ  هیپوشش سرما  یگواه •
بورس مؤسسات  فرابورس  یو  م  یو  فرصت  کند یعمل    ی برا  یا تازه  یها و 

 .سازدیفراهم م یافت یوجوه نقد در یگذارهیسرما
 ران،یا  هیدر بازار سرما  ی رحدیغ  هیپوشش سرما  یمعاملات گواه  یانداز راه  با •

گز  ز ین  گذارانهیسرما ا  ی دی جد  یها نهیبا  در  شد.  خواهند   ان،ی م  ن یمواجه 
سود  زیگرسکیر  گذارانهیسرما نرخ  دنبال  به  بانک  یکه  سپرده  از    یبالاتر 

م خر  توانندیهستند،  نت   هایگواه  نی ا  دی به  در  کنند.  ابزارها    نیا  جه،یاقدام 
سرما سرما  شتریب  گذارانهیموجب جذب  ورود  سرما  یها هیو  بازار  به    هیتازه 

 خواهند شد. رانیا
 

  هیدر بازار سرما  یرحدی غ  هی پوشش سرما  یمعاملات گواه  یاندازراه  ریاز منظر تأث
در    یینو، نقش بسزا  یمال  یگفت که توسعه ابزارها   توانیو بازتاب آن بر اقتصاد م   رانیا

در عصر حاضر توسعه    ن،ی . افزون بر اکندیم  فایو بهبود عملکرد آن ا  ینظام مال  ی ارتقا
مال دل  یبخش  واسطه  یفا یا  لیبه  تخص  یانقش  بخش  صیدر  به  مختلف    یهامنابع 

ها، سهم  کارا از آن  یریگاندازها و بهرهپس  قیتشو  ،یمال  ن یتأم  یهانهیاقتصاد، کاهش هز
شاخص  یمهم بهبود  به  یاقتصاد  ی ها در  و    ژهیوـ  تجارت  توسعه  بلندمدت،  رشد 

 ـ دارد.   یرنفتی گسترش صادرات غ
منجر    یرحد یغ   هی پوشش سرما  یمعاملات گواه  یاندازراه  ،یمطالعات جهان  هی پا  بر
افزا سرما  شی به  بازار  در  معاملات  )  ینقدشوندگ  یارتقا   ه، یحجم  نقد   ,SSPAبازار 

گسترش روش2017 طر  یمال  نیتأم  یها(،  سرما  قیاز  افزا  هی بازار  بازار    ییکارا  شیو 
 .شودی( مSimamora, Ryando & Heryana, 2023سهام )
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 . روش تحقیق3

( است.  یو کم ی فیک کردیاز رو  یبی)ترک خته ی از نوع آم یشنهادیطرح پ  نیا  قیروش تحق
ک مرحله  توسعه  ،یفیدر  هدف  نظر  از  کم  یاپژوهش  مرحله  در  هدف    ،یو  نظر  از 

 . شودیمحسوب م  یکاربرد
ا  از هدف  که  اسلام  یمال  یابزار  یطراح  قیتحق  نیآنجا  فقه  الزامات  با    ی منطبق 

  ی تطابق آن با احکام شرع مقدس اسلام بررس  زانیم  ادشده،یابزار    یاست، پس از طراح
 .ردی گیقرار م  یدر حوزه فقه اقتصاد قی تحق یشناسچارچوب، روش نیخواهد شد. در ا

تا    کنندیم   یطراح  یا تازه  یابزارها و نهادها  یبا گذشت زمان، پژوهشگران اقتصاد
ارچوب اصول و  در چ  یمال   هانیروز جامعه پاسخ دهند. در مقابل، فق  یازهایبتوانند به ن
. چالش مهم در کنندیم  دیی و تأ  نشیگز  ،یرا بررس  ادشدهی  یهاینوآور  عت،یقواعد شر

پژوهشگران    سوکیموضوع و نبود روش معتبر است. از    دنبو  یا رشتهانیم  نه،یزم  نیا
ابزارها   یاقتصاد طراحان  فقه   یمال  یکه  ابعاد  بر  کاف   یهستند،  و    یتسلط  ندارند 

شرع  توانندینم سو  ی حکم  از  کنند.  استنباط  را  دارا  یابزارها   گر،ید  ی لازم    ینو 
و ابعاد مسئله    اتییجزاز    یاری ساده که بس  ییاستفتا  یهااند و پاسخفراوان  یها یدگی چیپ

و    یمال  یدر ابزارها  یروند نوآور  یامر سبب کند   نیا  .ست ین  یکاف  رند،یگیم  دهیرا ناد
موارد،    یکه در برخ  یاگونهبه  شود؛یابزار خاص م  کیفقها درباره    یگاه تفاوت در آرا

انطباق  دهه  ی حت  ایها  سال  تا  است  لازم  زمان  جد  کی ها  تأ  دیابزار  برسد.   دیی به  فقها 
ا  یبرا موسو  نیحل  خوانسار  انیچالش،  روش 1395)  یو  »اجتهاد    نینو  ی(  عنوان  با 

: روش پژوهش استنباط مسائل  یا با عنوان »اجتهاد چندمرحله  یادر مقاله  «یا چندمرحله
به روند    ی ـ اقتصاد  یروش، با افزودن خبرگان فقه  نیاند. در اارائه کرده  «یفقه اقتصاد

  جع و مرا  یپژوهشگران اقتصاد  انی عنوان حلقه واسط مبه  دیجد  یابزارها  یاستنباط فقه 
مشترک  ،ینید درک  است  شده  ح  انیم  ی تلاش  امحققان  فقه  و  اقتصاد   شود.  جادی وزه 

ابه  روش در  مقاله    ز ین  قی تحق  نیکاررفته  از  ا  ادشدهی برگرفته  در  مرحله،    ن یاست. 
به شناخت توجه  با  ماه  ی پژوهشگر  از  ن  ت یکه  و  دارد  فقه  زیموضوع  منابع  اساس    ی بر 

و با استدلال    کند یم  یموجود بررس  یها دگاهی د  هیمسئله را بر پا  ی فقه  یها موجود، جنبه
فقه  یمبتن  یمنطق منابع  فقه  ،یبر  تطب  یابعاد  را  د  قیموضوع  و  ب  دگاهیداده  را   ان یخود 



 1403 زییپا | 31 یاپ یپ |شماره اول  |سال چهاردهم                              210

  ای   یفقه  فی ظر  یهاجنبه  ی پژوهشگر با برخ  ییناآشنا  لی است که به دل  یهی . بدکندیم
ناکاف استدلال   ،یکاوش  دارد  دقاحتمال  بنابرا  ق یها  استدلال    ن، ینباشند.  بعد  مرحله  در 

و اصلاح قرار    تیتقو  ،ین یبازب  وردتا م  شودیارائه م  یبه خبرگان فقه اقتصاد  پژوهشگر
  ی نظرات خبرگان فقه اقتصاد  یگردآور  یبرا   ی از روش گروه کانون  قیتحق  نیا  در  .ردیگ

بوده و   یمال  ی گروه شامل هشت نفر از خبرگان آشنا با ابزارها  ن یاستفاده شده است. ا
مال اداره  تشک  یاسلام   یدر  بهادار  اوراق  و  بورس  اسام  لیسازمان  است.  و   یشده 

 ( ارائه شده است. 1مشخصات اعضا در جدول )
 

 ی در گروه کانون   یفقه اقتصاد  خبرگان: مشخصات (1)جدول  
 مطالعات   حوزه  ی شغل   عنوان  ت ی جنس 

 مرد 
اوراق و  بورس سازمان یفقه یتخصص تهیکم عضو

 قم دیمف  دانشگاه یعلم أتی ه عضو /بهادار 
 ی اسلام یمال /اقتصاد

 مرد 
پژوهش، توسعه و مطالعات   تی ری مشاور مد

 السلام علیهصادق امام دانشگاه یعلم أتیه /یاسلام
 ی اسلام هی سرما بازار  /یمال تی ری مد

 مرد 
اوراق  و  بورس سازمان یاسلام یمال اداره سیرئ

 بهادار 
 ی مال و  یاسلام  معارف

 ی اسلام هی سرما بازار /یمال اقتصاد تهران بورس رعاملی مد ییاجرا اریدست مرد 

 ی اسلام یمال /یمال تی ری مد ران ی ا یانرژ  بورس توسعه  ری مد مرد 

 مرد 
  یپژوهش، توسعه و مطالعات اسلام تی ری مشاور مد

 و اوراق بهادار  بورس سازمان
 یاقتصاد حقوق و فقه

 مرد 
اوراق  و بورس سازمان یاسلام یمال اداره کارشناس

 بهادار 
 ی مال  یمهندس

 مرد 
اوراق و  بورس سازمان یاسلام یمال اداره کارشناس

 بهادار 
 ی مال تی ری مد

 

 ای غیرحدی. بررسی فقهی معاملات گواهی پوشش سرمایه4

ا در دو حالت    یرحدیغ  هی پوشش سرما  یانتشار گواه  یفقه   یبخش، راهکارها  نیدر 
 :شودیم یبررس



 211                              دیگرانو  یقرائ  یکامران سلمان |...  یرحدیغ یاه یپوشش سرما یگواه  یفقه لیتحل 

 .یگواه هیوجوه در سهام پا  یگذارهیسرما (1
 .یگواه هیجز سهام پابه یوجوه در اوراق بهادار  یگذارهیسرما (2
 

را با سه عقد مضاربه،    یرحدیغ  هیپوشش سرما  یمنظور، پژوهشگر گواه  نیا  یبرا
 داده است. قی وکالت و شرکت تطب

 

راهکارهای فقهی در حالتی که بانی وجوه حاصل از انتشار گواهی را در سهام پایه    .1-4
 گذاری کند سرمایه 

 

 مضاربه  عقد  با یرحدیغ یاهیسرما  پوشش  یگواه قی تطب .1-1-4

معنا به  لغت  در  سرما  یمضاربه  با  د  هیتجارت  )عم  گریفرد  در 1376  د،یاست   .)
عقد فرد  یاصطلاح،  آن،  موجب  به  که  مال  یاست  اخت  ی )مالک(  در  د  اریرا    گریفرد 

آن دو به نسبت   انیتا با آن تجارت کند و سود حاصل م  دهد یمضارب( قرار م  ای)عامل  
)نجف  میتقس  ینیمع ؛  558، ص.  1، ج 1363  ،ین یخم  یسو؛ مو337، ص.  1367  ،یشود 
 (. 263، ص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمیبن

ار  یکی   هیسرما برااز  در اخت  ی کان عقد مضاربه است که مالک  قرار    ار یکار  عامل 
با  دهدیم و  آن تجارت کند  با  باشد )موسو  ریز  طیشرا  دیتا  داشته  ،  1، ج1391  ان،ی را 

 (: 289ص. 
با منفعت    : ه یبودن سرما   ن ی ع (1   ،ینیخم  ی)موسو  ستین  حیصح  نید  ایمضاربه 

 (.268و  264، صص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن558، ص.  1، ج 1363
،  2ق، ج1403  ،ی )حلّ  ستین  حیمضاربه با جنس و کالا صح  :ه ی بودن سرما   نقد  (2

 (.558، ص. 1، ج1363 ،ینیخم ی؛ موسو 139ص. 
  ن یمشخص و مع  یفی و ک  یاز نظر کم  دی با  هیمقدار سرما  :ه ی بودن سرما   معلوم  (3

 باشد. 
 

(. نوع  290، ص.  1، ج1391  ان،ی ارکان مضاربه، کار )عمل( است )موسو  گریاز د
  ییهاتیفعال  قیانجام دهد، تجارت است. اگر عامل از طر  هی با سرما  دی که عامل با  ی کار

سود به دست آورد، عنوان مضاربه بر آن   هیها از سرماروش  ریسا  ایزراعت    د،ی مانند تول
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، ص.  1، ج1363 ،ینیخم ی ؛ موسو 150، ص.  5ج تا،یب ،ی زدی  یی)طباطبا کندیصدق نم
 (. 268، ص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن559

ا  2ماده    طبق تجارت  فعال  ییهانمونه  ران،ی قانون  و  معاملات    یتجار  یهاتیاز 
  نکهیاجاره، اعم از ا ا یهر نوع مال منقول به قصد فروش  ل یتحص  ای  دی خر» اند از:عبارت

 .«نشده باشد  ایانجام شده   یدر آن تصرفات 
در بورس و فرابورس در زمره اموال    شدهرفتهیپذ   یها سهام شرکت  گر،ید  یسو   از

مضارب    ای عامل    ن،ی(. بنابرا1381  ،یستار  انیو شعار  ی)تفرش   شوندیمنقول محسوب م
از مالک را در اوراق بهادار ــ مانند    شدهی در قالب عقد مضاربه، وجوه گردآور  تواندیم

شرکتسه فرابور  ی بورس  یها ام  سرما  ی سو  ا  ی گذارهیــ  در    نیکند.  قرارداد  نوع 
  ار یدر اخت  طرفکی  هی قرارداد، سرما  نی. در اشودیم  دهیاصطلاح »مضاربه در بورس« نام

  انیسود حاصل م  ت،یبازار بورس آشناست و در نها  لیکه به تحل  ردی گیقرار م  یشخص
 . شودیم  میمضاربه تقس  نیطرف

پا  نیا  بر عقد  سرما  یگواه   هیاساس،  مبنا  تواندیم   یرحد ی غ  ه یپوشش  عقد    یبر 
تنظ ا  میمضاربه  در  بان  ن یشود.  گواه  یساختار،  فروش  سرما  یبا  به    هیپوشش 

  ی و فرابورس  یبورس   یهادر سهام شرکت  ی گذارهیسرما  ی وجوه لازم برا   گذاران،هیسرما
  ش ی از پ  شوند،یعقد مضاربه منتشر مدر قالب    هایگواه  ن ی. از آنجا که اکندیم  نیرا تأم

  م یمضاربه تقس  نیطرف  انیم   یبه چه نسبت  یگذارهیکه سود حاصل از سرما  شودیم  نییتع
 خواهد شد. 

 

 لازم  خارج   عقد  در ضمن عقد مضاربه یا    هی اصل سرما   ضمانت  •

ماده   مدن  558طبق  سرما  ،یقانون  ضامن  مضارب  که  شود  شرط    ایباشد    هیاگر 
ناش شرط    یخسارات  آنکه  مگر  است؛  باطل  عقد  نشود،  مالک  متوجه  تجارت  از 

به اندازه خسارت  شود مضارب  به  مال خود  از  به مالک    ایطور لازم،  تلف، مجاناً 
 کند.   کیتمل
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بان  نیا  بر اصل  به  تواندیم  ی اساس،  ضمانت  لازم،  خارج  عقد  ضمن  شرط  عنوان 
مراجع    یپژوهشگر با استفتا از برخ  نه،یزم  نی. در همردیرا بر عهده گ  گذاران هیسرما

 کند. نیرا تضم گذارانهیسرما هیاصل سرما تواندینشان داده است که عامل م دی تقل
امل( در  )ع  یبان  »اگر   مطرح شده است:  نیچن  دی سؤال پژوهشگر از مراجع تقل

سرما وجوه  مضاربه،  عقد  سرما  ای)مالک    گذارانهیقالب  بورس  هیصاحبان  در  را   )
و در   د؟ینما  نیرا تضم  گذارانهی سرما  هیاصل سرما  تواند یم  ایکند، آ  یگذارهیسرما

عنوان شرط ضمن به  ایدر ضمن عقد مضاربه باشد    دیبا  نیتضم  نیصورت امکان، ا
 عقد خارج لازم؟«

 ( ارائه شده است. 2پرسش در جدول )  نیدرباره ا دی مراجع تقل  نظرات
 

 د یتقل مراجع از استفتائات: (2)جدول  
 استفتا   پاسخ  منبع استفتا 

  معظم مقام دفتر
 ی رهبر

سهم طرف مقابل از سود   ای  هی شرط کند که اگر اصل سرما تواندی عامل م
 . دی نشد، از مال خودش جبران نما نیتأم

 )ره(ینیخم  امام پرتال
 مه یبا عقد ب اگر  یول ستین حیباشد صح  یبه نحو ضمان عقد نیاگر تضم

بر   شرط در ضمن عقد، قرارداد شود که عامل خسارت وارده  طوربه ای 
 مالک را جبران کند، مانع ندارد. 

  مکارم اللهتی آ دفتر
 یرازیش

شرط عدم تعدّی و  زیان حاصل در مضاربه )کم شدن اصل سرمایه( به 
است هرچند عامل نیز چون سودی از  گذاره ی تفریط عامل، مربوط به سرما

باید عامل  ،یانگارکارش به دست نیاورده زیان کرده است. در فرض سهل 
زیان را نپذیرد مضاربه باطل   گذارهی زیان را جبران کند. پس اگر سرما

در عقد خارج لازمی مانند بیع شرط کنند چنانچه  کهن ی است. مگر ا
. مهم انجام عقد  کندی امل جبران مسرمایه در مضاربه لطمه خورد، آن را ع

است. مثلاً جنسی را بخرد و در   یصورت واقعی و جد خارج لازمی به 
شرط کند که عامل زیان احتمالی از مضاربه را   دوفروش،ی ضمن این خر

 . کندی جبران م
  ینور اللهتی آ دفتر

 یهمدان
متعهد در صورت خسارت آن   یعنی در قالب شرط فعل باشد  نیاگر تضم

 ندارد.  ی مانع د،ی را از مال خودش جبران نما
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بنابرا  ز یجا  ی مضاربه عقد در هر    توانند یاز عامل و مالک م  کی هر    نیاست؛ 
 ،یآن، عقد را فسخ کنند )حلّ   یو چه در اثنا  تیاز آغاز فعال  شی مرحله از عقد، چه پ

ج 1403 ص.  2ق،  موسو137،  ج1363  ،ینیخم  ی؛  ص.  1،  بن561،    ی هاشمی؛ 
اگر شرط لزوم در ضمن عقد مضاربه    نه،یزم  نیا  در  (.269، ص.  2، ج1388  ،ینیخم

اما خود مضاربه صح  باطل  بود )طباطبا  حیدرج شود، شرط   تا،یب  ،یزدی   ییخواهد 
،  1388  ،ینیخم  یهاشمی؛ بن561، ص.  1، ج1363  ،ینیخم  ی ؛ موسو156، ص.  5ج
عقد خارج لازم    کیحال، اگر شرط لزوم مضاربه در ضمن    نی(. با ا269، ص.  2ج

حق فسخ مضاربه را    نیمدت مع  انیتا پا  نیبوده و طرف  حی شود، شرط صح  دهگنجان 
،  1، ج1363  ،ینیخم  ی؛ موسو 156، ص.  5ج   تا،یب  ،یزد ی  یی نخواهند داشت )طباطبا

 (.269، ص.  2، ج 1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن561ص. 

 

 ضمانت اصل سرمایه با واگذاری اختیار فروش تبعی  •
به ضمانت اصل سرما  ی جابه  تواند یم  یبان در عقد خارج لازم، در زمان    ه یتعهد 

به واگذار   یانتشار گواه تبع  اریاخت  کی  یاقدام  بر   گذارانهیبه سرما  یفروش  کند. 
ا برا   نیاساس  ناشر  سرما  یسازوکار،  است    گذاران،هیسرما  هیاول  هیحفظ  موظف 

تبع  اری عنوان شرط ضمن عقد، اختبه   دی خر  متیاعمال معادل ق  متیق  اب  یفروش 
 قرار دهد.  گذارانهیسرما اریدر زمان انتشار، در اخت یگواه

ق  جه،ینت  در پا  متیاگر  ق  د یدر سررس  ه یسهم  از  در    یگواه  دیخر  متیکمتر 
)ق انتشار  سرما  متیزمان  باشد،  ا  توانند یم  گذارانهیاعمال(  اعمال    ار یاخت  نیبا 

  ن یکنند. لازم به ذکر است که ا  افتیدر  یرا از بان  یانتشار گواه   هیاول  متیفروش، ق
 مستقل ندارد. دوفروشی خر تیقابل ار،یاخت
 

 ضمانت اصل سرمایه با استفاده از رکن ضامن  •
گذاران در قالب  جای تعهد به ضمانت اصل سرمایه سرمایههدر این راهکار، بانی ب

تواند بر اساس سازوکار فقهی  عقد خارج لازم یا واگذاری اختیار فروش تبعی، می
سرمایه سرمایه»صندوق  مبلغ  اصل  تضمین  با  و  گذاری  بورس  )سازمان  گذاری« 
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گذاران  رمایهعنوان ضامن اصل سرمایه س (، یک نهاد ثالث را به1400اوراق بهادار،  
 .معرفی کند

سرما صندوق  تضم  یگذار هیدر  سرما  نیبا  مبلغ  شخص    کی  ،یگذار هیاصل 
حقوق )شخص  میثالث  در  تواندی(  برابر  به  افتیدر  اصل  کارمزد،  ضامن  عنوان 

ا  گذارانهی سرما  ه یسرما اساس  بر  کند.  واحدها   نیعمل  ارزش  اگر    ی سازوکار، 
اول  یگذارهیسرما آورده  از  توسط    التفاوتابهشود، م  گذارانهیسرما  هیصندوق کمتر 

 شخص ثالث جبران خواهد شد.
کم  طبق درباره   یفقه  ی تخصص  تهیمصوبه  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان 

سرما  سی تأس تضم  ی گذارهیصندوق  سرما  نیبا  مبلغ  کاهش    ،یگذارهیاصل  جبران 
واحدها ثال  یگذار هی سرما  ی ارزش  شخص  فقهتوسط  نظر  از  است    ی ث  بلامانع 

کارمزد در    انعنو به  یمبلغ   افتیدر  ن،ی(. همچن 1400)سازمان بورس و اوراق بهادار،  
ا ا   نیبرابر  بر  مشروط  برا   اتیجزئ  نکهیجبران،  ابتدا  از  واحدها  یآن    ی دارندگان 
 توانیمصوبه، م  نیاستناد به ا  با  ندارد.  یرادیصندوق مشخص باشد، ا  یگذارهیسرما

به کار گرفت.   زین  یرحدیغ  هی پوشش سرما  یرا در معاملات گواه  یسازوکار مشابه
  د یخر  متیکمتر از ق  دیدر سررس  هایگواه  نیا  هیمعنا که اگر ارزش سهام پا  نیبد

  نیالتفاوت آن توسط شخص ثالث جبران شود. در ادر زمان انتشار شود، مابه یگواه
ن کارمزدبه  یمبلغ  افتیدر  زی حالت  جزئعنوان  بودن  شفاف  بر  مشروط    ی برا  اتی ، 

بود.  یدارندگان گواه ابتدا، مجاز خواهد  برابر در  ن،یبنابرا  از همان    افت یضامن در 
سرما اصل  م  گذارانهی سرما  هی کارمزد،  تعهد  ا  کند؛یرا  اگر    نیبه  که  معنا 

ز  یگذارهیسرما به  سرما  ان یمنجر  بر  وارد  خسارت  ضامن    ه یاول  هیشود، 
 را جبران خواهد کرد. گذارانهیسرما

 

o  گیری نتیجه 

گواه سرما  یانتشار  شرط   یرحدیغ  هی پوشش  با  همراه  و  مضاربه  عقد  قالب  در 
سرما اصل  فقه  هیضمانت  نظر  از  لازم،  خارج  عقد  م  حیصح  یدر  و    تواندیبوده 
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  ران یا  هیدر بازار سرما  یگواه  نیمعاملات ا  ی اندازراه  یبرا   یعمل   یعنوان راهکار به
 کار گرفته شود. به

د  تواندیم  یبان  ن،یبراعلاوه روش  دو  سرما  نی تضم  ی برا  زی ن  گر یاز    ه یاصل 
 استفاده کند:   گذارانهیسرما

 . یفروش تبع  اریاخت  یواگذار (1
 رکن ضامن.  یمعرف (2

 

 وکالت  عقد با یاهیپوشش سرما  یگواه قی تطب .2-1-4

همراه با اعتماد به اوست    یگریبه د  یکار   یو واگذار  ضیتفو  یوکالت در لغت به معنا
  گر یطرف د  ن،یاز طرف  یکی است که به موجب آن،    ی (. در اصطلاح، عقد1376  د،ی)عم

برا  امر   یرا  نا به  یانجام  م  بیعنوان  قرار  ؛  193، ص.  2ق، ج 1403  ،ی)حلّ  دهدیخود 
 (. 327، ص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن34، ص. 2، ج1363 ،ینیخم یموسو 

وکالت، شخص عقد  د   یدر  نا  یگریکه  م  بیرا  قرار  و شخص    دهدیخود  موکل 
عقد، از جمله    نیطرف  یعموم  طیشرا  دیو موکل با  لی. وکشودیم  دهینام  لیوک  شدهبینا

اخت و  قصد  عقل،  )حلّ  اریبلوغ،  باشند  دارا  ج1403  ،یرا  ص.  2ق،  موسو 196،    ی؛ 
 (. 329، ص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن35، ص. 2، ج1363 ،ینیخم

ن  لیوک  اگر موکل  کند،  عمل  خود  تعهدات  تمام  ز یبه  به  است  تعهدات    یموظف 
پا تمام  بندیخود  پرداخت  از جمله  وک  ی مخارج  ی باشد؛  وکالت    یبرا   لی که  امر  انجام 

ن و  شده  وک  زیمتحمل  اجرت  ج1403  ،ی)حلّ  لیپرداخت  ص.  2ق،  موسو199،    ی ؛ 
 (. 332. ص،  2، ج1388 ،ینیخم یمهاشی؛ بن39، ص. 2، ج1363 ،ینیخم

در عقد است و اگر در قرارداد ذکر نشود، تابع عرف    نیتابع توافق طرف  الوکالهحق
وک مسلم،  عرف  وجود  در صورت  بود.  در  ل یخواهد  است  اجرت  افت یمستحق  المثل 

ج1403  ،ی)حلّ ص.  2ق،  موسو 199،  ج 1363  ،ینیخم  ی؛  ص.  2،  بن39،    یهاشمی؛ 
 (. 331، ص. 2، ج1388 ،ینیخم

کم  انیشا مصوبه  طبق  که  است  اوراق   یفقه  یتخصص  تهیذکر  و  بورس  سازمان 
حق پرداخت  روشبهادار،  انواع  در  ثابت،    یها الوکاله  عملکرد  کارمزد  ثابت،  کارمزد 



 217                              دیگرانو  یقرائ  یکامران سلمان |...  یرحدیغ یاه یپوشش سرما یگواه  یفقه لیتحل 

پلکان عملکرد  ترک  یکارمزد  پلکان  بی و  و  ثابت  فقه  ،یکارمزد  نظر  است    حیصح   یاز 
 (.1397دار، )سازمان بورس و اوراق بها

در هر    توانندیم  نیاز طرف  کیهر    نیاست؛ بنابرا  زی عقد وکالت از جمله عقود جا
  کیدر ضمن    توانندیم  نی طرف  نه،یزم  نی(. در ا1391  ان،یزمان آن را فسخ کنند )موسو

  ی باق  ز یکه آن عقد برقرار است، عقد وکالت ن  یعقد خارج لازم شرط کنند که تا زمان 
، صص.  2ق، ج1403  ،یحق فسخ آن را نداشته باشند )حلّ   ن یاز طرف  ک یچی بماند و ه

، ص. 2، ج1388  ،ینیخم  ی هاشمی؛ بن39، ص.  2، ج1363  ،ینیخم  ی؛ موسو193-194
332.) 

پا  نیا  بر عقد  سرما  یگواه   هیاساس،  مبنا  تواندیم   یرحد ی غ  ه یپوشش  د  عق   یبر 
تنظ ا  میوکالت  در  بان  نیشود.  گواه  یساختار،  فروش  سرما  یبا  به    هیپوشش 

  ی و فرابورس  یبورس   یهادر سهام شرکت  ی گذارهیسرما  ی وجوه لازم برا   گذاران،هیسرما
  شی از پ  شوند،یعقد وکالت منتشر م  قالب در    هایگواه  ن ی. از آنجا که اکندیم  نیرا تأم

م نسبت   شود یمشخص  چه  سرما  یکه  از  حاصل  سود    ی تجار   ت یفعال  ای  ی گذارهیاز 
حقبه بانعنوان  به  کسر    یالوکاله  از  پس  که  است  ذکر  به  لازم  گرفت.  خواهد  تعلق 

 .شودیم میتقس گذارانهی سرما انیم ماندهیالوکاله از کل سود، باق حق
 

 لازم   خارج   عقد   در   اوکالت ی ضمن عقد    هی اصل سرما   ضمانت  •
اموال  لیوک به  اخت  ینسبت  در  ام  اریکه  م   نیدارد،  زمان  شودیمحسوب  تا  که    یو 

تفر ا  یتعد  ا ی  طیمرتکب  با  بود.  نخواهد  ضامن  تلف    نینشود،  هرگونه    ای حال، 
تقص  یخسارت  اثر  بر  بر   جادیا  لی وک  ریکه  شناخته شود،  آن  مسبب  او  عرفاً  و  شود 

وک )حلّ  لیعهده  بود  ج1403  ،ی خواهد  ، 1363  ،ینیخم  یسومو   ؛203، ص.  2ق، 
 (. 333-332، صص. 2، ج 1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن42، ص. 2ج

مراجع    یشده توسط پژوهشگر از برخوجود، بر اساس استفتائات انجام  نیا  با
عقد  به  تواندیم  یبان  قدر،یعال ضمن  شرط  لازم،    ایعنوان  خارج  عقد  قالب  در 

 .ردیرا برعهده گ گذارانهی ضمانت اصل سرما
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( لی)وک  ی بان  »اگر   صورت مطرح شده است:  ن یبه ا  د ی سؤال پژوهشگر از مراجع تقل
بورس سرما  گذارانهی در قالب عقد وکالت، وجوه سرما را در  کند،    یگذار هی )موکلان( 

  نیو در صورت امکان، ا  د؟ ی نما  نیا تضم( آنان رهیاول  هی)سرما   هیاصل سرما  تواندیم  ایآ
 عنوان شرط ضمن عقد خارج لازم؟«به ایدر ضمن عقد وکالت باشد  دیبا نیتضم

 ( ارائه شده است. 3پرسش در جدول )  نیدرباره ا دی مراجع تقل  نظرات
 

 د یتقل مراجع از استفتائات: (3)جدول  
 استفتا   پاسخ  منبع استفتا 

دفتر مقام معظم  
 رهبری 

 یبدهد و مابق گذارانه ی را به سرما شدهحاصل از سود  یمقدار تواندی م لیوک
خود بردارد و در ضمن عقد هم شرط کند   یاجرت وکالت برا عنوانبه را 

 کندی از آن تلف شد، از مال خود جبران م یبخش ای  هی که اگر اصل سرما
مکارم   اللهتی آدفتر 

 شیرازی
 ندارد.  یدر ضمن عقد وکالت اشکال گذارانهی سرما هی ضمانت اصل سرما

نوری   اللهتی آدفتر 
 همدانی

متعهد شود در صورت خسارت   یعنی در قالب شرط فعل باشد  نیاگر تضم
شرط ضمن عقد وکالت  یندارد ول یمانع د،ی آن را از مال خودش جبران نما

 . ستیالاجرا نلازم 
 

 ضمانت اصل سرمایه با واگذاری اختیار فروش تبعی  •
بان به ضمانت اصل سرما  یجابه  تواندیم   یمشابه عقد مضاربه،    گذارانهیسرما  هیتعهد 

وکالت   قالب شرط ضمن عقد  گواه  ایدر  انتشار  زمان  در  لازم،  عقد خارج    ک ی   یدر 
  تر شی سازوکار پ  نیکامل ا  حاتی واگذار کند. توض  گذارانهی به سرما  یفروش تبع  اریاخت

 شده است.  ائهدر بخش مربوط به عقد مضاربه ار
 

 ضمانت اصل سرمایه با استفاده از رکن ضامن  •
 گذارانهیسرما  هیت اصل سرماتعهد به ضمان ی جابه تواندیم  یبان ز،ی راهکار ن نیدر ا

  ار یاخت  یواگذار   ق یاز طر  ا یدر قالب شرط ضمن عقد وکالت، در عقد خارج لازم  
اصل مبلغ    نیبا تضم  یگذار هی »صندوق سرما  یبر اساس سازوکار فقه  ،یفروش تبع

به  «یگذارهیسرما اوراق  و  بورس  به  کی(،  1400  ادار،)سازمان  را  ثالث  عنوان  نهاد 
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سرما اصل  توض  یمعرف  هیضامن  ا  حاتیکند.  پ  نیکامل  بخش    ترشی سازوکار  در 
 مربوط به عقد مضاربه ارائه شده است. 

 

o  گیری نتیجه 

گواه سرما  یانتشار  شرط    یرحدیغ  ه یپوشش  با  همراه  وکالت،  عقد  قالب  در 
سرما اصل  فقه  هیضمانت  نظر  از  لازم،  خارج  عقد  ضمن  و   حیصح  یدر  بوده 

راهکاربه  تواندیم ا   یاندازراه  یبرا   یعمل  یعنوان  بازار    یگواه  نیمعاملات  در 
 به کار گرفته شود. رانیا  هیسرما

د  تواندیم  یبان  ن،یبراافزون روش  دو  سرما  نی تضم  ی برا  زی ن  گر یاز    ه یاصل 
 :ردیبهره گ گذارانهیسرما

 . یفروش تبع  اریاخت  یواگذار (1
 رکن ضامن.  یمعرف (2

 

 ای با عقد شرکت تطبیق گواهی پوشش سرمایه .3-1-4

را  یکی معاملات  به  جی از  حاضر،  عصر  سرما  ژهیودر  بازار  به   ه،یدر  که  است  شرکت 
جر گوناگون  نوع   انیاشکال  آنکه  بر  افزون  شرکت  مال  یدارد.  محسوب    یقرارداد 

رو، فقها    ن یاتفاق است. از ا  ا یحادثه    ک ی  جه یقرارداد و گاه نت   ک ی   جهی گاه نت  شود،یم
فرات را  آن  شرکت،  بحث  به  ورود  م  کی از    رهنگام    ان،ی)موسو  نگرند یقرارداد صرف 

 (.284، ص.  1، ج 1391
اختلاط و   نیاموال است؛ چه ا  ختنیمخلوط کردن و درآم  یدر لغت به معنا  شرکت

به )نجفامتزاج  نباشد  چه  و  باشد  مشاع  ص.  1367  ،یصورت  اصطلا284،  در  ح، (. 
  ،ی)حلّ  ندیگویصورت مشاع را »شرکت« مبه  ءی ش  کیمتعدد در    نیاجتماع حقوق مالک

بن572، ص.  1، ج1363  ،ینیخم  ی؛ موسو129، ص.  2ق، ج 1403  ،ینیخم  یهاشمی؛ 
ج 1388 ص.  2،  ا353،  م  ءیش  نی(.  باشد    ایمنفعت    ن،ی د  ن،یع  تواندیواحد  حق 

 (.572، ص. 1، ج1363 ،ینیخم ی؛ موسو 270، ص. 5ج تا،یب ،یزدی یی)طباطبا
قرارداد  م  یعقد شرکت  به  ایدو    انی است  که  نفر  مال مشترک  چند  با  آن،  موجب 

م دادوستد  و  معامله  به  اپردازندیخود  ثمره  توافق،    نی.  اساس  بر  که  است  آن  قرارداد 
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با آن به هدف کسب سود مجاز م   ان یز  و سود و  شودیتصرف در مال مشترک و کار 
ن تناسب م  زی حاصل  ، 1، ج 1391  ان،ی)موسو  گرددیم  میتقس  اشرک  انی م  هی سرما  زانی به 

 (. 285ص. 
»شرکا«    ن یطرف اصطلاحاً  که  شرکت  نام  ا یعقد  شرکت«    شوند، یم  دهی »سهامداران 

اند از: بلوغ، عقل، قصد،  عبارت  طیشرا  نیمعاملات را دارا باشند. ا  یعموم  طیشرا  دیبا
دل  ار،یاخت به  حجر  مالک  ای  یورشکستگ  لینداشتن  و  آورده   تیسفاهت،  مال  بر 

ص.  5ج  تا،یب  ،یزدی  یی)طباطبا موس275،  ج1363  ، ینیخم  یو؛  ص.  1،  ؛  573، 
 (. 255، ص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمیبن

به نظر مشهور فق  و    عهیش  یها عقد شرکت به چهار صورت مطرح شده است، اما 
امام خم »شرکه  ینیحضرت  آن  به  که  نخست  تنها صورت  در    ایالعنان«  )ره(،  »شرکت 

 (.573، ص.  1، ج1363 ،ینیخم یاست )موسو   حیصح شود،یاموال« گفته م
به  انواع عبارتشرکت  )حلّاختصار  از  ج1403  ،یاند  ص.  2ق،  موسو 130،    ی ؛ 

 (: 254، ص. 2، ج1388 ،ینیخم یهاشمی؛ بن574، ص. 1، ج1363 ،ینیخم
 :شودیم میانواع شرکت در فقه به چهار صورت تقس

اموال(:  العِنانشرکه  (1 در  به  ایدو    )شرکت  نفر  سرماچند  مشترک    کی   هیطور 
 .شوندیم کیحاصل شر  انیو در سود و ز کنندیم ن یرا تأم یاقتصاد  تیفعال

م  ایدو    کار(:)شرکت در    الابدان شرکه  (2 که هرچه از کار    کنندیچند نفر توافق 
با   آورند،  دست  به  کارشان    کی شر  گری کدیخود  نوع  خواه    ای   کسانیباشند؛ 
 مطلق کار.  ایباشد  نیشرکت، کار مع  یمتفاوت باشد و خواه مبنا

اعتبار(:   الوُجوه شرکه  (3 در  آنکه سرما  ایدو    )شرکت  بدون  نفر  داشته    یا هیچند 
بر ذمه    هی صورت نسرا به  یی که هرکدام کالاها  بندندیم  مانیپ  اورند،یب  ا یباشند  

طور مشترک متعلق به آنان خواهد بود و پس  کالاها به  ن یکند. ا  یدار یخود خر
 .شودیم  میتقس انشانیم  ماندهیسود باق  ،یاز فروش و پرداخت بده

  د یکه هرچه از سود تجارت، فوا  بندندیم   مانیچند نفر پ  ایدو    :المفاوضه شرکه  (4
وص ارث،  کسب،  باشد.   گرید  ای  تیزراعت،  مشترک  آورند،  دست  به  منابع 
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ز  نیهمچن بر    یخسارت   ای  انی هرگونه  م  یک یکه  شود،  وارد  آنان  همه    انیاز 
 گردد. میتقس

 

 رد؛ی گیصورت مشاع به همه شرکا تعلق مبه  هیپس از انعقاد عقد شرکت، کل سرما
  ایباشد،    آلاتنیساختمان و ماش  ن،یمانند زم  یکیزیف  یها ییبه شکل دارا  هیخواه سرما

  کیچیحالت، ه  نیاز آن دو. در ا  یبیترک  ای  نار،یدرهم و د  ال،یچون ر  ینقد  یها ییدارا
سرما مالک  شرکا  در    اگانهجد   یاهیاز  تصرف  حق  که  است  ذکر  به  لازم  بود.  نخواهد 

  یکیحق به    نیاگر در قرارداد ا  نیبنابرا  شود؛یم  نییالشرکه مطابق قرارداد شرکت تعمال 
در حد    زیاز شرکا داده شود، تنها او مجاز به تصرف خواهد بود و دامنه تصرفات او ن

 (. 575، ص. 1، ج1363 ،ینیخم ی همان توافق محدود خواهد شد )موسو
کیصورت   در درباره  شرکت  عقد  در  ز  میتقس  تی فیکه  و  خاص  انیسود    ی توافق 

ز و  باشد، سود  نگرفته  سرما  انیصورت  نسبت  تقس  ک ی هر    هیبه  . شودیم  میاز شرکا 
خواهد    میتقس  ی طور مساوبه  زی ن  انیباشد، سود و ز  یمساو  نیطرف  ه یاگر سرما  ن،یبنابرا

د توافق  قرارداد  در  اگر  اما  ش   یگریشد.  تقس  دهذکر  مانند  ــ  براساس    میباشد  سود 
که    یسود در حال  یمساو  میتقس  ای  اند،یمساو  هاهی که سرما  یمتفاوت در حال  یها نسبت
قراردادمتفاوت  هاهیسرما توافق  همان  ملاک،  ــ  ا  یاند  چه  بود؛  به   نیخواهد  تفاوت 

،  1363  ،ینیخم  ی)موسو   ی گر ید  لیبه هر دل  ایاز شرکا باشد    یکی  شتریکار ب  زانیم  لیدل
 (. 575، ص. 1ج

پا  نیا  بر عقد  سرما  یگواه   هیاساس،  مبنا  تواندیم   یرحد ی غ  ه یپوشش  عقد    یبر 
تنظ ا  میشرکت  در  بان  نیشود.  گواه  یسازوکار،  فروش  سرما  یبا  به   هیپوشش 

آن با   بی کرده و با ترک  نی را تأم  یگذارهیسرما  یاز وجوه لازم برا  یبخش  گذاران،هیسرما
. از آنجا که  کندیم  یو فرابورس  ی بورس  یها سهام شرکت  دی خود، اقدام به خر  هیسرما

م  هایگواه  نیا منتشر  شرکت  عقد  قالب  ابتدا   شوند،یدر  همان  مشخص    یدر  عقد 
از سرما نسبت  یگذار هیخواهد شد که سود حاصل    گذارانهی و سرما  ی بان  انیم   ی به چه 

و بخش    یتوسط بان   ه یاز سرما  ی روش، بخش  نیشود. لازم به ذکر است که در ا  میتقس
 .شودیم  نیتأم  گذارانهیبه سرما یفروش گواه  قیگر از طرید
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 لازم   خارج   عقد  ا ی   شرکت   عقد  ضمن   هی سرما  اصل   ضمانت  •
شرکا    انیم   هیسرما  زانی بر اساس م  انیدر عقد شرکت، سود و ز  یموجب اصل اولبه

اشودیم  میتقس با  که    نی.  در ضمن عقد شرط شود  اگر  از    ای  کیحال،  نفر  چند 
 ن یندارد. بر هم  یمانع  یشرط از نظر فقه  نیرا جبران کنند، ا  ی شرکا ضرر احتمال

برا اطم  یاساس،  شر  ای  کیشرکت،    یاعضا  گری د  نانیجلب  دارا   کی چند    یکه 
طور  به  ای   نیمدت مع  ی را برا   ی ضرر احتمال  توانند یهستند م   ی تجربه و دانش کاف
بگ عهده  بر  به  رندیمطلق  دو  تضم  ریسا  هی سرما  گر،یعبارت  را  کنند    نیشرکا 

 (. 251، ص. 2، ج 1375  ،ینیخم ی)موسو
برخ  نیهم  در از  استفتا  طرح  با  پژوهشگر  تقل  ی راستا،  داده    د یمراجع  نشان 

بان که  سرما  تواندیم  یاست  تضم  گذارانهیسرما  ه یاصل  پرسش    نیرا  کند. 
ا به  است:  نیپژوهشگر  شده  مطرح  بان  »اگر  صورت  شرکت،  عقد  قالب    ی در 

  یار گذ هیحق تصرف در اموال شرکت را دارد( اقدام به سرما  ییتنهاکه به  یکی)شر
سرما آ  گذارانهیوجوه  کند،  بورس  در  سرما  تواندیم  ای)شرکا(  را    هیاصل  آنان 

  نیا  ایو در صورت امکان، آ  رد؟یرا بر عهده گ  یکرده و تمام ضرر احتمال  نیتضم
 عنوان شرط ضمن عقد خارج لازم؟«به ایضمن عقد شرکت باشد  رد دیبا نیتضم

 ( ارائه شده است. 4پرسش در جدول ) نیدرباره ا  قدریمراجع عال  نظرات
 

 د یتقل مراجع از استفتائات: (4)جدول  
 استفتا   پاسخ  منبع استفتا 

 )ره(ینیپرتال حضرت امام خم
از شرکا، به نسبت   کی نباشد هر نیدر ب یاگر شرط

مانع ندارد در   یاست ول کی شر انی سود و ز در ه،ی سرما
 . دی جبران نما یگری را د  یکی  ضمن عقد شرط کنند ضرر 

 دفتر مقام معظم رهبری 
 ای  هی شرط کند که اگر اصل سرما تواندی م شرکااز  یکی 

نشد، از مال خودش   نیسهم طرف مقابل از سود تأم
 . دی جبران نما

 مکارم شیرازی  اللهتی آدفتر 
در ضمن عقد   گذارانهی سرما هی ضمانت اصل سرما

 ندارد.  یشرکت اشکال
  شتریب ای در عقد شرکت شرط کنند تمام ضرر  شرکاگر ا اللهت ی آ قدری عالدفاتر مراجع 
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 استفتا   پاسخ  منبع استفتا 
 اللهت ی آ  ،یخوئ اللهت ی آ ،یاراک
 ،یهمدان ینور اللهتی آ ،یزی تبر

 فاضل اللهت ی آو  یزنجان اللهتی آ

است )هدانا،   حیاز آنان جبران کند شرط صح یکی آن را 
 (. ینی به سؤالات د ییگووبگاه پاسخ

 

 ضمانت اصل سرمایه با واگذاری اختیار فروش تبعی  •
می بانی  مضاربه،  عقد  بهمشابه  سرمایه  تواند  اصل  ضمانت  به  تعهد  جای 

زمان  سرمایه در  در عقد خارج لازم،  یا  قالب شرط ضمن عقد شرکت  در  گذاران 
سرمایه به  تبعی  فروش  اختیار  یک  گواهی  توضیحات  انتشار  کند.  واگذار  گذاران 

 .تر در بخش مربوط به عقد مضاربه ارائه شده استکامل این سازوکار پیش

 

 ضمانت اصل سرمایه با استفاده از رکن ضامن  •
می بانی  نیز،  راهکار  این  بهدر  سرمایه  تواند  اصل  ضمانت  به  تعهد  جای 

از طریق  سرمایه یا  قالب شرط ضمن عقد شرکت، در عقد خارج لازم  گذاران در 
عنوان ضامن اصل سرمایه معرفی  واگذاری اختیار فروش تبعی، یک نهاد ثالث را به

پیش این سازوکار  کامل  توضیحات  ارائه  کند.  به عقد مضاربه  مربوط  بخش  در  تر 
 .شده است

 

o  ی ر یگ جه ینت 
گواه سرما  یانتشار  شرط    یرحدیغ  ه یپوشش  با  همراه  شرکت،  عقد  قالب  در 

فقه  ای در ضمن عقد    هی ضمانت اصل سرما نظر  از  لازم،    حی صح  یدر عقد خارج 
م و  راهکاربه  تواندی بوده  ا  یاندازراه  یبرا   یعمل  یعنوان  در    یگواه  نیمعاملات 

 به کار گرفته شود. رانی ا هی بازار سرما
ش  تواندیم  یبان  ن،یبراعلاوه دو  سرما  نی تضم  یبرا  زین  گرید  وهیاز    ه یاصل 

 :ردیبهره گ گذارانهیسرما
 . یفروش تبع  اریاخت  یواگذار (1
 رکن ضامن.  یمعرف (2
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راهکار فقهی در حالتی که بانی وجوه حاصل از انتشار گواهی را در اوراق بهاداری    .2-4
 گذاری کندسهام پایه سرمایه  یرازغبه 

  ر ی غبه  یرا در اوراق بهادار   شدهیآورقصد داشته باشد وجوه جمع  یکه بان  ی در صورت 
پا م  یگذارهیسرما  هیاز سهام  قابل  دیمشابه رس  یاز سازوکار  توانیکند،    22معامله برگ 

 بهره گرفت. 
)  ی فقه  یتخصص   تهیاساس مصوبه کم  بر بهادار  اوراق  و  بورس    رماهی ت   28سازمان 
اوراق    یموجب آن، باناست که به  یبر بده  یمبتن  یمعامله اوراقبرگ قابل  دی (، رس1402

بدون آنکه    کند،یرا فراهم م  نیشاخص مع  کی   یامکان انتفاع دارندگان اوراق از بازده
  د، یموظف است در سررس  یبرگ باشد. بان  دیرس   هیپا  ییدر دارا  یگذار هیملزم به سرما
 کند. هیبرگ تسو دیشاخص مبنا را با دارندگان رس  یمعادل بازده

کم  انیشا که  است  انتشار    یفقه  یتخصص  تهیذکر  بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان 
قابل  دیرس )برگ  تصوETNمعامله  وکالت  عقد  قالب  در  را  ا  بی(  به  است.   نیکرده 

انتشار    حاصل از  یدارندگان اوراق، منابع مال  لیعنوان وکبرگ به  دی رس  یصورت که بان
)سازمان بورس و اوراق بهادار،   کند یم  ی گذارهیمختلف سودآور سرما  ی هارا در حوزه

1402 .) 
ا گواه  نیبر  سرما  یاساس،  ن  یرحد ی غ  ه یپوشش    فیتعر  یا گونهبه  توانیم  ز یرا 

ــ    ی نیشاخص مع  یابزار از بازده  ن یامکان انتفاع دارندگان ا  یموجب آن، بانکرد که به
در   میمستق  یگذارهیملزم به سرما  آنکهیشاخص سهام ــ را فراهم سازد، ب  ای مانند سهام  

 باشد.  هیما پوشش سر  یگواه هیپا ییدارا
بان  ی در صورت  پا  شدهیآوروجوه جمع  یکه  بهادار  اوراق  در  مبنا(    ه یرا  )شاخص 

تسو  ی گذارهیسرما ا  ه یکند،  مبنا   نیمعاملات  بر  ه  ی ابزار صرفاً  بهادار  بازده  اوراق  مان 
بان  هیپا که  آنجا  از  بود.  خواهد  مبنا(  به    ی)شاخص  اقدام  وکالت  عقد  قالب  در 

به  ینیمعوجوه کرده است، درصد    یگذارهیسرما الوکاله  عنوان حقآمده بهدستاز سود 
. لازم به ذکر است  شودیم   میتقس  گذارانهیسرما  انیسود م  یو مابق  ردیگیبه او تعلق م

گواهکه   )انتشار  اول  حالت  در  دوم  راهکار  سرما  ی مشابه  عقد    ه یپوشش  قالب  در 

 
22. Exchange Traded Notes (ETN) 
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  یدر عقد خارج لازم بر عهده بان ا یدر ضمن عقد وکالت   ه یوکالت(، ضمانت اصل سرما
  ی را در اوراق بهادار  یمنابع حاصل از انتشار گواه  یکه بان  یدر صورت   اما  خواهد بود.

و پس از    دی کند، در مقطع سررس  ی گذارهی( سرمااز اوراق بهادار مبنا )شاخص مبنا  ریغ
 سه حالت متصور است:  ،یگذارهیمربوط به سرما یینها  یمحاسبه بازده

 است: ر یبه شرح ز دیسه حالت متصور در سررس
بازده   کمتر  (1 مبنا:  ی گذاره ی سرما   یبودن  شاخص  از    یبازده  اگر  از  حاصل 

شاخص مبنا ملاک    یشاخص مبنا باشد، بازده  یکمتر از بازده   یگذارهیسرما
 .ردی گیقرار م انیسود و ز

بازده   برابر  (2 مبنا:   ی گذار ه ی سرما   ی بودن  شاخص    ی گذار هیسرما  یبازده   اگر  با 
شاخص مبنا    یبازده  زی حالت ن  ن یشاخص مبنا باشد، در ا  یبرابر با بازده  قاً یدق

 خواهد بود. انیمحاسبه سود و ز ی مبنا
بازده   شتری ب  (3 مبنا:  ی گذاره ی سرما   یبودن  شاخص  از    ی ناش  یبازده  اگر  از 

علاوه بر پرداخت   یشاخص مبنا باشد، بان  یاز بازده  شیب  یبان  یگذارهیسرما
بازده  گذارانهیسهم سرما مبنا، درصد   ی از  ن  یشاخص  را  بازده مازاد  به    زی از 

از سود مازاد بر اساس همان    نیکه سهم طرف  ی. در صورتکندیآنان پرداخت م 
عملاً   یگذارهیاز سرما  ی ناش  یبازده  گفت  توانیشود، م  نیینرخ مشارکت تع

 .ردیگیقرار م  انیمحاسبه سود و ز ی مبنا
 

آمده بر اساس نسبت از  دستشایان ذکر است که در هر سه حالت یادشده، سود به
 .دشوگذاران و بانی تقسیم میشده میان سرمایهپیش تعیین

 

 های پژوهشیافته. 5

  یرحد ی غ  هیپوشش سرما  ی انتشار گواه  یفقه  یپژوهشگر درباره راهکارها  یبررس  جینتا
کانون  کیدر   اقتصاد  یگروه  فقه  خبرگان  از  نفر  هشت  از  ابزارها  یمتشکل  با    ی آشنا 
ارز  ،یمال و  گروه در جدول   یو مشخصات اعضا   یقرار گرفت. اسام  یابیمورد بحث 
 ( ارائه شده است. 1)
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بررس  پس ا  یرحدیغ  هی پوشش سرما  یگواه   یفقه   یاز  انتشار    نی در  اعضا  گروه، 
انتخاب    یبرا   دانستند.  حیدر قالب هر سه عقد مضاربه، وکالت و شرکت را صح  یگواه
فقه  نیبهتر پرسشنامه  ،یراهکار  مبنا  یطراح  یا پژوهشگر  بر  که  موافقت    زانی م  یکرد 

  ه یدر بازار سرما  ادشدهیاز عقود    ک یدر قالب هر    یبا انتشار گواه  یروه کانون گ  یاعضا
ا  میتنظ  رانیا بود.  اخت  نیشده  در  شود    اریپرسشنامه  مشخص  تا  گرفت  قرار  اعضا 

راهکا  ک یکدام سه  بارائه  راز  م  نیشتریشده  کسب  را    ی هاپرسش  .کندیموافقت 
 شده بودند.  یطراح  کرتیل فیط  یانهیگزپنج اسیبر اساس مق قی تحق یتخصص

نظر  صاحب  ، یشامل هشت خبره فقه اقتصاد  ی گروه کانون  یپرسشنامه توسط اعضا 
  ن یشد. ا  لیتکم  رانیا  هیبازار سرما  ییاجرا  یها و فعال در بخش  یمال  یابزارها  نهیدر زم

خبرگان در سازمان بورس و اوراق بهادار، شرکت بورس اوراق بهادار تهران و بورس 
سمت  یانرژ  کم  ییهادر  عضو  دست  ی فقه  یتخصص  ته یهمچون  بورس،    ار ی سازمان 
به کار    سیواحد، رئ  ریمد  رعامل،یمد اداره، مشاور سازمان بورس و کارشناس مشغول 

 داشتند.  تی فعال زیدانشگاه ن یعلمئتیه گاهیزمان در جااز آنان هم  یبودند. شمار
تحص  از دارا  لات،ینظر سطح  نفر  دکتر   یهفت  دارا   کی  و  یمدرک  مدرک    ینفر 

  36سن آنان    نیسال و کمتر  40کنندگان  مشارکت  یسن  ن یانگیارشد بودند. م  یکارشناس
 سال داشت.  64فرد  نی ترکه مسن یسال بود، در حال

سابقه    ن یشتریسال و ب  14سال، دامنه    12  یتجربه کار   نیانگیم  ،ینظر سابقه کار  از
 سال گزارش شد. 19  یکار

ط  ق یتحق  یهاپرسش اساس  بد  ی سازیکم  کرتیل  یا نهیگزپنج  فیبر    ن یشدند؛ 
»مخالف« و »کاملاً مخالف«    تفاوت«،ی»کاملاً موافق«، »موافق«، »ب  یهانهیکه به گز  بیترت 
 . افتی اختصاص  1تا    5  یازهایامت بی ترت به

مبنا   در بر  بعد،  برادستبه  ازاتی امت  یگام  درصد    ک یهر    ی آمده  راهکارها،  از 
آن در   جی محاسبه شد که نتا  یفقه ی از راهکارها  کی با هر  ی گروه کانون یموافقت اعضا 

 ( ارائه شده است.5جدول )
امت   انیشا حداکثر  به  توجه  با  که  است  تعداد    ی برا  5  ازیذکر  و  پرسش    8هر 

 واهد بود.خ ازی امت  40هر پرسش برابر با   یقابل کسب برا  ازی امت  نیشتریدهنده، بپاسخ



 227                              دیگرانو  یقرائ  یکامران سلمان |...  یرحدیغ یاه یپوشش سرما یگواه  یفقه لیتحل 

 : تحلیل توصیفی پرسشنامه(5)جدول  

 پیامد اقتصادی 
حداکثر امتیازات  

 قابل کسب 
امتیازات  

 شده کسب 
درصد موافقت  

 اعضای گروه 
طراح با  حد  چه  گواه  ای   یتا    یانتشار 

  هی در بازار سرماغیرحدی    یاهی پوشش سرما
 د؟یدر قالب عقد مضاربه موافق هست رانی ا

40 32 80 

طراح  تا با  حد  گواه  ای   یچه    یانتشار 
  هی در بازار سرماغیرحدی    یاهی پوشش سرما

 د؟یدر قالب عقد وکالت موافق هست رانی ا
40 35 88 

طراح  تا با  حد  گواه  ای   یچه    یانتشار 
  هی در بازار سرما  ی غیرحدی اهی پوشش سرما

 د؟یدر قالب عقد شرکت موافق هست رانی ا
40 32 80 

 

م  یفیتوص  لیتحل نشان  اقتصاد  دهدیپرسشنامه  فقه  خبرگان  راهکارها  یکه    یبا 
بودهارائه  یفقه نتاشده موافق  )   جیاند.  ب  انگریب  ز ی( ن5جدول    زان ی م  نیشتریآن است که 

  ی ا گونهدر قالب عقد وکالت است؛ به  هیپوشش سرما  یگواه   یموافقت مربوط به طراح
اند. در قالب عقد وکالت موافق بوده  یگواه  انتشاربا    یگروه کانون  یدرصد اعضا  88که  

در قالب عقد مضاربه و شرکت    ه یپوشش سرما  یگواه  یموافقت خبرگان با طراح   زان یم
 درصد گزارش شده است. 80 زین

تحل  در آزمون    یفقه  ی راهکارها  یابیارز  ی برا   ، یآمار  لیبخش    ودنتیاست  tاز 
ا اساس  بر  شد.  م  ن یاستفاده  عدد    یوزن  ری غ  ی ازهایامت  نیانگیآزمون،  عنوان  )به  3با 
مقا وسط(  حد  م  سهیشاخص  چنانچه  عدد    ازیامت   نیانگی شد.  نظر  بزرگ  3از  از  و  تر 

معنا  یآمار به  باشد،  خبر  ی معنادار  اقتصاد  گانموافقت  گواه  ی فقه  انتشار  پوشش    یبا 
و از   3کمتر از عدد    ازیامت  نیانگی در قالب عقد مورد نظر است. در مقابل، اگر م  هیسرما

در قالب آن عقد    یدهنده مخالفت خبرگان با انتشار گواهمعنادار باشد، نشان  ینظر آمار
دار  معنا  یاز نظر آمار  3و عدد    ازیامت  انیکه تفاوت م  یدر صورت  نیخواهد بود. همچن

در قالب آن عقد    یخبرگان نسبت به انتشار گواه  دگاهیمفهوم است که د  نینباشد، به ا
 مبهم است. 
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آزمون    انیشا در  که  است  اطم  ودنت،یاست  tذکر  سطح    95  نان یفاصله  و  درصد 
 درصد در نظر گرفته شده است.  5  یمعنادار
 

 ارزیابی راهکارهای فقهی از دیدگاه خبرگان فقه اقتصادی برای  یآزمون آمار:  (6)جدول  

 میانگین  راهکار فقهی 
ماره  آ 

t 

 سطح 
 احتمال 

از    انحراف 
 میانگین 

 درصد   95فاصله اطمینان در  
 کران بالا  کران پایین 

در  یاه ی پوشش سرما یانتشار گواه
در قالب عقد   رانی ا هی بازار سرما

 مضاربه 

4 06/3 018/0 1 226/0 774/1 

در  یاه ی پوشش سرما یانتشار گواه
در قالب عقد   رانی ا هی بازار سرما

 وکالت 
38/4 28/5 001/0 375/1 753/0 997/1 

در  یاه ی پوشش سرما یانتشار گواه
در قالب عقد   رانی ا هی بازار سرما

 شرکت 

4 29/5 001/0 1 553/0 447/1 

 (های تحقیقیافته )منبع: 
 

 به شرح زیر است: ( 6)جدول نتایج منعکس شده در 
گواه  (1 سرما   ی انتشار  مضاربه:   ه ی پوشش  عقد  قالب  نشان   tآزمون    جینتا  در 

  ن یانگیدرصد کاملاً معنادار است. م  5  یراهکار در سطح خطا   نیکه ا  دهدیم
با  کسب  از یامت برابر  ب  4شده  که  اقتصاد   انگر یبوده  فقه  خبرگان  با    یموافقت 

 در قالب عقد مضاربه است.  هی پوشش سرما یانتشار گواه
از آن است    یحاک  t  آزمون  در قالب عقد وکالت:  ه ی پوشش سرما   یگواه   انتشار (2

  ازی امت  نیانگیدرصد کاملاً معنادار است. م  5  یدر سطح خطا  زی راهکار ن  نیکه ا
با  دستبه برابر  نشان    38/ 4آمده  و  اقتصاد   دهدیمبوده  فقه  خبرگان    یکه 
گواه  نیشتریب انتشار  با  را  سرما  یموافقت  وکالت    هیپوشش  عقد  قالب  در 

 اند. داشته
، tآزمون    ج یاساس نتا  بر  در قالب عقد شرکت:  ه ی پوشش سرما   ی گواه   انتشار (3

ن  نیا ارز  5  یدر سطح خطا   زی راهکار  معنادار  کاملاً  م  یابی درصد    نیانگیشد. 
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  ی با انتشار گواه  ی موافقت خبرگان فقه اقتصاد  انگریبوده که ب  4برابر با    از یامت
 در قالب عقد شرکت است.  هیپوشش سرما

 

در   هی اعضا علاوه بر ضمانت اصل سرما  ،یمباحث گروه کانون  انیدر جر  نیهمچن
  یفروش تبع  اریاخت  یواگذار   یعنی  گریدر عقد خارج لازم، با دو راهکار د  ایضمن عقد  

 موافقت کردند.   زیاده از رکن ضامن نو استف
 

 یریگجهیو نت یبندجمع

است که ناشران معتبر ـ    یمال   نینو  یاز جمله ابزارها   یرحد یغ   هیپوشش سرما  یگواه
  ه یخود در بازار سرما یمنابع مال  نیمنظور تأمـ معمولًا به ی مال ی ها و نهادهامانند شرکت

  یمال  نیتأم  یمتنوع برا   یها روش  ینهادها همواره در پ  ن ی. از آنجا که اکنندیمنتشر م
آنان به   یجذاب برا  ی انهی گز تواند یدر بازار اوراق بهادار م ی مال  یارها هستند، انتشار ابز 

آ راهدیشمار  صورت  در  گواه  یانداز .  سرما  یمعاملات  بازار    یرحدیغ  هی پوشش  در 
.  ردیقرار گ  ی از ناشران معتبر داخل  یار یمورد استفاده بس  تواند یابزار م  نیا  ران،یا  هیسرما
به  گذارانهیسرما  نیهمچن نرخ    زیگرسکیر  گذارانهیسرما  ژهیومختلف،  دنبال  به  که 
از سپرده  یبازده ا  توانندیهستند، م  یبانک  یهابالاتر  آورند.    یرو  یگواه  نیبه معامله 

سرما  نیا  یانداز راه  ب، یترت   نیبد بازار  در  سرما  رانیا  ه یابزار  جذب    گذارانهیموجب 
 به بورس خواهد شد.  دیجد یورود منابع مال  جهیو در نت شتریب

منطبق    د یبا  ران یا  هی قابل معامله در بازار سرما  یمال  یابزارها   یتمام  نکه یتوجه به ا  با
امام فقه  الزامات  بررس  هیبا  به  حاضر  پژوهش  سرما  یگواه  یفقه   یباشند،    ه ی پوشش 

  ی آن با سه عقد مضاربه، وکالت و شرکت پرداخته است. راهکارها   قیو تطب  یرحدیغ
در  ارائه کانون  کیشده  اقتصاد  شکلمت  ی گروه  فقه  خبره  هشت  ابزارها   یاز  با    ی آشنا 

شد، مورد بحث و    لیسازمان بورس و اوراق بهادار تشک  یاسلام   یکه در اداره مال  ،یمال
 قرار گرفت.  یابیارز

در    یرحد ی غ  هیپوشش سرما  ی انتشار گواه  ه،ینشان داد که از منظر فقه امام  هاافتهی
حال، خبرگان فقه    نیاست. با ا  ریپذ قالب هر سه عقد مضاربه، وکالت و شرکت امکان

ا  یاقتصاد که    ی اگونهدانستند؛ به  تی در قالب عقد وکالت را در اولو  یگواه   نیانتشار 
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موافقت    زانیکه م  یراهکار موافق بودند، در حال  نیا  با  یگروه کانون   یدرصد اعضا   88
نشان داد که    زین  tآزمون    جی درصد گزارش شد. نتا  80با عقود مضاربه و شرکت برابر  

درصد    5  یدر قالب هر سه عقد در سطح خطا  یرحدیغ   هیپوشش سرما  یانتشار گواه
ا بر  علاوه  است.  ط  ی شنهادی پ  یراهکارها  ازی امت  نیانگیم  ن،یمعنادار  اساس    ف یبر 

با    کرتیل  یانهیگزپنج برابر  تأ  4حداقل  ا  دکنندهیی بود که  انتشار  با    نیموافقت خبرگان 
 در قالب سه عقد مذکور است.  یگواه

  ای علاوه بر شرط ضمن عقد    گذاران،هیسرما  هیاصل سرما  نیتضم  یبرا  ت،ینها  در
  ی و معرف  یفروش تبع  اریاخت  اوراق  یعنی  گریاز دو سازوکار د  توانیعقد خارج لازم، م

 بهره گرفت.  زی رکن ضامن ن
 

 ی ملاحظات حقوق

 یاز اصول حقوق یرویپ -
 شده است.  یتمقاله رعا یناصول اخلاق در پژوهش در ا تمامی

 تعارض منافع  -
 مقاله تعارض منافع ندارد. ینا یسندگان،اظهار نو بنابر
نو  بنابر دکتر  ینا  یسندگان،اظهار  رساله  از  مستخرج  »  یمقاله  الگوی  باعنوان  پوشش راهارائه  ابزارهای  اندازی 

بازار سرمایهسرمایه در  مالیای  تأمین  نوین  ابزارهای  توسعه  راستای  در  ایران  سرمایه  بازار  در  کامران   یآقا   «ای 
در    پور و با مشاوره آقای دکتر توحیدیزمانعلیرضا  دکتر عبدالساده نیسی و    آقایان  ییکه به راهنما  سلمانی قرائی

 است.آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات در حال انجام  دانشگاه 
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