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 استادیار محمد نوروزي  31
عضو هیأت علمی، گروه مدیریت بازرگانی، دانشكده معارف اسلامی و مدیریت، دانشگاه امام  

 ، تهران، ایرانالسلامعلیهصادق

32 
امیرحسین  

 اعتصامی 
 مربی

اسلامی، سازمان بورس و اوراق بهادار، تهران، پژوهشگر، مركز پژوهش، توسعه و مطالعات 

 ایران 

 مربی احسان ذاكرنیا 33
آموخته دكتري، مدیریت مالی، دانشكده معارف اسلامی و مدیریت، دانشگاه امام  دانش 

 ، تهران، ایرانالسلامعلیهصادق

 ، قم، ایرانپژوهشگاه حوزه و دانشگاهآموخته دكتري، اقتصاد اسلامی، دانش  مربی مهدي رعایایی 34

35 
محسن رضائی  

 صدرآبادي 
 مربی

آموخته دكتري علوم اقتصادي، دانشكده معارف اسلامی و اقتصاد، دانشگاه امام  دانش 

 ، تهران، ایرانالسلامعلیهصادق



 مربی یونس سلمانی  36
گروه مدیریت مالی، دانشكده معارف اسلامی و مدیریت،   ،مدیریت مالی ،آموخته دكتري دانش 
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 ها مقاله فهرست 

 ( اسلامی   مالی عمطمی )   ی پژوهش   -  ی علم             

ناش  یبرا  یريگميمدل تصم  کیارائه    ▪ تسه  يامهال مطالبات  قالب عقود  بانک   یرجاريغ  لاتياز  ها در 

 643  .......................................................................................................................    ياسلام

 *محمدي پرستو  | خوراسگانی آقاجانی علی

 ( ی اسلام   بانکداری )   ی پژوهش   -  ی علم             

  ن يتأم  یيدر ارتباط با الزامات اجرا  رندگانيگها و وام اعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا  دگاهید  يبررس  ▪

 677  .............................................    (زدیشهر  انیها و مشتربانک ی)مطالعه مورد يخرد اسلام يمال

 يمحمدآباد يفاطمه منصور  | ی نیحسبهزاد حاج | *انیاكرم تفت

 ( اسلامی   فقه مالی )   ی پژوهش   -  ی علم             

 719  .........................................   رانیا هیدر بازار سرما ياطلاعات نهان بريمعاملات متک يفقه ليتحل  ▪

 مقدم یغلامرضا مصباح  | ي دیمحمد توح | *یتراب  یدمحمدعلیس

 ( ی اسلام عمطمی    مالی )   ی پژوهش   -  ی علم             

 765  ................................................    (ياسلام کردی)با رو رانیدر ا تي اصلاح نظام مالک یراهکارها ▪

 * یرستم ي محمدهاد | یمحمدزمان رستم

 ( ی اسلام   بانکداری )   ی پژوهش   -  ی علم             

 813  ........................................   رانیالحسنه مهر االحسنه در بانک قرضقرض نفعانیذ يذهن یالگو ▪

 ی محمد سلگ |نتاج ملكشاه   یغلامحسن تق | *یاسیال یعل

 ( ی اسلام   بازار سرمایه )   مروری   -  ی علم             

 847  ............    هاها و چالش: فرصتي در اقتصاد اسلام یيکالا یگذارهیسرما یهانقش صندوق يبررس ▪

 یاح یر ریحامد تاجم | *یرلیزهرا ضامن قد
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
The escalating issue of non-performing loans (NPLs) presents a 
significant challenge to the stability and efficiency of banking system 
in Iran. This paper introduces a novel, multi-faceted decision-making 
model specifically designed to optimize the process of rescheduling 
(known as "emhal" in Persian) bank receivables arising from non-
performing facilities. The primary objective of this research is to 
provide Iranian banks and credit institutions with a structured, 
transparent, empirically informed, and practically applicable 
framework, meticulously aligned with the executive directive 
concerning the method of rescheduling receivables of credit 
institutions, ratified by the Monetary and Credit Council of the 
Central Bank of Iran on August 6, 2019. This framework aims to 
guide these institutions in making judicious and data-driven 
decisions regarding the rescheduling of their receivables portfolios, 
taking into comprehensive account a wide array of salient financial 
and operational criteria, with a particular emphasis on facilitating the 
potential rehabilitation and sustainable recovery of financially 
distressed borrowing entities, especially within the strategically 
important yet often economically vulnerable tile and ceramic 
manufacturing sector of the Iranian economy. The research also seeks 
to promote a more standardized and less ad-hoc approach to loan 
rescheduling within the Iranian banking system, thereby contributing 
to greater efficiency and reduced moral hazard. 

 

2. Methods and Materials 
The development of the proposed decision-making model was 
underpinned by a rigorous and systematically executed multi-stage 
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research methodology. The initial phase involved a comprehensive 
review of domestic literature on NPL management and international 
best practices in loan restructuring. To ensure contextual relevance 
within the Iranian banking environment, the preliminary criteria 
were validated through a two-round Delphi technique and in-depth 
interviews with eight experienced banking experts (credit and legal 
specialists with NPL rescheduling experience and banking 
instructors). The identified criteria were categorized into three 
hierarchical groups: (a) initial eligibility criteria for entering the 
rescheduling process; (b) general financial and operational criteria for 
credit assessment and future profitability estimation; and (c) specific 
industry-related criteria tailored to the tile and ceramic sector. The 
final criteria are presented in Table 1 of the original paper. 

The model features three sequential modules: (1) initial eligibility 
assessment; (2) decision on the rescheduling method (re-installment, 
extension, renewal, contract conversion) using weighted general 
criteria; and (3) selection of a new Islamic contract type (if conversion 
is chosen) using weighted industry-specific and further general 
criteria. A Likert scale questionnaire administered to the expert panel 
was used to assign weights to the criteria in Modules 2 and 3, with 
the reliability of the responses confirmed using Cronbach's alpha. 
Weighted scoring models were developed in Microsoft Excel, 
inspired by business failure prediction models like Altman's Z-Score 
and Ohlson's O-Score. Variables in Module 2 (A, B, C, D) represent 
the applicant's deviation from the industry average for operating 
profit margin, sales-to-assets ratio, long-term investment-to-assets 
ratio, and current installment amount (with a negative coefficient). 
Variables in Module 3 (M, N, P, R, Q) represent deviations for 
receivables collection period, export-to-total sales ratio, product 
quality/diversity, orders/prepayments, and cost of goods sold-to-
sales ratio (with negative coefficients for the first and last). A case 
study involving financial data from listed tile and ceramic companies 
illustrated the model's practical application. 

 

3. Research Findings 
The research successfully developed a three-module decision-making 
model for bank receivables rescheduling. Module 1 effectively 
screens applicants based on initial eligibility criteria such as not being 
subject to Article 141, no prior rescheduling, and the overdue period. 
Module 2 utilizes the weighted scoring system based on general 
financial and operational criteria to recommend a rescheduling 
method. For instance, Table 6 of the paper showed contract extension 



 Vol. 13 | Isuue 4 | Serial 30 |  Summer 2024

as the top recommendation for Company X based on its financial 
performance relative to the industry average. If contract conversion is 
deemed necessary, Module 3 employs weighted industry-specific and 
operational criteria to prioritize and recommend the most suitable 
new Islamic contract type (e.g., Salaf was the highest-ranked in the 
example provided in the paper). The model provides a structured 
and data-driven approach for banks to evaluate rescheduling options, 
aiming to balance debt recovery with the potential rehabilitation of 
the borrowing entity within the specific context of the tile and 
ceramic industry. 

 

4. Discussion and Conclusion 
The developed decision-making model represents a novel domestic 
contribution specifically addressing the complex issue of NPL 
rescheduling within the Iranian banking system, with a targeted 
focus on the tile and ceramic manufacturing sector. This industry-
specific focus enhances the relevance and granularity of the model's 
recommendations but also limits its direct applicability to other 
sectors without potential recalibration. The model's adherence to the 
Central Bank of Iran's directives ensures regulatory compliance while 
also imposing some constraints on incorporating all expert nuances. 
The expert-derived weights for financial ratios are integral to the 
model's calculations. The absence of a comprehensive historical 
database of rescheduling applicants necessitated a reliance on 
qualitative methods, specifically expert opinions validated 
statistically, which influenced the model's design. Future research 
should focus on developing more detailed recommendations for new 
contracts, integrating AI and machine learning techniques, designing 
dynamic policy options for banks, and extending the model's 
applicability to other industries facing NPL challenges. 
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 چکیده

است.   کشور  بانکینظام  برای ثبات    چالش جدی (NPLs) افزایش مطالبات غیرجاری  :مقدمه و هدف

گیری درباره امهال مطالبات بانکی در چارچوب دستورالعمل بانک مرکزی  این مقاله مدلی برای تصمیم 

مرداد) می1398  ماه  مصوب  ارائه  مبتنی(  و  ساختاریافته  چارچوبی  ارائه  هدف،  برای  دهد.  داده  بر 

معیارهای مالی و عملیاتی گیری در مورد امهال، با در نظر گرفتن  مؤسسات اعتباری ایران جهت تصمیم 

به منظور تسهیل احیای واحدهای تولیدی دچار مشکل   با تمرکز ویژه بر صنعت کاشی و سرامیک  و 

 .است

روش و  مقاله    :هامواد  این  با  در  مصاحبه  و  دلفی  روش  دسته  8از  و  تعیین  برای  بانکی  بندی  خبره 

)اولیه، عمومی، خاص صنعت( استفاده شد. مدل سه ماژ ارزیابی صلاحیت متقاضی،  معیارها  ول دارد: 

از   تبدیل(.  به  نیاز  )در صورت  اسلامی  انتخاب عقد جدید  و  وزنی(  معیارهای  )با  امهال  تعیین روش 

ها استفاده شد. مدل  دهی معیارها و آزمون آلفای کرونباخ برای پایایی دادهپرسشنامه لیکرت برای وزن 

های های شرکت ی شکست در اکسل توسعه یافت و با داده بینهای پیشامتیازدهی وزنی با الهام از مدل 

 . کاشی و سرامیک بررسی شد 

شامل سه ماژول است. ماژول اول صلاحیت متقاضی برای ورود    گیرییم مدل تصم  :های تحقیقیافته 

امهال را مشخص م از کندی به فرایند  با استفاده  . ماژول دوم وضعیت عملکرد و سودآوری شرکت را 

دارایی  به  فروش  نسبت  عملیاتی،  سود  حاشیه  نظیر  نسبت  معیارهایی  و  جاری  حصه  میزان  ها، 

و تمرکز اصلی آن بر وصول مطالبات بانک    دهدی قرار م  یبررسگذاری بلندمدت به دارایی موردسرمایه

روش  بین  از  امهال  روش  شناسایی  به  ماژول  این  تبدیل   یهااست.  یا  تجدید  تمدید،  مجدد،  تقسیط 

نتیجه ماژول دوم، فسخ یا اقاله قرارداد فعلی و نیاز به تبدیل قرارداد   کهی . درصورتکندی قرارداد کمک م

با  ماژول سوم  به   باشد،  نسبت صادرات  مطالبات،  دوره وصول  مانند  معیارهایی  از  فروش،  استفاده  کل 

بهای تمام پرداختها و پیشکیفیت و تنوع محصولات، سفارش  انتخاب ها و نسبت  به  به فروش  شده 

mailto:aliaghajani@modares.ac.ir
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  بندی یت شرط تملیک، سلف و فروش اقساطی با اولونوع عقد جدید از بین عقود خرید دین، اجاره به 

آن مهامتیاز  کمک  مورد شرکت  کندی ا  در  مالی  معیارهای  به  مربوط  اطلاعات  از  استفاده  با  مدل  این   .

امهال م  ،متقاضی  پیشنهاد  را  قرارداد  تبدیل  برای  مناسب  و   .دهدیعقد  ساختاریافته  رویکردی  مدل 

 .دهدهای امهال ارائه می بر داده برای ارزیابی گزینهمبتنی

امهال  های ایرانی در مواجهه با  تلاش تحقیقاتی برای چالش بانکاین مدل اولین    : گیریبحث و نتیجه 

مدل ، دقت  بر یک صنعت خاص  مطالبات غیرجاری با تمرکز بر صنعت کاشی و سرامیک است. تمرکز

رعایت دستورالعمل بانک برای کاربردی بودن مدل، کند. محدود  می تواند را آن   برد اما کاربردرا بالا می 

وزن مرک بود.  ضروری  خبرگانزی  البته،    دهی  گذارد.  می  تاثیر  نتایج  بر  مدل  این  داده در  پایگاه  نبود 

را ضروری   نظرات خبرگان  به  اتکا  تواند  ساخت. تحقیقات آتی  می جامع،  قرارداد،  می  بیشتر  جزئیات 

 .قرار دهدبررسی مورد به صنایع دیگر را  مدل هوش مصنوعی و گسترشکارگیری هب

تشکر و  بانکی    :تقدیر  محترم  خبرگان  از  پورمتین  بهنویسندگان  اصغر  آقای  نظرات  ویژه  ارائه  با  که 

 .نمایندارزشمند خود به غنای این تحقیق کمک نمودند، صمیمانه سپاسگزاری می 

کلیدیواژ غیرجاری  ؛گیریتصمیم :  گان  مطالبات  ؛ تسهیلات  اسلامی  ؛امهال  و    ؛ عقود  کاشی  صنعت 
 . سرامیک
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 مقدمه 

بانک  تیوضع  یابیارز  یها معیاراز    یکی   (NPL)ی  رجار یغ  لاتی تسه  زانیم  ،یشبکه 
و در   کندیها و شبکه بانکی را تهدید م است. افزایش مطالبات غیرجاری، سلامت بانک

مد عدم  اقتصاد  ،اعطایی  لاتیتسه  ح یصح  تی ریصورت  نظام  خطر    یکل  معرض  در 
گرفت بررسی.  قرار خواهد  از  طی  که  کشور    اعتباریمؤسسه  و    بانک   26هایی  داخل 

بانک  صددر   13  ،متوسط  طوربه  که  شدهمشخص،  شدهانجام تسهیلات  طبقه  کل  در  ها 
  6۷میزان مطالبات غیرجاری شبکه بانکی از    (.1401  نژاد،سجادی)  دارندغیرجاری قرار  

سال   پایان  در  تومان  میلیارد  تومان    539.5۷به    1392هزار  میلیارد  پایانهزار  آذر    در 
 (. 1402، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران) استرسیده  1402

اعلام    جهت بنابر  معضل،  این  با  بانک  کشوربرخورد  اسلامی    وزارت  جمهوری 
واحد    1043واحد فعال و    ۷50ها درآمده که  بنگاه اقتصادی به تملک بانک  1۷93  ،ایران

میهستند  غیرفعال  نشان  برآوردها  البته  بنگاه.  تعداد  بخشدهد  در  تولید  های  های 
اند،  ای وصول مطالباتشان به دردسر افتادهها برتلاش بانک  لیمختلف اقتصادی که به دل

 (. 1400، همشهری) رسد واحد می 2400به بیش از 
، رفتار  ریاخ  یهادر دوره   ی رجاری مطالبات غ  شی افزا  یها شهیر  نیتریاز اصل  یکی

بانک بوده  نادرست  تسهیلات  این  استمهال  در    میتنظ  یجا بهکه    صورتبدین.  استها 
قراردادها امهال،  مدنتحت  ییتوافقنامه  مشارکت  مدن  ،یعنوان    ، یاستمهال  یمشارکت 

عقد    هیسرما  ط،یشرا  نی. در انمودندیمضاربه و امثالهم را منعقد م  اء،یاح  یمشارکت مدن
نمبه  د یجد پرداخت  قرارداد  به  شد؛یطرف  اصل بلکه  برا   یطور  بانک    ه یتسو  یتوسط 
م  یقبل  یهایبده بانک  ،یی رفتارها  نیچن  جهینت.  ددیگریاستفاده  منابع  و   یکاهش 

نرخبانک  آوردنروی به  تعط  باعثکه  است    سود  ها  و  س  یلیرکود    یاقتصاد   ستمیدر 
ش به  دخواهد  از صاحب  عقیده.  بانک،  بسیاری  این    هابانکنظران حوزه  به  گرایش  با 

به   امهال،  قانون  اجرای  اسم  به  مجدد  اعتباردهی  یعنی  غلط،    شدن  ترفیضعشیوه 
دامن   تولیدی  درنهایت،    اندزدهواحدهای  بدهی  رازیغبهی  اجهی نتو  نمایی  های  رشد 

به دنبال آن ورشکستگی تولیدی و  و    ها ییداراواحدها و مصادره و فروش   واحدهای 
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استقرار  هانهیهزکه    هاآنتجهیزات   برای  سنگینی  تولید،  اندازراهو    ها آنی  خط  ی 
 (.1401عدالت نو، ) شد است، حاصل نخواهد   گرفتهصورت

این مس امهال مصوب  له،  أدر راستای حل  شورای    1398مردادماه    15دستورالعمل 
مشخصاً امهال و شرایط تفصیلی آن ایران،  جمهوری اسلامی  بانک مرکزی  پول و اعتبار  

این دستورالعمل اعطای مهلت بیشتر برای بازپرداخت، بـا    براساس  .تعیین کرده استرا  
مثل  اولیه  قرارداد  از  متفاوت  قرارداد  تجدید،   تمدید،  مجدد،  تقسیط  ترتیبـاتی  و    تبدیل 

 .شودمحسوب می امهال نظایر آن بـه تشـخیص بانـک مرکزی از مصادیق 
ها در اتخاذ  مک به بخش اعتباری بانککه برای ک  است، تلاش بر این  مقالهدر این  

در  میتصم مالی  درماندگی  دچار  که  خود  مشتریان  با  برخورد  نحوه  برای  خود  ات 
شده  هایبدهپرداخت   خود  تعهدات  با  و  ی  ها شرکتاطلاعات    وتحلیلتجزیهاند، 

ی مختلف،  هاو معیار  هاشاخص  براساستولیدی که همه در یک صنعت فعالیت دارند،  
 گیری ارائه گردد.و اطلاعات مالی، یک مدل تصمیم هاشاخصبر  دی تأکبا 

 

 هامرور پیشینه . 1
 

 علل غیرجاری شدن تسهیلات  .1-1

بررسی   و  بدهیشرکت  ت یموفقعدم  عواملتوجه  بازپرداخت  در  سیستم   ها  به  خود 
  های هبوم اقتصادی حاکم بر کشور که در مقالشرایط مختص به زیست  بهباتوجهبانکی  

علّی  گرفته  قرار  مورداشارهلی  داخ مدل  طراحی  فرایند  در  نیز  جهت    -  است  معلولی 
 شود. ها، مفید واقع مییابی و کشف چالشانجام عارضه

روی   بر  گوناگونی   روزافزون  غیرجاری   مطالبات مختلف    علل مطالعات 
اشاره خواهیم داشت: یک پژوهش با    هاآنکه برای نمونه به دو مورد از    گرفتهصورت
  راهکارهای  ارائه  و  بانکی  نظام   معوق  مطالبات  ایجاد  عوامل  بندیرتبه  و  استخراج»عنوان  

  فضای   ،هابانک  عملکردهای  پول، نحوه  بازار  ساختار  پنهان  بازیگر  ابتدا پنج  «پیشنهادی
مطالبات    ایجاد  عللعنوان  بهرا    مجازات  و  نظارت  نظام  و   محیطی  عوامل  کلان،  اقتصاد
و    تعیین  معوق در  ازآنپسکرده  که  آشکاری  متغیرهای  دسته،  پنهان    هر  متغیرهای  از 
عوامل مطالبات    نیترمهمی،  بندرتبهی نموده است. مطابق این  بندرتبهرا    رندیگیمقرار  
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عامل،   هر  وزن  ترتیب  به  بانکی،  ز  شیافزامعوق  و  سازوکار  نبود    ی هارساختیتورم، 
  یها یژگیوصول مطالبات، و  ن ینو  ی استفاده از ابزارهاکشور، عدم  ی ظام بانکن  از یموردن

اقتصاد   یساختار  رکود  بازده  ی،بانک،  ارز،    شی افزا  ،یمواز  ی بازارها  ی رشد  نرخ 
نظر    یها مهیجر  کفایتعدم  ،یبانک   نفع یذ  یها گروه  یفشارها  و    ،شده  گرفتهدر  بروز 

غ  ،یاس یس   یهاسکیر  شیافزا بلا  یارمترقبهی حوادث  رفتار    شیافزا  ،یعیطب  یایو 
مطالبات، عدم    ی ری گیپ  ییو قضا  ی و موانع قانون  یمشکلات نظارت   بانک،  رانهیپذ سکیر
تسه  یکاف  نانیاطم  جادیا بازگشت  به  و  لاتینسبت  اعطا،  از    ی اعتبار  یهایژگیقبل 

فرا  انیمشتر در  ضعف  مرکز  ،یمشتر   یابیارز  ند یو  بانک  استقلال  بروز   یعدم  و 
فرا  ،یبانک  یهاسکیر در  فرا  لات،یتسه  یاعطا  یکارشناس  ندیضعف  در    ند ی ضعف 

قرارداد ناظر    طینوع و شرا  لات،یو بازپرداخت تسه  رندهیگ  لاتیتسه  تینظارت بر فعال
 (.60 .ص،  1400،  سروستانی زادهحسنکریمی وردنجانی و ) است لاتیبر تسه
عنوان    گریمطالعه د  کی بانک  لیدلا»با  نظام  و   رانیا  یگسترش مطالبات معوق در 

عامل مختلف را در بروز مطالبات معوق در کشور    یاز س  شی ب  «اصلاح آن  ی راهکارها
فرض  ییشناسا آزمون  انجام  از  نظام    شده  گرفته  جهی نت  ه،یکرده است. پس  در  که  است 

مطالبات معوق دارند.   یریگنقش را در شکل  نیشتریب  یسازمان عوامل درون  ران،یا  یبانک
م  قیتحق  نیا  ینظرسنج  جینتا عوامل    دهدینشان  مال  مدیریت  سوءکه  عدم    ،یمنابع 

دارا  لیتشک دارا  نهیبه   ییسبد  ارز  ،یبانک  یها ییدر  فقدان  طرح  ح یصح  یاب یعدم  ها، 
وام و    یقبل از اعطا  یژوهش و بررسپ  ندیسالم و فعال، نقص در فرا  یفرهنگ اعتبار

بر    یسازمانعوامل درون  نی مؤثرتر  عنوانبه  ان،ی مشتر  یاعتبار  قیدق  یبند عدم وجود رتبه
سررس م  د یمطالبات  معوق  و  عواملباشندیگذشته  انگ  ی .  نظام  در  کارکنان    یزشیکه 

ا تسه   کنند،یم   جادیمشکل  پرداخت  نکول   د یجد  لاتیشامل  برابه    ه یتصف  ی کنندگان 
مد  ،یرجاری غ  لاتیتسه اعطا   یتیریضعف  از  مد  یپس  نظام  انسان  ت یریوام،    یمنابع 

عدم  رمنعطف یغ اعطا  ت یرعاو  از  پس  همچن   ی ملزومات  است.  عوامل    ن،یوام 
تأثین  یسازمان رونب دارند.    ی کمتر  ریز  معوق  مطالبات  اعتقاد    قات،یتحق  براساس بر  به 

گذشته و   دی عوامل بر مطالبات سررس  نیمؤثرتر  یسازمانعوامل برون  ،یکارشناسان بانک
ا هستند.  عدم  نیمعوق  شامل  ابزارها عوامل  از  کشور،    نینو  یمال  ی استفاده  در 



 648                           ی و پرستو محمدی   خوراسگان  یآقاجان  یعل |  ...  امهال یبرا یریگم یمدل تصم کیارائه  

  لات یتسه  یها به اعطاالزام بانک  ،یصاداقت   یها یثبات یب  ،یو قانون  ییقضا  یهاییناکارا
بر    یمنف  ریتأث  توانندیکه م  یعوامل  نرخ سود هستند.  نییو مشکلات مربوط به تع  یفیتکل

  ی هامیوکار، تحربد کسب  ی گذشته و معوق داشته باشند، شامل فضا  دی مطالبات سررس
و تخلف و   رکردید  مهیمشکلات مربوط به قانون جر  ،یعیو طب  یعوامل قهر   ،یاقتصاد

  دی بر مطالبات سررس  ی کمتر  ر یهستند و تأث  ی نسازماعوامل برون  ن ینقض عهد هستند. ا
 (.16۷  .ص، 1390شعبانی و جلالی، ) دارندگذشته و معوق 

 

 هابانک غیرجاری مطالبات   استمهال .2-1

بخش،   این  به   باهدفدر  مطالبات،  امهال  حوزه  به  مربوط  گذشته  تحقیقات  بررسی 
پژوهش نمونه  چند  که    بررسی  خارجی  و  امهال    طوربهداخلی  موضوع  بر  خاص 

ها،  . مطالعه این پژوهششده استاند، پرداخته  ها، متمرکز بودهمطالبات غیرجاری بانک
موض  دهندهنشان به  اقتصاد  و  مالی  حوزه  پژوهشگران  توجه  مطالبات  میزان  امهال  وع 
 . است

پژوهش   جدید  راهکار   یک  موجود،  استمهال  های روش  بررسی  و   تحلیل  با  ، یک 
  راهکار  این.  نمودند  ارائه  بانکی  نظام  غیرجاری  مطالبات  استمهال   سازیعملیاتی  برای

  از  یکی  تواند می  مشتری   که   بوده  کاهنده  مدنی   مشارکت  عقد  از   استفاده  براساس
  از   استفاده  ازای  در  و  بگذارد   اشتراک  به  بانک  با  را   خود  ایسرمایه  هایدارایی

  خریداری   تدریجاً  را  بانک  سهم  و  کند  پرداخت  را  دارایی  هایاجاره  بانک،  الشرکهسهم
 .(120  .ص، 1392غلامی،  و موسویان) نماید

چنین   دیگری  پژوهش  بانککه    شدهبیاندر  نظام  مطالبات    الملل،نیب  یدر  نسبت 
تسه   یرجار یغ کل  ب  لاتیبه  است  5تا    2  نیمعمولًا  کشور    ؛ درصد  در  اایراناما    نی، 

  ق، یتحق  نیا  یاست. هدف اصل  افتهی   شیدرصد افزا  10.3به    1396نسبت در اسفندماه  
  یی کشورها بوده و شناسا  ری با سا  رانیا  یمعوقات در نظام بانک  دهی پد  سهیو مقا  یبررس

برخ  ی راهکارها در  ا  یبرا   گر ید  ی کشورها  یموجود  قرار    موردتوجهمشکل    نی حل 
نتا است.  م  یاسهیمقا   یبررس  جیگرفته  بانکدار  باوجودکه    دهدینشان  از    ی استفاده 

بانک  ران،ی در ا  ی ربوریغ   ی مناسب  تیکشورها در وضع  ری کشور نسبت به سا  نیا  ی نظام 
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ن و  ندارد  سر   ازی قرار  حل  و سزاوار)  دارد  ی رجاریغ  مطالباتمشکل    عیبه  خزائی   ،
 .(263  .ص، 1400، اسلامیان
  اقدام  نحوه  مطالعه  به  خارجی،  کشورهای  هایبانک  از  هایینمونه  بررسی  برای

  این  نسبی  موفقیت  انتخاب،  این   دلیل .  شد  پرداخته  اروپا،  اتحادیه   عضو  کشورهای 
  مدل.  است  بوده  اخیر  دهه  دو  در   خود  غیرجاری   مطالبات   نسبت  کاهش   در  کشورها 
  تعیین  برای  بانک  که  است  صورت  این  به  کشورها  این  بانکی  سیستم  در  گیریتصمیم
  دقیق  تحلیل   یک   با  خود،  غیرجاری   مطالبات  پرتفوی  با  رویارویی   در  راهبردها  بهترین

  چه  که   کند می  مشخص  ،هاآن  از  هریک  های مشخصه  براساس  ،هاNPL  از  هرکدام  برای
  این   نتایج  در.  است  مناسب  هاNPL  فعلی  خالص  ارزش  کردن  حداکثر  برای  اقدامی  نوع

  بدهکاران   برای.  شوندمی  بندیدسته  دوامغیرقابل  و  دوامقابل  دودسته   به  هاNPL  تحلیل،
 بدهکاران  برای.  بود  خواهد  مشارکتی  صورتبه  بیشتر  مقابله  رویکرد  دوام،قابل

  راهبردی  مخرب   اقدامات  از  تا  شود  انجام  سرعتبه  باید  ایویژه  اقدامات  دوام،غیرقابل
 گیرندهتسهیلات  که  زمانی (.  ...و  نقدی  نشت   وثیقه،  ارزش  فرسایش  مانند)   شود  اجتناب 

  با   گیرندگانوام  برای.  شوند  بازسازی  باید  هاNPL  است،  دوامقابل  زیربنای  دارای
بدهی    بازسازی  شامل  ممکن  هایحلراه  ای،دوره   مشکلات  اما  پایدار  تجاری  هایمدل 

  اصلاح  شامل   بدهی،  ساختار  تجدید.  است  سهام  صاحبان  حقوق  به  بدهی  مبادله  یا
  در.  کند  تأمین  پایدار  صورتبه  را  بدهی  تا  دهدمی  امکان  گیرندهوام  به  که  است  شرایطی

  بزرگتر  هایشرکت  برای   عملی  دلایل  به  که   سهام  صاحبان  حقوق  به  بدهی   مبادله
  مسئولیت   از  بخشی  و  شوندمی  تبدیل  سهامداران  به  طلبکاران  بود،  خواهد  ترمناسب

  بازپرداخت  نیازهای  صورت،  این   به .  گیرندمی  برعهده  را   گیرندهوام  عملیاتی  بازسازی 
  تسهیلات   که  زمانی.  کنندمی  استفاده  بالقوه  ساختار  تجدید  از  و  دهندمی  کاهش  را  بدهی

  از  استفاده  با  منظم  فرایند  یک   در  باید  هاNPL  است،  دوامغیرقابل  زیربنای  دارای  گیرنده
  ممکن  رویکرد  این.  وثیقه  فروش   و  توقیف  مناسب،  ابزار  یک :  شود  منحل  مناسب،  ابزار
  بازگشت  به  امیدی  هیچ  و  است  نکول   حالت  در  گیرندهوام  که  شود  استفاده  زمانی  است

  دیگر،   ابزار   یک(.  است  شده  ورشکسته  گیرندهوام  که  زمانی  مانند)  ندارد  حیات   ادامه   به
  هیچ   گیرندهوام  که  است  مناسب   زمانی  حلراه  این.  است  بدهکار  هایدارایی  فروش
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  غیرمالی   شرکت  یک  اگر  مثال  برای)  باشد  نداشته  حیات  ادامه   به  بازگشت  برای  ایگزینه
  به  منجر  شرکت  هایدارایی  تدریجی   فروش  صورتغیراین  در(.  باشد  کرده  نکول   قبلاً

 . ( European Systemic Risk Board, 2017) شود می نیتحسن رفتن ازدست

ایران،   مصوب  در  امهال  نیز    1398مردادماه    15دستورالعمل  اعتبار  و  پول  شورای 
است کرده  تعیین  را  آن  تفصیلی  شرایط  و  امهال  دستورالعمل    براساس  .مشخصاً  این 

  تقسیط   اعطای مهلت بیشتر برای بازپرداخت، بـا ترتیبـاتی متفاوت از قرارداد اولیه مثل
قرارداد   تجدید،   تمدید،   مجدد، از    تبدیل  مرکزی  بانـک  تشـخیص  بـه  آن  نظایر  و 

  مؤسسه  مطالبات  وصول   مجدد عبارت است از  تقسیط  .شودمحسوب می  امهال   مصادیق
قرارداد  در  جدید   مشخص  اقساط  قالب  در   مشتری  از  اعتباری  از    ادامه  مقصود  فعلی. 
 اتمام  به  آن  موضوع  که  فعلی   قرارداد  مفاد  اجرایزمان  مدت  افزایش  قرارداد،  تمدید
فسخ یا    منزلهبهقرارداد،    . تجدید استمشتری    و  اعتباری  مؤسسه  با توافق  است  نرسیده

  به  نسبت  قرارداد  نوع  همان  از  جدیدی  قرارداد  انعقاد  و  فعلی  قرارداد  خاتمه  و  اقاله
از    و  اعتباری  مؤسسه  بین  فعلی  قرارداد  موضوع منظور  و  بوده  قراردادمشتری  ،  تبدیل 

یکییا    فسخ طبق  امهال  و  فعلی  قرارداد  خاتمه  و  حالات    اقاله  انعقاد  .  استذیل  از 
  قرارداد جدیدی متفاوت از قرارداد فعلی بین مؤسسه اعتباری و مشتری نسبت به همان 

انعقاد قرارداد جدیدی از همان نوع قرارداد فعلی بین مؤسسه اعتباری  یا  موضوع قرارداد
فعلی  انعقاد قرارداد جدیدی متفاوت از قرارداد  و یا    متفاوت  و مشتری نسبت به موضوع

موضوع به  نسبت  مشتری  و  اعتباری  مؤسسه  جمهوری  )  متفاوت   بین  مرکزی  بانک 
 (.1398اسلامی ایران، 

 

 ی در اعتبارسنجی مشتریان بانک ریگم یمدل تصم ی طراحمطالعات مربوط به  .3-1

تحقیق  بهباتوجه این  غایی  هدف  و  اعتبارسنجی    که   ماهیت  برای  مدل  یک  طراحی 
تصمیم   و  بانک  بدهکار  خصوصمشتریان  پرونده    در  با  رفتار  ،  هاستآنچگونگی 

موضوع   با  تحقیقات  بررسی  تصم  یطراحضرورت  اعتبارسنجی  ریگمیمدل  در  ی 
بانک   دقیقروشن  باهدفمشتریان  نگرشی  و   رسد.می  نظربهبدیهی    تر،تر شدن مسیر 

گسترده تحقیقات  تصمیم  تاکنون  پشتیبان  سیستم  طراحی  برای  خصوص ای    در 
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  گرفته  صورت  هاآن اعتبارسنجی مشتریان جهت تخصیص منابع و اعطای تسهیلات به  
و  است ابزارها  تحقیقات،  این  بررسی  در  کارگرفتهبه  هایفن.  طراحی  هاآنشده  به   ،

 .نموده است، کمک شایانی ساختار مدل و انتخاب روش ساخت قواعد و سناریوها
عنوان   با    مدیریت  و  سازیبهینه  منظوربه  گر  توصیه  سیستم  طراحی»پژوهشی 

  باهدف ،  «تسهیلات  بندیطبقه  و  بندیخوشه  هایالگوریتم  مبنای  بر  بانکی  تسهیلات
تسه ارائه  به مشتر  لاتیکاهش مشکلات  و طراح  انیمناسب  گر  هیتوص  ستمیس  یبانک 

بانک    کیدر    شدهثبت  لاتیمربوط به تسه  یقبل  یهابا استفاده از داده  ،یبانک  لاتیتسه
صورت    ن یراهکار به ا  نی . اه استگر ارائه کرد  هیمنتخب و بزرگ کشور، راهکار توص

در با  که  است  مشتر  لاتیتسه  یهاداده  افتیبوده  حساب  اطلاعات    یهاگروه  ،یو 
فرا  ان یمشتر در  اعتبارسنج  ندیرا  و  برمبنافراگرف  ،یآموزش  و  پ  یته  امکان    ی نیبشی آن، 
م   یآت   لاتیتسه  افتیدر  یبرا   یمشتر   طیشرا فراهم  بهکندیرا  طراح.  راهکار    یمنظور 
روش  ه یتوص رو  یکاو هداد  یها گر،  همراه  به  هر    یاعتبارسنج  کردیمناسب  با  متناسب 

مناسب بانک نسبت به   یر یگاندک، جهت  یبا خطا  یینها  ستمیو س  شدهانتخابروش  
به تصم  نیرا مع  لاتیتسه  افتیدر  انیمتقاض که  ارائه    یبرا  رانی مد  یریگمی کرده است 

رساند.  یار ی،  لاتیتسه  ترقیدق بانک  نیا  خواهد  به  مسامانه  کمک  با    کندیها  تا 
حداکثر سود    جادی ا  یمرتبط با هر گروه را برا  یهامیخود، تصم  انیانواع مشتر  ییشناسا

اتخاذ کنند و رو  یها نهیو کاهش هز برا  یمناسب  کردیوصول مطالبات    ی هر مشتر  یرا 
 (.68 .ص، 1395، آبادرکی م زارعی و وانان ی سیرئ ،سهرابی)  بگیرنددر نظر 

ی  دیگر،  متقاض  ی برا  ی ریگمیتصم  ی بانیپشت  ستمیس  کپژوهشی  به    ان یکمک 
. ابتدا با مطالعات  نموده است  یمناسب طراح  یدر انتخاب عقد اسلام   یبانک   لاتیتسه

مع  هیاول  یمدل   ،یا کتابخانه ز  ارهای از  اسلام  یابیارز  یارها ی رمعیو  عقود  سنجش    ی و 
واستخراج   تکم  صیتلخ  ش،ی پالا   یبرا   پسس  نمودند  ز  ارهایمع  ل یو    یارها یرمعیو 

کردند  خبرگاناز    شدهشناسایی مطالعه  .  نظرسنجی    ی نسب  تیاهم  نییتع  یبرا  هاآندر 
اسلام   یابیارز  یارها یمع تحل   ،یعقود  روش  . است  شده   استفاده  ی مراتبسلسله  لیاز 

برا   یبرا  نیهمچن مناسب  رو  ،یمتقاض  یانتخاب عقد  مع  یساز نهیبه  کرد یاز    یاری چند 
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سازش که  VIKOR)  یحل    است  شده  استفادهاست،    یریگمیتصم  س یماتر  برمبتنی( 
(Jahani & Mohammadi, 2018, p. 21 ) . 

دیگر   ابزارهاپژوهشی  فاز   یکاوداده  ی از  منطق    ان یمشتر  یبند طبقه  ی برا   یو 
ا  یاعتبار  لاتیتسه کرده  استاستفاده  در  بانک،    انیمشتر  یهاداده  ق،ی تحق  نی.  سابق 

داده  ندیفرا  کیطبق   و    شدهپالایشو    یآورجمع  ،یکاواستاندارد  طبقات  سپس  و 
قابل   یی رهایمتغ و    ی فاز  تیکه  موردمطالعه  بانک  کارشناسان  نظر  طبق  داشتند،  کردن 

کلام باتوجه اصطلاحات  از    یفاز  رها،ی متغ  نیا  ی برا  هاآن  یبه  استفاده  با  و    فن شده 
با    زین  یرفاز ی غ  یهاداده  نی . همچنندشد  یسازمدل   یینها  یها داده  ،یفاز  میدرخت تصم
الگور ا  یسازمدل   زی ن  گرید  تمیچند  در  ا  ق، یتحق  نیشدند.  مدل    نیهدف  که  بود 

  دی باشد. تأک  ترکینزد  یکارشناسان اعتبارسنج  یذهن  ندیفرا   یبرا   شدهارائه  یریگمیتصم
جنبه امت  کی   یها بر  و  یکاوداده  بر مبتنی)  ی اعتبار  یازدهیمدل  ابهامات  که  بود   )

مشتر  تی قطععدم طبقات  در خصوص  همچن  انیرا  رفتار    رگذاریتأث  یرها یمتغ  نیو  در 
دقت    ازنظر  یبهتر  جینتا  ی فاز   مینشان داد که درخت تصم  جی . نتادهدیپوشش نم  هاآن 

مانند    یآمار   یهاو روش  ی عصب  یها شبکه  ،یسنت  یهانسبت به درخت  انی مشتر  کیتفک
شبکه  کی لجست  ونیرگرس مدل   نیزیب  یها و  به  نسبت  اما  است؛  درخت    یهاداشته 

 میدرخت تصم  فن  گر،ید  یداشت. از سو  یدقت کمتر   بان یبردار پشت  نیو ماش  یکیژنت
پ  یفاز عملکرد  به  ن  ینیبشی نسبت  بانک  اعتبارسنج    ینیبشی پ  ییتوانا  زی کارشناسان 

 (.100 .ص،  1391فرد و نادعلی، تقوی)  داشت یبهتر

دیگری   شناساتحقیق  ارز  یارها یمع   ییبا  در  مؤثر  و  مدلطرح  یاب یمهم    یبرا  ی، 
از    طرحهر    یابیارز استفاده  باتوجه  یمراتبسلسله  لیوتحلهی تجز  فنبا  ارزو    ی ابیبه 

  یی نها ی ریگمیعوامل مؤثر در تصم براساس  یریگمیتصم  یخبره برا  ستمیس کی حاصل، 
تحق  طرح  کی خصوص    در  یدهوام در  کردند.  س  ق یارائه  قواعد  خبره    ستم یمذکور، 

بهشدهطراحی شرااجراشدهو    یطراح  VP-EXPERTپوسته    لهیوس،  و  حالات    ط ی، 
 م یاتخاذ تصم  یبرا   یمناسب  هی توص  ،درنهایتمختلف عوامل فوق را مدنظر قرار داده و  

و آرانی  مقدم  یآزاد)  استدهنده قرار داده  دستگاه وام  اری در اخت  طرحدر خصوص هر  
 (. 3 .ص،  1386ی، ناصرنیام
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 استفاده با مصرفی  تسهیلات  مشتریان اعتباری رفتار  بررسی»پژوهشی دیگر با عنوان 
مدل  «اعتباری  امتیازبندی  عصبی  هایشبکه  از اعتبار   یساز به  بانک    انیمشتر  یرفتار 

و ساخت    دیخر  لاتیتسه  نهیبه  صیجهت تخص   یعصب  یهامسکن با استفاده از شبکه
ا است.  پرداخته  انتخاب  350  قیتحق  نیمسکن  مشتر  بهرا    ینمونه  دسته    انی سه 

 نیدر ا  ن،ینموده است. همچن  میتقس  «بدحساب»و    «گذشته  دیسررس»،  «حساب خوش»
تفک  نیب  ی اسهیمقا  قی تحق عصب  ی هامدل   کیقدرت  آنال  ی شبکه  مدل  در    یزی مم  ز یو 

داده تفک  یحاک  جینتا  درنهایتو    شدهانجام  انی مشتر  یهامورد  و صحت    کی از قدرت 
نسبت به مدل    یعصب  یهابا استفاده از شبکه  یاعتبار  یبندرتبه  یهامدل   شتریب  ینیبشیپ

 (.12 .ص، 1384، ، البرزی و ودادیتبریزیعبده) است بوده یزی مم زیآنال
بخش    تحقیقات،  این  در  شدهکارگرفتهبه  هایفن  و  ابزارها  بررسی  و  مرور در 

 .است داشته توجهیقابلنقش   گیری،کلی مدل تصمیم ساختار  طراحی
 

 خارجی یهاپژوهش بینی شکست در  های پیش معیارها و مدل  .4-1

متغ  یسازدر مدل م(  1966)  1وریب بر  تنها  بر    بیور  مدل داشت.    دیتأک  یمال  یرها ی خود، 
  فعالیت   از  خالص ناشی  نقدی  شرکت، جریان  نقدی  داشت؛ سود  تأکیدروی چهار معیار  

  که   تحقیق بیور نشان داد  عملیاتی. نتایج   ی هانهیهز  بدهی و نرخ  بازار، میزان  در  شرکت
  ورشکستگی  از  آخر قبل  سال   پنج  در  ورشکسته،  یهاشرکت  مالی  یها نسبت از  برخی
، این نتیجه به عمل  نی؛ بنابراخواهند بود نامطلوب  بسیار  پنجم  سال   در  و  شوند یم  بدتر

  تلقی   اولیه عنوان علائم هشداردهندهبه  تواندیم  مالی  یهانسبت  آمد که روند نامطلوب
بود که همه  .  شود این  اندازه عملکرد خوبی در    هانسبتنتیجه دیگر  ی  نیبشی پبه یک 

  ؛ یمال  یهانسبتعملکرد    ممکن است متفاوت باشد.  هانسبتندارند و نتایج هرکدام از  
 ,Beaver, 1966)  است  بهتر   دارائیکل  سود خالص به  و دارائیکل  به  نقدی  انی مانند جر

p. 77 .) 

 
1. Beaver 
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ب از  مدل   2آلتمن  ور،یپس  که  ارائهبود  که  های  او  توسط    ی هاروش  بر مبتنیشده 
دارای رویکرد  حوزه شدند.    نیا  نده یآ  قاتیتحق  سازنهیبودند، زم  ی آمار آلتمن،  الگوی 

 معروف شد. Z-Score( بود که به الگوی MDAتشخیص چندمتغیری )
Z = 0.012X1 + 0.014X2 + 0.033X3 + 0.006X4 + 0.999X5                      :      (1)  رابطه 

 

X1:   داراییکل در گردش به  سرمایه 
X2:    داراییکل به انباشته سود 

X3:   داراییکل به  مالیات و بهره از قبل سود 

X4:   های بده کل ارزش دفتری به سهام صاحبان حقوق بازار ارزش 

X5:    داراییکل به  فروش 

Z: کل   شاخص   
 

کل    مدل   این  در شاخص  از  شدهمحاسبهچنانچه  شرکت    کوچکتر  81/1،  باشد، 
بین   اگر  و  دارد.   قرار  ورشکستگی   ناحیه   در   شرکت  باشد،  6۷5/2و    81/1ورشکسته 

شاخص، این  اگر  احتمال   بزرگتر  6۷5/2  از  همچنین    کم خیلی  آن  ورشکستگی  باشد، 
آلتمن بود.  با  و  خواهد  . دادند  عهتوس  را Z–Score الگوی  ،ZETA  الگوی  همکاران 

ها  شرکت  مختلف  خصوصیاتکننده  منعکس  که  بود  متغیر  ۷  دارای  ZETA  یالگو
  نسبت   ورشکستگی  ینیبشیپ  در  و  دارد  عمل کاربرد بسیاری  در ZETA الگوی.  بودند

  91  از   بیش  تواندیم  ZETA الگوی  دقت   انیز . مکندیم  عمل   بهتر Z-Score الگوی  به
 (. Altman, 1968, p. 589) باشد درصد

  نیازمند   این الگو   . او مطرح کرد که قرارداد  موردانتقاد را   Score–Z الگوی  3اوهلسون 
  مشابه بودن  یا   Z–Scoreالگوی   در  داشتن متغیرها  نرمال   توزیع  مانند  مفروضات اساسی

به عقیده   نی؛ بنابرااستورشکسته  ریغو    ورشکسته  یهاشرکت  انسیکووار  -س  واریان
باشد  خاصی  معنای تواندینم  Z –Score  اوهلسون، بینی    شی پبهقادر    و  داشته 

  با  که  کرد ارائه  O–Score باعنوان  را جدیدی الگوی ورشکستگی نخواهد بود. اوهلسون
Z–Score   در.  بود  حسابداری  اطلاعات   کلیدی  یهانسبت  براساس   مشابهت داشت و 

 
2. Altman 
3. Ohlson 
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 12/96دقت الگوی اوهلسون،    میزان  .شد  استفاده  مستقل  متغیر  9  ، ازO–Score  الگوی

 . ( Ohlson, 1980, p. 110) شدبرآورد  درصد
کرد  4شاموی  مطرح  را  گسسته  زمانی  خطر    متغیرهای   که  بود  معتقد  او  .الگوی 
  و   بودند  محدود  ورشکستگی  توضیح   برای   مطالعات گذشته  درمورداستفاده    حسابداری 

  سه   نی؛ بنابراداشتند  کمی  ارتباط  ورشکستگی  احتمال   با  حسابداری متغیرهای    از  بخشی
  گذشته،  سهام  بازده  بازار،  اندازه  ازعبارتند    که  کرد  اضافه  الگو  بر  دیگر  بازار  متغیر

 بوده تر  حساس  شرکت  تغییر  به  سه متغیر، نسبت  این  سهام.  بازده  استاندارد و  از  انحراف
 (. Shumway, 2001, p, 101) کنندیم در توضیح مدل، بهتر عمل   و

  ، یمال  یرهایتغبر معلاوه   5را یو س  یمانند بچت   نیاز محقق  یگروه  ،بعد  مطالعاتدر  
اقتصاد  یرها یمتغ مدل   یکلان  در  دخ  یساز را  مدل ردنک  لیخود  متنوع  د.  های 

ها  شرکت  یبنددر دسته  هافیتاکنون، از منظر روش ساخت مدل، نحوه تعر  شدهیطراح
  شوندیم  ز یمتما  گریکدیها، از  شده در مدل کارگرفتهبه  یمال   ی هااخصها و ش و نسبت

(Becchetti & Sierra, 2003, p. 3 .) 
 

 داخلی یهاپژوهش بینی شکست در  های پیش معیارها و مدل  .5-1

عنوان   با  پژوهش    هایشرکت  درماندگی  از  خروج  بر  مؤثر   مالی   عوامل  تبیین»یک 
  یا  مالی   احیای بر مؤثر  مالی عوامل  بررسی  به ،«تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته
  های نسبت  که  داد  نشان  مطالعهنهایی    نتایج.  پرداخته است  هاشرکت  درماندگی  از  خروج

  جاری   دارایی  به  فروش  و  فروش  به  خالص  سود  و  دارایی  کل  به  جاری  هایبدهی  مالی
ی و چاشم  ینبو  ،هارونکلایی)  هستند  درماندگی  از  خروج  تبیین  قدرت  بیشترین  دارای
 (. 126 .ص،  1399،  یداداشو  برزگر

  بانک  حقوقی  مشتریان  اعتباری  ریسک  بر  مؤثر  عوامل  شناسایی  برای  پژوهشی دیگر 
  روش  از  ،هاآن  نکول   احتمال   میزان  سنجش  جهت  مدلی  تدوین   و  ایران  صادرات  توسعه

تحقیق  .کرده است  استفاده  لوجیت  رگرسیون   شده انتخاب  مالی  نسبت   13  میان   از  این 
  با   و  آماری  هایشاخص  براساس   نکول،  احتمال   بر  اثرگذار  توضیحی   متغیرهای  عنوانبه

 
4. Shumway 
5. Becchetti 
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  اعتباری  ریسک   بر  دارمعنی  اثر  دارای  متغیر  ۷  مالی،  و  اقتصادی   هاینظریه  از  استفاده
  به   نقدینگی  جریان  نسبت  متغیرهای   دادند  نشان  نتایج.  نموده است  شناسایی  را  هاشرکت
  بر  معکوس  اثر  دارای  نقدی  نسبت  و  جاری  نسبت   ها،دارایی  گردش   نسبت  کل،  بدهی

  بدهی   نسبت   ها،بدهی  کل  نسبت  آزاد،  نقدی  جریان  نسبت  و  هستند  اعتباری  ریسک
  ، یوسفی بخششیرین) هستند اعتباری   ریسک بر مستقیم اثر  دارای ویژه، ارزش   به جاری

 (.115  .ص، 1390، زادهقربانو 
عنوان    نتایج  با  دیگر    بانک   در  مشتریان  اعتبارسنجی  برای   مدلی  ارائه »تحقیقی 

  قدرت  بیشترین  نسبت  5  انتخابی،   نسبت  1۷  بین  از  که  دهد می  نشان  «معدن  و  صنعت
  رابطه   همچنین.  دارند  را  نکول  بدون  و  نکول   دارای  های شرکت  هایگروه  تفکیک

  هاییشرکت  ،علاوهبه .  دارد  وجود  نکول   احتمال   و  هادارایی  بازده  نسبت  بین  معکوسی
  عمل   تر موفق  خود  اعتبار   و  تسهیلات   بازپرداخت   در  دارند،  بیشتری   خالص   سود  که
 (.80 .ص،  1388پناهی،  شریعت) کنندمی

  اطلاعات، آوریجمع  به مربوط بخش در نیز، تحقیقات این  در شدهکشف معیارهای
  تا   شدهارائه  خبرگان  گروه  به  معیارها،  ترینمهم  و  کرده  عبور  مربوطه  پالایشگرهای  از

 .شود  گیرینتیجه نهایی، گیریتصمیم مدل  در هاآن استفاده به راجع
 

 هاروشمواد و . 2
 

 انتخاب معیارهای نهایی  .1-2

تک مصاحبه  بریهبا  و  دلفی  انجامروش  نفر  های  هشت  شامل  که  خبرگان  گروه  با  شده 
و   داخلی  بانک  چند  حقوقی  و  اعتباری  بخش  باسابقه  کارشناسان  از  که  بانکی  خبره 
حوزه  مدرسین  همچنین  و  غیرجاری  مطالبات  امهال  حوزه  در  فعالیت  سابقه  دارای 

معیارهای اولیه؛ شامل معیارهایی    -الف  :بانکداری بودند، معیارها ابتدا به سه دسته کلی
تعیین   امهال  فرایند  به  ورود  برای  متقاضی  صلاحیت  کردکه  معیارهای    -ب  ؛خواهد 

معیارهای   شامل  نوع    استفادهقابلعمومی؛  از  فارغ  بدهکار  متقاضی  اعتبارسنجی  برای 
؛  معیارهای خاص صنعت کاشی و سرامیک  -ج  ؛فعالیت و برآورد سودآوری او در آینده
طبقه معضلات  با  که  معیارهایی  صنعت  بندیشامل  هستند،    موردمطالعهشده  مرتبط  ما 
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از   استفاده  دو مرحله  از  نهایی، پس  معیارهای  آمدند.   دستبهدلفی،    فنتقسیم شدند. 
 دهد.نمایش می هر طبقه این معیارها را به تفکیک   (1)جدول 

 

 گیری معیارهای نهایی مدل تصمیم  (:1)  جدول
 معیارها   ی بند طبقه  ردیف 

1 

 معیارهای اولیه
 قانون تجارت 141 هادم ت یعدم مشمول -

 عدم سابقه امهال  -
 تعهدات  بازپرداختعدم  زمانی بازه -

2 

 معیارهای عمومی 
 عملیاتی سود حاشیه-

 هادارایی  به  فروش نسبت -

 دارایی  به بلندمدت گذاریسرمایه  نسبت -

 جاری  حصه میزان -

3 

 معیارهای خاص صنعت 
 مطالبات  وصول دوره -

 فروش  کل به  صادرات نسبت -

 محصولات  تنوع و کیفیت -

 هاپرداختپیش و هاسفارش  -

 فروش  به شدهتمام  بهای نسبت -
 های تحقیق()یافته منبع: 

 

 . طراحی ساختار مدل 2-2

ارائه    باهدفمطابق   قابلیت  موردنظر،  مدل  ویژگی  هم    هایییشنهادپ تحقیق،  که  است 
کند و هم راهکاری برای احیای واحد    د ییتأقبولی  وصول مطالبات بانک را تا میزان قابل

تولیدی بدهکار و متقاضی امهال باشد؛ بنابراین لازم است مدل پیشنهادی در دو بخش  
ئه راهکار برای کمک به متقاضی، قابلیت  مجزای وصول مطالبات غیرجاری بانک و ارا

 داشته باشد. 



 658                           ی و پرستو محمدی   خوراسگان  یآقاجان  یعل |  ...  امهال یبرا یریگم یمدل تصم کیارائه  

.  است  مراتبسلسلهساختار مطلوب در این تحقیق، یک ساختار با سه ماژول دارای  
به بررسی شرایط اولیه متقاضی، جهت تصمیم   اول، مربوط  احراز    در خصوص ماژول 

مربوط دوم،  ماژول  امهال.  فرایند  به  ورود  عدم  یا  ورود  برای  وی  اتخاذ    صلاحیت  به 
های چهارگانه قیدشده در دستورالعمل نحوه امهال از طریق روش  در خصوصتصمیم  

قرارداد   تبدیل  یا  تجدید  تمدید،  مجدد،  تقسیط  یعنی  مطالبات؛  امهال  .  استاجرایی 
اقاله قرارداد    ماژول  یا  بر فسخ  سوم، مربوط به حالتی است که در ماژول دوم، تصمیم 

ی جدید شده باشد و نیاز به انتخاب عقد مناسب برای قرارداد  فعلی و تبدیل به قرارداد
 جدید باشد. 

 
 گیری تصمیم ساختار کلی مدل   (:1)  شکل

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 معیارهای منتخب  محاسبه وزن  .3-2

یند  آآن، شروط لازم برای ورود متقاضی به فر  گانهسهماژول اول که معیارهای    یرازغبه
های دوم و سوم، نیازمند وزن دهی از سوی خبرگان بانکی  ، معیارهای ماژول استامهال  

پرسشنامه   تکمیل  و  طراحی  با  بخش،  این  گروه    بریمبتنبودند.  توسط  لیکرت  طیف 
های  ی نسبتهای مالی؛ یعنخبرگان، انجام گردید. میزان اهمیت چهار دسته اصلی نسبت
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روش از  هرکدام  در  سودآوری  و  اهرمی  عملکرد،  همچنین  نقدینگی،  و  امهال  های 
گردد از طریق نظرسنجی از خبرگان  استفاده می  هاآنعقودی که برای تبدیل قرارداد از  

از   با کمی  یهاداده  یآورجمعانجام شد. پس  نتایج و  پرسشنامه،  نمودن معمولیسازی 
و   (2) های  ها محاسبه شد. جدول از گزینه  هر دستهه معیارها، برای  ، اوزان مربوط بهاآن 
اوزان    (3) ترتیب شامل  و   یارهر مع  شدهمحاسبهبه  امهال در ماژول دوم  در هر روش 

معاوزان   آلفای    یارهر  آزمون  نتایج  و همچنین  ماژول سوم  عقود جدید  از  نوع  در هر 
 . هستندیایی نتایج پرسشنامه برای اطمینان از پا SPSS افزارنرمکرونباخ در 

 

 اوزان معیارهای مربوط به ماژول دوم  (:2)  جدول

  معیارهای 
 منتخب 

 امهال   روش 

سود    ه ی حاش 
 ی ات یعمل 

فروش    نسبت 
 ها یی به دارا 

  ی گذار ه ی سرما   نسبت 
 یی بلندمدت به دارا 

حصه    زان ی م 
 ی جار 

آلفای  
 کرونباخ 

 0.912 0.9۷2 1.143 1.089 0.82۷ تقسیط مجدد 

 0.8۷6 1.014 1.118 1.016 0.869 قرارداد تمدید 
 0.915 0.98۷ 1.039 0.989 0.98۷ تجدید قرارداد 
 0.853 0.238 0.263 0.263 0.238 تبدیل قرارداد 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 اوزان معیارهای مربوط به ماژول سوم  (:3)  جدول

  معیارهای 
 منتخب 

  عقود 
 اسلامی 

دوره  
وصول  
 مطالبات 

نسبت  
صادرات به  
 کل فروش 

کیفیت و تنوع  
 محصولات 

ها و  سفارش 
 ها پرداخت پیش 

نسبت بهای  
شده به  تمام 

 فروش 

آلفای  
 کرونباخ 

 0.932 1.066 0.911 0.889 0.889 1.303 خرید دین

اجاره 
  شرطبه

 تملیک
1.302 0.868 0.940 0.868 1.085 0.9۷4 

 0.950 1.290 0.۷84 1.003 0.860 1.146 سلف
فروش 
 اقساطی

1.225 0.۷80 0.94۷ 0.902 1.225 0.944 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
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 مدلسازی ریاضی  .4-2

افزار اکسل، محیطی برای مقایسه  سازی آن در نرمبا استفاده از یک مدل امتیازی و پیاده
اولویت پیشنهاد  های مختلف در ماژول بندی میان گزینهو  های دوم و سوم و درنهایت 

گزینه گردیده  بهترین  مدل   فراهم  این  منطق  باست.  امتیازی  که  دینهای  است  صورت 
گزینه مطلوب پیشنهادی توسط مدل به کاربر پیشنهاد    عنوانبهمدل دارای بیشترین امتیاز  

ایدهمی از    گردد.  تحقیق،  این  پیشنهادی  مدل  طراحی  در  امتیازی  روش  از  استفاده 
  O-Scoreآلتمن و  Z-Scoreهایی مانند وکارها و مدل بینی شکست کسبهای پیشمدل 

مدل  کلیه  در  است.  شده  گرفته  الهام  از  اوهلسون،  مقصود  دوم،  ماژول  امتیازی  های 
به قرار زیر است. همچنین لازم به ذکر است که ضرایب منفی    Dو    A،  B،  Cمتغیرهای  

برای متغیر میزان حصه جاری، به دلیل ماهیت منفی و نامطلوب این متغیر در محاسبه  
 .استامتیاز مدل  

Aهای صنعت به  : نسبت اختلاف حاشیه سود عملیاتی متقاضی و میانگین شرکت
 ؛ میانگین صنعت

B های صنعت به به دارایی متقاضی و میانگین شرکت: نسبت اختلاف نسبت فروش
 ؛ میانگین صنعت

Cهای بلندمدت به دارایی متقاضی و میانگین  گذاری: نسبت اختلاف نسبت سرمایه
 ؛های صنعت به میانگین صنعتشرکت

Dشرکت میانگین  و  متقاضی  جاری  حصه  میزان  اختلاف  نسبت  به  :  صنعت  های 
 . میانگین صنعت

 

 روش تقسیط مجدد داریم: برای مدل امتیازی
S1 = 0.82۷*A + 1.089*B + 1.143*C - 0.9۷2*D                                         (2)رابطه :  

 

 همچنین برای مدل امتیازی روش تمدید قرارداد خواهیم داشت:
S2 = 0.869*A + 1.016*B + 1.118*C - 1.014*D                                       :   (3)رابطه  

 

 همچنین برای مدل امتیازی روش تجدید قرارداد خواهیم داشت:
S3 = 0.98۷*A + 0.989*B + 1.039*C - 0.98۷*D                                   ( 4)رابطه        :  
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 همچنین برای مدل امتیازی روش تبدیل قرارداد خواهیم داشت:
S4 = 0.98۷*A + 1.039*B + 1.039*C - 0.940*D                    (5) رابطه      :                 

 

به   Qو    M،  N،  P،  Rهای امتیازی ماژول سوم، مقصود از متغیرهای  در کلیه مدل 
قرار زیر است. همچنین لازم به ذکر است که ضرایب منفی برای متغیرهای دوره وصول  

  هاآنبه کل فروش، به دلیل ماهیت نامطلوب و منفی    شدهتماممطالبات و نسبت بهای  
 . است

Mهای صنعت به  : نسبت اختلاف دوره وصول مطالبات متقاضی و میانگین شرکت
 ؛ میانگین صنعت

N  اختلاف نسبت  میانگین شرکت:  و  متقاضی  فروش  کل  به  های  نسبت صادرات 
 ؛صنعت به میانگین صنعت

Pهای  : نسبت اختلاف نسبت کیفیت و تنوع محصولات متقاضی و میانگین شرکت
 ؛ میانگین صنعت صنعت به

R  نسبت اختلاف  نسبت  پیش  هاسفارش:  میانگین  پرداختو  و  متقاضی  های 
 ؛میانگین صنعت های صنعت بهشرکت

Q:    بهای اختلاف  شرکت  شدهتمامنسبت  میانگین  و  متقاضی  فروش  کل  های  به 
 .صنعت به میانگین صنعت

 

 برای مدل امتیازی عقد خرید دین داریم:
T1 = -1.303*M + 0.889*N + 0.889*P + 0.911*R -1.066*Q                  (6) رابطه        :  

 

 تملیک داریم:  شرطبهبرای مدل امتیازی عقد اجاره 
T2 = -1.302*M + 0.868*N + 0.940*P + 0.868*R -1.085*Q                  (۷) رابطه        :  

 

 برای مدل امتیازی عقد سلف داریم: 
T3 = -1.146*M + 0.860*N + 1.003*P + 0.۷84*R -1.290*Q                  (8) رابطه        :  

 

 برای مدل امتیازی عقد فروش اقساطی داریم:
T4 = -1.225*M + 0.۷80*N + 0.94۷*P + 0.902*R -1.225*Q              ( 9) رابطه:          
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محیط   در  موردنظر،  فوق، مدل  از هشت مدل  استفاده  طراحی    یافزار نرمبا  اکسل 
 گردیده است.

 

 کاشی و سرامیک  مدل برای صنعت یریکارگبه  .5-2
 

 ی موردبررسصنعت  یهافرصتو  هاچالش  .1-5-2

و   سرامیک  و  کاشی  صنعت  در  موجود  مسائل  روی  بر  مفصل،  مطالعات  از  پس 
نقاط ضعف،    بندیدسته تا    هافرصتنقاط قوت،  این صنعت، تلاش شد  تهدیدهای  و 

تعیین   و  مسیر  ادامه  مفههاچالش  ترینمهمبرای  مدل  یک  رابطه ،  ترسیم  برای   ومی 
میان    -علّی گردد. شکل  هاچالشمعلولی  حاصل  منحنی  (2)،   ،SWOT    شکل ،  (3)و 

 . دهدمیرا نشان  شدهحاصلمدل مفهومی 

  
 های صنعت کاشی و سرامیک معلولی چالش -رابطه علیّ (:2)  شکل

 های تحقیق(منبع: )یافته 
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نقاط ضعف

؛گذاری با نیازعدم تناسب حجم سرمایه. 1

در های موجودفناوری توانایی رقابت با عدم. 2
؛کشورهای اروپایی

؛دیپایین بودن کیفیت محصولات تولی. 3

.های دولتیها و چالشتحریم. 4

نقاط قوت

لیه مین مواد اوأتدر اثرکاهش هزینه تولید . 1
؛در داخل

؛رانپایین سوخت در درون ایقیمت نسبتاً. 2

؛ونقل در درون ایرانقیمت پایین حمل. 3

ت به نسب)قیمت پایین نیروی انسانی . 4
؛(کشورهای اروپایی

محصولد پیشرفت تجهیزات فنی برای تولی. 5
؛باکیفیت

.تنوع مناسب در تولید. 6

تهدیدها

وساز در تداوم رکود بخش مسکن و ساخت. 1
کشور؛

گذاری و رقابت تناسب حجم سرمایهعدم. 2
ک و زیاد تولیدکنندگان داخلی در مقیاس کوچ

کاهش حاشیه سود؛

ها و مشکلات مربوط به ادامه تحریم. 3
های صادرات محصولات و واردات فناوری

روز؛به

نوسانات نرخ ارز و تعرفه بالای واردات . 4
مواد اولیه وارداتی؛

بازاریابی ضعیف صادراتی؛. 5

وری بودن بهرهمصرف بالای انرژی و پایین. 6
.عوامل تولید

فرصت ها

کمبود و یا قیمت بالای محصولات . 1
زیت و سنگ طبیعی، شیشه، کامپو)جایگزین 

؛(…

میلیون مسکن ملی 4ابر طرح ساخت . 2
توسط دولت سیزدهم؛

منابع، مواد اولیه و انرژی داخلی نسبتاً. 3
ارزان؛

بازارهای صادراتی کشورهای همسایه و . 4
مجاور؛

کنندگان معتبر مواد اولیه و تعدد تأمین. 5
.تجهیزات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 و تهدیدهای صنعت  هافرصت نقاط ضعف، نقاط قوت،  بندیدسته   (:3)  شکل
های تحقیق()یافته منبع: 
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 ی موردبررسی صنعت هاشرکت  یهاداده ی و پردازش  آورجمع  .2-5-2

که    بورس  بازار  در  و سرامیک  کاشی  فعال   یهاشرکت  در زمان آغاز این پژوهش، تعداد

  هشت از طریق سامانه کدال وجود داشته شامل    هاآن قابلیت دسترسی به اطلاعات مالی  

بوده است که اطلاعات   ،  1401تا    139۷  یهامهرومومیعنی    هاآنسال اخیر    5شرکت 

، کلوند،  کترام،  کساوه،  کپارسی،  کسعداست. این نمادها شامل    گرفته  قرارمورداستفاده  

این شرکتاست  کصدف و    کهرام ،  کحافظ مالی  اطلاعات  تحلیل  در  از  .    مؤلفه  ۷0ها، 

استف گردآوری تحقیق  مراحل  در  از  شده  هریک  معناداری  میزان  و  مورد    هامؤلفهاده 

این   از  برخی  گرفت.  قرار  اخ  زانیم شامل    هامؤلفهارزیابی  سال  سه    سابقه،  ریفروش 

  تراکم،  محصولاتی  گذارمتیق  ستمیس  ی،نقد   انیجر  تی ریمد، وضعیت  شرکت  تیفعال

استقرار  یمکان   تیموقع  ت یفیک،  (سکیر   ازحدیشب)غلظت    ان یمشتر   ستم یس،  مورد 

وب  ستمیس،  دیتول  یزی ربرنامه )شامل  )فر  تی ریمد  نحوه،  و...(  گاهفروش    ندیآمجموعه 

مقا  تنوع ،  (تی ریمد در  رقبا  سهیمحصولات  وضع  یعموم  یاقتصاد  طیشرا،  با   تیو 

اعتبار   زانیم،  لاتیتسه مطالباتمدت  متوسطی،  فروش  وصول  به    زانیم،  زمان  توجه 

محصولات روش ثبت  تیوضع،  بازار  لیتحل  براساس  راهبردها ،  توسعه  و  اسناد 

 . باشندی می و... ات ی سربار و عمل هایهزینه، چرخه وجه نقد زانیمی،  حسابدار
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1401 1400 1399 1398 1401 1400 1399 1398 1401 1400 1399 1398

میانگین صنعت 0.02 1.35 2.32 1.39 میانگین صنعت 4.06 1.65 1.46 1.81 میانگین صنعت 208 137.49 140.01 154.85

کسعدی 1.24 0.63 0.41 0.43 کسعدی 1.35 1.67 1.53 1.31 کسعدی 157 166 124 148

کپارس 1.27 0.37 -0.60 -0.07 کپارس 1.83 2.70 2.23 1.76 کپارس 142 115 131 141

کساوه 1.48 0.02 3.33 0.97 کساوه 1.53 1.44 1.96 1.48 کساوه 152 160 172 145

کترام 0.47 0.11 2.24 17.44 کترام 1.50 1.63 1.67 1.42 کترام 132 127 107 131

کلوند 1.82 0.40 2.15 0.17 کلوند 3.84 1.44 1.20 1.19 کلوند 122 113 129 178

کحافظ 2.45 -0.25 7.40 -0.27 کحافظ 1.41 1.68 2.28 1.87 کحافظ 142 152 113 154

کهرام -1.02 -0.01 -4.98 -9.94 کهرام 23.00 1.15 1.39 1.07 کهرام 686 123 233 254

کصدف -4.00 9.28 -0.43 -1.25 کصدف 0.77 1.54 1.33 1.62 کصدف 115 116 #DIV /0! #DIV /0!

کارام -3.56 -16.72 0.47 -6.67 کارام 1.31 1.04 1.29 1.07 کارام 223 129 139 147

1401 1400 1399 1398 1401 1400 1399 1398 1401 1400 1399 1398

میانگین صنعت -150.26 23.71 29.67 8.27 میانگین صنعت 0.26 0.33 0.36 0.24 میانگین صنعت 0.08 0.29 0.32 0.17

کسعدی 11.94 15.75 17.04 7.27 کسعدی 0.26 0.27 0.25 0.14 کسعدی 0.17 0.19 0.19 0.06

کپارس 45.18 24.05 38.27 13.60 کپارس 0.32 0.36 0.45 0.26 کپارس 0.28 0.33 0.39 0.20

کساوه 81.80 538.78 192.49 32.11 کساوه 0.29 0.30 0.32 0.43 کساوه 0.24 0.27 0.42 0.23

کترام 7.64 10.00 17.29 5.60 کترام 0.35 0.43 0.44 0.32 کترام 0.29 0.37 0.41 0.27

کلوند 17.93 30.03 14.17 5.31 کلوند 0.27 0.27 0.26 0.20 کلوند 0.26 0.25 0.25 0.18

کحافظ 12.77 32.56 31.14 3.06 کحافظ 0.46 0.43 0.32 0.08 کحافظ 0.39 0.39 0.27 0.07

کهرام -1458.19 -82.74 -16.75 -7.15 کهرام 0.23 0.19 0.19 0.32 کهرام -0.27 -0.15 -0.40 -0.20

کصدف 11.77 5.53 #DIV /0! #DIV /0! کصدف 0.40 0.45 #DIV /0! #DIV /0! کصدف 0.36 0.41 #DIV /0! #DIV /0!

کارام -83.16 -2.54 1.65 1.53 کارام -0.24 0.01 0.16 0.15 کارام -0.98 -0.08 0.04 0.03

گردش موجودی کالا

نسبت پوشش بهره

روند سودآوری رشد دارایی ها

حاشیه سود ناخالصحاشیه سود عملیاتی

 اکسل  افزارنرم در  شدهانجام هایتحلیل نمایی از   (:4)  شکل
 های تحقیق(منبع: )یافته 



 666                           ی و پرستو محمدی   خوراسگان  یآقاجان  یعل |  ...  امهال یبرا یریگم یمدل تصم کیارائه  

سال 1400 1399 1398 1397 1400 1399 1398 1397

رشد سود سه ماهه اول نسبت به مدت مشابه سال قبل 2.56 2.33 0.84 0.52 1.61 1.34 2.45 0.31

رشد سود سه ماهه دوم نسبت به مدت مشابه سال قبل (0.59) (0.53) 3.27 1.13 0.52 0.44 1.37 1.50

رشد سود سه ماهه سوم نسبت به مدت مشابه سال قبل (0.08) (0.07) 2.68 6.19 (0.71) (0.59) 2.72 1.49

رشد سود سه ماهه چهارم نسبت به مدت مشابه سال قبل 1.87 1.70 0.07 (0.20) 15.33 12.77 (1.20) 0.14

)EPS(روند صعودی سود هرسهم 1.48 1.35 2.32 1.39 0.76 0.63 0.41 0.43

محصول جدید 0.00 0

میزان رشد موجودی مواد و کالا 0.76 0.69 0.63 0.32 1.00 0.83 1.16 (0.22)

وضعیت سهامداران 0

سال پاسخ 1399 1400 1680 1400 1399 پاسخ

EPS مثبت** 1574 1431 1061 1.00 985 821 503 1

OCF مثبت*** 193748 176135 166368 1.00 72340 60283 82715 1

روند صعودی بازده دارایی ها* 0 0.257 0.316 0.00 0.254 0.212 0.209 1.000

تفاوت مثبت جریان نقد عملیاتی و سود عملیاتی*** -851352 (773957) (501195) 0 (414438) (345365) (184856) 0

کاهش نسبت بدهی بلندمدت به دارایی سال قبل* 0 0.11 0.23 1.00 0.04 0.04 0.05 1.00

افزایش نسبت جاری** 1 1.26 1.25 1.00 1.50 1.25 1.61 0.00 

ثبوت تعداد سهام شرکت* 1079373 981248 377562 0 600000 500000 250000 0

افزایش ح س ناخالص*** 0 0.33 0.36 0.00 0.33 0.27 0.25 1.00

افزایش گردش دارایی ها* 1 0.92 0.98 0.00 1.31 1.09 1.17 0.00

Piotroski F-score  (from 9) :MA&S UM MA : 4.2 S UM: 4.0 MA : 5.3 S UM: 5.0

سال 1400 1399 1398 1397 1680 1400 1399 1398 1397

نسبت سرمایه به گردش به دارایی ها 0.12 0.11 0.10 0.10 0.11 0.17 0.14 0.29 0.17 0.18

نسبت سودانباشته به دارایی ها 0.27 0.25 0.22 0.03 (0.03) 0.19 0.16 0.15 0.06 0.08

نسبت EBIT به دارایی ها 0.25 0.22 0.28 0.08 0.02 0.21 0.17 0.17 0.10 0.01

نسبت ارزش بازاری سهام به کل بدهی 9.87 8.97 4.64 7.71 6.14 3.20 2.67 6.89 9.64 2.68

گردش دارایی ها)فروش/دارایی ها( 1.01 0.92 0.98 0.83 0.40 1.31 1.09 1.17 0.89 0.20

Altman Z-score 8.27 7.52 5.11 5.89 4.24 4.37 3.64 6.41 7.28 2.18

 اکسل  افزارنرم در   شدهانجام هایتحلیل نمایی دیگر از  (:5)  شکل
 های تحقیق(منبع: )یافته 
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 تولید  شدهتمام نسبت اجزای بهای  (:6)  شکل

 (1401، صبا )اندیشهمنبع: 
 

  به مصرف   مربوط  سرامیک  و  کاشی  صنعت  در  تولید  شدهتمام  بهای  اصلی  بخش
  40  سهم  سربار  بخش .استلعاب    و  )خاک(  بدنه   اولیه  مواد  شاملکه    است  اولیه  مواد

  این   تولید   بهای  در  درصد   10  سهم  مستقیم  دستمزد  و  حقوق  .دارد  تولید  بهای   در  درصد
 (.1401، صبا اندیشهدارد ) صنعت

 

 
 ( 1401)براساس سال مالی نمودار حاشیه سود خالص  (:7)  شکل

 (های تحقیقیافته )منبع: .
 
 
 



 668                           و پرستو محمدی   ی خوراسگان  یآقاجان یعل /...  امهال یبرا یریگم یمدل تصم کیارائه  

 
 (1401)براساس سال مالی حاشیه سود ناخالص  (:8)  شکل

 های تحقیق(منبع: .)یافته 
 

 (1402)تیرماه شرکت بورسی کاشی و سرامیک   مقایسه چند تحلیل و  (:4)  جدول
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 های تحقیق(منبع: .)یافته 
 

 یریگم یتصمتشریح نحوه کارکرد مدل   .6-2

پیادهشدهیطراحمدل   برای  محیط  ،  وارد  است.    افزارنرمسازی  شده    (5)   جدول اکسل 
را نشان   امهال   فرایند متقاضی به ورود شرایط بررسی  برای گیری تصمیم  مدل  اول ماژول

متقاضی که از صنعت کاشی و سرامیک بوده و تقاضای امهال بدهی غیرجاری  .  دهدیم
و   اول  ماژول  در  امهال  اولیه  شرایط  بررسی  از  پس  دارد،  را  برای    تأییدخود  اولیه 

تا درباره روش   شد  خواهدوی، وارد ماژول دوم    امهال بدهی  خصوص  درگیری  تصمیم
تصمیم بدهی،  مامهال  قسمت،  این  در  گردد.  مدل    برمبتنی  شدهطراحیاژول  گیری 
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های  بندی میان روشامتیازی، میزان هر متغیر را توسط کاربر، دریافت نموده و اولویت
 مختلف را به انجام خواهد رساند.

 

 امهال  فرایند به ورود شرایط بررسی گیری،تصمیم  مدل اول ماژول (:5)  جدول
  3معیار  2معیار  1معیار 

 گزینه مطلوب  تاریخ سررسید  141مسئولیت ماده   سابقه امهال 
 ورود به فرآیند امهال  ماه گذشته  18حداکثر   شودنمی ندارد
 امهال عدم  ماه پیش  18بیش از  شودنمی ندارد
 امهال عدم  ماه گذشته  18حداکثر   شودمی ندارد
 امهال عدم  ماه گذشته  18حداکثر   شودنمی دارد
 امهال عدم  ماه گذشته  18حداکثر   شودمی دارد
 امهال عدم  ماه پیش  18بیش از  شودمی ندارد
 امهال عدم  ماه پیش  18بیش از  شودنمی دارد
 امهال عدم  ماه پیش  18بیش از  شودمی دارد

 های تحقیق()یافته منبع: 
 

( تحلیل  (6جدول  از  که  است  مثالی  داده  گرفته  صورتهای  نمونه  روی  های  بر 
داده شرکت از  و  گرفته  بهره  سرامیک،  و  کاشی  صنعت  بورسی  این  های  از  یکی  های 
  گونههماناست.    شده  استفادهجهت تشریح نحوه عملکرد مدل،    مثال عنوانبهها  شرکت

می مشاهده  شرکت  که  وضعیت  به  توجه  با  میانگین    Xشود  وضعیت  با  مقایسه  در 
که بیشترین امتیاز را    است، گزینه تمدید قرارداد  گیریصمیمت صنعت، پیشنهاد اول مدل  

به   نموده است. حال چنانچه  از طریق فسخ قرارداد  دلیلی  هر کسب  امهال  بر  تصمیم   ،
می باشد،  جدید  قرارداد  انعقاد  و  نمود.  فعلی  استفاده  سوم  ماژول  از  )توان    (۷جدول 

تصمیم   نمونه برای  را  استفاده  تحلیل    Xت  شرک   خصوص  درگیری  این  زمان  در  که 
شده از صنعت کاشی و سرامیک، مورد تحلیل و بررسی قرار  آوریهای بورسی جمعداده

 . دهدمیگرفته است را نشان  
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 نحوه امهال  خصوص   در  گیریتصمیم   مدلماژول دوم ای از عملکرد نمونه (: 6جدول )

 معیار 
مقدار برای شرکت  

 متقاضی 
 میانگین صنعت 

متقاضی به  درصد  
 صنعت 

 -1.51۷ 0.29 -0.15 حاشیه سود عملیاتی 
 -0.068 0.۷4 0.69 هانسبت فروش به دارایی

گذاری بلندمدت  نسبت سرمایه
 به دارایی 

0 0.02 1.000- 

 -0.9۷5 40.0۷۷.000.000 1.012.000.000 میزان حصه جاری 
  امتیاز  های امهال روش  
  -1.525 تقسیط مجدد  
  -1.313 قرارداد تمدید  
  -1.641 تجدید قرارداد  
  -1.690 تبدیل قرارداد  

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 انتخاب عقد جدید  درخصوص  ، گیریتصمیم   مدلوم س ماژول ای از عملکرد نمونه  (:7جدول )

 معیار 
مقدار برای شرکت  

 متقاضی 
 میانگین صنعت 

درصد متقاضی به  
 صنعت 

 0.9888 81 161 دوره وصول مطالبات 
نسبت صادرات به کل  

 فروش
0.29 0.49 0.408 

 0.000 3 3 کیفیت و تنوع محصولات 
 0.932 95.349.000.000 6.445.000.000 هاپرداخت ها و پیشسفارش

شده به نسبت بهای تمام 
 فروش

0.81 0.6۷ 0.209 

  امتیاز  عقود برای تبدیل قرارداد  
  -2.6۷6 شرط تملیکاجاره به  
  -2.626 فروش اقساطی  
  -2.484 سلف 
  -2.۷22 خرید دین 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
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می  گونههمان مشاهده  سلف  که  عقد  قرارداد،  تبدیل  برای  مدل  اول  پیشنهاد  شود 
اجاره    ازآنپس  است  اقساطی،  فروش  ترتیب  پیشنهاد    شرطبهبه  دین  خرید  و  تملیک 

 . شودمی
 

 گیری بحث و نتیجه 

تصمیم پژوهش  شده طراحیگیری  مدل  بررسی  استناد  به  پژوهش،  این  داخلی  در  های 
  شده طراحیو همچنین گواهی گروه خبرگان تحقیق، اولین مدل داخلی    گرفته  صورت

  ها بانکخاص به موضوع امهال مطالبات ناشی از تسهیلات غیرجاری    طوربهاست که  
ویژگی از  است.  ت پرداخته  مدل،  این  بارز  از  های  خاص  دسته  یک  روی  بر  مرکز 

سرامیک   و  کاشی  تولیدی  واحدهای  یعنی  بانک،  به  غیرجاری  بدهی  دارای  متقاضیان 
های مستخرج از مدل، منتج  که این تعیین مرز در تحقیق، از طرفی به اعتبار پاسخ  است

و   اتکا  همچنین  کرد.  خواهد  ایجاد  را  مدل  از  استفاده  محدودیت  طرفی  از  و  شده 
ب مطالبات  پایبندی  امهال  دستورالعمل  در  مذکور  مواد  که    مؤسساته    باهدف اعتباری 

اعتباری در امهال مطالبات خود، توسط شورای    مؤسساتو    هابانکایجاد وحدت رویه  
گیری ساختار چارچوب  پول و اعتبار بانک مرکزی، به تدوین رسیده، از طرفی به شکل

فی در اعمال برخی از نظرات خبرگان در  مربوط به مدل، نقش شایانی ایفا کرده و از طر
های مالی  جزئیات مدل، محدودیت ایجاد نموده است. میزان اهمیت هردسته از نسبت

روش از  هریک  انتخاب  در  عملکرد(  و  اهرمی  نقدینگی،  و  )سودآوری،  امهال  های 
و نتایج در   قرارگرفتهانتخاب هریک عقود جهت تبدیل قرارداد، مورد ارزیابی خبرگان  

بهم منتخب  معیارهای  از  هرکدام  اهمیت  ضرایب  اعمال  کارگرفتهحاسبه  مدل،  در  شده 
 گردیده است.

به عدم و  باتوجه  منسجم  اطلاعاتی  پایگاه  به  دارای    اتکاقابلدسترسی  متقاضیان  از 
و   امهال  انجام    کارگیریبهپرونده  برای  مصنوعی  هوش  و  ماشین  یادگیری  ابزارهای 

خاص روش تجمیع و تحلیل نظرات خبرگان   طوربههای کیفی؛  تحقیق و اتکا بر روش
آزمون انجام  با  صرفاً  بانکی،  آماری  حوزه  پرسشنامه    هایدادههای  تکمیل  از  حاصل 
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ل و انتخاب  توسط خبرگان، میسر گردیده است. این محدودیت، در طراحی ساختار مد 
 منطق مربوط به مدل، دخالت داشته است. 

 

 هاشنهاد یپ

تصم  یطراح ( 1 جزئ  اریمیمدل  ذکر  با  قب  شتریب  اتیامهال  در خصوص    ه یتوص  ل یاز 
زمان قرارداد، نحوه  مدت  د،یجد  قیوثا  نییمانند تع  دی مربوط به قرارداد جد  اتیجزئ

موارد مذکور در    ریو سا التزام و موارد مربوط به وجه  یرجاریبازپرداخت مطالبات غ
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
Inside information is important and confidential information that, if 
publicly disclosed, would affect the price of securities or investors' 
decisions to trade securities. Individuals who use this information 
can buy securities at lower prices or sell them at higher prices before 
this information affects the price and, after the information is publicly 
disclosed, make a profit or prevent their loss.  Inside information is 
defined in the capital market regulations of each country based on the 
conditions and requirements, and these definitions are very similar to 
a large extent. Inside information, according to Article 1, Clause 32 of 
the Securities Market Law of the Islamic Republic of Iran, is defined 
as “any information not disclosed to the public that directly or 
indirectly relates to securities, transactions or their issuer and, if 
published, would affect the price or decision of investors to trade 
securities.” Most countries have not specified examples of inside 
information in their laws and regulations and have assessed the 
application of examples to the concept within the competence of the 
capital market supervisory body and the courts. However, for 
example, events leading to fundamental changes in the company's 
profits, the process of merger, acquisition or liquidation, major legal 
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claims, major changes in shareholder ownership, major and 
influential events, etc., are among the examples of this information 
mentioned in the regulations of some countries. 

Given that inside trading have so far been less studied from a 
jurisprudential perspective, and its various dimensions from a 
jurisprudential perspective and the policies of the supervisory body 
in dealing with these transactions have not been fully explained, this 
study aims to respond to this issue and determine the relevant 
validity and mandatory rulings, and has conducted a jurisprudential 
analysis of these transactions from the perspective of individual 
jurisprudence and governmental jurisprudence. 

 

2. Method and Materials 
In this research, the multi-level ijtihad method has been used to 
analyze the insider trading. based on the method, first  a thematic 
analysis conducted, and then the jurisprudence dimensions of the 
subject were identified and insider trading was analyzed from the 
perspective of individual and governmental jurisprudence. In the 
jurisprudence analysis, using a descriptive-analytical method, these 
transactions were examined and compared with various  and related 
jurisprudence principals including the rule of falsehood and incorrect 
possession of property, no loss principle, misrepresentation, fraud, 
incorrect possession of deposits, betrayal of trust, preservation of 
system, justice and expediency. In the next stage, challenging cases 
were consulted with jurists, and finally, the jurisprudential analysis 
was conducted along with the responses to the consultations in a 
focus group of economic jurisprudents. A focus group is a type of in-
depth interview in a group, the most important feature of which is 
the possibility of interaction between members within the group. 
Group members influence each other with their answers to questions 
and their contributions during the discussion. The group moderator 
guides the discussion with his/her comments or points, and the basic 
data produced by this method is obtained from the implementation 
of group discussions and the group moderator's summaries. 

 

3. Research Findings 
Based on the results of the study, at the individual jurisprudence 
level, the execution of these transactions by both groups of insider 
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information holders is an example of the rule of prohibition of falsely 
acquiring wealth. In addition, the execution of these transactions by 
the holders of primary insider information causes losses for all 
shareholders of the company and will be invalid and forbidden 
according to the rule of no loss. Other jurisprudential rules examined 
at the level of individual jurisprudence do not result in a ruling that 
these transactions are invalid, but given the existence of fraud, 
unauthorized possession of the deposit, and betrayal of trust in some 
circumstances, the person with confidential information has 
committed a forbidden act, and the person without information will 
have the option of termination. In the jurisprudential analysis at the 
governmental level, according to the results of the research, the 
prevalence of these transactions will weaken the economic system of 
the Islamic society and cause harm to the entire capital market and 
abuse of public rights; therefore, the transactions are invalid and 
forbidden due to the failure to observe the rule of maintaining order 
and harm at the governmental level. Other jurisprudential rules 
examined at the level of governmental jurisprudence do not result in 
a ruling that these transactions are invalid, but the failure to observe 
the rules of justice and expediency due to the prevalence of these 
transactions can lead to the issuance of a mandatory prohibition 
order. 

 

4. Discussion and Conclusion 
Based on research the misrepresentation proves the option of 
cancellation, and fraud causes loss compensation. comparing these 
transactions with incorrect possession of deposits and betrayal of 
trust provides the possibility of dismissing the managers who 
conduct inside trading. Failure to observe justice and expediency 
with the prevalence of these transactions does not have an effect on 
the Transaction authenticity and leads to obligatory prohibition. 
Based on the summary, insider trading is void and tabu at the level of 
individual jurisprudence based on the rules of incorrect possession of 
property and no loss principle and at the level of governmental 
jurisprudence based on the rules of preservation of system and no 
loss principle. 
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 چکیده
است که    یاسلام  یاجتماع  یمال  یهابخش  نی ترمهم از    یکی   یخرد اسلام  یمال  تأمین  هدف:مقدمه و  
به    یابیدست  نیدرآمد سرانه، سطح اشتغال و همچن  ،یدر مهار فقر و بهبود سطح زندگ  یمهم  ارینقش بس
پا  یسودآور  ،شریعتمقاصد   دایره   باهدف   حاضر   پژوهش.  دارد   یدار ی و  کارشناسان  دیدگاه  بررسی 

   .است شده انجام  می لامالی خرد اس تأمیندر ارتباط با الزامات اجرایی  گیرندگانو وام هااعتبارات بانک
ا  :پژوهش  روش انجام  کمی  کردی از رو  پژوهش   هایسؤال   ی بررس  برای  پژوهش  نی در  با    tآزمون    با 

نرم از  پژوهش    .است  شده  استفاده  SPSS  افزاراستفاده  این  مشتریان    آماریجامعه  در  شامل  محدود 
  هستند  زدی   یهاکارمندان شعب بانک نفر و جامعه آماری نامحدود شامل  80  هاآن که نمونه    بوده  هابانک

 ی تصادف  یریگبا روش نمونه  نفر است که هر دو نمونه آماری  384برابر با    هاآن ی  که تعداد نمونه آمار
 است.   شده  پرداختهبه بررسی تفاوت دیدگاه این دو گروه از افراد نمونه  تی درنهاکه  اندشده انتخاب

پژوهشهایافته  نشان    یهاافتهی  :ی  سطح    رندگانیگوام   یمال  تأمین   یآگاه  که  دهدی مپژوهش  در 
به    یترنییپا دار  دهندگانوام نسبت  موردکه    صورتن ی بد  دقرار  مدت  نهی هز  یرهایمتغ  در    ، قرارداد، 

 . دی گزارش گرد هاانسی وار یدادرسی فرض نابرابر و مدارک /قهیالزامات وث
وجود دارد.    یکارشناسان معنادار  دگاهی ذکرشده با توجه به د  هایریمتغ  زانیم  نیب  گیری:نتیجه بحث و  

برخوردار است   یبالاتر نیانگیاز نمره م رندگانیگدهندگان نسبت به گروه وام که در گروه وام  یمعننی بد
 است. دو گروه  نیانگیکه نشان از وجود تفاوت در م

 

اسلامی  کلیدی:  گانواژ خرد  تأمین  ؛ بانکداری  اسلام  یمال  تأمین  ؛مالی  بانک  ؛یخرد    .هااعتبارات 
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 مقدمه 

 عت، یمنطبق با شر  یبه خدمات و محصولات مال  یبندیبا پا  یخرد اسلام  یمال  مؤسسات
سود مانند مضاربه و   میتقس  باتیاز ترت   هاآن.  کنندیم  نیرا تضم   یانطباق با اصول اسلام

گرفتن سود که در اسلام    جای به  رندهیگوامو    دهندهوامکه در آن    کنندیممشرکه استفاده  
 & Triyowati)  گذارندیم را به اشتراک    یگذار هی سرما  انیسودوز،  شودیربا محسوب م

Masnita, 2016)  .مال اسلام  یمؤسسات  شرع  یها تأیه   یدارا   زی ن  یخرد    ی نظارت 
  دهند یم  نانیاطم  یاصول اسلام  تیو از رعا  کنندینظارت م  هاآن  اتیملهستند که بر ع

(2023 Sakinah, Arifin & Abdal,.)  هستند که    یاسلام  یمتشکل از علما  هاتأیه  نیا
مال امور  قوان  یاسلام  ی در  هستند.    عتیشر  نی و  و   هی کل  هاآنمتخصص  محصولات 
با    هاآنتا از مطابقت    کنندیم  دیی تأو    یرا بررس ه  مؤسستوسط    شدهارائه  یخدمات مال

اسلام  شود   نان یاطم  یاصول    یمال  تأمین  (.Lwesya & Mwakalobo, 2023)  حاصل 
به اصول اسلام  ی مال  ستمیس   کی  ،یخرد اسلام  با    واست    بندی پا  یاست که  تفاوت آن 

ا  ی مال  تأمین  در  متعارف  محسوب    نی خرد  ربا  اسلام  در  که  را  سود  گرفتن  که  است 
، مانند  کندیممشارکت در سود استفاده    باتیاز ترت   در عوض،و    کند یم، ممنوع  شودیم

مشارکه و  آن    مضاربه  در  به    یگذار هیسرما  انیسودوز  رندهیگوامو    دهندهوامکه  را 
  در صنعت بانکداری،  بانفوذمالی خرد    تأمین  (.Maikabara, 2023)  گذارند یم اشتراک  

این حقیقت که    یکی از بسترهای مهم برای اجرای اهداف اجتماعی و اقتصادی است.
دارد،  شدیدی  تنیدگی  درهم  اقتصادی  توسعه  با  اجتماعی  و  انسانی  توسعه  امروزه 

اثرافزون  مالی خرد،  تأمینموجب شده که توجه صنعت بانکی به   ات  بر به بار نشاندن 
تحقق    یحت  واقتصادی    رشد  وتوسعه    از نوع  یاقتصاد  اثرات  ،یاجتماع  دیمثبت و مف

نظر به   (.Begum et al, 2019)  عدالت اقتصادی نیز به همراه داشته باشد  یها شاخص
مالی خرد    تأمیناسلامی بودن صنعت بانکداری در ایران، برای استفاده از این صنعت از  

سراغ   رفت  تأمین  یهاروشباید  اسلامی  خرد    ی ها بانکدر    (.Zhang, 2017)  مالی 
با منافع    رندگان یگوامابزاری ضروری برای نزدیک کردن منافع    ی دهواماسلامی روابط  

سازوکا  دهندگانوام و طی  شناسایی  را  معتمد  اقتصادی  مشتریان  که  است  غربالگری  ر 
(. 1401  ،، موسویان و نگارشنسبید یشه )  کندیمخوب را از بد متمایز    رندگانیگوام
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انگیزه   از    دهندگانوامطبق قوانین اسلامی  فرایند اعطای    روابطبرای استفاده  بیشتر در 
اطلاعات   از  که  است  این  و    ایجادشدهوام  فرایند  نظارت سود    درنتیجه در  در  کاهش 

ممتاز فرصت ایجاد اعتبار لازم برای وام موجود    رندگانیگوامببرند و از سوی دیگر، به  
  اسلامی   مؤسسات اعتباری  .( Tamanni & Haji Besar, 2019)  داده شود  دسترسقابلو  

مؤثر   در    کننده عیتوزنقش  بر    جانبه سه  تسهیلاتزیان  که  دارندعهدهرا  معنی  این  به   .
کلی   جایبه ورشکستگی    هتحمیل  یا  تخلف  از  ناشی  یک    کنندهعرضهخسارات  بر 

دریافت  می  دهندگانوامواحد،    رندهیگوام با  از    ی هانهیهز توانند  اعتبار  بیشتر 
ت  و سرشکن نمودن آن   کنندگانعرضه بپردازند.  گیرندگانواممامی  بر  ، این خسارات را 

و    ه نظری زیان  دایر  ترگستردهتوزیع  در  ه  کردن  حمایت  قابل  نظریات  از  مسئولین 
حوز  اسلامیمسئولیت   در  همه  از  بیش  قراردادها  حقوق  در  که  حقوق    هاست 

  قرارگرفته است. برخی از نویسندگان حتی از این هم فراتر رفته   موردتوجه  کنندهمصرف
که   مواردی  در  حتی  معتقدند  فروشندگان    دهندگانوامو  رابط   کالا با  هیچ    ه و خدمات 

وام مستقیم می  صرفاً  و  نداشته  قراردادی قبال عملکرد  گیرنده    کنندگان عرضهدهند، در 
ایران    تسهیلات خرد اسلامی در نظام اعطای    (.Farrar & Uddin, 2020)مسئول هستند  

  کننده عرضهو    رندهیگواممستقیم به قرارداد عرضه بین    لاتینیز شناسایی وابستگی تسه
اگرچه   به اعطای وکالت جهت    دهندهوامضروری است.  توجه  با  از موارد  بسیاری  در 

آگاه نیست، اما در این شرایط نیز از قصد و نیت   کنندهعرضهاز هویت    اصلاً  ملک  دیخر
ت و لذا سرایت فسخ قرارداد عرضه به قرارداد اعتبار درواقع پیروی  آگاه اس  رندهیگوام

های سازگار را  ، مشوقیمشارکت   ی مال  تأمینطرح  .  از قصد واقعی طرفین قرارداد است
کنند که  موجب آن، هر دو طرف توافق میکند، بهگیرندگان فراهم میها و وامبانک  یبرا

واقعیسودوز پیش  یان  نسبت  به  بگذارند.  بینیرا  اشتراک  به  خود  سهم  در    تأمین شده 
دهنده  وام  یعنین  ین طرفآ  حقوق صاحبان سهام است که در  برمبتنیسهم    یمشارکت   یمال

نسبت سرمایهو وام به  توجه  با  را  گذاری  گذاری دران سرمایهگیرنده پول و سود خود 
 (. 1400 ی،خوانسار  و چی قل) کنندمی

ا  یادهی پد ن  ق یتحق  نیکه  است،  استوار  آن  بهبود دسترس  ازی بر  به  کم   ی مبرم  افراد 
مال خدمات  به  اطم  حال نی درعو    یاقبال  رعا   نانیحصول  شرع   تیاز  است.   یاصول 
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تقو  یمال  تأمیناگرچه   در  محروم    یاقتصاد   هیپا  تیخرد  اما    مؤثرجوامع  است،  بوده 
ن نشده    یازها ی هنوز  برابر   الت عد   درزمینهبرآورده  دارد.    یو  شکاف    کی   نیاوجود 

  ی خرد اسلام   یکمک مال  ی از چگونگ  ترقیعمکه مستلزم درک    کندمی  جادی ا  یقات ی تحق
با فقر و تشو مبارزه  ن  اتیادب   یبررس.  است  ینیتوسعه کارآفر  قی به  آنانیب  زی نظری   گر 

ب که    سحاب و    این یتوسل،  اطاقسرا  یدالهی  ،یزروک)  شدهانجام  یهاپژوهش  شتریاست 
  ، انینسب و موسویدی شه  ؛1401  ،، موسویان و نگارشنسبید یشه؛  1402  ،یخدامراد 

،  رانی در ا یی و روستا ی شهر  یخرد بر فقر خانوارها  یمال  تأمیناثر  ل یتحل( تنها به 1400
  یبر کشورها   تأکیدو جهان با    رانیخرد در ا  یمال  تأمین  ی ها برنامه  تأثیر  یقیتطب   بررسی
؛  اندکردهاشارهنیز  ی  خرد اسلام   یمال  تأمین  یات یو عمل  یبوم   یها مدل   یطراح  ی،اسلام

پژوهش  درنتیجه تأثیرگذاریحاضر  ،  چگونگی  بررسی  با  است  تلاش  و    در  ابعاد 
  ی مفاهیم مرتبط با سازیغنبر  ی، علاوهخرد اسلام  یمال  تأمین  ییالزامات اجرا  یهامؤلفه

اجرا دا  دگاهی دی،  خرد اسلام  یمال  تأمین   ییالزامات  بانک  ره یکارشناسان  و اعتبارات  ها 
الزامات اجرا  رندگانیگوام با  نموده و   بررسیرا  ی  خرد اسلام  یمال  تأمین  ییدر ارتباط 

  ی زیر را ارائه نماید:ها سؤال پاسخ 
در ارتباط با    رندگانی گوام  دگاهید  وها  اعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا  دگاهید (1

   چگونه است؟ یخرد اسلام یمال  تأمین  ییالزامات اجرا
دا  دگاهید  نیب (2 و    رهیکارشناسان  الزامات    گیرندگانواماعتبارات  با  ارتباط  در 

 وجود دارد؟ یدار یتفاوت معن ی خرد اسلام یمال تأمین  ییاجرا

 

به بررس ادامه پژوهش  و    هاافتهیپژوهش،    یروش اجرا   نه،یشیپ  ،ینظر  یمبان  یدر 
 شده است. پرداخته  یری گجهیبحث و نت

 

 و پیشینه پژوهش  مبانی نظری. 1

اعتبار،    تأمین  بانکی،  امور  مالی،  منابع  مطالعه  و  ایجاد  مدیریت،  ، یگذار هیسرمامالی، 
مالی، تحقیق و   تأمینمالی است. به عبارتی    یهاستمیسعنوان  تحت  هایبدهو    هاییدارا

مالی عمومی،   تأمیننیازهای مالی است که به سه دسته  تأمینمطالعه ابزارهای مالی برای 
و    تأمین شرکتی  خرد    تأمین مالی  یا  شخصی   & Ahmed)  تاس  میتقسقابلمالی 
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Ammar, 2015  .)را    تأمین خرد  مالی  و ساز  عنوانبه  توانیممالی  خدمات  عرضه  کار 
تعریف کرد.  ، مانند صنعتگران، کشاورزان و پیمانکاران خرد  درآمدکمگوناگون به گروه  

به  تأمین خرد  نظیر  مالی  خدماتی  است.  کوچک  مقیاس  در  مالی  خدمات  ارائه  معنای 
بوده یا بنگاه کوچکی را   ی احرفهبرای افرادی که صاحب    یانداز پساعتبار و خدمات  

. در حقیقت در  پردازندیم  شده   یدتولو به تولید، بازیابی و فروش کالاهای    کنندیماداره  
این تعاریف  شده  ارائهمالی خرد تعاریف متعددی    تأمینخصوص   از    است. هریک از 

خاصی مقوله    منظر  این  از    اندپرداختهبه  جامعه    توانیم   منظرهااین    نیترمهمکه  به 
و میز  تأمینهدف   اندازه  اهداف    تأمین  ان مالی خرد،  و    تأمینمالی،  مالی خرد، شرایط 

اشاره داشت. از حیث جامعه هدف،    هاوام  اعتبار و ضمانت  نحوه پرداخت و تخصیص
 Rashid, Uddin)است    توانکمو    درآمدکمبر روی فقرا و افراد    مالی خرد  تأمینتمرکز  

& Zobair, 2018.)  مالی خرد    تأمینادعا کرد که دلیل اصلی موفقیت و توسعه    توانیم
این از    آن است که  استوار است که    تأمیننوع  بر دو رکن اساسی  را    توانیممالی  آن 

دانست آن  قوت  »  عبارتندمهم    یهپا  دواین    ؛نقاط  »گروهی«    ی دهواماز  فشار  و  ایجاد 
مالی خرد، افراد به انتخاب خود    تأمینآن است که در ساختار  گروهی    یدهوام  درونی«.

این    شوندیم  یبند دستهمختلف،    یهاگروه   به به  وام  اعطا  هاگروهو  ساختار  .  شودیم، 
، مشروط  به هریک از اعضای گروهتا اعطای وام    شودیم نیز به نحوی تنظیم    انگیزشی

شوبه   اعضا  سایر  وام  اقساط  این    دبازپرداخت  از  مسطریقو  از   لهأ،  یکی  که    وثیقه 
دریافت   در  فقرا  اصلی  است،    تأمین معضلات  آن  ؛  دشو  برطرف مالی  درونی  فشار  اما 

تنظیم شود که اعضای گروه،   تأمیندر ساختار  است که   به نحوی   مالی خرد، ضوابط، 
خارجی    نیرویبه    ،و در این زمینه  کنندیمیکدیگر را به بازپرداخت ترغیب    خودخودبه

)بیرونیو   نیست  نیازی   ،Maikabara, 2023  .)  برای    رسدیمنظر  به مناسب  تعریف 
ارا  تأمین از:  فرایند ساده و منعطف  در  اعتبار  ئهمالی خرد عبارت است  به فقرا و   یک 

و   کارآفرینان خرد  اقتصادی،  فعال  متوسط  و کوچک    یوکارها کسبقشر  صرفاً  -خرد 
مالی    تأمینتوانمندسازی از طریق    باهدف  -کارکن دارند  (1-9)  نیبکه    ییوکارهاکسب

 یآورجمع)برای تجهیز منابع خرد    تلاشبه همراه    یخوداشتغالدرآمدزا و    یها تیفعال
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و در برخی موارد کمک   ایشان  به  خرد  یهامهیب  ئهو ارا  (خرد جامعه هدف   یاندازها پس
 (. Zhang, 2017)ن توزیع و بازاریابی محصول مشتریا به

مالی خرد    تأمیندهد که مؤسسات مالی خرد متعارف، تقاضا برای  شواهد نشان می
نمی برآورده  آن  .کنندرا  به  ثروتمند  افراد  تأثیر  و  درصد  انتصاب  به  دسترسی  امکان  ها 

می را  موجود  مالی  منابع  از  مناب روینازا  .دهدزیادی  کمبود  از  ،  کوچکی  بخش  تنها  ع 
  ه یذردهد )درآمد و کارآفرینان کوچک قرار میمالی خرد را در دسترس مردم کم  تأمین

براین، حتی اگر . علاوه(1402  ،رنجپوری و  اسکوئ   یتختی پا،  زیرخیام   ید یناه  ،یمحمدعل
بازهم پرداخت بهره    تأمیندرآمد در دریافت  افراد کم باشند،    یاز موردنمالی خرد موفق 
درآمد تمایلی  ها، افراد کمبر همه اینعلاوه  .ها دشوار استمبلغ اصلی برای آن  براساس

بانک این  به  رفتن  آن به  چون  ندارند  وام  گرفتن  برای  سنتی  از  های  وثایق    تأمینها 
بانک  یرشموردپذ  ناتواناین    تأمین طرح    (.Rashid, Uddin & Zobair, 2018)  اندها 

 کندیگیرندگان فراهم مها و وامبانک   یهای سازگار را برا، مشوق یمشارکت  یمال
میبه که   توافق  طرف  دو  هر  آن،  سودوزموجب  که  واقعیکنند  نسبت    یان  به  را 

 بر ی مبتنسهم  یمشارکت  یمال   تأمین  .شده در سهم خود به اشتراک بگذارندبینیپیش 
گیرنده پول و دهنده و وام وام   یعنین  ین طرفآ  حقوق صاحبان سهام است که در

سرمایه  نسبت  به  توجه  با  را  خود  سرمایه سود  دران  می گذاری   کنند گذاری 
(Fianto & Gan, 2017.)  نظر صورت    انیسودوز  میتقس  یمال  تأمین  هیمطابق  در  که 

  ن ی شود. در چن تأمینسه خرد مؤس یعنی ه یدهنده سرماتوسط وام  دی با انیضرر، ضرر و ز
  رندگان ی گمهم است که نگرش وام  اریبس  یخرد اسلام  یها وام  یمؤسسات دارا،  یطی شرا

به را  اطمخود  به  نان یمنظور  و  مناسب  بازپرداخت  تغ  قعمواز  صادرشده  دهند.    ر ییوام 
از وام  اهم  آن  بازپرداخت  پا  تیجهت  منبع  که  خرد    یمال  تأمینمؤسسات    یداریدارد 

ا  یاسلام دارا  نیاست.  بنابرا  یمؤسسات  هستند  منابع  کمبود  و  محدود  از    نیبودجه 
  ی تا زمان   نیبنابرا؛  شودیاستفاده م   درآمداز افراد کم  یکمک به تعداد  یمنابع برا   نیهم
  یشده را بازپرداخت نکند، ممکن است صدور وام برا مبلغ وام گرفته ی قبل  رندهی گوام که
، بازپرداخت مناسب  ویسنار  نینشود. در ا  ینتأمسه خرد  مؤس   یبرا  دیجد  رندگانیگوام
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، بازپرداخت فقط با کمک روش نظارت  نیبرابرخوردار است. علاوه  ییبسزا  تی از اهم
قابل   ی مال  مؤسسات  . (Purwanto et al, 2022)  است  ییو اجرا  نانیماطمؤثر و کارآمد 

مقدس که اهداف    عتیخود با شر  ی ات ی عمل  ی هاچارچوببا همسو کردن    یخرد اسلام
اسلام   یاساس در    یفقه  ارتقا   یات یح  ینقش  ،گیردیبرم را  و  حفاظت    ی ساختارها   یدر 
انسان  مان،یا  ازجمله   ی اجتماع  یاساس ا  ،یوجود  نسل  و  ثروت    کنند یم  فایعقل، 

(Hussein Kakembo, Abduh & Pg Hj Md Salleh, 2022  .)خرد    یمال  تأمین  ییکارا
که به    گذاراناستیس  یو هم از سو  یمحافل علم  ی ها، هم از سوحوزه  نیدر ا  ی اسلام

به  ظرفیت دارند،    یات یح  سازوکاری عنوان  آن  اذعان  با فقر  مبارزه    ق یدق  یموردبررس در 
تار  ی مال  تأمیناست.    گرفته  قرار طول  در  متعارف    ی توانمندساز   عنوانبه  خی خرد 
تجه  نشینیهحاش  تیجمع ابزارها  هاآن   ز ی با  شرا  یبرا  یضرور  یمال  یبه    ط یبهبود 

خرد    ی مال  تأمین،  وجودینباا(.  Maishanu & Nabiha, 2024)  شده است   یتلق   یاقتصاد
که    یجوامع  یو مذهب  یبا اصول اخلاق  یمال  ی ابزارها  نی ا  یی سوهم  نیبا تضم  ی اسلام

  رش ی تطابق پذ   نی. اکندیم   یرا معرف  یگریعد د، بُاندشدهیطراح  هاآناز    تیحما  یبرا
حاصل از    ی ایکه مزا  کندیم   نیو تضم  کندیم  ت یرا تقو  ی مال  هاییشنهادپ  نیا  یی و کارا

جنبه  آن اجتماع  یها در  رفاه  م  ی مختلف  دانشگاهشودیتجربه    گذاران استی سو    ان ی. 
ح  یاندهیفزا  طوربه در    یمال   تأمین   ی ات ینقش  تصد  یها تلاشخرد  را  فقر    ق یکاهش 
به  کنندیم برا   یها چالش. پرداختن  تا    یخرد ضرور  یمال  تأمین  یتوسعه مرتبط  است 

  ی هااز فرصت  حیقرار دهد. استفاده صح  ریتأثتحت    یتوجهقابل  زانی کاهش فقر را به م
م پا  تواندیبخش  مشارکت  به  شود    داری منجر  فقر  کاهش   & Lateef, Adedeji)در 

Islamiyyat, 2023.)   حاش  ن،یبراعلاوه به  جوامع    ی ها چارچوبدر    شدهرانده  هیادغام 
که    یافراد و جوامع  یرا برا   ییایمزا  ،یخرد اسلام  یمال  تأمین  قی از طر  افته ی ساختار  یمال

فراهم    ریدرگ  ماًیمستق اکندیمهستند،  مال   یبرا   یترگسترده  یامدهایپ  نی.    ی بخش 
اسلام   یمال  مؤسساتدارد.    یطورکل به  یاسلام تسه  یخرد  تعداد    ریدرگ  لیبا  شدن 
ساختارها  یتوجهقابل در  افراد  تقو  ،یرسم  یمال  یاز  بانکدار   تیبه  بازار  و    یحضور 

م  یاسلام  یمال خلاق  شرفتیپ  یبرا   یدی جد  ی هاراه  یجهدرنتو    کنندیکمک  در    تی و 
و    تریقو  یاسلام  یبخش مال  کیرشد ممکن است منجر به    نی. اکنندیم  جادیصنعت ا
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ناهمگن و    انیمشتر  یازهای به ن  ییگوپاسخ  یبرا  یبهتر  ت یشود که موقع  رتریپذ انعطاف
 (. Kustin, 2015) داشته باشد یجهان

اسلام  یمال  مؤسسات طر  یخرد  پا  سازوکارهایی  قی از  اصول    یبندیمختلف  به 
تضم  عتیشر ا  یکی.  کنندیم  نیرا    ت یحاکم  یهاچارچوب  جاد یا  سازوکارها  نیاز 

  ی هاوهیباشد تا از انطباق با ش  رمتمرکزیغ  ایمتمرکز    صورتبه  تواندیاست که م  یشرع 
کند    نانیاطم  یاسلام  یمال   ن یا  ن،یبراعلاوه   (. Hailu & Tekdoğan, 2023)حاصل 

برا به فتواها   یر یگمیتصم  ی ندهایو فرآ  اتیعمل   ت یهدا  ی مؤسسات    صادرشده   یخود 
Rahman & Markom-Abdul, Aziz ,)  وابسته هستند  یرسم  عتیتوسط مجالس شر

اسلام  یمال  مؤسسات   ن،یبراعلاوه   (.2019 افشا   تیشفاف  یخرد  به    یو  مربوط  مسائل 
با شر در    عتیانطباق  برا  یها گزارشرا  خود  عموم   تی تقو  یسالانه  نشان   یاعتماد  و 

اسلام اصول  به  تعهد خود  اولو  یدادن  مشاوران شردهندیمقرار    تیدر  ا  عتی.    ن یدر 
برا شر  نانیاطم  یمؤسسات  با  انطباق  ز  یضرور  عتیاز  سراسر    هاآن  را یهستند،  در 

راهنما  یهاهیرو نظارت    ییخود   تأمین  (.Tijani, Hassan & Nasir, 2020)  کنندیمو 
  ی خوش تحولات اساس دست  داری و توسعه پا  یبر شمول مال  تأکیدبا    یخرد اسلام  یمال

از    یاسلام   یهابه آموزه  یبند یپا  ی برا  یخرد اسلام  یشده است. در ابتدا، مؤسسات مال
  ی مال  تأمین  یخرد و بخش تجار   یهاشرکت  یشدند و عمدتاً برا   سی قرآن و سنت تأس

  تأمین زمان،    گذشت  با  (. Hassan, Alshater, Hasan & Bhuiyan, 2021)  کردندیم
که در آن    مسلمانان، مانند بنگلادش  تیبا اکثر  ییدر کشورها  یژهوبه  ،یخرد اسلام  یمال

مدت  یمال  تأمین مرسوم  م   مورداستفادههاست  خرد  است    جی را  گرفت،یقرار  شده 
(Hossain & Abdullah, 2019.)  ب  یبرخ  رغمیعل در  دانش  فقدان  مانند  ن یموانع، 

مال منابع  مورد  در  کوچک  و  خرد  مال  یمشاغل  اسلام  ی مؤسسات  در    ،یخرد  اهداف 
در حال رشد    داری پا  یمال  ی ها ستمیساز    تیحما  یبرا  یخرد اسلام   یمال  تأمین  تی ظرف

 است. 
اسلام  ی مال  تأمین  برا   تی مز  نی چند  یخرد  کارآفر  یرا  ، دهدیمارائه    ینیتوسعه 

 :ازجمله
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o ی مثبت  تأثیر  یخرد اسلام  یمال  تأمینکه    شده  مشخص  :ی شغل  ی هافرصت  جاد ی ا  
را    یبه منابع مال  ی زنان دارد. دسترس  یبرا  یژهوبه  یشغل  یها فرصت  جادیبر ا
مالکندمی  لیتسه محصولات  ارائه    ی،  کارآفر  دهدیمرا  آموزش  از    ی نیو 
ا  کندمی  تیحما به  منجر  افزا  یخوداشتغال  یهافرصت  جادی که  رفاه   شی و 

 . کندمیکمک  ی و اقتصاد یاجتماع  ینیبه کارآفر یجهدرنتو  شودمی یاقتصاد

o مال  یمخرد اسلا  یمال  تأمین  :ی اقتصاد   ی توانمندساز   ، یبا فراهم کردن شمول 
.  کندمیکمک    یاقتصاد   یو توسعه مهارت به توانمندساز  ین یاز کارآفر  تیحما

توانمندساز  شدهدادهنشان   به  که  و    کندمیکمک    نفعانیذ  یاقتصاد  یاست 
کل  ی اقتصاد  تیوضع  یجهدرنت توسعه  افزا  ها آن  ینیکارآفر  یو  دهد  یم  شی را 

(Maikabara, 2023 .) 
 

 ی مال تأمین انواع  . 2

  ن یاست. در ا  ی اسلام  یاصول شرع  بریمبتن  یمال  ستمیس  کی   یخرد اسلام   ی مال  تأمین
  ی ها به جنبه  یخرد اسلام  یمال  تأمینتوسط مؤسسات    شده  ارائه  یمال  تأمیننوع    نه،یزم

آموزه با  م  ی اسلام  یها انطباق  را ممنوع  ربا  دارد. دو نوع اصل  کند،یکه    تأمین   ی توجه 
د  یمال معمولًا  اسلام  ی مال  تأمین  ر که  و    عبارتند  شودمی  افتی  ی خرد  قرض    تأمین از 
 . شراکتی یمال

که    ینوع   ی،قرض  ی مال  تأمین:  قرض  (1 است  بهوام  سرمایه  آن  در  در  وام  صورت 
دهنده در مالکیت  گیرد و معمولًا نیازمند وثیقه است، اما وامقرار میاختیار گیرنده  

  عنوان بهقرض    ،یخرد اسلام  یمال  تأمین  ینهدرزم  شرکت یا سود آن سهمی ندارد.
افراد    یمال   تأمین ابزار   برا  ییخانوارها  ایبه  خاص  یکه  سرما  یاهداف    ه یمانند 
که از    است   نیقرض ا  ی اصل  یژگی. وشودمیدارند، استفاده    از یبه وجوه ن  یتجار

وام مبلغ وام    رنده یگ   رودیم. در مقابل، انتظار  شودمین  افت ی در  یسود  ای وام سود  
 بازگرداند. شدهمشخص زمانمدتکامل در   طوربهرا 

نوع:  شراکتی   ی مال   تأمین (2 در    طورهمان،  یمال  تأمین  این  خرد    ی مال  تأمینکه 
روشودمیاعمال    ی اسلام به  که    یکردی ،  دارد  ب  هاسکیراشاره  را  سودها    ن یو 

اسلام  یمال  تأمین  مؤسسات)  دهندگانوام و  یخرد    ی مال  تأمین  کنندگانافتیدر( 
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ن  ییخانوارها  ای )افراد   وجوه  به  تقس  ازیکه  اکندمی  میدارند(  در  صورت    نی. 
اسلام  یمال   مؤسسات سازوکارها  توانندیم   یخرد  مانند    یاز  سود  در  مشارکت 

و   مضاربه،    شرکتمضاربه  در  کنند.  فراهم    هیسرما   دهندهواماستفاده    کند میرا 
ارائه    ایمهارت    ی مال  تأمین  رندهیگ  کهیدرحال را  سود  دهدیم تجارت  سپس   .

هر   شرکتاست که در   ی در حال نی. اشودمی میتقس  یطبق توافق قبل  آمدهدستبه
تقس  انیو سودوز  کنندمی  تأمینرا    هی دو طرف سرما توافق   . شودمی  میبه نسبت 

اسلام  یمال  تأمین طر  یخرد  و    یمال  تأمینانواع    قیاز  قرض    ی مال   تأمینمانند 
  ازمند ی جوامع ن  ی برا  داریو پا  ر یفراگ  یمال  ی ، به دنبال فراهم کردن دسترسشراکتی

،  کند میربا را منع    ا یکه ربا    یاسلام  ی اصول شرع  تی از رعا  حال یندرعاست و  
اکندمیحاصل    نانیاطم حما  امر  نی.  اقتصاد   ت یبه  توسعه  پا  ر یفراگ  یاز    دار یو 

توسعه    کندمیکمک   رقابت  یوکارها کسبو  و کوچک  تسه  ی خرد    کند می  لیرا 

(Sultonovich, 2023 .) 
 

الزامات    یها ابعاد و مؤلفه  ییناساای باعنوان »مقاله( در  1402تفتیان و نورمحمدی )
الزامات    یهاابعاد و مؤلفه  یو اعتبارسنج  یطراحبه    «،یخرد اسلام   یمال  نیتأم  ییاجرا
که ابعاد مسائل    نشان دادپژوهش    یهاافتهی  .اندپرداخته  یخرد اسلام   یمال  تأمین  ییاجرا

ابعاد    نیتراز مهم  ب یبه ترت   تیوام و امن   یقراردادها   یژگی و کنترل، و  تیمربوط به مالک
اجرا الزامات  بر  اسلام  ی مال  تأمین   ییمؤثر  م به  ی خرد  نتاندیآیشمار  الگو    یابی ارز  جی . 

ب  انگریب از  که  است  »و  یاصل   یهامقوله  نیآن  بعد  با  به    یهایژگیمرتبط  وام«  قرارداد 
داد وام و قرارداد، مدت قرار  نه یو نحوه بازپرداخت، هز  تی نحوه پرداخت، مسئول  بیترت 

به   ت«یعد »امنمرتبط با بُ یاصل   یها مقوله نیاز ب نیو همچن ی موضوع تجار گروه هدف/
وث  ب یترت  دادرس  /قهیالزامات  و  که    یی هامقوله  نی ترمهم  ازجمله   ی مدارک  هستند 

 باشند.   رگذاریتأث یخرد اسلام  یمال تأمین  ییبر الزامات اجرا توانندیم
  ی قیتطب  یبررسای با عنوان »مقالهدر    (1402)   سروستانی  زادهحسن  و  نسب یدی شه

به بررسی تطبیقی    ج.ا.ا«،بر    دی با تأک  ی خرد متعارف و اسلام  یمال  نینقش دولت در تأم 
داد    نشان  پژوهشنتایج    .اندپرداخته  اسلامی متعارف و خرد مالی تأمین نقش دولت در



 687                           اکرم تفتیان و دیگران    | ...در  رندگانیگها و وام اعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا دگاهید  یبررس 

نیست؛ بلکه یک    یکنندگنیتأم یک نقش  ،در ایران خرد مالی تأمین که نقش دولت در
نتایج پژوهش نشان  استنقش حمایتی   ایفای    داد؛ همچنین  ابزارهای دولت جهت  که 

به ترتیب شامل ایجاد ثبات اقتصاد کلان، تعدیل   خرد مالی تأمین نقش حمایتی در حوزه
 .استقانونی و هدفمند  یهانظارتچارچوب قوانین و مقررات و اعمال  

ای باعنوان  در مقاله(  1402)  یخدامراد   سحابو    اینیتوسل ،  اطاقسرا  یداله ی  ،یزروک
  ی بررسبه  «،  رانیدر ا  ییو روستا  یشهر  یخرد بر فقر خانوارها  یمال  نیاثر تأم  لیتحل»

  ران ی در ا  ییو روستا  یشهر  یخرد بر احتمال خروج از فقر خانوارها  یمال  تأمین  تأثیر
برخوردار    ی خانوارها  انیدر م   ری فق  یخانوارها   زانینشان داد م  هیپردازش اول.  اندپرداخته
تسه ا  مراتببه  یمال  لاتیاز  از  ا  ی خانوارهادر    زانیم  نیکمتر  از    لات یتسه  نیمحروم 

نتا تسه   تأثیراز    یحاک  جی است.  است؛    یمال  لاتیمعکوس  خانوارها  فقر  احتمال  بر 
است.   یی از مناطق روستا ش ی ب یدر مناطق شهر  یمال تأمیناندازه اثر مطلوب   کهینحوبه

سرپرست خانوار اثر معکوس و مجذور سن    لاتیبودن، سن و سطح تحص مرد نیهمچن
مستق اثر  خانوار،  بعد  و  بدبر    میسرپرست  دارد؛  خانوارها  فقر  که  نیاحتمال  نحو 

نامطلوب بعد خانوار بر احتمال فقر خانوارها    تأثیر سن و    لات،یمطلوب تحص  یاثرگذار 
 است.  ییاز مناطق روستا شیب ی در مناطق شهر

ای با  مقاله( در  1402) رنجپور ی و اسکوئ  یتخت یپا، زی رخی ام ی دی ناه، یمحمدعل هیذر
براساس    رانیدر ا  یپول  یها استی بر س  یاسلام  یمال  نیتأم  یابزارها  ریتأث  لی تحلعنوان »
ت  رولوریقاعده  بر    یاسلام  یمال  تأمین  ی ابزارها   تأثیر  لیتحلبه    «،لی کوانتا  کردی: 

استفاده    با  1363-1399  یدر بازه زمان   لوری قاعده ت   کردیبا رو  رانیدر ا  یپول  یها استیس
  ی مال  تأمین  یابزارها  دادنشان    پژوهش  یهاافتهی  .اندپرداخته  لیکوانتا  ونیاز روش رگرس

پا  ی اسلام رشد  نرخ  افزا  گری دعبارتبه  دارد،  ی منف  تأثیر  یپول   هیبر    ی ری کارگبه  شی با 
پا  یاسلام  یمال  تأمین  یابزارها رشد  و عرضه    افته ی کاهش  یپول  هینرخ  انتشار  و  است 

نقد   گذاران استی سرفتار    دهدیمنشان    که  گرددیمدر جامعه    ینگیاوراق سبب جذب 
 قاعده بوده است.  بریمبتن یاسلام یمال تأمین  ینسبت به ابزارها یپول

نگارشنسبیدی شه و  موسویان  در  1401)  ،  »مقاله(  عنوان  با    ی قیتطب  یبررسای 
ا  یمال  نیتأم  یهابرنامه  ریتأث در  تأک   رانیخرد  با  جهان  کشورها   د یو    «، یاسلام  یبر 
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  تأکید و جهان با    رانیخرد در ا  یمال  تأمین   یها برنامه  تأثیر  یبه بررس   ی قیصورت تطببه
کشورها نتاپرداخته  یاسلام   یبر  مهم  وهشپژ  جیاند.  که  داد    م یمستق  تأثیر  نیترنشان 

ا  یمال  تأمین  یهابرنامه در  توانمندساز  جادی ا  رانیخرد  و  همچن  یاشتغال    ن یاست. 
از آن است که    یجهان حاک  و  رانی خرد در ا  یمال  تأمین  ی هابرنامه  تأثیر  یقیتطب  یبررس
  جاد ی )ا  یدی تول  یها بر جنبه  شتریب  ییکایو آمر  ییاروپا  یها در کشورها برنامه  نیا  تأثیر

اقتصاد رشد  و  کشورهایاشتغال  در  جنبه  شتر یب  ییقایآفر  ی(؛    ی د یتولر یغ  یهابر 
تغذ  کشورها  هی)بهداشت،  در  و  آموزش(  تول  ییایآس  یو  جنبه  دو  هر  و    ید یبر 

  تأمین   یهابرنامه  تأثیر نشان داد که    زی کشورمان ن  یمتمرکز بوده است. بررس  ید یتولر یغ
 داشته است.  ید یتولجنبه  شتر یخرد ب یمال

  یمال  ی فناور  یها ها و فرصتچالشباعنوان »ای  مقاله( در  1401تفتیان و علیپور )
فرصتچالش  ییشناسابه    «، یاسلام و  بعد    اندپرداخته  یاسلام  یمال  یفناور  ی هاها  و 

سارا    یاسلام   جمعیمالیینتأم  ت یمز مقابل  از    عنوان به  مالی  تأمینمنابع    ر یدر  یکی 
که    یها ها و فرصتچالش  پژوهش  یها افتهیدر  .  برشمردندفناوری اسلامی    یها فرصت

»فناور  ر یتأث  نیشتریب بر  به  «یاسلام  ی مال  ی را  انس  یروین  یریکارگدارند،    ی ان ماهر 
برااخلاق تخصص  یمحور  مشتر  شیافزا  ،یامور  با  خودکار  بهبود  به  انی تعامل  منظور 

عدم    ،یبانک  اتیعمل  یبا تمام  انی و مرتبط کردن مشتر  هاستمیس  یساز کپارچهیخدمات،  
 . اندشده نییتع ،یاسلام  یدر حوزه مال یانجام خدمات بانک  یدر زمان برا تیمحدود
خرد    یمال  نیتأم  نینو  یالگو   یطراحای باعنوان »مقالهدر    (1401ی )طاهر  و  چیقل
با استفاده   «،الحسنه و مرابحه(عقود وکالت، قرض  بری)مبتن  رانیا  یدر نظام بانک  یاسلام

جهت    ن ینو  ییالگو  هئ ارا  بهو نقطه نظرات خبرگان    یشی مایپ  -یفی توص  قیاز روش تحق
بانک  یمال  تأمین نظام  در  الگو اندپرداختهکشور    یخرد  پژوهش،    نیا  یشنهادیپ  ی . 

عقود    ق یاز طر  لات یعقد وکالت خاص و پرداخت تسه  قی جذب سپرده از طر  بریمبتن
 و متوسط جامعه است.  فیاقشار ضع یمال تأمینو مرابحه باهدف  الحسنهقرض

»مقالهدر    (1401)  انی موسو  و  نسبیدی شه باعنوان  و    یبوم  یها مدل   یطراحای 
اسلام  ی مال  ن یتأم  یات یعمل الگوها   «،یخرد  ساخت  به  بوم  یات یعمل  یاقدام    تأمین   ی و 
پژوهش  اندکردهخرد    یمال این  در  ادب.  مرور  و    یمال  تأمین   اتیبا    ی سنجامکانخرد 
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چهار    یفیک   یمحتوا  لیتحل  زیو ن  یدانی م  شیمایپ  قیخرد از طر  یمال   تأمین  یها تی ظرف
از:   عبارتند که    است شده  ی طراحخرد  یمال تأمین ی سازادهی پ ی برا یو بوم یات یمدل عمل

صدقات،    بریمبتنخرد    یمال  تأمینه  مؤسس و    بر یمبتن  خرد  یمال  تأمینه  مؤسسهبات 
  بر یمبتنخرد    یمال  تأمینه  مؤسس و    الحسنهقرض  بریمبتنخرد    یمال  تأمینه  مؤسسزکات،  

همچن ا  نیوقف؛  مختلف  قانون  نیابعاد  ساختار  نظارت   ینهادها،  تجه  ،یو  و    زینحوه 
ن  صیتخص و  ضمانت  نحوه  ا  زیمنابع،  بر  ناظر  نظام    نینهاد  ساختار  قالب  در  نهادها 

 شد.  یطراح  شورک  یاسلام یبانکدار 
)خوانسار  و  چیقل » مقالهدر    (1400ی  باعنوان  انتفاع  تیقابل   لیتحلای  در    یعقود 

عقود   ی بندتیاولوبه    «،یفاز   سی با استفاده از روش تاپس  یخرد اسلام  یمال  نینظام تأم
ح  یانتفاع نظام    یکارآمد  ثیاز  در  اسلام  یمال  تأمیناستفاده  نتایج    .اندپرداختهی  خرد 

حداقل نه شاخص برای این موضوع وجود دارد. همچنین نتیجه   داد کهنشان    پژوهش
  ن یترمناسبحکایت از آن دارد که به ترتیب عقود مرابحه، جعاله و اجاره    یبندتیاولو

 .است اسلامی خرد مالی تأمین عقود انتفاعی جهت استفاده در نظام
»مقالهدر  م(  2024)  1میا  باعنوان  ت   یمال  نیمأت   لیتبدای  به  مرسوم    ی مال   نیم أخرد 

اسلام  مدل   یخرد  بنگلادش:  شریمبتن  یهادر    ل یوتحلهیتجزبه    «،یشنهادیپ  عت یبر 
مطابق با    نیگزیخرد جا  یمال   تأمین  یهامدل   شنهادیو پ  یخرد اسلام   یمال  تأمین  تیاهم
خرد مطابق    یمال  تأمیناز    یبیمطالعه سه مدل ترک  نیا.  اندپرداختهدر بنگلادش    عتیشر

پ  عتیبا شر است  شنهادیرا  کمک    کرده  محروم  افراد  به  احتمالًا    یجه درنتو    کندیمکه 
داده    ح ی. مدل اول توضکندیم  نیدر بنگلادش را تضم  داری به اهداف توسعه پا  یابیدست

چگونه  است   را    ی مال  مؤسسات  یات یعمل   راهبردکه  کرد،    یبازساز  توانیمخرد 
دوم    کهیدرحال برا  یسازمان راهبردهای مدل    د ی جد  خرد  یمال  مؤسسات  کی   جادی ا  ی را 

مفهوم صدقه کندیم  شنهاد یپ از  مدل سوم  استقراض  یبرا   .  مسائل  به  متعدد    یپرداختن 
 صنعت استفاده کرد.

 
1. Mia 
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ه احمد  لمنیهاتمن،  »مقاله  درم(  2024)  2و  باعنوان  اسلام  یمال  نی مأت ای  :  ی خرد 
در    یخرد اسلام  ی مال  تأمیننقش    یبه بررس  «، ینیو توسعه کارآفر  یی پرداختن به فقرزدا

  ی مرور  کردیبا استفاده از رو  پژوهش  نیادر  .  اندپرداخته  ینیو توسعه کارآفر  ییفقرزدا
ب  ات،یادب  مندنظام مال  یدسترس  ،یمال  تأمینانواع    نیرابطه  خدمات   ، یاسلام   یبه 

خرد و   یوکارهاکسببا درآمد خانوار و توسعه    ینیدولت و سطح کارآفر  یها استیس
تحل را  پژوهشهاافتهی.  اندکرده  لیکوچک  اسلام  یمال  تأمینکه    دادنشان    ی    ی خرد 

مؤثر  تواندیم تقو  یابزار  به  یاقتصاد  گاهیپا  تی در  طر  ژهیوجوامع محروم  ادغام    قی از 
 باشد. یدر نظام مال یاصول اسلام
در    یخرد اسلام  یمال  نیمأ نقش ت ای باعنوان »م( در مقاله2024)  3دیگرانو  رزقون  

مال  شیافزا اندونز  دار ی پا  یشمول  مروریدر  ادب  ی:   به «،  ک یستمات یس  اتیبر 
  ی در اندونز   داری پا  یشمول مال  شی در افزا  یخرد اسلام  ی مال  تأمینسهم    لیوتحلهیتجز

  قات یمقاله و تحق  نیچند  لیتحله  ب  یفیک  کردیرو  قیپژوهش از طر  نی. در ااندپرداخته
داد  یهاافتهی.  اندپرداختهمرتبط   در   ژهیوبه  ،یخرد اسلام  ی مال  تأمینکه    پژوهش نشان 

که قبلاً تحت    یی هاگروه  یرا برا   ی به خدمات مال  یو دورافتاده، دسترس   ییمناطق روستا
  ی مسائل  لی، به دلحال نیباااست.    دهیبخشبهبود    یتوجهقابل  طوربهپوشش قرار داشتند،  

پ مقررات  عموم  ده،ی چیمانند  دانش  مفاه  یفقدان  مورد  اسلام  یمال  میدر  و    یخرد 
 هنوز دشوار است.  ترگسترده یبه شمول مال یابیبرنامه، دست  یر یپذ اسیمق

باعنوان »م( در مقاله2023)  4سلیم و دیگران   ی خرد اسلام   یمال  نی مأت  یاثربخشای 
ب  یبرا مشکلات  پا  ، یکار یحل  سطح  و  به    «،یزندگ  نییفقر  پژوهشی   یبررسدر 

  ی زندگ  ن ییفقر و سطح پا  ،یکار یدر حل مشکلات ب  یخرد اسلام  یمال  تأمین   یاثربخش
کشورها پژوهشهاافتهی.  اندپرداختهمسلمان    یدر  سرما  دادنشان    ی  خرد    یهاهیکه 

بر    یمثبت  تأثیر  ،یمحصولات مال  تأمین و    یبه منابع مال  یدسترس   لیبر تسهعلاوه  ی اسلام
رفاه    شی و افزا  یخوداشتغال  یهافرصت  جادیزنان دارد. ا  یبرا   یشغل  یها فرصت  جادیا

  دهد ینشان م  قیتحق  نی. اکندمیکمک    یو اقتصاد  یاجتماع  ینیزنان به کارآفر  یاقتصاد

 
2. Hotman, Hilman & Ahmad 
3. Rizqon et al 
4. Selim et al 
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اسلام   یمال  تأمینکه   حما  یخرد  و  تقو  جهینتدرو    کندیم  تیبودجه   ، یهمکار   تی با 
  ازار به ب  یدسترس  نیو همچن  کندیم  یکمک مثبت  ینیو آموزش کارآفر  یارتقاء سواد مال

م بهبود  ابخشدیرا  مال  تأثیربودن    فردمنحصربهمطالعه    ن ی.  اسلام  ی مثبت  بر    یخرد 
 . کندمیمسلمان را آشکار  یدر کشورها  ری اشتغال زنان و توسعه فراگ

مقاله2023)  5کابارا یما » م( در  باعنوان  ت ای  به عنوان    ی خرد اسلام  یمال  نیم أکاربرد 
از    یخرد اسلام  یادراک مال  یبه بررس«،  هیجریفقر در ن   ی کن  شهیر  یبرا  نیگزی ابزار جا

  ی مال  تأمین  انی پاسخ از مشتر  364.  پرداخته است  ه یجری کوارا ن  التیفقر در ا  یکنشهیر
  ی ا لحظه  یبا استفاده از همبستگ  SPSS  قیاز طر  ه،یجریکوارا ن   التیا  ن،یلوریخرد در ا

ضر  یف یتوص استشد  لی وتحلهیتجز  رسونیپ  بیو  از    یحاک  پژوهش  یهاافتهی.  ه 
آمار  یهمبستگ معنادار  و  اسلام  یمال  تأمین  نیب  یمثبت  خانوار،    یخرد  درآمد  و 
 .ه استبود و اشتغال  لاتی، تحصیبهداشت یهامراقبت

 

 ی خرد اسلام  یمال  تأمین یهامؤلفه ابعاد و . 3

  ی برابر  جادیا  یسطح فقر برا   ریکوچک به افراد ز  یها وامخرد ارائه    یمال  تأمیناز    دفه
  ؛ مطابقت دارد  یاسلام  یو مال  یاهداف با اهداف اقتصاد   ن یدر جوامع و رفع فقر است. ا

کل   تواند یم  یخرد اسلام  یمال  تأمین  ن،یبنابرا اهداف  باشد.    یمکمل  فقر    تأمین کاهش 
اسلام  ی مال دل  ی خرد  ذات یبه  نقاط قوت  بهتر  تواندیمخود    ی ل  باشد.    ی عملکرد  داشته 

مال قراردادها  سکیانتقال ر  یجا به  یاسلام   یمحصولات    بر یمبتنوام،    ای   یبده  یمانند 
زکات،    ،یلاماس  یو اقتصاد  ینظام اجتماع  یسنگ بنا   اً،یاست. ثان   سکیمفهوم اشتراک ر

کم برخوردار را بر دوش قشر    یتا بار طبقه اجتماع  کندیم کمک    الحسنهقرضصدقه و  
تقس جامعه  اسلام  یمال  تأمین(.  Ali & Hussain, 2017)  کنند   میثروتمند    ک ی   یخرد 

  ی هامقوله،  هامصاحبه، پس از مطالعه مبانی نظری و تحلیل  روینازا  است.  دی جد  دهی پد
پس از کد باز، محوری    یخرد اسلام   یمال  تأمین  ییاصلی و فرعی الگوی الزامات اجرا

تدوین   انتخابی،  گذاری  نورمحمدی، )  دیگردو  و  متعاقباً    ( 1402تفتیان    صورت بهکه 
  تأمین   ییالزامات اجراالگوی    شده ارائه  ی هاابعاد و مؤلفهشد. با توجه به    نموداری ارائه

اسلام  یمال به    (،1)  جدول در    یخرد  دا  دگاهید  ی بررسپژوهش حاضر    ره یکارشناسان 
 

5. Maikabara 
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  یخرد اسلام  یمال  تأمین  یی در ارتباط با الزامات اجرا  رندگانی گها و واماعتبارات بانک
 پرداخته است.

 

 های الزامات اجرایی الگوی ارزیابی ابعاد و مؤلفه  یهاشاخص (:  1)جدول  
 می لامالی خرد اس تأمین

 مؤلفه  مقوله اصلی  ابعاد 

ی وام 
ویژگی قراردادها

 

ت 
نحوه پرداخ

 

 نقدی و طی یک مرحله یا چندین مرحله  صورتبه پرداخت وام مضاربه 

 توسط مالک  نقداًو   تماماًی مشارکت مدن هی سرما تأمین

 دفعاتبه ی نقد ریغپرداخت وام مشارکت مدنی نقدی و  

 به نحو مشاع  یالشراکه نقدی طرفین در وام مشارکت مدنسهم 

 ی مشارکت در مشارکت مدن هی نحوه تسومشخص نمودن 

و   حساب بانکبه  الشراکهسهم ی در زمان واریز نقدی مشارکت مدنتحقق 

 تقویم سهم غیر نقدی 

 تی اولوی از طریق بازرگان یهااستیدر چهارچوب سی گسترش امور بازرگان

 هاتوسط بانک  قرارداد مضاربه براساسی قانون یهای دادن به تعاون

 توسط متقاضیان نیمعریوام مشارکتی با سود غدر  مصرف منابعداشتن حق 

هزینه قرارداد 
 

 ی مضاربه از محل سرمایه مضاربه و توسط مالکانهانه ی هز تأمین

 متیقی مضاربه مانند هانهی هزمصالحه طرفین نسبت به  براساستعهد عامل 

 ،یسود بازرگان ،یونقل، حقوق گمرکحمل  ،یبندبسته  یهانهی کالا، هز دی خر

 یانباردار نهی و هز یحق ثبت سفارش بانک مه،یب

امور   نیها و همچندر طرح یشده توسط متقاضانجام  نهی هزپذیرفته شدن 

 یدر مشارکت مدنی متقاض ینقد ریعنوان آورده غبه یساختمان

 مضاربه برخلافقید کردن هر نوع هزینه به توافق طرفین در مشارکت مدنی 

ف/ موضوع  
گروه هد

ت
تجار

 

 در گروه مشارکت وام مضاربه قرار گرفتن 

 قرار گرفتن وام مشارکت مدنی در گروه مشارکت 

 و تجارت یصرفاً جهت انجام امور بازرگاناستفاده از وام مضاربه 

)واردات، صادرات،   یبازرگان ،یدیدر بخش تولکاربرد مشارکت مدنی 

 ی ( و خدماتیداخل
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 مؤلفه  مقوله اصلی  ابعاد 

ت قرارداد وام 
مد

 
و   دوفروشی دوره خر کی از  مدتکوتاه  لاتی تسه عنوانبه مضاربه عدم تجاوز 

 سال  کی حداکثر 

ظرف   مدتان یکوتاه و م لات یتسه عنوانبه  یوام مشارکت مدن افتنی خاتمه 

 سال  کی مدت 

و   یکشاورز ،یو معدن یصنعت د،یامور تول  یبرا یمشارکت مدنخاتمه یافتن 

 احداث مسکن حداکثر مدت سه سال 

 کی از  نکهی مشروط بر ا دوفروشی دوره خر کی وام مضاربه متناسب با  نییتع

 سال تجاوز نکند. 

و موضوع    تیفعال یبا توجه به اقتضا یمدت قرارداد مشارکت مدن نییتع

 قرارداد  ی در ابتدا ک،ی ها و موافقت شربانک صیقرارداد به تشخ

 بانک  رهی مدت أیه  بی مشروط به تصو یقرارداد مشارکت مدنتمدید 

ت
مسئولی

 
و نحوه
 

ت 
بازپرداخ

 

 قانون  براساسمسئولیت عامل در حفظ سرمایه مضاربه 

 یاعطا یقراردادها از برخی در بازگشت نرخ سود ثابتاطمینان حاصل شدن 

 وام بانک 

 یدر وام مشارکت مدن  مشارکت هی نحوه تسوها برای قید بانک  ل بودنممک

حداقل سود  ینیبشیپ یکردن نسبت سهم سود بانک در وام مضاربه برا نییتع

 بانک دی مورد انتظار عا

تعهدات   شی جهت عدم افزا یتوسط بانک در وام مشارکت مدن یبیاتخاذ ترت

به   شدهل ی و تحو زی الشرکه واراز حد سهم   کی و انجام معاملات توسط شر یمال

 کی شر

بر نظارت مستمر بر مصرف و  علاوه  کی توسط شر هینس دی ممانعت از خر

 تعهدات  شی از افزا یریجهت جلوگ هی برگشت وجوه سرما

 در مشارکت  مشارکت هی نحوه تسومشخص نمودن 

فروش  متیمدت قرارداد به ق انی در پا مانده یباق یاحتمال یکالاتسویه کردن  

 توسط شریک و قرارداد یداری روز از اموال خود خر

  یمتیمدت قرارداد به ق انی در پا ماندهیباق یاحتمال یکالاخریداری کردن 
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 مؤلفه  مقوله اصلی  ابعاد 

 شده توسط شریک توافق 

درصد از کل   ای صورت نسبت به نحو مشاع و به  نیکردن سهم سود طرف نییتع

 سود معامله در وام مضاربه 

 ی معامله سودآوربینی در صورت پیش اعطای تسهیلات مضاربه

 در مضاربه  گری کد ی نقش مالک و عامل از جدا بودن 

توسط مالک و انجام کار عاملیت توسط عامل در   لازم هی سرما کنندهن یتأم

 مضاربه 

ت و کنترل 
مسائل مربوط به مالکی

 

ت 
ی/ مالکی

ارتباط مشتر
 

عامل   اریدر اخت یمعامله تجار کی انجام  یلازم برا  ی نقد هی سرماقرار دادن 

 ی توسط بانک در وام مضاربه حقوق ای  یقیاعم از اشخاص حق

عامل و چند   کی مالک و  کی عامل و  کی  نیبامکان برقراری وام مضاربه 

 و تقسیم مساوی یا متفاوت سود مالک و چند مالک کی مالک و با 

در  گری د یشرکا ای ها( بانک )بانکتوسط  یاداره امور شرکت مدنی دارعهده 

 ی مشارکت مدن

  وراثتوسط  پس از فوت عاملبه بانک   اموال موضوع مضاربهتحویل نمودن 

 موضوع مضاربه  یحفظ حقوق بانک نسبت به کالاجهت 

با موافقت توسط وراث  مضاربه  یفروش و انجام کارها تیمسئولقبول کردن 

 پس از فوت عامل  بانک یبا نظر اداره حقوق ی دی با انعقاد قرارداد جدو بانک 

در عقد مضاربه نسبت به فراهم آوردن وسایل تجارت و  گیرندهوام  التزام 

 ی بردارکوشش درراه حفظ سرمایه و بهره 

 فرد عنوانبه رندهیگوام  و ینقد هی سرما تأمیندار عهده  عنوانبه مالک مشارکت  

 سود نسبت بهوام مضاربه کننده در تجارت 

 مشارکت مدنی از عقود  جایز بودن وام

ت
امنی

 

ت وثیقه
الزاما

/ 
ک 

مدار
 

 در حکم اسناد نیمضاربه بر طبق توافق طرف یالاجرا بودن قراردادهالازم 

از   ی ریمنظور جلوگدر مضاربه به  نیعنوان تضمبه  خود قرارداد قلمداد نمودن  

 یاضاف یهانهی هز

اموال اعم از منقول و   مانندبانکداری   وثایق کاربردی در نظاماستفاده از 
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 مؤلفه  مقوله اصلی  ابعاد 

 و اوراق بهادار  ، اسنادرمنقولیغ

 شرایط اساسی صحت عقد رهن  عنوانبه باطل بودن رهن دین و منفعت 

 دهنده نزد وام ی از صور قانون یکی تحت  رندهیگوام قرار دادن وثیقه توسط 

 یلازم برا  هی سرما زانیمانند موضوع مضاربه، م یقرار دادن اطلاعات اریدر اخت

 یمربوطه، حداکثر مدت لازم برا  یهانه ی هز یبی مضاربه موردنظر، مبالغ تقر

سود حاصله از مضاربه  می تقس یبرا یمتقاض  یشنهادیدوره مضاربه، نسبت پ

اشخاص   یبرا بانکاز راه مضاربه با  ی تجار هی سرما تأمیننزد بانک جهت 

 ی حقوق ای  یقیحق

دادرسی
 

دادخواست حق خود را  واسطهبه  مرورزمانبه ی در مواردی که انقطاع قانون

که بـه امضا او   یا در سندی ون در دادگاه ی که مددرصورتی مطالبه نماید یا 

 . دی ن نمای است اقرار به دِ

با شرط ضمان  رندهیگوام برعهده داشتن مسئول هرگونه کسر و نقصان توسط 

 شده
 ، در حال انتشار(ی نورمحمد)تفتیان و منبع: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ی خرد اسلام یمال  تأمین  ییالگوی الزامات اجرا  (:1)شکل  
 ( 1402 ،ینور محمدو  انی)تفتمنبع: 

 

 هایابعاد و مؤلفه 
  نیتأم  ییالزامات اجرا

 ی خرد اسلام یمال

 یژگیو
 وام یقراردادها

مسائل مربوط به 
 و کنترل تیمالک

 امنیت

 و نحوه بازپرداخت تیمسئول

 گروه هدف/ موضوع تجارت

 پرداخت نحوه

 هزینه قرارداد

 مدت قرارداد وام

 تیمالک /یارتباط مشتر

 دادرسی

 مدارک /قهیالزامات وث
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 پژوهش یهاسؤال. 4

الزامات اجرااعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا  دگاهید (1   ی مال  نیتأم  ییها در ارتباط با 
 چگونه است؟ ی خرد اسلام

اجرا  رندگان ی گوام  دگاهید (2 الزامات  مورد  اسلام  یمال  ن یتأم  ییدر  چگونه    یخرد 
 است؟ 

 

 پژوهش فرضیه . 5

  تأمین   ییدر ارتباط با الزامات اجرا  رندگانیگواماعتبارات و    رهیکارشناسان دا  دگاهید  نیب
 .وجود دارد یداریمعنتفاوت  ی خرد اسلام یمال

 

 روش پژوهش . 6

بررس  حاضر   پژوهش  دنبال  دا  دگاه ید  یبه  بانک  رهیکارشناسان  و  اعتبارات  ها 
  ازنظراست، بنابراین  ی  خرد اسلام  یمال  تأمین  یی در ارتباط با الزامات اجرا  رندگانیگوام

دسته   در  و  کاربردی  الگوی    قرارگرفته توصیفی    ی هاپژوهشهدف  با    شده  ساختهو 
کمی   همبستگی    صورتبهروش    ی گردآور  یهادادهاست.    شده  یبررسپیمایشی 
ا در  م   نیاطلاعات  را  کتابخانه  توانیپژوهش  دودسته  م  یا به  در   میتقس  یدانیو  کرد. 
  ی ها پژوهش، از روش نهیش یموضوع و پ اتیربوط به ادباطلاعات م یآورخصوص جمع

زم  یا کتابخانه در  برا داده  یآورجمع  نهیو  سؤال   یها  به  روش    هایپاسخ  از  پژوهش 
ابزار    یدانیم با طو  درجه    کرتیل  فی پرسشنامه  آماری  است.    شده  استفادهپنج  جامعه 

از    قی تحق  نیدر ا.  ندهست  زدیشهر    یها و کارمندان شعب بانک  انی شامل مشتر  پژوهش
جامع   جامعه    شده   استفاده  آماریدو  جامع  بانک  انیمشتر  آماریاست،    آماری ها، 

جامعه   و  بانک  گرید  آماری نامحدود  شعب  کارمندان  به  . است  زدیشهر    ی هامحدود 
مطابق    نییتع  یبرا نمونه  باقی  بامطالعهحجم  و  از  1402)   نسبتفتیان  کوکران    رابطه ( 
م  یبرا استفاده  محدود  و  نامحدود  طبق  شودیجوامع  و   یبرا  رابطه.  نامحدود  جوامع 

نامحدود و   یبرا   384برابر با    یتعداد نمونه آمار  نان،یدرصد اطم  95محدود در سطح  
  ی تصادف  یر یگبا روش نمونه  هنمونه خواهد بود ک  66مورد    80محدود به    هجامع  یبرا

 :است ر یمحاسبه حجم نمونه به شرح ز یکوکران برا  رابطهخواهد شد.  یآورجمع زین
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 n= (Z^2 pq)/d^2           (:  1رابطه )

 مقدار اشتباه مجاز )مقدار خطا(.  d  و P = q = 0.05 ؛96/1برابر با   Zکه در آن 
و کنترل،   تی وام، مسائل مربوط به مالک  ی قراردادها  یژگی)و  شامل ابعاد  پرسشنامه

به مقوله نحوه پرداخت، از    8  یال   1که از سؤال    است  (تیامن   12الی    9  سؤال مربوط 
مربوط به مقوله گروه هدف/ موضوع    16الی   13مربوط به مقوله هزینه قرارداد، از سؤال  

مربوط    29لی  ا  21مربوط به مقوله مدت قرارداد، از سؤال    20الی    17تجارت، از سؤال  
مقوله   بازپرداخت  تیمسئولبه  نحوه  سؤال    ،و  مقوله  37  یال  30از  به  ارتباط    مربوط 

از سؤال  و   / مدارک قهیالزامات وث مربوط به مقوله  42 یال  38از سؤال   ،تی مالک  /یمشتر
 . است مربوط به مقوله دادرسی  44 یال  43

  ( 1402)  یمحمداز مقاله تفتیان و نور شدهاستخراج یها مؤلفه تیوضع یبررس یبرا
که  شده  استفاده  یانمونه  کی  tآزمون   نمرات    نیانگیم  ، یازدهی امت  یبرا  است  مجموع 

به مؤلفه  هر  نظر  سؤالات  در  مبنا  ط  شده  گرفته عنوان  به  توجه  با    ی ادرجهسه  فیو 
بود که در پژوهش حاضر مع  ی انیم  فی نقطه برش ط  کرتیل   سه یمقا  اری پرسشنامه، دو 
در    یربتج  نیانگیدر سطح نامطلوب و م  یتجرب  نیانگیکه م   هبود  صورتنیبد  نیانگیم

در سطح نسبتاً مطلوب    نی انگیبرابر م  یملاک  نیانگیم  نیشد؛ بنابرا  یابیسطح مطلوب ارز
تعهمچنین    .است  1/2 اجرا  تیاهم  تیوضع  نیی جهت  الزامات  خرد   یمال  تأمین  ییو 

د  یاسلام به  توجه  دا  دگاهیبا  )  رهیکارشناسان  با کد  وام2اعتبارات  و  با کد    رندگانیگ( 
  ن یا  ی. برا است  شده  انجام   یدوگروه  سهیصورت مقامستقل به  یا دو نمونه  t( آزمون  1)

کارشناسان    دگاهیپژوهش به دو گروه د  ریمتغ  تیوضع  براساسکنندگان  منظور، مشارکت
و    هیو توج  یآمار   حی صحاستنتاج    منظوربه  .اندشدهمیتقس  رندگانیگاعتبارات و وام  رهیدا

  استفاده   PLS ی افزارهااز معادلات ساختاری توسط نرم یآوراطلاعات جمع  ق،یدق ر یتفس
پرسشنامه    ییایو پا  هشد  دی به کمک متخصصان تائ  پرسشنامه  ییمحتوا  ییروا  .است  شده

ضر کمک  اسپیرمن  کرونباخ  یآلفا  بیبه  پایایی  پا،    است   آمدهدستبهمرکب    ییایو 
 (.1402 تفتیان و نورمحمدی،)
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 هاافتهی. 7

 هاسازه  یی ایپا بی ضرا  (:2)جدول  

متغیرهای مرتبه  

 سوم 

متغیرهای  

 مرتبه دوم 
 متغیرهای مرتبه اول 

پایایی آلفا  

 کرونباخ 

پایایی  

 اسپیرمن 

پایایی  

 ترکیبی 

ی  هامؤلفه 

الزامات اجرایی  

مالی خرد   تأمین

 اسلامی 

ویژگی  

قراردادهای  

 وام 

 0/86 0/83 0/80 نحوه پرداخت 

 0/80 0/66 0/66 هزینه قرارداد 

 0/82 0/73 0/71 گروه هدف/ موضوع تجارت 

 0/80 0/72 0/73 بازپرداخت مسئولیت و نحوه 

 0/81 0/70 0/70 وام  قراردادمدت 

 0/91 0/91 0/90 مجموع 

 0/91 0/89 0/88 مسائل مربوط به مالکیت و کنترل 

 امنیت

 0/89 0/86 0/85 الزامات وثیقه/ مدارک 

 0/95 8/0 0/90 دادرسی

 0/81 0/86 0/76 مجموع 

 0/94 0/95 0/93 مجموع 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

نتا جدول    جی طبق  در  برا   یآلفا  (2)حاصل   ی درون  یدار ی پا  یابیارز  یکرونباخ 
مربوط به آن   یها سازه و شاخص  نیب  یهمبستگ  زانیکه نشانگر م  شودیم  یریگاندازه

است. البته موس    یقبولقابل  ییای نشانگر پا  7/0شده بالاتر از    ن ییتب  انسیاست مقدار وار
عنوان  را به  6/0اندک، مقدار    یهابا تعداد سؤال   یرهایدر مورد متغ(  م1998)  6دیگرانو  

متغ  که  اند کرده  یمعرف  ب یسرحد ضر   برخوردار هست.   یقبولقابل  بی از ضر  رهایهمه 
ا  شود ینسبت حاصل م  ک یسازه از    کی   یبیترک  یی ایمقدار پا کسر،    نیکه در صورت 

شاخص  کی   نیب  انسیوار با  وار  شی هاسازه  کسر،  مخرج  در  با    انسیو  سازه 
خطا به  شی هااخصش مقدار  درصورت دیآیم  ی ریگاندازه  یاضافه  پا  کهی.    ییای مقدار 

عدم    0/ 6مناسب است و مقدار کمتر از    یدرون  یدار ی باشد نشان از پا  7/0بالاتر    یب یترک
است که    ینکته ضرور  نی ذکر ا(  Nunnally & Bemstein, 1994است )  یی ایوجود پا

 
6. ………………… 
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م  ی بهتر  اریمع  یبیترک  یی ایپا شمار  به  آلفا  از  م2010،  7دیگران و    نزی)و  رودیاز  نقل   ،
رضازاده،    یرداو متغ  ی بیترک  ییای پا  جهیدرنت(.  1393و  ضرا  یرها یهمه    ب یپنهان 

  ی ریگاندازه  یدرون  ی داری پا  یابی ارز  یبرا   رمن ی اسپ   یهمبستگ  یی ایپا  دارند.  ی قبولقابل
م  شودیم نشانگر  از    هیسازه و گو  نیب  یهمبستگ  زانیکه  بالاتر  که  آن است  به  مربوط 
 برخوردار هست.  یقبول قابل ب یاز ضر  رهایهمه متغ  که است یقبولقابل  ییایپا 7/0

 

 هاه یگو یابیارز یهاو شاخص  یریگمدل اندازه  (:3)جدول  
 معناداری  بار عاملی شماره گویه هامؤلفه  ابعاد  متغیر

 
 
 
 
 
 
 
 

های الزامات  مؤلفه 
مالی   تأمیناجرایی 

 خرد اسلامی 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ویژگی 
قراردادهای  

 وام 

 نحوه پرداخت 

Q1 0/43 4/ 10  

Q2 0/75 15/57 

Q3 0/74 13/92 

Q4 0/76 15/91 

Q5 0/62 11/20 

Q6 0/82 25/81 

Q7 0/50 6/91 

Q8 0/55 6/92 

 هزینه قرارداد 

Q9 0/71 11/31 

Q10 0/75 17/29 

Q11 0/78 15/20 

Q12 0/58 9/66 

گروه هدف/ 
 موضوع تجارت 

Q13 0/75 20/16 

Q14 0/80 15/80 

Q15 0/59 6/ 30  

Q16 0/76 14/71 

 مدت قرارداد وام 

Q17 0/78 18/76 

Q18 0/71 14/78 

Q19 0/66 10/25 

Q20 0/74 20/41 

 
7. Waynes et al 
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های الزامات  مؤلفه 

اجرایی تأمین مالی  

 خرد اسلامی 
 

مسئولیت ونحوه  
 بازپرداخت 

Q21 0/70 13/25 

Q22 0/52 4/99 

Q23 0/53 3/94 

Q24 0/54 3/21 

Q25 0/50 2/90 

Q26 0/59 3/77 

Q27 0/55 6/24 

Q28 0/57 3/60 

Q29 0/47 5/77 

 مالکیت و کنترل مسائل مربوط به  

Q30 0/68 11/29 

Q31 0/63 9/63 

Q32 0/73 14/46 

Q33 0/86 25/23 

Q34 0/75 17/22 

Q35 0/79 18/46 

Q36 0/88 44/79 

Q37 0/61 9/75 

 امنیت

الزامات وثیقه/  
 مدارک 

Q38 0/64 8/63 

Q39 0/86 33/40 

Q40 0/84 25/ 60  

Q41 0/75 12/ 30  

Q42 0/84 30/46 

 دادرسی
Q43 0/97 8/82 

Q44 0/93 8/67 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

.  اندشدهمشخص  (3)هر عامل در جدول    هاهیتک گوتک  یاستاندارد برا  یبار عامل
رابطه هر    4/0  یآن، مقدار بالا  یی ربنایارتباط هر سؤال به عامل ز  زانی م  یابی شاخص ارز

ا که  دارد  دلالت  مرتبط  عامل  با  عامل   نیسؤال  بار  معنادار   یمقدار  سؤال    یباعث  هر 
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گو  ن،یبنابرا؛  شودیم ز  طوربه  ها هی همه  عامل  به  و   ییربنا یمعنادار  هستند  مرتبط  خود 
 مطلوب است.  یجزئ یها شاخص یابیارز  یط یر یگگفت که مدل اندازه توانیم

 

 پژوهش نتایج سؤال اول . 8

  تأمین   ییها در ارتباط با الزامات اجرااعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا  دگاهی: داول   سؤال 
 چگونه است؟ ی خرد اسلام یمال

  شده   استفاده  یانمونه  کی  tآزمون  از    موردمطالعه  یها مؤلفه  تیوضع  یبررس  یبرا
نتااست ا  جی .  از  جدول    نیحاصل  در  برا  (4)آزمون  است.  شده    ، یازدهیامت  یآورده 

عنوان مبنا در نظر گرفته شد و با توجه به  هر مؤلفه به  هامجموع نمرات سؤال   ن یانگیم
ط  کرتی ل  یا درجهسه  فیط برش  پژوهش    یانیم  فی نقطه  در  که  بود  دو  پرسشنامه، 

مع م  صورتنیبد  ن یانگی م  سهیمقا  ار یحاضر  که  سطح  2-1)  یتجرب  نیانگی بود  در   )
م  و  ارز3-1/2)  ی تجرب  ن یانگینامطلوب  مطلوب  در سطح  بنابرا  یابی (    ن ی انگی م  نیشد؛ 

 هست.  2/ 1در سطح نسبتاً مطلوب  نیانگیبرابر م یملاک
 

  ییها در ارتباط با الزامات اجرااعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا دگاهید  tآزمون   (:4)  جدول
 ی خرد اسلام یمال  تأمین

 متغیر 

 مرتبه سوم 

 متغیر 

 مرتبه دوم 

 متغیر 

 مرتبه اول 
 ها گویه 

 N= 384        2/ 1میانگین ملاکی=  

میانگین  

 تجربی 

تفاوت  

 میانگین 
t  معناداری 

 

 

های  مؤلفه 

الزامات  

اجرایی  

تأمین مالی  

خرد  

 اسلامی 

 

ویژگی 

قراردادهای  

 وام 

نحوه 

 پرداخت 

Q1 2/11 0/ 10  0/11 0/92 

Q2 2/31 0/21 4/12 0/ 00  

Q3 2/31 0/21 4/21 0/ 00  

Q4 2/20 0/10 1/75 0/ 80  

Q5 2/39 0/29 5/84 0/ 00  

Q6 2/21 0/11 2/14 0/ 30  

Q7 2/38 0/28 5/29 0/ 00  

Q8 1/99 - 0/11 -1/80 0/ 70  

/0 4/75 0/14 2/24 مجموع  00  
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 متغیر 

 مرتبه سوم 

 متغیر 

 مرتبه دوم 

 متغیر 

 مرتبه اول 
 ها گویه 

 N= 384        2/ 1میانگین ملاکی=  

میانگین  

 تجربی 

تفاوت  

 میانگین 
t  معناداری 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

های  مؤلفه 

الزامات  

اجرایی  

تأمین مالی  

خرد  

 اسلامی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

هزینه 

 قرارداد 

Q9 2/14 0/ 40  0/76 0/45 

Q10 2/50 0/40 8/90 0/ 00  

Q11 1/96 -0/14 -2/51 0/ 10  

Q12 2/30 0/20 3/98 0/ 00  

/0 3/97 0/13 2/23 مجموع  00  

گروه 

هدف/ 

موضوع  

 تجارت

Q13 2/21 0/11 1/95 0/ 50  

Q14 2/ 90  -0/ 10  -0/27 0/79 

Q15 1/96 -0/14 -2/47 0/ 10  

Q16 2/5 -0/ 50  -0/91 0/36 

/0- 2/8 مجموع  20  -0/67 0/50 

مدت  

قرارداد  

 وام 

Q17 2/30 0/20 3/94 0/ 00  

Q18 2/33 0/23 4/60 0/ 00  

Q19 2/48 0/38 8/93 0/ 00  

Q20 2/36 0/26 5/19 0/ 00  

/0 7/63 0/27 2/37 مجموع  00  

مسئولیت  

و نحوه 
 بازپرداخت

Q21 2/33 0/23 4/36 0/ 00  

Q22 2/47 0/37 7/60 0/ 00  

Q23 2/8 -0/ 20  -0/34 0/74 

Q24 2/15 0/ 50  0/93 0/36 

Q25 2/13 0/ 30  0/46 0/64 

Q26 2/10 0/ 00  0/ 20  0/99 

Q27 2/41 0/31 6/38 0/ 00  

Q28 2/15 0/ 50  0/84 0/40 

Q29 2/48 0/38 8/10 0/ 00  



 703                           اکرم تفتیان و دیگران    | ...در  رندگانیگها و وام اعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا دگاهید  یبررس 

 متغیر 

 مرتبه سوم 

 متغیر 

 مرتبه دوم 

 متغیر 

 مرتبه اول 
 ها گویه 

 N= 384        2/ 1میانگین ملاکی=  

میانگین  

 تجربی 

تفاوت  

 میانگین 
t  معناداری 

 

 

 

 

 

 

های  مؤلفه 

الزامات  

اجرایی  

تأمین مالی  

خرد  

 اسلامی 

 
 

/0 5/21 0/16 2/26 مجموع  00  

/0 5/34 0/13 2/23 مجموع  00  

مسائل مربوط به مالکیت  

 و کنترل 

Q30 2/50 0/40 8/78 0/ 00  

Q31 2/45 0/35 7/16 0/ 00  

Q32 1/99 -0/11 -1/96 0/ 50  

Q33 2/ 80  -0/ 20  -0/36 0/72 

Q34 2/35 0/25 4/64 0/ 00  

Q35 2/45 0/35 7/45 0/ 00  

Q36 2/52 0/42 9/25 0/ 00  

Q37 2/41 0/31 6/14 0/ 00  

/0 7/67 0/24 2/34 مجموع  00  

 امنیت

الزامات  

وثیقه/ 

 مدارک 

Q38 2/46 0/36 6/82 0/ 00  

Q39 2/52 0/42 8/38 0/ 00  

Q40 2/52 0/42 8/89 0/ 00  

Q41 2/59 0/49 11/54 0/ 00  

Q42 2/56 0/46 10/9 0/ 00  

/0 11/47 0/43 2/53 مجموع  00  

 دادرسی

Q43 2/22 0/12 2/ 70  0/ 40  

Q44 2/36 0/26 4/69 0/ 00  

/0 3/50 0/19 2/29 مجموع  00  

/0 9/13 0/31 2/41 مجموع  00  

/0 8/54 0/23 2/33 مجموع  00  

 تحقیق(های منبع: )یافته 
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وام نشان    یقراردادها  ی ژگیمرتبه دوم و  ریاز متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جینتا
  و   27،  22،  21،  20،  19،  18،  17،  13،  12،  10،  7،  6،  5،  3،  2  های هیکه همه گو  دهد یم

29  ( مطلوب  سطح  م  p<05/0در  از    یملاک  نیانگیو  است1/2بالاتر  قرارگرفته  و (    ؛ 
  p>05/0در سطح نسبتاً مطلوب )  28  و  26،  25،  24  ،16،23،  14،  9،  8،  4،  1  هایهیگو

م از    یملاک  نیانگیو  است1/2کمتر  قرارگرفته  گو؛  (  سطح    15،  11  هایهی اما  در 
( م  p<0/ 05نامطلوب  از    یملاک  ن یانگیو  قرار1/2کمتر  است.    (    ر ی متغ  تیدرنهاگرفته 

هزم پرداخت،  نحوه  اول  مسئول  نهیرتبه  وام،  قرارداد  مدت    نحوه و    تی قرارداد، 
 ( قرارگرفته است. 1/2بالاتر از   یملاک ن یانگیو م  p<05/0بازپرداخت در سطح مطلوب ) 

و   تیمرتبه دوم مسائل مربوط به مالک  ری از متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جینتا
م نشان  گو  دهد یکنترل  همه  مطلوب    37  و  36،  35،  34،  31،  30  های هیکه  در سطح 

(05/0>p  م از    یملاک  نیانگی و  است1/2بالاتر  قرارگرفته  و(  در سطح    33  هایهیگو  ؛ 
  های هیاما گو؛  ( قرارگرفته است1/2از    کمتر  یملاک  نیانگی و م  p>05/0نسبتاً مطلوب )

32   ( نامطلوب  سطح  م  p<05/0در  از    یملاک  نیانگیو  است.  1/2کمتر  قرارگرفته   )
  p<05/0و کنترل در سطح مطلوب )  تی مرتبه دوم مسائل مربوط به مالک  ریمتغ  تیدرنها

 ( قرارگرفته است.1/2بالاتر از   یملاک  نیانگیو م
که همه    دهدینشان م  تی مرتبه دوم امن  ری از متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جینتا

)  هاهیگو مطلوب  از    یملاک  نیانگ یمو    p<05/0در سطح  است. 1/2بالاتر  قرارگرفته   )
بالاتر از    یملاک  نیانگیو م  p<05/0در سطح مطلوب )  تی مرتبه دوم امن  ر یمتغ  ت یدرنها

 ( قرارگرفته است. 1/2
 

 نتایج سؤال دوم پژوهش . 9

ددوم  سؤال  اجرا  رندگانیگوام  دگاهی:  الزامات  مورد  اسلام   یمال  تأمین  ییدر    ی خرد 
 چگونه است؟ 

 

 
 
 
 



 705                           اکرم تفتیان و دیگران    | ...در  رندگانیگها و وام اعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا دگاهید  یبررس 

 ی خرد اسلام یمال تأمین ییدر مورد الزامات اجرا رندگان یگوام   دگاهید  tآزمون   (:5)  جدول

متغیر مرتبه  

 سوم 

متغیر مرتبه  

 دوم 

متغیر مرتبه  

 اول 
 ها گویه 

 N= 66        2/ 1میانگین ملاکی=  

میانگین  

 تجربی 

تفاوت  

 میانگین 
t  معناداری 

 

 

 

 

 

 

 

 

های  مؤلفه 

الزامات  

اجرایی  

تأمین مالی  

خرد  

 اسلامی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ویژگی 

قراردادهای  

 وام 

نحوه 

 پرداخت 

Q1 2/31 0/21 1/67 0/10 

Q2 2/83 0/73 9/79 0/ 00  

Q3 2/79 0/69 8/59 0/ 00  

Q4 2/ 70  -0/ 30  -0/23 0/82 

Q5 2/62 0/52 5/ 10  0/ 00  

Q6 2/52 0/42 3/68 0/ 00  

Q7 2/76 0/66 7/63 0/ 00  

Q8 2/48 0/38 3/30 0/ 00  

/0 8/49 0/45 2/55 مجموع  00  

 هزینه قرارداد 

Q9 2/90 0/80 13/58 0/ 00  

Q10 2/90 0/80 13/58 0/ 00  

Q11 2/38 0/28 2/28 0/ 30  

Q12 2/24 0/14 1/10 0/28 

/0 7/77 0/50 2/60 مجموع  00  

گروه هدف/ 

موضوع  

 تجارت

Q13 2/31 0/21 1/67 0/10 

Q14 2/76 0/66 7/63 0/ 00  

Q15 2/41 0/31 2/60 0/ 10  

Q16 2/66 0/56 5/55 0/ 00  

/0 6/36 0/43 2/53 مجموع  00  

مدت قرارداد  

 وام 

Q17 2/66 0/56 5/55 0/ 00  

Q18 2/45 0/35 2/94 0/ 00  

Q19 2/76 0/66 7/63 0/ 00  

Q20 2/79 0/69 8/59 0/ 00  



 1403تابستان  | (30 پیاپی) |چهارم  شماره |سیزدهم  سال                               706

متغیر مرتبه  

 سوم 

متغیر مرتبه  

 دوم 

متغیر مرتبه  

 اول 
 ها گویه 

 N= 66        2/ 1میانگین ملاکی=  

میانگین  

 تجربی 

تفاوت  

 میانگین 
t  معناداری 

 

 

 

 

 

 

 

های  مؤلفه 

الزامات  

اجرایی  

تأمین مالی  

خرد  

 اسلامی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

/0 10/69 0/56 2/66 مجموع  00  

مسئولیت و  

نحوه 

 بازپرداخت 

Q21 2/72 0/62 6/83 0/ 00  

Q22 2/69 0/59 6/15 0/ 00  

Q23 2/24 0/14 1/10 0/28 

Q24 2/83 0/73 9/79 0/ 00  

Q25 2/59 0/49 4/53 0/ 00  

Q26 2/31 0/21 1/67 0/10 

Q27 2/62 0/52 5/ 10  0/ 00  

Q28 2/76 0/66 7/63 0/ 00  

Q29 2/76 0/66 7/63 0/ 00  

/0 8/93 0/51 2/61 مجموع  00  

/0 10/98 0/49 2/59 مجموع  00  

مربوط به مالکیت و  مسائل 

 کنترل 

Q30 2/66 0/56 5/55 0/ 00  

Q31 2/90 0/80 13/58 0/ 00  

Q32 2/34 0/24 1/97 0/ 50  

Q33 2/38 0/28 2/28 0/ 30  

Q34 2/55 0/45 4/ 90  0/ 00  

Q35 2/55 0/45 4/ 90  0/ 00  

Q36 2/17 0/ 70  0/56 0/58 

Q37 2/72 0/62 6/83 0/ 00  

/0 7/56 0/43 2/53 مجموع  00  

 امنیت

الزامات  

وثیقه/ 

 مدارک 

Q38 2/28 0/18 1/38 0/17 

Q39 2/83 0/73 9/79 0/ 00  

Q40 2/79 0/69 8/59 0/ 00  



 707                           اکرم تفتیان و دیگران    | ...در  رندگانیگها و وام اعتبارات بانک  رهیکارشناسان دا دگاهید  یبررس 

متغیر مرتبه  

 سوم 

متغیر مرتبه  

 دوم 

متغیر مرتبه  

 اول 
 ها گویه 

 N= 66        2/ 1میانگین ملاکی=  

میانگین  

 تجربی 

تفاوت  

 میانگین 
t  معناداری 

 

های  مؤلفه 

الزامات  

اجرایی  

تأمین مالی  

خرد  

 اسلامی 

Q41 2/76 0/66 7/63 0/ 00  

Q42 2/97 0/87 25/10 0/ 00  

/0 12/64 0/62 2/72 مجموع  00  

 دادرسی

Q43 2/24 0/14 1/10 0/28 

Q44 2/3 -0/ 70  -0/49 0/62 

/0 2/14 مجموع  40  0/31 0/76 

/0 4/23 0/33 2/43 مجموع  00  

/0 7/77 0/42 2/52 مجموع  00  

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

وام نشان    یقراردادها  ی ژگیمرتبه دوم و  ریاز متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جینتا
،  25،  24،  22،  21،  16،  15،  14،  11،  10،  9،  8،  7،  6،  5،  3،  2  هایهی که همه گو  دهدیم

)  29  و  28،  27 م  p<05/0در سطح مطلوب  از    یملاک   نیانگی و  قرارگرفته  1/2بالاتر   )
  ن یانگیو م  p>05/0در سطح نسبتاً مطلوب )  26  و  23،  13،  12،  4،  1  هایهیگو  ؛ واست
  ی قراردادها   ی ژگیو  ریمتغ  یها لفههمه مؤ  تی درنها  ( قرارگرفته است.1/2کمتر از    یملاک

 ( قرارگرفته است. 1/2بالاتر از   یملاک  نیانگیو م p<05/0وام در سطح مطلوب )
و   تیمرتبه دوم مسائل مربوط به مالک  ری از متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جینتا

در سطح مطلوب    37،  35،  34،  33،  32،  31،  30  هایهیکه همه گو  دهدیکنترل نشان م
(05/0>p  م از    یملاک  نیانگی و  است1/2بالاتر  قرارگرفته  و(  در سطح    36  هایهیگو  ؛ 

  ر یمتغ  تی( قرارگرفته است. درنها1/2کمتر از    یکملا  نیانگ یو م  p>05/0نسبتاً مطلوب )
مالک به  مربوط  مسائل  دوم  )  تیمرتبه  مطلوب  سطح  در  کنترل  م  p<05/0و    ن یانگیو 

 ( قرارگرفته است. 1/2بالاتر از   یملاک
که همه    دهدینشان م  تی مرتبه دوم امن  ری از متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جینتا

(  1/2بالاتر از    یملاک  نیانگیو م  p<05/0در سطح مطلوب )  42  و  41،  40،  39  یهاهیگو
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  ن یانگیو م  p>05/0در سطح نسبتاً مطلوب )  44  و  43،  38  هایهیگو  ؛ وقرارگرفته است
در سطح مطلوب    تیمرتبه دوم امن  ریمتغ  تی . درنهات( قرارگرفته اس1/2کمتر از    یملاک

(05/0>p 1/2بالاتر از   یملاک  نیانگی و م ) .قرارگرفته است 
 

 پژوهش   فرضیه نتیجه. 10

پژوهش بفرضیه  دا  دگاهید  نی:  و    رهی کارشناسان  با    رندگانیگواماعتبارات  ارتباط  در 
 .وجود دارد یدار یمعنتفاوت   یخرد اسلام یمال  تأمین  ییالزامات اجرا

 

 ی خرد اسلام یمال تأمین  ییتفاوت الزامات اجرا ن ییتع  (:6)  جدول
 کارشناسان  دگاهیبا توجه به د

وم 
 س

تبه
مر

ر 
تغی

م
 

وم 
ه د

رتب
م

ول  
ه ا

رتب
ر م

تغی
م

 

ت 
سی

جن
 

ین 
نگ

میا
 

رد 
ندا

ستا
ف ا

حرا
ان

 

آزمون برابری  

 ها واریانس 

ای  دو نمونه   tآزمون  

 مستقل 

F
ری  
ادا

معن
 

ف 
تلا

اخ
 

t
ری  
ادا

معن
 

فه 
مؤل

ی 
رای

اج
ت 

اما
الز

ی 
ها

ین
تأم

  
می 

سلا
د ا

خر
ی 

مال
 

وام 
ی 

ها
داد

رار
ی ق

ژگ
وی

 

نحوه  

 پرداخت 

 0/40 2/24 رندهیگوام
1/33 0/25 -0/31 -5/13 0/ 00  

 0/40 2/55 دهنده وام

هزینه  

 قرارداد

 0/44 2/23 رندهیگوام
7/42 0/ 10  -0/38 -5/23 0/ 00  

 0/49 2/60 دهنده وام

گروه 

هدف/ 

موضوع  

 تجارت 

 0/50 2/8 گیرندهوام

0/91 0/34 -0/46 -6/ 90  0/ 00  
 0/52 2/53 دهنده وام

مدت  

 قرارداد وام

 0/48 2/37 گیرندهوام
8/75 0/ 00  -0/29 -4/63 0/ 00  

 0/40 2/66 دهنده وام

مسئولیت  

و نحوه  

 بازپرداخت

 0/41 2/26 گیرندهوام

1/34 0/25 -0/36 -5/65 0/ 00  
 0/44 2/61 دهنده وام

 مجموع 
 0/34 2/23 گیرندهوام

2/22 0/14 -0/36 -6/98 0/ 00  
 0/34 2/59 دهنده وام
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وم 
 س

تبه
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وم 
ه د

رتب
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ول  
ه ا

رتب
ر م

تغی
م

 

ت 
سی

جن
 

ین 
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میا
 

رد 
ندا

ستا
ف ا

حرا
ان

 

آزمون برابری  

 ها واریانس 

ای  دو نمونه   tآزمون  

 مستقل 

F
ری  
ادا

معن
 

ف 
تلا

اخ
 

t
ری  
ادا

معن
 

مسائل مربوط به  

 مالکیت و کنترل 

 0/43 2/34 گیرندهوام
0/22 0/64 -0/19 -2/93 0/ 00  

 0/44 2/53 دهنده وام

ت 
منی

ا
 

الزامات  

وثیقه/ 

 مدارک 

 0/52 2/53 گیرندهوام

23/17 0/ 00  -0/19 -3/11 0/ 00  
 0/38 2/72 دهنده وام

 دادرسی 
 0/75 2/29 گیرندهوام

19/86 0/ 00  0/15 1/14 0/26 
 0/94 2/14 دهنده وام

 مجموع 
 0/47 2/41 گیرندهوام

14/44 0/ 00  -0/ 20  -0/23 0/82 
 0/60 2/43 دهنده وام

 مجموع 
 0/37 2/33 گیرندهوام

9/89 0/ 00  -0/19 -3/15 0/ 00  
 0/41 2/52 دهنده وام

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

جدول    جینتا در  م  ( 6) حاصل  متغ  دهدینشان  در  و  ر یکه  دوم    ی ژگیمرتبه 
معنادار  یقراردادها برابردستبه  یوام  آزمون  متغ  هاانسیوار  یآمده  مورد    یرها ی در 

مسئول تجارت،  موضوع  هدف/  گروه  پرداخت،  ذکرشده   ت ینحوه  بازپرداخت  نحوه  و 
برابر  0/ 05از    بزرگتر فرض  پس  متغ؛  دیدگر  زارشگ  هاانسیوار  یهست،    ی رهایاما 

  ی هست، پس فرض نابرابر  0/ 05از    کوچکتر قرارداد، مدت قرارداد وام ذکرشده    نهیهز
گرد  هاانسیوار د  ریمتغ  زانیم  نیب  جهیدرنت.  دیگزارش  به  توجه  با    دگاه یذکرشده 

معنادار  بد  یکارشناسان  دارد.  وام  یمعنن یوجود  گروه  در  گروهکه  به  نسبت   دهندگان 
م  رندگانیگوام نمره  در    ی بالاتر  نیانگیاز  تفاوت  وجود  از  نشان  که  است  برخوردار 

هست.  نیانگیم گروه  م  جینتا  نیهمچن  دو  متغ  دهدینشان  در  مسائل    ریکه  دوم  مرتبه 
مالک به  معنادار  تی مربوط  کنترل  برابردستبه  یو  آزمون  کرشده  ذ  هاانسیوار  یآمده 
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  زان ی م  نیب  جهی. درنتدیگزارش گرد  هاانسیوار  یهست، پس فرض برابر   05/0از    بزرگتر
وجود    یکارشناسان معنادار  دگاهیو کنترل با توجه به د  ت یمسائل مربوط به مالک   ریمتغ

  ن یانگیاز نمره م  رندگانیگ دهندگان نسبت به گروه وامکه در گروه وام  یمعننیدارد. بد
 ن یهمچن  دو گروه هست.  نیانگیبرخوردار است که نشان از وجود تفاوت در م  یبالاتر

امن  ری که در متغ  دهد ینشان م  ج ینتا برابردستبه  یمعنادار   تی مرتبه دوم    ی آمده آزمون 
هست،    05/0از    کوچکترارک، دادرسی ذکرشده  مد   /قهیدر مورد الزامات وث   هاانسیوار

 /قهیالزامات وث  ری متغ  زانیم   نیب  جهی . درنتدیگزارش گرد  ها انسیوار  یپس فرض نابرابر 
د به  توجه  با  معنادار  دگاهی مدارک  بد  ی کارشناسان  دارد.  گروه    یمعننیوجود  در  که 

واموام گروه  به  نسبت  م  رندگانیگدهندگان  نمره  که    ی بالاتر  ن یانگی از  است  برخوردار 
دادرسی با توجه    ریمتغ  زانیم  نیاما ب؛  دو گروه هست  نی انگی نشان از وجود تفاوت در م

د معنادار   دگاهیبه  ندار  یکارشناسان  مؤلفه  ریمتغ   تیدرنها  .دوجود  سوم    ی ها مرتبه 
اجرا اسلام  ی مال  تأمین  ی یالزامات  برابر دستبه  ی معنادار  ی خرد  آزمون    ی آمده 

هز  هاانسیوار مورد  وث  نهی در  الزامات  قرارداد،  مدت  دادرسی    /قهیقرارداد،  مدارک، 
نابرابر   0/ 05از    کوچکترذکرشده   فرض  پس  گرد  هاانسیوار  یهست،  .  دیگزارش 

د  ریمتغ  زانی م  نیب  جهیدرنت به  توجه  با  دارد.   یکارشناسان معنادار   دگاهیذکرشده  وجود 
  ی بالاتر  ن یانگی از نمره م رندگانی گدهندگان نسبت به گروه وامکه در گروه وام یمعننیبد

 دو گروه هست. نیانگیبرخوردار است که نشان از وجود تفاوت در م
 

 ی و پیشنهادها ریگجه ینت

  ر یدر سا  یمتعارف و سنت  یمال  تأمین  یبرا  ینیگزیعنوان جابه  یخرد اسلام  یمال  تأمین
مطرح ا  کشورها  است.  راستا  ن یشده  در  قانون    یها پروژه  یمنابع    ی مال  تأمینمصوب 

ابزارها  یخرد اسلام برخلاف  .  فراهم گردد  تواندیم   یاسلام   یمال  تأمین  یبا استفاده از 
مفه  ی مال  تأمین  اصل  اساسبر  ی اسلام  یمال  تأمین  وممتعارف،    ی اسلام  یمال  یقاعده 

هدف و  بوده  ماد   یاستوار  منافع  فقط  معنو   یکه  منافع  و  گرفته  نظر  در  ناد  یرا    ده ی را 
از آن   توان ینم  رونیو ازا  شناسد یکالا نم  ک ی عنوان  . اسلام پول را بهکندیمنع م  ردیبگ
سود  دستبه  یبرا تحم  ایآوردن  آن  بر  که  مازاد  نمود  شدهلیهرگونه  در    نیا.  استفاده 
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کشور    یحال در  که  بررس  ایراناست  به  دا  دگاه ید  ی تاکنون  اعتبارات    ره یکارشناسان 
وامبانک و  اجرا  رندگانی گها  الزامات  با  ارتباط  اسلام  یمال  تأمین  ییدر  توجه  ی  خرد 
را    یی نقش بسزا  یات یو عمل  هدفمند  ی هاانجام پژوهش  کهیطور نشده است؛ به  ی چندان

هموارساز ن  ریمس  یدر  و  داشته  آن  ازیبرعهده  ببه  م  شیازپشیها    شود؛ یاحساس 
راستا   پژوهش  ،جهیدرنت در  بررس  یحاضر  به  خود  دا  دگاهید  ی اهداف    ره ی کارشناسان 

با  ی  خرد اسلام  یمال  تأمین  ییدر ارتباط با الزامات اجرا  رندگانیگها و واماعتبارات بانک
اجرا  کمی  کردیرو الزامات  ابعاد  همه  و  اسلام  یمال   تأمین  یی پرداخته  را شامل    ی خرد 
مالک   یقراردادها   یژگیو به  مربوط  مسائل  امن  تیوام،  و  کنترل  به  تی و  صورت  را 

است   یبررس  گامبهگام از    کرده  دا   دگاهیدو  بانک  رهیکارشناسان  و اعتبارات  ها 
تأ  یالگو حاک  ی آمار  یها آزمون  ج ینتااست.    مورد آزمون قرار داده  رندگانیگوام   د ییاز 
  ی بند پژوهش و رتبه  یالگو  یسه بعد اصل   ،یو معنادار  ین دروو    یرونیب  ییو روا  ییایپا

 از ابعاد پژوهش است. کی هر  یاصل   یهامقوله
ها در ارتباط با الزامات  اعتبارات بانک   ره ی کارشناسان دا   دگاه ی : د اول در مورد سؤال  

  نه یمرتبه اول نحوه پرداخت، هز  ریمتغ  چگونه است؟  ی خرد اسلام   ی مال   تأمین   یی اجرا
و    p<05/0و نحوه بازپرداخت در سطح مطلوب )  تیقرارداد، مدت قرارداد وام، مسئول

  ت ی مربوط به مالک  مرتبه دوم مسائل  ری( قرارگرفته است، متغ2/ 1بالاتر از    یملاک  نیانگیم
است و    رفته ( قرارگ1/2بالاتر از    یملاک   نیانگیو م  p<05/0و کنترل در سطح مطلوب )

که    دهدینشان م  تیمرتبه دوم امن  ری از متغ  یانمونه  کی  tحاصل آزمون    جی نتا  نیهمچن
)  ها هیهمه گو م  p<05/0در سطح مطلوب  از    یملاک   نیانگی و  قرار2/ 1بالاتر  گرفته    ( 
 قرارگرفته است.  یمطلوب طیمرتبه دوم در شرا رهایمتغ ی تمام  تیدرنهااست. 

خرد    ی مال   تأمین  یی در مورد الزامات اجرا  رندگان ی گ وام   دگاه ی: د دوم در مورد سؤال  
است؟   ی اسلام آزمون    جینتا  چگونه  متغ  یانمونه  کی  tحاصل  و  ریاز  دوم   یژگیمرتبه 

م  ی قراردادها نشان  گو  دهدیوام  همه  )  هاهیکه  مطلوب  سطح  م  p<05/0در    ن یانگیو 
مرتبه دوم مسائل مربوط به   ریمتغ  جی نتا  نی( قرارگرفته است، همچن1/2بالاتر از    یملاک
  نیانگیو م  p<05/0مطلوب )  طحدر س   های هیکه همه گو  دهد یو کنترل نشان م  ت یمالک
از    یملاک قرار1/2بالاتر  همچن  (  و  است  امن  ریمتغ  نیگرفته  دوم  سطح    تیمرتبه  در 
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( م  p<05/0مطلوب  از    یملاک  نیانگیو  قرار1/2بالاتر  درنها  (  است.    ی تمام  تیگرفته 
 .گرفته است قرار  یمرتبه دوم در سطح مطلوب ریمتغ  یهاهیگو

پژوهش:  تیدرنها فرضیه  مورد  دا  دگاهید  نیب  در  و   رهیکارشناسان  اعتبارات 
اجرا  رندگانیگوام الزامات  با  ارتباط  اسلام  یمال  تأمین  یی در  معن  یخرد    یدار یتفاوت 

دارد متغ  ج ینتا.  وجود  و  ریدر  دوم  م   ی قراردادها  ی ژگیمرتبه  نشان  آزمون    دهد یوام 
متغ  هاانسی وار  یبرابر مورد  تجارت،    یرهایدر  موضوع  هدف/  گروه  پرداخت،  نحوه 

بازپ  ت یمسئول نحوه  ذکرشده  و  متغ  05/0از    بزرگتررداخت  اما    نهیهز  ی رهایهست، 
ذکرشده   وام  قرارداد  مدت  گروه    یمعن  نیبد  ت، هس  05/0از    کوچکترقرارداد،  در  که 

واموام گروه  به  نسبت  م  رندگانیگدهندگان  نمره  که    ی بالاتر  ن یانگی از  است  برخوردار 
که در    دهد ینشان م  ج ینتا  نیدو گروه هست همچن  نیانگی نشان از وجود تفاوت در م

مالک  ریمتغ به  مربوط  دوم مسائل  برابر  تی مرتبه  آزمون  کنترل  ذکرشده    هاانسی وار  یو 
  رندگان ی گدهندگان نسبت به گروه وامکه در گروه وام  یمعننیهست، بد  05/0از    بزرگتر

دو گروه    نیانگی برخوردار است که نشان از وجود تفاوت در م  یبالاتر  نیانگیاز نمره م
همچن و  م  جی نتا  ن یهست  متغ  دهد ینشان  در  امن  ریکه  دوم  برابر  تیمرتبه    ی آزمون 

هست،    05/0از    کوچکترمدارک، دادرسی ذکرشده    /قهیدر مورد الزامات وث   هاانسیوار
  ی بالاتر  ن یانگی از نمره م رندگانی گدهندگان نسبت به گروه وامکه در گروه وام یمعننیبد

م در  تفاوت  وجود  از  نشان  که  است  هست  نیانگیبرخوردار  گروه  ب؛  دو    زانیم  نیاما 
د  ریمتغ به  توجه  با  معنادار   دگاهیدادرسی  تفاوت  درنها  یکارشناسان  ندارد.    ت یوجود 
مؤلفه  ریمتغ سوم  اسلام   یمال  تأمین  ییاجرا  الزامات  یها مرتبه  م   یخرد    دهد ینشان 

برابر درنت  0/ 05از    بزرگتر  هاانسی وار  یآزمون  با    ریمتغ  زانیم  نیب  جهیهست،  ذکرشده 
د به  معنادار  دگاهیتوجه  تفاوت  بد  یکارشناسان  دارد.  گروه    یمعننیوجود  در  که 

وام  ن دهندگاوام گروه  به  م  رندگانیگنسبت  نمره  که    ی بالاتر  ن یانگی از  است  برخوردار 
 دو گروه هست.  نی انگی نشان از وجود تفاوت در م

ا  نیا  برآورد اطلاع  نیمطالعه،  گسترش  به  توجه  با  که  همچنان    هایرساناست 
کاف  ای آموزش   وام  یعلم  وام  رندگانی گدر  با  و  نسبت  ندارد  وجود    ت یدرنهادهندگان 

فاکتور ساز   ای عمداً   بانک آموزش  نیچنو هم  ردیگیصورت م  یسهواً  را    ییهاکارکنان 
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آموزش    یبه معنا  یقبول است ولها قابلآن  وزشآم  تیف یاند، کصورت کمی گذراندهبه
ن بالا  سطوح  مشتر  ستیدر  اعتقاد  به  در   انی و  عقود  اجرای  به  التزامی  کارکنان  اکثر 

همچن و  ندارند  اسلامی  متوسط    رندگانیگوام  نیچهارچوب  سطوح  در  علم  داشتن  با 
فاکتورساز  به  دست  قرارداد  مفاد  به  انگ  زنندیم  ینسب  عملاً  به   یابی دست  یینها  زهیو 

رسا و   ندهری گاست هرچند که متن قراردادهای بانکی برای وام  تیاهم  یمنابع نقد دارا 
  نیا  به مفاد عقود توجه نداشته باشد.  یباعث شده شخص توجه  نیفهم نبوده که اقابل

دهنده و هم هم وام  کهیطوربه  ؛است  رانی ا  یبانکدار  ستمی دهنده ضعف در سنشان  جینتا
و ابعاد آن دست    یبدون داشت اطلاعات در سطوح بالا نسب به عقود اسلام   رندهیگوام

اجرا مقراردا  ی به  دزنندید  صور   گری.  م  یعلل  معاملات  س  توان یشدن    ی ها استی به 
اشاره کرد که به   توانیمعاملات م  تیعدم شفاف  تیدرنها  و  یدولت، تورم، شکاف طبقات 

م  گونه نیا  ط یشرا دامن  تضم  در  .زندیمعاملات  طرف    نیانتها  از  ها  بانکبرخی  سود 
انشان  یخوببه که    نیدهنده  بانکاست  از  بانکداری  برخی  مشابه  قرارداد،  این  در  ها 

 شود. متعارف عمل کرده و لذا شبهه ایجاد ربا تقویت می
 

 کاربردی  هاییشنهاد پ

به   (1 از پژوهش  نتایج حاصل  به  بهبود    قیاز طر  که  گرددیمتوصیه    هابانکبا توجه 
های مرتبط با تأمین مالی  برای کاهش هزینه  نینو  یها یو استفاده از فناور  ندهایفرآ

گیرندگان خرد که ممکن است  به وام  اییژهوتسهیلات    تلاش کرده و خرد اسلامی  
 ارائه دهند.  در دسترسی به منابع مالی با مشکل مواجه باشند

  که   گرددیم  هیتوص  ینظارت  یحاصل از پژوهش به دولت و نهادها  جیبا توجه به نتا (2
کنند و    و اجرا  نیتدو  ی از برای تسهیل تأمین مالی خرد اسلامیهای حمایتسیاست
بانک مالبه  و مؤسسات  اسلام  یمال  نیتأم   ینهدرزمکه    یها    کنند یم  ت یفعال  یخرد 

 ارائه دهند.  هامشوق ری و سا یات ی مال  یهاتیمعاف

نهادها  (3 کارکنان    یها دوره  که  گرددیم  هیتوص  هابانکی  نظارت   یبه  برای  آموزشی 
مالی  بانک مؤسسات  و  روش  ینهدرزمها  و  خرد  الزامات  مالی  تأمین  اجرایی  های 

 برگزار نمایند. اسلامی
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قانونی که ممکن  که    شودمیپیشنهاد    هابانکبه کارمندان   (4 نقاط ضعف و خلأهای 
و  قوانین  را شناسایی کنند و   است مانع اجرای مؤثر تأمین مالی خرد اسلامی شوند

ایران   فعلی  اسلامی  ینهدرزممقررات  خرد  مالی  بررسی  تأمین  آن  را  با    را  و 
 مقایسه نمایند. المللی مانند اصول بانکداری اسلامی )شریعت(استانداردهای بین

 

 آتیپژوهشگران  یبرا هاییشنهاد پ

مالی    تأمیندر سطح نهادهای    یاسلام  خردمالی    تأمین  یوها یش  یریکارگبهتجارب   (1
 متعارف و جهانی چگونه است؟  خرد

 در کشور چگونه است؟  اسلامی خرد ی مال  تأمینمطلوب نظام    یالگو (2

 رت است؟ وبه چه ص اسلامیو  متعارفخرد  یمال  تأمیندولت در  نقش (3
 

 ملاحظات حقوقی 

 پیروی از اصول حقوقی -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 تعارض منافع  -

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.

 رساله و طرح پژوهشی نیست.نامه، بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از پایان
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
Inside information is important and confidential information that, if 
publicly disclosed, would affect the price of securities or investors' 
decisions to trade securities. Individuals who use this information can 
buy securities at lower prices or sell them at higher prices before this 
information affects the price and, after the information is publicly 
disclosed, make a profit or prevent their loss.  Inside information is 
defined in the capital market regulations of each country based on the 
conditions and requirements, and these definitions are very similar to 
a large extent. Inside information, according to Article 1, Clause 32 of 
the Securities Market Law of the Islamic Republic of Iran, is defined as 
“any information not disclosed to the public that directly or indirectly 
relates to securities, transactions or their issuer and, if published, 
would affect the price or decision of investors to trade securities.” Most 
countries have not specified examples of inside information in their 
laws and regulations and have assessed the application of examples to 
the concept within the competence of the capital market supervisory 
body and the courts. However, for example, events leading to 
fundamental changes in the company's profits, the process of merger, 
acquisition or liquidation, major legal claims, major changes in 
shareholder ownership, major and influential events, etc., are among 
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the examples of this information mentioned in the regulations of some 
countries. Given that inside trading have so far been less studied from 
a jurisprudential perspective, and its various dimensions from a 
jurisprudential perspective and the policies of the supervisory body in 
dealing with these transactions have not been fully explained, this 
study aims to respond to this issue and determine the relevant validity 
and mandatory rulings, and has conducted a jurisprudential analysis 
of these transactions from the perspective of individual jurisprudence 
and governmental jurisprudence. 

 

2. Method and Materials 
In this research, the multi-level ijtihad method has been used to 
analyze the insider trading. based on the method, first  a thematic 
analysis conducted, and then the jurisprudence dimensions of the 
subject were identified and insider trading was analyzed from the 
perspective of individual and governmental jurisprudence. In the 
jurisprudence analysis, using a descriptive-analytical method, these 
transactions were examined and compared with various  and related 
jurisprudence principals including the rule of falsehood and incorrect 
possession of property, no loss principle, misrepresentation, fraud, 
incorrect possession of deposits, betrayal of trust, preservation of 
system, justice and expediency. In the next stage, challenging cases 
were consulted with jurists, and finally, the jurisprudential analysis 
was conducted along with the responses to the consultations in a focus 
group of economic jurisprudents. A focus group is a type of in-depth 
interview in a group, the most important feature of which is the 
possibility of interaction between members within the group. Group 
members influence each other with their answers to questions and 
their contributions during the discussion. The group moderator guides 
the discussion with his/her comments or points, and the basic data 
produced by this method is obtained from the implementation of 
group discussions and the group moderator's summaries. 

 

3. Research Findings 
Based on the results of the study, at the individual jurisprudence level, 
the execution of these transactions by both groups of insider 
information holders is an example of the rule of prohibition of falsely 
acquiring wealth. In addition, the execution of these transactions by 
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the holders of primary insider information causes losses for all 
shareholders of the company and will be invalid and forbidden 
according to the rule of no loss. Other jurisprudential rules examined 
at the level of individual jurisprudence do not result in a ruling that 
these transactions are invalid, but given the existence of fraud, 
unauthorized possession of the deposit, and betrayal of trust in some 
circumstances, the person with confidential information has 
committed a forbidden act, and the person without information will 
have the option of termination. In the jurisprudential analysis at the 
governmental level, according to the results of the research, the 
prevalence of these transactions will weaken the economic system of 
the Islamic society and cause harm to the entire capital market and 
abuse of public rights; therefore, the transactions are invalid and 
forbidden due to the failure to observe the rule of maintaining order 
and harm at the governmental level. Other jurisprudential rules 
examined at the level of governmental jurisprudence do not result in a 
ruling that these transactions are invalid, but the failure to observe the 
rules of justice and expediency due to the prevalence of these 
transactions can lead to the issuance of a mandatory prohibition order. 

 

4. Discussion and Conclusion 
Based on research the misrepresentation proves the option of 
cancellation, and fraud causes loss compensation. comparing these 
transactions with incorrect possession of deposits and betrayal of trust 
provides the possibility of dismissing the managers who conduct 
inside trading. Failure to observe justice and expediency with the 
prevalence of these transactions does not have an effect on the 
Transaction authenticity and leads to obligatory prohibition. Based on 
the summary, insider trading is void and tabu at the level of individual 
jurisprudence based on the rules of incorrect possession of property 
and no loss principle and at the level of governmental jurisprudence 
based on the rules of preservation of system and no loss principle. 
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 چکیده
بر    عمومی،  در صورت انتشارای است که  و محرمانه  بااهمیتاطلاعات    ،اطلاعات نهانی  :و هدف  مقدمه 
گذارد. اشخاصی که از  می  تأثیر  اوراق بهادار  گذاران برای معاملهو یا تصمیم سرمایهاوراق بهادار  قیمت  

های  اطلاعات بر قیمت، اوراق بهادار را در قیمت  تأثیرگذاری توانند قبل از  این اطلاعات استفاده نمایند می
بالاتر بفروشند و پس از انتشار عمومی اطلاعات، کسب سود  های  تر خریداری نموده یا در قیمتپایین

 نموده یا از زیان خود جلوگیری کنند. 
بر اطلاعات نهانی از روش اجتهاد  در این پژوهش جهت تحلیل فقهی معاملات متکی   :هاروشمواد و  

ابعاد    ازآنس پو    شدهانجام شناسی این معاملات  است. بر این اساس ابتدا موضوع  شده  استفادهچندسطحی  
و این معاملات با روش توصیفی تحلیلی از جنبه فقه فردی و فقه حکومتی  شدهشناساییفقهی موضوع، 

تحلیل گردیده است. در تحلیل فقهی به بررسی و تطبیق معاملات یادشده با قواعد و عقود فقهی مرتبط  
مبهم و    شده  پرداخته بعد موارد  استفتاء شده و    برانگیزچالش است. در مرحله  فقها  تقلید و  مراجع  از 

کانونی    درنهایت گروه  در  استفتائات  پاسخ  همراه  به  فقهی  بررسی    نظرانصاحبتحلیل  اقتصادی  فقه 
 گردیده است. 

نتایج پژوهش وجود تدلیس در این معاملات موجب ثبوت خیار تدلیس و   براساس  :ی تحقیقهایافته 
 درامانتخیانت این معاملات با تصرف غیرمجاز در ودیعه و  گردد. تطبیق  وجود غرور موجب ضمان می

فراهم می  را  معاملات توسط سهامداران  این  مرتکب  مدیران  نماید. عدم رعایت عدالت و  امکان عزل 
 شود. نداشته و موجب حرمت تکلیفی می تأثیریمصلحت با رواج این معاملات در حکم وضعی 

حکم وضعی و تکلیفی معاملات یادشده در سطح فقه    شدهام انجبندی  جمع  براساس  گیری:نتیجه بحث و  
استناد قواعد اکل  به  استناد قواعد حفظ نظام و  بهمال فردی  باطل و لاضرر و در سطح فقه حکومتی به 
 لاضرر باطل و حرام است. 

 . بازار سرمایه ؛فقه فردی ؛فقه حکومتی ؛بر اطلاعات نهانیمعاملات متکی : کلیدی واژگان
 

mailto:tohidi@isu.ac.ir
mailto:gh.mesbahi@isu.ac.ir
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 مقدمه 

م معاملات  نهانی  یتکانجام  اطلاعات  چالش  ازجملهبر  و  مهم  بازار  مسائل  در  برانگیز 
  قرارگرفته  موردبررسیکمتر از منظر فقهی   تاکنونرود که شمار میبهایران سرمایه کشور  

  مواجهه با این معاملات های نهاد ناظر در  و ابعاد مختلف آن از جنبه فقهی و سیاست  است
تبیین نشده است.به به ممنوعیت  ایران،  قوانین موجود در کشور    یطورکل به  طور کامل 

، اما احکام وضعی و تکلیفی فقهی در این  است  بر اطلاعات نهانی پرداختهیتکمعاملات م
  ازنظرروشنی مشخص نشده و سیاست مناسب در صورت کشف این معاملات  زمینه به

امشخص  صحت یا بطلان، خیار فسخ و مسئولیت جبران خسارت یا زیان احتمالی نیز ن
نیز در   و...  مصلحت  ،توجه به ابعاد فقه حکومتی مانند حفظ نظام، عدالت همچنین  است.

که تاکنون به بررسی   تأثیرگذار استنهاد ناظر بازار سرمایه های پیشنهادی تعیین سیاست
بنابراین در این پژوهش    ؛گذاری توجه شایانی نشده استدر مباحث مالی و سرمایه  آنآثار  

این  به تحلیل فقهی و تعیین حکم وضعی و تکلیفی    شدهمطرحله أگویی به مسبرای پاسخ
ساختار کلی این پژوهش   است.   شدهپرداختهمعاملات از جنبه فقه فردی و فقه حکومتی  

تحلیل فقهی با استفاده از روش پژوهش اجتهاد  »  و  «شناسیموضوع» بخش اصلی    دواز  
 است. شده  تشکیل،  «یسطحچند 

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش . 1
 

 . تعریف اطلاعات نهانی 1-1

  تعریفشرایط و اقتضائات    براساس اطلاعات نهانی در مقررات بازار سرمایه هر کشور  
که این تعاریف تا حد بسیار زیادی مشابه هستند. در اینجا تعریف اطلاعات نهانی    اند شده

قوانین   اروپا  کشور  در  اتحادیه  و  تعریف  است.    شدهبیان  ایران  طبق  نهانی،  اطلاعات 
به  (1)ماده    (32)   بند  درگذار  قانون بهادار،  اوراق  بازار  اطلاعات  قانون  »هرگونه  عنوان 

طور مستقیم یا غیرمستقیم به اوراق بهادار، معاملات یا ناشر  افشاء نشده برای عموم که به
گذاران برای معامله  شود و در صورت انتشار، بر قیمت یا تصمیم سرمایهآن مربوط می
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تعریف اتحادیه    براساس اطلاعات نهانی    .است  شده  معرفیگذارد«  اوراق بهادار تأثیر می
 شود: ، شامل موارد ذیل می1از بازار اوراق بهادار  سوءاستفادهقانون  (7)اروپا در ماده 

که به ناشر اوراق بهادار، ابزار مالی یا مشتقات کالایی    اطلاعات با ماهیت دقیق الف( 
انتشا  صورت عمومی منتشر مربوط شده و به تأثیر  نشده است و در صورت  ر عمومی، 

 توجهی بر قیمت ابزارهای مالی خواهد داشت؛ قابل
به  ب( که  دقیق  ماهیت  با  اطلاعات  کالایی،  مشتقات  با  رابطه  عمومی  در  صورت 

شود و در صورت انتشار  منتشرنشده است و به ابزار مشتقه یا قرارداد نقدی کالا مربوط می
قابل تأثیر  قیمتعمومی  بر  یا  توجهی  مشتقات  مربوطه  های  نقدی کالاهای  قراردادهای 

 دارد؛
های مربوط به ابزارهای مالی را  در رابطه با افرادی که مسئولیت اجرای سفارش   ج(

به سفارش دارند، اطلاعات مربوط  ابزارهای  بر عهده  در  های در حال اجرای مشتریان 
رت عمومی  صوشود و بهمالی که ماهیت دقیقی دارد و به ناشر یا ابزار مالی مربوط می 

توجهی بر قیمت آن ابزارهای مالی،  منتشرنشده و در صورت انتشار عمومی، تأثیر قابل
 خواهد داشت. 

 

به تعاریف   شده در خصوص اطلاعات نهانی، اکثر کشورها مصادیق  بیان  با توجه 
ننموده مقررات خود مشخص  و  قوانین  در  را  نهانی  بر  اطلاعات  تطبیق مصادیق  و  اند 

در   را  دادگاهمفهوم  و  بازار سرمایه  ناظر  نهاد  نمودهصلاحیت  ارزیابی  بااینها  حال  اند. 
یا  به ادغام، تملک  تغییرات اساسی در سود شرکت، فرآیند  به  عنوان نمونه وقایع منجر 

اثرگذار  و  مهم  حوادث  سهامداری،  مهم  تغییرات  مهم،  حقوقی  دعاوی   انحلال، 
مقررات در  اطلاعات  این  مصادیق  ازجمله  ذکر  و...  کشورها  است  برخی   شده 

(OICU-IOSCO, 2003, p. 35 .) 
 

 . انواع دارندگان اطلاعات نهانی2-1

 شوند:به دو گروه تقسیم می طورکلیبهدارندگان اطلاعات نهانی 

 

1. MAR (Market Abuse Regulation), 2014 
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، بازرسان مدیرهتأهیدارندگان اطلاعات نهانی اولیه: این گروه شامل اعضای    الف(
وظایف    براساسطور مستقیم و عمدتاً  ت که بهو بخش اجرایی ناشران اوراق بهادار اس
 خود به اطلاعات نهانی دسترسی دارند. 

دارندگان اطلاعات نهانی ثانویه: این افراد کسانی هستند که اطلاعات نهانی را از    ب(
ها ممکن است  کنند. آندیگران و نه لزوماً از یک دارنده اطلاعات نهانی اولیه، دریافت می

دلیل ارتباط خاص با شخصی که دارای اطلاعات نهانی است یا در    این اطلاعات را به
)توحیدی،    طور تصادفی دریافت کنند شرایط استثنایی از دیگر دارندگان اطلاعات نهانی به

 (.7- 6. ، صص1398
 

 بر اطلاعات نهانی. موافقان و مخالفان معاملات متکی3-1

عنوان اولین ازار سهام، آمریکا بهو سقوط شدید بمیلادی    1929متعاقب بحران مالی سال 
تدریج  ازآن بهو پس  2بر اطلاعات نهانی را ممنوع اعلام نمودکشور انجام معاملات متکی

معاملات  .  3اکثریت کشورها، ممنوع بودن این معاملات را به قوانین خود اضافه نمودند 
محدودیتیکمت اولین  وضع  زمان  از  نهانی  اطلاعات  سال  بر  در  همواره    1933ها 

میان دانشمندان علوم مالی بوده است. اکثر محققانی که به بررسی    نظراختلافو    موردبحث
گری  اند، به دو مکتب فکری اصلی، یعنی موافقان و مخالفان تنظیماین معاملات پرداخته

یا    د. در این میان، محققان در خصوص اولویت مزایا شونگونه معاملات، تقسیم میاین
اند.  مباحث زیادی را مطرح کرده آنگری معاملات و لزوم یا عدم لزوم تنظیماین   معایب

این و ضررهای  منافع  مورد  در  سهامداران شرکتهمچنین،  برای  معاملات  نیز  گونه  ها 
بندی مشخصی در  جمع  های فراوانی در محافل علمی مالی صورت گرفته و تاکنونبحث

 این خصوص ارائه نشده است. 
 که عبارتنداز:  اندهای مختلفی در این رابطه ارائه نموده، استدلال موافقان این معاملات

 

2. https://www.sec.gov/news/speech/speecharchive/1998/spch221.htm   
با مطالعهم2002بتاچاریا و داوک )  .3 معاملات   قوانین  که  دهندمی  نشان  سهام  بازار  دارای  کشور  103  روی  بر  ( 

  کشور   38  در  آمار پیگرد قانونی، فقط  براساس  آن  اجرای  اما  دارد،  وجود  کشور  87  در  بر اطلاعات نهانیمتکی

 . استشده  اجرا



 723                           سید محمدعلی ترابی و دیگران    /... در بازار یبر اطلاعات نهان ی معاملات متک  یفقه لیتحل 

o  ( این معاملات را موجب کارایی اطلاعاتی بازار، واقعی شدن قیمت اوراق  م1966)4مان
ثبات   بهادار، جبران خدمات مدیران شرکت، همسویی منافع مدیران و سهامداران و 

گذاران بلندمدت  بازار سهام ذکر نموده و معتقد است این معاملات ضرری به سرمایه
 کند. وارد نمی

o فیشل و  بهم1983)5کارلتون  را  معاملات  این  از  (  اطلاعات  برخی  انتقال  ابزار  عنوان 
طریق مدیران شرکت به سهامداران و موجب واقعی شدن قیمت سهام شرکت ذکر  

 اند.هنمود
o  کاتز و  اثر  م1987)  6هرزل  اعمال  اثر  در  بهادار  اوراق  قیمت  واقعی شدن  معتقدند   )

اطلاعات محرمانه به نفع کل سهامداران بوده و استفاده از این اطلاعات ضرری را به  
 بلکه برای ایشان مفید خواهد بود. ،دیگران وارد نخواهد کرد

o  نهانی  اطلاعات  فاقد  اشخاص  به  زیانی  گونه( معتقدند هیچم1987)  7هادوک و میسی  
  فرقی   و  دارند   را  خود  سهام  فروش   یا  خرید  قصد  هرحال به  هاآن  چون   شودنمی  وارد
 این   در  همچنین.  خیر  یا   باشد  نهانی  اطلاعات  دارای  هاآن  مقابل  شخص  که  کندنمی

اشخاص فاقد  به دلیل ورود عرضه یا تقاضای مازاد دارندگان اطلاعات نهانی،    شرایط
 .فروشندمی  یا خرندمی   سهام  عادی  حالت به نسبت بهتری  باقیمت اطلاعات نهانی

o  است   دارایی  نهانی   اطلاعات  که   کنند می   استدلال(  م1991)9و برگمانز   (م1991)  8میسی  
ها،  مدیران، افزایش انگیزه  خدمات  جبران  از آن برای  توانمی  بوده و  شرکت  به  متعلق  که

تمایل  نوآوری افزایش  و  مدیریتی  خلق  ری پذ سکیرهای  به  منجر  )که  ایشان  ی 
 . کرد استفاده شود(اقتصادی می  افزودهارزش

o  اطلاعاتی  م1992)  10للاند کارایی  بهبود  )مانند  مزایا  برخی  دارای  را  معاملات  این   )
فاقد  قیمت نقدینگی و ضررهای رفاهی اشخاص  )مانند کاهش  برخی معایب  ها( و 
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نه میاطلاعات  عنوان  سرمایهانی(  اگر  قیمت  کند.  به  )کم(  بالایی  حساسیت  گذاری 
یابد( زیرا سود حاصل از کارایی  یابد )کاهش میسهام داشته باشد رفاه کل افزایش می

 کند.  گذاری خسارات رفاهی افراد فاقد اطلاعات نهانی را جبران می سرمایه
o  سازوکارعنوان  (، این معاملات را بهم1966هایمان )استدلال ( با پذیرش  م1992)11فیشر  

سازی  جبران خدمات در یک چارچوب قراردادی بهینه بین مدیران و سهامداران مدل 
 نموده است. 

o  های سهام در اثر این معاملات، دهند، قیمت( نشان میم2001)  12بتاچاریا و نیکودانو
گذاری  تر با اشتراکهای کلید و در مدل کنن تری را منعکس میاطلاعات بهتر و دقیق

بر اطلاعات نهانی موجب افزایش رفاه دارندگان  ریسک در مدل، انجام معاملات متکی
 اطلاعات نهانی خواهد شد. 

 

 :اندهای خود را ارائه نمودهنیز استدلال  مخالفان این معاملات در مقابل 

فزایش انگیزه تأخیر در افشای  ( آزاد بودن این معاملات را موجب ا م1967)13اسکاتلند  •
اطلاعات، ایجاد مخاطرات اخلاقی ناشی از کسب سود مدیران با استفاده از اطلاعات  
 نهانی نامطلوب و افزایش احتمال انتشار اخبار نادرست توسط مدیران ذکر نموده است.

بهم1987)14ایروین • نهانی  اطلاعات  اعلام  با  دارایی(  نامشهود  عنوان  شرکت،  های 
منزله سرقت اموال شرکت معرفی  هرگونه سوءاستفاده دیگران از اطلاعات نهانی را به

 نماید. می
گذاران فاقد  سرمایه  زیان  موجب  این معاملات را(  م1988)15پلوز یو وا  یرول، ک  ،کینگ •

نهانی، وخروج عموم سرمایه  اطلاعات  بازار سرمایه  از  بین    شکاف   افزایش  گذاران 
بازارسازان   ی هاشنهادیپ   های زیان  از   ناشی   ریسک  تحمل   منظوربه  خریدوفروش 

-دانسته(  هستند  اطلاعاتی   مزیت  دارای  که)  دارندگان اطلاعات نهانی  با  معامله  احتمالی
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  مداومی  غیرعادی  سودهای  از  اند. همچنین ایشان معتقدند دارندگان اطلاعات نهانی
فا  ضرر  قیمت  به  که   برند می  بهره نهانیاشخاص  اطلاعات  این  می  تمام  قد  و  شود 

توسط دارندگان    شدهکسبسود    آن  در  که  است  صفر  مجموع  با  بازی  معاملات یک
خروج ایشان از بازار    یطورکل به  گذاران یاسایر سرمایه  زیان  اطلاعات نهانی منجر به 

 . سرمایه خواهد شد
ارزش سهام خود متضرر  ( معتقد است، سهامداران فعلی از کاهش  م1989)  16مانوو  •

شوند زیرا سهامداران آینده با علم به وجود این معاملات، مایل به خرید سهام آتی  می
بنابراین افزایش رفاه دارنده اطلاعات نهانی    صرفاً در صورت ارائه تخفیف خواهند بود؛

بر اطلاعات نهانی با کاهش قیمت سهام در آینده جبران خواهد  در اثر معاملات متکی
  به زیان  تحمیل  از ناشی  این معاملات   در نهانی  اطلاعات  دارندگان  د. همچنین سودش

  معاملات  این  لذا .  پردازندمی  معامله  به  هاآن  مقابل   در  که   است   نهادی  گذارانسرمایه
  .شد خواهد  ایشان  عملکرد  کارایی کاهش و گذارانسرمایه این  دلسردی موجب

  انصاف   عمومی،  اعتماد  را موجب افزایش  معاملاتاین    ( ممنوع شدنم1990)17آسوبل •
 بازارها و امکان افزایش تأمین مالی از بازار سرمایه دانسته است.  و مشارکت در

دهند که این معاملات هزینه حقوق صاحبان  ( نشان میم1991)  18ماسون و مدهاوان  •
 دهد.سهام را افزایش و ارزش شرکت را کاهش می

  های هزینه  افزایش  ،20کاهش رقابت   این معاملات را موجب( رواج  م1993)  19کلاک  •
 در بازار سرمایه عنوان نموده است. کاهش نقدشوندگی  و معاملاتی 

 

16. Manove 
17. Ausubel 
18. Masson & Madhavan 
19. Klock 

20  .( هگرتی  و  فیشمن  توسط  رقابت  متکیم1992کاهش  معاملات  اساس  این  بر  است.  گردیده  مطرح  نیز  بر  ( 

نظر  تولید اطلاعات تحلیلی صرفای یا تحلیلگران بازار از  گران حرفهشود، معاملهاطلاعات نهانی موجب می

بازارهای   یطورکلبر اطلاعات نهانی باشند، که این امر منجر به رقابت کمتر و بهنموده و به دنبال معامله متکی

 کمتر آگاهانه خواهد شد. 



 1403تابستان  | (30 پیاپی) |چهارم  شماره |سیزدهم  سال                               726

و   • مزایای  م1998)21دیگران لاپورتا  افزایش  موجب  را  معاملات  این  بودن  مجاز   )
اند که این امر حاکمیت شرکتی را  خصوصی مدیران و ضرر سهامداران خرد دانسته 

 یابد. تضعیف نموده و متعاقب آن ارزش شرکت کاهش می
( مجاز بودن این معاملات را موجب کاهش نظارت سهامداران عمده  م2002)22ماوگ  •

بر مدیران شرکت از جهت امکان انتقال اطلاعات نهانی از مدیران به سهامداران عمده 
 ذکر نموده است.

اوهارا  • و  میم2004)23ایزلی  نشان  مع(  این  که  افزایش  دهند  را  هزینه سرمایه  املات 
 دهد. می

لیدکرک  • و  از  ( معتقدند کلیه مشارکتم2006)24انگلن  باید  بازار سرمایه  در  کنندگان 
تصمیم در  یکسان  و  مساوی  لذا  اطلاعات  باشند  برخوردار  خود  معاملات  گیری 

بازار سرمایه   در  اعتماد  افزایش  و  افزایش مشارکت  این معاملات موجب  ممنوعیت 
 شد.   خواهد

 

 . پیشینه پژوهش 4-1

بر اطلاعات نهانی تاکنون مطالعات اندکی انجام  در خصوص تحلیل فقهی معاملات متکی
انجام  کیفری  و  از جنبه حقوقی  معاملات مذکور  بررسی  و عمدتاً  است.    گردیده  شده 

 شده است:  به شرح ذیل ارائه  مقاله حاضر سوابق مطالعات داخلی مرتبط با 
  بازار  قانون  مقررات  تطبیقای به  مطالعه  در(  1387)قربانی  و    عیشائی تفرشی  ،نصیری

  که  دهندمی  نشان  اند واین معاملات پرداخته  با  رابطه  در  آمریکا  حقوق  با  بهادار  اوراق
 شود. اصلاح باید که  است هایینقص دارای زمینه این در بازار قانون

  از  جلوگیری  در  گام  نخستین ای بیان داشتند  در مطالعه(  1389)  نوروزی  و  جنیدی
در  آن  شناخت  اطلاعات  این  از  نهانی  اطلاعات   دارندگان  سوءاستفاده و    مطالعههاست 

 اند. بوده اطلاعات  این دارندگان تفصیلی بررسی  و شناخت  دنبال  به خود
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  مجازات تعیین  و این معاملات  انگاریجرم دلیلای در مطالعه( 1389) منفردمیرزایی
  سایر  به اضرار و اختیار در  اطلاعات  به نسبت درامانتخیانت را آن مرتکب  برای کیفری
  و  بالا   قیمت   در  سهام  اطلاعات منجر به خرید  ایشان از   آگاهی  عدم  دلیل  به  بازار  فعالان

 عنوان نموده است.   پایین  قیمت در فروش یا
مطالعه(  1389)  بهشتی  و  شریفی این    تاریخی  سابقه  بررسی   بهای  در  ممنوعیت 

  اتحادیه   مقررات  در  اطلاعات   دارندگان  بر   اعمال قابل  هایممنوعیت  اشاره به  و  معاملات
 اند.پرداخته ایران و فرانسه انگلیس،  کشورهای حقوقی هاینظام و اروپا

  دارنده  اهلیت  فقدان  علت  به  معاملات  این  بطلان  به  قائلای  در مطالعه(  1395)  سهایی 
معامله    مورد به  معامله  طرف جهل دلیل به  معامله بودن  غرری  همچنین  و نهانی اطلاعات

  به  معامله  بطلان  انتساب  علت  به  نهانی  اطلاعات  از  کننده  سوءاستفاده  مدنی  مسئولیت  و
 ارتکابی  عمل  در  جرم  متشکله  عناصر  تمام  وجود  دلیل  به  او  کیفری  مسئولیت  و  وی

 هست.
مطالعه(  1395)  شبانی بودهای  در  معاملات  این  به صحت  معتقد است  قائل    در  و 

 ضروری است.  زیان عامل توسط خسارت جبران جرمی، چنین وقوع صورت
  دلیل ای  در مطالعه(  1395)  یدهکرد  مانیسلو    سعدآباد  ینیعابدی،  ر یآقام،  جمالی

  اشخاص   برای  و  مقرر   مواعد  از  خارج  در  اطلاعات  انتشار  معاملات را  این  انگاریجرم
  بازار فعالان در یاس و اعتمادیبی خواری،رانت موجب اند که صلاحیت ذکر نموده فاقد

 شود. می سرمایه
معاملات (  1397)  اصفهانی  حقوقی این  به صحت    معاملات  فسخ  قابلیت  و  قائل 

اطلاعات   مسئولیت  و  شدهمطرح  خیارات   به  باتوجه دارنده  جبران  و  مدنی    ضرر   لزوم 
 است. دیدهزیان شخص

  تصرف  تدلیس،  ممنوعیت  ضرار،  و  ضرر  ممنوعیتای  در مطالعه(  1398)  توحیدی
  این معاملات   فقهی  ممنوعیت   برای  دلایل   ازجمله   را   درامانت خیانت  و  اموال   در  غیرقانونی

 است. نموده ذکر
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  به  نهانی  اطلاعات  دارنده  مدنی   مسئولیت  با  رابطه  درای  در مطالعه(  1399)  مهری
  را  ناروا  استفاده  درنهایت  و  نموده  استناد  ناروا  استفاده  و  امانی   رابطه  نقض  تقصیر،  نظریه
 است.  نموده  معرفی  اطلاعات افشای   از ناشی مسئولیت مبنای 

و  زاده اصطهبان رجب  ،زاهدمنش مطالعه(  1400)   یصادقی   همچون  قواعدیای  در 
اند و  نموده  بررسی  را  موضوعه  حقوق  در  بلاجهت  شدن  دارا   منع  و  فقه  درباطل  بهمال اکل

  شود می  افزوده  نهانی  اطلاعات  دارنده  اموال   و  دارایی  بر  آن  درنتیجه  که  سببی  معتقدند
 .معامله باطل است و نبوده قانونی و مشروع سبب

شده در این حوزه، معاملات  انجام  هایمطالعهشود؛ برخی از  گونه که مشاهده میهمان
اند و در  بر اطلاعات نهانی را صرفاً از حیث حقوقی و کیفری موردبررسی قرار دادهمتکی

  ها نیز بررسی فقهی این معاملات صرفاً از جنبه فقه فردی مورد تحلیل قرار برخی پژوهش
پژوهش  مورد  در  است.  عد گرفته  به  توجه  با  فقهی  رویکرد  با  روش  استف مهای  از  اده 

توجه به مبحث فقه حکومتی در تحلیل فقهی، نتایج مربوطه قابل  پژوهش مناسب و عدم
به   توجه  با  است.  خدشه  و  مسائل  ارشتهانیم   تی ماهنقد  یکاسلامی  مالی  از  سو  ی، 

ی نداشته  فقهی  هاظرافتی بر  کافاست تسلط    ممکنی  اسلامی و اقتصاد  مالپژوهشگران  
  ق یعمو  قی دقی شناسموضوعی علوم، دگیچی په علت گسترش و ب گر یدی سوباشند و از 

به پاسخ    توانینمفقهی مالی    مطالعاتی مراجع و فقها نیز دشوار باشد؛ درنتیجه در  برا
رو  . ازاینکردی در آن باز نشده است، اعتماد  اقتصاد   اتیجزئی از  اریبس  کهی ساده  استفتائ

ی  بررسی به  ترقیدقی با روش  اقتصادی از خبرگان فقه  گروهنمودن  مناسب است با جمع
 موضوعات پرداخته شود. 

  (46)در مواجهه با این معاملات براساس ماده    ایران  رویه فعلی در بازار سرمایه کشور
می انجام  بهادار  اوراق  بازار  وق قانون  اثبات  در صورت  اساس  این  بر  که  این  شود  وع 

معاملات در مرجع قضایی، اشخاص مرتکب به مجازات مندرج در صدر ماده محکوم  
این معاملات   یا بطلان  اینکه قانون یادشده در مورد صحت  به  توجه  با  خواهند شد و 

می قرار  معامله  صحت  بر  را  اصالت  قضایی  مراجع  است،  نداشته  دهند.  اظهارنظری 
که تا پایان ساعت کاری هرروز، ظن  درصورتی  همچنین در فرآیندهای نظارتی روزانه،

توانند  قوی وقوع این معاملات توسط نهادهای نظارتی وجود داشته باشد، این نهادها می
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تهران/ به بورس  در  معاملات  انجام  نحوه  دستورالعمل  در  مندرج  اختیارات  موجب 
 فرابورس ایران، این معاملات را تأیید ننمایند. 
 

 . روش پژوهش 2

بخش    نیا دو  در  فقه  فقه   لی تحل»و    «یشناسموضوع»پژوهش  و  فردی  فقه  بعد  از  ی 
محقق  انجام  «حکومتی است.  طریق  ینشده  از  به  مراجعه و یا کتابخانه مطالعات ابتدا 

ی اطلاعات مرتبط با معاملات  گردآوربه    نیلات و   فارسیهای  همقال و  هانامهانیپا،  هاباکت
پرداخمتکی نهانی  اطلاعات  روش  بر  به  و  به  لیتحلی  فی توصته  و    لی تحلی،  بند دستهی 
ی از این معاملات پرداخته  ق یدقی  شناسموضوعشده و ارائه  ی مطالب گردآوریبندجمع

  ق یطری مرتبط با ابعاد مختلف این معاملات را از  فقه   نی موازمحققین    نیهمچناست.  
ی استخراج و در مرحله بعد به فقهمعتبر    هایباکتی و با مراجعه به  ا کتابخانهمطالعات  

به  لی تحلی  فی توصروش   با    قیتطبی و  فقه  لی تحلی  این معاملات    ن یموازابعاد مختلف 
استخراجفقه بعد  ی  مرحله  در  است.  پرداخته  مطابق  روا  شی افزای  برا شده  پژوهش  یی 

و سایر فقها و پرسش از خبرگان    دیتقل روش اجتهاد چند سطحی، به استفتاء از مراجع  
مطابق روش    25. روش اجتهاد چند سطحی خواهد شد  ی پرداختهکانونی به روش  مالفقه  

مرحله تحلیل فقهی توسط پژوهشگر، استفتاء از    3( متشکل از  1396پژوهش توحیدی )
 نظران فقه اقتصادی است. گروه صاحب  26مراجع تقلید و فقها و استفاده از گروه کانونی 

اعضا    ترین ویژگی آن امکان تعامل بوده که مهم  گروه  یک  در   عمیق  مصاحبه  نوعی   انونی ک
  طول در  هایشانمشارکت  و   هاسؤال   به   خود  هایپاسخ  با  اعضای گروه.  است  گروه  درون
هدایت    نکات خود  یا   نظرات  با   را  بحث  ناظر گروه،.  گذارندمی  تأثیر  یکدیگر   بر  بحث،

 و  گروهی   های سازی بحثاز پیاده  روش،  این   توسط   تولیدشده  اساسی  های داده  نموده و
گروه  بندیجمع میبه  ناظر   ,Freitas, Oliveira, Jenkins & Popjoy) آیددست 

1998) . 

 

 مشاهده است.  ( قابل1 اجتهاد چند سطحی در )پیوستساختار شماتیک روش پژوهش   .25

26. Focus Group 
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و سایر فقها دارای امکان ارسال    دی تقلی مراجع  تمامی در بخش استفتاء  آمار جامعه  
( مورد استفتاء  دی تقلتن از فقها و مراجع    20ی )آمارتمام جامعه    باًیتقر  کهاستفتاء هستند  

درنهایت   و  گرفت  صاحب  9قرار  شد.  دریافت  اقتصادیپاسخ  فقه  در    نظران  حاضر 
  گریدی  سوی و از  اقتصادی و  مال طرف آشنا به مباحث روز  ازیک  27جلسات گروه کانونی 
صورت حضوری  بهی هستند. جلسات گروه کانونی  اقتصادی و  مالمسلط به مباحث فقه  

شده در  شد و محقق با توجه به نظرات مطرح  ساعت( برگزار   8جلسه )مجموعاً    4و در  
جمع به  درنهایت  نتیجهجلسات  و  با بندی  است.  پرداخته  معاملات  این  پیرامون  گیری 

شناختی  شده مشخصات جمعیت  گروه خبره استفاده  2عنایت به اینکه در این پژوهش از  
 ارائه گردیده است.  ( 1)رح جدول ها به ش این گروه

 

 شناختی خبرگان مورداستفاده در پژوهش (: مشخصات جمعیت 1)  جدول

 لات ی تحص  سوابق  نوع خبره  ف ی رد 

1 

مراجع تقلید/  

 فقها

 نفر(  9)

o  مدرسین جامعه  تأیید  مورد  تقلید  مراجع 

 حوزه علمیه قم. 

o  یا ایران  در  استفتائات  دفتر  دارای  فقهای 

 عراق. 

o  خارج فقه و

 اصول. 

2 

نظران  صاحب

 فقه مالی 

 نفر(  8)

o قم یا اعضای   علمیه  حوزه  عالی  سطح  اساتید

 علمی دانشگاه. هیأت 

o   ی سازمان بورس  فقه کارگروههمگی عضو

 و اوراق بهادار. 

o   همگی مسلط به مباحث فقه مالی و

 اقتصادی.

o   همگی خارج فقه

 و اصول. 

o   همگی مدرک

کارشناسی ارشد 

 یا دکتری.

 

 

  رضایی، دکتر  مجید  دکتر  الاسلامعلیدوست، حجت  ابوالقاسم  اللهاعضای گروه کانونی این پژوهش آقایان آیت.  27

  الاسلام حجتنیا،  معصومی  غلامعلی  دکتر  الاسلامبستان، حجتنجفی  جعفر  الاسلامنیا، حجتحکمت  محمود

حجت  علوی  سیدمحمدتقی حجت  احمدزاده  عبدالمطلب  سید  دکتر  الاسلامفریدنی،  و    دکتر   الاسلامبزاز 

 اند.عربی بوده سیدهادی
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 بر اطلاعات نهانی از جنبه فقه فردی معاملات متکی . تحلیل  3
 

 باطلبه مالبر اطلاعات نهانی از جنبه ممنوعیت اکل. تحلیل معاملات متکی 1-3
منحصر به موارد خاص نیست، بلکه مفهوم وسیع و عامی دارد و هرگونه تجاوز به  باطل

و  عمومی  اموال  دیگران،  اموال  در  تصرف  و  حتی    انفال   حقوق  و  و  ناروا  تصرفات 
قمار، ظلم و ستم، غصب    رشوه،  ربا،   غیرمشروع در اموال خویش و نیز کارهایی از قبیل

  باطل   قرار دارد و هر چه غیر حق باشد،   حق  گیرد زیرا باطل، در مقابل و... را در برمی
معاملاتی که از دیدگاه عرف و عقلا یا از دیدگاه  بنابراین قاعده فقهی،    ؛آیدمی  حساببه
با توجه به مجموع    باطل بوده و حرام شرعی است.  آیند  حساب بهباطل  بهمال اکلرع  ش

توان گفت، هر نوع تصرف و تملک  آیات و روایات مربوط به این قاعده و تنقیح مناط می 
باشد، ازنظر شرع حرام خواهد بود؛ چه این  باطل  بهمال اکلاموال دیگران که از دید عرف 

مستند باشد، چه به خصوصیتی در عوضین یا متعاملین مستند باشد  بطلان به شکل معامله  
 .(119-100  ، صص1391 چه به سببی غیرمعاملی مستند باشد )موسویان،

قاعده   با  معاملات  این  تطبیق  در  تعلیق  و  قید  مفاهیم شرط،  از  استفاده  به  باتوجه 
ر تفکیک میان شرط،  در ادامه اشاره مختصری به این مفاهیم شده است. دباطل  بهمال اکل

شود  توان گفت شرط ضمنی آن است که سبب تعدد مطلوب در عقد می قید و تعلیق می 
و عدم التزام به آن در حکم عدم التزام به عقد نیست. ولیکن تقیید، سبب وحدت مطلوب  
شده و عدم التزام به جزئی از آن در حکم عدم التزام به کل آن است. تعلیق نیز به مفهوم  

مودن عقد به شیء خارج از عقد است. تشخیص اینکه عدم استفاده از اطلاعات  معلق ن
شود؛ زیرا فقها شرط در عقد را  نهانی، شرط است یا تعلیق، موجب تفاوت در حکم می

دانند؛ اما تعلیق  صحیح دانسته و تخلف از شرط را بنابر قول مشهور صرفاً موجب خیار می
می عقد  بطلان  موجب  توحیدی  )خوئیدانند  را  مورد    .(65.  ، ص3ق، ج1417،  و  در 

بر آن است که ممنوعیت استفاده از اطلاعات نهانی آن قدر  معاملات موردبحث فرض 
کنندگان( روشن و واضح و موردقبول است که این ممنوعیت را  برای همه )عموم معامله

 صورت ارتکازی )شرط، قید یا تعلیق( درآمده است. به
که باء به معنی سببیت در نظر گرفته شود،  درصورتیباطل بهمال لاکدر بررسی لغوی 

آن است که در اموال یکدیگر به سبب یا روشی که ازنظر  باطل  بهمال اکلمفهوم قاعده  
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بر اطلاعات  عرف یا شرع یا عقل باطل است تصرف نکنید. جهت تطبیق معاملات متکی
شکل آن به دلیل توان تصور کرد که یکنهانی با این قاعده، معاملات را به دو شکل می

استفاده دارنده اطلاعات نهانی از اطلاعات نهانی )سبب باطل( مصداق قاعده بوده و شکل  
 دیگر آن مصداق قاعده نیست. 

شود که طرفین معامله  در حالت اول معاملات در بازار سهام به این شکل تصور می  (1
قالب تعلیق در نظر داشته باشند به این مفهوم  عدم استفاده از اطلاعات نهانی را در  

که معامله معلق به عدم استفاده از اطلاعات نهانی منعقد شود. در این حالت معامله  
ای با سبب باطل )از جهت عمل برخلاف قید( بوده  بر اطلاعات نهانی، معاملهمتکی

 خواهد بود.باطل بهمال اکلو مصداق  

شود که طرفین معامله  ر سهام به این شکل تصور می در حالت دوم معاملات در بازا  (2
هرچند شرط عدم استفاده از اطلاعات نهانی را در معاملات خود مدنظر دارند ولی 

به شرط  به  این  منجر  عرفی  برداشت  احراز  با  شود.  مطرح  مطلوب  تعدد  صورت 
برخلاف شرط براساس نظر    شرطیت ضمنی عدم استفاده از اطلاعات نهانی، معامله

شود. در این  اکثریت فقها صحیح بوده و تخلف از شرط موجب ثبوت خیار فسخ می 
 شود. محسوب نمیباطل  بهمال اکلحالت معامله مصداق 

 

 بر اطلاعات نهانی از جنبه ممنوعیت ضرر و ضرار. تحلیل معاملات متکی 2-3

  این   به  باب معاملات قاعده نفی ضرر است.  ویژهبهیکی از ضوابط عمومی اکثر ابواب فقه  
  تنها   اسلام   مقدس  شرع   و  است  حاکم  عقلایی   مبادلات  و  معاملات  بر  قاعده  این   که  معنا
اطلاق معامله یا شرایط    ،که اصل معامله   کندمی  تأییدت و مبادلات را  معاملا  از  گروه  آن

  بطلان   به  یا   ضرر  نفی  ضابطه  وسیله به  صورتغیراین  در  معامله باعث ضرر و ضرار نشود.
  درجایی  و   کندمی  مقید  شرایطی  رعایت  به  را  معامله  قیودی  آوردن  با   یا  کندمی  حکم  معامله

الغا میشد  ناشی  شرایط  وجود  از  ضرر  که باشد آن شرایط را  ، 1391)موسویان،    کنده 
بر اطلاعات نهانی در دو سطح  این قاعده در خصوص معاملات متکی  .(139-120  .صص

  قابل بررسی است که سطح )الف( در اینجا و سطح )ب( در مبحث فقه حکومتی تحلیل 
 شده است. 
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 الف( بررسی ضرر و زیان برای شخص مقابل دارنده اطلاعات نهانی؛
 ب( بررسی ضرر و زیان این معاملات برای نظام مالی و حکومت اسلامی.

 

وقوع ض در خصوص  پژوهش  موضوع  ادبیات  بررسی  به  عنایت  معامله  با  در  رر 
بر اطلاعات نهانی دو نوع نظر وجود دارد. گروهی معتقدند دارنده اطلاعات نهانی  متکی

با استفاده از اطلاعات خود در این معاملات موجب وارد آوردن ضرر به شخص مقابل  
خواهد شد در مقابل نیز گروهی معتقدند این معاملات عامل ضرر رساندن به شخص  

نیست. براساس بررسی نظرات گروه موافق و مخالف این معاملات،  فاقد اطلاعات نهانی  
جز بخشی  شده و مشخص گردید که در سطح فقه فردی، بهبندی به شرح ذیل انجامجمع

 از مورد پنجم سایر موارد مصداق قاعده لاضرر نخواهد بود.
-یوقوع این معاملات تأثیری در وضعیت سود یا زیان سهامداران بلندمدت ایجاد نم (1

 ند. ک

عامل وقوع ضرر برای اشخاص فاقد اطلاعات نهانی، نرسیدن زمان قانونی انتشار   (2
موقع  رسمی اطلاعات نهانی توسط شرکت یا تخلف شرکت )ناشر( در عدم انتشار به

بنابراین حتی در صورت عدم وقوع این معاملات، اطلاعات نهانی    اطلاعات است؛
گذارد و زیان احتمالی سهامداران  ت سهام میپس از انتشار رسمی تأثیر خود را در قیم

بنابراین ایجاد ضرر برای سهامداران ارتباطی با وقوع یا عدم وقوع این   ناگزیر است؛
 معاملات ندارد.

این معاملات با لحاظ افزایش کارایی اطلاعاتی بازار و تأثیرگذاری اطلاعات محرمانه   (3
 دهد.کارایی بازار را کاهش میدر قیمت سهام، امکان وقوع زیان ناشی از عدم  

گران فاقد اطلاعات نهانی در اثر ورود عرضه و تقاضای دارندگان اطلاعات  معامله (4
نهانی امکان خرید یا فروش باقیمت بهتر را خواهند داشت و زیان احتمالی ایشان  

 یابد.کاهش می

اشد  در مواردی که این معاملات توسط مدیران در خلاف جهت منافع سهامداران ب (5
در   شرکت  خوردن  شکست  زمان  در  مدیران  توسط  سهام  فروش  به  اقدام  )مانند 

تبع آن کاهش  دعوای حقوقی( این معاملات با لحاظ تضعیف حاکمیت شرکتی و به 
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بنابراین    ها(، منجر به ضرر سهامداران خواهد شد؛ارزش شرکت )مطابق برخی تئوری
شرکت   مدیران  توسط  معاملات  انجام  این شرایط  با  در  ارتباط  دارای  اشخاص  یا 

بود. لذا   به کلیه سهامداران شرکت و موجب ضمان خواهد  ایشان، مصداق اضرار 
براساس قاعده لاضرر، باید ضرر واردشده به سهامداران توسط دارندگان اطلاعات  
نهانی جبران شود. همچنین این معامله به استناد قاعده لاضرر و شمول این قاعده بر  

که این معاملات توسط  وضعی، باطل و حرام خواهد بود. درصورتیحکم تکلیفی و 
دارندگان اطلاعات نهانی ثانویه انجام شود، اثرات فوق را نداشته و مصداق قاعده  

 لاضرر نخواهد بود.
 

 . ممنوعیت تدلیس و غرور 3-3

این  آمیز انجام دهد، یا  تدلیس آن است که یکی از دو طرف عقد کارهای فریبنده و نیرنگ
کارها با آگاهی او صورت گیرد و به سبب آن کارها، کالای مورد معامله یا شخص طرف  
عقد، فاقد عیب یا نقصِ موجود یا واجد کمالِ غیرموجود نمایانده شود و با اغوای طرف  

؛ نجفی،  500.  ، ص3ق، ج1403دیگر عقد، وی به انعقاد آن برانگیخته شود )شهید ثانی،  
، 4ق، ج1403؛ ابن قدامه مقدسی،  370.  ، ص1تا، جبیمامقانی،  ؛  845.  ، ص10ق، ج1412

در مورد سکوت از نقص مورد معامله، میان    (.218.  ، ص4ق، ج1409،  ؛ زحیلی80.  ص
سکوت از عیب را تدلیس ندانسته    )ره(نظر است. برخی فقها نظیر امام خمینیفقها اختلاف

(. برخی فقها نیز قائل  296  .، ص1392دانند )موسوی خمینی،  و موجب خیار فسخ نمی
می محسوب  تدلیس  مصداق  نیز  نقص  بیان  از  که سکوت  هستند  این   شود. صرفبه 

 علم باوجود اخفاکننده باید شود، بلکهمحسوب نمی اخفا مورد معامله، نقص از سکوت

تا سکوت به آن نسبت مورد عقد، نقص به ق،  1412نجفی،  گیرد ) صورت تدلیس کند 
 (.103. ، ص5ق، ج1411شیرازی، مکارم؛ 845. ، ص10ج

آید که این قاعده در مواردی  قاعده غرور تشابه زیادی با تدلیس دارد و از ادله آن برمی
گرفته، دچار    شده است که کسی با قول یا فعل از ناحیه دیگری مورد فریب قرار  وارد

فر را  او  که  کسی  به  هنگام  این  در  او ضرر رسیده است.  به  و  داده  خسارت شده  یب 
  .(290.  ، ص2ق، ج1411ستاند )مکارم شیرازی،  مراجعه کرده و خسارت خود را از او می
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  غار   طرف  از  فریب  قصد   فقدان   و  واقع به  جهل   صورت   در   غرور  برخی از فقها معتقدند
ق، 1411شیرازی،  مکارم  ؛ 442.  ، ص2ق، ج1417  مراغی،  حسینی)  است  یافته  تحقق  نیز
 . (291. ، ص2ج

به  در این   معاملات، دارنده اطلاعات نهانی از طریق سامانه معاملاتی بورس اقدام 
کاری مشابه معاملات حضوری و پوشاندن عیب و نقص  نماید، لذا امکان فریبمعامله می 

بااین ندارد.  اوراق  وجود  واقعی  ارزش  و  باطن  از  نهانی  اطلاعات  دارنده  حال شخص 
از ظاهر )اطلاعات عمومی( اوراق بهادار  بهادار مطلع است و شخص مقابل وی صرفاً  

 اطلاع دارد. لذا در دو حالت ذیل این معاملات مصداق تدلیس و غرور است:
استفاده از   (1 با  یا در زمان انجام معامله  دارنده اطلاعات نهانی پیش از انجام معامله 

واقع،  خلاف  اطلاعات  انتشار  به  اقدام  مجازی،  فضای  ازجمله  مختلف  ابزارهای 
این شرایط  فریب در  که  نماید  موردنظر خود  بهادار  اوراق  عیوب  پوشاندن  و  کاری 

تأثیر این اطلاعات متقلبانه قرار گیرد، معامله  که شخص مقابل معامله، تحتدرصورتی
 مصداق تدلیس و غرور است. 

در صورت سکوت دارنده اطلاعات نهانی نسبت به عیوب اوراق بهادار )که غالباً در   (2
به همین صورت است(، مطابق نظر برخی از فقها این اقدام مصداق  بازار سرمایه  

 شود.تدلیس و غرور در معامله محسوب می 
 

در دو مورد فوق در صورت فریب خوردن شخص مقابل دارنده اطلاعات نهانی و  
باطل   معامله  خود،  مقابل  دادن شخص  فریب  برای  نهانی  اطلاعات  دارنده  قصد  اثبات 

تواند معامله  خورده دارای خیار تدلیس خواهد بود و می فریبشود و صرفاً شخص  نمی
تواند به غار مراجعه  را فسخ نماید. همچنین براساس قاعده غرور شخص ضرر دیده می

 کرده و خسارت خود را از او دریافت نماید. 
 

 درامانت . ممنوعیت تصرف در ودیعه و خیانت4-3

ودیعه عقدی است که فایده آن قرار دادن  شده است.    برای ودیعه تعاریف متعددی ارائه
جایگزین نمودن شخص  به معنی  ودیعه   است.  دیگری بر جای خویش در نگهداری مال 

 ودیعه این است که شخص چیزی را به امانتاموال است.    در حفظجای خود  بهدیگر  
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،  1ق، ج 1434)موسوی خمینی،  نزد غیر گذارد و از وی بخواهد که آن را حفظ نماید  
جرم  قانون  .(634.  ص از  تعریفی  کیفری  نداده،    درامانتخیانتگذار  لیکن وارائه 

  قانون مجازات اسلامی   (674)و    (673)دانان با توجه به مصادیق مذکور در ماده  حقوق
و    درامانتخیانت به عمل عمدی  به ضرر    برخلاف را  امین  تعریف    مالصاحبامانت 

 . (124. ، ص2، ج1384د )شامبیاتی، ان کرده
ها ودیعه یا امانت را به معنای سپردن اموال به  براساس تعاریف ودیعه که در همه آن

توان ارتباط بین مدیران یک  اند، میمنظور نگهداری و حفاظت از آن ذکر نمودهدیگری به
شرکت و سهامداران آن را نیز نوعی ودیعه در نظر گرفت. به این صورت که سهامداران 

های شرکت را  نمایند و اموال و دارایی کت، افرادی را انتخاب میشرکت در مجمع شر
می امانت  به  ایشان  مسئول  نزد  سهامداران  کلیه  از  نمایندگی  به  مدیران  این  و  گذارند 

ها به شکل لفظی ایجاب و قبول  نگهداری اموال شرکت هستند. هرچند در مجامع شرکت 
ولیکن همه سهامداران درعقد ودیعه ذکر نمی دارند که    شود  را  این مفهوم  ذهن خود 

وظیفه یا  مدیران  تلف  از  و  نموده  نگهداری  وجه  احسن  به  را  شرکت  اموال  دارند 
صورت معاطاتی بین  سوءاستفاده از آن جلوگیری نمایند که به مفهوم انعقاد عقد ودیعه به

وکیل   شرکت  مدیران  دیگر  سوی  از  همچنین  است.  شرکت  سهامداران  و  مدیران 
امانتسهامدارا باید  وکیل  و  امور شرکت هستند  اداره  در  امانت  ن  برخلاف  و  بوده  دار 

 اقدامی انجام ندهد. 
تئوری برخی  مطابق  نهانی  بهاطلاعات  شناخته  ها  شرکت  نامشهود  دارایی  عنوان 

بنابراین مدیران باید در حفظ و نگهداری این دارایی نیز   ؛ (Irvine, 1987, p. 4شود )می
ها اقدام نمایند. استفاده از این دارایی در جهت منافع شخصی براساس  یمانند سایر دارای

نظر عرف سهامداران با وظیفه حفاظت از این دارایی سازگار نبوده و برخلاف امانت و 
می محسوب  موقعیت  از  سوءاستفاده  خیانتنوعی  مصداق  که  تصرف  شود  و  درامانت 
انجام این نوع معاملات توسط مدیران    شده،غیرمجاز در ودیعه است. بنابر تحلیل انجام

با توجه به جایز بودن این عقود،  بوده و  عمل برخلاف مقتضای عقد وکالت و ودیعه 
توانند در صورت انجام این نوع معاملات، عقود را فسخ کرده و مدیران را  سهامداران می 

 عزل نمایند.
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 بندی تحلیل فقهی در سطح فقه فردی . جمع 5-3

بر اطلاعات نهانی از  بندی حکم فقهی معاملات متکیشده، جمعای ارائههبراساس تحلیل
  (2)جهت تطبیق با ضوابط مختلف فقه فردی و حکم وضعی و تکلیفی به شرح جدول  

 ارائه گردیده است. 
 

 بر اطلاعات نهانی در سطح فقه فردی بندی تحلیل فقهی معاملات متکی (: جمع 2جدول )

 عنوان فقهی  ردیف 
معامله توسط دارنده اطلاعات نهانی  انجام  

 اولیه 

انجام معامله توسط  
دارنده اطلاعات نهانی  

 ثانویه 

 باطلبهمال اکل  1
به به عدم  وجود شرط ضمنی  عقد  تعلیق  یا  مطلوب  صورت وحدت 

استفاده از اطلاعات نهانی، مصداق قاعده بوده و معامله باطل و حرام  
 است. 

 ضرر و ضرار  2

بر اطلاعات نهانی در معاملات متکیانجام  
مصداق   سهامداران  منافع  جهت  خلاف 
قاعده بوده و معامله حرام و باطل و موجب  

 ضمان است. 

 مصداق قاعده نیست. 

 تدلیس و غرور  3

وجود اقدام فریبکارانه در جهت پوشاندن عیوب مورد معامله مصداق  
مورد عیوب مورد  تدلیس و غرور است. طبق نظر برخی فقها سکوت در  

  فقدان   و  واقعبه   جهل  صورت   نیز در  معامله مصداق تدلیس بوده و غرور 
یابد. در این شرایط معامله باطل نبوده ولیکن  می  تحقق  نیز  فریب  قصد

 شود. موجب ثبوت خیار فسخ و لزوم جبران ضرر می

4 
تصرف در ودیعه  

 درامانتو خیانت

غیرمجاز در مصداق انجام معامله با تصرف  
درامانت بوده و معامله حرام  ودیعه و خیانت

 و موجب ثبوت خیار فسخ است. 

در   تصرف  مصداق 
درامانت ودیعه و خیانت 

 نیست. 
 های تحقیق()یافته منبع: 

 

 بر اطلاعات نهانی از جنبه فقه حکومتی . تحلیل فقهی معاملات متکی 4

در چارچوب یک   از روى ادله تفصیلی احکام شرعی فرعی  استنباط  فقه حکومتى دانش
 این  .(3.  ، ص1390)صرامی،    است  کشورقدرت حاکم در یک    برمبتنیسازمان متشکل  

 اقتصادی فعلی نظام از حرکت ،گریدعبارتبهمانده است.   تاکنون مغفول  فقه، علم هجنب
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 پذیرامکان سازفقه نظام  کمک با اقتصادی، مکتب سمت به است، موجود وضع بر ناظر که

نظام   نظامات )مثلاً این از هریک  در های خردکلیه گزاره که  است این چاره، تنها و است
 اجتماعی و سیاسی  اهداف مکاتب  با اقتصادی، اهداف مکتب با تطبیق برعلاوه اقتصادی(،

 جامعه مدیریتدر  الگوی اسلامی یک به دستیابی که نهایی غایت تا تطبیق گردد اسلامی

بنابراین در   ؛(1398، ، رضائی صدرآبادی و نوریموسویانعیوضلو، گردد ) حاصل است،
که همان   فقه حکومتی  مبانی  با  معاملات  این  تطبیق  به  راهکار  این  از  استفاده  با  ادامه 

 شده است.  شده، پرداخته  اهداف مکاتب اشاره
شود )مانند لزوم حفظ نظام،  مسائلی که در فقه حکومتی به بررسی آن پرداخته می 

رعایت مصلحت، رعایت عدالت و...( در زمره احکام ثانویه است که این احکام همواره 
بر احکام اولیه مقدم هستند. مناط مقدم بودن احکام ثانویه بر احکام اولیه، همیشه رعایت  

اولی با احکام  ثانویه  از همین رو، احکام  است.  بر مهم  اهم  تقدم  تناقض  قانون عقلی  ه 
ندارد، بلکه تقدم احکام ثانویه بر احکام اولیه در موارد عروض عناوین ثانویه دقیقاً حکمی  

 (.58. ، ص1389نیا،  عقلایی و نمایانگر پویایی اسلام است )معصومی
 

 بر اطلاعات نهانی از جنبه لزوم حفظ نظام اسلامی . تحلیل معاملات متکی 1-4

دار شدن آن ی حکومت اسلامی و جلوگیری از خدشهمراد از حفظ نظام، حفظ و نگهدار
وسیله دشمنان داخلی و خارجی اسلام است. گاهی هم مقصود از حفظ نظام، حفظ  به

،  1389موسوی خمینی،  )  ومرج است نظم در درون جامعه اسلامی در مقابل اختلال و هرج
اهی حفظ اصل وجوب حفظ نظام از احکام اولیه اسلام است، ولیکن گ  . (243. ، ص7ج

 نظام متوقف است بر اینکه حکم اولی صادره برای برخی از امور تغییر نماید. 
عنوان بخش مهمی از نظام اقتصادی جامعه اسلامی مطرح بوده که در بازار سرمایه به

های مختلف و  این بازار امکان تأمین مالی در قالب عقود مختلف اسلامی و در مقیاس 
هم است. رشد و تعالی جامعه اسلامی در همه ابعاد اعم  بدون محدودیت جذب منابع فرا

منظور نیل به  از اقتصادی، سیاسی، اجتماعی و... موردنظر شارع مقدس اسلام است و به
این هدف، تقویت بازار سرمایه، حفظ نظم و جلوگیری از اختلال در آن باید با جدیت  

تواند نظام  اختلال در این بازار شود می نظمی و  دنبال شود. هر عاملی که موجب ایجاد بی



 739                           سید محمدعلی ترابی و دیگران    /... در بازار یبر اطلاعات نهان ی معاملات متک  یفقه لیتحل 

اقتصادی جامعه را مختل نموده و در صورت افزایش دایره تأثیرگذاری آن، نظام اسلامی  
های مختلف هماهنگ باهم است، با چالش مواجه نماید. حال  را که متشکل از خرده نظام

بین رفتن نظم    سؤال اصلی این است که آیا این نوع معاملات موجب ایجاد اختلال و از 
 بازار سرمایه خواهد شد یا خیر؟

دهد در صورت  بر اطلاعات نهانی نشان میبررسی نظرات مخالفان معاملات متکی
کنندگان  حدوحصر آن در بازار سرمایه، عمده مشارکتمجاز بودن این معاملات و رواج بی

طلاعات بروند و  در بازار به دنبال کسب اطلاعات نهانی و انجام معامله براساس این ا 
مانده و  پس از مدتی صرفاً اشخاصی که به این اطلاعات دسترسی دارند در بازار باقی

ترتیب میزان مشارکت در بازار  سایر افراد فاقد اطلاعات نهانی از بازار خارج شوند بدین
این شرایط سرمایه در  یابد.  به سرمایهکاهش  گزینهگذاران صرفاً  در  دارای  گذاری  های 

سرمایهاطلا به  تمایلی  و  پرداخته  نهانی  در  عات  و  طرحگذاری  ندارند  تولیدی  های 
شوندگی    ترتیب کارکرد اصلی بازار سرمایه در خصوص تأمین مالی تولید و حفظ نقدبدین

با اختلال مواجه خواهد شد. همچنین مجاز بودن این معاملات موجب   ابزارهای مالی 
شود به این صورت که  ندگان اطلاعات نهانی میایجاد فرصت سوءاستفاده برخی از دار

صورت اخبار غیررسمی منتشر نموده و خلاف جهت آن  ایشان اطلاعات نادرستی را به
گذاران منجر  تدریج به کاهش اعتماد و مشارکت سرمایهمعامله نمایند که این اقدامات به

ادشده را موجب  خواهد شد. از سوی دیگر موافقان این معاملات نیز وقوع معاملات ی
تأثیرگذاری اطلاعات محرمانه بر قیمت اوراق بهادار و افزایش کارایی و ثبات بازار سرمایه  

 نمایند.عنوان می
استدلال  و  نظرات  گرفتن  نظر  در  بهبا  معاملات  این  مخالفان  و  موافقان  نظر  های 

دهد  فزایش میبر اطلاعات نهانی کارایی و ثبات بازار را ارسد؛ هرچند معاملات متکیمی
زمان با افزایش کارایی و ثبات مفاسدی به شرح آنچه گفته شد نیز رخ خواهد  ولیکن هم

داد که امکان کنترل آن وجود ندارد و این معایب و مفاسد موجب ایجاد اختلال و از بین 
بر اطلاعات نهانی حتی در صورت  بنابراین معاملات متکی  رفتن نظام بازار خواهد شد؛

ن از منظر فقه فردی، به دلیل مشکلاتی که در نظام بازار سرمایه و نظام اقتصادی  مباح بود
نماید به دلیل عروض عنوان ثانوی لزوم حفظ نظام اسلامی، مورد تأیید شرع  ایجاد می
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یا نافذ بودن معامله بود. در خصوص بطلان  این اطلاعات  نخواهد  با استفاده از  ای که 
اینکه در اثر رواج این معاملات نظام اقتصادی جامعه اسلامی    شده است، با توجه به  انجام

تضعیف خواهد شد و تضعیف نظام اسلامی ازنظر شرع و عرف باطل است، حکم وضعی  
 ، بطلان است. باطلبهمال اکلموجب قاعده  این معاملات به

 

 فقه حکومتی بر اطلاعات نهانی از جنبه قاعده نفی ضرر در سطح  . تحلیل معاملات متکی 2-4

بررسی در فقه حکومتی، پیرامون این معاملات قاعده نفی ضرر است.  ترین قاعده قابلمهم
این قاعده بر معاملات و مبادلات عقلایی حاکم است و بر این اساس شرع مقدس اسلام  

تأیید می یا  تنها آن گروه از معاملات و مبادلات را  کند که اصل معامله، اطلاق معامله 
مع نگردد  شرایط  مسلمین  عموم  یا  اسلامی  حکومت  برای  ضرار  و  ضرر  باعث  امله، 

خمینی  . (120.  ، ص1391)موسویان،   باب حکم حکومتی    )ره(امام  از  را  لاضرر  قاعده 
شان ریاست    ، بر شان نبوت و تبلیغ احکام الهیعلاوه  ص()پیامبرداند. به اعتقاد ایشان  می

دست ما رسیده برخی در مقام تبیین احکام  و قضاوت دارند و تعالیمی که از ایشان به  
  حکومتی   احکام  ازجمله  لاضرر  قاعدهشرعی و برخی در مقام ریاست و قضاوت است.  

ضرر و لاضرار  لا   بیان   با  حکمرانی   مقام  در  حضرت   یعنی  است؛  اکرم)ص(  رسول  اجرایی   و
ضرر و خسارت به    واردکردنیک ضابطه حکومتی مردم تحت امر خود را از    عنوانبه

)موسوی    اطاعت این فرمان برای همه مسلمانان واجب است  و  یکدیگر منع فرموده است
 .(51. ، ص1ق، ج1385خمینی، 

تفاوت بررسی قاعده لاضرر در سطح فقه فردی و فقه حکومتی آن است که در سطح  
رویداد یا شرایطی نباید موجب ایجاد ضرر برای حکومت اسلامی و  فقه حکومتی، هیچ  

نظامات اقتصادی، سیاسی، اجتماعی، فرهنگی و... آن گردد. با عنایت به اینکه معاملات  
تبع آن نظام اقتصادی  بر اطلاعات نهانی ممکن است مضراتی برای بازار سرمایه و به متکی

ا ابعاد  باشد، بررسی  ین موضوع ازجمله مباحثی است که در فقه  جامعه اسلامی داشته 
 طرح است. حکومتی قابل

معاملات معتقدند معاملات   این  ادبیات پژوهش ذکر شد، مخالفان  در  آنچه  مطابق 
یادشده برای کلیت بازار سرمایه و نظام اقتصادی مضر بوده و برخی از کارکردهای اصلی  
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ع اعتماد  مالی،  تأمین  نقدشوندگی،  ازجمله  بازار  نظام  این  عمومی،  مشارکت  مومی، 
دست و  بازار، صحت  در  انصاف  شرکتی،  توسط حاکمیت  منتشره  اطلاعات  بودن  اول 

ها و کارکردهای یادشده در اثر  کند. مختل شدن ویژگیها را با اختلال مواجه میشرکت
عنوان بخش مهمی از نظام  رواج این معاملات سبب تضعیف و ایجاد ضرر در این بازار به

شده و مصداق قاعده لاضرر در سطح حکومتی است. همچنین  دی حکومت اسلامیاقتصا
شود  گذاران بازار سرمایه میاین معاملات موجب تضییع حقوق عموم فعالان و سرمایه

گذاران و سهامداران در ادامه موردبررسی قرارگرفته  که ایجاد ضرر برای جامعه سرمایه
 است. 

 

 قوق اشخاص . بررسی ایجاد ضرر برای ح1-2-4

برای بررسی تطابق یا عدم تطابق این معاملات با مواردی که معامله موجب تضییع حقوق 
شود، ابتدا باید مشخص شود که حقوق متعاملین و  دیگران یا اضرار به حقوق ایشان می

شده است و سپس  گذاران به چه صورتی در قوانین و مقررات و عرف تعیینعموم سرمایه
ح تضییع  خصوص  متکیدر  معاملات  وقوع  صورت  در  افراد  نهانی  قوق  اطلاعات  بر 

اظهارنظر نمود. بخشی از حقوق سهامداران، حقوقی است که در قوانین و مقررات به آن  
نظام اشاره بازار سرمایه ساختاریافته و  در  معامله  انجام  اثر  در  به  شده و  افراد  برای  مند 

می که  وجود  وظایفی  برخی  راستا  این  در  تحتآید.  بهادار  اوراق  ناشران  نظارت  برای 
-عنوان حقوق سرمایهتواند بهسازمان بورس در مقررات مربوطه تعیین گردیده است می

سرمایه حقوق  از  برخی  شود.  مطرح  بهگذاران  نیز  قوانین  گذاران  در  مستقیم  صورت 
توان از مفاد برخی قوانین برداشت نمود. در این زمینه مطابق  مشخص نشده ولیکن می 

گذاران را  قانون بازار اوراق بهادار، سازمان بورس باید حمایت از حقوق سرمایه  (2)ماده  
ترین وظیفه خود دنبال نماید و بخش مهمی از وظایف این سازمان در راستای  عنوان مهمبه

 شده است.گذاران تعریفهحمایت و جلوگیری از تضییع حقوق سرمای
مطرح موضوع  ادبیات  ممنوعیت  مطابق  عدم  معتقدند  معاملات  این  مخالفان  شده، 

شود که در ادامه  معاملات یادشده سبب تضییع حقوق اشخاص فاقد اطلاعات نهانی می
بازار سرمایه پرداخته از قوانین و مقررات  برخی  با  این گروه  تطبیق نظرات  شده که به 
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فقه    دهندهنشان در سطح  لاضرر  قاعده  با  مخالفت  و  سهامداری  جامعه  حقوق  تضییع 
 حکومتی است: 

  2الف( تضییع حق سهامداران مبنی بر منصفانه بودن بازار سرمایه )عدم رعایت ماده  
(  م1993)  30( و اسچپل م1990(، آسوبل )م1979)  29(: در این زمینه برودنی28قانون بازار

تقارن اطلاعاتی فاحش بین خریدار و فروشنده    معتقدند این معاملات با توجه  به عدم 
 منصفانه نیست. 

ب( تضییع حق سهامداران مبنی بر افشای فوری اطلاعات بااهمیت توسط ناشران  
مواد   رعایت  زمینه 31اطلاعات   افشای  اجرایی  دستورالعمل  (13)و    (4))عدم  این  در   :)

( معتقدند در صورت مجاز بودن م1982)  33(، هافت م1977)  32(، پوسنر م1967اسکاتلند ) 
منظور کسب سود یا جلوگیری از زیان خود، این معاملات، دارندگان اطلاعات نهانی به

 کنند. اطلاعات را با فوریت افشا نمی 
بر ارائه اطلاعات صحیح توسط ناشران )عدم رعایت  ج( تضییع حق سهامداران مبنی

(، م1967(: در این زمینه اسکاتلند )34اطلاعات   افشای  اجرایی  مکرر دستورالعمل  (2)ماده  

 

ساماندهی، حفظ و    باهدفگذاران و  ر راستای حمایت از حقوق سرمایهقانون بازار اوراق بهادار: د  (2)ماده  .  28

نظارت بر حسن اجرای این قانون، شورا و سازمان   منظوربهتوسعه بازار شفاف، منصفانه و کارای اوراق بهادار و  

 شود. میبا ترکیب، وظایف و اختیارات مندرج در این قانون تشکیل 

29. Brudney 
30. Scheppele 

شرکت  (4)ماده  .  31 اطلاعات  افشای  اجرایی  سازمان:  ثبتهای  دستورالعمل  نزد  سایر شده  تشخیص  و  تعیین 

باید افشای فوری شود، برعهده ناشر اس یادشده:    (13)ت. ماده  اطلاعاتی که مهم است و  ناشر  دستورالعمل 

 است. موظف به افشای فوری اطلاعات بااهمیت 

32. Posner 
33. Haft 

اطلاعات:    (2)ماده    .34 افشای  اجرایی  دستورالعمل  واقع،  مکرر  خلاف  نادرست،  نباید  شده  افشاء  اطلاعات 

وضعیت موجود ناشر، تصویر اشتباهی در ذهن    خصوص درآمیز و ناقص بوده و اساس، اغراق، بیکنندهگمراه

 . گذاران ایجاد نمایدسرمایه
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، ترسل  ( و بروکمنم2006)  37، چنگ و لو(م2000)  36(، آبودی و کازنیک م1988)  35ر ولوم

اونلو  اطلاعات  م2014)  38و  دارندگان  معاملات،  این  بودن  مجاز  در صورت  معتقدند   )
انتشار اطلاعات مثبت یا  منظور کسب سود یا جلوگیری از زیان خود اقدام به  نهانی به

 نمایند.کننده میمنفی خلاف واقع و گمراه
مبنی سهامداران  حق  تضییع  همهد(  رعایت  توسط  بر  ایشان  و صلاح  صرفه  جانبه 

(: در این زمینه  39ناشران   مدیران  رفتاری  اصول  و  هنجارها  (23) ناشران )عدم رعایت بند  

(، ببچاک  م1981) 41(، ایستربروکم7197) پوسنر  (،م1969) 40مندلسون  (،م1982) لومور

اخلاقی و   مخاطرات  ایجاد  موجب  این معاملات  ( معتقدند، انجامم1994)  42و فرشتمن
  اطلاعات   دارندگان  که  دلیل  این  به.  شد  خواهد  های پرریسک توسط شرکتطرحانتخاب  

  یا   شرکت  سهام  خرید   از  استفاده  با  خوب   اخبار   از  هم  و  بد  اخبار   از  هم  توانندمی   نهانی 
  عملکرد  به  بخشیدن  رونق  برای  تلاش   به  نسبت   بنابراین  ببرند؛  سود  آن  استقراضی  فروش
کیچ  .هستند  تفاوتبی  آن  ورشکستگی  از  جلوگیری  برای  تلاش  یا  شرکت   43همچنین 

های  ( در پژوهش 2000)  44بریج   بین  (،م1987(، ایروین ) م1981ایستربروک )  (،م1980)
  منفعت   کسب  و  بوده  شرکت  نامشهود  هایدارایی  عنوانبه  نهانی  خود معتقدند اطلاعات

  محسوب  دزدی  و  سرقت  منزلهبه  بر اطلاعات نهانیواسطه معاملات متکیآن به  طریق  از
  حفاظت   های شرکتدارایی  سایر  مانند  اطلاعات  گونهازاین  اندموظف  هاشرکت  شود ومی

 . نمایند

 

35. Levmore 
36. Aboody & Kasznik 
37. Cheng & Lo 
38. Brockman, Tresl & Unlu 

کلیه اعضای هیأت مدیره :  نزد سازمان  شدهثبتغیر نهاد مالی  ناشران    مدیران  رفتاری   اصول  و  هنجارها  (23)بند    .39

مسئول نظارت بر حسن اجرای قوانین و مقررات و صرفه و صلاح سهامداران   غیرموظفاعم از موظف و  

 د. هستن 

40. Mendelson 
41. Easterbrook 
42. Bebchuk & Fershtman 
43. Kitch 
44. Bainbridge 
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-شوندگی اوراق بهادار توسط بازارگردان  د بر حفظ نقهـ( تضییع حق سهامداران مبنی
رول،   ،(: در این زمینه کینگ45قانون بازار اوراق بهادار   (1)ماده   (15)ا )عدم رعایت بند  ه
  لو (، چنگ و  م1993)  (، کلاک م1992)  47(، للاند م1985)  46(، کایل م1988)  پلوزیو وا  یک

  ( معتقدند، این معاملات م 2013)  48(، الول و پانایدز م2009(، بتاچاریا و داوک )م2006)
  ریسک   تحمل  منظوربه  بازارگردان  خریدوفروش  هایپیشنهاد  بین  اسپرد  افزایش   موجب

  اطلاعاتی   مزیت   دارای   که)  نهانی   اطلاعات   دارندگان  با  معامله  احتمالی   های زیان  از   ناشی 
بر این اساس انجام این معاملات موجب افزایش نوسانات قیمتی و   .شد  خواهد(  هستند

بر تحدید دامنه نوسان و افزایش  کاهش نقدشوندگی شده و تضییع حق سهامداران مبنی
 نقدشوندگی را به دنبال خواهد داشت. 

بر حداکثرسازی ارزش شرکت توسط ناشران: در این  و( تضییع حق سهامداران مبنی
، کانل(، مکم2002(، ماوگ )م1998)  دیگران(، لاپورتا و  م1991اوان )زمینه ماسون و مده 

( معتقدند انجام این معاملات موجب افزایش  م2008)  50(، بنیم2008)  49لینز و    سروس
تبع آن ارزش شرکت  هزینه حقوق صاحبان سهام یا تضعیف حاکمیت شرکتی شده و به 

 یابد.کاهش می
 اطلاعات نهانی از جنبه رعایت مصلحت بر . تحلیل معاملات متکی 3-4

شود، اما منفعت  ای هستند که اگر رعایت نشوند، نظام جامعه مختل نمیگونهبرخی امور به
شود. روشن است  رود یا ضرری متوجه جامعه اسلامی میو مصلحتی بزرگ از دست می

عایت مصلحت  گونه امور اباحه است، اما حاکم اسلامی برای ر که حکم اولی بسیاری ازاین
 .(60. ، ص1389نیا، تواند احکام الزامی وضع نماید )معصومیجامعه می 

 

گری است که با اخذ مجوز لازم با تعهد کارگزار/ معامله  قانون بازار اوراق بهادار: بازارگردان،  ( 1)ماده    (15)بند    .45

  دادوستدبه افزایش نقدشوندگی و تنظیم عرضه و تقاضای اوراق بهادار معین و تحدید دامنه نوسان قیمت آن، به  

 پردازد. میآن اوراق 

46. Kyle 
47. Leland 
48. Ellul & Panayides 
49. McConnell, Servaes & Lins 
50. Beny 
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در تحلیل فقهی حفظ نظام، مشخص شد که انجام این معاملات موجب ایجاد اختلال  
مالی   تأمین  آن ازجمله  بازار سرمایه و تضعیف کارکردهای اصلی  نظام  بین رفتن  از  و 

ل در بازار سرمایه الزاماً منجر به ایجاد اختلال  خواهد شد. حال اگر فرض شود که اختلا
نمی اسلامی  جامعه  اقتصادی  نظام  تضعیف  می و  موضوع  این  لزوم  شود،  جایگاه  تواند 

شده، کاملاً واضح است  رعایت مصلحت را نمایان سازد. در صورت پذیرش فرض اشاره
بین رفتن کارکردها و مزایای آن موجب بازار سرمایه و از  از دست رفتن    که تضعیف 

منافع مهمی ازجمله تأمین مالی در مقیاس بزرگ، مدیریت ریسک و مدیریت نقدینگی  
بنابراین اقتضای رعایت مصلحت، آن است که این معاملات به دلیل    جامعه خواهد شد؛

تضعیف بازار سرمایه و از دست رفتن منافع این بازار برای جامعه و نظام اقتصادی مورد  
 نگیرد.تأیید شرع قرار 

بازار سرمایه، مصلحت می ناظر  نهاد  در  از جنبه  ایشان  اقدامات  از  برخی  تواند در 
مواجهه با این معاملات مؤثر باشد. با توجه به اینکه مطابق این پژوهش حکم وضعی این  

متکی معامله  از  پس  متعدد  متوالی  معاملات  که  شرایطی  در  است؛  بطلان  بر  معاملات 
ده باشد و ابطال این معامله و تعیین تکلیف معاملات بعدی نظم  ش اطلاعات نهانی انجام

توان حکم  بازار سرمایه را با چالش جدی مواجه نماید، به استناد رعایت مصلحت، می 
 بطلان را اجرا ننمود.

 

 بر اطلاعات نهانی از جنبه رعایت عدالت. تحلیل معاملات متکی 4-4

استوارشده   عدل  محور بر اجتماعى و فردی هایآرمان دین و قرآن کریم، اصول  لسان در
 سلامت و کمال  معیار و امامت و تشریع فلسفه معاد، رکن همدوش توحید، عدل  و این

به بیان شهید مطهری تعریف عدالت   .(37.  ، ص1402گشته است )مطهری،  تلقى جامعه
و رفع موانع  طور یکسان  است از: ایجاد شرایط برای همه به  در سطح حکومتی عبارت

اگر معنای اصطلاحی عدل را   .(167. ، ص6، ج1381طور یکسان )مطهری، برای همه به
خود نهادن و دادن حقّ هر ذی حقّی به او« بدانیم، مفهوم وسیعی را    جای به»هر چیزی را  

شود؛ مانند موزون بودن، ایم که مصادیق زیادى را شامل میبرای »عدل« در نظر گرفته
هرگونه   استحقاقنفى  رعایت  و  دیگران  حقوق  رعایت  لیاقتتبعیض،  و    ها ها 
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تعاریف مختلف    .(82- 83  .، صص1386شیرازی،  )مکارم تطبیق  و  بررسی  به  ادامه  در 
 شده است:  عدالت با این نوع معاملات پرداخته

از:    عدالت عبارت (1 به»است  برای همه  طور یکسان و رفع موانع  ایجاد شرایط 
 . «طور یکسانبهبرای همه 

یک از  دهد که هیچمرور نظرات موافقان و مخالفان این معاملات نشان می
این دو گروه مدعی وجود شرایط یکسان دارندگان اطلاعات نهانی و اشخاص  

بر اطلاعات نهانی  فاقد اطلاعات نهانی در معاملات نیستند. مفهوم معامله متکی
دارنده اطلاعات نهانی نسبت به شخص مقابل خود  دهنده برتری اطلاعاتی  نشان
برای    است؛  یکسانی  معاملات، شرایط  این  در  که  کاملاً روشن است  بنابراین 

طرفین معامله وجود ندارد و یکی از طرفین معامله برای دسترسی به اطلاعات  
درحالی است  مواجه  مانع  با  دسترسی  نهانی  اطلاعات  این  به  مقابل  طرف  که 

 داشته است. 
 «حقی به اودادن حق هر ذی»است از:  عدالت عبارت  (2

رعایت حقوق دیگران منجر به براساس این تعریف هرگونه تبعیض و عدم
شود. در تحلیل فقهی قاعده لاضرر در سطح فقه حکومتی  رعایت عدالت می عدم

گذاران در بازار سهام احصا و نشان داده شد که بخشی از حقوق  حقوق سرمایه
رت رواج این نوع معاملات تضییع خواهد شد. لذا این معاملات  ایشان در صو

 گذاران به حقوق خود و برخلاف عدالت است.مانعی در برابر دستیابی سرمایه
 

 بندی تحلیل فقهی در سطح فقه حکومتی . جمع 5-4

تحلیل ارائهبراساس  جمعهای  با  شده،  تطبیق  جهت  از  معاملات  این  فقهی  حکم  بندی 
 است.  (3)قه حکومتی و حکم وضعی و تکلیفی به شرح جدول ضوابط مختلف ف 
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 بر اطلاعات نهانی در سطح فقه حکومتی بندی تحلیل فقهی معاملات متکی (: جمع 3جدول )

 عنوان فقهی  ردیف 
بر اطلاعات  بررسی رعایت قاعده در صورت رواج معاملات متکی 

 نهانی در سطح جامعه و حکم وضعی و تکلیفی 

 حفظ نظام اسلامی  1
مصداق عدم رعایت قاعده حفظ نظام بوده و معامله حرام و باطل  

 است. 

2 
ضرر و ضرار در  
 سطح فقه حکومتی

مصداق عدم رعایت قاعده ضرر و ضرار در سطح فقه حکومتی بوده  
 و معامله باطل و حرام است. 

 مصداق عدم رعایت قاعده عدالت بوده و معامله حرام است.  عدالت  3
 مصداق عدم رعایت قاعده مصلحت بوده و معامله حرام است.  مصلحت  4

 های تحقیق()یافته منبع: 
 

 های دریافتی شده از مراجع تقلید و سایر فقها و پاسخمطرح های. سؤال 5

مطابق روش پژوهش اجتهاد چندسطحی، پس از انجام تحلیل فقهی، استفتائات )به شرح 
  9و    51ارسال گردید   وبگاهنفر از مراجع تقلید و فقهای دارای    20( به دفاتر  2  پیوست

تفکیک دو پاسخ  براساسپاسخ دریافت شد.   به  از مراجع و فقها  برخی  دریافتی،  های 
به   نهانی  اطلاعات  دارنده  داده  هاسؤال گروه  تفاوت  پاسخ  به  ایشان  اکثریت  ولیکن  اند 

اند. عمده ایشان معتقدند انجام  ای نداشته اطلاعات نهانی اشارهحکم این دو گروه دارنده  
معتقدند  این   ایشان  از  نیمی  در مورد حرمت وضعی،  و  دارد  تکلیفی  معاملات حرمت 
نافذ و صحیح    گونهاین را  این معاملات  نیمی دیگر  و  اثر است  فاقد  و  باطل  معاملات 
ثال آن خیار فسخ معامله ثابت  دانند که در صورت به وجود آمدن غبن، تدلیس و اممی

 .است  (4)جدول  به شرحبندی پاسخ استفتائات خواهد شد. جمع
 

 پاسخ دریافتی استفتاء از مراجع تقلید و سایر فقها   بندیجمع : (4)جدول  

 حکم وضعی  حکم تکلیفی  نام مرجع / فقیه  ردیف 

 عدم اظهارنظر  حرام  ای خامنه اللهآیت 1

 

شبیری  ،  اضیف،  مظاهری،  نوری همدانیی، وحید خراسانی،  آمل  یجواد  ی،ستانیس،  شیرازیمکارم،  ایخامنه  آقایان  .51

ی،  گرگان  یعلوی،  روحانی،  گانیگلپا  یصافی،  زنجان  ینی حسی،  دری حی،  جهرم  یمیکری،  گرام،  زنجانی

 . یبروجرد   یلوی و عتهران یهادو ، زنجانی اتیبی، زیتبر یدوزدوزان
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 حکم وضعی  حکم تکلیفی  نام مرجع / فقیه  ردیف 

 سیستانی اللهآیت 2
مباح در صورت عدم وجود تدلیس، غبن یا  

 مانند آن
 صحیح

3 
  اللهآیت

 شیرازیمکارم 

مباح در صورت عدم وجود خدعه و 

 و غبن  برداریکلاه 
 صحیح

4 
کریمی   اللهآیت

 جهرمی 
 صحیح حرام 

5 
هادوی   اللهآیت

 تهرانی 
 صحیح حرام 

6 
علوی   اللهآیت

 بروجردی 
 باطل حرام 

 باطل حرام  فیاض اللهآیت 7

8 
دوزدوزانی   اللهآیت

 تبریزی
 باطل حرام 

 باطل حرام  بیات زنجانی اللهآیت 9

 های تحقیق()یافته منبع: 
 

 اقتصادی   فقه نظرانصاحبنتایج برگزاری گروه کانونی . 6

 میمستق ی مصاحبه  جاهب  انپژوهشگر  مقاله  ن یاکه در روش پژوهش بیان شد، در    طورهمان
نظران فقهی استفاده نموده جهت اخذ نظر صاحب  کانونی  گروهپرسشنامه، از روش    ای

گیری  بندی و نتیجهجلسات به جمعاین  در    شدهمطرحبا توجه به نظرات    درنهایتو    است
این معاملات،    شناسیموضوعپیرامون موضوع پرداخته است. در این جلسات پژوهشگر  

معاملات  این  یا و معایب و نظرات مخالفان و موافقان  قوانین و مقررات مرتبط با آن و مزا
های دریافتی از مراجع  مبسوط توضیح داده و ضمن طرح استفتاء و پاسخ  صورتبهرا  

در خصوص حکم وضعی و تکلیفی این معاملات و انطباق آن با تحلیل    هاییال ؤ ستقلید،  
 ذیل است:نظرات گروه کانونی به شرح  خلاصهمطرح نمود.  شدهانجامفقهی  

 است: بررسیقابلدر دو فرض   نهانی اطلاعات   برمبتنیمعاملات  
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یا   (1 قراردادی  توافق  مطابق  قراردادی:  دارنده    صورتبهشرط  شرط ضمنی، شخص 
  که درصورتیبر آن اطلاعات، منع شده است. در این حالت،  اطلاعات از معامله متکی

است که آیا ممنوعیت    طرحقابلشرط صریح قراردادی وجود نداشته باشد این بحث  
( روشن و واضح کنندگانمعاملهبرای همه )عموم    قدرآناستفاده از اطلاعات نهانی  

یا خیر. در   آورددرمیاست که این ممنوعیت را به شکل شرط ضمنی    موردقبول و  
، حکم معامله  شودمیشرطیت ضمنی  صورت احراز چنین برداشت عرفی که منجر به  

فقها   گفتگوی  مورد  را صحیح    گونهاین  غالباًکه    قرارگرفتهبرخلاف شرط،  معامله 
 . انددانستهاما تخلف از شرط را موجب خیار  دانندمی

تعلیق قرارداد: در محل بحث تشخیص اینکه عدم استفاده از اطلاعات نهانی، شرط   (2
؛ زیرا فقها تعلیق را موجب بطلان  شودمی  است یا تعلیق، موجب تفاوت در حکم

عدم اطلاع طرفین یا یکی از طرفین،   رسدمینظر  . بنابر آنچه گفته شد، بهدانندمیعقد  
 . نسبت به استفاده از اطلاعات نهانی از مصادیق تعلیق خواهد بود

 

در گروه کانونی حرمت تکلیفی این معاملات مورد موافقت    شده مطرحنظرات  مطابق  
اکثریت اعضا قرار گرفت و در مورد حرمت وضعی نیز قضاوت در مورد حکم معاملات  

بوده و در    تغییر قابلگذاران  قضاوت عرف و عموم سرمایه  براساسدر شرایط مختلف و  
  براساسخواهد شد.  شرایطی موجب بطلان معامله و در شرایط دیگر اثبات خیار فسخ  

نیز   کانونی  گروه  در  و  شد  بیان  فقهی  تحلیل  در  در    تأییدآنچه  معاملات  این  گردید، 
  عنوانبهاستفاده از اطلاعات نهانی در معاملات را  گذاران عدمشرایطی که عرف سرمایه

تعلیق نمایند، انجام این معاملات   وحدت مطلوب قید نمایند و عقد را به این موضوع 
متعدد  باطل  بهمال کلامصداق   به ضررهای  توجه  با  معاملات  این  خواهد شد. همچنین 

نظام اقتصادی و حقوق جامعه سرمایه قواعد لزوم حفظ نظام و   موجب بهگذاران  برای 
 لاضرر در سطح فقه حکومتی، حرام و باطل است. 

 

 وه کانونیتحلیل فقهی، پاسخ استفتاء و برگزاری گر براساسنهایی پژوهشگر  بندیجمع . 7

بر  در این قسمت از جنبه فقه فردی و فقه حکومتی، حکم وضعی و تکلیفی معاملات متکی
های  های دارنده اطلاعات نهانی با استفاده از تحلیلاطلاعات نهانی برای هریک از گروه

 . ه استشدبندی  جمع (5)قبلی در قالب جدول 
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 بر اطلاعات نهانی نهایی حکم وضعی و تکلیفی معاملات متکی  بندیجمع : (5)جدول  

نوع دارنده اطلاعات  
 نهانی 

 فقه حکومتی  فقه فردی 
حکم   بندی جمع 

 وضعی
حکم  
 تکلیفی

حکم  
 وضعی

حکم  
 تکلیفی

دارندگان اطلاعات  
 نهانی اولیه

 باطل و حرام  حرام  باطل حرام  باطل

دارندگان اطلاعات  
 نهانی ثانویه 

 باطل و حرام  حرام  باطل حرام  باطل

 های تحقیق()یافته منبع: 
 

 گیری بندی و نتیجهجمع

بر اطلاعات نهانی با روش پژوهش اجتهاد چند سطحی  در این پژوهش معاملات متکی
  درنهایت ، استفتاء از مراجع تقلید و سایر فقها و  بر تحلیل فقهی توسط پژوهشگرمشتمل

قرار گرفت. بررسی فقهی    موردبررسی فقه اقتصادی  نظرانصاحببرگزاری گروه کانونی  
  کنندهتقویتو    مؤیددر دو سطح فقه فردی و فقه حکومتی انجام شد که نتایج حاصله  

نهانی توجه شد و حکم  اطلاعات    هدارند  دو گروهبه    شدهانجامیکدیگر بودند. در تحلیل  
نتایج پژوهش، در سطح فقه فردی   براساستکلیفی و وضعی این معاملات تبیین گردید. 

معاملات توسط هر دو گروه دارنده اطلاعات نهانی مصداق قاعده ممنوعیت  این  انجام  
علاوهاستباطل  بهمال اکل آن.  نهانی    بر  اطلاعات  دارندگان  توسط  معاملات  این  انجام 

قاعده لاضرر،    موجببهاولیه، موجب ایجاد ضرر برای کلیه سهامداران شرکت شده و  
در سطح فقه فردی موجب حکم   شدهبررسیسایر قواعد فقهی    باطل و حرام خواهد بود.

ف غیرمجاز در  شود ولیکن با توجه به وجود تدلیس، تصر به بطلان این معاملات نمی 
در برخی شرایط، شخص دارنده اطلاعات نهانی مرتکب فعل    درامانتخیانتودیعه و  

داشت. اطلاعات خیار فسخ خواهد  فاقد  فقهی سطح    حرام شده و شخص  تحلیل  در 
حکومتی، با توجه به نتایج پژوهش رواج این معاملات موجب تضعیف نظام اقتصادی  

یت بازار سرمایه و تضییع حقوق عمومی خواهد  جامعه اسلامی و ایجاد ضرر برای کل
بنابراین معاملات به دلیل عدم رعایت قاعده حفظ نظام و ضرر و ضرار در سطح   ؛شد

در سطح فقه حکومتی موجب    شدهبررسیحکومتی باطل و حرام است. سایر قواعد فقهی  
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در اثر    رعایت قواعد عدالت و مصلحتشود ولیکن عدمحکم به بطلان این معاملات نمی
 تواند منجر به صدور حکم حرمت تکلیفی گردد.رواج این معاملات می 

ادبیات موضوع    در این موضوع،  شدهانجامهای قبلی  این پژوهش در مقایسه با پژوهش
را از جنبه    و این معاملاتجامع ارائه نموده    صورتبهرا  بر اطلاعات نهانی  معاملات متکی 

قرار داده و در خصوص احکام وضعی و تکلیفی این معاملات    موردبررسی فقه حکومتی نیز  
گروه از  هریک  این  برای  در  همچنین  است.  نموده  اظهارنظر  نهانی  اطلاعات  دارنده  های 

مراجع   :)الف  پژوهش از روش پژوهش اجتهاد چند سطحی و دو گروه از خبرگان فقهی 
های سابق فاقد  پژوهش  کهدرحالی است.    شده  استفاده  ان فقه اقتصادی(نظرصاحب(  ب  ؛تقلید 

استفاده و    )عدم تحلیل از جنبه فقه حکومتی و عدم بیان احکام وضعی و تکلیفی(  جامعیت
-پژوهشبا  بنابراین نتایج حاصل از این پژوهش در مقایسه    ؛ اند روش پژوهش مناسب بودهاز  

بر تحلیل فقهی به بیان احکام وضعی  بوده و علاوهبیشتر  و جامعیت  های قبلی دارای اعتبار  
 و تکلیفی نیز پرداخته است.

-پیشنهاد می بر اطلاعات نهانی،  بر بطلان معاملات متکی با عنایت به نتایج پژوهش مبنی 
ازار سرمایه، پیشنهاد باطل شناخته شدن این معاملات را جهت افزودن به نهاد ناظر ب  ودش

قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران به مجلس شورای اسلامی ارائه نموده و پس 
این معاملات    و ابطال   ، ساختارهای لازم برای شناسایی موردنیازاز تکمیل قوانین و مقررات  

با استفاده از نتایج تحلیل فقهی  های آتی  در پژوهششود  همچنین پیشنهاد می را فراهم نماید.  
گری در مواجهه و تنظیم  ی های سیاست پیشنهادخصوص قواعد فقهی مختلف،  در    شدهانجام

 .شود معاملات جهت استفاده در نهاد ناظر بازار سرمایه ارائه این با 
 

 ملاحظات حقوقی 

 پیروی از اصول حقوقی -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 تعارض منافع  -

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.

 رساله و طرح پژوهشی نیست.نامه، بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از پایان

از   مستخرج  مقاله  این  نویسندگان،  اظهار  دکتری  بنابر  متکیب رساله  معاملات  مالی  و  فقهی  »تحلیل  بر  اعنوان 

به راهنمایی آقای دکتر که  آقای سید محمدعلی ترابی  اطلاعات نهانی در بازار سرمایه جمهوری اسلامی ایران«  

 دفاع است. مرحله صدور مجوز در  السلامعلیهدر دانشگاه امام صادقمحمد توحیدی 
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 کتابنامه 

1) ( محمد  بورس(.  1396توحیدی،  معاملات  تحلیل  و  ارزیابی  اوراق  الگوی  بازار  در  بازانه 

، تهران، السلام علیه)رساله دکتری(. دانشگاه امام صادق    بهادار ایران براساس موازین فقه امامیه

 ایران.

بر اطلاعات نهانی براساس موازین  (. بررسی و تحلیل معاملات مبتنی1398محمد )  ،توحیدی (2

  :ifr.2019.2267Doi/10.30497 .254-223(. 2)8. یتحقیقات مالی اسلام. فقه امامیه

الهام    ،یدهکرد  مانیو سل  ؛سعدآباد، فرهاد  ینیعابد  ؛سادات  هیسم  ،یریآقام  ؛جعفر  ،یجمال (3

حقوق   قاتیتحق.  رانیا  ی آن در نظام حقوق  یو قلمرو  یاطلاعات نهان   ی(. بازشناس1394)

 . 31-11 .(25)11 ،(است ی)دانشنامه حقوق و س یفریو ک یخصوص

)  ،نوروزیو    ؛العی  ،جنیدی (4 نهانی  1389محمد  اطلاعات  دارندگان    یهاشرکت (. شناخت 

 . 51-69. (101)40 ،مطالعات حقوق خصوصیم. سهامی عا

مؤسسة النشر الإسلامی  قم:  ایران،  .  الفقهیه  عناوین  ق(.1417)  میرعبدالفتاح  ،حسینی مراغی (5

 .التابعة لجماعة المدرسین

  در بورس  یبر اطلاعات نهانیمعاملات متک  یحقوق  یبررس  (.1397حقوقی اصفهانی، عماد ) (6

 ، اصفهان، ایران.دانشگاه شهید اشرفی اصفهانی. (کارشناسی ارشد نامهانیپا)

 .قم: انصاریان ایران، .مصباح الفقاهة( ق1417) یمحمدعلو توحیدی،  ؛خوئی، ابوالقاسم (7

)  ی،صادق  و  ؛ رضای عل  ی،اصطهبان  زاده رجب   ؛نیشرو  ،زاهدمنش (8 مسئول1400محمد    تی(. 

 ،رانیا  یاسیس  یشناسجامعه.  یدر معاملات بورس  یاز اطلاعات نهان  کنندگاناستفاده  یمدن

4(3)، 237-253 . 

 .: دارالفکردمشقسوریه،  .و ادلّته یالفقه الاسلام .ق(1409) یمصطفوهبه ،یلیزح (9
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 (: ساختار شماتیک روش پژوهش اجتهاد چند سطحی 1پیوست )

 
 ( 1396، توحیدی)منبع: 

 

 (: استفتائات از مراجع عظام تقلید و سایر فقها 2پیوست )

ای در  رساند؛ برخی از اشخاص فعال در بازار سهام به اطلاعات محرمانهبه استحضار می
شرکت می خصوص  پیدا  دسترسی  بهها  که  اطلاعات  این  نهانی  کنند.  اطلاعات  عنوان 

می  انتشار  شناخته  در صورت  قطعاًشوند  تاثیرگذار    عمومی  آن شرکت  قیمت سهام  بر 
دسته دو  خود  نهانی  اطلاعات  دارندگان  بود.  نهانی   -1اند:  خواهد  اطلاعات  دارندگان 

درجه اول که رابطه امانی و حقوقی با شرکت منتشرکننده سهم دارند مانند مدیرعامل،  

 خیر

یاقتصادی و مالبر اطلاعات نهانی از نظر ی معاملات متکیشناسموضوع  

یی ابعاد فقهی معاملات متکی بر اطلاعات نهانیشناسا  

 زیبرانگچالشاستفتاء موارد مبهم و 
 و فقها دیتقلی از مراجع عظام فقه

انتخاب خبرگان فقهی آشنا 
 به مباحث مالی

 یکانونی حاضر در گروه اعضای برای بهمراه استفتائات شناسموضوعارسال 

ی گروه اعضادر پاسخ به سؤالات  ایآ
ی اتفاق نظر و اجماع وجود دارد؟کانون  

 قیتحقبحث و خاتمه  تیکفا

 بله

 برگزاری جلسه گروه کانونی با حضور خبرگان فقهی مورد پرسش در مرحله قبل

ی توسط پژوهشگرکانوننظران گروه ی نظرات صاحببندجمع  
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ستند. درواقع رابطه  خاطر این رابطه در معرض اطلاعات شرکت ههیأت مدیره و... که به 
وکلای   شرکت  مدیران  و  است  وکالتی  رابطه  )سهامداران(  مالکین  با  شرکت  مدیران 

)مالکین( هستند.   سهامداران  رابطه    -2شرکت  که  دو  درجه  نهانی  اطلاعات  دارندگان 
از   را  نهانی  اطلاعات  که  افرادی هستند  و  نداشته  کننده سهم  منتشر  با شرکت  حقوقی 

ضرو )نه  دیگر  بهشخصی  اول(  درجه  نهانی  اطلاعات  دارنده  از  میرتاً  آورند. دست 
 ذیل پاسخ بفرمایید: های سؤال مستدعی است؛ به 

توانند با  آیا اشخاص دارنده اطلاعات نهانی )به تفکیک گروه اول و گروه دوم( می (1
  )خرید/استفاده از اطلاعات در اختیار خود با سایر افراد فاقد این اطلاعات معامله  

 فروش( نمایند؟ )مستدعی است؛ حکم وضعی و تکلیفی را بیان فرمایید( 

یا  درصورتی (2 شود  سهامداران  برخی  حقوق  تضییع  موجب  معاملات  این  رواج  که 
موجب ضرر به افراد یا نظام بازار سهام یا از بین رفتن عدالت و مصلحت در بازار  

شود؟  بر اطلاعات نهانی می یسهام گردد، آیا این امور موجب بطلان معاملات متک 
 حکم تکلیفی چیست؟ 

،  باطلبهمال اکل، مصداق غرر،  سؤال آیا انجام معاملات به شرح گفته شده در صدر   (3
قاعده لاضرر، تدلیس، غبن، تلقی رکبان، غرور، تصرف غیرمجاز در ودیعه و سرقت  

 ؟ اموال شرکت )با فرض احتساب اطلاعات نهانی به عنوان اموال شرکت( است
برای دفاتر   فقها اشاره شده، ارسال گردید که در    20استفتاء فوق  نفر از مراجع و 

اند که به شرح جدول ذیل ارائه گردیده  پاسخ دادههای  سؤال نفر از ایشان به    9نهایت  
 است: 

 ردیف 
نام مراجع /  

 فقها 
 پاسخ ارائه شده 

1 
الله  آیت
 ایخامنه

صورت غیرقانونی یا به گونه ای که موجب استفاده از اطلاعات اقتصادی به
 . موفق و مؤید باشیدت. تضییع حقوق دیگران شود؛ جایز نیس 

2 
الله  آیت

 سیستانی 
اصل معامله خرید و فروش صحیح است و اگر تدلیس یا فریب یا   کلاً

 شود. غبن یا مانند آنها باشد برای مشتری خیار ثابت می

3 
الله  آیت

 شیرازیمکارم 
هرگاه خدعه و نیرنگ و کلاهبرداری بر آن صدق نکند استفاده کردن از  
 . اطلاعات خاص اشکالی ندارد ولی اگر طرف مغبون شود خیار غبن دارد
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 ردیف 
نام مراجع /  

 فقها 
 پاسخ ارائه شده 

4 
کریمی  الله آیت

 جهرمی 

آن  2و    1 اول  درجه  دارندگان  توسط  شرکت  نهانی  اطلاعات  ارائه   :
این  بر  معامله  و  است  قطعی  حرام  و  موکلین  حقوق  رعایت  برخلاف 
اطلاعات باطل است و اگر با این اطلاعات خرید یا فروش سهم به دیگران  
کنند، خریدار پس از کسب اطلاعات می تواند با استفاده از خیار عیب یا 

و اما عمل مطلعین اتفاقی، احکام خیانت  ؛امله را فسخ نمایدخیار غبن مع
در حقوق موکلین و شرکت را ندارد اما چون برخلاف مقررات است باید  

ها از جهت وضع حکم دسته رعایت حقوق عامه را بنمایند اما معاملات آن 
 اول را دارد. 

ر  الذک: موارد مختلف است ممکن است در برخی از موارد عناوین فوق3
 هم تطبیق گردد. 

5 
علوی  الله آیت

 بروجردی 

داری وظیفه شغلی آنان . افشاء این اطلاعات از طرف کسانی که امانت 1
کند  ها باطل است و تفاوت نمیاست حرام و هرگونه معامله بر روی آن 

و باشد  گونه اطلاعات کم یا زیاد  که حد وقوف و دسترسی آنان بر این
دوم که بر این اطلاعات به هر صورتی وقوف پیدا  حکم افرادی از دسته  

 کنند مانند افراد دسته اول است چه از نظر تکلیف و چه از نظر وضع.می
گونه اطلاعات موجب اخلال در بازار و تضییع حقوق افراد  . افشا این 2

 ها باطل است. حرام و معامله بر روی آن  است و لذا شرعاً
 شود. ذا موجب ضمان می. مصداق اضرار به غیر است و ل3

6 
هادوی  الله آیت

 تهرانی 

تکلیفی است و   تدلیس و حرام  از سوی شخص مطلع  معاملاتی  چنین 
تواند  طرف مقابل مغبون است و هر زمان که از غبن خود مطلع شود می 

 معامله را فسخ کند. 

 فیاضالله آیت 7
مورد   اول  سؤالدر  مورد گروه  در  ندهد  اجازه  قانون  اگر  اینکار جایز ، 

 نیست و پول آن نیز حرام است. 

8 
الله  آیت

دوزدوزانی 
 تبریزی

نده اطلاعات وکیل افراد است معامله صحیح نیست  ردر صورت اول که دا
و در صورت دوم صحت معامله بعید نیست ولی خلاف انصاف است و  

 من لازم است.  ؤرعایت انصاف برای م

9 
بیات  الله آیت

 زنجانی 
دستورالعمل  و  قانونی  مقررات  مطابق  که  صورتی  در  سؤال  های فرض 

عنوان اولی  گذاری کلان نظام ممنوع اعلام نشده باشد، به اجرائی و سیاست
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 ردیف 
نام مراجع /  

 فقها 
 پاسخ ارائه شده 

دلیل موجه برای ممنوعیت ندارد، مگر اینکه قانون افرادی را از ورود به  
  بر حکم تکلیفیاین نوع معاملات منع کرده باشد که دراین صورت علاوه 

شوندگان گناه هم مرتکب شده اند، از نظر وضعی معامله آنها نیز  که وارد 
کسانی که از گروه دسته اول    هخصوص این احتمال دربارباطل است به 

 باشند قوت بیشتری دارد 
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
The ownership system serves as a foundational pillar in the economic 
architecture of nations, influencing patterns of resource allocation, 
investment behavior, and wealth distribution. Historically, the 
evolution of economic systems has been closely intertwined with the 
transformation of ownership structures—from feudalism and 
aristocratic landholding to entrepreneurial capitalism and 
institutional land use. In this trajectory, productive ownership—
characterized by efficient use of assets and value generation—has 
emerged as a key determinant of sustainable economic growth, 
technological innovation, and social progress. In contrast, non-
productive ownership—where wealth is tied up in idle or speculative 
assets—tends to undermine productivity, fuel inequality, and distort 
market signals . In the context of Iran, the current ownership system is 
plagued by a disproportionate concentration of wealth in non-
productive sectors, such as speculative holdings in real estate, land, 
gold, and foreign currency. This has resulted in the emergence of 
rentier elites who extract economic benefit without contributing to 
actual production or innovation. The dominance of these speculative 
behaviors—fueled by structural inefficiencies, weak enforcement of 
legal norms, and an underdeveloped taxation system—has caused 
significant macroeconomic imbalances. Key symptoms include 
housing shortages despite a large stock of vacant units, capital flight, 
misallocation of credit, and increasing disparity between productive 
and unproductive economic actors . These developments are not 
merely economic anomalies; they represent a deep misalignment 
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between prevailing property practices and the ethical, legal, and 
social ideals embedded in Islamic economic thought. In Islam, 
ownership is not an absolute right but a conditional trust (amanah) 
from God, contingent upon the principles of public welfare 
(maslahah), social justice (‘adl), and productive use (iḥyā’). 
Ownership without utility—such as hoarding land, capital, or 
housing—is not only discouraged but in certain cases invalidated 
under Islamic jurisprudence. Concepts such as Qa’idat La Darar (the 
no-harm rule) and Iḥyā’ al-Mawāt (revival of dead land) form the 
normative backbone of an Islamic approach to property rights, where 
legitimacy is inseparable from utility and public benefit. The objective 
of this research is to critically evaluate the current state of ownership 
in Iran and to propose viable pathways for reform grounded in both 
Islamic jurisprudence and international best practices. It seeks to 
integrate normative Islamic principles with empirically tested policy 
instruments—especially fiscal tools like Capital Gains Tax (CGT) and 
Tax on Idle Capital—to create a dynamic and accountable ownership 
regime. Drawing from successful experiences in countries such as the 
United States, United Kingdom, and Turkey, the study underscores 
the effectiveness of taxation in curbing speculative activities, 
incentivizing productive investments, and enhancing economic 
inclusiveness. Furthermore, the research examines the philosophical 
underpinnings of ownership from both Western and Islamic 
perspectives. It draws on the works of classical economists like Adam 
Smith and David Ricardo, who emphasized the centrality of 
productive labor and efficient capital use, as well as contemporary 
Islamic scholars like Shahid Sadr and Morteza Motahhari, who 
framed ownership within a spiritual and social contract. By situating 
ownership within these dual epistemologies, the study aims to 
articulate a coherent framework that bridges economic rationality 
and moral obligation. In doing so, this study also highlights the 
structural reforms required to operationalize this new ownership 
paradigm. These include the establishment of a transparent cadastral 
system, legal reforms to restrict speculative ownership practices, and 
the use of technology-driven platforms to monitor asset use and 
facilitate tax compliance. Ultimately, the goal is to create an economic 
system that channels national wealth into socially beneficial and 
economically productive endeavors, thereby advancing the goals of 
distributive justice, macroeconomic stability, and sustainable 
development in accordance with Islamic values and contemporary 
policy needs. 
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2. Methods and Materials 
The study adopts a descriptive-analytical methodology grounded in 
Islamic jurisprudential and economic principles. It incorporates 
theoretical analysis alongside comparative case studies from 
successful economies that have implemented asset-based taxation to 
encourage productive investment. 

Key Islamic legal concepts such as the no-harm rule (La Darar) 
and revival of dead land (Ihya al-Mawat) are explored to support the 
religious and ethical legitimacy of reform measures. The proposed 
tools include a tax on idle assets and a capital gains tax, which are 
assessed in terms of their alignment with Islamic values and their 
capacity to shift capital flows toward productive sectors. 

 

3. Research Findings 
The study finds that the inefficiency of Iran’s ownership system is 
primarily driven by the prevalence of non-productive wealth 
accumulation and insufficient legal frameworks for managing 
ownership rights. The concentration of assets—particularly in the 
form of vacant houses, abandoned lands, and hoarded gold and 
currency—has led to distorted capital allocation, housing shortages, 
and reduced economic mobility. Comparative evidence from 
developed countries shows that taxation policies such as Capital 
Gains Tax and Tax on Idle Capital significantly curb speculative 
activity and redirect investments into productive sectors. From an 
Islamic perspective, property rights are conditional upon productive 
utilization and social responsibility. Ownership of unutilized land or 
capital that fails to contribute to collective welfare may be revoked 
under Islamic law. The study identifies the need for transparent data 
systems (e.g., national cadastre and digital transaction tracking) and 
enhanced tax regulation to address the loopholes in informal 
transactions and fictitious ownership transfers. 

 

4. Discussion and Conclusion 
Reforming the Iranian ownership structure requires a dual approach 
that combines fiscal policy and religious legitimacy. Taxation on idle 
capital and speculative profits aligns with both economic rationality 
and Islamic principles. Such measures would not only increase public 
revenue and reduce market distortions but also enhance justice and 
reduce the social harm caused by wealth concentration. The Islamic 
model advocates for a dynamic concept of ownership—one that 
privileges utility, prevents monopoly, and conditions possession on 
the creation of value. The implementation of policies based on these 
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principles, including the taxation of non-productive wealth and the 
legal enforcement of land use, would stimulate productive 
investment and foster economic stability. However, for these reforms 
to be effective, comprehensive legal amendments, cross-agency 
coordination, and robust IT infrastructure must be established. 
Ultimately, the proposed reforms aim to diminish systemic 
corruption, reduce speculative behavior, and improve the equitable 
distribution of national wealth. 
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 چکیده
و هدف  مالک  :مقدمه  اساس  یکی عنوان  به   تینظام  ارکان  مهم   یاز  نقش  بهره   یاقتصاد،  بهبود    ، یوردر 

اقتصاد  عی توز رشد  و  منابع  اکندیم  فای ا  یعادلانه  در  کنون  ران،ی .  بر    تیمالک  یساختار  تمرکز  با 
بخش  رمولد،یغ  یهاتیفعال در  ثروت  سفته  یهاتجمع  رواج  و  دارا  یبازناکارآمد،   رینظ  ییهاییدر 

شده است. هدف    ینابرابر  شی و افزا  یورکاهش بهره   ،یارز و طلا، منجر به رکود اقتصاد  ن،یزم  ن،مسک
 است.   یاسلام یبر اصول نظام اقتصاد هیبا تک تیضرورت اصلاح نظام مالک یمقاله، بررس نی ا

 یو مبان  یاصول فقه  یانجام شده و بر مبنا  یلتحلی–یفیتوص  کردیپژوهش با رو  نی ا   :ها و موادروش
مالک اسلام  تینظام  اقتصاد  منظور تحل  دهی گرد  یطراح  یدر  به  از    ،یاصلاح  یابزارها  ییکارا  لیاست. 

عبارتند    شنهادیمورد پ یاصل  یاتیموفق بهره گرفته شده است. دو ابزار مال یدر کشورها  یقیمطالعات تطب
»قاعده لاضرر« و    رینظ  یاصول فقه  نی. همچنهی سرما  یدی بر عا  اتیراکد و مال  یهاه ی بر سرما  اتی: مالاز

 اند.قرار گرفته  لیراهکارها مورد تحل  نی ا ینی د تیمشروع یبررس ی موات« برا اءی»قاعده اح
م  قیتحق  جی نتا:  قیتحق  یهاافتهی  مال  دهدینشان  اعمال  دارا  اتیکه  زم  یهاییبر  از جمله   ی هان یراکد 
سوداگرانه، و    یهات یکاهش فعال  ،یک اقتصادتحر  شی و معادن رهاشده، موجب افزا  ی املاک خال  ر،ی با

طبقات اشودیم  یکاهش شکاف  م  نی .  هدا  توانندی ابزارها  فعال  هاه ی سرما  تی با  مولد،    یهات یبه سمت 
استفاده  ،یاز منظر فقه نیشوند. همچن یتحقق عدالت اجتماع سازنهیدهند و زم شی را افزا یمل یورره به

 ها قابل دفاع است. آن  تیسازگار بوده و مشروع یابزارها با اصول اسلام نی از ا
نت و  مالک  اصلاح  ی:ریگجه یبحث  فراهم   یدر چارچوب اصول اسلام  تینظام    ی بسترها   یسازمستلزم 

مؤثر    نیقوان  یاطلاعات مانند سامانه کاداستر، و طراح  یفناور  یهارساختی ز  تی تقو  ،یاطلاعات  تیشفاف
با حذف    تواندی اصلاحات م  نی ا   یاجرا  ت،ی است. در نها  یو معاملات صور  یاتیمقابله با فرار مال  یبرا

مال  یاطلاعات  یهارساختی ز  یارتقا  رمولد،یغ  یهاتیفعال اقتصاد  ،یاتیو  عدالت  تحقق  کاهش    ،یبه 
 .دی نما یانی کشور کمک شا یاقتصاد دار ی و رشد پا یوربهره  شی فساد، افزا

مالک  :ید یکل  واژگان عا  اتیمال  ؛رمولد یغ  یهات یفعال  ؛مولد  یهات یفعال  ؛تینظام    ؛ هی سرما  ی دی بر 
 ی. اسلام  یاصول فقه ی؛وربهره  ی؛عدالت اقتصاد ؛راکد یهاه ی بر سرما اتیمال
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 مقدمه 

  ی وربهره بر یمبتن ت یکه نظام مالک گرددیبازم یبشر به زمان خ ینقطه عطف اقتصاد در تار
ا در  و  گرفت  فئودال   نیشکل  بهره  ییهاراستا،  از  عملاً  برا  یورکه  توسعه    ی لازم 

نبودند، جا   یاقتصاد کارآفر  یبرخوردار  به  را  از طر  ینانیخود  که  و    ینوآور  ق یدادند 
   ریی تغ  ن یکمک کردند. ا  یو رشد اقتصاد   دی ارتقاء سطح تول  به ،  مؤثر  ی هایگذارهیسرما

که    یاگونهمولد منجر شد، به  یها تی به فعال  رمولدی غ  یها تیاز فعال  هاهیبه انتقال سرما
قابل علم  یاتوجهتحولات  اکتشافات  مواد    الملل،نیب  یاب یبازار  ،یفناور  ،یدر  واردات 

 . دیگرد جادی ا ع یارزش در صنا  رهینجز لیخام، صادرات مصنوعات و تکم
نوآور  یفناور برا   ید یجد  یبسترها  تنهانه  یو  به    جادی ا  دی تول  یرا  بلکه  کردند، 

به    هاتیفعال  یگذارناممنجر شدند.    ز ین  ی و اجتماع  یدر ساختار اقتصاد  قیعم  راتییتغ
اقتصاد  شه یر  رمولد یمولد و غ  دودسته   یدوران رنسانس و انقلاب صنعت  ی در تفکرات 
و   اقتصاددا   ژهیوبهدارد  آثار  تجل  یناندر  قرن هجدهم  در  کنه  فرانسوا   داکردهیپ  یچون 

  ی ناکارآمد  لیها را به دلدر اثر مشهور خود، ثروت ملل، فقر ملت  ز ین  ت یاست. آدام اسم
کرده است    دی تأکموضوع    ن یکرده و بر ا  لیتحل  رمولدیغ  ی هاتیفعال  نیو همچن  تیمالک

س با  یاقتصاد  یها ستمیکه  به  دیموفق،  سمت  فعال  یوربهره  ی سازنهیبه    ی ها تیدر 
 . ابندی سوق  ید یتول

م  نیا  در اقتصاد   توانیراستا،  تحولات  که  عمل   ینظر  ازنظر   یگفت    تنهانه  یو 
  یر یگشکل  یمبنا  ینوعبهبوده، بلکه    ینیبه کارآفر  سمیمحدود به انتقال مالکان از فئودال

فراهم ساخته    ز یرا ن  ی در اداره اقتصاد جهان  ن ینو  ی کردهایمدرن و رو  ی اقتصاد  ات ی نظر
ا  ناذعا  دیبا  ،تیدرنهااست.   که  انکارناپذ   راتییتغ  نیکرد  شکل  یرینقش  به   یدهدر 

  ل ینحوه فهم و تحل  یبر رو  یقیعم  راتیآن، تأث  یکرده و در پ  فایا  یاقتصاد  یقواعد باز 
 (. 270ص  ، 1375)اسمیت،  علم اقتصاد داشته است یعلما   یاز سو ی اقتصاد مسائل

نئوکلاس  کی کلاس  اقتصاددانان  همچون    یا برجسته  یها تیشخص   ازجمله  ک،یو 
د  ستیبات ژان اهم  کاردویر  دیویسه،  بر  همواره  مارشال،  در    یگذارهیسرما  تیو 
تأک  یها تیفعال اانددهیورز  دی مولد  ا  شمندانیاند  نی.    دی باسرمایه  باور هستند که    نیبر 

عملکرد    هاآنرا به همراه داشته باشد.    یبازده  ن یترمتمرکز شود که بالا  ییهادر حوزه
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اصل   عنوانبهرا  سرمایه  مؤثر   اقتصاد  یعامل  تلق  ی رشد  توسعه  .  کنندیم  ی و 
فعال  یگذارهیسرما افزا  تنهانهمولد    یها تی در  بهره  دیتول  شی به  م  یورو    کندیکمک 

 . شودیم  زی ن یرفاه اجتماع شیو افزا یزندگ  تی فیبلکه موجب بهبود ک
در   یهابر لزوم تمرکز سرم  زین   ینزیو نئوک  ینزیاقتصاددانان مکتب ک  ن،یبراعلاوه

به   دنی رس  یکه برا  کنندیم   دی نکته تأک  نیمکاتب بر ا  نیدارند. ا  دی مولد تأک  یها تیفعال
  دی که قادر به تول  یی هاتیدر فعالسرمایه  فراهم شود که جذب    یطی شرا  دی با  دار،ی رشد پا
ب ا  یشتریارزش  به کارکردها   کردیرو  نیهستند، ممکن گردد.  سرمایه  مختلف    یجامع 

 .پردازدیم یناخالص داخل دی تول ش یاشتغال و افزا  جادی در اقتصاد و نقش آن در ا
ا  در ادب  نیکانون  که    یستیمارکس  ات یبحث،  دارد  از    یافراط  طوربهقرار 

حما  یها تیفعال مالک  کند،یم   تی مولد  نظام  تحت  م   یمتفاوت   تی اگرچه  .  کندیعمل 
با  دیباور است که تول  نیبر ا  سمیمارکس به توز  ردیدر مرکز توجه قرار گ  دیمولد    عی تا 
  ش یافزا  یبه معنا  تنهانهنگرش، مولد بودن    نیتر منابع و ثروت منجر شود. در اعادلانه

 . شودیمحسوب م  زین یعیو طب یاز منابع انسان نهیاستفاده به یبلکه به معنا  دیتول
قرن    ،یطورکلبه نظر    ،یسونیابه    16از  توافق  ا  یتوجهقابلاقتصاددانان    نیبر 

است.    یرشد اقتصاد   یاصل  اتیمولد از ضرور  یهاتیفعالدر  سرمایه  دارند که تمرکز  
مؤلفه اقتصاد   ی اجتماع  ی هادر نظر گرفتن  ا  یو  بهبود شرا  تواند یحوزه م  نیدر    طیبه 

بر    دی تأک  نی. انجامدیب  داری به تحقق توسعه پا  تیدرنهاکمک کند و    یو اجتماع   یاقتصاد
سرما  یها تیفعال لزوم  و  آن  یگذار هیمولد  شاهددر  اهم  ی ها،  در   نیا  ت یبر  مفهوم 
م  یاقتصاد   یهایتئور و    ی مؤثر  یاقتصاد  یها استی س  یراهگشا  تواندیمختلف است 

 . (Schumpeter, 1934) کنندیکمک م داریباشد که به رشد و توسعه پا
نظر در  فعال  یاقتصاد  هیبامول    ییهاتیفعال  عنوانبهرا    یرانت  یها تیخود، 

فاقد    کند یم  یی شناسا و    ی واقع  افزودهارزشکه  فعال  جه یدرنتهستند  دسته    ی ها تیدر 
  یاقتصاد  ی هاتیاز موقع یبردار بهره قیعمدتاً از طر  هاتی فعال ن ی. ارندیگینامولد قرار م

فساد   انحصار،  مانند  بهی خاص،  قدرت  از  سوءاستفاده  ما    جادیا  یجابهو    ندیآیوجود 
 . شوندیمجدد منابع م عیثروت و اشتغال، صرفاً باعث توز

صاحب  یگروه  عنوانبه  ان،ینهادگرا و  اقتصاددانان  ااز  بر  که    نینظران،  باورند 
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نظام  جاد یا و  نهادها  اصلاح  هدا  تواند یم  تی مالک  یهاو  به  سمت    تیمنجر  به  منابع 
آن  یها تیفعال گردد.  امولد  با  که  معتقدند  تشو  کی   جادیها  به  که  مناسب    قی بستر 

سرما  ،ینوآور و  م  داریپا  ی هایگذار هیرقابت  را    یها تی فعال  توانیمنجر شود،  نامولد 
 نمود.  تی هدا شتریب یورو بهره دیکاهش داد و منابع را به سمت تول

فعال  ،تیدرنها نامولد،    یرانت  یهاتیمعضل    بی کشور آس  کیاقتصاد    به   تنهانهو 
شکوفا  زندیم و  رشد  از  مانع  ن  ییبلکه  و    ن،یبنابرا؛  شودیم  زیآن  نهادها  به  توجه 

هستند که    معضل  نیمواجهه با ا  یبرا   یمؤثر  یابزارها  ت،ی اصلاحات لازم در نظام مالک
ا  توانندیم نما  یها تی فعال  یبرا  سبمنا  یبسترها  جادیبه  کمک   ,North)  ندیمولد 

1990 ) . 
  ی سرنوشت اقتصاد   نییاقتصاد، در تع  یادیاز ارکان بن  یکیعنوان  به  تی نظام مالک

بس نقش  کارآمد کندیم  فای ا  یاساس  ار یکشورها  م  نیا  ی.  شکوفا  تواند ینظام،  و    ییبه 
م  یناکارآمد   کهیدرحال  نجامد،یب  یاقتصاد  شرفتیپ رکود  موجب  ،  درواقع.  گرددیآن، 

د  ی اصل  فهیوظ تدو  میتنظ  ولتهر  مالک  کی   نیو  اهداف،  هاباارزشمتناسب    ت ینظام   ،
اقتصاد را در    یو فرع  یاصل  ی اجزا  ی که تمام  یاگونهو امکانات موجود است؛ به  طیشرا
 . دینما ی ریجلوگ یکرده و از تشتت و ناهماهنگ تی واحد هدا یریمس

مالک   ران،یا  در الگوبه  تنهانه  تینظام  به  کامل  ن  یدارهیسرما  یطور    ست،یوفادار 
اسلام نظام  اصول  برخلاف  م  زی ن  یبلکه  اکندیعمل  رشد    تیوضع  نی .  موجب 

اقتصاد   یها تیفعال رشد  نرخ  کاهش  در    یوابستگ  ،یماندگ عقب  ،ینامولد،  اختلال  و 
  ی که گروه  شده  مشاهده  ر،ی اخ  ی هاسال   یعلاوه، در ط. بهشودیم  دی تول  رهیزنج  لیتکم

سفته همانند  افراد،  عرصه  بازاناز  بخش  یها در  املاک،  و  تول  یارز، طلا، خودرو    د یاز 
کنند.    فایا  ینقش  یواقع  دی تول  ندیاند بدون آنکه در فرآگرفته  اری را در اخت  یناخالص مل

 هستند.  یات یمال ی ها تی معاف  ای هااتی ، مشمول حداقل مالحال نیدرع افراد  نیا
  ید یبر عا  اتیو مال  یهابر سرم   اتیوضع مال  ری نظ  ی اقدامات   شرفته،یپ   یکشورها   در
حوزه  زم  یهادر  مانند  ساختمان  یخال  یها خانه  ر،یبا  نیمختلف،    ساز، مهین  یهاو 

.  شودیکار گرفته مبه  تینظام مالک  تیو تقو  ی سوداگر  یها تیفعال  ریمنظور کاهش تأثبه
کنتنه  هااستی س  نیا موجب  اقتصاد  رل تنها  جلوگ  ی نوسانات  غ  ی ریو  بودن    رمؤثریاز 
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م بسترها   گردند،یمنابع  برا  یبلکه  مالک  کی  جادیا  یلازم  فراهم    تینظام  را  کارآمد 
 .آورندیم

  ی نگیو نقد  هاییدر تمرکز دارا  ید یاز عوامل کل  یک ی  یاسلام  تیفقدان نظام مالک
نظام که در دوران حکومت    نیندارند. ا  ی اقتصاد  یوراست که بهره  ی نزد نهادها و افراد

حضرت    امبرانیپ مانند  معصوم  امامان  سلوسفیو  حضرت  پمانی)ع(،    امبر ی)ع(، 
امام   و  میعلاکرم)ص(  اجرا  پ  شد،ی)ع(  توز  یهابر  ا  عی عدالت،  و  منابع    جادیعادلانه 

برا  یها فرصت نمونه  ی تمام  ی برابر  بود.  استوار  جامعه  ا  ی هااقشار  در    نیموفق  نظام 
چهارم   هجرقرون  پنجم  طلا  ژهیوبه   ، یو  دوران  اسلام  ییدر    ر یتأث  انگرینما  ،یتمدن 

 است.   یو اجتماع ی اقتصاد  ییآن در شکوفا قیعم
استوار    یو عدالت اقتصاد  یوراصول بهره یه ابر پ ی اسلام   شهیدر اند تی نظام مالک

ماه و  افراد    محورتیغا  یتیبوده  دستان  در  انفال  و  ثروت  تمرکز  از  مانع  که    ا ی دارد 
موقت و    یتیانفال ماه  گریو د  نیبر زم  تینظام، مالک   نی. در اگرددیم رمولد یغ  یهاگروه

صو در  تنها  و  داشته  حداکثر  رتمشروط  ا  یوربهره  یتحقق   افزودهارزش  جادیو 
  تی حق مالک  یعدم استفاده مولد از منابع، به انقضا   ای  یور. زوال بهرهابدی یم  ت یمشروع
  ،یاست. از منظر فقه  افزودهارزش  جادی تابع اصل ا  زیبر درآمد ن  تی. مالکشودیمنجر م

، افزودهارزش  جادی نقش فعال در ا  یفایمنابع بدون ا  ایها  طرحاز    یبردارانتقال حق بهره
که    یمانکارانیپ  ن،یبنابرا؛  گردد یم  یشده و مانع استحقاق سهم درآمد   ی تلق  توجیهبدون

واگذار  به  د ها  طرح  یاقدام  ا  گرانیبه  تول  یفایبدون  در  نتا  ای  دینقش  مورد    جیتحقق 
اکل مال  »  بلکه مصداق  ستند،یبر درآمد حاصل ن  تیتنها مستحق مالکنه  ند،ینمایانتظار م
باطل م  «به  اسلام  تیمالک  ی بقا  .رندی گیقرار  نظام  مستقبه  ز ی ن  یدر  اصل    میطور  با 

کارآمد  یوربهره به  یو  است.  فرد مرتبط  نمونه،  مال    یعنوان  ارث    نیزم   ایکه  به  را 
  ه یعنوان سفبه  یآن است، از منظر حقوقبرداری از  بهره  یلازم برا   ییاما فاقد توانا  بردیم

 شود. یو شرعاً از تصرف مستقل در آن منع م شدهشناخته
مالک نظام  اصلاح  اسلام  براساس  تیبا  مال   یاصول  وضع  سرما  اتیو    یها هیبر 

  یورفاقد بهره  ی هااز حوزه  ها هی به خروج سرما  توانیها، ماز آن  یناش  ی دی راکد و عا
شده و   ی مولد اقتصاد ی هاموجب انتقال منابع به بخش  تواندیم  راتیی تغ ن یکمک کرد. ا
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پا  سازنهیزم توسعه م  داری رشد    تنهانهاصلاحات    نیا  ،جهیدرنتدر جامعه گردد.    توازنو 
افزا  یاقتصاد  یکارآمد  ا  دهدیم  ش یرا  به  اقتصاد   جادیبلکه  کاهش    یعدالت  و 
 کمک خواهد کرد.  زی ن یاجتماع یها ینابرابر 

 

 تحقیق   نهیشیپ. 1

مطالعه(  م1994)  1ینل داد که  ای  در  بر  نشان  مالیات  کاهش نرخ    سبب  ،عایدیافزایش 
 شود.می های مولدیگذارسرمایه بهره و افزایش

جونز  و  مطالعه(  م1999)  2هال  اجتماعی،  ای  در  زیرساخت  مفهوم  طرح  با 
باعث   دی بایها منهادها و سیاست :ندیگویم و را تفکیک کرده  نامولدهای مولد و فعالیت

سرمایه جلوگ  هایگذاریتشویق  و  انحر   ی ریمولد  فعال  اف از  سمت  به    یها تی منابع 
 د.شون   رمولدیغ

  ،مالیات بر عایدی  فقدان  :دن دارمی  اظهارای  در مطالعه  (م2014)  3هالوایا و الورانتا 
به فعالیت های غیرمولد را زیاد  کارآمدی تخصیص منابع را کم و انگیزه انحراف منابع 

 کند. می
مطالعه(  م2017)  4وایتهد  عایدیمی  بیانای  در  بر  مالیات  اعمال  با  که  ،  کند 

همراه  گذاریسرمایه به  سریع  سود  که  غیرمولد  مالیاتدارندهای  مشمول    ، شوندمی  ، 
مولدفعالیت سرمایه  ،های  کسب  ترجذابگذاری  برای  و صاحبان  شد  از خواهند    وکار 
تر خواهند  ای همراه است، راضیگذاری در بلندمدت که با کاهش نوسانات دورهسرمایه

 بود. 
مقصود    آن است که  اتیمستفاد از روا  کند،بیان میای  در مطالعه(  1375معرفت )

کننده، ای اح  ی کهمعن  نیبه ا،  مطلق است  تیدر مقابل ملک   یتبع  تیلکام زمین،    تی لکااز م
 شود. می لیزاو با زوال آبادانی،  است آبادانیتابع  ،تیلکام  نیا یول شودیم  نیمالک زم

) یمصباح مطالعه  (1387مقدم  بهرهای  در  روا  یر یگبا  م  ات ی از  که  ینشان  دهد 
تنها حق بهرهینم  نیمالک اصل زم   ن،یزم  اکنندهیاح از آن را دارد و در    یبردارشود و 

 

1. Lin 
2. Hall & Johnes 
3. Holloway & Eloranta 
4. Whitehead 
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آباد  یصورت کوتاه  گران ید  اریآن را در اخت  ندتوایم  یداشتن آن، حاکم اسلامنگه  در 
 قرار دهد. 
در  1389)  ی اری باو    یمیمق بهمطالعه(  روش  ی خوارنیزم  ی بسترها  ای    یهاو 

آن، با  زمینبه    مقابله  جرم  ویژگیتبیین  عناصر  ،هاخواری،  و  ، آنارتکاب    عوامل 
 . دنپردازمیخواری توسط پلیس آگاهی فرایند مبارزه با زمینو  خوارانزمین شگردهای
شرحای  مطالعهدر  (  1390)  مقدم یمصباح  و  یسراب  یلعل مس  با  که  أاین  له 
ی  هایتاز فعال  بازی سفتهو  ند  ن کیم  فا ی ا  سک یر  ت یریدر مد  ی نقش مهم  ی آت   ی قراردادها

  ایآدهند که  است، به این پرسش پاسخ میها  یبازار آت   ازجملهها  بازار مشتقهاصلی در  
 . است  حیاسلام صح  ازنظر  یدر بازار آت  بازی سفته

کاش رزبان  یخداداد  بر    بازیسفتهاثر    ی بررس  باای  مطالعهدر  (  1393)  و 
مسکن  یهانوسان تعادل  و  بازار  معادله  از  استفاده    جه ی نت  یسازهیشب  فنو    مت یق  یبا 

و    متیق  ننوسا  بر  یاملاحظهقابل  ر یتأث  بازیسفته  ی تقاضاکه    دن ریگیم دارد  مسکن 
 گردد.یبازار م نیرونق و رکود در ا یهابروز دوره سبب

( میای  مطالعهدر  (  1393سیدنورانی  قبل نشان  دوره  قیمت  مانند  عواملی  دهد 
اثر   عرضه،  میزان  و  ساخت  هزینه  جمعیت،  تغییرات  بازارها،  سایر  بازدهی  مسکن، 

تقاضای مصرفی    برابر  7  بازی سفتهمسکن دارند و تقاضای  معناداری بر شاخص قیمت  
 است. یموردبررسدر دوره 

دلا  و  ز  ی بررسبه  ای  مطالعهدر  (  1395)میلان    ییفطرس    ینی رزمیاقتصاد 
ایشان،    ازنظر .  دانندمی  آن  اثرگذار بر حجم  ی اصل  ری متغ  را  یات یهای مالنرخپردازند و  می

 اند. ، از مالیات بر عایدی سود جستهبازیسفتهکشورها برای مبارزه با  
رکود    نیترطولانی  1391-96دوره    در  دارد ای بیان میمطالعهدر  (  1397)  ییرضا
ب با  ب  وجودبه  نگیینقد  رشد  نیشتریهمراه  و  رانتسفته  نیشتریآمد  و  در  بازی  خواری 

افزا با  گرفت.  شکل  تحرینانینااطم  شی بازارها  از  ناشی  انتظارات  و    نگیینقد  م،یها 
رکود، کاهش    به  و  شد  خدمات  و  کالا   ،سکه  ،ارز  بازار  بازارهای پولی وارد  از  سرگردان

 .دامن زداقتصاد کلان  یثبات یارزش پول و ب
از  ای  مطالعهدر    (1398)  انی پرن  وزاده  حسن مشخص  بیانپس    کنندهِمعیارهای 
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نامولد،بخش آن   های  کنترل  در  کشورها  برخی  ایرانو    تجربیات  فعلی   ،وضعیت 
 . دندهمیهای نامولد پیشنهاد  کارهایی برای کنترل و کاهش فعالیتراه

 

 مبانی نظری . 2

مالک  ی نظر  ی مبان تحل  نیادی بن  یاز محورها  یک یعنوان  به  ت،ی حقوق  و    ی اقتصاد  ل یدر 
و    استقرار، دامنه  ت،ی درباره ماه  یو چندوجه  دهیچی پ  ییهایفلسفه حقوق، موضوع بررس

مالک  ی هاتیمحدود ا  ت ی حقوق  ادب  یمبان  نیاست.  حقوق  ی اقتصاد  ات یدر  شامل    یو 
قانون به  تی مالک  فیتعر حق  بهره  یرا ب  یعنوان  دارا  یبردار کنترل،  از  استفاده    ها ییو 

  یبستر  ،یاقتصاد   تیامن  جادیبر اعلاوه  ت،یشناختن حقوق مالک  تیرسمبه  ندیاست. فرآ
هز  نهیبه  صیتخص  یبرا کاهش  و  م  یهانهیمنابع  فراهم  همچنیمبادله  دامنه    ن،یآورد. 

تع  تیمالک خصوص  یی مرزها  نییشامل  تملک  امکان  که  برا  یاست  ماد  یرا    ،یاموال 
 .کندیم  فیتعر ،یفکر یها ییمانند دارا ،یرمادی و اموال غ آلاتنیو ماش نیمانند زم
در    یالزامات اجتماع  ای   یطیمحستیز  نیقوان   رینظ  ییهاتیمحدود  گر،ید  یسو  از

حقوق اعمال    ن یبر ا  ی منف  ی خارج  یامدها ی از پ  ی ریو جلوگ  ی حفظ منافع عموم  یراستا 
علاوهشوندیم مالک  لیتحل  ن،یبرا.  خود،   تیحقوق  اموال  از  مالکان  استفاده  نحوه  به 

  ی برا  ییهاها، توجه دارد و چارچوبآن  یکاربر   ریی تغ  ایدادن  فروش، اجاره، وام  ازجمله
م  نیا  میتنظ ارائه  ناش   سازوکارهای.  دهدیاقدامات  خسارت  حقوق    یجبران  نقض  از 

ا  ز ین  ت یمالک کل  نیدر  نقش  ابزارها  فایا  ی دی چارچوب  و  عدالت    یبرا   ییکرده  حفظ 
 .شوندیمحسوب م یدر نظام حقوق یو اجتماع یاقتصاد
شرا  نیا به  بسته  ارزش  ی نهاد  ی ساختارها  ،یزمان  ط یاصول،  -یاجتماع  یها و 
م  ،یاقتصاد تحول  بهشوندیدچار  اقتصاد  عنوان.  با  جوامع  در    ،ینوآور  بریمبتنمثال، 

  ،یکشاورز  یها در نظام  کهیوجود دارد، درحال  یفکر  تی بر حقوق مالک   ی شتریب  دی تأک
مالک  ینظر   یمبان  ،تیدرنها.  ابدییم  ی شتر یب  ت یاهم  ن یزم  ت یمالک تنها  نه  ت،یحقوق 
به  ی و حقوق  یاقتصاد   ل یتحل  ی برا  ی ابزار بلکه  پا  ازی نشیعنوان پهستند،  و   دار ی توسعه 

 .کنندیم  فای ا یعموم  ی گذاراستیدر س ی ات یح ینقش ،یاجتماع  یهایکاهش نابرابر
به ل  نیتراز برجسته  یکیعنوان  جان لاک،  را    تی مالک  ک،یکلاس  سمیبرالیمتفکران 



 773                           محمدزمان رستمی و محمدهادی رستمی    /...  رانیدر ا تی اصلاح نظام مالک یراهکارها  

بن  یعیطب  یحق طر  داند یم  نیادیو  از  انسان  بی ترک  ندیفرا  قی که  طب  یکار  منابع    ی عیبا 
تلاش و    صیدارد که انسان با تخص  د ینکته تأک   نیکار، لاک بر ا  ه ی. در نظرشودیم  جاد یا

مشترک   تیخلاق منابع  به  انحصار  ،خود  ا  یو خصوص  ی حق  پ  ن یبر    کند،یم  دا ی منابع 
به  رایز شخص کار  امتداد  مالک  تیعنوان  م   یذات   تیو  گرفته  نظر  در  اشودیانسان    ن ی. 

ا  ه،ینظر توجضمن  مالک   ی برا  یو فلسف  یاخلاق  هیرائه  توسعه    ی برا  یبستر  ت،یحقوق 
بهره  یاقتصاد م  ی بردارو  فراهم  منابع  از    یی هاتیمحدود  نیهمچن  لاک .  سازدیکارآمد 

برمبنا  تی مالک  یبرا که  است  توز  یقائل  تأم  یعیعدالت  جامعه    یاساس  یازها ین  نی و 
از اسراف منابع    یریو جلوگ  از یاز تصرف مازاد بر ن  زیپره  تی. او بر اهماندگرفتهشکل

ز  دی تأک طب  را ی دارد،  امانتبه  ی عیمنابع  انسان  یها عنوان  م  یمشترک  دشوندیشناخته    ر. 
  نیا  .کندیبرقرار م  یو منافع عموم  ی حقوق فرد  انی تعادل م  یاو نوع  ه یراستا، نظر  نیا
مالک  دگاهید اصول  اسلام  ت یبا  نظام  چارچوب    یمعنادار  یی سوهم  ی در  در  دارد. 

مالک  یاقتصاد بهره  جهی نت  تی اسلام،  رو  یورتلاش،  بر  مؤثر  کار  شناخته    یو  منابع 
مبنارونیازاو    شود یم کار  نظر  ن،یاست. همچن  ت یمالک  ت یمشروع  ی ،  لاک،    ه یهمانند 

  ی منافع عموم  نیو تأم یاز احتکار، انحصارطلب ی ریجلوگ  ری نظ ییهاتیمحدود ز یاسلام ن
 (.1399؛ جاویدی، 1385نیا و موحدی،  )حکمت کندیاعمال م  تیرا بر حقوق مالک

مالک  یجرم نوزدهم،  قرن  برجسته  اقتصاددان  ابزار  تی بنتام،  تحقق    یبرا   ی را 
  ن ییخود تب  یی گرادهی مفهوم را در چارچوب فلسفه فا  نی و ا  پنداشتیم  یمنفعت عموم

از دکردیم انسانیجرم  دگاهی.  لذت و کاهش    شیافزا  یدر جستجو  یعیطب  طوربهها  ، 
افراد از    یبردار شوند که امکان بهره  فی تعر  یاگونهبه  دیبا   تیو حقوق مالک  رنج هستند

به او  آورند.  فراهم  را  خود  کار  و  تلاش  حام  یکیعنوان  ثمرات  نظام    انی از  سرسخت 
مالک بود  معتقد  دولت،  مداخله  کاهش  و  آزاد    میتنظ  ینحو به  دی با  یصوصخ  ت یبازار 

بهره ب  جادی را ا  یاقتصاد  یورشود که حداکثر  ب  ن یشتریکرده و    ن یشتریب  یرامنفعت را 
باشد. داشته  به همراه  افراد جامعه  لزوم سازگار  نیهمچن  جرمی  تعداد  از    یبر  استفاده 

  نیمالکان را در چارچوب تأم  یاخلاق   تیداشت و مسئول  دیتأک  گرانیاموال با حقوق د
عموم اقتصاد  ازنظر.  کردیم  نییتب  یرفاه  نظم  با    یاو،  افراد  که  است  آن  مطلوب 

افزا  یتیمالک   یرفتارها  به  تضادها  یجمع  یخوشبخت  شی خود،  و  کنند    عمناف   یکمک 
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ا  یو عموم  ی فرد ا  تنها نه  دگاهی د  نیرا به حداقل برسانند.    ی حقوق  ستمیس  کی   جادی به 
  ت یدر تقو  تیحقوق مالک  یات ی دهنده نقش حبلکه نشان  کند،یکمک م  تی در مالک  داریپا

 (. 1386نیا، ؛ حکمت1402، جرمی) است یعدالت اجتماع   یو ارتقا یاقتصاد  ییکارا
مالک  مانوئلیا اخلاق   یخصوص  تی کانت،  چارچوب  در  فلسف  یرا  خود   یو 

لازمهبه خوشبخت  یآزاد  یبرا  یا عنوان  تأک  یو  م  دی مورد  ادادیقرار  او  را    نی.  مفهوم 
کل  براساس اصل  عادلانه  :کردیم  هیتوج  ید یدو  انتخاب  اصل    و  اصل  تفاوت.  اصل 

به    دی که اعمال با  کندیم  انیکانت قرار دارد، ب  یکه در قلب فلسفه اخلاق  انتخاب عادلانه
به  یشکل بتوانند  که  شوند  عمومانجام  قانون  جهان  یعنوان    ی عنیشوند؛    ه رفتی پذ   یو 

د  میتعمقابلکه  یاگونهبه حقوق  به  تفاوت  اصل  مقابل،  در  باشد.  افراد  همه    گرانیبه 
را محترم شمرده و   گرانید  یو آزاد  تی مالک  دیها باکه انسان  کندیم  دی توجه دارد و تأک

به  یرفتارها  را  تعارض  میتنظ   ینحو خود  که  د  یکنند  ا  جادیا  گرانیبا حقوق    ن ینکنند. 
در    یاجتماع  تی مسئول  کی حق، بلکه    کیتنها  را نه  یخصوص  تی مالک  ،تیدرنهااصول  

 (. 1388؛ ویژه،  1390شاقول، ) کنندیم  یعدالت و احترام متقابل معرف  نیتأم یراستا 
کرده و    فی تعر  یحق اخلاقعنوان  بهرا    ت یعدالت خود، مالک  هی جان رالز در نظر

  ه ینظر  یاصول اساس.  منجر شود  یبه عدالت اجتماع  دیبا  تیباور است که مالک  نیبر ا
عبارتند   رالز  با  نکهیا  ازعدالت  فرد  آزاد  دی هر  باشد  یاساس   یهایاز  برخوردار  ؛  برابر 

بافرصت ب  طوربه  دی ها  توز  نیمنصفانه    د یبا  یاقتصاد  یها ینابرابر ؛  شوند  عی افراد 
نفع    ینحوبه به  که  باشد  ی اعضا  نیترمحرومباشند  ا  رالز.  جامعه  که  است    ن یمعتقد 

با ب  هیاول  تیوضع  کیدر    دیاصول  دانستن جا  یطرفیاز  بدون  خود در جامعه،    گاهیو 
 (. 1393؛ مقیمی، 1398،  ، حبیبی کندسر و اسلامیدیلم صالح) انتخاب شوند

باور است   ن یو بر ا کند می  یتلق ی قراردادحق  عنوان بهرا  تی مالک  ک،یرابرت نوز
را حفظ کرده   یفرد  تیشود که حقوق مالک  یسازمانده  ی اگونهبه  دی با  تیکه نظام مالک

و اصل    رالزجان    یعیعدالت توز  هی نظر  ک،ی نوز.  و دخالت دولت را به حداقل برساند
بازتوز بر  که  را  وضع  یبرا  هاییدارا   عی تفاوت  کم  تیبهبود  تأکاقشار  دارد،    دیدرآمد 

 (. 1394زاده و شاقول،  )نوری ندیبمی  ثروتمندان تی نقض حقوق مالکعنوان به

و   اقتصادی  مکاتب  از  اسمیت،  اقتصادهریک  آدام  مانند  برجسته  دیوید  دانان 
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پائول ساموئلسون، جوزف  توماس مالتوس، جان استوارتریکاردو،   میل، جان هیکس، 
کنیث گالبرایت، لئون والراس، ویلردو پارتو، آلفرد مارشال، ویلیام استنلی  استگلیتز، جان  

جویز، جان بیتی هاچینسون، میلتون فریدمن، جرج استیگلر، گری بکر، رابرت لوکاس و  
موری   هیک،  فریدریش  میزس،  فون  لودیگ  باورک،  بوم  اوگن  منگر،  کارل  فاما،  اوژن 

 اند.در این زمینه داشته یهایراتبارد دیدگاه
  نهیبهبود به  نانینزد کارآفر  تی تمرکز مالک  ،یدارهی از منظر اقتصاددانان نظام سرما

ا  یاقتصاد   ییکارا دارد.  دنبال  به  استعدادها  نیرا  توسعه  به  و   ،یانسان  یامر  اکتشافات 
م  هاینوآور اقتصاد  کندیکمک  به رشد  منجر  اشودیم   داریپا  یکه    ند یفرآ  نی. هرچند 

با   است  ل  معضلاتیممکن  باشد،  همراه  استثمار    یها شرفتیپ  یهاانیبن  کن یچون 
 . اساس استوار است نیبر هم ی امروز

  یکشو بهره  یتضاد طبقات   د،یبر ابزار تول  یخصوص  ت یمالک  ها،ستیمارکس  ازنظر
است    یبرابر، ضرور  یاتحقق جامعه  یرا به همراه دارد. برا  دارانهی کارگران توسط سرما

ا ب  تی مالک  نیکه  ابزارها   نیاز  و  گذاشته شوند. چن  دی تول  یبرود  اشتراک    یاقدام  نیبه 
  یق یحق  تیو خلاق  یو به آزاد  ابندی  یی رها  یگانگیاز حالت ب  هاسانکه ان  شودیسبب م 

دست   اابندیخود  اجتماع  تنهانه  رات یی تغ  نی.  م  ی عدالت  محقق  توسعه    کند،یرا  بلکه 
 . دینمایم  لیتسه زی را ن یو جمع یفرد

و   دی تول  قی تشو  یبرا  ییابزارها  عنوانبهو پاداش    تی مالک  ،یاقتصاد   یهاهیدر نظر
  انی شود، ارتباط ممیکه به آن توجه    ی از مسائل  ی کیو    شوندیدر نظر گرفته م  یکارآمد 

تع  یوربهره است.    ت یمالک  نییو  پاداش  بهرهدرواقعو    یبرا   ی اریمع  عنوانبه  یور ، 
نهادها    یابیارز و  کارگران  م  مورداستفادهعملکرد  ا  رد،یگیقرار    ییتنهابهمفهوم    نیاما 

دق  ی ریگاندازه و  ک  ی قیکامل  ندارد.  ا ی  یی کارا  تی فیاز  فرد    ی واقع  ی وربهره  ارزش 
،  مثال عنوانبهقرار دارد.    یچون ابزار و فناور   یعوامل   ریتأثو تحت  ست ین  یر یگاندازهقابل

برا  کیکه    یطیدر شرا گاوآهن  از  م  یکشاورز  یکارگر  به   یوربهره  کند،یاستفاده  او 
کارا  یاد یز  زانیم و  عملکرد  بستگ  نیا  ییبه  به    نیا  کهیهنگامدارد.    یابزار    ک یابزار 

تبد مدرن  بهزده  نیتخم  یوربهره  شود، یم  لی تراکتور    ش یافزا  یتوجهقابلطرز  شده 
فناور  انگرینما  درواقع  ش یافزا  نیا  کهیحالدر  ابد؛ییم بهتر    یبهبود  عملکرد  نه  است، 
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  ،یسیرنخ  یها مانند کارخانه  آلات، نیماش  یروزرساندر صنعت مدرن، به  ن، یهمچن  فرد.
دبه افزا  نی. در اشودیم  دهیوفور  بهره  یبخش  شیموارد،  به کارگران نسبت    یور از  که 

  نیا  ،بیترت نیابهو ارتقاء ابزار است.    ی فناور  راتیی از تغ  ی ناش  قتیدر حق  شود، یداده م
م  سؤال  آ  شودیمطرح  همچنان    توانیم   ایکه  را  کارگران    ی وربهره  براساسعملکرد 

 اندازه برجسته است.  نی تا ا  نهیزم نیدر ا ینقش ابزار و فناور کهیدرحالکرد،  یابیارز
اسلام    تیمالک و    کی  عنوانبهدر  مشروع  شناخته    یاله  یامانت  حالنیدرعحق 

با  شودیم کارآمد   دیکه  عدالت،  چارچوب  عموم  یدر  مصلحت  ا  یو  شود.    ن یاعمال 
بلکه   ،یحق فرد ک ی تنهانهرا  تی است که مالک  شده یطراح  یاصول فقه براساس ه ینظر

از منابع را از    نهیو استفاده به  یحداکثر   یور. اسلام بهرهداند یم  یاجتماع  تی مسئول  کی
م  فیوظا اموال  هرگونه سوءمد  داند یصاحبان  ا  ای  تی ریو  از  نابجا  را    نیاستفاده  حق 

م مفاه  نیا  در  .کندیمحکوم  ابزارها  یمیراستا،  سفاهت  و  رشد    ی برا  یفقه   ییچون 
ز تصرفات  کردن  معنا  آورانی محدود  به  رشد  هستند.  اموال  و    تی ریمد  یدر  عاقلانه 

است،   اموال  غ  کهیرحالداثربخش  استفاده  به  اشاره    یرمنطق ی سفاهت  منابع  از  مضر  و 
اسلام  فقه  تضم  یریجلوگ   یبرا   یدارد.  و  اموال  شدن  تباه  اقتصاد  نیاز    ،یعدالت 

وقف  ییابزارها زکات، خمس،  ممنوع  چون  تبذ   تیو  و  پ  ری اسراف  . کندیم   شنهادیرا 
از    یریجلوگ  یبرا  یچارچوب  ،یبر نظام اقتصاد  هیفقیاصل لاضرر و نظارت ول  نیهمچن

  ت یمالک  هی نظر  ن،یبنابرا؛  کند یعادلانه منابع فراهم م  عیتوز  ن یو تضم  ی تیانحرافات مالک
ترک بر  فقه  و  اسلام  در  مالک  بیمطلوب  مسئول  یفرد  تیحق    ن یتأم  ،یاجتماع  تیبا 

مصالح    یرا در راستا   تیدارد و استفاده از مالک   دی منابع تأک  یورو بهره  ی عدالت اقتصاد
 . کندیم تی فرد و جامعه هدا

  یحق فرد  رشی پذ   نیاست که در ع  یاسلام، مفهوم  دگاهیاز د  یخصوص  تیمالک
آن به   یاحتمال  یها بیقرار دارد تا از آس  یو ارزش  یفقه  یها، تحت نظارت اصولانسان

جلوگ اخلاق  و  شه  ی ری جامعه  کل  نیا  یمطهر   دی شود.  شرط  چهار  به  را    ی دی مفهوم 
نبا نخست،  است:  کرده  اقتصاد  دیمحدود  رشد  ا  یمانع  قاعده    بریمبتنشرط    نیباشد. 

انحصار منابع    د،ی را که منجر به توقف تول  ت یاست که هر نوع استفاده از مالک  «لاضرر»
م  ای نامشروع  شود،  اسلامداندیاحتکار  اقتصاد  ابزار   ت یمالک  ،ی.  گردش    یبرا  یرا 



 777                           محمدزمان رستمی و محمدهادی رستمی    /...  رانیدر ا تی اصلاح نظام مالک یراهکارها  

  دوم،   انباشت نامشروع ثروت.  ا یرکود    ی برا  ینه بستر  ند،یبیم  داری و توسعه پا  هیرماس
اجتماع  ب  کونی لا  یک»   هیآ  براساسشود.    فی تضع  د ینبا  یعدالت   «منکم  اءیالأغن  نیدولة 

مالک(  7  :)حشر اسلام،  در  عدالت  اصل  طبقات   تواندینم  تی و  شکاف    ایگسترده    یبه 
شامل زکات، خمس و انفال،    ،یاسلام  ی ات ی حقوق محرومان منجر شود. نظام مال  ع ییتض
اند.  شده  یاز تمرکز آن طراح  یری ثروت و جلوگ  لیتعد  درمؤثر    سازوکارهای  عنوانبه

به   یت یهر نوع مالک  درواقعبگذارد.    یاثر منف   یبر توسعه فرهنگ  دی نبا  تیسوم، مالک  که 
شود.    تی ریمد  ایمانع آن شود، محدود    یحت  ایعلم، دانش و فرهنگ کمک نکند    ت یتقو

  ی و اجتماع  یمعنو  یاعتلا  یبرا  یبلکه ابزار   ست،ین  یابزار ماد  کیمال در اسلام صرفاً  
مالک چهارم،  ارزش  دی نبا  ت یاست.  د  بی آس  یاخلاق  یها به  از  اسلام،    دگاهیبرساند. 

صورت   یخصوص  تیمالک در  راستا   تیمشروع  یتنها  در  که  فضائل    تی تقو  یدارد 
  ا ینادرست از منابع، مانند اسراف، فساد    یریگبهره  .ردیاز رذائل قرار گ  زیو پره  یاخلاق

  ب ی بلکه موجب تخر  کند،یرا از حالت مطلوب خارج م  تیمالک  تنهانه  گران،یظلم به د
 (.1383فرد، )فراهانی شود یجامعه م یاخلاق  یادهایبن

 

 در ایران   مالکیتنظام . 3

ا  یکنون  تینظام مالک اقتصاد  تأث  رانیدر  بهره  رمولدیغ  یها تیفعال  ریتحت  فاقد    یورو 
  حتی  و یدارهیسرما ،یاسلام  ینظر  یدهنده عدم انطباق با مباننشان دهی پد نیقرار دارد. ا

فعال  یستیالی سوس وجود  شکل  ید یکل  یعامل   عنوانبه  رمولدیغ  یهاتیاست.    یر یگدر 
  ها تی فعال  نیبه سمت ا  یکه منابع مال   یطی در شرا  ژهیوبهنابرابر منابع،    عی وزمالکان و ت 

م داده  اهم  شود،یسوق  ا  تیحائز  نه  نیاست.  ناکارآمدامر  موجب    ی اقتصاد   ی تنها 
بروز    شود،یم به  راستا،    ن یا  در  .انجامدیمجرمانه م  یها و تلاش  ی اقتصاد  جرائمبلکه 

ا پد  رانی بازار  ا  یمتیق  یها حباب  دهی با  است.  مواجه  مکرر  نوسانات  نوسانات    ن یو 
ناش  سفته  یعمدتاً  گمانه   هایباز از    یوربهره  یواقع  شی افزا  ی جا به  یمال  یها یزنو 

فعال  ی ناش  افزودهارزشآنکه    ی جابه  ،گریدعبارتبههستند.   به    ی هاتیاز  منجر  مولد، 
اقتصاد فعال  ی رشد  شکل  رمولدی غ  یهاتی گردد،  تخص  هامتیق  ی دهبه  منابع    ص یو 

 .شودیمنجر م  یکلان اقتصاد  یهایثبات یب وها به عدم تعادل  تیوضع نی. اپردازندیم
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را   تیو جمع  میریدر نظر بگ   کی ک  کی   عنوانبهرا    GNPساده اگر    لیتمث  در یک
به    د یبا  ک یسهم خود از ک  شی افزا  یگفت که هر برادر برا   توانیچهار برادر، م  عنوانبه

کند.    یوربهره  شیافزا افزانیاریغ  درکمک  به   یکی  تیمالک  شی صورت،  برادران  از 
د  ی معنا ا  گر یکاهش سهم  که  بود  مصداق  ن یبرادران خواهد  ازموضوع  به    ی  مال  اکل 

بد مالک  ب، یترت نیباطل است.  فعال  یکنون   ت ینظام  نفع جامعه    رمولد یغ  یها تی و  به  آن 
 . (Kholdy & Sohrabian, 2008؛ 86 .ص، 1386  ،یعشماو) نخواهد بود
به  ی کی  نیزم  ت یمالک کشور  هر  در  حساس  و  مهم  مسائل  ماز  که    رودیشمار 

اقتصاد  تنهانه توسعه  م  رگذاریتأث  یبر  بلکه  و   تواندیاست،  جرائم  انواع  بروز  به  منجر 
  یرقانونیغ  یبرداربهره  باهدفاز مواقع، اشخاص    یاریگردد. در بس  یاجتماع  یفسادها 

منابع طب م   ا ی  یعیاز  اسناد و مدارک  به جعل  اقدام  اکنندیاملاک،  رفتار    ن ی.    تنهانهنوع 
ب  کند، یرا نقض م   گرانید  تی حقوق مالک   ی و مال  یحقوق  نظامبه  یاعتمادیبلکه باعث 

م تفک  ی رقانونی غ  ی هایکاربر  ریی تغ  ن یهمچن  .شودیکشور    صورتبه  ی اراض  کیو 
د  رمجاز،یغ ا  یجد  مشکلات  گریاز  م  نهیزم  نیدر  که  تخر  توانند یهستند    بی به 

بزرگ و    یهایمسائل، باندباز  نیمنجر شوند. ا  یعیرفتن منابع طب  نیو از ب  ستیزطیمح
م   دی سفقهیمجرمان   شکل  از    دهندیرا  سوءاستفاده  با  به    نیقوانکه  مقررات،  و 
م  یمنابع عموم  ت یدرنهاو    زنندیم  بیآس   یقانون  ی ساختارها به خطر    در  .اندازندیرا 

  کل  یسازمان بازرس  ،یعیاداره منابع طب   ،یانتظام  ی روین  ری مختلف نظ  یروهای راستا، ن  نیا
قضائ  قوه  اطلاعات  حفاظت  ا  ریدرگ  هیو  با  ا  نیمبارزه  هستند.  برا   نیجرائم    ینهادها 
تأم   و تعامل مستمرند   یبه همکار  ریناگز  یاجتماع  تیامن  نی حفظ حقوق شهروندان و 

به جعل    زمین،   (. مالکیت 111  .ص،  1388؛ شجیعی،  115  .ص،  1389  و یاری،  مقیمی)
اس جعل  ملکی،  نشانهاسناد  هویتی،  سازمانناد  با  تبانی  خودساخته،  رشوه، گذاری  ها، 

های قبل، احداث بنا  توسعه اراضی حریم رودخانه و مراتع، استفاده از اسناد باطله سال 
،  1383زادگان،  ؛ عباس111  .ص،  1388انجامد )شجیعی  می   در املاک افراد متواری و...

 (.19 .ص
بزرگتربه  املاک دارا  نیعنوان  بسزا  ییطبقه  نقش  جهان،  به   یدهدر شکل  ییدر 

  ی ، املاک با سهممیلادی  2020آمار سال    براساس.  کندیم   فایکشورها ا  یساختار اقتصاد
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  ن یبرخوردار هستند. ا  یاژهیو  تیاز اهم  ،یجهان  یرمالیغ  یهاییاز دارا  درصد  68  بربالغ
از حجم    یمیاز ن  شی. جالب است که بباشندیم  آلاتنی ها، ماششامل کارخانه  هاییدارا

 رشد بوده است.  رو به  هامتیق  شی سهم با افزا  نیاست و ا  نیاملاک مربوط به زم  نیا
  درصد  56به    1995در سال    درصد   39از    یرمالی غ  ی هاییاز دارا  ن یسهم زم  ا،ی تانیبر  در

دهنده تحولات عمده در بازار  سهم نشان  شی افزا  نیاست. ا  افتهی   شیافزا  2020در سال  
تأث و  زم  ریاملاک  است.  اقتصاد کشور  بر  وثبه  نیآن  برا  یاقهیعنوان    افت ی در  یمطمئن 

تلق هم  شودیم  یوام  بر  زم  نیو  صاحبان  مال  توانندیم  یراحتبه  نیاساس،  منابع    ی به 
بنگاه  دای پ  ی دسترس زم  یاقتصاد  ی هاکنند.  از  آسان  یتوجهقابلطور  هب  ن،یمالک  تر 

دارا  یهابنگاه تأم   رملموسی غ  ی هاییمالک  ز  یدسترس  یمال  نیبه    ی ابیارز  را ی دارند، 
با    اما؛  دی است تا توان تول  اهآن  یواقع  یها ییدارا  براساس  شتریها بآن  یریگوام  ییتوانا

افزا به    ها هیسرما  نهیبه  صیتخص  یبرا   ی جد  مشکلات املاک،    ی هامتیق  شی توجه 
مبه قدیآیوجود  افزا  ریفراگ  ی هامتی.  سبب سوءتخص  یشیو  است  ممکن    صیاملاک 

م   ،جهیدرنتو    هاهیسرما کسب  یده وام  زانیکاهش  ابه  شود.  م  نیوکارها  به    تواندیامر 
ضرورت دارد    ،تیدرنهامنجر گردد.    یرشد اقتصاد  شو کاه  یدی تول  یهابنگاه  فیتضع
ا  گذارانقانونکه   به  توجه کنند و راهکارها  ن یبا دقت  بازار    تی ریمد  یبرا   ییموضوع 

حما و  کسب  تیاملاک  منفاز  عوارض  از  تا  دهند  ارائه  سرما  یوکارها    ی گذارهیرکود 
 کنند.   یریجلوگ

  یهانهیرا در زم  یجد  یها ینگران  یاز جرائم اقتصاد  یکیعنوان  به  ،یخوارنیزم
تصرف    یبه معنا  دهی پد  نی به همراه داشته است. ا  یو اجتماع  یستیز  طیمح  ،یاقتصاد

اراض  یرقانونیغ و  مالک   تی درنها  کهاست    یعموم  ای  یدولت  یاملاک  و    تیبه  ناکارآمد 
عموم  سوءاستفاده منابع  م  ی از  افزا  تنهانه  یخوار نیزم   عمل.  شودیمنجر    ش یموجب 

ناپا  متیق و  م  یداری مسکن  املاک  بازار  فضاها   گردد،یدر  کاهش  به  و   یبلکه  سبز 
طب   بیتخر فضاهاشودیم  ی منته  ستیزطیمحو    یعیمنابع  کاهش  خود    نوبه بهسبز    ی . 

  ی شهر   یزندگ  تیف یو کاهش ک  میاقل  راتیی تغ  ،یطی مح  ی هایآلودگ  افتنیباعث شدت  
 (. 1388، و گلدوزیان قنبریولیدی،  ) شودیم

اقتصاد  کیبه    نیزمسکن    تیمالک نه  شده  لیتبد  یمعضل  به  است که  منجر  تنها 
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تأث  شود،یم  ها ییانجماد دارا بازار مسکن و دسترس  یجد   رات یبلکه  ها به خانواده  ی بر 
براساس آمارها  با متوسط مساحت    یخانه خال  ونی لیم  3حدود    ،یرسم  ی مسکن دارد. 

تقر  مترمربع  80 ارزش  به  )ملک  اردی لیم  250  یب یو  دارد  وجود  کشور  در  و دلار  زاده 
پاسخ به    یجاکه بازار مسکن به  دهدینشان م  تیوضع  نیا(.  11  .، ص1398  ،یعبدالله 

نفوس    یسرشمار   ج ینتا  بازانه قرار دارد.رفتار سفته  ر یتأثتحت  شتریسکونت، ب  یواقع  ازین
در سال   تأ  نی ا  زی ن  1395و مسکن  را  بازه  کندیم  دیی نکته  در  ،  1395تا    1385  یزمان. 

خانوار موفق    ونیلیم   2.4تنها    کهیساخته شد، درحال  یواحد مسکون  ونیلیم  10.5حدود  
دست جد  یابیبه  مسکن  تقاضا   درصد  23فقط    ،گریدعبارتبهشدند.    دی به  املاک    یاز 

سوداگرانه بر    یدهنده غلبه تقاضا نشان  تیوضع  ن یبوده است. ا  یسکونت واقع  ورمنظبه
تنها موجب  در بازار مسکن نه  یبازسفته  مسکن است.  یها برا خانواده  یواقع  ازین  یرو

ک  شودیم  یمتیق  یثبات یب ن  وسازساخت  تیفیبلکه  م به  زی را  کاهش  به  دهدیشدت   .
عال مؤسسه  مد  یگزارش  پژوهش  و  برنامه  تی ریآموزش  ،  (1395)  یزی رو 

غ  تخصصی ری غ  یوسازها ساخت مف  ،یرعلمیو  به  ساختمان  دی عمر  را  هشتم  کیها 
جهان ا  ل یلتق   ی استاندارد  است.  خر  ن یداده  قدرت  برا  نیزم  دی مسائل،  را  مسکن    ی و 

به    یدرآمد خانوارها و دسترس  نیفاصله ب  شی درآمد کاهش داده و موجب افزااقشار کم
  یواحد مسکون  کیبه    یاب ی، دست1397براساس آمار سال    کهیطور مسکن شده است. به

 است.  ازمندین هاآنحقوق سالانه  ی کل رهیسال ذخ  36درآمد به  کم یها گروه یبرا
اجتماع  یاقتصاد   یرهایمتغ  ریتأثتحت  ییدارا  کی  عنوانبهارز    تیمالک قرار    یو 

ا  ی. زماندارد باشد،  با کنز همراه  ارز  تلق   نیکه  ناکارآمد  نتا  یکی.  شودیم  یرفتار    ج یاز 
  هامتیق  ش یبه افزا  تواندیکاهش عرضه ارز در بازار است که م   ت،یوضع  ن یا  میمستق

ا  جرمن مع  نیشود.  خر  تنهانه  وبیچرخه  قدرت  کاهش  و  احتکار    ی عموم  دی به 
تورم  انجامد،یم انتظارات  بر  تقاضا  یمنف  ری تأث  زی ن  یبلکه  به  و  دامن    یدارد  ارز  بالاتر 
  ی باورند که خروج پول از گردش اقتصاد  نیصدر، بر ا  دی شه  رینظ  عه،یش  یفقها   .زندیم

  محکوم  شدتبهمولد    یهاآن در عرصه  تینادرست است، بلکه انزوا و عدم فعال  تنهانه
افزادرواقع(.  111-83  ص.ص ،  1389  ،ینی)حس  شودیم عموم  شی ،  و   هامتیق  یسطح 

زدن به دامن  مردم و  انیدر م  یتورم  ی اه موجب واکنش  ها،ییدارا  یکاهش ارزش واقع



 781                           محمدزمان رستمی و محمدهادی رستمی    /...  رانیدر ا تی اصلاح نظام مالک یراهکارها  

دارا م  هاییخروج  ارزش  حفظ  قصد  به  کشور  اشودیاز  افزا  نی .  به  خود    ش ی روند، 
بر    یجد  راتیتأث  ی ارز  نوسانات  .کندیکمک م  یبازارز و تداوم چرخه سفته  یتقاضا 
را    د یتول  ی هانهیارز، هز  متیق  ش یدارند. افزا  ی گذارهیو سرما  یاقتصاد   ی هایزی ربرنامه
از    یها را از عرصه رقابت خارج سازد. تورم ناش بنگاه  یو ممکن است برخ   بردیبالا م
توز  ی بازسفته به  م  ع یارز  منجر  ثروت  )رستمیناعادلانه   (.107ص  ،  1395  ،یشود 

سفته  عنوانبه در  ب  1397سال    یارز  یباز نمونه،  ارز  نرخ  افزا  10از    شیکه    شی برابر 
خر  افت،ی تا    ونیلیم  20حدود    دی قدرت  کارمند  و  اافتیکاهش    سومکی کارگر    نی. 

بازان و قشر به سفته  نیا  ب یتومان از ج  اردیلی هزار م  100رخداد منجر به انتقال سالانه  
 انتقال ناعادلانه ثروت است.  یکه نوع شودیدلالان م 
را  یکی پرمخاطره  نیترجی از  مالکناکارآمد  تیمالکاشکال    نیترو  و   تی ،  سکه 

کنزشده در کشور   ریعنوان ذخاطلا به  تن  100از    شیشمش طلا است. در حال حاضر، ب
  یبسترها   لیبه تشک  تیوضع  نی(. ا30  .ص،  1398  ان،ی زاده و پرنموجود است )حسن

  ی برا  یمیمنجر شده است که عواقب وخ  یرقانونیو معاملات غ  قاچاق  ،یاقتصاد  فساد
سکه    تن   2  ی آوربه جرم جمع  ی ، فرد1397سال    ل یاوا  در  به دنبال دارد.  ینظام اقتصاد

و سا قاچاق  به  ارتکاب  )اژه  ری دستگ  یاقتصاد  جرائم  ری و  از    ن ی(. همچن1397  ،یاشد 
گرد  لویک  100و    سکه  700و    هزار  24متهمان،    گرید ضبط  (.  1399  م،ی)تسن  دیطلا 
مال   ها،تیفعال  گونهنیا هزار    یها حساب  یگردش  چند  به  را  تومان    اردیلی ممتهمان 

شبکه ظهور  باعث  و  که    یاافتهیسازمان  یهارسانده  است  و    ییشوپول   نهیدرزمشده 
  رزنانی پ  رینظ  خبریافراد ب  ی هاها معمولًا از حسابشبکه  ن یا  .کنندیم  تی قاچاق ارز فعال

را    یرقانونیجعل اسناد و امضا، معاملات غ  لهیوسکرده و به  یبرداردار بهرهو زنان خانه
چن1397مهر،  خبرگزاری  )  کنندیم  لیتسه آسعلاوه  یی سازوکارها  نی(.  تول  بیبر    دیبه 
دامن    ید یتول  یها کارگاه  ی لیسوق داده و به تعط  ی، کشور را به سمت واردکنندگیداخل

از منابع    شتریب  یبردار بهره  یرا برا   طیشده شراجادیا  یاقتصاد  یای ماف  ،تیدرنها.  زندیم
تهد  یمل به  یمال  ستمیسلامت س  یبرا   یجد  داتی هموار کرده و   آوردی وجود مکشور 

 (. 1400)خوشبخت،  
  یروبروست که منجر به ناکارآمد  یمتعدد  معضلاتبا    رانیکالا در ا  عی نظام توز



 1403تابستان  | (30 پیاپی) |چهارم  شماره |سیزدهم  سال                               782

مالک م  ت یو  اشودیناکارآمد  عدم  معضلات   نی.  عدم  ت،یشفاف شامل  تقارن انحصار، 
است.   یو نهاد  یقانون  یمعتبر و خلأها  ینبود برندها  ت،ی فیک  یارها ی اطلاعات، نبود مع

به   یبازسفته  سازنهیکه زم  رودیم  یسمت  بهکالا    ع ینظام توز  ،یطیشرا  نیدر چن شده و 
  یناکارآمد   (.1389)جلال،    شودیمنجر م   هاییدارا  نهیربهی غ  عیو بازتوز  هامتیق  شیافزا

توز عدمبه  عی نظام  به  خاص  تحو  ییتواناطور  ق  تیفیباککالا    لیدر    ن، ییپا  متیبالا، 
تعر  یگر واسطه مناسب  زمان  در  و  متعددشودیم  فیمحدود  عوامل  ا  ی.    نیا  جادیدر 

  ،یناکارآمد، فقدان نظارت کاف  ی سازمانده  ع،یتوز  ینقش دارند. ساختار سنت  یناکارآمد 
س انباردار  ل ونقحمل  ستمینبود  و  همچن  ن یا  ازجمله مناسب    ی مؤثر  هستند.    ن یعوامل 

واسطه عدم  یهاوجود  و  فروشگاهمتعدد  افزا  یارهیزنج  یها توسعه  باعث    ش یمدرن 
 .شودیکنندگان مدر رساندن کالا به دست مصرف ییو کاهش کارا عیتوز یها نهیهز

  صی: نخست، تخصزندیدامن م  تینظام مالک  ییبه ناکارا  قیاز دو طر  ینظام بانک
  ی ها. دادهرمولدی غ  ی هاتی به فعال  میو دوم، ورود مستق  رمولدی غ  یهابه بخش  لاتیتسه

مرکز  تسه  یبانک  م  ییاعطا  لات یدرباره  ط   دهدینشان  منته  یکه  دهه  سال    یدو  به 
بانک1398 نظام  بازرگان   بهرا    لاتیتسه  درصد  50  ی،    ، یبه کشاورز  درصد  7  ،یبخش 

به صادرات اختصاص    درصد  2تا    1به مسکن و تنها    درصد  23به صنعت،    درصد  17
  ی بخش  ن،یاست. افزون بر ا  یمولد اقتصاد   یهابه بخش  یتوجهکم  انگر ی داده است که ب

تسه بخش  افتهیاختصاص  لاتیاز  ن  یکشاورز  ،یبازرگان  یها به  صنعت  به   زیو 
سفته  رمولدیغ  یها تیفعال سو   افتهیسوق    یبازو  از  ارزش    یزمان  گر، ید  یاست.  که 
افزا  کی  یها ییدارا ارز  ابد،ییم  شی بانک  در  دارا  یابیبانک  فعال  هاییمجدد    ی هاتیو 

بالا  سود  م   ییخود،  اعلام  ناش  نیا  کهیدرحال  کند،یرا  صرفاً  فعال  یسود    یها تیاز 
 (.1399  ،یبازانه است )قهرمانسفته

سهام،    رمولد یغ  یها تیفعال بازار  ق  ازجملهدر  و    جادیا  ،یمت ینوسانات  حباب 
قابل نقش  بازار،  مالک  یناکارآمد   د یدر تشد  ی توجهاختلال در نظم  ا  تینظام    نیدارند. 

و   شوندیها مشرکت  یواقع  یورارزش سهام بدون بهبود بهره  شی باعث افزا  ها تیفعال
با   تصم  یبازسفته  ،یرواقعیغ  عاتیشا  برهی تکاغلب  سرما  تمایو    ی گذار هی نادرست 

چن هستند.  م  ع یتوز  تنهانه  ی طیشرا  ن یهمراه  ناعادلانه  را  کارا  کند،یثروت    یی بلکه 
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  دیخر  ن،یافزون بر ا(.  Man, 1994, pp. 22-24)  دهدیکاهش م   زیکشور را ن  یاقتصاد
فعال  یفرع   یهاتوسط شرکت  یاصل  یهاسهام شرکت عنوان به  یاشخاص حقوق  تیو 

 . زندیدامن م تیبازار سهام و ضعف نظام مالک ی بر ناکارآمد زین  یابازان حرفهسفته
  تی رفتن مالکازدست  یرا به همراه دارند که به بها   یتیمالک  رمولد،یغ  یها تیفعال

م   گرانید به  شودیحاصل  معمولًا  مالکو  شناخته    ی راستحقاقی و غ  ید ی رتولی غ  ت یعنوان 
را    ت،ی نوع مالک  نی. اشودیم سوق   رمولدیغ  یهادر حوزه   یگذار هی سرما  یسوبهمنابع 
  یاقتصاد  یی مولد و کاهش کارا  یها در بخش  یگذار هیآن کاهش سرما  جهی و نت  دهد یم

  سهیدر مقا  ینگینقد  ی برابر  6000  ش یراستا، افزا  نی(. در ا1392  ،ینیاست )واعظ و مع
تنها   م  سال  40  یط  ی مل   د یتول  برابرشدن  2با  آشکار  تناسب  عدم  انقلاب،  از    انیپس 

  ی نگیاز تمرکز نقد  یناش  ت،یوضع  نی. ادهدیرا نشان م  یاقتصاد  یورو بهره  ینگینقد
ندارند. شکاف    ارشانیدر اخت  یمتناسب با منابع مال   یوراست که بهره  یدر دست افراد

تول  ینگینقد  انی م  قیعم سرما  یمل  د یو  به  بخش  ی گذارهیعمدتاً  و   رمولد یغ  یها در 
 (.1397 ،ی)نعمت گرددیبازم ید یتول  یهادر بخش یگذارهیکمبود سرما

به  یهاارانهی   توانند یم  ،یاساس  ی و کالاها  یمانند انرژ   ییهادر حوزه  ژهیوپنهان، 
چشم ناکارآمد   یریگنقش  مالک  یدر  ا  تینظام  باشند.  قالب    هاارانهی  نیداشته  در  که 

  ی هابه نفع دهک  شتریب  شوند،یبازار ارائه م  متیق  ریز  ی فروش کالاها و خدمات دولت
بالاتر    یهادهک  یمنددارند. طبق آمار، بهره  یشتریب  صرفم   رایهستند، ز  یدرآمد   یبالا 
ا  است   ترنییپا  یها دهک  برابر  23تا    یانرژ  یهاارانهیاز   تعم  نیکه  به    قیامر 

تشدثر  یها ینابرابر  و  م   یاقتصاد  یناکارآمد  د ی وت  فرخ  یخی)ش  شودیمنجر   ،یو 
1391 .) 

 

 برای اصلاح نظام مالکیت  مالیاتی هایراهکار. 4

ها،  از آن  یناش  ی دی راکد و عا  یهاییبر دارا  اتی اعمال مال  قی از طر  تی اصلاح نظام مالک
برا   یکردیرو جلوگ  یوربهره  شیافزا  یمؤثر  غ  یریو  انباشت  است.   یهاسرم   رفعال یاز 

سکه و    ر،یبا  یهانیکلان، زم  یها سپرده  ،یخال  یها مانند خانه  ییهاییدارا  است،یس  نیا
با کاهش    دهدیمتروکه و معادن رهاشده را هدف قرار م   ی هاارز کنز شده، کارخانه و 
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اقتصاد   ، یبازسفته تحر  یگردش  کشورهاکندیم  کی را  در  ا  یی.  اجرا    هااتی مال  ن یکه 
ها و خالص ثروت فراتر از  ترازنامه  براساس  یات یو مال  یحسابرس   یهاسازمان  شوند،یم

مع تع  ات ی مال  ن،ینصاب  توز  کنند یم  نیی را  به  کاهش  عادلانه  ع یکه  و  ثروت  تر 
 . (1398)مرادی،  شودیمنجر م یاقتصاد  یها ینابرابر 

به  هی سرمابر    اتیمال ابزارراکد،  و   یهاهی سرما  کی تحر  یبرا   یعنوان  بلااستفاده 
معادلانه  عیتوز ثروت،  بده  یاساس  ینقش  تواندیتر  کاهش  تقو  یمل  یها یدر    ت یو 

بر    اتیوضع مال  یمانند طرح جورج سوروس برا  ییشنهادهایکند. پ  فای ا  یتوسعه اقتصاد
پ  ی هاثروت و  ترا  شنهادیکلان  سال    مپ دونالد  مال  ی برامیلادی    1999در    اتیاخذ 

دارا  یدرصد   14.25  بارهکی نشان  ونیلی م  10از    ش یب  یها ییبر  ظرفدلار،    ت ی دهنده 
  یهاسرم   رفعالیاز انباشت غ  یر یدولت و جلوگ  یمنابع مال  نیدر تأم  ییهااستیس  نیچن

ا نابرابر  تنهانهابزار    نیاست.  کاهش  افزا  یبه  م  یاقتصاد  یوربهره  شیو    کند، یکمک 
ساختارها طر  ک ی دموکرات   یبلکه  از  تقو  لیتعد  قیرا  ثروت    د ینمایم  تیتمرکز 

 (.1398 ران،یعصر اخبرگزاری  )
منجر شده و    یو اقتصاد  یاجتماع  ی هایثبات یو ب  یراکد به نابرابر سرمایه  انباشت  

مال ا  اتیوضع  ثروت  ن یبر  راه  یکی ها  نوع  ا  ی برا  مؤثر   ی هاحلاز  با    معضل   نیمقابله 
درآمد حاصل    ،رندیکارگبه  ی مولد اقتصاد  ی هاتیفعالاگر افراد ثروت خود را در  .  است

  ات ی مال  دی ثروت راکد بماند، با  نیا  کهیدرصورت خواهد شد؛ اما  ن  اتی از آن مشمول مال
  یهانیبر زم  اتی نمونه، مال  یبرا(.  Shakow & Shuldiner, 1999آن پرداخت شود )

که به   کندیخود وادار م  ی ها نیفروش زم  ایاجاره    ،یبرداربلااستفاده، مالکان را به بهره
ق  ش یافزا کاهش  و  م  متیعرضه  منجر  ب  شودیمسکن  افراد    توانند یم  ی شتریو 

کرده    جادی ا  ها یشهردار   یبرا   ی داریدرآمد پا  اتیمال  نیا  ن،یبراشوند. علاوه  خانهصاحب
وابستگ را کاهش مآن   یو  تراکم  به فروش  ا  تواندیدولت م  کهیدرحال  دهد،یها    نیاز 
برا  کند  یتیحما  یها استیس  یاجرا  یدرآمد  مالبه.  استفاده  اعمال  مشابه،  بر    اتی طور 
 اینظر کرده  صرف  هاییدارا  نیاز مالکان از ا  یاریکه بس  شودیباعث م  رفعال یمعادن غ

در    ای لوانیپنس  التی تجربه ا(.  1398  ان،ی زاده و پرنبرسانند )حسن  ی بردارها را به بهرهآن 
منجر به  میلادی    1980در سال    یبر املاک خال  ی درصد  30  ات ی نشان داده که مال  کایآمر
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خال  یدرصد  85کاهش     یدرصد   59کاهش    ،یکاریب  یدرصد   19کاهش    ،یاملاک 
ق  جرائم کاهش  افزا  متیو  و  بازار  تعادل  و  شده  دنبال  ساخت  ش یمسکن  به  را  وساز 

 (. 1399اقتصاد،  یا یدنخبرگزاری داشته است )
اسلام فقه  منظر  سرما  ،یاز  د  تنهانهراکد    یهاهیانباشت  بلکه   ،یاخلاق  دگاهی از 

شر  ر یمغا  زی ن  یاقتصاد  ازنظر اصول  کر  عتیبا  قرآن  را    رمولدیغ  یاندوزمال   میاست. 
  شودیم   یکه موجب اختلال در نظام اقتصاد  کندیم  یمعرف  ی ساختار  یعدالت یعنوان ببه

ا35-34  :)توبه در  اسلام  ن ی(.  فقه  ابزارها  یراستا،  سا  ییبا  و  خمس  زکات،    ر یمانند 
  یها ثروت  کی کرده که هدف آن تحر  یطراح  ایپو  یات یمال   یستمیس  ،یشرع  یها اتیمال

هرچند مشروع است، مشروط به    ،یفرد  تی عادلانه منابع است. مالک  ع یبلااستفاده و توز
منابع  یمنافع عموم انباشت  و  تول  یاست  رکود  باعث  عامه  ی که  به مصلحت  لطمه  و  د 

به  ازمندیشود، ن از    رفعال ی معادن غ  ای  ر یبا  یها نیزم  ژه،یودخالت حاکم شرع است.  که 
برده    نیرا از ب  تی مالک  تی رها شوند، مشروع  یبردار بهرهبدون    موات  اءی اح  منظر قاعده

تداب اعمال  امکان  مالک  یحت  ای   ی ات ی مال  ریو  فراهم    تی سلب  اآوردیمرا  با    کردیرو  نی. 
دارد.    یهمخوان  زی ن  لاضرر  و اصل   یکنز مال، عدالت اقتصاد   تی همچون ممنوع  ی اصول

عنوان  قرآن نکوهش شده و زکات بهبدون استفاده مولد در  سرمایه  احتکار  و  کنز اموال  
مانند    عتیتوجه به مقاصد شر  ن،یبر اموال راکد در اسلام مقرر شده است. همچن  یات یمال
اجتماع   حققت  عموم  یعدالت  رفاه  بهبود  تقو  ییهااتی مال  نی چن  تی مشروع  ،یو    تی را 
؛  شود  ت یآن رعا  یو اجرا   یعادلانه و شفاف در طراح  ی ارهایشرط آنکه معبه  کند، یم

سرما  اتیمال  ن،یبنابرا عقلان  ی هاهیبر  اصول  با  اگر  توز  ت ی راکد،  هماهنگ    ع یو  منابع 
م نسخهبه  تواندیباشد،  آموزه  ن ینو  یا عنوان  و    عتیشر  یها از  کرده   زمانهمعمل 

 را ارتقا دهد. ینظام اسلام یاقتصاد  ییو کارا یعدالت اجتماع
  یدی بر عا  اتی ناکارآمد، اعمال مال  تی اصلاح مالک  یمؤثر برا   یاز راهکارها  یکی

  ها،ییعنوان سود حاصل از فروش دارابه  ،یدی است. عا  رمولد یغ  یها تی حاصل از فعال
  ل یاز دلا   یکی.  شودیگرفته م  کاربهقرن    کیاز    شیب  یا باسابقه  کشور  180از    شیدر ب
  ژه یوبه  ها،ییدارا  متیق  هیرویاحتکار و رشد ب  دهی پد  امقابله ب  ات،یمال  نیوضع ا  ی اصل

جهان جنگ  از  پس  ا  ی املاک،  وضع  با  کشورها  بود.  کاهش    ات،یمال  نیدوم  به 
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تحر  رمولدی غ  یها تیفعال ثروت  ک ی و  پرداخته  یها به گردش  استبلااستفاده    تز،ی گلیاند. 
برنده جا ارز  یبرا   تنهانهرا    اتی نوع مال  نی نوبل، ا  زهیاقتصاددان  برا  ،یمبادلات    ی بلکه 

برا   متحدهالاتی ا، در  مثال عنوانبه.  داندیم  یضرور  یمبادلات مال   یتمام   یو انگلستان، 
  28سال،    کیاز    شیمدت بطلا و نقره به  ریبها نظ فلزات گران  یسود حاصل از نگهدار 

براشودیوضع م  اتیمال  درصد اگر فرد  ی .  به ارزش    ک ی  یمثال،    دلار   100سکه طلا 
از    یدار یخر پس  و  ق  ک یکرده  به  را  آن  سود    دلار  20بفروشد،    دلار  120  متیسال 
مبه به  درصد   28که    آوردیدست  مالآن  کانادا، شخص  شودیم   افتیدر  اتیعنوان  در   .

ن است  ناش   یمیملزم  سود  افزا  یاز  به  متیق  شیاز  را  مالطلا  در   اتیعنوان  بپردازد. 
التفاوت  از مابه  درصد  40سالانه هستند و    یابیانگلستان، مالکان موظف به ارائه خودارز

مبنا دوفروشیخر  متیق مال  ی،  م  اتیمحاسبه  نردیگیقرار  کانادا  در  مال  زی .    ات ی نرخ 
علاوه  درصد  50ارزش    شیبرافزا زم  اتی مال  ن،یبرااست.  ن  یهانیبر    ز یبلااستفاده 

افزابه ق  شی منظور  کاهش  و  م به  نیزم  مت یعرضه  بهرودیکار  ا.  در  خاص،    التی طور 
  ییهاخانه  یاز ارزش ملک برا   درصد  10معادل    یات ی، مال1982از سال    کا،یآمر  لندیرودآ

به مدت    Justia US؛1391  ،ی)غلام  ثبت شوند، وضع شده است  یسال خال  کی که 

Law, 2017 .) 
مختلف    ی ایاز زوا  رمولد یغ  یها تی حاصل از فعال  ی د یبر عا  اتیمال  ی فقه  یبررس

 مرتبط است.   یو اصول اقتصاد یفقه اسلام  یدی کل  یبه مبان
مبان  ی کیمصلحت    اصل  اسلام  ی اساس  ی از  فقه  تع  یدر  در  که  احکام    نییاست 

س  یشرع  کل  یحکومت   یها استیو  شرا  ید ینقش  در  وظا  یکنون   طیدارد.    ف ی که 
  ریو متغ  دی جد  ی هااتیبه وضع مال  ر یها ناگزاند، دولتشده  تر دهی چی و پ  شتریب  یحکومت

تأم به  بتوانند  تا  رفاه    یعموم   ی ازهاین  ن یهستند  بر    ات ی مال  ن،یبنابرا؛  بپردازند  جامعه و 
فعال  یناش  یدی عا مصلحت    نیتأم  یبرا  یابزار  عنوانبه  تواندیم   رمولدیغ  یها تی از 

 محسوب شود.  یعموم
عا  اتیمال فعال  ید یبر  از    یبرا  یابزار  عنوانبه  تواندیم  رمولدی غ  یها تیحاصل 

نابرابر گ  مورداستفاده  یاقتصاد   یهایکاهش  چنردیقرار  وضع  با  دولت   ،یات یمال  نی. 
  تی مولد هدا  یهاتیعادلانه ثروت کمک کند و منابع را به سمت فعال  عیبه توز  تواندیم
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ادینما م   نی.  ب  تواندیامر  اقتصاد   حیصح  یبردارهرهبه  منابع  افزا  یاز  کل    ییکارا  شیو 
 اقتصاد منجر شود.

انگ  تواند یم  ی دی بر عا  اتیمال سازمان  زش یبه  و  برا افراد  در    ی گذارهیسرما  ی ها 
تول  یها تیفعال و  ا  یدیمولد  کند.  اقتصاد    یهاتی فعال  کیتحر  نیکمک  نفع  به  مولد 

م و  است  شرا  تواندیجامعه  اجتماع  ی اقتصاد  طیبهبود  باشد.   ی و  داشته  همراه  به    را 
سازگار    یبا اصول فقه  تنها نه  رمولدی غ  ی هاتیحاصل از فعال  ید یبر عا  اتیمال  ن،یبنابرا

م بلکه  راستا  تواندیاست،  اجتماع  یدر  عدالت  و    عیتوز  ،یتحقق  ثروت  عادلانه 
اقتصاد  حی صح  یبرداربهره منابع  که    رگذاریتأث  یاز  است  لازم  با    گذاراناستیسباشد. 

  یطراح  یا گونهبهرا    ی ات ی مال  ی هامعاصر، نظام  ی اقتصاد  ی ازهایو ن  یفقه  یتوجه به مبان
 کند.   نیو رفاه جامعه را تأم یکنند که مصلحت عموم

مالیات بر عایدی  درآمد و ثروت است.    عیبر توز  ر یتأث  ،این مالیات  یاز کارکردها 
فعالیت بهرهاز  فاقد  بازهای  سرمادارد.  میوری  غیرمولد،هیصاحبان  بالا   های    ییقدرت 

کم  ی برا اقشار  و  دارند  سود  اکسب  از  ب  نیدرآمد  در  .اندبینصیفرصت    ن یا  افتیبا 
  ی هاتی، فعالرودمی  نیاز ب  رمولدی غ  یها تی فعال  زهی، انگیابد میکاهش    ینابرابر  ات،یمال

سرمایه  ثروت انباشته و    تسیگ  لیب.  شودمی  شتریو درآمد دولت ب  ابدیمولد گسترش می
بهتر  رمولدیغ  Economic Policy)  داندمی  اتیمال  افتیدر  یبرا  نهیگز  نیرا 

Research Institute, 2000  ؛Bloomberg, 2019 .) 
  نیگزیجاای منجمد و ، تبدیل کالاهای مصرفی به کالاهای سرمایهبازیسفتهنقش 

این    یجا بهای  تقاضای سرمایه  کردن مانع  عایدی،  بر  مالیات  و  است  تقاضای مصرفی 
و تبدیل تقاضای کاذب    اصلاح ساختار تقاضا  قیاز طر  ید ی بر عا  اتی مالشود.  فرایند می

تقاضای حقیقی قبه  و کاهش  بازار  تعادل  به  عا  اتی مال  . انجامدیم  متی،  سبب  ی  د یبر 
بازار سرمایه  خروج سوداگران تقاضا های غیرمولداز    مت یکاذب و کاهش ق  ی، کاهش 

سبب    مت،یبر کاهش قعلاوه   ،اتی مال  نیا.  کندیجز سوداگران ضرر نم  یکس  و  شودیم
نوسانات  تأث  یناش   یِ متیق  کاهش  امکان  سفته  یتقاضا  ی هاشوک  ر یاز  که  بازانه 

اقتصاد  ی زی ربرنامه فعالان  از  املاک،  ،است  گیردمی  یرا  عایدی  بر  مالیات   چنانکه 
این    .گرددیمسکن م   یمتی باعث کاهش نوسانات ق  مت،ی قو املاک گران  ی خال  یها خانه
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  یدی بر عا اتینرخ مال اگراست که نرخ آن در بلندمدت کاهش نیابد.  مؤثر مالیات زمانی 
کاهش نرخ   انتظارو مالکان با    شودتر باشد سبب افزایش احتکار میشیمدت بدر کوتاه

 . اندازندیم  قیفروش را به تعو ات،یمال
ا اعمال  رکود    اتیمال  نیبا  به  بازار  سوداگران،  خروج  اثر  در  تقاضا  کاهش  و 

قیمت  ،بازانهمعاملات سفته  شیافزا  رایز  ،رودینم و  کاذب  معناتقاضاهای  به  رونق    ی، 
 . ابدیمعنا می یمصرف  ازی ن یبرا دی تول شی بلکه رونق در صورت افزا ،ستین

سرمایه افزایش  مالیات،  این  اثر  سر دیگر  از  وقتی  است.  مولد  گذاری  مایهگذاری 
می کاسته  سرمایهغیرمولد  میشود  افزایش  مولد  در  گذاری  چنانچه    ی طمریکا،  آیابد، 

  یگذار هیرشد سرما  ،یدیبر عا   ات ی نرخ مال  ش یبا افزامیلادی    2011  -  1954  یها سال 
 ،یو فلاح  یحمان ر  ؛1397  ،یر یزاده و امیقل؛  1387آزاد،  یو عسکر  یعبد)  اتفاق افتاد

 (. Whitehead, 2017؛ 1393
مال   باهدف  یِهاهیو سرما  کندیم  رییتغ  هاهیسرما  بیترک   ،یدی بر عا  اتیبا اعمال 

به سرما  ی جا  ی،سوداگر  را  با  دهد.  می  یمصرف  ازین  نی تأمو    دی تول  باهدف  یِها هی خود 
افزایش میحذف   واقعی  تقاضای  عایدی،  تقاضای سوداگرانه  بر  مالیات  اعمال  با  یابد. 
نمیسرمایه دیگر  کشورهای  به  کشور  رایزروند،  ها  اغلب  مال  یهادر  بر    اتی جهان، 

نرخ  ،  ملک  دی خر  برای  انی رانی مقصد ا  ،هیترک  رد  ،مثال عنوانبه  وجود دارد.سرمایه    یدی عا
 . است درصد 35تا    اتی مال نیا

درآمد  اتیمال  نیا تولید  .  دارددولت    یبراخوبی    ینقش  به  مالیات  نسبت 
است. کسر    درصد  30و در برخی کشورها بیش از    درصد   7کمتر از  ناخالص در ایران  

سال  در  بیبودجه  افزایش  به  انقلاب  از  پس  و های  زده  دامن  تورم  و  نقدینگی  رویه 
پایه گسترش  برای  تلاش  در  مادولت  واحدهای  های  بر  فشار  کاهش  جهت  لیاتی، 

های مولد و هم هم از فشار بر بخش  ،تولیدی و جبران کسری بودجه است. این مالیات
کسر  می  یاز  شراکاهد.  بودجه  زم  ی طیدر  سودآور  نیکه  مسکن  داشت،    یی بالا   یو 

مستغلات    اتیمال و  تول  درصد  0.04املاک  کل  داخل  د یاز  به  و    ی ناخالص  نسبت 
امابود  نییپا  گرید  یهاکشور مال  ،  عا  اتیاخذ  با   ی،دی بر  املاک  بخش  در  تنها 

دولت   ی تومان در سال برا  اردی لیم  هزار  6، بالغ بر  یخانه اصل  یبرا   ت یدرنظرگرفتن معاف
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 .(1397،  و امیری زادهیقل؛ 43  .ص، 1399  ،یعبدالله و زاده ملکخواهد داشت )درآمد 
بازار سرما افزایش قیمت سهام    ،هیدر  از  ناشی  مولد    الزاماً سود  فعالیت  از  ناشی 

های  . برای جلوگیری از جهشباشد  بازیسفتهناشی از  تواند  و می  نیست بنگاه اقتصادی  
سفتهسازمان  قیمتیِ توسط  میافته  استفاده  سرمایه  سود  بر  مالیات  از  در شودیبازان،   .

کوتاه، عایدی سرمایهمتحدهالاتیابورس   مالیات  ای  مشمول  از یک سال(  )کمتر  مدت 
 د. شوهای شدید میتلاطم  مانع کاسته،را   بازیانگیزه سفته است که  درصد 40حداکثر 

گران فلزات  بازار  کنترل  از خریدوفروشپیش  ،بهابرای  مکررگیری  تلاطم    ،های 
حباببازار   قیمتیو  و    ،های  احتکار  سوداگر   حذفکاهش  مالیات  این  از    انه،تقاضای 

ثبت در  استفاده می ارائه برگ خرید رسمی و  به  الزام  با  بازار سکه و شمش  در  شود. 
خریدوفروشمی  برخطهای  سامانه روند  نمودتوان  رصد  را  در  ن  ایوضع  .  ها  مالیات 

ارز  سوداگری  بازده  کاهش  به  منجر  ارز  کنترل  شده  بازار  را  ارز  قیمت  بازده   و، 
در شرایط هیجانی    ،بازان ارز. سفتهدهدمیافزایش    را   های مولددر حوزه  گذاریسرمایه

. حجم  کنندمیتبدیل  و سپس به ارز  گاهی در یک روز دوبار ارزشان را به ریال    ،بازار
به  تراکنشبالای   می  نوساناتها  دامن  کهزند.  ارزی  است  ابزارهای    لازم  از  استفاده  با 

بانک و  مرکزی  بانک  تجاریتنظیمی  تراکنش  ،های  تسویه  بانسرعت  کاهش    کیهای 
بودن یدر صورت جعل  ،اطلاعات مربوط به نوع مبادله و مقصد تراکنش ارائه شود  ،یابد

یا کتمان اطلاعات اگر مبادله    برابر   4تا  جریمه مالی    ،معامله  ارزش مبادله اخذ شود و 
گردد.    صورت بهعایدی    درصد   90،  باشدبازی  سفته  باهدف  پرداخت  ایجاد مالیات  با 

اطلاعات   جامع  تراکنش  و سامانه  مرکزی  رهگیری  بانک  بر  میها،  تواند 
ارزخریدوفروش بازار  عادی  شرایط  در  مالیات  این  نرخ  کند.  وضع  مالیات  ارز    ، های 
صف  یا  افزایش    رپایین  بحران،  آستانه  در  از  میو  ارز  قیمت  افزایش  بر  مالیات  یابد. 

نگراه با  مقابله  است  هداریکارهای  در    آناخذ  و    آن  شفافیت  ایجاد  مستلزم 
و    لهیوسبهخریدوفروش   ارز  بورس  کردنشناسنامهایجاد  است  دار  حوزه  این    فعالان 

 . (48-38 ص.ص ، 1398زاده و پرنیان، )حسن 
مهم،   یعنی  نکته  عایدی،  بر  مالیات  اجرایی  بستر  ابزارهای  وجود  و  زیرساخت 

برا اطلاعات  فناوری  تراکنش  یابیرد  ینوین  و  تا  خریدوفروش  است  معاملات  های 
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افزاری و نهادی برای  افزاری، سختهای نرممالیات اعمال کرد. زیرساخت  هاآنبتوان بر  
فعالیت و  معاملات  شفافیت  شفافهای  افزایش  با  اقتصادی،  مرتبط  اطلاعات  سازی 

هزینهبخش  عیتوض و  اطلاعات  افشای  اقتصادی،  و  های  دولتی  نهادهای  های 
جمعشرکت وابسته،  الزام  های  و  واحد  سامانه  تحت  بانکی  نظام  اطلاعات  آوری 
  ات یمال  نیا  افتی های مسئولان، از مستلزمات درها و داراییها به اعلام دریافتیدستگاه
های  اجرای سیاست  بستربانک اطلاعات جامع و برخط در حوزه زمین و مسکن،    است.

های  مکرر قانون اصلاح مالیات  169ماده    7تبصره  مالیاتی برای کنترل سوداگری است.  
( دستگاه1394مستقیم  مختلف  (  موظف    ازجملههای  را  راه  اطلاعات    کردوزارت 

اختی  ازیموردن در  را  مالیات  وصول  دهند  ار برای  قرار  مالیاتی  امور  امکان    سازمان  تا 
نقل پیگیری  و  اداری  و  تجاری  مسکونی،  واحدهای  ساکنان  و  مالکان  وانتقال  شناسایی 

دستگاه اگر  یابد.  کاهش  مالیاتی  فرار  و  شود  مهیا  عمل  املاک  تکلیف  این  به    ند، کنها 
بر خانه  دتوان می  ازمانس کند.  هامالیات  را وصول  سامانهی خالی  برقراری  از  های  پس 

مودیان،   جامع  سامانه  مانند  باقی    بازهماطلاعاتی  مالیاتی  فرار  بسترهای  است  ممکن 
خریدار، ملک را به نام خودش    رایز  ،ای استنامهمعاملات وکالت  هاآنبماند. یکی از  

می  زندینم فروشنده  از  فروش  وکالت  مدتیبلکه  از  بعد  و  دیگری    گیرد  شخص  به 
ثبت  می او  از  ردّی  و  قولنامهشودنمیفروشد  معاملات  از    نیزای  .  فرار  راهکارهای  از 

عا است.    ید یمالیات  مسکن  و  سازمان    درزمین  عادی،  دولت   اسنادثبتمعاملات  و 
دهن تواننمی تشخیص  را  مالکیت  روابط  سیاستند  و  کد  اعمال  را  مالیاتی   ند.نهای 

باتصویب رسم  هرچند  ثبت  به  الزام  غ  یقانون  اموال  سال    رمنقول یمعاملات    1403در 
 تاحدی این مشکل مرتفع گردید.

در نظام    نیادیاصول بن  عنوانبه  یو عدالت اقتصاد  ت ی بر شفاف  دیتأک  ،امامیهدر فقه  
ا  یات یمال دارد.  اجرا  جادیوجود  برا   ییبستر  عا  اتیمال  یمناسب  شامل    ،یدی بر 
  ف یتکل  کیبلکه    یضرورت عمل  کی   تنهانه  ،یافزارو سخت  یافزار نرم  یها رساختیز

برا دستگاهالزام  .  شودیمحسوب م  یشرع  به ارائه اطلاعات لازم  مال  یها  و    اتی وصول 
راستا  تواندیم  ،ی اقتصاد   تیوضع  یساز شفاف ا   یدر  باشد.    نیتحقق  مؤثر  مصلحت 

امکان شفاف  یاطلاعات  یهاسامانه  جادیا که  پ  یسازجامع  فراهم    یریگی و  را  معاملات 
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کمک کند.    یعدالت اجتماع  شی و افزا  یقتصادا  یهایبه کاهش نابرابر  تواندیم  کند،یم
بر    اتی وضع مال  ،یجامعه اسلام  یازها ی و ن  یکنون  یاقتصاد  طیبا توجه به شرا  ،تیدرنها

راستا  تواندیم   یدی عا اجتماع  یدر  واقع    زین  یو مصلحت عموم  یتحقق عدالت  مؤثر 
  کیبلکه    یضرورت عمل  کی  تنهانه  یات یدر بستر مال  تی شفاف   جادیا  ب،ی ترت   نیشود. بد

  ز یآمتیتحقق موفق  یبرا  ی اقتصاد  استیهر سالبته    .شودیمحسوب م  زی ن  یشرع  فی تکل
پ به  است  ی خاص  ی ازهاینشی خود    ،یات یمال  ی هااستی س  نهی درزم  ژه یوبه.  محتاج 

قرار دارد. در    یو اجتماع  یکلان اقتصاد  یها شاخص  ریتأثتحت  شدت بهآن    یاثرگذار 
پا   یطی شرا و  بالا  تورم  نرخ  به س  داریکه  اتکا  ممکن    ییتنهابه  یات یمال  یها استیاست، 

مؤثر بر    طوربهممکن است نتوانند    هااستی س  نیا  چراکهمطلوب نرسد،    جهی است به نت
اقتصاد  رشد  و  بازار  ا  ریتأث  یتحرک  در  ز  نیبگذارند.  وجود    یها رساختیراستا، 

برا  ستمیس  ر ینظ  ،یاطلاعات  که  شفاف  یکاداستر  و  املاک    نیزم  تیمالک   یساز ثبت  و 
  استی موفق هر س  یسازادهیپ  یبرا   ی اساس  ی ازهاینشیپاز    ی کی  عنوانبهاست،    یضرور
ا  یاقتصاد م  نیدر  مطرح  سال    ستمیس  نی ا  یاجرا   در  ری تأخ.  شودیحوزه    1352از 

؛  کرده است  جادی ا  یات یو مال  یتیمالک  یهااستیس  یرا در اجرا   یاریبس  مشکلاتتاکنون  
باشد، استفاده صرف از   شدهخارجو مسکن از تعادل  نیکه بازار زم ی طیدر شرا ن،یبنابرا

کاف  یات یمال  یها استیس است  ا  یممکن  در    زمانهم  یر یکارگبه  ت،یوضع  نینباشد. 
محدود  ری نظ  ، یرمالی غ  یابزارها مالک  ییهاتیاعمال  ورود   ای   دوفروشیخر  ت،ی در 

  یضرور  یبازار امر  یانباشت ثروت و سامانده  از  یریجلوگ  یبه بازار، برا  یرمصرفیغ
 است. 

 

 راهکارهای غیرمالیاتی . 5

و   نیقوان  نیعبارتند از: تدو  تیاصلاح نظام مالک  یبرا  یاتیرمالی غ  یاز راهکارها  یبرخ
  ی حقوق فرد   کهیطوربه  ت،ی حقوق مالک  نیو تضم  نییتع  یمقررات شفاف و جامع برا 

اجتماع ا  یو  ا  فیتعر  یخوببه  نهیزم  نیدر  اطلاع  یهاستمیس   جادی شود.  و    ی رسانثبت 
و کاهش    یاعتماد عموم  ش یکه موجب افزا  هاییداراثبت اموال و    یو شفاف برا  قیدق

تنظ  ینظارت  ینهادها   یانداز. راهشودیفساد م مالک  ی برا  یگرمیو  و    یتیحل اختلافات 
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سوءاستفاده  یریجلوگ و  تخلفات  بهاز  موارد  ژهیوها،  به   یدر  منجر  است  ممکن  که 
همچن گردد.  منابع  نادرست  آگاه  یسازفرهنگ  ن،یتمرکز  درباره   تردهگس  یرسانیو 

مالک  تیاهم ارزش  م  تی و  مسئولان  انی در  و  مسئول  مردم  به  نسبت  همگان  و    هاتیتا 
غ  تیمالک  نهیدرزمحقوق خود   تصرفات  از  و    یری جلوگ  رمولدی و غ  رمجازیآگاه شوند 

 گردد. 
و مقررات    نیدر قوان  ی، لازم است تا اصلاحات مؤثر  یساز به شفاف  یابیدست  یبرا

گ سامانه  ردیصورت  مال  یبرا   یکیالکترون  یهاو  اطلاعات  انتشار  و  مالک  یثبت    یت یو 
تشوبه شوند.  گرفته  تسه  قیکار  افشا   لیو  و  اعلام  اعمال    هاییدارا  یدر  درآمدها،  و 

برا  ی هامجازات فراره   یمناسب  و  مالک  یات ی مال  یاتخلفات  افزا  یتیو  و   یآگاه  شی و 
  یجامع اطلاعات  یهاسامانه  است. ی اقدامات ضرور گریدر نظارت، از د یمشارکت مردم

کننده  فبه مصر  ت یواردات تا انتقال مالک  ای   دی که مراحل مختلف تجارت را از اظهار تول
رد  یینها و  ا  کنند، یم  یابیثبت  سامانه  یکپارچگی  جادیبه  خارج  یها در    ، یتجارت 

  ، یروز از موجودها اطلاعات بهسامانه  نی. اکنندیکمک م  یو گمرک  یشناسه کالا، ارز 
از    یقی و اطلاعات دق  آورندیدر بازار را فراهم م  ی تجار  ی و عرضه کالاها   قاضات   مت،یق

ف کاربر   یارزش  ،یحقوق   ،یک یزیمشخصات  م  یو  ارائه  مستغلات  و  .  دهندیاملاک 
مال  ،ییقضا  ینهادها   انی م  یهماهنگ سا  یشهردار   ات،یثبت،  مرتبط،   یهادستگاه  ر یو 

ها بر اصول  تمام آن  رایراهکارها موافق است، ز  نیاسلام با ا  است.  ندیفرآ  ن یاز ا  یبخش
جلوگ  ت،یشفاف  و  تأک  ی ری عدالت  فساد  دق  د یاز  ثبت  اسلام،  در  شفاف    قیدارند.  و 

  ی داراصول امانت  یهاو درآمدها، بر پ  هاییاعلام دارا  ازجمله  ،یتیو مالک  یاطلاعات مال
و    ی ات ی مال  یرارها تخلفات و ف  ی مناسب برا  ی اه و صداقت استوار است. اعمال مجازات

  ی هاو مقابله با فساد، با آموزه  یو فرد  یبا توجه به لزوم حفظ حقوق عموم  زی ن  یتیمالک
  اری روز را در اختو به  قیکه اطلاعات دق  ی کیالکترون  یهادارد. سامانه  یخوانهم  یاسلام

م شفاف  دهند،یقرار  م  ت یموجب  فساد  کاهش  ا  شوندیو  مطلوب    نی که  اسلام  در  امر 
همچن قضائ  ینهادها  انی م  یهماهنگ  ن،یاست.  مانند  برا  اتیمال  ،یمختلف  ثبت    یو 

  ز ی ن  گرانیحقوق د  عییاز ظلم و تض  یر یمنظور جلوگبه  هاتینظارت بر معاملات و مالک
 است. شده رفته ی پذ در اسلام  
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راستا مالک  یدر  نظام  اقتصاد   ت،ی اصلاح  جرائم  با  اهم  ی مقابله    ییبالا   تیاز 
اقتصاد جرائم  است.  ا  ی عاملعنوان  به  یبرخوردار  در    ت ی مالک  یهانظام  جادیمؤثر 

م شناخته  عدمشوندیناکارآمد  تعر.  برا  قیدق  فیوجود  روشن  اقتصاد  یو    ، یجرائم 
در حوزه اقتصاد، مانع از    ی قحقو   ی. کمبود دانش تخصصگرددیم  ها آنموجب گسترش  

  ی هاتیاز فعال  یاری. بسشودیجرائم م  یمجازات مناسب برا   نییو تع  ح یصح  ییشناسا
ندارند،    یمجازات متناسب با اختلالات اقتصاد  ای  شوندیکه جرم محسوب نم  یاقتصاد

  ی هاتیفعال  نیمنافع خود، ب ی سازنهیشیب ی. افراد در جستجو زنندیمشکل دامن م  نیبه ا
غ  ین نوقا فعال  کهیدرصورت و    کنندیم  یر یگمیتصم  یرقانونی و    ی رقانونی غ  یها تیبازده 
به کاهش    تواندیروند م  نی . اابدییم  شیافزا  یبه ارتکاب جرائم مال  لیباشد، تما  شتریب

اقتصاد  د،یتول  ،یگذارهیسرما رشد  و  مالک  یاشتغال  نظام  و  شود  حقوق    تیمنجر  و 
تضع را  اقتصاد  شدت بهنیز  اسلام    کند.  فیمالکان  آن  ی با جرائم  را  مخالف است و  ها 

  ن یقوان  دیبا  ،یاسلام  یهاآموزه  براساس.  داندیعدالت و حقوق مالکان م  یبرا  ید یتهد
ا  فی تعر  یبرا   یقیدق با  مقابله  مجازات  نیو  و  باشد  داشته  وجود  مناسب    یها جرائم 
  تواندیم  یحقوق  یتخصصو کمبود دانش    قیدق  فیود. عدم تعرش  نییمتخلفان تع  یبرا

  براساس   یریگمیتصم  تی اسلام بر اهم  ن،یباعث فساد و اختلال در اقتصاد شود. همچن
باعث    یدارد تا منافع شخص  دی تأک  یرقانون یغ   ی هاتیاز فعال  ی ریو جلوگ  یاصول اخلاق
 فساد نشود.

برا  کی عنوان  به  یسازیخصوص مالک  یراهکار  نظام  ا  تی اصلاح  مطرح    رانیدر 
و    ینوآور  ،یر یپذ موجب کاهش رقابت، انعطاف  یدولتشبهو    یدولت  تیمالک  رایاست، ز

بخش    یوربهره و  تشک  یتوجهقابلشده  را  اقتصاد    شرکت   400حدود    دهد؛یم  لیاز 
بس  یدولت مالهستند  اندهیز  ها آن از    یاریکه  بار  م  بر  ی،  اما    گذارند،یدولت 

درآمدزا  تواندیم  یسازیخصوص به  تأم  ییمنجر  اخذ    یکسر   ن یو  با  و  شود  بودجه 
شرکت  اتیمال افزا  شده،یخصوص  یهااز  را  دولت    ی ناکارآمد   .دهد  شی درآمد 

ادار   یناش  یدولت  یها شرکت مشکلات  ق  ،یاقتصاد  ،یمال  ،یاز  و   یمتیسرکوب 
انتصاب  ینهادها  یهادخالت و  خصوص  .است  یاسیس  یهامختلف  با    یساز یاگر 

رقابت،    قیتشو  ،یمل  د یو تول  یوربهره  ش یبه افزا  تواند یانجام شود، م   ح یصح  سازوکار 



 1403تابستان  | (30 پیاپی) |چهارم  شماره |سیزدهم  سال                                794

مل  شیافزا کارا  یرفاه  هز  ییجوصرفه  ،یاقتصاد  ییو  بازار    یهانهیدر  رونق  دولت، 
جلوگ  ه،یسرما و  مشارکت  فرهنگ  انحص  یریگسترش  کند  اراتاز    ران ی مد  .کمک 

خصوص  یدولت  یها شرکت موانع  شرکتو    هستند  یسازیاز    یِدولت  هایعمده 
بخش  شدهیخصوص ب  .اندشده  واگذار  یدولتشبه  یها به  به    یسازیخصوص  ااسلام 

و ارتقاء رفاه    از انحصار و فساد  یر یجلوگ  ،یاصول عدالت اجتماع  تیکه با رعا  یشرط
خصوص  یعموم است.  موافق  شود،  افزا  کهیدرصورت   تواندیم   یساز یانجام    شی به 
به   ندیفرآ  نیاما اگر ا؛  باشد  دیمنجر شود، مف  یاقتصاد  ییو کارا  رقابت سالم  ،یوربهره

شود، مخالف    ی منته  یحقوق عموم  فی تضع  ا یخاص    یها تمرکز قدرت در دست گروه
  ی و فسادها  یاسیس  یهااز دخالت  دی با  یسازیخصوص  ن،یاست. همچن  یاصول اسلام

 مطلوب برسد.   جیدور باشد تا به نتا یادار
مالک  یبرا  ی ابزار  هاارانهی  یهدفمندساز  نظام    ر یتأث  ها ارانهی.  است  ت یاصلاح 

تغ  سازوکاربر    میمستق به  و منجر  دارد  ق  یرات ییبازار  شود. میتقاضا و عرضه    مت، یدر 
. بخش  است  یعموم  دیخر  قدرت  و کاهشبودجه و تورم    یکسر   سبب  هانهارای   شیافزا

م  هایارانهاز    یتوجهقابل مرفه  افراد  ناکارآمد  رسدیبه  مالکیت  به  زند.  میدامن    و 
به    باید تنها  ید یتول  یهاارانهیو    ازمندیکنندگان نتنها به مصرف  دیبا  یمصرف  یهاارانهی

  ابند یکاهش    مرورزمانبه و    ابندیدارند اختصاص    ازین  تیکه واقعاً به حما  یدکنندگانیتول
موافق است،    هاارانهی  یاسلام با هدفمندسازشود.    یریجلوگ  مدتیطولان  یتا از وابستگ

و   ابدیاختصاص    یضرور  دکنندگانی و تول  یواقع  ازمندانی به ن  هاارانهی   نیکه ا  یبه شرط
جلوگ منابع  اتلاف  حما  یر یاز  اسلام،  در  فق  تیشود.  افراد  ن  ریاز    براساس  ازمندی و 

طور  به  دیبا  هاارانهی  ن،یاست. همچن  دی مورد تأک  یاجتماع  یو همبستگ  یعدالت اجتماع
به سمت    ی اقتصاد  ستمینشود و س  جادی ا  مدت یطولان  یتا وابستگ   ابند یکاهش    یجی تدر
 و استقلال حرکت کند. یوربهره

 

 ی اسلام  هایراهکار. 6

مالک نظام  اسلام،  فناور  بریمبتن   یوربهره  براساس  تی در  و  ا  یدانش  است.    ن یاستوار 
.  دهدیارائه م  ی شرع  نیمطابق با مواز  یی راهکارها  ،یعقلان  اتیتجرب  رشینظام ضمن پذ 
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ل»  فهیشر  آیه ان  سع  سیو  ما  الا  مالک39:  )نجم  «یللانسان  ارتباط  به  و   ت ی(  تلاش  با 
ا  یوربهره در  دارد.  معنا  یسع  نجا، یاشاره  بهره  یبه  با  و طبق    یورتلاش همراه  است 

فرد    ،یاسلام  یهاآموزه م  یتلاش  اندازهبههر  مالک  کندیکه  ا  تیحق  مفهوم    نیدارد. 
کارآمدنشان لزوم  به  یدهنده  استفاده  در دسترس است  نهیو  منابع  ،  شیرازی  مکارم)  از 
شریفه  .(53  .ص،  22ج،  1374 ف»  آیه  استعمرکم  و  الارض  من  انشاکم  (  61:  )هود  «هایهو 

آبادان  یمعنابه طب  یوجوب  زم  یعیمنابع  مانند  در  ر،یبا  یها نی)انفال(  و   اهایمعادن، 
مالکجنگل نظام  در  مالک  یدائم  صورتبهمنابع    نیا  ،یاسلام  تی ها است.    ی فرد   تیبه 

مالک  دیآیدرنم ا  یوربهره  براساسها  آن  تیو  به  است.  فرد  نیاستوار  اگر  که    ی معنا 
که    ینیمثال، زم  ی. برارودیم  نیاو از ب  تی کند، مالک  یبردار بهره  یعینتواند از منابع طب

بهره آن  از  و  کرده  رها  را  آن  انفال    کند،ینم  یبردارمالک  به  گذشت سه سال  از  پس 
از آن است،    یبردارهکه قادر به استفاده و بهر  یگریبه شخص د  تواندیو م  گرددیبازم

ا شود.  به  باهدف  یطورکلبه  کردیرو  نیواگذار  استفاده  و  منابع  آن  نهیحفظ  در  از  ها 
، 1375معرفت،  ؛  345  .ص،  17ج،  ق1409)حرعاملی،    جامعه است  یجهت منافع عموم

حسن  محمدبن  ،یشافع  فه،یهمچون ابوحن  ییهاتی سنت، شخصاهل  انی در م(.  171  .ص
ابوعب  در   یماورد  وسف،یابو  ،یبانیش ابن  الاموال   در  دیالخراج،  و   ی البارفتح  حجر درو 
ا  گرید  یاریبس منابع طب  نیبر  که  به  یعیاعتقادند  انفال  به جامعه    یطور عمومو  متعلق 

نبا و  دائمبه  دی است  ادیدرآ  یفرد  تیمالکبه    ی صورت  استفاده    هادگاهید  نی.  اصل  بر 
که    کنندینکته اشاره م  نیدارند و به ا  دی تأک  یعیعادلانه از منابع طب  یبردارو بهره  نهیبه

، ق1408)صدر،    ه باشدو توسعه جامع  یمنافع عموم   یدر راستا   دی منابع با  نیا  ت یمالک
زم  ازنظر (.  86  .ص،  2ج خود    نیمالک،  اصل  به  رهاشدن  علت    رایز  ،گرددیبازمبا 

زم  ت یمالک آن  بهره  ای اح  ن،یبر  وقت  ی بردارو  ب  نیا  ی است.  از  از    نیعلت  فرد  و  برود 
زم  یبرداربهره مالکصرف  نیاز  کند،  زم  تی نظر  آن  ب  زین  نیبر  . رودیم  نیاز 

بهره  تیمالک  ،گریدعبارتبه و  استفاده  به  زم  یرووابسته  علت    نی از  زوال  با  و  است 
  .ص،  2ج،  1388  ،ی)حل  ماند ینم  یباق  زی ( نتیعدم استفاده( معلول )مالک  ای   ای عدم اح)

تفاوت(.  401 با  مواجهه  قوان  ی اسلام  تی مالک  انی م  یها در  ا  ت یمالک  نیو  دو    ران،ی در 
م مطرح  مالشودیراهکار  وضع  اول،  زم  اتی:  م  ی ها نیبر  که  از    تواندیراکد 
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زمبلااستفاده به  یری جلوگ  هانیماندن  استفاده  و  آن  نهیکرده  تشواز  را  دوم،    قیها  کند. 
  ن یو احتکار زم  ی بازتواند سود حاصل از سفتهیراکد که م   یها نیزم  ید یبر عا  اتیمال

ا دهد.  کاهش  م  نیرا  راهکار  ابزارهابه  توانندیدو  و    یوربهره  شی افزا  یبرا  ییعنوان 
  نظامبه  رانیدر ا  ت ینظام مالک  کردنکی به نزد  ینوع از احتکار عمل کنند و به  ی ریجلوگ
  نه یو استفاده به  یبردارهرهب  براساس  دیبا  تیکه در آن مالک  کمک کنند  یاسلام   تیمالک

 از منابع باشد.
پارس سگ و    یصدا   ییشنوا  رهی دا  براساس  تیکه به مالک  یحم  در اسلام، مفهوم

  براساس   شتریمفهوم ب  نی. ا شودیشناخته نم  تیآن اشاره دارد، به رسم  یحدود پاسدار 
مالک قدرت  و  اسلام  ت یسلطه  اصول  برخلاف  و  است  بهره  یاستوار  بر  و    یورکه 

.  انجامدیور م بهره  ری مولد و غ  ر یغ  تی از مالک  ینوعبه،  ددارندی تأکاز منابع    نه یاستفاده به
  براساساز منابع باشد و نه    دیو مف  حیصح  یبرداربهره  بر یمبتن  دیبا  تیاسلام، مالکدر  

ب مالک(.  125  . ص،  2ج،  ق1408)صدر،    انهی گراسلطه  ای   دهی فایتصرفات    تی موضوع 
و    یمهم فقه   یهااز جنبه  ،یعیاز منابع طب  ی وردر ارتباط با بهره  ژهیودر اسلام، به  نیزم

 ازجمله  یعیو منابع طب  نی زم  تیمالک  ،یاسلام  یهااست. طبق آموزه  نید  نیا  یاقتصاد
در صورت  تنها  مبه  یمعادن،  بهره  دیآیوجود  آن  یواقع  یورکه  از  ها صورت  و مستمر 

قو  دهندهنشان  وضوحبهاصل    نیا.  ردیگ مالک  نیب  یارتباط  مسئول  تیحق    ی هاتیو 
بردار با کار و تلاش  که بهره  یها زماننمونه، در مورد معادن، تن  عنوانبه  است.  یاجتماع

بر آن مواد    تیحق مالک  دهد،یرا انجام م   یاز منابع معدن  یورمستمر، استخراج و بهره
خود را متوقف    تیفعال  یل یبه هر دل  یاساس، اگر معدنکار  نی. بر اردیگیبه او تعلق م

مالک ن  تیکند، حق  و  یم  یصور   زی او  م  ینوعبهشود  او سلب  ادرواقع.  گرددیاز    ن ی، 
و   فهی وظ  کیحق، بلکه    کی   تنهانهدر اسلام    تی آن است که مالک  گرانیب  یخوببه  دگاهید

م به  زی ن  تیمسئول مالک  ن،یهمچن  .دیآیشمار  به  تیمفهوم  اسلام  که    یا گونهدر  است 
ن  یمنابع از    زیمانند آب،  م به  یات ینظر ح  نقطه  کی که  مالک  د،یآیشمار    یفرد  تیتحت 

نم نردیگیقرار  بر  مازاد  نمونه  ازی. آب  و رودخانه،  ا  یاچاه  است که خود    نیاز  منابع 
کس  تواندینم  ییتنهابه تملک  ادیدرآ  یبه  نش  نی.  اسلام  دهدیم  انامر  نظام  در    ، یکه 

است و فرد مالک، ملزم به   تیحائز اهم  اریعادلانه بس  یوربهره  تیمنابع و محبوب  عیتوز
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 (. 129-114 ص.ص ،  2ج، ق1408)صدر، در قبال جامعه است  یری پذ تیمسئول
مطرح   ری و متغ  ینسب  اری مع  ک یعنوان  به  ی ورمفهوم بهره  ،یاسلام  ت ینظام مالک  در

تحت  است تعر  رینظ   یعوامل  ریتأثکه  مکان  و  تفس  فیزمان  اشودیم  ریو   ی ژگیو  نی. 
که    دهدیو نشان م  سازدیم   زی متما  ی اقتصاد  یها نظام  ریآن را از سا   ،یوربهره  ی کینامید

تغ  ن،آ  نییدر تع  یاسلام  یفقها   دارند.  یاژهیو عرف جامعه توجه و  یاجتماع  راتییبه 
فرهنگ،    ی رهایبه متغ  یوربهره  فی در تعر  ،یو شرع  یعنوان بستر قانون به  ی اسلام  فقه

خاص   طیبا توجه به شرا ی اکه هر جامعه معنانیهر جامعه وابسته است. بد ورسوم آداب
م بهره  یار یمع  تواند یخود،  از  باشد.    یورمتفاوت  اسلام  ازآنجاکهداشته    ی اقتصاد 

نبا  تواندینم و  دی و  اقتصاد  یاجتماع  یها تی اقعاز  به  ی و  فقها  باشد،    جاد ی ا  ی جاغافل 
غ   فیتعار و  شرا  براساس  ر،یی تغرقابلیسخت  و  تب  طیعرف  به  مفهوم    نیا  نییجامعه 

  شود،یم  یاسلام  تیدر نظام مالک  یری پذ تنها موجب انعطافنه  کردیرو  نیا  .پردازندیم
کمک    زین  یها و تحولات اجتماعنظام در مواجهه با چالش  نیا  یداریبلکه به تداوم و پا

مالک  یوربهره  ،گریدعبارتبه.  کندیم نظام  ابزاربه  یاسلام  تی در  تحقق    یبرا  یعنوان 
اقتصاد  اجتماع  یعدالت  م  یو  گرفته  نظر  شرا  شودیدر  به  توجه  با  هر    طیکه  خاص 

م شکل  عصر    یوربهره(.  38-5  ص.ص،  1387  مقدم،ی)مصباح  ردیگیجامعه  در 
تحول پویایی    اریمع   عنوانبه  ن،ینو  یهایفناور همواره    شودیم  فی تعر  ریپذ و  که 
ا  فناوریمستمر    یهاشرفتیپ  ریتأثتحت دارد.  ب  نیقرار  استفاده    انگریامر  که  است  آن 

مد و  منابع  از  دن  ژهیوبهها  آن   یاصول   تیری مؤثر  مشخصه  یایدر  در    یاساس  یا امروز، 
  تیبر اهم  دیبا تأک  زی. امام صادق)ع( ندیآیها و جوامع به شمار منظام  یو بقا  تی موفق

  ی منابع به دست افراد   نینکته اشاره دارند که چنانچه ا  نیاموال، بر ا  ح یصح  ی ریکارگبه
و رفاه جامعه    شرفتیاسلام، موجب پ  یهاانیبن  تیبر تقوعلاوه  فتد،یمتعهد و کارآمد ب

گرد ا اما  دیخواهد  افراد  نیاگر  دست  به  اصول    جیتدربهافتد،    قی نالا   یاموال  زوال 
  ی ر یکارگبهو    یورتوجه به بهره  ن،یبنابرا؛  داشترا به دنبال خواهد    یو اجتماع  یاسلام
مد  ن ینو  یها یفناور   ی اصول ضرورت   ت یریدر    ،ی)حرعامل  است   ری ناپذ اجتناب  ی منابع، 

ن(.  521  .ص،  11ج،  ق1409 به  کویاستفاده  با  اموال  به   یها یفناور  یریکارگاز  مدرن 
بهره  ن یتأم دن  ی ورحداکثر  در  شد.  خواهد  بهره  یا یمنجر  واسطه  به  نییپا  یورامروز، 
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سرما  یهایفناور قوان  یها یگذارهیمنسوخ،  ناکارآمد    نیناکارآمد،  مبادلات  و  نامناسب 
و تحقق رشد    یورارتقاء سطح بهره  یشود. برا  ی اقتصاد  ی ماندگمنجر به عقب  تواندیم

کشورها  ی ضرور  دار،ی پا  یاقتصاد که  به  وسعهت درحال   یاست  سمت    ی ریکارگبه 
  تنهانهاقدامات    نیخود گام بردارند. ا  یاقتصاد  یها استیو اصلاح س  نینو  یهایفناور

به م  یساز نهیموجب  افزا  گردد،یاموال  باعث  ا  ی ری پذ رقابت  شی بلکه    یفرصت  جادیو 
جهان  شرفتیپ  یبرا سطح  شد    یدر    . ( Chambers, 1986, pp. 35-40)خواهد 

کشاورز  یمیقد  یهایفناور در  م  مورداستفاده  یکه  روش  رند،ی گیقرار  به    یها اغلب 
تقس  یسنت هستند  ن یزم  م یو  وابسته  کوچک  قطعات  ا  به  کاهش    ن یکه  به  منجر  امر 

  د یجد  یهایفناور  یریکارگ. در مقابل، بهشودیاز منابع م  نهیو عدم استفاده به  یوربهره
آب برا   یی هاصتفر   ها،نیزم  ی سازکپارچهیو    خودکار  یاریمانند  و    دی تول  شیافزا  یرا 
ک م  ت یفیبهبود  فراهم  اآوردیمحصولات  مد  هایفناور  نی.  و    وخاکآب  نهیبه  ت یریبا 

به ارمغان    یرا در عرصه کشاورز  یبالاتر  یقادر هستند بازده  د،ی تول  یهانهیکاهش هز
جا لذا  ا  ینیگزیآورند.  ادغام  ش  هایفناور  نیو    ی راهگشا   تواندیم  یمیقد  یهاوهی با 

تأم  یدر صنعت کشاورز  یتحول ، 1374  ی،افتخارالدین  رکن)باشد    یی غذا  تی امن  نیو 
بسزا  یهایفناور(.  37  .ص نقش  معدن  صنعت  در  افزا  ییروز    فا ی ا  یوربهره  شیدر 

به بهره  یا گونهبه  کنند،یم منسوخ    ی هایاز استفاده از فناور  یناش  نییپا  یورکه عرف 
هم  یتوجه به  طب  ل،یدل  نیندارد.  فرد    ا ی  یعیمنابع  نفع  به  توانا  ینهاد  ا یانفال    یی که 
م  یبالاتر   یوربهره واگذار  ایدارد،  ا  تیوضع  نیشود.  در    دیشد  یرقابت  جادیموجب 

  ی افراد برا  ،یورحداکثر بهره  بریمبتن  تی. در نظام مالکگرددیم  یوربهره  ش یجهت افزا
کارا به  یی بهبود  استفاده  م   نهیو  تلاش  منابع  غ  کنند،یاز    ی ها سازوکارصورت،  نیار یدر 

زم  یبرا  یسنت د  نیحفظ  غصب،  اختلافات،  بروز  باعث  منابع  تصرفات    یزدو  و 
نت  یرقانونیغ که  شد  دعاو  جهی خواهد  به  متعدد  دهی چیپ  یآن  شد.   یو  خواهد  منجر 
بهره  ب،یترت نیابه به  توجه  مد  یورضرورت  طب  تیریدر  نمابه  یعیمنابع   انیوضوح 
در   یوربهره  تیخود از اهم  لیصدر در تحل  دیشه(.  65  .ص،  1387)ابراهیمی،    گرددیم

زم  تی ریمد و  نکته  ن،یمنابع  م  یاساس  یابه  بهره  کندیاشاره  به  توجه  عدم    یورکه 
و  کیاقتصاد    یبرا  یعواقب جد  تواندیم باشد.  داشته  به همراه  ا  یکشور  باور    نیبر 
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  یامکان نگهدار   تنهانهکنند،    ی کوتاه  یوردر بهره  نیمتصرفان زم  کهیدرصورت است که  
  یمل   یورو بهره  دیبه کاهش تول  تواند یم  یکوتاه  نیرا نخواهند داشت، بلکه ا  نیآن زم

از    نهیبر ضرورت استفاده به  دی نکته تأک  نی(. ا94  .ص،  2ج،  ق1408منجر شود )صدر،  
  یاز کارآمد  ،فناورانهو    یعلم   یها شرفتیاز پ  ی مندبهرهعدم  رایروز دارد، ز  یهایفناور

  ی عیاز منابع طب  انتیحفظ و ص  ی برا  ،جهی درنتخواهد کاست.    یو اقتصاد  دی تول  ستمیس
  یریگبا بهره  ی اقتصاد  یهادر عرصه  نفعانیکشور، لازم است که تمام ذ  د یتول  ش یو افزا

  ی وربهره  شی افزا  یمؤثر در راستا   یخود، گام  یهاروش  یسازنهیو به  نینو  یاز ابزارها
 بردارند. 

حقوق نظام  ا  یدر  در    یها تی فعال  براساس  تیمالک  جادی اسلام،  مؤثر  و  درآمدزا 
  قرارگرفته فقها    موردانتقاد  شدت به  یورفاقد بهره  یهاتی و فعال  ردیپذ یصورت م  دیتول

اسلام  یعلما  ح یتصربهاست.   س  ی بزرگ  ابن  ،یحلب  ، یدمرتضی همچون  براج، صدوق، 
طوس  دیمف اجاره    ،یو  از  حاصل  زمان   نیزمدرآمد  که    یتنها  است  با    مستأجرمشروع 

باورند که اجاره دادن    نیها بر ا و مؤثر انجام دهد. آن  یاقتصاد   ی تیاز آن، فعال  یوربهره
ا  نیزم درآمدزا  افزوده ارزش  جادی بدون  سو  ییو  بهمستأجر  یاز  درآمد    ی معنا،  کسب 

  یاصول اخلاق  تیرعا  هب  تنها نه  کردیرو  نیاست. لذا، ا  یاجتماع   ضیتبع  ینوعبهناحق و  
در نظر    یی و درآمدزا  تیدر تحقق مالک  زیرا ن  یبلکه الزامات شرع  انجامد،یدر اقتصاد م

در  (.211  .ص،  2ج،  ق1408)صدر،    ردیگیم قاعده  نیز   این    زیرااست،    ی جار  بیع 
دهنده انتقال ناعادلانه ثروت به  وضوح نشانبه  یوربهره  جاد ی کالا بدون ا  متیق  شیافزا

از    یتیروا  براساس اند.  به ارزش کالا نداشته  یاافزوده  ای  د ی تول  گونه چیاست که ه   ی افراد
فرد م  یامام صادق)ع(،  متعهد  را  کار  د  که یدرصورت   شود،یکه  به  را  واگذار    یگریآن 

از کار را به انجام رسانده باشد.    ی مزد نخواهد داشت، مگر آنکه بخش  افتیکند، حق در
م  تیواقع  نیا تول  شودیموجب  بدون  درآمد  بهره  دی که کسب  معنا   یورو    جادی ا  یبه 

تلق  تیمالک هم  یناعادلانه  اگر    تی روا  براساس  طورنیگردد.  باقر)ع(،  امام  از  ابوحمزه 
بپذ   یا پارچه  یاطیخ به    ردی را  به در  یگرید  اطیخو آن را  مزد    افتیواگذارد، او مجاز 

و عدالت در   یورها ضرورت پرداختن به مفهوم بهرهآموزه  نیا  ،تیدرنهانخواهد بود.  
توز  دی تول  ندیفرآ تأک  عیو  را  ا216  .ص،  2ج،  ق1408)صدر،    کنندیم  د یثروت    نی(. 
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قرارداد   ،اصل هر  در  طرحیکه    یمانکار یپ  ،مثال عنوانبه  است.  ی جار  یدر    افت یرا 
ارائه    کندیم بدون  بهره  افزودهارزشو  د  ،یورو  به  را    ازنظر  کند،یواگذار م  یگریکار 

در تحقق    دی با  زی تاجران ن  ن،یمزد نخواهد بود. همچن  افتیمستحق در  یو قانون   یاخلاق
پاداش  یبخش بتوانند  تا  باشند  داشته  مبادله سهم  منافع    افت یزحمات خود در  یبرا  یاز 

ا در  واسطه  نیکنند.  بهره  ی هایگر راستا،  اقدامات   ،یوربدون  خروج    ی همانند  به  که 
برا شهر  از  آنکاروان  یکالاها   د یخر  یتاجران  فروش  و  م  هاها  منجر  شهر    شود، یدر 

.  روندیشمار م به  داریبلکه کاملاً مخالف اصول اقتصاد سالم و پا  ستند یتنها منصفانه ننه
  ت یابعاد تجارت و قراردادها از اهم ی در تمام یورارزش و بهره جادیبر ا د یتأک ،رونیازا
  . ص،  12ج  ،ق1409  ،ی؛ حرعامل473  .، ص22، ج1368  ،ی)نجف  برخوردار است  ییبالا 

326.) 
فعالیت این  از  ناشی  به  .  دیآیدرنمبه مالکیت    هاسود  نتواند  تجارت که  هر نوع 

معنادار    یفاقد فلسفه اقتصاد  درواقعکمک کند،    دیتول  یندها یفرآ  یسازنهیو به  یوربهره
اساس استوار است که    نی نگرش بر ا  نی. فلسفه اردیقرار گ  یموردبازنگر   دیاست و با

م  د ینبا  یرضروریغ  یگر واسطه مصرف  دکنندهی تول  انیدر  باشدو  داشته  وجود   ،کننده 
افزا  چراکه ک  هانهیهز  شی موجب  کاهش  شد.    تیفی و  خواهد  محصولات  و  خدمات 
با  یاصل   یها هدف،  درواقع کارا  د یتجارت  نها  د یتول  شی افزا  ،ییبهبود    ن یتأم  تاً یو 

باشد. در شرا  یازها ین تجارت    یطی جامعه  بهبود فرآ  ل یتسه  یجا بهکه  به    ندها،یو  تنها 
دلال   یارهیزنج  دیتول شاز  منجر  اجتماع  یاقتصاد  ازلحاظ  ود،ها    یه یتوج  تنهانه  یو 

است    یضرور  ن،یبنابرا؛  شود یم  لیتبد  داریرشد و توسعه پا  یبرا   یندارد، بلکه به مانع
رو روش  کردهایکه  گ  یموردبازنگر  یتجار  یها و  راستا  رندی قرار  در  همواره    ی تا 

واسطه  یوربهره کاهش  کنند    یگر و    ن یا  (.282  .ص،  2ج،  ق1408  صدر، )حرکت 
 بسیاریبراج و  ابن  ،یحل  سی ادرابن  ،یطوسخیمانند ش  عهی ش  یفقها   یبرخ  ازنظر  اتیروا

فقها  تحر  ،یسن  یاز  نه  گرید  ی برخ  ازنظرو    میبر  )مکارم   دیشد   یبر  دارند    دلالت 
احمد، منان، منذر   د یسنت مانند خورشاهل  اقتصاددانان(. 15-12  ص.ص، 1361،  شیرازی

سبب  را    وریبهرههای فاقد  فعالیت  زیکمال محمد ن  وسفیو    یقلعاو  ،یکهف، ترکمان 
 (. 57-54 ص.ص، 1382 ،یرمعزی )م شمارندیمن ایجاد مالکیت
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 گیرینتیجه 

مالک پ  ید ینقش کل   یوربهره  بریمبتن   ت ینظام  کشورهای  دارد. در    یاقتصاد  شرفتیدر 
 است. شده  یباعث رشد اقتصاد نانهیکارآفر ت یبه مالک یفئودال   تیاز مالک  رییتغ ،پیشرفته

مالک  ینظر   یمبان تعر  تی حقوق  مالک  فی شامل    تیرسم  به  ندیفرآ  ت، یحقوق 
  یها یهاست. نظر  یاموال قابل تملک خصوص  نییو تع  از آن  یقانون  تیشناختن و حما
 دارند. دی تأک  تیو استفاده از مالک عیو عدالت در توز یوربهره تیمختلف بر اهم

بهره  ایران  تی مالک  نظام ن  یوربر  فعال  ستیاستوار  از    شتریب  رمولدیغ  یها تیو 
مسکن، ارز و    تیمالک  یناکارآمد   ،یخوار نی. زمکنندیم  جاد ی ا  تی مولد مالک  یها تیفعال
توز  طلا نظام  اصل  عی و  مشکلات  از  بانک  یکالا  نظام  ن  یهستند.  سهام  بازار  به   ز یو 

 .زنندیم دامن  تینظام مالک ییناکارا
  یری و جلوگ شتریب ی وربه بهره تواند یم ها آن یدیراکد و عا  ی هاییبر دارا اتیمال

تر ثروت و کاهش  هعادلان  ع ی به توز  هااتی مال  ن یکمک کند. اسرمایه    رفعالیاز انباشت غ
 . شوندیمنجر م یاقتصاد  یها ینابرابر 

ثبت و    یهاستمیس  جاد ی و مقررات، ا  نیقوان  نیشامل تدو  یات ی رمالیغ  یراهکارها
فرهنگ  ی نظارت   ینهادها  ،یرسانعاطلا اقتصاد   یساز و  جرائم  با  مقابله  و   یاست. 

مالک  ز ین  یسازیخصوص نظام  بهبود  م  ت یبه  به    ز ین  ها نهارای   ی. هدفمندسازکندیکمک 
 . شودیمنجر م یاقتصاد مل  تیو تقو یوربهره شیافزا

استوار است.    یدانش و فناور  بریمبتن  یوربهره  براساس  تیاسلام، نظام مالک  در
  ل یزا  ت یمالک  ،یوربهره  افتنی  ان یاستوار است و با پا  یوربر انفال با بهره  یفرد  ت یمالک

  ی ر یو جلوگ یورهبهر شی به افزا ها آن ید یراکد و عا یهانیبر زم اتی. وضع مالشودیم
مخالف است و    یورهفاقد بهر  ی هاتیفعال  ییدرآمدزا  با. اسلام  کندیاز احتکار کمک م

و    هایکاهش نابرابر  ،یوربهره  شی اصول به افزا  نی. اداندیم  یورهبهر  بریمبتن درآمد را  
 .شوندیمنجر م یاقتصاد مل  تیتقو

 



 1403تابستان  | (30 پیاپی) |چهارم  شماره |سیزدهم  سال                               802

 ملاحظات حقوقی 
 پیروی از اصول حقوقی -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 تعارض منافع  -
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 رساله و طرح پژوهشی نیست.نامه، بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از پایان
 

 کتابنامه 

 . تهران: نورعلم . ایران، ستیزطی محاقتصاد منابع طبیعی و  .(1387محسن ) ابراهیمی، (1

)اژه (2 غلامحسین  سکه  .(1397ای،  سلطان  فعالیت  جزئیات  و  تهران: هویت  ایران،   .

 tabnak.ir/003QSL تابناک.خبرگزاری 

 .پیام :تهرانمترجم(. ایران، زاده، سیروس ابراهیم)  ثروت ملل .(1375) اسمیت، آدام (3

  یسازکپارچهیهای مختلف درباره  بررسی دیدگاه  .(1373افتخاری، عبدالرضا )الدین  رکن (4

 . 42-25(، 36)9 ،تحقیقات جغرافیایی. اراضی زراعی

)خبرگزاری   (5 و    هزار  25کشف    .(1399تسنیم  پرونده    لو ی ک   100سکه  متهم  از خانه  طلا 

 tn.ai/2279040 .تسنیمتهران: خبرگزاری  ،. ایرانفساد

6) ( مجتبی  روش  .(1399جاویدی،  لاک نگاهی  جان  اجتماعی  قرارداد  نظریه  به    . شناسانه 

 . 44-21(، 75)20 ،اندیشه دینی

7) ( بنتام  و    یامقدمه  .(1402جرمی،  اخلاق  اصول  قنبریان،  )   یگذارقانونبر  مترجم(.  علی 

 . قم: میراث فرهنگیانایران، 

های  حلبررسی مشکلات اقتصادی نظام توزیع کالا در ایران و راه  .(1389)  جلال، محمد (8

 ، تهران، ایران. دانشگاه تهران (.کارشناسی ارشد نامهپایان)  هاآن با استفاده از نظریه بازی

 . البیت قم: مؤسسه آل ایران،  .هالشیعوسائل .(ق1409عاملى، محمد بن حسن )حر (9

)  ان،یپرنو    ؛یعل  زاده،حسن (10 تول  ت ی حما  یراهبرد  یالگو   .(1398احسان  :  15  دیاز 
رق  یهات یفعال راهکارها  یجهان  یهاتجربه  یبرخ  د،یتول  ب ینامولد  در    یو  آن  با  مقابله 

 . یاسلام یمجلس شورا یهاتهران: مرکز پژوهش . ایران،رانیا

د  ل یتحل  .(1389)  درضایس  ،ینیحس (11 از  اقتصاد  دگاهیکنز  و  اقتصاد  .فقه  (،  1)1  ،یمعرفت 

https://ensani.ir/fa/article/journal-number/49214/%D8%A7%D9%86%D8%AF%DB%8C%D8%B4%D9%87-%D8%AF%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D9%85-%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86-1399-%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87-75
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83-111. 

)حکمت  (12 محمود  فکری  .(1386نیا،  مالکیت  و  ایران،    .مبانی  فرهنگ  پژوهشگاه  تهران: 

 .اسلامیاندیشه 

جایگاه مبانی نظری در فهم و ترسیم نظام   .(1385موحدی، محمد )و  نیا، محمود؛  حکمت  (13

 . 104-89(، 8) 2، حقوق فکری  .مالکیت فکری

 . هیمکتبه المرتضو  :تهران ایران،  (.2 لدج) الفقها تذکره .(1388)  وسفیحسن بن  ،یحل (14

مسکن    مت یق  راتییبر تغ  بازیسفتهنقش    .(1393رزبان، نرگس )و  فرهاد؛    ،یکاش  خداداد (15

 . 28-5 ،(71)18 ،یاقتصاد یها است یها و سپژوهش .(1370-1387) رانیدر ا

ایران، تهران: خبرگزاری    کند؟مافیای طلا در ایران چه می  .(1400خوشبخت، سیدهادی ) (16

 .ار اقتصادراد

در    یملّاک   ی اتیمال  تیمعاف  (،1399)  اقتصادی  ایدنخبرگزاری   (17 منابع  انجماد  باعث  چگونه 

است؟  رمولدیغ  یهات یفعال اقتصاد.  شده  دنیای  خبرگزاری  تهران:  -donya-e  ایران، 

eqtesad.com/fa/tiny/news-3737349 
  هااتیمال  یرگذاریاز تأث  ی کشور  نیب   یلی تحل  .(1395سامان )  ،یو فلاح  ؛ موریت  ،یرحمان (18

 . 34-11(، 51)13، اقتصاد مسکن .بر بخش مسکن

 .احمد نییقم: آ . ایران،با علم اقتصاد ییآشنا .(1395محمدزمان ) ،یرستم (19

اقتصاد ارزیابی، علل و پیامدهای عمده بحران اقتصادی در ایران،    .(1397محسن )  ،رضایی (20
 . 226-201 (،42) 12 مالی )اقتصاد مالی و توسعه(،

ق   بازیسفته  یبررس  .(1393)  دمحمدرضایس  ،یدنورانیس (21 مناطق    مت یو حباب  در  مسکن 

 . 49-68 (،52)14 ،ینامه اقتصاد پژوهش ران،یا یشهر

22) ( یوسف  در    .(1390شاقول،  مالکیت  کانت    فلسفهجایگاه  و  لاک    نامه انیپا )سیاسی 

 ، اصفهان، ایران.دانشگاه اصفهان (.ارشدکارشناسی 

 . معاونت آموزش ناجاتهران:  ایران، .مبارزه باجرایم اقتصادی .(1388) شجیعی، مجید (23

سعید؛   (24 ) و  شیخی،  رضا  هدفمندسازی    .(1391فرخی،  نقش  اقتصاد    هاارانهیبررسی  در 

 . ایرانیسرمایه تولید ملی، حمایت از کار،   یامنطقههمایش  .ایران

 . دارالتعارف للمطبوعات :بیروتلبنان،  (.2 لدج) اقتصادنا .(ق1408) صدر، سیدمحمدباقر (25

https://www.radareghtesad.ir/news/19887/%D9%85%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%A7%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%DA%86%D9%87-%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF
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 . های فرهنگیدفتر پژوهشتهران:  . ایران،فساد اداری  .(1383) زادگان، سیدمحمدعباس (26

در  سرمایه    داتیبر عا  اتیکاربرد مال  .(1387)  دیآزاد، حم  یو عسکر  ؛محمدرضا  ،یعبد (27

  ،یاقتصاد  یهااست یمسائل و س  یبررس  .یمتیق   یهانوسان  لیاصلاح ساختار تقاضا و تعد

 . 67-41(، 82و  81)21

محمد (28 سعدالدین  بر    .(1386)  عشماوی،  کشورهای  جرائممروری    عربی   اقتصادی 

 . کارآگاهتهران:   : مترجمان(. ایران،سیدعیسی حسینیمحمدرضا نصرالهی و )

)  عصرخبرگزاری   (29 آمر  . (1398ایران  ابرثروتمندان  مالکا یدرخواست  ما  ثروت  از    اتی: 

 asriran.com/002pef ایران . ایران، تهران: خبرگزاری عصردیریبگ

الهام (30 بر    .(1391)  غلامی،  مالیات  اول:  قسمت  آن،  به  مربوط  مسائل  و  توبین  مالیات 

 . 102-93 (5و  4)1، اقتصادی. جهان معاملات مالی و تجربه آن در

-223(،  31و    30)8،  قبسات   .اندیشه اقتصادی شهید مطهری.  (1383فرد، سعید )فراهانی (31

252. 

)و  محمدحسن؛    فطرس، (32 علی  میلان،  تکانه  .(1395دلایی  اقتصاد اثر  بر  مالیاتی  های 

تصادفی پویای  عمومی  تعادل  الگوهای  چارچوب  در  ایران  رسمی  و  اقتصاد    ، زیرزمینی 
 . 134-111 (،12) 23 .مالی )دانش و توسعه( پولی

ام  ؛اکبریعل  زاده،یقل (33 )نعمت   ،یریو  مال  ینگاه  .(1397الله  نظام  در   یاتیبه  مسکن  بخش 
و چاره مال  یبرا  یجوبجهان  ا  هااتیاصلاح ساختار  بخش مسکن  تهران: رانیدر  ایران،   . 

 ی. یو دارا  یوزارت امور اقتصاد

اموال دولتی و عمومی  . (1388مجید )  قنبری، (34 ایران،  تصرف غیرقانونی در وجوه  تهران:  . 

 .نوآور

 . قم هیحوزه علم یانجمن اقتصاد اسلام ناریوب .مفاسد بانکی .(1399) رسول ،یقهرمان (35

و   یدر بازارآت  بازیسفتهمعاملات    .(1390رضا )غلام   مقدم،یمصباحو    ر؛یام  ،یسراب  یلعل (36

 .128-115 (،4)1 ،یمال ت یریانداز مدچشم .یاسلام نیانطباق آن با مواز

  از  ستانیمالیات  موافقان  و  مخالفان  دعوای  بر سر دوراهی، نتیجه  .(1398مرادی، مرتضی ) (37

 tejaratefarda.com/fa/tiny/news-32602  ایران، تهران: تجارت فردا. .ثروت
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غلام مصباحی (38 زمین  .( 1387)  رضامقدم،  احیای  مسئله  به  نو  مواتنگاهی  اقتصاد    . های 

 . 38-5(، 30)8، اسلامی

محمدهادی (39 اسلامی  . (1375)  معرفت،  منابع  در  زمین  اپژوهش  .مالکیت  تماعی  جهای 

 . 188-169 (،4)1 ،اسلامی

40) ( رالز: سرچشمه  یهاشهیاندنظام    .(1393مقیمی، سعید  یافتهجان  و  ،  علوم سیاسی  .هاها 

8(29،) 55-74 . 

مقابله   ی هاو روش یخوارنیزم یبسترها . (1389عبدالرضا )  ،یاریباو محمدرضا؛  ،یمیمق (41

 . 128-109 (،11)3، کارآگاهبا آن، 

 .هالکتب الإسلامیدار تهران: . ایران،تفسیر نمونه .(1374)ناصر  ،مکارم شیرازى (42

 .15-12(، 6)22، از مکتب اسلام ییهادرس .(1361) ناصر ،یرازیمکارم ش (43

علملک (44 عا   اتی مال  . (1399)  نیحس  ،یعبداللهو    ؛یزاده،  حذف    یدیبر  راهکار  املاک 

 . ی اقتصاد مقاومت شکدهیتهران: اند . ایران،از بازار مسکن ی سوداگر

. ایران،  رد پای برخی از مدیران بانکی در شبکه فساد سکه و طلا(،  1397مهر )خبرگزاری   (45

 mehrnews.com/news/4396939 تهران: خبرگزاری مهر.

 یگزارش طرح مطالعات  .(1395)  یزیرو برنامه  ت یریآموزش و پژوهش مد  یعال  مؤسسه (46

آموزش و    یعال  مؤسسه(. ایران، تهران:  مسکن و مستغلات  :3  لدج)  یاقتصاد  یهابخش
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Abstract 
1. Introduction and Objective 
The loan has always been used as one of the financing tools to 
provide the resources needed by the borrower, while at the same 
time, the payment of loans in the form of qard al-hasana has been 
greatly encouraged and usury condemned. Therefore, attention to 
Islamic banking in Islamic countries is of utmost importance. Qard al-
hasana banks are currently a symbol of the focus on Islamic banking 
in the country. Qard al-hasana banks are one of the types of banks 
integrated within the monetary system of Iran, operating like other 
banks based on the monetary and banking law, the law of banking 
operations without usury, and the directives issued by the Central 
Bank of the Islamic Republic of Iran. Qard al-hasana deposits, as one 
of the important mechanisms for operationalizing the usury-free 
banking system, have faced numerous challenges in recent years. One 
of the most significant of these challenges is the gradual reduction in 
the share of these deposits, and consequently, the decrease in the 
allocation of qard al-hasana facilities by banks. The low ratio of qard 
al-hasana deposits to total deposits underscores the importance of 
understanding the mental models of qard al-hasana stakeholders to 
address this issue. The success of Islamic banking and qard al-hasana 
banks is largely dependent on the community's view of investing in 
qard al-hasana banks, which makes identifying the mental models of 
stakeholders significant for creating a positive perspective in society. 
This study was conducted with the aim of identifying the mental 
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models of qard al-hasana stakeholders at the Qard al-hasana Mehr 
Bank of Iran. 

 

2. Methods and Materials 
The research was applied in nature, and it used a mixed exploratory 
method. To identify discourse space phrases, semi-structured 
interviews (qualitative) were conducted, and for identifying patterns, 
factor analysis and the Q method (quantitative) were used. 
Additionally, the research was descriptive in nature and data 
collection was conducted through surveys, interviews, and 
questionnaires. Given that the goal of this research is to understand 
the mental models of stakeholders regarding Qarz al-Hasanah Mehr 
Iran, the Q method was employed. The statistical population of this 
research consisted of all stakeholders of Qarz al-Hasanah Mehr Iran 
in the city of Qom, from which 50 individuals were selected through 
availability for semi-structured interviews created by the researcher. 
Multiple sources such as articles, books, and websites were utilized in 
the library section, and interviews were used in the field section. The 
questionnaire used included 4 general questions and 12 questions to 
identify the components of the mental model, where the questions 
were elaborated to collect the opinions of stakeholders and their 
mental models. After collecting the interviews, the data were reread 
multiple times by the researcher, and then each sentence that 
appeared useful and relevant to the study was noted separately. In 
the next stage, the meaning of each sentence was extracted by the 
researcher, resulting in 45 propositions from the interview texts. 
Then, through further review and refinement of the concepts, efforts 
were made to ensure the concepts were sufficiently specific, distinct, 
and non-repetitive, leading to the extraction of 37 concepts from the 
interview texts, which were utilized in the Q option set. 

 

3. Research Findings 
The analysis of the results indicates that the stakeholders of Qarz-al-
Hassaneh Mehr Iran had 7 different mental models, which are quality 
orientation, recommendation orientation, innovation, habit 
orientation, trust orientation, spiritual inclination, and perceived 
value. Only one of these mental models, namely spiritual inclination, 
aligned with the main goal of this bank, which is to expand Qarz-al-
Hassaneh services. According to the results, only 10% of stakeholders 
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had a mental model of spiritual inclinations, which is a very low 
percentage and caused this model to rank last among the mental 
models. Based on the obtained results, perceived value was the most 
important factor driving stakeholders to open accounts at this bank. 
In fact, most depositors invest in order to earn points and receive 
Qarz-al-Hassaneh loans from this bank, which constitutes the mental 
model of 20% of stakeholders. Additionally, the second most 
common mental model was innovation. Innovation was one of the 
most important reasons for stakeholders' inclination towards Qarz-al-
Hassaneh Mehr Bank. Innovation, along with quality orientation and 
trust orientation, formed the mental model of over 48% of the 
stakeholders of this bank. 

 

4. Discussion and Conclusion 
The analysis of the results indicates that the stakeholders of Qarz-al-
Hassaneh Mehr Iran had 7 different mental models, which are quality 
orientation, recommendation orientation, innovation, habit 
orientation, trust orientation, spiritual inclination, and perceived 
value. Only one of these mental models, namely spiritual inclination, 
aligned with the main goal of this bank, which is to expand Qarz-al-
Hassaneh services. According to the results, only 10% of stakeholders 
had a mental model of spiritual inclinations, which is a very low 
percentage and caused this model to rank last among the mental 
models. Based on the obtained results, perceived value was the most 
important factor driving stakeholders to open accounts at this bank. 
In fact, most depositors invest in order to earn points and receive 
Qarz-al-Hassaneh loans from this bank, which constitutes the mental 
model of 20% of stakeholders. Additionally, the second most 
common mental model was innovation. Innovation was one of the 
most important reasons for stakeholders' inclination towards Qarz-al-
Hassaneh Mehr Bank. Innovation, along with quality orientation and 
trust orientation, formed the mental model of over 48% of the 
stakeholders of this bank. 
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 چکیده
  رنده یگقرض   موردنیاز منابع    تأمین  یبرا  یمال   تأمین  یاز ابزارها  یکی  عنوانبهقرض همواره    هدف:مقدمه و  

قرارگرفته و ربا   قیمورد تشو  قاًی الحسنه عمقرض   صورت بهض  قر، پرداخت  حالدرعین بوده و    مورداستفاده
است. شده  حاضر  پ  مذمت  ذینفعانذهن  یالگوها  ییشناسا  باهدف ژوهش  بانک  قرض   ی  در  الحسنه 

 انجام شد.  رانیالحسنه مهر اقرض
کاربرد  ازنظرپژوهش    روش پژوهش: آم  ازنظر  ی،هدف  اکتشافی   ختهی روش اجرا روش    ی برا  بود.  از نوع 

  ل یروش تحل   الگوها از   ییشناسا ی( و برایف ی)ک  افتهیساختار   مهیگفتمان از مصاحبه ن   یعبارات فضا ییشناسا
ک   یعامل روش  کم  ویو  پژوهش   شد.استفاده    (ی)روش  پژوهش    یآور و جمع   تی ماه  ازنظر  همچنین  داده 

پژوهش    نی هدف از انجام ا  نکهیبا توجه به ا  شد.مصاحبه و پرسشنامه اقدام    قیو از طر   یشی مای پ  صورتبه
شد. جامعه  کار گرفته  به  وی، روش ک است   مهر ایران  الحسنهنسبت به قرض  نفعانی ذ  یذهن  یشناخت الگوها

نفر    50در شهر قم تشکیل دادند که تعداد    ایران  الحسنه مهرآماری این پژوهش را تمامی ذینفعان بانک قرض 
سؤال   هاآناز   به  پاسخ  و  مصاحبه  محقق  گزینه  12  هایبرای  ساختاریافته  نیمه  دسترس    صورتبه ای  در 

 انتخاب شدند. 
پژوهش:یافته  ذ  دهدمی نشان    آمدهدست به  جینتا  یبررس  های  ا قرض  نفعانیکه  مهر    7  یدارا  رانیالحسنه 
بودند    یذهن   یالگو یی،  گرا اعتمادیی،  گراعادت یی،  نوگرایی،  گراه یتوص   ،یی گرات ی فی ک از    عبارتندکه  مختلف 
تنها    شدهادراک   ارزش ی و  معنو  شی گرا ا   یک یکه    ی اصل   باهدف   یمعنو  ش ی گرا  ی عن ی  یذهن   یالگوها  ن یاز 

از    درصد  10تنها    آمدهدست به  جی نتا  براساس داشت.    قیتطب   الحسنهقرضگسترش خدمات    یعن یبانک    نیا
بندی معنوی بودند که درصد بسیار پایینی بوده و باعث شد در رتبه های  ش ی گرا   یذهن   یلگوا  یدارا  نفعانیذ

الگو در جایگاه آخر قرار گیرد.  های ذهنی الگوی این    20ها همچنین نشان داد که ارزش درک شده  یافته ، 
 از الگوی ذهنی ذینفعان را تشکیل داده که بیشترین فراوانی در بین الگوهای ذهنی بوده است.  درصد 
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 مقدمه 

موجب   بازرگانی و تجاری مبادلات تسهیل و ساماندهی با جهان در هابانک امروزه
  ها آن دادن سوق و منابع تجهیز با و اند شده  شکوفایی اقتصادی و رشد و بازارها  گسترش
سمت عوامل را اقتصادی هایسرمایه تجاری، و تولیدی هایبنگاه به    تبدیل  مولد به 

  را  اقتصاد غیرفعال، هایبخش یری کارگبه و وریبهره افزایش با دیگر سوی و از کنندمی
 (.155، ص.  1381، )موسویانکنند سمت اشتغال کامل هدایت می به

برخ  دیتردیب با کسری    یمال  ازهایین  نیتأم  ییتوانا   یدر جامعه  و  ندارند  را  خود 
به   ازمندانی ن  ،یکل  یاند. در نگاهمواجه  یبا مازاد مال  زین  یاند. در برابر بعضمواجه  یمال

مال م  یوجوه  به  یرا  برخ  میتقس  دسته  دوتوان  کسان  یکرد؛  با    یاز  حال  زمان  در  که 
کسری گذشته را جبران کنند؛    ندهیرا ندارند که در آ  ییتوانا  نیااند،  مواجه  ی کسری مال

بهیم  ز ین  یگروه کسری  آتوانند  در  را  در    ندهیوجودآمده  اول،  حالت  در  کنند.  جبران 
های  ازیهای بلاعوض، نبا اعطای کمک دی دوم آحاد مردم با هاول دولت و در درج هدرج

اگر    را  شتیسطح مع  نیگروه را پوشش دهند و کمتر  نیا اما  آنان فراهم آورند؛  برای 
با تلاش خود برای    ندهیفردی بتواند در آ  که یهنگامدارند،    گریید  تیگروه دوم وضع

افراد و   نیا  یمال ازی ن نیتأم  وهیش  نیتریگذشته خود اقدام کند، عقلان ی جبران کسری مال
اند و  مواجه  ی الاست که با مازاد م  ی ، استفاده از وجوه کسانبه تقاضای آنان  ییگوپاسخ

 (.15 ، ص.1388، ای ن)محقق هستندوجوه مازاد خود  هحاضر به عرض
بانک  الحسنهقرضهای  بانک انواع  از  کشور  یکی  پولی  نظام  در  موجود  ایران  های 

بانک سایر  همانند  که  بانکی  براساس  هاهستند  و  پولی  بانکی    ،قانون  عملیات  قانون 
فعالیت  جمهوری اسلامی ایران از سوی بانک مرکزی  صادرشدههای  ربا و بخشنامهبدون

بانکمی این  بر    موجببهها  کنند.  ناظر  بانک  سیتأس»دستورالعمل  فعالیت  های  و 
ها مجاز به افتتاح  و همانند سایر بانک  اندشدهسیتأس،  «هاآنالحسنه و نظارت بر  قرض

قرضحساب پسهای  و  جاری  بانکهستندانداز  الحسنه  لیکن  قرض.  الحسنه  های 
فعالیت    یجارحسابانداز و  حساب پس  صورتبهالحسنه  انحصاراً در قالب عقد قرض

و  می بانک  برخلافکنند  سپردهسایر  نوع  از  حساب  افتتاح  سرمایهها  در  های  گذاری 
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و    26،  25ماده  )  های مذکور ممنوع استالحسنه و اعطای سود به سپردههای قرضبانک
 (. 1386، هاآنو نظارت بر  الحسنهقرضهای دستورالعمل تأسیس و فعالیت بانکاز   27

الحسنه اعطای آن به نیازمندان و  ، رکن اصلی عرضه قرضبا توجه به متون اسلامی
تقاضای   اصلی  مناسب    همچنین.  استنیاز    الحسنهقرضرکن  توزیع  نظیر:  فاکتورهایی 

طبقات  درآمدها کارایی  افزایش  تلاشدرآمدکم،  و  کار  انگیزه  ایجاد  نیازهای    نیتأم،  ، 
محدود و خدماتی  فاکتورهای سازگاری  تولیدی  از  را  انتفاع  عدم  و  مردمی  مشارکت   ،

 (.9، ص.  1390 )حبیبیان نقیبی، نیازهای اساسی است نی تأمالحسنه و راهبرد نهاد قرض
،  کسب اخلاق پسندیده،  دهنده عبارتند از: پاداش اخروىهاى احتمالى قرضانگیزه

اخروى و انگیزه دوم و سوم    صرفاًکسب جایزه. انگیزه اول  ،  اندازپسی،  تعاون و همیار
پنجم   و  چهارم  انگیزه  و  مورد    صرفاًمعنوى  در  اما  است،  قرض  ،  گیرندهقرضمادى 

ضرورى   نیازهاى  از  یکى  رفع  جهت  در  آنکه  مگر  است،  ناپسندى  امر  یک  گرفتن 
  ت یرعاتکوینى همچون نیاز به مسکن یا ازدواج، تشریعى مانند حج یا اجتماعى مانند  

جامعه  نأش در  مهم   فرد  مشخصه  دو  فوق  مطالب  به  توجه  با  شود.  استفاده  آن  از 
« و نیز »صرف آن  دهندهاخروى براى قرضالحسنه یعنى »داشتن انگیزه معنوى یا  قرض

گیرنده قرض  ضرورى  نیاز  رفع  جهت  مىدر  نمایان  علاوه«  نظر  شود.  در  باید  براین، 
با    اگرچهمبلغى فراتر از اصل مال،    هرگونهداشت که با توجه به مضامین روایات اخذ  

که از  و جبران کاهش ارزش پول باشد    ، کارمزدهیتأد  ری تأخعناوینى همچون خسارت  
 نماید. الحسنه دور مىحقوقى و فقهى نیز هیچ مشکلى ندارد، قرض را از قرض جهت

و    ازدواج مسکن، ودیعه مانند اساسی نیازهای تأمین برای الحسنهقرض تسهیلات
مخارجنهیهزکمک ،یفرزندآور   زندگی، مخارج و هانهیهز فوت، و حوادث از ناشی ، 

زیارتی، دیون، ادای  درمان، نه یهزکمک کالاهای   خرید تحصیلی، نه یهزکمک سفرهای 
ماشین یخچال  مانند   -هستند   ضروری از یموردن که بادوام،   مصرف  -لباسشویی و 

همچنینمی بنگاه اعم خرد، و کوچک هایبنگاه مالی نیازهای گردد.    صنعتی، هایاز 
می الحسنهقرض تسهیلات طریق از مسکن، تهیه و خدماتی کشاورزی، گردد. تأمین 

اعطای   طریق از  صرفاً  که منابع، تخصیص برعلاوه توانندمی الحسنهقرض هایبانک
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  کارمزد آنان از مشتریان، به  بانکی خدمات دیگر ارائه با گیرد،صورت می الحسنهقرض
 (. 101 ، ص.1391نمایند )بیدار،   دریافت

بانکداری   نظام کردن عملیاتی مهم بازوهای از یکی عنوانبه الحسنهقرض هایسپرده
ترین  مهم از است. یکی بوده روروبه فراوانی هایچالش با  گذشته هایسال  در ربا،بدون

تسهیلات   تخصیص کاهش  آن تبع به و ها سپرده این  سهم تدریجی کاهش ها،چالش این
،  هاسپرده  کلبه  الحسنهقرضهای  ین سپردهینسبت پاهاست.  بانک اعطایی الحسنهقرض

قرض ذینفعان  ذهنی  الگوی  شناخت  نشان  اهمیت  مشکل  این  رفع  برای  را  الحسنه 
که  می نمود  اشاره  باید  قرضدهد.  زمینه  گرفته  در  صورت  بسیاری  مطالعات  الحسنه 

  مقاله قرار نگرفته است. در این    موردتوجهالحسنه  است اما الگوی ذهنی ذینفعان قرض
  ها و به این سؤال   الحسنه را موشکافی شودهای قرضلایهتا نخست    قصد بر آن است

که شود  داده  ذینفعان    پاسخ  عقاید  و  قرض  الحسنهقرضادراک  بانک  مهر  در  الحسنه 
چه   قرضگزاره  نیترمهم؟  استایران  خصوص  در  که  دارند  هایی  وجود  الحسنه 

برای این ذهنیتاندکدم آیا الگوهای خاصی  با توجها وجود دارد؟  تاکنون  ؟  اینکه  به  ه 
، انجام این  توسط محقق یافت نشد  الحسنه تحقیقیالگوی ذهنی ذینفعان قرض  نهیدرزم
 از اهمیت خاصی برخوردار است.   مقاله

 

 ادبیات تحقیق . 1
 

 الحسنه قرض واژه . 1-1

از   ازنظرقرض   »حسنه«  واژه  است.  شده  معنی  بریدن  یا  کردن  قطع  معنای  به  لغوی 
»احسان« است  مشتقات  دیگران  به  کردن«  »نیکی  معنای  به  عربی  در  »حسن«  .  و  قصد 

ظاهراً مفید آن است که انفاق از مال پاک و با نیت پاک و با قصد قربت باشد و بعداً  
 (.307 ، ص.1367  شی،ید )قرنباش توأم پشیمان نگردد و با منت و اذیت بعدی 

 

 الحسنه مفهوم اصطلاحی قرض . 2-1

و    نامند، قرض میآنکه مثل آن را پس دهد  شرط بهدهد  آن مالی که آدمی به دیگری می
شمارد که  گرفتن خودش میکنند مانند قرضخدا خرج می  راه  در  نیمؤمنای که  »هزینه

قرض استهمان  قرض  .(27  ، ص.1367)طباطبایی،    «الحسنه  تعریف  در  الحسنه  پس 
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برای    مؤمنانسود به    درخواستتوان گفت هر وامی که برای خشنودی خدا و بدون  می
 نیازمندی آنان پرداخت گردد.

ماده   بدونآیین  15در  بانکی  عملیات  قانون  سوم  فصل  افزودن  ربانامه  با    کلمه، 
الحسنه،  قرض»است:    شده   ف ی تعرالحسنه به شرح زیر  حسنه« به دنبال »قرض«، قرض»

دهنده( مقدار معینی از مال خود را  از طرفین )قرض  یکی ،  آن  موجببهعقدی است که  
)قرض  طرفبه میدیگر  تملیک  قرضگیرنده(  که  عدم  کند  صورت  در  یا  مثل  گیرنده 

قرضامکان به  را  آن  قیمت  رد  ،  تعریف1375  )خاوری،  «دی نمادهنده  این  در   .)  ،
 . است شدهگرفتهکار هالحسنه« صرفاً در معنای »وام بدون سود« ب»قرض

 

 الحسنه در قوانین پولی و بانکی جایگاه قرض . 3-1

به تصویب شورای ملی رسید که در حقیقت    1339»قانون پولی و بانکی ایران« در سال  
  عنوانبهبانک مرکزی ایران است. در این قانون از شورای پول و اعتبار    تأسیسمبنای  

مرکزی   بانک  ارکان  از  آن  بردهنامیکی  وظیفه  و  سیاستشده  بر  ،  نظارت  و  گذاری 
مورد بازبینی قرار گرفت و »قانون    1351قانون از سال  ها تعیین گردیده است. این  بانک

پولی و بانکی کشور« به تصویب رسید. طبق قانون مذکور، نظارت بانکی از شورای پول  
شد محول  مرکزی  بانک  به  اعتبار  برعهده  و  همچنان  بانکی  نظارت  چارچوب  اما   ،

 شورای پول و اعتبار باقی ماند.
اسلامی انقلاب  ار  ضروری ،  پس  کشور  بانکی  نظام  ساختار  و  قوانین  بازبینی 

در  نمودمی لذا  بدون 1362  شهریورماه،  بانکی  عملیات  قانون  تصویب  ،  به  )بهره(  ربا 
قانون   این  در  واقعی    ضرورتبهرسید.  معاملات  اعتبارات    عنوانبهوجود  ارائه  مبنای 

  ،ه عملیات بانکی بپردازندها مجازند تا برمبنای آن بتوجه شد و انواع عقودی که بانک
الحسنه مجاز  دهی قرضگیری و وامها در قالب سپردهگری بانکتعیین و عملیات واسطه

 ( الحسنه  نقطه عطف قرض  (.47، ص.  الف-1393،و روحانی  باغقرهعلیزاده  اعلام شد 
که بود  بانکی  عملیات  قانون  تصویب  ایران  »گسترش    در  بانکی  نظام  اهداف  از  یکی 

آزا قرض از طریق جذب وجوه  اندوختهالحسنه  این  ، سپردهاندازها، پسها،  تجهیز  ها و 
  (2)اجرای بندهای    منظوربهگذاری  شرایط و امکانات کار و سرمایه  تأمین  باهدف منابع  

بود.  (  9)و   اساسی«  قانون  سوم  و  چهل  قرضاصل  موضوع  نظام  پیرامون  در  الحسنه 
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بدون، علاوهبانکی بانکی  قانون عملیات  در  مرتبط  مواد  اجرایی  ربابر  دستورالعمل  در   ،
درصد کل    10الحسنه سقفی معادل  ، برای اعطای وام قرضهاالحسنه اعطایی بانکقرض

نظر   در  اهدایی  حسابتسهیلات  صاحبان  به  جوایز  اعطای  شد.  سپرده  گرفته  های 
بانکی بدون6الحسنه نیز موضوعی است که در ماده )قرض به آن ربا( قانون عملیات   ،
، جوایز  هاجذب و تجهیز سپرده  منظوربهها مجازند  است. بر این اساس بانک  شدهاشاره

و علیزاده    روحانیدهند )الحسنه اختصاص  های قرضغیرنقدی یا جنسی را برای سپرده
 (. 13، ص.  ب-1393 ،باغقره

 

 گیرنده دهنده و قرض جایگاه قرض در رفتار قرض . 4-1

مصرفی   نیازهای  رفع  جهت  را  آن  از  قسمتی  درآمد،  کسب  از  پس  مسلمان  فرد  یک 
گیرد که چه مقدار از درآمد خود را به زمان  بنابراین تصمیم می  ،نماید، صرف میخود

دهد.   اختصاص  مصرف    درواقعحال  به  نهایی  میل  نیز  و  درآمد  مرحله سطح  این  در 
رو در مورد باقیمانده درآمد دو راه پیش  گیریتصمیم، برای  هستند. در مرحله بعد  مؤثر
 :دارد

 گذاری نماید.، سرمایهکسب سود مشروع آن را از طریق مشارکت خاطر به (الف
 برای کسب بازدهی معنوی و اخروی آن را قرض دهد.  (ب

 

و نیز سلیقه او که ناشی از    آینده  سودبینی فرد از نرخ    پیش بهسهم قرض از درآمد  
 (. 74، ص.  1396نیا،، بستگی دارد )هادویاستخروی وی معنوی و اُ  هایانگیزهکیفیت  

انداز  کار گیرد، قرض را تبدیل پسگیرنده نیز اگر مبلغ وام را جهت تولید بهقرض
سرمایه میبه  کنونی  گذاری  شرایط  در  باشد،  مصرفی  نوع  از  قرض  اگر  و  داند 

شود و این به معنای افزایش مخارج  می  بادوامصرف خرید کالای مصرفی    طورمعمول به
 . استمصرفی 

 

 ربای ایرانها در بانکداری بدونسپرده . 5-1

بدون  شدهتعریفسیستم    در بانکداری  سیستمبرای  سایر  همانند  انواع  ربا،  بانکی  های 

سپرده از  تعریف    شدهتعریفها  مختلفی  مبنای  اسلامی   براساس   هاآنکه  بوده   قواعد 

 است.  شدهمعرفیها  این سپردهاست. در ادامه  
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 ( الحسنهقرض سپرده جاری ) .1-5-1

بدون  جاریحساب بانکداری  عملیات  ایراندر  مانند  ربا  و  دارد  قرض  ماهیت   ،
همانند    جاریحساب و  است  متعارف  بانکداری  در    جاری حسابخدمات    هاآندر  را 

می حساب  صاحب  موجودی  اختیار  به  و  تعلق  ها  حساب  گونهاینگذارد  سودی  هیچ 
از  نمی استفاده  بانکجاریحسابگیرد.  در  پول  حفظ  بر  افزون  تسهیل  ،  موجب   ،

و  پرداخت می  نیازی بیها  نقدی  وجوه  نگهداری  و  حمل  از  حساب    شودصاحب 
 (. 1386، هاآنالحسنه و نظارت بر های قرضدستورالعمل تأسیس و فعالیت بانک)

 

 ( الحسنه قرض )  اندازپس سپرده  . 2-5-1

دارد قرض  ماهیت  جاری  سپرده  مانند  نیز  حساب  نوع  مال  این  اصل  بانک  را    هاآن، 
زیرا در قرض رابطه حقوقی    ،گیردتعلق نمی  هاآن سودی به    گونههیچضامن است ولی  

بین سپرده میمالکیت  قطع  و سپرده  مالک  بنابراین  ؛شودگذار  بانک  ها  سپرده  گونهاین، 
  ،رجایی)  کار گیردرا به  هاآنتواند در هر راهی که مصلحت بداند  محسوب شده و می

1380 .) 
 

 دار مدت  گذاریسرمایه سپرده  . 1-5-3

 آن   به  سپرده،  مدت  پایه  بر  که  است  مشخص  زمانی  دوره  یک  با  بانکی  سپرده نوعی از
گونههای مدتگیرد. سپردهتعلق می  بهره پول  که  شمار میبه  گذاریسرمایه ایدار  آیند 

دریافت خواهد    سود  ، در طول مدتی مشخص،بانکیمؤسسه   فرد با سپردن پول به یک
شود یا برای یک  که پس از پایان دوره، اصل پول نیز توسط بانک بازپرداخت می  کرد

های  )دستورالعمل نرخ سپرده  شد   خواهد  تمدید  دار مدتمدت مشخص دیگر، سپرده  
این  بانک  (.1394بانکی،   وجوه  امور  حسابها  در  سپرده  صاحبان  از  وکالت  به  را  ها 

، معاملات  ، مساقات، مزارعه، مضاربهتملیک، معاملات اقساطی  شرطبه، اجاره  مشارکت
 گیرند. کار میگذاری مستقیم و جعاله به، سرمایهسلف

 

 تسهیلات اعطایی بانک . 6-1

بدون بانکی  عملیات  قانون  راهربادر  منابع  ،  تخصیص  اسلامی    براساسهای  عقود 
توان  های تخصیص منابع بانکی موجود در این قانون را میاست. شیوه  شده  ریزیبرنامه

https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C_%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D9%87_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D8%AF_%D8%AE%D8%A7%D9%84%D8%B5
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گذاری  ای« و »سرمایه، »عقود مبادله، »عقود مشارکتی««الحسنهقرضبه چهار گروه کلی » 
 مستقیم« تقسیم نمود.

 

 الحسنه قرض . 1-6-1

  موجب بهاست که    لحسنه اولین نوع قراردادهاییاقرضبدون بهره یا    قراردادهای قرضی
ها واگذار نمایند. گیرنده این وام  قرض به افراد و یا شرکت  عنوانبهتوانند ها میآن بانک

  )موسویان،شود که معادل مبلغی را که دریافت نموده را بازپرداخت نماید  نیز متعهد می
الحسنه برای  های قرضالبته با توجه به اینکه دریافت و پرداخت وام  (.157، ص.  1386

های صرف شده  ، هزینهاجرایی  نامهینیآ  17  ماده  هایی به همراه دارد براساسبانک هزینه
 (. 1380 )رجایی، از قرض گیرنده اخذ خواهد شد

 

 عقود مشارکتی . 2-6-1
،  برای یک شرکت تولیدی  موردنیازدر قراردادهای مشارکتی، تمام یا بخشی از سرمایه  

اجرایی   یا  فعالیت    درنهایت و    شده تأمینخدماتی  این  از  قرارداد    براساسسود حاصل 
اقتصادی    مابینفی فعالیت  پایان  در  بانک  و  اقتصادی  بنگاه  صاحتکار    شدهتعیینبین 

شد خواهد  قرار  .تقسیم  نوع  مضاربهاین  صورت  سه  به  و دادها  مدنی  مشارکت   ،
 مشارکت حقوقی اعمال خواهد شد. 

 

 ایعقود مبادله . 3-6-1

»عقود با بازدهی ثابت« و »عقود با بازدهی متغیر«    دودستهای به  عقود مبادله  طورکلیبه
در عقود با بازدهی ثابت سرمایه موردنیاز برای یک فعالیت اقتصادی از    شوند.تقسیم می

بانک   انعقاد قرارداد و قبل از  می  تأمینطرف  فعالیت سود دریافتی    غازآ شود و بعد از 
اقتصادی   فعالیت  احتمالی  تغییرات  و  اقتصادی  تحولات  و  شد  خواهد  تعیین  بانک 

داشت  ربطی  موردنظر نخواهد  بانک  عقود    به  اقساطیاین  فروش  از:  اجاره  عبارتند   ،
)هروانی،تملیک  شرطبه دین  خرید  بازدهی    ؛(38، ص.  1389  ،  با  قراردادهای  در  اما 

نیز   بانک  اقتصادی طرف    براساسمتغیر سود  فعالیت  تغییرات  یا  و  اقتصادی  تحولات 
گردد  متضرر  بانک  است  ممکن  حتی  قراردادها  این  در  شد  خواهد  متغیر    قرارداد 

 سلف و جعاله. معاملاتعبارتند از: این عقود   (.44، ص. 1389 ،)هروانی
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 مستقیم  گذاریسرمایه  .2-6-1

های  تمام سرمایه لازم جهت اجرای طرح  تأمین گذاری مستقیم عبارت است از  سرمایه
شوند و توسط  های سهامی تشکیل میشرکت  صورتبه، بازرگانی و خدماتی که  تولیدی

بانک   چند  یا  مییک  انجام  دیگر(  حقوقی  یا  حقیقی  اشخاص  مشارکت  گیرد  )بدون 
های فیزیکی  در این روش منابع نقدی بانک تبدیل به سرمایه  (.56، ص.  1389  )هروانی،

زمین ساختمانچون  می  آلاتماشین،  ،  تولید  ابزار  هیچ    ؛شودو  مالکیت  جهت  از  اما 
، در طول اجرای طرح و  مستقیمگذاری  دهد یعنی بعد از انجام سرمایهتغییری رخ نمی

گذاران  برداری از طرح، موضوع طرح در مالکیت مشاع بانک و سپردهدر طول زمان بهره
، بنابراین در این  مذکور خواهد ماند و سود حاصل از طرح نیز به آنان متعلق خواهد بود

بانک طرحروش  مستقیم  مسئولیت  و ها  داشت  خواهند  عهده  به  را  مذکور  های 
بانک  هاآنسودوزیان   زیان  و  سود  روی  و  مستقیماً  سودوزیان   تبعبهها  روی  آن 

 (. 221، ص. 1383 گذارد )موسویان،گذاران اثر میسپرده
 

 الحسنه قرض بانک . 7-1

بانکهای قرضبانک که    های موجود در نظام پولی کشور هستندالحسنه یکی از انواع 
ربا ها براساس قانون پولی و بانکی کشور، قانون عملیات بانکی بدونهمانند سایر بانک

بانک مرکزی فعالیت می  هاینامهبخشو   الحسنه  های قرضکنند. بانکصادره از سوی 
کنند  انداز و جاری فعالیت میحساب پس  صورتبهالحسنه  منحصراً در قالب عقد قرض

بانک  برخلافو   ا سایر  سپردهها  نوع  از  بانکهای سرمایهفتتاح حساب  در  های  گذاری 
سپردهقرض به  سود  اعطای  و  استالحسنه  ممنوع  مذکور  پژوهش)  ای    یها معاونت 
 (. 1393، یاقتصاد

قرضبانک دارندهای  کشور  پولی  بازار  در  که  فعالی  نقش  به  توجه  با  بر الحسنه   ،
های  به جذب سپرده  الحسنهقرضهای  بانک  ازآنجاکهگذارند.  می  تأثیر  پول خلقفرایند  
الحسنه در اختیار  را در قالب وام قرض  هاآنکنند و از سوی دیگر  الحسنه اقدام میقرض

  اثر روی نقدینگی و ضریب تکاثری نقدینگی خواهد بود   منشأ،  دهندمتقاضیان قرار می
 (.49، ص. الف-1393  ،و روحانی باغقرهعلیزاده )
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 های ایراندر بانک الحسنه قرض حساب . 8-1

بانک  تقریباً کشور  تمامی  داخل  قرضایران  های  حساب  افتتاح  امکان  الحسنه  دارای 
تا    1391الحسنه از سال  قرض  های حساب  براساس اعلام بانک مرکزی درصد  هستند که

(  1جدول )  ؛روندی افزایشی داشته است  1402  تا  1396  روند کاهشی و از سال   1395
نشان داده   1402تا    1390های  را در بین سال   الحسنه قرضهای  حساب  میزان  و درصد  
 است. 

 

 ( ـ درصد الیميليارد ر ) هابانک الحسنه و اعتبارات قرض  هاسپرده   سهم  .(1جدول )

 سال 
 انداز پس   های سپرده 

 الحسنه قرض 

 های سپرده کل  

 غیردیداری 

 سهم سپرده 

 از کل   الحسنه قرض 

1390 178483.5 3656633 16/5 

1391 216229.7 4567596 31/5 

1392 281394 5347918 26/5 

1393 31686 6240944 07/5 

1394 365.9 7298 01/5 

1395 462.7 9101 08/5 

1396 592.2 10823.2 49/5 

1397 603.4 345563 43/6 

1398 14022 567892 91/8 

1399 17053 580344 33/9 

1400 17725 598221 41/9 

1401 17453 599362 7/8 

1402 17930 603265 6/9 
 . (1402، دیگرانمنبع: )فرهنگ و  

 

 الگوی ذهنی . 9-1

ی دارند و  میرابطه مستق  کنندرشد میالگوها و باورهای ذهنی ما با افکاری که در مغز  
همچنین این افکار رابطه مستقیمی با تصمیمات و تصمیمات ما رابطه مستقیمی با رفتار  
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به   نسبت  ذینفعان  ذهنیت  دارند.  اعمالمان  شکل    الحسنهقرضو  الگوهایی  براساس 
د ذهنیت  کند و سبب ایجاگیرد که این الگو در قالب رفتار ذینفعان خود را نمایان میمی

ای از  ، مجموعهشود. در این پژوهش منظور از الگوهای ذهنیمی  الحسنهقرضنسبت به  
دیدگاهذهنیت و  قرضها  بانک  ذینفعان  که  است  به  هایی  نسبت  ایران  مهر  الحسنه 
دیدگاهقرض این  و  داشته  سایر رخدادهای  الحسنه  یا  تداوم  و  ایجاد  ها است که سبب 
الحسنه  بندی از ذهنیت ذینفعان قرضالگوهای ذهنی دسته  قعدروااند.  الحسنه شدهقرض

، ذینفعان در دهد که دارای عقاید مشابه هستند و براساس این تشابهات ذهنیرا ارائه می
 گیرند. های مختلف قرار میبندیدسته

 

 پیشینه تحقیق . 2

های متعددی  پژوهش،  الحسنههای قرضبانک  تأسیسپس از    ویژهبههای اخیر و  در سال 
بهقرض  درزمینه است.  گرفته  صورت  میالحسنه    خلأهای یافتن    منظوربهرسد  نظر 

باب این  در  نظرات  تجمیع  و  پژوهشی  زمینه  این  در  جامعموجود  بررسی  بر  ،  تری 
  2016در سال    1محمد و سعد  الحسنه مفید باشد.های اخیر در باب قرضمطالعات سال 

کنند  الحسنه را پیشنهاد می مالی قرض  تأمینیک چارچوب کلی جهت پذیرش  میلادی  
، الحسنه بر پذیرش آننگرش نسبت به قرض  تأثیرگذاری:  ازجمله هایی پیشنهادکه شامل 

قرض  تأثیرگذاری آندانش  پذیرش  بر  قرضالحسنه  شده  درک  مزایای  بر  ،  الحسنه 
آن مشت   تأثیرگذاری،  پذیرش  نیت  بر  دولت  پذیرش  ریانحمایت  بر  مذهبی  تعهدات   ،

 .است ، اثرات تعدیل شمول مالی بر رابطه موارد بالا الحسنهقرض
و   مقاله  م(2024)  2دیگرانروزیک  مالی    مؤثرعوامل  »  عنوانبا ای  در  عملکرد  بر 

اندونزی در  اسلامی  که ،  «بانکداری  دادند  تجاری    نشان  اخلاق  کارکنان،  شایستگی 
نظارت   و  مالی  قابل  طوربهاسلامی  تأمین  ریسک  بر  تأثیر    بانکداریتوجهی  اسلامی 

 گذارد. می
و   مقاله(  م2024)  3دیگرانهاریانتو  باعنوان  در  تع ای  رنیی»عوامل  در    سکیکننده 

بررسی عوامل    ،ی«تجرب  یبررس  کی :  یاندونز  یاسلام  یبانکدار  ریسک    کنندهتعیینبه 
 

1. Muhammad & Saad 
2. Roziq et al 
3. Haryanto et al 

https://scholar.google.com/citations?user=7km2xr8AAAAJ&hl=en&oi=sra
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  یی که رشد و کارا  دهدی، نشان م در بانکداری اسلامی اندونزی پرداختند. این پژوهش
  ی اسلام  یها از آن است که بانک  یحاک  جی دارد. نتا  سکی بر ر  یز یاثرات ناچ  ی مال  تأمین

ر  تیری مد  یبرا سپرده  یمال  نیتأم  نیب  دی با  سکیمؤثر  تعادل  و  بر  ها  و  کنند  برقرار 
 کنند. دی تأک  داریکارآمد و رشد پا  اتی عمل تیاهم

و   مقاله(  م3202)  4دیگران مصطفی  »در  باعنوان  بانکدار  د یبا  ا یآای  خدمات    ی از 
رفتار  ی اسلام قصد  بر  مؤثر  عوامل  کنم؟  زم  ریغ  انی مشتر  یاستفاده  در    نه یمسلمان 
اسلامی    ،ی«مالز  بانکدار  خدمات  از  استفاده  در  مشتریان  واکنش  و  رفتار  مطالعه  به 

یافته پژوهش  پرداختند.  داد    هاآنهای  بانکدار  که نشان  باورها  یاسلام  یدانش    یبر 
تأث  ی اسلامر یغ هنجار(  و  کنترل  همچن  ری)نگرش،  دارد.  رابطه    ن یا  ن،یمثبت  مطالعه 

نسبت    رمسلمانی غ  تیبا ن  شدهادراک  یکنترل رفتار   ،ینگرش، هنجار ذهن  نیب  یمعنادار
و    ینگرش، هنجار ذهن  یانج ی اثر م  ن،یابرنشان داد. علاوه  یاسلام  یبه خدمات بانکدار

  قرار گرفت. موردحمایتدرک شده  یکنترل رفتار
مقاله  (م2015)  5دیگران و  سقیب   بادر  و   تأمین»   عنوانای  محلی  کشاورزی  مالی 

آیا  بانک اسلامی:  امکانقرض  حلراههای  استالحسنه  که    ،«؟پذیر  داشتند  بیان 
برای  قرض بانکی  محل   یکشاورز  یمال  تأمینالحسنه گزینه مناسبی  نهاد  اما  ها و است 

ایجاره   سود(،  با  )فروش  مرابحه  )شرکت(،  مشارکه  به  معمولًا  اسلامی  مالی  مؤسسات 
المثل(، استصناع )عقد ساخت( و غیره تکیه  (، بیع )اجرتپرداختپیش)اجاره(، سلام )

و  می قرض  ندرتبهکنند  می از  استفاده  ابزار  الحسنه  این  کشاورزی    تأمینکنند.  مالی 
بانکمی توسط  برای  تواند  اسلامی  مالی  مؤسسات  یا  ضروری    تأمینها  مالی  منابع 

و اسلامی  کشورهای  خرد  غیراسلامی    کشاورزان  کشورهای  در  که  کسانی  همچنین 
 قرار گیرد. مورداستفادهکنند، زندگی می 

با در مقالهم(  2021)  6و همکاران  خان   برمبتنیتک اسلامی  یک مدل فین»  عنوانای 
الحسنه برای مقابله با اثرات نامطلوب  با ترکیب زکات و قرض  NLPهوش مصنوعی و  

متوسطشرکت  بر  19کووید   و  کوچک  از    داشتند  بیان  ،«افرادو  (  SME)  های  تمرکز 

 
4. Mustapha et al 
5. Saqib et al 
6. Khan et al 



 825                           الیاسی و دیگران    یعل |ایران  مهر الحسنهقرض بانک در الحسنهقرض  ذینفعان ذهنی الگوی 

به پیامدهای اقتصادی آن برای جامعه تغییر کرده است.    19کووید    گسترش این بیماری 
و   به کمبود عرضه  تولید منجر  ها  از دست دادن شغل و اشتغال میلیون  درنتیجهکمبود 

مهم از  بخش  دو  است.  شده  جهان  سراسر  در  کارگران  نفر  یعنی  جامعه  بخش  ترین 
و شرکت متوسطروزمزد  و  باید آسیبSME)  های کوچک  این  (  عمده  را  های  بحران 

اسلامی   مالی  امور  کنند.  وضعیت   ظرفیتتحمل  نوع  هر  با  مبارزه  برای  زیادی   بسیار 
توانند ترکیبی مرگبار  ترکیب شوند می  باهماگر    الحسنهقرضدارد. زکات و    (گیریهمه)

 باشند.  19برای مبارزه با اثرات نامطلوب کووید 
عملکرد مؤسسات    یبررس ان »ای باعنومقاله  ( در1401و کارخانه )  فراهانی  گودرزی

تولقرض تأمبه  دیالحسنه در رشد  ا  یمال  نیعنوان مؤسسات  در  دادند  «،  رانیخرد  نشان 
  ی مختلف اقتصاد  هایبخش  دیبر تول  دارییمثبت و معن  تأثیر   الحسنهقرض  لاتیتسه که  

 داشته است. 
)اثنی در  1388عشری  در  »باعنوان    پژوهشی(  پول  تقاضای  تابع  های  سپردهبرآورد 

بانکقرض پول الحسنه  تقاضای  تابع  یک  از  استفاده  با  ایران  وابستگی    ،«های  میزان 
تا    1340را طی دوره فروردین ماه    ها به انتظارات تورمیبانک  الحسنه قرضهای  سپرده

دادند    دادند  قرار  موردبررسی   1386اسفندماه   نشان  سپردهو  حجم  های  تغییر 
نسبت به انتظارات    1386تا    1340های  صاد ایران طی سال ها در اقتالحسنه بانکقرض

تورمی در اقتصاد ایران  درصدییکبا افزایش    و  است  زابرونتورمی   ، حجم  انتظارات 
 یابد.درصد کاهش می 0/ 014 تقریباًها  الحسنه بانکسپرده قرض
ابزار  الحسنه به کمک  جذب سپرده قرض»  عنوانبا    ای مقاله( در  1391نیا )توحیدی

)صکوک(-مالی راه  «اسلامی  بررسی  افزایش  به  بانک  تأمینهای  های  نقدینگی 
 الحسنه پرداخته است.قرض

های محاسبه  الحسنه و شیوهبررسی کارمزد قرض »عنوان  باای  در مقاله  (1391بیدار )
اسلامی بانکداری  در  قرض«آن  کارمزد  مشروعیت  بررسی  به  شیوه،  و  های  الحسنه 

آن   )  وپردازد  میمحاسبه  راهکار  قرضهزینه  تأمینسه  بیتهای  از  ، المال الحسنه 
قرض منابع  از  بخشی  سرمایهاختصاص  به  واقعیالحسنه  کارمزد  محاسبه  و  (  گذاری 

 بیان گردیده است.  الحسنهقرضهای تسهیلات هزینه تأمین  منظوربه
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  کهاند  پیشنهاد کرده«،  اسلامی بانکداری  در کتابی باعنوان » (  1393)   میثمیو    موسویان
صندوق قرضبرای  ارگان  مؤسسه  الحسنه  های  هر  یا  مرکزی  بانک  نظر  زیر  مادری 

و   تعریف  صندوق  تأسیسدیگری  از  محافظت  ضمن  تا  بحرانشود  برابر  در  و  ها  ها 
 فراهم گردد. هاآن، زمینه رشد و توسعه خطرات

الحسنه  ای باعنوان »ارزیابی اثر بازارهای مالی بر بازار قرضدر مقاله(  1393)   عزتی
ایران«،   به  در  مالی  بازارهای  ارزیابی  قرض  تأثیرضمن  بازار  بر  بازارها  نه  الحساین 

های دینی اثر مثبت بر گسترش  درآمد، سن و نهادها و سرمایهو بیان نموده که  پرداخته  
مسکنقرض قیمت  افزایش  و  دارند  فعاالحسنه  قرضلیت،  کاهش  های  را  الحسنه 

 . دهندمی
 

 نوع و روش تحقیق . 1-3

ها در  داده  روش آمیخته است زیراروش اجرا    ازنظر  و  یهدف کاربرد   ازنظر  قیتحق  نیا
کمی   و  کیفی  بخش  از    یآورجمعدو  گفتمان  فضای  عبارات  شناسایی  برای  گردید. 

نیمه   الگوها    افتهی ساختارمصاحبه  شناسایی  برای  و  و    روش  از)کیفی(  عاملی  تحلیل 
 .استفاده گردیده است روش کیو )روش کمی(

م  یفن  و،یک  یشناسروش قادر  را  پژوهشگر  که  و ن تا    سازدیاست  ادراک  خست 
شناسا  یفرد  دی عقا از    ییرا  بعد  و سپس  مختلف    هایگروه  د،ی عقا  نیا  یبندطبقهکند 

را     دنبال  بهپژوهشگر    ویک  درروش.  دینما  یبندطبقهادراک    نیا  براساسافراد 
  کیخود را درباره    تیخواهد ذهنیبلکه از افراد م  ستی افراد ن  اتیخصوص  یریگاندازه

 (.1386فرد، انیگوخوشکند ) انیخاص ب موضوع
 که عبارتند از: شده انجامروش کیو در مقاله حاضر در پنج مرحله 

 ؛ایجاد فضای گفتمان و مجموعه کیو -1
 ؛ گذاری کیوارزش کنندگانمشارکتانتخاب  -2
 ؛ها نمودارهای کیو و استخراج مصاحبه گذاریارزشتکمیل   -3
 ؛ اطلاعاتی  هایدادهتحلیل  -4
 .یا الگوهای ذهنی هاعاملتفسیر   -5
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کیو    گام  در مجموعه  و  گفتمان  فضای    یآورجمع  منظوربه  است.   شده  تهیهاول 
متعدد    اریتوان از منابع بسیم  ویگفتمان مطالعه ک  یفضا  ل یتشک  یبرا   ازی موردناطلاعات  

  ق یلزوماً شامل حقا  ویگفتمان مطالعه ک  یاست فضا  ذکر  ان یشااستفاده نمود.    یمختلف  و
عقا  ست،ین هر    ی هابرداشت   ،یشخص   دی بلکه  و  گفتگوها  رفتارها،  از    آنچه مردم 

به    یدهتواند در شکلیم  باشد،   ارتباط داشته  ویپژوهش ک  موردنظربا موضوع    یاگونهبه
 (. 1386فرد،  انی گوخوش) گفتمان پژوهش مؤثر باشد ی فضا

ای و هم از روش گفتمان هم از روش کتابخانه در این مطالعه برای شناسایی فضای  
شد استفاده  گردآوربنابراین    ؛میدانی  فضا  یدر  رو  یعبارات  از    ی بیترک  کردیگفتمان 

های  وبگاهو    هابا کت  و  هاهای از منابع متعدد مانند مقالدر بخش کتابخانه  .دیاستفاده گرد
مصاحبه   از  میدانی  بخش  در  و  استفاده  گردید.اینترنتی    مورداستفاده   پرسشنامه  استفاده 

عموم  4شامل   شناسا  12و    یسؤال  جهت  که    یذهن  یالگو   یهامؤلفه  ییسؤال  بود 
ذ  آوریدر جمع  یسع  یحی تشر  صورتبهسؤالات   الگو   نفعانینظرات    هاآن  ی ذهن  یو 

جمع.  شتدا از  مصاحبهپس  دادههاآوری  شدند،  ،  بازخوانی  محقق  توسط  بار  چند  ها 
آمد و با موضوع پژوهش ارتباط داشت  می  مفیدسپس هر جمله که در مصاحبه به نظر  
، مفهوم هر جمله توسط محقق استخراج شد که  جداگانه یادداشت شد. در مرحله بعد

و    آمد. سپس با بررسی مجدد  به دستها  گزاره از متن مصاحبه  45در این مرحله تعداد  
کافی خاص و مجزا و غیرتکراری    یاندازهبه، سعی شد تا مفاهیم  پالایش بیشتر مفاهیم

ها استخراج شد که این مفاهیم در  مفهوم از متن مصاحبه  37تعداد    درنهایت باشند که  
 کار گرفته شد. های کیو بهمجموعه گزینه

نیمه  بنابراین جمع پرسشنامه  از طریق  یافته )مصاحبه( ساختارآوری فضای گفتمان 
عبارت کیو    37شامل    شدهییشناسا، این فضای گفتمان  نظرات ذینفعان  براساستهیه و  

  یبرا  بوده و در آن  یشیمایو پ  یدانیروش م   ی اطلاعات،آورروش جمع  نیبنابرا  ؛بود
جداول    نفعانیذ  تیذهن  یبررس   یو برا   افتهیساختار  مهیگفتمان، پرسشنامه ن  یفضا  ه یته
 بوده است.  ویک

نوبت به طراحی دسته کیو    ازاینپس منظور از دسته کیو جملات یا    رسید.مرحله 
روی یک کارت    هاآنو هریک از    اندشده  انتخاباظهاراتی هستند که از فضای گفتمان  
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می کارتقرار  این  مجموع  و  طوری  گیرند  باید  کیو  نمونه  هستند.  کیو  دسته  همان  ها 
نگرشانتخاب   و  نظرات  نمایاننده  که  باشد. شود  موضوع  خصوص  در  مختلف  های 

اختیار   در  دسته  این  می  کنندگانمشارکتسپس  تا  قرار  انجام    سازیمرتبگیرد  را  آن 
در (.  95  ، ص.1392متغیرهای پژوهش خواهند بود )امینی،    منزلهبهدهند. این اشخاص  

  یراحتمالیهدفمند و غ  طوربه(  یفیک  یها، نمونه افراد )همچون روشویک   یشناسروش
که ارتباط    شوندیانتخاب م  ی افراد  انیاز م  انی گو. پاسخشودیبا اندازه کوچک انتخاب م

  ن یکه در ا  ی. تعداد افراد(, Excel  p.70,2005)  به موضوع مطالعه دارند  یاژهیو تعلق و
صورت، احتمال  نیارینفر باشند، در غ  50تا    10  نیبهتر است ب  شوند،یروش انتخاب م

همین اساس  بر   (.341 ، ص.1371، 7کند )کالتون  لینرمال م سمت بهها که پاسخ رودیم
  کنندگانمشارکتعبارت در نظر گرفته شد تعداد  37با توجه به اینکه تعداد عبارات کیو  

 بوده است.در دسترس  یر یگنمونه صورتبه یرگیروش نمونهنفر انتخاب گردید.  50
مرتب مرحله  از  در  می   کنندگانمشارکتسازی  گویهخواسته  که  را  شود    ازنظرها 

ها یا احساساتشان درباره موضوع تحت  ها و قضاوتشخصی خود، با توجه به اولویت
گذاری کنند. اینکار به کمک جدول  بندی و جای، عمدتاً در توزیعی نرمال رتبهبررسی
گیرد. جدول شبیه توزیع نرمال است طوری  صورت می  (1)  نمودارسازی مشابه  مرتب
خانه  است  شده  تنظیم تعداد  گویهکه  تعداد  برابر  آن  این  های  با  باشد.  پژوهش  های 

کنند و با انجام دادن ها بیان می، افراد مفاهیم ذهنی خود را درباره گویهدهیفرآیند رتبه
 (.92 ، ص.1392نی،  دهند )پویا و لقماهای ذهنی خود را بروز میاینکار دیدگاه

 

بیشترین  

 تأثیر 
 پیوستار نزدیک به کمترین تأثیر  تأثیر بی  پیوستار نزدیک به بیشترین تأثیر 

کمترین  

 تأثیر 

5 + 4 + 3 + 2 + 1 + 0 1- 2- 3- 4- 5- 

           

           

           

           
 

7. Calton  
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 کیو با توزیع شبه نرمال  :(1)نمودار  
 (476 ، ص.1396، یو مسلم فريخنمنبع: )

 

با    ویاز نمودار ک  پژوهش  ن یانجام ا  یبرا  شودی م  دهی د(  1)  نمودار که در    طورهمان
.  استعبارات کیو    37خانه به تعداد    37این نمودار شامل  شد.    استفادهتوزیع شبه نرمال  

 دهی نمایند.خانه جای  37را باید در این   شدهتهیهکارت کیو   37کننده  افراد مشارکت
داده تحلیل  به  پایانی  تفسیر    شدهگردآوریهای  مرحله  و  عاملی  تحلیل  روش  با 

)  شدهاستخراجهای  عامل دارد  از  21  ص.،  1386فرد،  انیگوخوشاختصاص   .)
کیوویژگی روش  مهم  میهای  کمک  پژوهشگر  به  که  است  آن  بودن  اکتشافی  کند  ، 
ادراکهاذهنیت عقیده،  و  را  ها  اشخاص  و  شناسایی  را  اشخاص    ها آن  براساسهای 

، فارغ از  های پژوهش کیفی و حتی کمیبندی نماید. حال اینکه بسیاری از روش گروه
کیو،    روش  در دارند.    سروکارافراد    های دیدگاهها و  ، نگرشادراکاتاشخاص و فقط با  

نفر را    n  های پژوهش متداول کهروش   برخلافشوند.  ، افراد تحلیل میهامتغیر  جایبه
و   از    mانتخاب  را  می اندازه  هاآنویژگی  کیو  گیری  مطالعه  در  انتخاب    mکنند،  نفر 

تا خود  می اندازه  n  هاآنشوند  را  افراد  بنابراین در حالت نخست  ؛گیری کنندویژگی   ،
اندازه این  و  دارند  انفعالی  رفتاری  دارندانتخابی  اهمیت  که  هستند  در    کهدرحالی،  ها 

  هاآنگیری  اندازه  درواقعگیری دارند و  ، افراد انتخابی رفتاری فعال در اندازهمطالعه کیو
 (. 472 ، ص.1396،  یمسلمو  فری )خن پژوهشگر است  موردتوجه

  نظرانصاحبخبرگان و    ازنظر  ییمحتوا  ییروا  نییتع  یو برا   یفیک  هایپژوهش  در
م و  بیترت نیابهشود.  یاستفاده  باز  پرسشنامه  و    دیاسات   دییتأو    تیرؤ  به  هاپاسخ  که 

  یموردبازنگر ها  از پاسخ  ی متن برخ  ،زیپژوهش ن  ندیفرآ  نیو در ح  دهی رس  نظرانصاحب
  نفر  چند  توسط  ،بر محققعلاوه  شدهاستخراجو طبقات    دهاک  یعنی  ،ردگییقرار م  نیناظر

 .دیگرد یبررس یعلمتأ یه اعضای از
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پا  یبرا پژوهش  ییایسنجش  هولست  یفیک  هایدر  بازآزمون  روش  استفاده    یاز 
  هاداده  بندیطبقه  ی سازگار  زانیم  به  PAO  آزمون   باز  ییای پا  ای شود. شاخص ثبات  یم

و وازوث که    دی بازآزمون براساس نظر ک  یی ایمحاسبه پا  برای .  دارد  اشاره  زمان  طول  در
را  7تا    5  نیب محتوا  کل  برا   محج  ،درصد  مناسب  ضر  ینمونه    ییای پا  ب یمحاسبه 
بدانندیم فاصله  به  تعداد    ستی،  ساده    تصادفی  روش  به  هانامه از پرسش  از یموردنروز 

توافقات موجود در دو    زانیم  قیو از طر  ردگییمجدد قرار م  یانتخاب و مورد کدگذار 
محاسبه    آن  ی(، شاخص ثبات برا یمشابه در دو فاصله زمان  ی )کدها  یمرحله کدگذار

محتوا   ل یو مهم تحل یاساس ی ها، پژوهش8ف ی براساس نظر را نکهی. با توجه به اگرددیم
خود و تکرار    یدستاوردها  ریتفس  برای  ،درصد کمتر باشد  70از    هاآن  ییای پا  بیکه ضر

بود. خواهند  روبرو  مشکل  با  از    پژوهش  بالاتر  ارقام  پا  70حصول  ابزار    ییای درصد 
 .دینمای م دیی تأ رااطلاعات  یگردآور

 

 پایایی عبارات فضای گفتمان :(2جدول )

 نتیجه  m PAOعبارات مشترک   n2عبارات نفر دوم    تعداد  n1تعداد عبارات نفر اول  

 پایایی  دییتأ 72/0 36 45 55
 های تحقيق()یافته منبع: 

 

)   براساس مقدار  2جدول  اینکه  به  توجه  با  از  هولست  ییای پا  بیضر(  بیشتر    0/ 7ی 
  یبررسقابلبه دو گونه    وی روش ک  یی روا.  گردید  دیی تأبود. پایایی عبارات فضای گفتمان  

  نیرود بیانتظار م  توامح  یی . در روایصور  ییو روا  محتوا  ییاست که عبارتند از: روا
مجاور قرار    یها درجه  یبر رو   ا ی  فی از ط  ی کسانی  درجه  یکه بر رو  یعبارات   ی محتوا
  ا یکه آ  میسؤال مواجه هست  نیبا ا  یصور  ییوجود داشته باشد و در روا  ی، تناسبدارند

موجود بررسعبارات  تحت  موضوع  مختلف  ابعاد  به  تا  پرداخته  ی،  از    هاآناند  بتوانند 
مرتبیطر ب  تی ذهن  یسازق  را  ا  ر؟یخ  ای کنند    انیخود  به  توجه  عبارات  نیبا  که 

اخت  شدهانتخاب م  اریدر  قرار  که    کردندیم  انیب  هاآن از    یتعداد  گرفتیمتخصصان 
از    یمثال برخ  طور به  ؛دهندیقرار م  فی رد  کی را در    هاگزاره  ی خاص  یبندستهد  یبرمبنا 

 
8. Raif 
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قرار    فی رد  کی در    یریپذهیتوص  و  ی گرائمربوط به اعتماد  های هکنندگان گزارمشارکت
ا  دادندیم روا  نیکه  م  هاکارت  اییمحتو   ییموضوع  نشان  روایرا  با  رابطه  در   ییدهد. 

تمام  شدیم  هخواست  از متخصصان  ز ین  ی صور ابتدا    را  هاهگزار  ی که طبق دستورالعمل، 
رضا  برخی   مطالعه  از   بعد   که  شوند  آشنا  هاآن  با   و  کنند  مطالعه  آنان  از    تیاز  خود 

 .دی گرد دییتأ زیابزار پژوهش ن یصور  ییروا نیبنابرا ؛کردندیعبارات را اعلام م 

آ  دی پرستوان  یم   یعنیاست    طرحقابل  زین  یی ای پا  ،ویک  یساز مرتب  یبرا   ایکه 
ک  کی کننده  مشارکت دستورالعمل    و ی دسته  با  تکرارها   کسانیرا  به    یدر  مختلف 

م  شکلکی بایمرتب  که    دی کند؟  داشت  ک  برحسبتوجه  مطالعه  درجات  وی موضوع   ،
کاملاً    ج ی، منجر به نتایسازمرتب  ار انتظار داشت که تکر  توانمی  هاو تعداد کارت  فیط
پام1988)  9س ی، دننیباوجودانشود.    کسانی بر  دارد و    د یتأک  وی ک  یهاداده  یبالا  یی ای( 

  یقبل  یساز درصد با مرتب  85تا    ویک  یساز ( معتقد است تکرار مرتبم1980)  10براون
روش بود.  خواهد  مجدد    ، ییای پا  یبررس  یبرا  جی را  یها سازگار  آزمون    یبرا مانند 

اگر بتوان عبارات را به    نی . همچن اجراستقابل  ویک  یسازمرتب  ییایپا  ب یمحاسبه ضر
تقس  دودسته مشابه  نسبت  ن  مهیدون  روش   ،کرد  می به    ییایپا  ی بررس  ی برا  زیکردن 

  ا یدو نمونه افراد مشابه    یدسته کارت برا   کی   یر یکارگبه  ،گرید  وهیاست. ش  ری پذ امکان
پژوهش حاضر از روش   درنمونه افراد است.  کی  یمشابه برا رتکا دودسته  یریکارگبه
 است.  شدهاستفادهافراد  نمونه  دو یدسته کارت برا  کی

 

 هایافته . 3
 

 های توصیفی یافته . 1-3

 . استزیر  صورتبه، شغل و جنسیت ، تحصیلاتفراوانی نمونه آماری براساس سن
 

 سن   براساسفراوانی نمونه آماری   :(3جدول )
 درصد  تعداد  بازه سنی 

 18 9 سال  30زیر 
 32 16 سال  40تا   30

 
9. Dennis 
10. Brown 
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 درصد  تعداد  بازه سنی 
 20 10 سال  50تا   40

 30 15 سال  50بالای 
 100 50 بندیجمع 

 های تحقيق(منبع: )یافته 
 

 تحصیلات   براساسفراوانی نمونه آماری   :(4جدول )
 درصد  تعداد  تحصیلات 

 34 17 دیپلم و زیر دیپلم 
 8 4 دیپلمفوق

 30 15 کارشناسی 
 20 10 کارشناسی ارشد

 8 4 دکتری 
 100 50 بندیجمع 

 های تحقيق(منبع: )یافته 
 

 جنسیت  براساسفراوانی نمونه آماری   :(5جدول )
 درصد  تعداد  جنسیت 

 84 42 مرد 
 16 8 زن
 100 50 بندیجمع 

 های تحقيق(منبع: )یافته 
 

 شغل   براساسفراوانی نمونه آماری   :(6جدول )
 درصد  تعداد  شغل 

 40 20 کارمند 
 50 25 آزاد 
 10 5 بیکار

 100 50 بندیجمع 
 های تحقيق(منبع: )یافته 
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نرم از  استفاده  با  پایانی  مرحله  کیو    23spssافزار  در  عاملی  تحلیل  مبنای  بر  و 
 ماتریس از عاملی  تحلیل انجام  جهتآمد که    به دستتعدادی از عوامل چرخش نیافته  

 است، متعامد چرخش نوعی  که واریماکس روش به ها عامل.  شد استفاده همبستگی

برای شناسایی عوامل  یافتند. چرخش اکتشافی  تحلیل عاملی  انجام  از  ، جدول کل  بعد 
 1عواملی که مقدار واریانس تبیین شده آن بیشتر از    براساسکه    آمدهدستبهواریانس  

 عوامل اصلی شناسایی شد.  است
 

 جدول کل واریانس تبیین شده  :(7جدول )

ه مقادیر ویژه اولی    چرخش مجموع مربعات بارها  

تجمیعی درصد   درصد واریانس  مجموع  عامل   درصد تجمعی  درصد واریانس  مجموع  

1 6.422 17.357 17.357 6.422 17.358 17.358 

2 4.828 13.050 30.407 4.828 13.050 30.407 

3 3.616 9.774 40.181 3.616 9.774 40.181 

4 3.268 8.833 49.014 83.26  8.833 49.014 

5 2.411 6.515 55.530 2.411 6.515 55.530 

6 2.286 6.178 61.707 2.286 6.178 65.707 

7 1.916 5.178 66.885 1.916 5.178 67.73 

8 1.761 4.758 71.644 - - - 

9 1.643 4.439 76.083 - - - 

10 1.419 3.835 79.918 - - - 

11 1.116 3.016 82.934 - - - 

12 1.038 2.805 85.738 - - - 

13 0.0907 2.452 88.190 - - - 

14 0.755 2.039 90.229 - - - 

15 0.639 1.726 91.955 - - - 

16 0.537 1.452 93.407 - - - 

17 0.485 1.311 94.718 - - - 
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ه مقادیر ویژه اولی    چرخش مجموع مربعات بارها  

تجمیعی درصد   درصد واریانس  مجموع  عامل   درصد تجمعی  درصد واریانس  مجموع  

18 0.426 1.151 95.869 - - - 

19 0.372 1.006 96.875 - - - 

20 0.299 0.807 97.682 - - - 
 های تحقيق(منبع: )یافته 

 

( که    7  درمجموع (  7براساس جدول  بودند  دارا  را  واریانس  بیشترین  دارای  عامل 
بوده و    ،358/17  واریانسعامل اول دارای   واریانس    ازآنپسبیشترین واریانس را دارا 

، عامل  515/6، عامل پنجم  8/ 833، عامل چهارم  774/9، عامل سوم  13/ 050عامل دوم  
 بوده است.  178/5و عامل هفتم   178/6ششم 

تمامدرمجموع تبیین    عبارت  37واریانس    از  73/67توانستند    عامل  7  ی،  را  کیو 
نمودار سنگر  (2)نمودار    کنند. به    وسیله به  شده  شناسایی عامل    7  ،است  زهی که مربوط 

  کیرا در هر  ژه یمقدار و  ری تصو  ریزه سنگنمودار  است.    شده   داده  ش ی نما  را  افراد نمونه
م  شده  استخراج  هایمؤلفهاز   بزرگینشان  از  چون  که  و  ن یتردهد  شروع    ژهی مقدار 

همواره  یم و  ینزولنمودار    کیشود  مقدار  عامل  ژهی است.  استخراج    ی بعد  یها با 
م  سرعتبه نشان    طورهمانکند.  یافت  نمودار  این  در  بالایی    ،شده  دادهکه  درصد 
  ن یدر اعامل تبیین شده است.    7عبارت کیو توسط    37( از واریانس مربوط به  73/67)

عامل  مقدار    ی هانمودار    روشنیبه  ی اصل  ی ذهن  یالگوها   ا یعوامل    عنوان به  1بالای  با 
 . اندشده شناسایی
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 شده ییشناسا عامل  7سنگریزه   :(2)نمودار  

 های تحقيق()یافته منبع: 
 

دسته  برخلاف عوامل  که  اکتشافی  عاملی  میتحلیل  مشارکتشوندبندی  کنندگان  ، 
کنندگانی که  شوند. در این جدول مشارکتمی  بندی دستهها استخراجی  ذهنیت  براساس

 گرفتند. دارای ذهنیت مشابه بودند در کنار هم قرار 
 

 با الگوی ذهنی مشابه  کنندگانمشارکت  :(8جدول )
کنندگانمشارکت  الگوی ذهنی  

1 1-2-7-30-34-35-43-46 
2 3-9-10-14-15-42 
3 4-5-12-13-16-17-41-47-50 
4 6-8-22-39-48 
5 19-20-29-23-27-40-49 
6 24-26-28-38-45 
7 11-18-21-25-31-32-33-36-37-44 

 های تحقيقیافته منبع: 
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 هااستخراج عامل . 2-3

الگو   هر  بخش  این  نظر    صورتبهدر  در  کیو  نمودار  با    ؛ است  شدهگرفتهیک  بنابراین 
ها قادرند  است. این نمودار  آمدهدستبهنمودار کیو    7،  الگوی ذهنی  7توجه به استخراج  

 را تبیین نمایند. الحسنهقرضهای ذینفعان درصد از دیدگاه 67تا  
 

-2-1کنندگان  این الگوی ذهنی مربوط به مشارکت  (:گرائیکیفیت الگوی ذهنی اول ) ✓
توان گفت  کنندگان می بوده که با توجه به تعداد کل مشارکت  7-30-34-35-43-46

این الگو    براساسکنندگان را شامل شده است.  از مشارکت  درصد  16الگوی ذهنی  
( بودن  منظم  و  )(درصد  16دقیق  خدمات  تنوع  انجام    (درصد  3،  در  کم  اشتباه  و 

  30)  برخورد مناسب کارکنان  ( ودرصد  25) از خدمات    تیرضا(،  درصد  5خدمات )
توسط این گروه    شدهارائه( معیارهای  درصد  34( و کیفیت مناسب خدمات )درصد

شاخص این  که  که  بوده  گردید  ذهنی  الگوی  ارائه  به  منجر  معیارهای    براساسها 
 نامیده شد. « گرائی کیفیت »  شدهارائه

-9-3کننده شماره  شرکت  5الگوی دوم ذهنی را    ی(:گرای الگوی ذهنی دوم )توصیه ✓
از شرکت  10-14-15-42 تعداد  این  بودند.  داده  کل    درصد  12کنندگان  تشکیل  از 

بودمشارکت داده  تشکیل  را  می  ؛کنندگان  گفت  بنابراین  از    درصد   12توان 
توصیهمشارکت دلایل  به  و  کنندگان  این  به  گرایی  از  دیگران  بانک  توصیه 

مهرقرض می  الحسنه  دیگران کنند.  استفاده  تمجید  و    غاتیتبل(،  درصد  7)  تعریف 
( و معرفی از طرف  درصد  9مات )(، تعریف و تمجید دوستان از خد درصد  8)  بانک

الحسنه این بانک توسط این گروه از  دوستان بیشترین دلایل استفاده از خدمات قرض
شاخص این  است.  بوده  که  ذینفعان  گردید  ذهنی  الگوی  ارائه  به  منجر    براساسها 

 نامیده شد.  «گرائی توصیه » شدهارائهمعیارهای 
-12-5-4شماره    کنندگانشرکت  ذهنی را  الگوی سوم  الگوی ذهنی سوم )نوگرائی(: ✓

  درصد   18کنندگان  تشکیل داده بودند. این تعداد از شرکت  13-16-17-41-47-50
مشارکت کل  بوداز  داده  تشکیل  را  می  ؛کنندگان  گفتبنابراین  از    درصد  18  توان 

نوگرائیمشارکت دلایل  به  امکانات    کنندگان  و  بانکی  نوین  خدمات  از  استفاده  و 
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الکترونیک (، درصد  10ارائه خدمات نو و جدید )کنند.  از آن استفاده می   بانکداری 
مناسب بودن (،  درصد  24)  الکترونیکیتنوع خدمات  (،  درصد  11)  دیروش کار جد

امکانات مناسب    (،درصد  36)  بروز بودن خدمات(،  درصد  31)  الکترونیکیخدمات  
قرضدرصد  37)  جدیدو   خدمات  از  استفاده  دلایل  بیشترین  بانک  (  این  الحسنه 

است.   بوده  ذینفعان  از  گروه  این  ذهنی  این شاخصتوسط  الگوی  ارائه  به  منجر  ها 
 نامیده شد.  «نوگرائی »  شدهارائهمعیارهای    براساسگردید که 

)عادت ✓ چهارم  ذهنی  را   چهارم الگوی    گرائی(:الگوی   شماره  کنندگانشرکت  ذهنی 
از کل    درصد  10کنندگان  تشکیل داده بودند. این تعداد از شرکت   6-8-22-39-48

بودمشارکت داده  تشکیل  را  می   ؛کنندگان  گفتبنابراین  از    درصد   9  توان 
عادت کردن به   کنند.از آن استفاده می  های قبلیکنندگان به عادت و استفادهمشارکت
ا(،  درصد  12) مؤسسه   از خدمات  استفاده  به  سابقه  درصد  14)  بانک   نیعادت  و   )

الحسنه این  ( بیشترین دلایل استفاده از خدمات قرضدرصد   26استفاده از این بانک )
شاخص این  است.  بوده  ذینفعان  از  گروه  این  توسط  الگوی  بانک  ارائه  به  منجر  ها 

 نامیده شد. «گرائی عادت » شدهارائهمعیارهای  براساس ذهنی گردید که 

ذهنی ✓ )اعتماد  الگوی  پنجم  گرائی(:پنجم  را  الگوی   شماره  کنندگانشرکت  ذهنی 
شرکت  19-20-29-23-27-40-49 از  تعداد  این  بودند.  داده    14کنندگان  تشکیل 

  درصد  14توان گفت  بنابراین می  ؛کنندگان را تشکیل داده بوداز کل مشارکت  درصد
از آناز مشارکت بانک  به این  به دلیل اعتماد  محلی بودن  کنند.  استفاده می  کنندگان 

  1)  نفعانیذ  ریشنا بودن با ساآ(،  درصد  6)   بودن خدمات  اعتمادقابل(،  درصد  4بانک )
  28)  قبول قابلاعتبار  (،  درصد  22)  امن بودن(،  درصد  17)  کارکنانشنا بودن  آ(،  درصد
مجوز (،  درصد بودن  خدمات  درصد  29)   دارا  از  استفاده  دلایل  بیشترین   )
ها منجر  الحسنه این بانک توسط این گروه از ذینفعان بوده است. این شاخصقرض

 نامیده شد. «گرائی د اعتما »  شدهارائهمعیارهای   براساسبه ارائه الگوی ذهنی گردید که  

معنوی(: ✓ )نگرش  ششم  ذهنی  را  الگوی  الگوی  ذهنی  شماره    کنندگانشرکت  ششم 
از شرکت   24-26-28-38-45 تعداد  این  بودند.  داده  از    درصد  10کنندگان  تشکیل 

مشارکت بودکل  داده  تشکیل  را  می   ؛کنندگان  گفتبنابراین  از    درصد  10  توان 
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معنوی  کنندگانمشارکت دلایل  دلیل  آن  به  می  از  (،  1)  بودن  یربوریغ  کنند.استفاده 
از    نانیاطم(،  18)  اندازهاپسدرست    نهیاز هز  نانیاطم(،  2)  خداپسندانه بودن خدمات 

ن به  قرض19)  ازمندانی کمک  بودن  (،  از  20)  کارالحسنه  استفاده  دلایل  بیشترین   )
قرض از  خدمات  گروه  این  توسط  بانک  این  این  الحسنه  است.  بوده  ذینفعان 

گرایش  »   شدهارائهمعیارهای    براساسها منجر به ارائه الگوی ذهنی گردید که  شاخص

 نامیده شد. « معنوی 

شماره    کنندگانشرکت  را  ذهنی هفتم  الگوی  هفتم )ارزش درک شده(:  الگوی ذهنی ✓
از    11-18-21-25-31-32-33-36-37-44 تعداد  این  بودند.  داده  تشکیل 

مشارکت  درصد  20کنندگان  شرکت کل  بوداز  داده  تشکیل  را  بنابراین   ؛کنندگان 
گفتمی مشارکت  درصد  20  توان  ارزشاز  دلیل  به  این  کنندگان  از  شده  درک  های 

انتخاب مجدد  کنندگان:  از مشارکت  شدهشناساییعوامل    کنند.استفاده می  بانک از آن
ن  تأمین (،  درصد  13)مؤسسه     23(، عدم اتلاف وقت )درصد  21)ی  مال  ی ازهایهمه 

خدمات  باارزش(،  درصد گرفتن  درصد  27)  بودن  وام  منظم  درصد  33)  آسان(،   ،)
بیشترین دلایل استفاده از خدمات قرضدرصد  35بودن ) بانک توسط  (  الحسنه این 

ها منجر به ارائه الگوی ذهنی گردید که  این گروه از ذینفعان بوده است. این شاخص
 نامیده شد. «ارزش درک شده» شدهارائهای معیاره  براساس

 

 شده یی شناساالگوهای ذهنی درصد  :(9جدول )
 درصد نمونه  الگوی ذهنی  ردیف 

 20 ارزش درک شده  1
 18 نوگرائی  2
 16 گرائی کیفیت 3
 14 اعتمادگرائی  4
 12 گراییتوصیه 5
 10 گرائی عادت 6
 10 نگرش معنوی  7

 های تحقيقمنبع: یافته 
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 تحلیل نتایج . 4

نتایج   ذینفعان    آمدهدستبهبررسی  که  داد  دارای  قرضبانک  نشان  ایران  مهر    7الحسنه 
معنوی   گرایش  یعنی  ذهنی  الگوهای  این  از  یکی  تنها  که  بودند  مختلف  ذهنی  الگوی 

یعنی گسترش    ماده سوم مندرج در اساسنامه این بانک  براساس  اصلی این بانک  باهدف
قرض داشت.  خدمات  تطبیق  از    درصد  10تنها    آمدهدستبهنتایج    براساسالحسنه 

ذهنی    ذینفعان الگوی  و    هایگرایشدارای  بوده  پایینی  بسیار  درصد  که  بودند  معنوی 
رتبه در  قرار  باعث شده  آخر  در جایگاه  الگو  این  ذهنی  الگوهای    براساس گیرد.  بندی 

عامل گرایش ذینفعان به افتتاح حساب در    ترینمهمارزش درک شده    آمدهدستبهنتایج  
است.   بوده  بانک  سپرده  درواقع این  وام  بیشتر  دریافت  و  امتیاز  کسب  برای  گذاران 

سرمایهقرض بانک  این  در  میالحسنه  ذهنی  گذاری  الگوی  دیدگاه،  این  که    20کنند 
را    درصد ذینفعان  است.از  داده  نوگرایی    تشکیل  رایج،  ذهنی  الگوی  دومین  همچنین 

الحسنه مهر  دلایل گرایش ذینفعان به بانک قرض  ترینمهمیکی از    بوده است. نوگرایی
است.   فناوربوده  از  پ  ی استفاده  و  و  کیالکترون  یبانکدار   یساز ادهی اطلاعات    استقراری 

تبد  تی ریمد  ستمیس و  به    لی دانش  پ  کیبانک  و   شرویسازمان  نوین  خدمات  توانسته 
  گرائی کیفیتبه همراه    نوگرائیرا به کاربران و مشتریان بانک ارائه دهد.    پسندیمشتری

از    گرائیاعتمادو   بیش  ذهنی  داده    48الگوی  تشکیل  را  بانک  این  ذینفعان  از  درصد 
 است. 

که  قرض  مؤسسات  درگذشته ارائه  سازی  پیاده  باهدفالحسنه  و  اسلامی  بانکداری 
دچار مشکل    بارهیکبهالحسنه رشد زیادی در کشور پیدا نموده بود  تسهیلات وام قرض

و ورشکستگی شده و خسارات زیادی را به مشتریان وارد نموده نمود. به همین دلیل 
گذاران  الحسنه پیشین، ابهاماتی را برای سرمایهقرض  مؤسساتشباهت کار این بانک با  

بانک  ایج داد  نشان  ذهنی  الگوهای  شناسایی  نتیجه  که  بود  نموده  مهر  الحسنه  قرضاد 
مشابه تغییر داده    مؤسساتایران توانسته ذهینت مشتریان را نسبت به مشکلات گذشته  

مؤسسه  از ذینفعان با نگرشی و الگوی ذهنی اعتمادگرائی با این    درصد  15و نزدیک به  
می اعتماد  همکاری  این  نیز    نهات نهکنند.  کارکنان  بین  در  بلکه  بانک  مشتریان  بین  در 

 را نیز تشکیل داده بود. الگوی ذهنی کارکنان  وجود داشت زیرا اعتمادگرایی 
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توصیهعلاوه آن  اعتماد  در  نیزگرایی  بر  زیادی  کنار  درصد  ذهنی  الگوی    از گرائی 
بود    ذینفعان داده  تشکیل  و   14را  اطرافیان  و  دوستان  توصیه  با  ذینفعان  از  درصد 

 ودهد وفاداری مشتریان  کردند که نشان میهمکاران به این بانک اعتماد و همکاری می
ویژه  توصیه  و  خاص  جایگاه  بانک  این  مشتریان  بین  در  تعدادی  گرائی  و  داشته  ای 

گران توصیه نمودند. مشتریان با توجه به رضایت از نحوه عملکرد این بانک آن را به دی
از ذینفعان با توجه به کیفیت خدمات این بانک از آن استفاده   درصد  16دیگر    سوی  از

دهد که کیفیت  ها را تشکیل داده است. این الگوی ذهنی نشان مینموده و الگوی ذهنی
سرمایه مشارکت  در  حدودی  تا  توانسته  بانک  این  خدمات  بانک  انجام  این  با  گذاران 

و با آگاهی از    شدهادراکدرصد از مشتریان با توجه به ارزش    20همچنین    .باشد  مؤثر
می همکاری  بانک  این  با  بانک،  این  خدمات  بودن  نیز ارزشمند  کارکنان  ارزش    کنند. 

، امنیت  بر درک ارزش معنوی همکاری با آنهمکاری با این بانک را درک کرده و علاوه 
همچنین این درصد بالای  شغلی و آینده مثبتی را برای خود و شغل خود متصور بودند.  

می نشان  شده  درک  ارزش  ذهنی  الگوی  جهت در  ذینفعان  از  بالایی  درصد  که    دهد 
 نمایند. الحسنه اقدام به افتتاح حساب در این بانک میاستفاده از تسهیلات قرض

فرهنگ    یمردم  یی نهادها  عنوانبهالحسنه  قرض  هایبانک بستر  در  خودجوش  و 
عقد   ت یو ماه نیمؤسس رخواهانهی خ تینهاد به جهت ن نی کشور شکل گرفتند. ا ی اسلام
خقرض مؤسسات  زمره  در  است.  هیریالحسنه  شده  می  قلمداد  و  انتظار  ذینفعان  رود 

دیدگاه شریک شدن  کنند با  ها گرایش پیدا می گذارانی که به سمت این نوع بانکسرمایه
ها بپردازند. با این وصف مشاهده در اجر معنوی این فرایند به همکاری با این نوع بانک

شد که بیشتر ذینفعان به دلایلی همچون اعتماد به بانک، متنوع بودن خدمات و کیفیت  
از آن استفاده می نوگرائی و کسب منفعت از ارزش  همچنینو   بانک  این  کنند که  های 

ها در سطح  استفاده و همکاری با این نوع بانک  درزمینههای بیشتری  ت فرهنگلازم اس
در جهان که توسط  یاسلام ی مال  مؤسسات  نیبرتر یبندرتبه براساسعمل آید. جامعه به

سال    11بنکر   یالمللنیب  هینشر قرض  2018در  بانک  شد،  امنتشر  مهر  در    رانیالحسنه 
نشر   ی اسلام  یمال  مؤسساتصدر   گرفت.  قرار  جهان  رشد    یالمللنیب  هیدر  بنکر 

 
11. International Banker Journal 
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قرار    موردبررسیرا    یلاماس  یها با باجه  مؤسساتو    یکاملاً اسلام  مؤسسات  یها ییدارا
درصد رشد و   1/61با    یبانک کاملاً اسلام   عنوانبهبانک    نیآن ا  براساساست که    داده

و رتبه    رانی ا  یهابه اول بانکدر رت   عت،یمنطبق بر شر  ییدلار دارا  ونیلی م  878هزار و    3
 قرار گرفت. ای دن یکاملاً اسلام   مؤسساتبرتر  

 

 هاپیشنهاد 

می پیشنهاد  ابتدا  فرهنگدر  بانکشود  با  همکاری  گسترش  جهت  لازم  های  سازی 
پذیرد    الحسنهقرض انجام  جامعه  سطح  ذهنی  و  در  الگوی  اینکه  به  توجه  با  همچنین 

بانک  دومنوگرائی در رتبه   به  شود در جهت  ها پیشنهاد میالگوهای ذهنی قرار گرفت 
و   نو  با    روزبهارائه خدمات  منطبق  برنامهفناوریو  های لازم صورت  ریزیهای جدید 

ذینفعان افزایش کیفیت خدمات و تنوع خدمات درصد بالایی از الگوهای ذهنی    پذیرد.
به داد  تشکیل  به  را  جهت  میبانک  همین  پیشنهاد  استفادهها  با  های  ریزیبرنامه  شود 

بخشند.   بهبود  را  خود  خدمات  کیفیت  جهانی  الگوهای  از  استفاده  و    درزمینهمدون 
می  پیشنهاد  مطالعهپژوهشی  دیگر  شود  بانک  درزمینههای  ذهنی  غیر  الگوهای  های 

تطبیقی با نتایج این مطالعه    صورتبهآن    شهرها انجام و نتایجالحسنه یا در دیگر  قرض
جمعیت متغیرهای  نقش  همچنین  و  شود  و مقایسه  جنسیت  سن،  همانند  شناختی 

 تحصیلات در تشکیل این الگوهای ذهنی بررسی گردد. 
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Abstract 
1. Introduction and Objective 

In recent years, investment funds have emerged as one of the most 
prominent indirect investment methods within capital markets. 
Among them, commodity investment funds stand out due to their 
direct impact on the real economy. These funds can play a pivotal role 
in regulating commodity markets by mitigating destructive 
speculative activities, which in turn helps promote social justice, a 
fundamental pillar of Islamic economics. The primary objective of this 
study is to identify and evaluate the opportunities and challenges 
associated with commodity investment funds from an Islamic 
economic perspective and to explain how such funds align with the 
broader framework of Islamic financial principles. 

 

2. Methods and Materials 

Given the conceptual nature of the study, a qualitative, expert-oriented 
methodology was adopted. A purposive sampling technique was used 
to select 10 experts in finance and economics who possess specialized 
knowledge in Islamic economic systems. Data were analyzed using the 
Analytical Hierarchy Process (AHP) to systematically prioritize the 
benefits, disadvantages, and challenges of commodity investment 
funds. This method allowed for a structured comparison of key factors 
affecting the performance and alignment of these funds with Islamic 
principles. 
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3. Research Findings 

The prioritization results showed that market-based volatility was 
ranked as the most critical challenge facing commodity funds. Other 
major challenges included political instability and economic crises. 
From an Islamic economic perspective, speculative activity and its 
impact on real commodity prices were identified as particularly 
concerning. On the positive side, the research revealed several benefits 
of commodity funds, such as professional investment management, 
risk diversification, and the development of commodity markets, 
particularly those related to export-oriented products. 

 

4. Discussion and Conclusion 

The study's findings highlight both the potential and complexity of 
integrating commodity investment funds into an Islamic economic 
framework. While these funds offer several strategic advantages, they 
also pose significant risks—especially related to market instability and 
speculative behavior, which conflict with Islamic ethical standards. 
Nevertheless, if designed and managed appropriately, commodity 
funds can serve as effective tools for economic development, resource 
allocation, and the promotion of justice in financial markets. 
Policymakers and fund managers are encouraged to consider Shariah-
compliant mechanisms that minimize speculation and enhance 
transparency to ensure the alignment of such funds with Islamic 
economic goals. 

 

6. Keywords 
Commodity Investment Fund; Islamic Economy; Speculation; Market-
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 چکیده

است که در سالیان اخیر    غیرمستقیم  گذاریسرمایه  هایروش  ازجمله  گذاریسرمایههای  صندوق

  تأثیرکالایی باتوجه به    گذاریسرمایههای  است. صندوق  گرفته  قرارمورد استقبال بازار سرمایه  

  ازجمله  ؛در مدیریت بازار کالاهای مختلف داشته باشد  مؤثریتواند نقش  آن بر اقتصاد واقعی می

ظر در بازار است که منجر  مخرب بر روی کالای مدن  بازیسفتهکارکردهای آن کاهش    ترینمهم

حاضر درصدد است   مقالهشود.  به افزایش عدالت اجتماعی که از اهداف اقتصاد اسلامی است می

  واسطهبهها را براساس نگرش اقتصاد اسلامی استخراج کند و  های این صندوقها و چالشفرصت 

با توجه به    مدنظرها در چارچوب اقتصاد اسلامی تبیین شود. روش تحقیق  آن نقش این صندوق

نفر از خبرگان مالی و اقتصاد    10ماهیت موضوع خبره محور است که براساس نمونه آماری تعداد  

  ب ی معا  ا،یمزا  یسلسله مراتب  لیبا استفاده از روش تحلگیری هدفمند انتخاب شدند.  به روش نمونه

بازار در   برمبتنینشان داد که نوسانات    جیشد. نتا   یبندت یاولو   ییکالا  ی هاصندوق  یهاو چالش

اول چالش کالا   یهارتبه    یها بحران  ،یاسیس  یهابحران  ازآنپساست.    قرارگرفته  ییصندوق 

آن  تأثیرو  یبازسفته یبالا تی اهم دهندهنشان آمدهدست به جی نتا ن یداشتند. همچن ی قرار اقتصاد

 یاز منظر اقتصاد اسلام  ییصندوق کالا  یهالشچا  عنوانبه  یکالا در بازار اقتصاد واقع  مت یبر ق

  درزمینه   ییکالا  یبازارها  توسعهو    سکیر  یسازمتنوع،  هیسرما   یا حرفه  ت ی ریمد  .است 

 های کالایی برشمرده شد.های صندوقمزیت  ازجملهی محصولات صادرات
 

  بریمبتننوسانات    ؛بازیسفته  ؛اقتصاد اسلامی  ؛ گذاری کالاییصندوق سرمایه  :واژگان کلیدی

. بازار
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 مقدمه 

کالاها کمترین درک را از طبقات دارایی اصلی دارند. سهام و اوراق قرضه با جزئیات  

مستند شده است. برعکس، کالاها    یخوببه  هاآنو رفتار    اندگرفته  قرار  موردمطالعهزیادی  

از یک قرن در    نکه یارغم  علی نبود دادهمبادله می  بازارهای سرمایهبیش  های  شدند، از 

می رنج  طولانی  که    گذاریسرمایه  یهاصندوقبردند.  تاریخی  هستند  مالی  نهادهای 

گذاری  ی در اوراق بهادار است و مالکان آن به نسبتگذارموضوع اصلی فعالیتشان سرمایه

یک واسطه مالی    عنوانبه. این نهادها  هستند  کی شرسرمایه خود در سودوزیان صندوق  

کنند. نقش این نهادها در جذب  عمل می  منتشرکنندههای  گذاران و شرکتمیان سرمایه

کلان سرمایهسرمایه و  کاهش  های خرد  و  تولید  به سمت  منابع  این  هدایت  و  گذاران 

گذاری  های سرمایهنقدینگی بسیار مهم است. این منابع جریان نقدی ورودی به صندوق

خود ارزش بازار سرمایه کشور را از طریق خرید، نگهداری و  نوبهبهکه دهند را شکل می

گذاری  های سرمایهقرار دهد. صندوق  ریتأثتواند تحتها( میفروش سهام )توسط صندوق

برای حرفهسرمایه  مشترک  مدیریت  مزایای  ریسک  گذاران  کاهش  و  پرتفوی  ای 

معافیتسرمایه پایین،  تنوع، هزینه  از طریق  بالای شفافیت  گذاری  مالیاتی و سطح  های 

های  های اعتباری، شرکتها، اتحادیهعملیاتی نسبت به سایر مؤسسات مالی نظیر بانک

 گوی نیاز خانوارها باشد. تواند پاسخهای بازنشستگی دارند که این امر میبیمه، صندوق

شود  گذاری میهای کالایی در مواد خام یا محصولات کشاورزی اولیه سرمایهصندوق

این صندوقکالا شناخته می  عنوانبهکه   فلزات  شوند.  نقره،    بهاگرانها در  و  مانند طلا 

نفت مانند  انرژی  سرمایهمنابع  گندم  مانند  کشاورزی  کالاهای  و  طبیعی  گذاری  وگاز 

کنند  هایی که این کالاها را تولید میهای کالایی ممکن است در شرکتشود. صندوقمی

 (. 1399بار، )حسنی و لعلگذاری شوند یهنیز سرما

بورس کالا است    های مالی فعال درگذاری کالایی یکی از نهادهای سرمایهصندوق

  تأمین را    خود  موردنیازگذاری خود به عامه مردم، وجوه  های سرمایهکه از راه عرضه واحد
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صندوقمی این  پایه  کنند.  بر  متخصص،  افراد  مدیریت  با  خود  ها  امیدنامه  و  اساسنامه 

در راستای    .دهندقرار می  هاآنگذاران در اختیار  فعالیت کرده و وجوهی را که سرمایه

بازده مناسب با سایر فرصتایجاد  گذاری مشابه و به حداقل  های سرمایهتر در مقایسه 

  ده قیدشهای  گذاری، با توجه به ماهیت و در قالب ترکیب داراییرساندن ریسک سرمایه

کالا، اوراق با درآمد ثابت و یا    برمبتنیاوراق بهادار    خود در سبد متنوعی از  نامه  امید در  

 نمایند.گذاری میهای بانکی با نرخ ترجیحی و... سرمایهسپرده

سرمایه از  مالی  استفاده  مختلف  بازارهای  تقویت  برای  جامعه  آحاد    ازجمله های 

این    کارگیریبهکند که  بازارهای کالایی نقش اصلی در توسعه پایدار کشورها بازی می

 (. Mulendur, 2018انرژی در بازارها نیازمند تعریف دقیق نقش و نظارت بر آن است )

کارکرد صندوق  مقاله حاضر میزان  دارد  از جهت  های سرمایهسعی  را  کالا  گذاری 

بررسی کند و همچنین از منظر فقه اسلامی، قراردادهای این    هاآن  یس تأستحقق اهداف  

  ییشناسا  از:  عبارتنداهداف تحقیق    ینترمهماساس  این  ها را بررسی نماید. بر  صندوق

و   از منظر اقتصاد اسلامی یی کالا  یگذارهیسرما یهاصندوق یها و چالشمعایب  و ای مزا

 کلان. اقتصاد
 

 مبانی نظری . 1

  عنوانبه  عموماً  سویا   و  گندم  ذرت،  طبیعی،  گاز  خام،  نفت  نقره،  طلا،  مانند  محصولاتی

 جهان  سرتاسر   در   روزانه  دیگر   کالای  نوع  صدها  و  هااین.  شوندمی  گرفته  نظر   در  «کالا»

  که   جایی  شوند،می  معامله  نقدی  بازار  در  کالاها.  ( Carter et al, 2021شوند )می  معامله

کالاهامی  تحویل   فوری  را  کالا   خریدار   طریق   از  مشتقه  بازارهای  در  همچنین  گیرد. 

آپشن  معاملات  مانند  ابزارهایی و  )می  معامله  آتی    این .  (Bronti et al, 2021شوند 

  مبادلات   برای  را  هاقیمت  که  دهدمی  را  امکان  این  فروشندگان  و  خریداران  به  مشتقات

 و  قیمت  تغییرات  برابر  در  یا  کنند،  تعیین  آتی،  معاملات  مورد  در  آتی،  تاریخ  در  کالاها

 (. Gorton et al, 2016ریسک را انجام دهند ) خطرات پوشش سایر
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اندازی شد. کالای  در بورس لندن راهمیلادی    2004اولین صندوق کالایی در سال  

های  اندازی این صندوق موجب شد صندوقطلا بود. راه   بهایگرانوق فلز  پایه این صند

به شروع  کالا  انواع  از  وسیعی  طیف  با  حوزهکالایی  کنند.  فعالیت  کار  اصلی  های 

حاملصندوق صنعتی،  فلزات  کشاورزی،  محصولات  شامل:  کالایی  و های  انرژی  های 

های کالایی بسیاری از کشورها اقدام به  صندوقاندازی اولین  است. با راه  بهاگرانفلزات  

اندازی  سال از راه  12حدود    باگذشت  کهطوریبهها کردند.  صندوق  گونهایناندازی  راه

ها  کالاها و حجم زیادی از سرمایه جذب این صندوق  ها طیف وسیعی از این صندوق

ها همچنان  بینیهای کالایی طبق پیششده است. این در حالی است که آمار رشد صندوق

 دار خواهد بود.ادامه

سرمایهصندوق  گونهاینوجود   برای  حوزهها  مختلف  گذاران  حال  استهای  در   .

  بها گرانکالاهای نفت خام و فلزات    برمبتنیهای  حاضر، از میان کالاهای مختلف، صندوق

نوسانات قیمتی  زیرا  ؛گذاران را دارندشامل طلا و نقره، بیشترین محبوبیت را بین سرمایه

از   کالاها  این  بازار  آن  دنبال  به  و  زیاد است  نسبت  به  بازارهای جهانی  در  این کالاها 

بالایی   تقاضای  برخوردارندنقدینگی  جهانی  بازارهای  در  کالاها  این  برای  همچنین   .

علاوه  دارد.  وجود  زیادی  کالاهای  فیزیکی  میبزارا  ،بردهنامبر  نیز  مختلف  تواند  های 

الملل شرکت بورس  )روابط عمومی و بین  ها قرار بگیرد کالای پایه این صندوق  عنوانبه

 (. 1396کالای ایران،  

 گذارانسرمایه و خروج ورود و مدیریتی  ساختار در موجود  هایپیچیدگی به توجه با

 ایجاد .بود نشده فراهم اخیر سال  چند تا ایران در هاآن گیریشکل امکان  هاصندوق این در

 فراهم به نیاز سرمایه بازار در فعال  مالی نهادهای انواع  از یکی عنوانبه هاصندوق این

 .داشت  را خود به مربوط  نظارتی و  مقررات اجرایی تنظیم و مناسب قانونی بستر نمودن

 در بهادار  اوراق  بازار تصویب قانون با گذاریسرمایه هایصندوق ایجاد برای اولیه شرایط

  مقررات  تصویب و تنظیم از پس شد. فراهم 1392 آذرماه در اسلامی  شورای مجلس
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 این فعالیت  ساختار  طراحی با 1394 سال  اواخر در بهادار اوراق بورس سازمان در مربوطه 

 این تا شد صادر بهادار  اوراق بورس سازمان توسط هاآن  فعالیت مجوز اولین  ها،صندوق

سرمایه   بازار در فعال  حضوری جدید  مالی نهادهای  از یکی   عنوانبه بتوانند هاصندوق

صندوق (.1399 چاوشی،)  باشند  داشته ایران تعداد  حاضر  حال  سرمایهدر  گذاری  های 

مورد آن در حوزه طلا و    10صندوق است که    12برابر با    ،کالایی در بورس کالای ایران

 . کنندمورد در حوزه کشاورزی فعالیت می 2

بودن به جدید  توجه  بازار سرمایه  های سرمایهصندوق  با  در  کشور  گذاری کالایی 

ها با آن مواجه هستند، پرداخته  که این صندوق یهای، مطالعاتی که به بررسی چالشایران

آوری  با جمع  مقاله حاضر   جهت ینازاصورت نگرفته است، لذا    ایران در  باشند تاکنون  

و جنبهایده  نظرات  دارای  امر،  این  عملیاتی  متخصصان  بود. های  خواهد  نوآوری   های 

وآن جمعر  بعلاوه نظرات  عملکرد  ایده  آوری  تطبیق  مالی، جهت  فقه  متخصصان  های 

ابزارهای اسلامی    های موجود با قراردادها وچالشهای اسلامی یا رفع  ها با قراردادصندوق

 .هم جنبه نوآوری خواهد داشت 
 

 مطالعات تجربی . 2
 

 مطالعات تجربی خارجی  .2-1

بال،  چودوری برو  یافتخار،  مطالعه م2024)  1نی و  در  سبک(  به  سرمایهای  گذاری  های 

پرداختند. نتایج  میلادی    2018تا    2004کشور از سال    22های سهام اسلامی در  صندوق

گذاری در کشورهای اسلامی از سهام با سرمایه متوسط به سهام بزرگ  نشان داد سرمایه

بزرگ  سرمایه  که درحالی،  تغییریافته بسیار  سهام  در  غیراسلامی  کشورهای  در  گذاری 

 نوع دارایی بیشتر از اندازه دارایی است.  است. تمایل تغییر سبک در ماندهباقی

گذاری  های سرمایهای به صندوق( در مطالعه م2024)  2ا ی شیکارلوس و پاتر  ،کارواو

را    هاآنپرتغال و اسپانیا پرداخته و عملکرد  کشورهای    پذیر اجتماعی در بازارمسئولیت
 

1. Chowdhury, Iftekhar, Balli & Bruin 
2. Carvalho, Carlos & Patrícia 
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گذاری شامل  صندوق سرمایه  125در این مطالعه    کاررفتهبهقرار دادند. نمونه    موردبررسی

و    43 اجتماعی  مسئولیت  یافته  82صندوق  است.  اجتماعی  غیرمسئولیت  های  صندوق 

های مسئولیت اجتماعی و همتایان  نشان داد که تفاوت معناداری بین صندوقها  آنمطالعه  

اکثر صندوق  هاآنمتعارف   ندارد.  بحران در مقاها در دورهوجود  با دورههای  های یسه 

 اند. بدون بحران، تغییرات عملکردی را تجربه نموده

-ای به بررسی عملکرد مالی صندوق( در مطالعه م2023)  3فیگیوردو   و  ویاوتا  ،پلاتک

نشان    ها آنبرزیل پرداختند، نتایج مطالعه    کشور  گذاری پایدار و حاکمیتی درای سرمایهه

پایدار  گذاری داد که سرمایه از صندوق  ازنظرهای  مالی  در  عملکرد  متعارف  های سهام 

شوند و نوسانات مشابهی دارند. این مطالعه از مقایسه  طول یک دوره نزولی بازار جدا نمی

 استفاده نموده است. میلادی    2021تا  2017بازده ماهانه و نوسانات در طول دوره 

های  موضوع عملکرد صندوقی  ا در مطالعه  (م2022)4و حسن  نیجاسم الد  ،یساچ

در  سرمایه اجتماعی  مسئولیت  صندوق  و  چینکشور  گذاری  با  را  مقایسه  سنتی  های 

می  موردبررسی  نشان  نتایج  دادند.  صندوققرار  بازده  بین  تفاوت  که  های  دهد 

صندوقسرمایه و  چین  اجتماعی  مسئولیت  ریسک  گذاری  و  است  ناچیز  سنتی  های 

های  کمتر از صندوق  توجهیقابل  طوربهگذاری مسئولیت اجتماعی  های سرمایهصندوق

بر    مؤثرعامل    عنوانبه  سنتی است. تحلیل رگرسیون نیز بر روی مدل مسئولیت اجتماعی

دهد که مسئولیت اجتماعی  است. متعاقباً، نتایج نشان می  شده  انجامها  عملکرد صندوق

 تأثیر مثبت معناداری بر بازده صندوق در بازار چین دارد.

تسروماتیس  و  مطالعه(  م2020)  5ساکاس  سرمایهای  در  بررسی  کالایی  به  گذاری 

نتایج  برمبتنی پرداختند.  می عامل  واریانس  زمانراهبرد  دهد  نشان  در    شدهاعمال بندی 

 

3. Plattek, Otávio & Figueiredo 
4. Saci, Jasimuddin & Hasan 
5. Sakas & Tsromatis 



 853                              یاحی ر ریحامد تاجم و  یرل یزهرا ضامن قد /...  یگذاره یسرما یها نقش صندوق  یبررس 

کند، اما نه سایر عوامل  بندی را برای کالا ایجاد میپرتفوی فاکتورهای کالا، سودهای زمان

 کالا. 

ورساتز  و  مطالعه(  م2020)  6پاستور  صندوق ای  در  جریانات  و  عملکرد  موضوع 

بحران کوویدگذاری مشترک در  سرمایه یافتهقراردادند  موردبررسیرا    19  -طول  های  . 

های فعال در طول بحران از معیارهای غیرفعال  اکثر صندوق پژوهش حاکی از آن است که

تناقض است. صندوق  کنندضعیف عمل می در  رایج  فرضیه  با یک  دارای  که  که  هایی 

وجوه  رتبه دارند.  عملکرد خوبی  هستند،  بالا  پایداری  از  بندی  پیش  روندهای  از  مالی 

نه   اما  است،  گرفته  پیشی  از صندوقگیری. سرمایهچشم  طور بهبحران  که  گذاران  هایی 

می اعمال  را  خروج  صندوقمعیارهای  و  رتبهکنند  با  بالا،  هایی  پایداری    ویژهبهبندی 

 دهند. را ترجیح می محیطیزیستهای صندوق

پنج  که  کنند  بیان میرا  یدگاه یک پزشک  دای  مطالعه( در  م2013)  7روزلی و کامسو

فعالیت محرک  اساسی  سرمایهاصل  بر  که  اسلامی  میهای  تأثیر  اسلامی  گذارد  گذاری 

در قراردادها و ممنوعیت    ،( رعبارتند از: ممنوعیت پرداخت سود )ربا(، منع بلاتکلیفی )غر

تجارت و بازرگانی )البای( و های غیرمجاز، اعمال قانون.  منع از معامله با فعالیت  ،قمار

گذاری ریسک و تعهد به پشتوانه هرگونه معامله مالی با دارایی. با ترکیب  تعهد به اشتراک

راه یافتن  برای  شرعی  اصول  سرمایهحلاین  و  نقدینگی  مدیریت  برای  گذاری،  هایی 

با پشتوانه    در قالب اوراق بهادار شود: توسعه اوراق قرضههایی در دو حوزه انجام میتلاش

صندوق توسعه  و  سرمایهدارایی  که  های  بهادار  اوراق  پرتفوی  شامل  اسلامی،  گذاری 

 محدود به سهام یا صندوق کالا نیست.

گذاری  های سرمایهو صندوق به بررسی بازارهای کالا ای  مطالعهدر  (  م2012)  8پلنتر 

ی خالص هفتگی و  هادر مورد جریان  ICIهای  مشترک کالا پرداخته است. بررسی داده

 

6. Pástor & Vorsatz 
7. Rosly & Kamso 
8. Planter 
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ها تأثیر کمی بر نرخ  دهد که این جریانهای مشترک کالایی نشان میماهانه به صندوق

تأثیری ندارند.  رشد کلی قیمت به  ، جریانویژهبههای کالاها دارند یا هیچ  های هفتگی 

شود. این نتایج با  قیمت کالا نمی  غرر  آتیهای مشترک کالایی منجر به تغییرات  صندوق

گذاران شاخص کالا بر قیمت کالاها  ت دانشگاهی که تأثیر اندک یا بدون تأثیر سرمایهمقالا 

 اند، سازگار است. در بازارهای فردی را یافته

گذاری  های سرمایهموضوع نقش صندوقای  مطالعهدر  (  م2009)  9لوئیس و محمد 

ها  آن  مطالعه. نتایج  دادند  قرار  موردبررسی   راهای اسلامی  گذاریاسلامی در ترویج سرمایه

  دارامانتگذاری اسلامی باید در قبال دارندگان وجوه خود های سرمایهنشان داد صندوق

گذاری خود شفاف باشند. افشای اطلاعات، عملکرد  و در فرآیند سرمایه  بودهگو  و پاسخ

سرمایه بازارهای  در  بازار  شرایط  و  سرمایهمالی  که  متای  آن  در  را  خود  مرکز  گذاری 

 گذاری افزایش دهد.های سرمایهگذاران را به این صندوقتواند اعتماد سرمایهکنند، میمی

ایجاد سبد دارایی   موضوعای  مطالعهدر  (  م2005)  10و دومپوس   سیدی زوپون  ،یپندارک

مشترک وروش  و  صندوق  معیاری  چند  صندوق  شناسی  بازار  در  های  کاربردی 

. نتایج پژوهش بیانگر این  دادند  قرار  موردبررسییونان را  کشور  گذاری مشترک  سرمایه

 گذاری مشترک وهای سرمایهگیر بازار صندوقموضوع است که با توجه به رشد چشم

گذاری مشترک برخلاف سهام دارای انواع گوناگونی از اهداف  های سرمایهصندوق  اینکه

گیری  تصمیم  سیاست  باهایی متناسب  انتخاب صندوق  هستند،گذاری  سرمایه  راهبردهای  و

 شود. دشوار می  مراتببهنیز    هاآناهداف سودآوری    پذیری وسطح ریسک  گذاران،سرمایه

 

 مطالعات تجربی داخلی  .2-2

های ثروت  ای به بررسی نقش صندوق( در مطالعه1402)ی  ارو ی  کندوله   ی میکر  ،خداپناه

کشورها پرداختند. نتایج مطالعات تجربی و نظری در این مطالعه نشان داد  ملی در توسعه  

  نیهمچنای در کاهش نوسانات در نرخ ارز و تورم دارند.  ها نقش برجستهکه این صندوق
 

9. Lewis & Muhammad 
10. Pendaraki, Zopounidis & Doumpos 
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سرماصندوق  نیا به  توجه  با  به    ها آنمتنوع    ی گذارهیها  کشور،  از  خارج  و  داخل  در 

  ی بعد  یها نسل  یاز آن برا  یفظ بخش بزرگح  نیدولت و همچن  یدرآمدها   سازیمتنوع

راستا توسعه  یدر  شا  یا اهداف  افزاصندوق  نیا  درنهایتکند.  یم  یان یکمک  با    ش یها 

 کند. ی م  یادیکمک ز زی و رانت ن اددر جامعه به کاهش فس  تیشفاف 

ای به ارائه طرحی برای گواهی سپرده نوین باعنوان گواهی  ( در مطالعه1402اشعری )

با سایر گواهی ای و ارزیابی ریسکمزایده سپرده   های رایج در  های مربوطه در مقایسه 

متخصص و کارشناس    15بدترین و مصاحبه از    -با استفاده از روش بهترینایران  کشور  

. نظر به اینکه این نوع گواهی با فرض عقلایی رفتار کردن صاحبان سپرده  پرداخته است

بایست ضمن توجه به مشکلات آتی احتمالی در ا میو ایده طراحی و بنا خواهد شد، لذ 

هایی برای تعدیل این  بینیخصوص نرخ این نوع گواهی در بخش مقررات بانکی، پیش

مهم نیز در هنگام طراحی این گواهی صورت گیرد که براساس تجارب نخبگان و مطابق  

 ی دارنده گواهی باشد.تواند ایجاد امتیازهایی برایکی از راهکارها می  شدهاستخراجهای  تم

های آربیتراژی موجود  ای به بررسی فقهی استفاده از فرصت( در مطالعه1401وطنی )

موردی برای خرید گواهی    صورتبه  در بورس کالا و کسب بازده مازاد بر سود بانکی

نتایج این پژوهش  .  ه استسپرده کالایی نگین زعفران و فروش آن در بازار آتی پرداخت

از مراجع عظام،    شده  گرفتهگذاری براساس آراء و استفتاء  های سرمایه نشان داد که فرصت

وع  . ولی عدم استفاده زیاد از این قواعد فقهی به دلیل تازگی موضنیستدارای اشکال  

 جای پژوهش بیشتر دارد.

مطالعه  (1400)ماهیکار   کالای  ای  در  سپرده  گواهی  برای  کارآمد  مدل  موضوع 

بازار سرمایه   در  کالایی    موردبررسی را  ایران  کشور  کشاورزی  گواهی سپرده  داد.  قرار 

مالی و مدیریت ریسک از طریق سیستم بازار بورس    تأمینراهی برای تسهیل تجارت،  

ابزار    کهنجاییازآکالا است.   بازار سرمایه    برمبتنیاین    تدوین محصولات کشاورزی در 

های مختلف  دهد که برای توسعه و اثربخشی آن در ایران، جنبهها نشان می، بررسیشده
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یافته است.  توجه  نیازمند  آن  مالی  و  اقتصادی  مطالعههای  سیاستی، حقوقی،  نشان    این 

»اقتصادی« و ها و مقررات« و  دهد »سیاستمی ابعاد  و  بالاترین سطح  در  »زیرساخت« 

در  »فرهنگ کالایی  سپرده  گواهی  توسعه  در  را  تأثیر  بیشترین  بعدی  سطح  در  سازی« 

 کشاورزی دارند. 

در  1400)  برمخشاد می  ای مطالعه(  سال بیان  در  باکند  اخیر  اهمیت    های  به  توجه 

زار جدید مالی بازار آتی سکه طلا  بازارهای مالی و نوسانات بازار ارز و سکه، گسترش اب

. نتایج  ه استقرار گرفت   موردتوجهگذاری آن،  در بورس کالا با توجه به جذابیت سرمایه

مطالعه فرضیه  این  بین  از  داد  مشتریان،  نشان  نیاز  مشتریان،  اعتماد  متغیر  پژوهش  های 

داشته و  گذاری  مثبت و معناداری بر روی سرمایه  تأثیرمحافظت مالی و پوشش ریسک  

گذاری داشته است. همچنین را بر روی جذب سرمایه  تأثیرمتغیر اعتماد مشتریان بیشترین  

گذاری بورس کالایی در طول  بر روی سرمایه  تأثیریمستقیم    طوربهرضایتمندی مشتریان  

 نداشته است. موردبررسیدوره 

و  ¬ییفدای،  دانی اسف،  دیواندری مطالعه  (1399)  ان یلیجل نژاد  مدل  ای  در  موضوع 

بازار سرمایه   را  کشور  توسعه محصولات مالی جدید در  .  دادند  قرار  موردبررسیایران 

مفهوم اصلی    129زیرمقوله و    20مقوله اصلی،    6دهد که مدل نهایی از  ها نشان مییافته

  69گر )تشکیل شده است. بیشترین فراوانی مفاهیم به ترتیب مربوط به شرایط مداخله

کد(، پدیده محوری    12ای )کد(، شرایط زمینه  13)کد(، راهبردها    15کد(، شرایط علّی )

( پیامدها  مالی جدید    «مراحل»بود.    کد(  10  هرکدامو    ه پدید  عنوان بهتوسعه محصول 

گذاران  دهد که مدیران و سیاستهای تحقیق نشان میمحوری تشخیص داده شد. یافته

توسعه موفق  برای  به همه یتبازار سرمایه  باید  ابزارهای مالی جدید  و  آمیز محصولات 

گر، راهبردها و پیامدها توجه کنند و با رویکرد  ای، مداخلههای شرایط علّی، زمینهمقوله

 برای توسعه محصول مالی جدید را طی نمایند.   شدهشناساییبازارگرا و چندگانه، مراحل  
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سنجی فقهی  امکان  ابزار و  ایمطالعه( در  1399) ی  جمکران  یغلامو    کاریماه  ،موسویان

. نتایج تحقیق  قراردادند  موردبررسی  ایچندمرحلهبه روش اجتهاد    را  گواهی سپرده کالایی

بوده و  است  آنبیانگر   بیع  ابزار مذکور مصداق عقد  اختصاصی    ضوابط عمومی و  که 

 رعایت گردیده است.آرا مراجع عظام تقلید    مربوط به آن حسب نظر خبرگان فقه مالی و

به بررسی جریانات نقدی    ایمطالعهدر  (  1397)آبادی  ¬ فرحنژاد و  ¬میابراه،  میرلوحی

)شواهد تجربی از بازار بینی    گذاری مشترکهای سرمایهگذاران صندوقبازده سرمایه  و

های  های جریانات نقدی هر صندوق در سال . با استفاده از دادهاندهگذاران( پرداخت سرمایه

نادرست    شده  دادهنشان    1395  -1390 زمانی  تصمیمات  که    گذاران سرمایهاست 

  2/2تا    هاآنها برای ورود و خروج سرمایه به صندوق، منجر به کاهش بازدهی  صندوق

های پربازده تواند حتی در صندوقمی  توجهقابلماهانه شده است. این اثر منفی    درصد

 گیری کاهش دهد. چشم طوربهرا  گذارانسرمایهتوسط  شدهکسبنیز، بازده 

یترابی و  ارمحمد،  صندوق   ایمطالعهدر    (1397)  انی موسوی  طراحی  موضوع 

. جهت مطالعات  دادند  قرارین سازگار با فقه امامیه را مورد ارزیابی  گذاری خرید دِسرمایه

امامیه راجع به مبحث دین و خرید دین با ارکان   فقهیفقهی نیز از روش تطبیق نظرات  

صندوق   روابط  پرسشنامه  شده   استفادهو  عملیاتی،  مدل  اعتبارسنجی  برای  و  ای  است 

آوری گردید. با توجه به نتایج حاصله  طراحی شد و نظرات خبرگان در این خصوص جمع

 افق یا موافق هستند. درصد از خبرگان با پیشنهادها و راهکارهای محقق کاملاً مو  80  حدود

-های سرمایهای به بررسی نقش صندوق( در مطالعه1396نسب و مستوفی )محمدی

توسعه اقتصادی کشور  گ بر  . در این مطالعه ضمن ارائه  اندهپرداختایران  ذاری مشترک 

ها،  گذاران در بورس اوراق بهادار و انواع صندوقگذاری و سرمایهتعاریف، انواع سرمایه

ها و رشد اقتصاد ملی پرداخته  گذاری ها در بهبود جذب سرمایهد و نقش صندوقبه عملکر

 شد. 
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توان  ها را میمزایا، معایب و چالش  بخشدر این    شدهمطرحمبانی نظری    براساس

 ( خلاصه کرد.2جدول ) صورتبه
 

 ها(: خلاصه مزایا، معایب و چالش 2جدول )

 منبع  مزایا  ردیف 

 Abdullah, 2016 ای حرفه مدیریت سرمایه  1

 ,Zaga-Mendez et al گذاریتنوع ریسک سرمایه  2
2021 

 Adjemian et al, 2013 مقررات قانونی دقیق  3
 Drechsel, 2019 آستانه ورود به بازار نسبتاً پایین  4
 Rahdari, 2020 جویی در مقیاسکاهش هزینه از طریق صرفه  5
 Moskal et al, 2022 در دسترس بودن اطلاعات  6

7 
کالاهای   ینتأم های کلان در سازی استراتژی بهینه

 اساسی
Rohingya, 2021 

 Sukmana, 2020 های قیمتی در کالاهای اساسیمقابله با شوک  8
 Jeanneret, 2011 توسعه بازارهای کالایی در زمینه محصولات صادراتی  9
 Larson, 2014 وارداتیکاهش ریسک کالاهای استراتژیک  10
 Hatami, 2015 عرضه و تقاضای بازار بریمبتنها شناخت نیازمندی 11

 منبع  معایب  ردیف 

 Sanders et al, 2011 گذاریسازی سبد سرمایه فقدان فرصت برای شخصی  1
 Drechsel, 2019 شده ین تضمفقدان بازده  2

3 
جاری  های محدود برای به دست آوردن بازده فرصت 

 منظم 
Lehecka, 2015 

 Drechsel, 2019 عدم امکان واکنش سریع به شرایط متغیر بازار  4
 منبع  ها چالش  ردیف 

 ,Christensen et al بر بازار یمبتننوسانات  1
2016 

 Nissanke, 2010 های سیاسی و غیرسیاسی بحران  2



 859                              یاحی ر ریحامد تاجم و  یرل یزهرا ضامن قد /...  یگذاره یسرما یها نقش صندوق  یبررس 

 ,Christensen et al های عرضه کالایی محدودیت  3
2016 

4 
عنوان اهرم فشار توسط استفاده از عرضه کالاها به 

 کشورهای قدرتمند 
Sukmana, 2020 

5 
بر نیاز و تقاضا در بازار و توجه  یمبتنعدم تناسب 

 صرف به سودآوری 
Nissanke, 2010 

 منبع  اسلامی   اقتصاد   منظر   از   کالایی   های صندوق   های چالش  ردیف 

 Tuna & Tuna, 2019 تقلید از بازارهای مالی متعارف  1
 Mohamad, 2013 نقدشوندگی 2
 Lehecka, 2015 آن  مشکلات و و زیان سود تقسیم 3
 Mohamad, 2013 توجه به امر مسئولیت اجتماعی  4

 

 شناسی روش. 3

تحقیق تحقیق کهازآنجایی  :روش  صندوق برای کمکی این  سرمایهمدیران  گذاری  های 

 این روش ها از منظر اقتصاد اسلامی است،چالش  و  معایبکالایی جهت شناسایی مزایا،  

  یا   شرایط  اینکه  دلیل  به  تحقیق  این  روش  حیث  . ازاستهدف کاربردی   براساس  تحقیق

  شده  گرفتهموقعیت    از  عینی  زیرا نتایج  است  توصیفی  تحقیق  کندمی  توصیف  را  هاپدیده

روشاست  ذهنی  استنتاج  گونههیچ   بدون  و  اینکه  درباره  زیرا  است  پیمایشی  تحقیق  . 

  کنیم می  دهند، تحقیقانجام می  کاریچه یا کنندمی  فکر چه دانند،می چه مردم از گروهی

  هایویژگی  توزیع  برای بررسی  جامعه  از  گیرینمونه  طریق  از  موردنظر  هایداده   چون

ومی  صورت  مقطعی  شیوه  به  که  بوده  پیمایشی  شودمی  انجام  آماری  جامعه  پذیرد 

 است.   شده  گیریاندازه  پرسشنامه  طریق  از تحقیق متغیرهای

 متغیرهای تحقیق: 
 متغیرهای تحقیق  :(3جدول )

 زیرمعیار  معیار  نماد 

SO1 ه ی سرما یاحرفه  تی ری مد مزایا 
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 زیرمعیار  معیار  نماد 

 سکی ر یسازمتنوع

 ق ینظارت و مقررات دق

 ن ییآستانه ورود به بازار نسبتاً پا

 اسیدر مق ییجوصرفه  قی از طر نهی هز کاهش

 دسترس بودن اطلاعات  در

 کالاها  تأمینکلان در   راهبردهای یسازنهیبه

 کالاها  یمتیق یهامقابله با شوک 

 یمحصولات صادرات درزمینه ییکالا یتوسعه بازارها

 یواردات کی استراتژ یکالاها سکی کاهش ر

 بازار یعرضه و تقاضا برمبتنی هایازمندیشناخت ن

 )ورود و خروج آسان(  ینقدشوندگ

 )کمک به تعادل بازار(   متیبازارگردان جهت حفظ ق یدارا

 رقابت کامل  طی بازار به شرا یکی نزد

S02 معایب 

 ی گذارهی سبد سرما یسازی مشکلات شخص

 شدهتضمین عدم وجود بازده 

 منظم  یآوردن بازده جاردستبه  یمحدود برا یهافرصت 

 بازار  ریمتغ  طی به شرا عی عدم امکان واکنش سر

SO3 هاچالش 

 بازار  برمبتنینوسانات 

 ی اسیس یهابحران 

 یی عرضه کالا یهات ی محدود

اهرم فشار توسط  عنوانبه استفاده از عرضه کالاها 

 دارند  هاآناز   یشتری که سهم ب هاییتولیدکننده 

و تقاضا در بازار و توجه صرف به   ازین برمبتنیعدم تناسب 

 ی سودآور

 یاقتصاد یهابحران 

S04 یعدالت اقتصاد برمبتنی یاساس  یصندوق در کالاها جادی عدم ا 
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 زیرمعیار  معیار  نماد 

ها از منظر  چالش

 ی اقتصاد اسلام

 ی کالا در بازار اقتصاد واقع  متیآن بر ق تأثیرو  یبازسفته

 یاجتماع تیعدم توجه به مسئول

 یبا رشد اقتصاد  کامل یعدم همبستگ

و   تولیدکنندگانصندوق توسط   یواحدها د ی عدم خر

 کالا  یواقع کنندگانمصرف 
 

کارشناسان و    شامل  این تحقیق کلیه خبرگان،  جامعه آماری  : آماری   و نمونه جامعه  

(  م1998)  11وازیلیس   و  دانشگاهی در حوزه علوم اقتصادی و مدیریت هستند. ریزااساتید  

 در  و  باشد   زیاد  نباید   زوجی  مقایسه  برمبتنی  مطالعات  برای   خبرگان  تعداد  که   است معتقد

 خبرگان  از  نفر ده  تعداد  نیز(  م2002)  ساعتی   همچنین .  کنندمی  پیشنهاد  را   نفر   15  الی   5  کل

  پرسشنامه (.  1394  ،دیگران  و  نصیری  ؛م2014  ،12دیگران   و  پوراسماعیل)  داندمی  کافی  را

نفر کارشناسان و اساتید دانشگاهی در حوزه علوم اقتصادی و    10  بین  زوجی  مقایسات

 . است شده توزیع مدیریت

 قلمرو تحقیق: 

o  موضوعی صندوق  یبررس:  قلمرو  اقتصاد    ییکالا   یگذار هیسرما  یهانقش  در 

 .است ها ها و چالش: فرصتیاسلام

o  تا اواسط    1401: قلمرو زمانی این تحقیق مربوط به اواسط تابستان قلمرو زمانی

 است.  1401زمستان 

o  مکانی به  قلمرو  مربوط  آن  مکانی  قلمرو    یی کالا   یگذار هیسرما  ی هاصندوق: 

 . است

 
 
 

 

11. Riza & Vasilis 
12. Esmailpour & others 
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 : ابزار گردآوری اطلاعات 

o طور به تحقیق هایسؤال  و موضوع، مدل  ادبیات بررسی برای :ای کتابخانه  روش  

اینترنت،   در از جستجو حاصل و فارسی منابع لاتین و هاله، مقاهاکتاب از عمده

 خواهد شد.  استفاده هاکتابخانه و اطلاعاتی منابع

o متغیرهای   سنجش   و  موردنظر  اطلاعات  آوریجمع  منظوربه  :میدانی  روش  

فرآیند تحلیل سلسله مراتبی،    فنما در    .است  شده  استفاده  پرسشنامه  از  تحقیق،

چالش معایب،  مزایا،  زوجی  مقایسه  چالشبه  و  صندوقها  های  های 

  ا،ی مزاعوامل  دودوبهپردازیم و گذاری کالایی از منظر اقتصاد اسلامی میسرمایه

منظر اقتصاد  از    ییکالا   یگذار هی سرما  یها صندوق  یها ها و چالشچالش  ب،یمعا

 کنیم.ی را ارزیابی میاسلام

o  ها و الگوی امتیازدهی روش پاسخ دادن به پرسش : 
 

 ها و الگوی امتیازدهی:(: روش پاسخ دادن به پرسش 4جدول )

 توضیح  ها اولویت  ارزش 

 اهمیت برابر دارد.  jنسبت به  iگزینه یا شاخص  ترجیح یکسان  1

 تر است. کمی مهم  jنسبت به  iگزینه یا شاخص  کمی مرجح  3

 تر دارد. مهم  jنسبت به  iگزینه یا شاخص  خیلی مرجع 5

 است.  jدارای ارجحیت خیلی بیشتری از  iگزینه  خیلی زیاد مرجع 7

 نیست.  jبا  یسهمقاقابل تر و مهم  مطلقاً jاز  iگزینه  مرجع  کاملاً 9

  4 و 2

  و 6 و

8 

 بینابین 
بیانگر  8  مثلاًدهد های ترجیحی را نشان می های بین ارزش ارزش 

 است.  iبرای  9تر از و پایین  7اهمیتی زیادتر از 

 

  اگر اهمیت هردو معیار یکسان بود عدد یک را  jبا معیار    i  معیارمثال: در مقایسه  

 عدد است تراهمیت با که اندازه همان به تر بودراست مهم سمت معیار علامت بزنید. اگر
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  سمت  3 بود عدد تردرجه مهم 3 راست سمت معیار اگر مثلاً شود.   انتخاب راست سمت

بزنید.    علامت را چپ سمت عدد بود ترمهم چپ سمت عدد اگر اما بزنید علامت را راست

 بزنید. علامت را است ترمهم که آیتمی سمت یعنی سمت یک فقط عدد کنید دقت
 

 نمونه مقایسات زوجی (: 5جدول )

 jمعیار  ها اولویت  iمعیار 

ی ری مد
 ت

رفه 
ح

ا
 ی

رما
س

 ه ی 

9 8 7 6 5 4 3 2 1 2 3 4 5 6 7 8 9 

وع
متن

ساز
ی ر ی

ک
س

 

ی ری مد
 ت

رفه 
ح

ا
 ی

رما
س

 ه ی 

9 8 7 6 5 4 3 2 1 2 3 4 5 6 7 8 9 

 دق
ت

ررا
 مق

 و
ت

ظار
ن

 ق ی

 

  مدل  براساس تحقیق این  در اطلاعات وتحلیلتجزیه روش : وتحلیل یه تجز  روش

AHP  این مدل، چگونگی ضمن بخش این . دراست   تحقیق  در نیز آن کاربرد توضیح 

افزار  از نرم  آمدهدستبههای  داده  وتحلیلیهتجزشد. همچنین برای   خواهد  تشریح حاضر

 است. شده استفاده Super Decisionو  Expert Choiceآماری 

  از یکی مراتبی سلسله تحلیل فرآیند  : (AHP)   مراتبی  سلسله تحلیل فرآیند

شاخصه گیریتصمیم فنون ترینمعروف ساتی  که است چند  دهه    13توسط    1970در 

اینمیلادی   گردید.  و شاخص   چند با گیریتصمیم عمل کههنگامی روش ابداع  گزینه 

باشند.   کیفی یا کمی توانندمی هاباشد. شاخص تواند مفیدمی گیری روبرو است،تصمیم

 

13. Satie 
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 هاگزینه  بندیو اولویت بندیرتبه نهفته است. فرآیند بر مقایسات زوجی روش این اساس

 :استزیر   به شرح مراحلی دربرگیرنده AHPروش  در

  گیریتصمیم از هدف و شودمی تعریف مسأله مرحله این درمراتبی:   سلسله ساخت

  شود. فرآیند می ترسیم دهنده تصمیمتشکیلو عناصر   عوامل از مراتبی سلسله صورتبه

  مراتبی  سلسله چندین شاخص به با تصمیم  مسأله شکستن نیازمند مراتبی، سلسله  تحلیل

  شدهتشکیلسطح   چند از که شوداستفاده می تصمیم درخت از منظوراست. بدین از سطوح

قرار   کلی معیارهای  دوم . در سطحاست گیری تصمیم کلی از هدف شامل است. سطح اول 

تصمیم دارند درمی صورت هاآن  براساس گیری  که  قرار گیرد.  زیرمعیارها  سوم   سطح 

 گیرند.می

 زیرمعیارهای  و معیارها بین را هایی مقایسه خبرگان مرحله این در  زوجی: هایمقایسه 

 هامقایسه این  کنند.می تعیین را نسبت به یکدیگر  هاآن  امتیاز و داده انجام گیریتصمیم

 خودش نسبت به عامل شود. ارجحیت یک گزینه یامی انجام کمیتی (3) جدول  براساس

یک   و ارجحیت دیگری  به نسبت عامل یک بودن معکوس اصل لذا است، یک با مساوی

 دوییدوبه  ایماتریس مقایسه  اصلی خاصیت دو  خودش، به نسبت گزینه یا یک عامل برای

 هستند. AHPدر فرآیند 

 از  شود.می استفاده مختلفی هایروش  از نسبی وزن محاسبه برای  نسبی: وزن  محاسبه

بردار از بیشتر  ها،روش این  میان   ابعاد که درصورتی اما است، شده  استفادهویژه   روش 

بردارهای مقادیر   باشد، محاسبه زیاد هاماتریس  بود. خواهد  گیرو وقت ویژه طولانی و 

همین دلیل، پروفسور   شود. به کمک گرفته آن حل برای ایرایانه افزارهاینرم از اینکه مگر

سطری،   -1پردازد:  می زیر  تقریبی  روش چهار  ارائهبه   ساعتی  مجموع 

  روش از  تحقیق این هندسی. در میانگین  - 4حسابی و   میانگین  - 3ستونی،   مجموع  -2

  ابتدا هانسبی گزینه وزن محاسبه برای روش این است. در شده  استفاده هندسی میانگین
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میبه را معیار ماتریس سطرهای هندسی میانگین   نرمال را هاآن سپس و  آوریمدست 

 نماییم.می

  مجموع از هاگزینه نهایی وزن مراتبی سلسله فرآیند یک در  ها: گزینه  نهایی  وزن 

ترکیب    از »اصل اینکار  برایآید.  دست میبه هاوزن گزینه در  معیارها  اهمیت ضربحاصل

 تمامی در  هاهمه قضاوت گرفتن  نظر در یک »بردار اولویت« با به منجر سلسله مراتبی« که

 شد. خواهد استفاده شود،می مراتبی سلسله سطوح

 محاسبه مجموع وزنی: 

o   محاسبه بردار مجموع وزنی  (:1)گام  (AWماتریس مقایسه :)   زوجی را در بردار

  آید، بردار مجموع دست میهکنید. بردار جدیدی را که به این طریق بویژه ضرب  

 د.شووزنی نامیده می

o   محاسبه بردار سازگاری  (:2)گام  (AW/W  هر عنصر بردار مجموع وزنی را :)

بر عنصر متناظر در بردار ویژه تقسیم کرده، بردار حاصل بردار سازگاری نامیده 

 . شودمی

o   برآورد  (:3)گام  λmax  :سازگاری بردار  عناصر  به  λmax میانگین  دست  را 

از روش تقریبی میانگین هندسی    λmaxمحاسبه    جایبهدهد. بیشتر مواقع  می

 ت.اس λmax مقدار تقریبی  λ شود. پارامتراستفاده می

o   سازگاری  (:4)گام شاخص  مقایسه   (CI):محاسبه  جدول  عناصر  تعداد  اگر 

 آید:دست میبه (1)از رابطه باشد، شاخص سازگاری  n زوجی

 = N-1  λmax /          (:  1رابطه )

N 
o   تصادفی  (:5)گام شاخص  مانند  :  محاسبه  جدولی  از  بودن  تصادفی  شاخص 

 د.شوراج میاستخ(  6)جدول 
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 مقادیر شاخص تصادفی(: 6جدول )

N
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

R
I

 

0 0 52/0 

88/0 

10/1 

24/1 

34/1 

4/1 

44/1 

48/1 

51/1 

53/1 

55/1 

57/1 

58/1 

 

o   محاسبه نرخ سازگاری: نرخ سازگاری از تقسیم شاخص سازگاری بر    (:6)گام

یا    1/0آید. اگر نرخ سازگاری  دست میه  ب  (2)مطابق رابطه    شاخص تصادفی

 (. 1393، دیگرانت )حبیبی و ها سازگار اس کمتر باشد مقایسه

 / CR = CI              (:  2رابطه )

RI 
 

 های تجربییافته . 4

آمار توصیفی    یهاروشاز    شدهیآورجمع  یها داده  وتحلیلیهتجز  منظوربه  قی تحق  در این

  شده   دادهنشان    (1)های اجرایی آن مطابق شکل  است که گام  شده  استفادهو استنباطی  

پنج    مقالهدر این    هاداده  وتحلیلیهتجزگردد  مشاهده می(  1شکل ) که در    گونههماناست.  

 . کندگام اصلی را طی می

شناسایی    پرسشنامه   شناختیتیجمع  ی هاداده  وتحلیلیهتجز  منظوربه  اول  مرحله  در

  ارائه   یفراوان   و  یفیتوص  آمار   یها جدول   صورتبه  شدهیآورجمع  یهادادهعوامل،  

  ی بند رتبهبر  تحقق هدف پژوهش مبنی  منظوربه،  وتحلیلیهتجزدوم    ه. در مرحلشودیم

چالش و  معایب  کالاییمزایا،  صندوق  از    های  استفاده   شدهیآورجمع  یهادادهبا 

طریق   از  عوامل  از  هریک  اهمیت  میزان  زوجی،  مقایسات  طریق   افزار نرماز 

Expert Choice گردد.تعیین می 
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 وتحلیل یه تجز  مراحل :(1)  شکل

 تحقیق( هاییافته منبع: )

 

 ی فیآمار توص. 4-1

 خبرگان   ی ف یآمار توص  •

o  ت یجنس   براساس نمونه    یاعضا  ف یتوص : 

  طور همان .دهدینمونه را نشان م  یاعضا یتی( جنسی)فراوان  بیترک (4) جدول 

اختصاص    60مردان،    شودمی  مشاهده  که خود  به  را  نمونه  حجم  از  درصد 

 رد.درصد از حجم نمونه به زنان تعلق دا 40 کهدرحالی ،اندداده
 

 ت یجنس  براساسنمونه  یاعضا  یفراوان  بیترک  :(7)جدول  

 

 

 
 

 
 

 

o  ی سن  های گروه   براساس نمونه    یاعضا  ف یتوص : 

نشان    یسن   هایگروه  براساسنمونه    ی اعضا  یفراوان  ب یترک  ( 8)  جدول  را 

مشارکت    زانیم  نی شتریافراد نمونه ب  نیاز ب  شودیکه مشاهده م   طورهمان.  دهدیم

 درصد بوده است.  60مشارکت برابر با   زانیسال با م 40بالای مربوط به سن 

های تحلیل توصیفی داده
شناختیجمعیت

رتبه بندی مزایای 
های صندوق

سرمایه گذاری کالایی

رتبه بندی معایب 
های صندوق

گذاری کالاییسرمایه

های بندی چالشرتبه
صندوق های 

گذاری کالاییسرمایه

رتبه بندی چالش های 
صندوق کالایی از منظر 

اقتصاد اسلامی

 
  جنسیت 

 مجموع  مرد  زن 

 10 6 4 فراوانی 

 100 60 40 درصد 
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 ی سن یهاگروه  براساسنمونه  یاعضا  یفراوان  یبترک  :(8)جدول  

 
  های سنی گروه 

 مجموع  سال   40بیش از   سال   40کمتر از  

 10 6 4 فراوانی 

 100 60 40 درصد 
 

o  ی: سابقه شغل  براساس نمونه    یاعضا  ف یتوص 

.  دهدیرا نشان م   یسابقه شغل   براساسنمونه    یاعضا  یفراوان  بیترک   (9)  جدول 

  6و    سال   10زیر    یسابقه شغل  ینفر دارا   4تعداد    شودیمشاهده م  که  طورهمان

 بوده است. سال  10بالای   یسابقه شغل  ینفر دارا
 

 ی سابقه شغل براساسنمونه  یاعضا  یفراوان بی ترک :(9)جدول  

 
  سابقه شغلی 

 مجموع  سال   10بیش از   سال   10کمتر از  

 10 6 4 فراوانی 

 100 60 40 درصد 
 

o لات ی تحص   ازلحاظ   ی مشخصات نمونه آمار : 

که مشاهده    طورهمان  و  شده  خلاصه  (10) در جدول    ز ینمونه ن  لات یتحص  سطح 

درصد دارای مدرک کارشناسی    40و    دکترا درصد نمونه در مقطع    60  شودمی

 .هستندارشد 
 

 لات یتحص ازلحاظ  یمشخصات نمونه آمار  :(10)جدول  

 درصد فراوانی  فراوانی  

 40 4 کارشناسی ارشد 

 60 6 دکترا 

 100 10 مجموع 
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 کالایی  گذاریسرمایه  هایصندوق  بندی مزایایرتبه  .4-2

  براساس مراتبی  برای فرآیند تحلیل سلسله    یازموردندر گام نخست، مدل سلسله مراتبی  

شود در این  که ملاحظه می  طورهمان( ایجاد گردید.  11)   جدول در    ییدشدهتأعامل    14

ی هدف نامیده سلسله مراتبی وجود دارد. لایه یا سطح اول، گره  صورتبه  یهدولا مدل،  

است. گره هدف    گرفته  قرارو در بالاترین سطح درخت    ظاهرشده  باریکشود که تنها  می

گره است.  کالایی  صندوق  گزینهمزایای  دوم،  سطح  اول  های  سطح  برای  تصمیم  های 

که هر گره سطح بالاتر به کلیه    ها در درخت به این صورت استاتصال گره  هستند. نحوه

شوند،  تر خود که به نحوی مربوط به موضوع گره سطح بالاتر میهای یک سطح پایینگره

گذاری معیارهای سطح دوم و تخصیص  متصل شده است. لازم به ذکر است که تعیین و نام

 است.   هشد  انجام  موردمطالعهنظرات جمعی از کارشناسان    براساسعوامل به این معیارها  
 

 (: مدل سلسله مراتبی معیارها و زیرمعیارهای تحقیق 11جدول )

 مزایای صندوق کالایی 

 ای سرمایه مدیریت حرفه 

 سازی ریسکمتنوع

 نظارت و مقررات دقیق 

 آستانه ورود به بازار نسبتاً پایین 

 جویی در مقیاسکاهش  هزینه از طریق صرفه 

 در دسترس بودن اطلاعات 

 مین کالاها أ های کلان در تسازی استراتژی بهینه

 های قیمتی کالاها مقابله با شوک 

 توسعه بازارهای کالایی در زمینه محصولات صادراتی 

 کاهش ریسک کالاهای استراتژیک وارداتی

 ها مبتنی بر عرضه و تقاضای بازارشناخت نیازمندی

 نقدشوندگی )ورود و خروج آسان( 

 ن جهت حفظ قیمت )کمک به تعادل بازار( دارای بازارگردا
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 مزایای صندوق کالایی 

 نزدیکی بازار به شرایط رقابت کامل 

 (تحقیقهای یافته )منبع: 
 

عوامل   از  هریک  مرحله،  این  و گره  یرمجموعهزدر  یکدیگر  با  دوم  سطح  های 

  سهیمقا  ن یاانفرادی مقایسه شد.    صورتبهزوجی توسط هر یک از خبرگان    صورتبه

های لازم برای  لازم به ذکر است داده. گرددانجام می  عوامل ی نسب تیاهم نییتع  منظوربه

ماتریس این    .است  شده  یگردآور  موردمطالعه  پرسشنامهطریق    ازها  تشکیل    مقاله در 

برای تشکیل    11نسخه    Expert Choiceافزار  افزایش دقت و صحت نتایج از نرم  منظوربه

نرخ سازکاری  ماتریس محاسبه  و  مقایسه    ماتریس  ،(12)  جدول   است.  شده  استفادهها 

 دهند. نظرات خبرگان نشان می  براساسزوجی را 
 

 ماتریس مقایسه زوجی مزایا (: 12)جدول  
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 های تحقیق()یافته منبع: 
 

  رابطه   براساس است.    0.1ناسازگاری مقدار کمتر از    قبولقابلمحدوده    مقاله،در این  

C.I    باشد  می  0.0312سازگاری برای ماتریس مزایای صندوق برابر با    آمدهدستبهمقدار

در    هامؤلفهنتایج ماتریس نرمال شده و وزن معیار هر یک از  دهنده سازگاری است.  که نشان

 آورده شده است. (13)جدول 
 
 
 



 875                              یاحی ر ریحامد تاجم و  یرل یزهرا ضامن قد /...  یگذاره یسرما یها نقش صندوق  یبررس 

 ماتریس نرمال معیارها :(13)جدول  
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 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 کالایی  گذاریسرمایه  هایصندوق  بندی معایبرتبه  .4-3

عامل   4 براساس مراتبی برای فرآیند تحلیل سلسله  یازموردندر گام نخست، مدل سلسله مراتبی 

  صورتبه  یهدولاشود در این مدل،  که ملاحظه می  طورهماندر بخش قبل ایجاد گردید.    ییدشدهتأ

  ظاهرشده  باریکشود که تنها  ی هدف نامیده میسلسله مراتبی وجود دارد. لایه یا سطح اول، گره

های  است. گره هدف معایب صندوق کالایی است. گره  گرفته  قرارو در بالاترین سطح درخت  

گزینه دوم،  نحوهسطح  هستند.  اول  برای سطح  تصمیم  گره  های  این  اتصال  به  درخت  در  ها 

تر خود که به نحوی مربوط  های یک سطح پایینکه هر گره سطح بالاتر به کلیه گرهصورت است  

گذاری  شوند، متصل شده است. لازم به ذکر است که تعیین و نامبه موضوع گره سطح بالاتر می

نظرات جمعی از کارشناسان   براساسمعیارهای سطح دوم و تخصیص عوامل به این معیارها  

 است.  شده انجام  موردمطالعه
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 مدل سلسله مراتبی معایب صندوق کالایی  (:3)شکل 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

 صورت بههای سطح دوم با یکدیگر و  گره  یرمجموعهزدر این مرحله، هر یک از عوامل  

  ت ی اهم  نییتع  منظوربه  سهیمقا  نیاانفرادی مقایسه شد.    صورتبهزوجی توسط هریک از خبرگان  

نظرات خبرگان    براساسهای مقایسه زوجی را  ماتریس(  14)  جدول.  گرددانجام می  عوامل  ینسب

 دهند.نشان می
 

 ماتریس مقایسه زوجی معایب صندوق کالایی : (14)جدول 

 

مشکلات 

سازی سبد شخصی

 گذاری سرمایه

عدم وجود  

بازده 

 شده ینتضم

های محدود  فرصت

برای به دست آوردن  

 بازده جاری منظم 

امکان  عدم 

واکنش سریع 

به شرایط متغیر 

 بازار 

مشکلات 

سازی سبد شخصی

 گذاری سرمایه

1.000 0.143 0.143 0.166 

معایب صندوق 
کالایی

مشکلات شخصی سازی 
سبد سرمایه گذاری

ن عدم وجود بازده تضمی
شده

فرصت های محدود برای به 
دست آوردن بازده جاری منظم

ع عدم امکان واکنش سری
اربه شرایط متغیر باز
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عدم وجود بازده  

 شده ینتضم
6.993 1.000 5.000 0.166 

های محدود  فرصت

آوردن دستبرای به

 بازده جاری منظم 

6.993 0.200 1.000 7.000 

عدم امکان واکنش  

متغیر  سریع به شرایط 

 بازار 

6.024 6.024 0.143 1.000 

 تحقیق(های  یافته)منبع: 

 

 C.I  رابطه  براساساست.    0.1ناسازگاری مقدار کمتر از    قبولقابلمحدوده    مقاله،در این  

با    آمدهدست بهمقدار   برابر  صندوق  مزایای  ماتریس  برای  که  می  0.0114سازگاری  باشد 

در جدول    هامؤلفهدهنده سازگاری است. نتایج ماتریس نرمال شده و وزن معیار هریک از  نشان

 آورده شده است.  (15)

 

 ماتریس نرمال معیارها :(15)جدول  

 

مشکلات 

سازی شخصی

سبد  

 گذاری سرمایه

عدم وجود  

بازده 

 شده ینتضم

های محدود  فرصت

برای به دست آوردن  

 بازده جاری منظم 

عدم امکان  

واکنش سریع 

به شرایط متغیر 

 بازار 

وزن 

 معیار

مشکلات 

سازی سبد شخصی

 گذاری سرمایه

0.048 0.019 0.023 0.020 0.027 

عدم وجود بازده  

 شده ینتضم
0.333 0.136 0.795 0.020 0.321 

های محدود  فرصت

آوردن دستبرای به

 بازده جاری منظم 

0.333 0.027 0.159 0.840 0.340 
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عدم امکان واکنش  

سریع به شرایط  

 متغیر بازار 

0.287 0.818 0.023 0.120 0.312 

 های تحقیق(منبع: )یافته
 

 کالایی  گذاریسرمایه  هایصندوق هایبندی چالش رتبه  .4-4

عامل   6 براساس مراتبی برای فرآیند تحلیل سلسله  یازموردندر گام نخست، مدل سلسله مراتبی 

  صورتبه  یهدولاشود در این مدل،  که ملاحظه می  طورهماندر بخش قبل ایجاد گردید.    ییدشدهتأ

  ظاهرشده  باریکشود که تنها  ی هدف نامیده میسلسله مراتبی وجود دارد. لایه یا سطح اول، گره

درخت   سطح  بالاترین  در  چالش  گرفته قرار و  هدف  گره  است.  است.  کالایی  صندوق  های 

ها در درخت به  اتصال گره  ه های تصمیم برای سطح اول هستند. نحو های سطح دوم، گزینهگره

تر خود که به نحوی  های یک سطح پایینت که هر گره سطح بالاتر به کلیه گرهاین صورت اس

شوند، متصل شده است. لازم به ذکر است که تعیین و مربوط به موضوع گره سطح بالاتر می

معیارها  نام این  به  عوامل  تخصیص  و  دوم  معیارهای سطح  از    براساسگذاری  نظرات جمعی 

 است.  ده ش  انجام موردمطالعهکارشناسان 

 
 های صندوق کالایی : مدل سلسله مراتبی چالش (4)شکل  

 تحقیق(های یافته )منبع: 

چالش های 
صندوق 
کالایی

ر بازارنوسانات مبتنی ب

بحران های 
سیاسی

محدودیت های عرضه 
کالایی

م استفاده از عرضه کالاها به عنوان اهر
ه سهم فشار توسط تولیدکننده هایی ک

بیشتری از آنها دارند

بر نیاز وعدم تناسب مبتنی
تقاضا در بازار و توجه 

صرف به سودآوری

بحران های 
اقتصادی
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از عوامل   این مرحله، هریک  یکدیگر و  گره  یرمجموعهزدر  با    صورت بههای سطح دوم 

  ت ی اهم  نییتع  منظوربه  سهیمقا  نیاانفرادی مقایسه شد.    صورتبهزوجی توسط هریک از خبرگان  

نظرات خبرگان    براساسهای مقایسه زوجی را  ماتریس(  16)  جدول.  گرددانجام می  عوامل  ینسب

 دهند.نشان می

 
 

 های صندوق کالایی : ماتریس مقایسه زوجی چالش (16)جدول  

 

نوسانات  

  بر ی مبتن 

 بازار 

های  بحران 

 سیاسی 

های  محدودیت 

 عرضه کالایی 

استفاده از عرضه  

  عنوان به کالاها  

اهرم فشار  

توسط  

هایی  تولیدکننده 

که سهم بیشتری  

 دارند   ها آن از 

عدم  

تناسب  

  بر ی مبتن 

نیاز و  

تقاضا در  

بازار و  
توجه  

صرف به  

 سودآوری 

های  بحران 

 اقتصادی 

  بر ی مبتن نوسانات  

 بازار 
1.000 8.000 8.000 8.000 7.000 7.000 

های  بحران 

 سیاسی 
0.125 1.000 9.000 8.000 8.000 8.000 

های  محدودیت 

 عرضه کالایی 
0.125 0.111 1.000 0.166 0.166 0.125 

استفاده از عرضه  

  عنوان به کالاها  

اهرم فشار  

توسط  

  هایی یدکننده تول 

که سهم بیشتری  

 دارند   ها آن از 

0.125 0.125 6.024 1.000 0.166 0.143 

عدم تناسب  

نیاز و    بر ی مبتن 
0.143 0.125 6.024 6.024 1.000 0.125 
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تقاضا در بازار و  

توجه صرف به  

 سودآوری 

های  بحران 

 اقتصادی 
0.143 0.125 8.000 7.000 8.000 1.000 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 C.Iرابطه    براساساست.    0.1ناسازگاری مقدار کمتر از    قبولقابلمحدوده    مقاله،در این  

دهنده  که نشان  است   0.051سازگاری برای ماتریس مزایای صندوق برابر با    آمدهدست به مقدار  

آورده    (17)در جدول    هامؤلفه سازگاری است. نتایج ماتریس نرمال شده و وزن معیار هر یک از  

 شده است. 
 

 : ماتریس نرمال معیارها(17)جدول  

 

نوسانات  

  بر ی مبتن 

 بازار 

های  بحران 

 سیاسی 

های  محدودیت 

 کالایی عرضه  

استفاده از  

عرضه کالاها  

اهرم    عنوان به 

فشار توسط  

هایی  تولیدکننده 

که سهم  

بیشتری از  

 دارند   ها آن 

عدم  

تناسب  

  بر ی مبتن 

نیاز و  

تقاضا در  

بازار و  

توجه  

صرف به  

 سودآوری 

های  بحران 

 اقتصادی 

وزن  

 معیار 

نوسانات  

 بازار  بری مبتن
0.602 0.843 0.210 0.265 0.288 0.427 0.439 

های  بحران

 سیاسی
0.075 0.105 0.237 0.265 0.329 0.488 0.250 

های  محدودیت

 عرضه کالایی 
0.075 0.012 0.026 0.005 0.007 0.008 0.022 

استفاده از  

عرضه کالاها 

اهرم   عنوانبه

فشار توسط  

0.075 0.013 0.158 0.033 0.007 0.009 0.049 
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هایی  تولیدکننده

که سهم 

بیشتری از  

 دارند هاآن

عدم تناسب  

مبتنی بر نیاز و  

تقاضا در بازار 

و توجه صرف  

 به سودآوری

0.086 0.013 0.158 0.200 0.041 0.008 0.084 

های  بحران

 اقتصادی 
0.086 0.013 0.210 0.232 0.329 0.061 0.155 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 اسلامی اقتصاد منظر  از کالایی صندوق هایچالش  بندیرتبه  .4-5

  براساس مراتبی  برای فرآیند تحلیل سلسله    یازموردندر گام نخست، مدل سلسله مراتبی  

شود در این مدل،  که ملاحظه می  طورهماندر بخش قبل ایجاد گردید.    ییدشدهتأعامل    5

شود  ی هدف نامیده میسلسله مراتبی وجود دارد. لایه یا سطح اول، گره  صورت به  یهدولا 

تنها  ک درخت    ظاهرشده  باریکه  سطح  بالاترین  در  هدف    گرفته  قرار و  گره  است. 

های  های سطح دوم، گزینهاسلامی است. گره  اقتصاد  منظر  از  کالایی  صندوق  هایچالش

ها در درخت به این صورت است که هر  اتصال گره  هتصمیم برای سطح اول هستند. نحو

تر خود که به نحوی مربوط به موضوع  پایین   های یک سطحگره سطح بالاتر به کلیه گره

بالاتر می نامگره سطح  و  تعیین  به ذکر است که  گذاری  شوند، متصل شده است. لازم 

معیارها   این  به  عوامل  تخصیص  و  دوم  سطح  از    براساسمعیارهای  جمعی  نظرات 

 است. شده  انجام  موردمطالعهکارشناسان 
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 اسلامی  اقتصاد منظر از کالایی  صندوق هایچالش : مدل سلسله مراتبی (5)شکل  

 تحقیق(های یافته )منبع: 

 

عوامل   از  هریک  مرحله،  این  و گره  یرمجموعهزدر  یکدیگر  با  دوم  سطح  های 

  سهیمقا  ن یاانفرادی مقایسه شد.    صورتبهزوجی توسط هر یک از خبرگان    صورتبه

می  عوامل  ینسب  تیاهم  نییتع  منظوربه مقایسه  ماتریس  (18)  جدول .  گرددانجام  های 

 دهند. نظرات خبرگان نشان می  براساسزوجی را 

 

 

 

 

 

 

 

 

چالش های صندوق 
کالایی از منظر 
اقتصاد اسلامی

عدم ایجاد صندوق در کالاهای اساسی 
مبتنی بر عدالت اقتصادی

ر قیمت سفته بازی و تاثیر آن ب
کالا در بازار اقتصاد واقعی

ت عدم توجه به مسئولی
اجتماعی

ل  با عدم همبستگی کام
رشد اقتصادی

عدم خرید واحدهای صندوق 
توسط تولیدکنندگان و
الامصرف کنندگان واقعی ک
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 اسلامی  اقتصاد  منظر از  کالایی صندوق های: ماتریس مقایسه زوجی چالش (18)جدول  

 

عدم ایجاد  

صندوق در  

کالاهای  

اساسی  

  بر ی مبتن 

عدالت  

 اقتصادی 

بازی و  سفته 

آن بر    یر تأث 

قیمت کالا در  

بازار اقتصاد  

 واقعی 

عدم توجه  

به  

مسئولیت  

 اجتماعی 

عدم  

همبستگی  

با    کامل 

رشد  

 اقتصادی 

عدم خرید  

واحدهای صندوق  

توسط تولیدکنندگان  

کنندگان  و مصرف 

 واقعی کالا 

عدم ایجاد صندوق  

در کالاهای اساسی  

عدالت    بر ی مبتن 

 اقتصادی 

1.000 0.125 9.000 9.000 9.000 

آن    یر تأث بازی و  سفته 

بر قیمت کالا در  

 بازار اقتصاد واقعی 

8.000 1.000 9.000 9.000 9.000 

عدم توجه به  

 مسئولیت اجتماعی 
0.111 0.111 1.000 0.125 0.111 

  عدم همبستگی کامل 

 با رشد اقتصادی 
0.111 0.111 8.000 1.000 0.125 

عدم خرید  

واحدهای صندوق  

  یدکنندگان تول توسط  

  کنندگان مصرف و 

 واقعی کالا 

0.111 0.111 9.000 8.000 1.000 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

  رابطه   براساس است.    0.1ناسازگاری مقدار کمتر از    قبولقابلمحدوده    مقاله،در این  

C.I  که   است 0.0461سازگاری برای ماتریس مزایای صندوق برابر با  آمدهدستبهمقدار
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در    ها مؤلفهدهنده سازگاری است. نتایج ماتریس نرمال شده و وزن معیار هر یک از  نشان

 . آورده شده است (19)جدول 
 

 : ماتریس نرمال معیارها(19)جدول  

 

عدم ایجاد  

صندوق  

در  

کالاهای  

اساسی  

  بر ی مبتن 
عدالت  

 اقتصادی 

بازی و  سفته 

آن بر    یر تأث 

قیمت کالا  

در بازار  

اقتصاد  

 واقعی 

عدم توجه  

به  

مسئولیت  

 اجتماعی 

عدم  

همبستگی  

با    کامل 

رشد  

 اقتصادی 

عدم خرید  

واحدهای صندوق  

توسط  

تولیدکنندگان و  

کنندگان  مصرف 

 واقعی کالا 

وزن 

 معیار

عدم ایجاد  

صندوق در  

کالاهای اساسی  

عدالت    بر ی مبتن 

 اقتصادی 

0.107 0.086 0.250 0.332 0.468 0.249 

  یر تأث بازی و  سفته 

آن بر قیمت کالا  

در بازار اقتصاد  

 واقعی 

0.857 0.686 0.250 0.332 0.468 0.519 

عدم توجه به  

 مسئولیت اجتماعی 
0.012 0.076 0.028 0.005 0.006 0.025 

عدم همبستگی  

با رشد    کامل 

 اقتصادی 

0.012 0.076 0.222 0.037 0.006 0.071 

عدم خرید  

واحدهای صندوق  

توسط  

کنندگان و  تولید 

0.012 0.076 0.250 0.295 0.052 0.137 



 1403تابستان  | (30 پیاپی) |چهارم  شماره |سیزدهم  سال                               888

کنندگان  مصرف 

 واقعی کالا 

 های تحقیق(منبع: )یافته 

 

 گیرینتیجه 

سرمایهصندوق میهای  را  کالایی    با   گذاریسرمایه  هایصندوق   عنوانبه  توانگذاری 

  دستیابی   هاآن  هدف   که  کرد  تعریف  شوند،می  معامله   رمایه س  بازار   در   که  ریسک مشخص

 . است معیار  یک با مقایسه در عملکرد  از مشخصی  سطح به

این   مزایا، معایب و چالش  مقالهدر  تحلیل سلسله مراتبی  از روش  استفاده  های  با 

  موردبررسیلایی از منظر اقتصاد اسلامی و از منظر اقتصاد کلان  گذاری کا صندوق سرمایه

 شود.پرداخته می تحقیققرار گرفت. در این بخش به بیان نتایج  

صندوقرتبه مزایای  نهایی  جدول  بندی  در  کالایی  نتایج    ( 20) های  است.  شده  آورده 

که    است   0.234ای سرمایه با وزن  دهنده اهمیت بالای مدیریت حرفهنشان  آمدهدستبه

  ریسک، توسعه   سازیمتنوع  ازآنپساست.    قرارگرفته در رتبه اول مزایای صندوق کالایی  

نقدشوندگی  محصولات  زمینه  در  کالایی  بازارهای ، (آسان  خروج  و  ورود)  صادراتی، 

کاهش(بازار   ادلتع  به  کمک )  قیمت  حفظ   جهت  بازارگردان  دارای    طریق   از  هزینه  ، 

  ها نیازمندی وارداتی، شناخت استراتژیک کالاهای ریسک  مقیاس، کاهش در جوییصرفه

  های استراتژی  سازیکالاها، بهینه  قیمتی  های شوک  با  بازار، مقابله   تقاضای   و  عرضه   بریمبتن

نظارت   ینتأم  در  کلان نزدیکی  مقررات  و  کالاها،  کامل،   رقابت  شرایط  به  بازار  دقیق، 

های دوم  اطلاعات به ترتیب در رتبه بودن دسترس پایین و در نسبتاً  بازار  به ورود آستانه

 بودن  دسترس  مزیت در  ترینیتاهمکم  آمدهدستبه. بنا بر نتایج  اندقرارگرفتهتا چهاردهم  

 . استاطلاعات  
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 رتبه مزایای صندوق کالایی  :(20)دول  ج

 رتبه اهمیت  وزن معیار  مزایای صندوق کالایی 

 1 0.234 ای سرمایه مدیریت حرفه 

 2 0.141 سازی ریسکمتنوع

 3 0.097 توسعه بازارهای کالایی در زمینه محصولات صادراتی 

 4 0.087 نقدشوندگی )ورود و خروج آسان( 

 5 0.084 به تعادل بازار( دارای بازارگردان جهت حفظ قیمت )کمک 

 6 0.081 جویی در مقیاسهزینه از طریق صرفه  کاهش

 7 0.065 کاهش ریسک کالاهای استراتژیک وارداتی

 8 0.048 ها مبتنی بر عرضه و تقاضای بازارشناخت نیازمندی

 9 0.044 های قیمتی کالاها مقابله با شوک 

 10 0.031 کالاها مین أ کلان در ت  راهبردهایسازی بهینه

 11 0.030 نظارت و مقررات دقیق 

 12 0.027 نزدیکی بازار به شرایط رقابت کامل 

 13 0.016 آستانه ورود به بازار نسبتاً پایین 

 14 0.015 دسترس بودن اطلاعات  در

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

آورده شده است. نتایج    (21)های کالایی در جدول  بندی نهایی معایب صندوقرتبه

فرصتنشان  آمدهدستبه بالای  اهمیت   بازده   آوردن  دست  به  برای  محدود  های دهنده 

است.   قرارگرفتهکه در رتبه اول معایب صندوق کالایی  است 0.340منظم با وزن  جاری

بازار و    متغیر  شرایط  به  سریع  واکنش  امکان  عدم  ،شدهینتضم  بازده  وجود  عدم  ازآنپس

رتبهسرمایه  سبد  سازیشخصی  مشکلات در  ترتیب  به  قرار  گذاری  تا چهارم  دوم  های 

نتایج  گفته بر  بنا  مشکلات  ترینیتاهمکم  آمدهدستبهاند.    سبد   سازیشخصی  عیب 

 .استگذاری  سرمایه
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 : رتبه معایب صندوق کالایی(21)جدول  

 رتبه اهمیت  وزن معیار  صندوق کالایی معایب  

 1 0.340 آوردن بازده جاری منظم دستهای محدود برای به فرصت 

 2 0.321 شدهتضمین عدم وجود بازده 

 3 0.312 عدم امکان واکنش سریع به شرایط متغیر بازار 

 4 0.027 گذاری سازی سبد سرمایهمشکلات شخصی 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

آورده شده است.   (22)های کالایی در جدول  های صندوقبندی نهایی چالشرتبه

  است   0.439بازار با وزن    بریمبتن  دهنده اهمیت بالای نوساناتنشان  آمدهدستبهنتایج  

سیاسی،    هایبحران  ازآنپساست.    قرارگرفتههای صندوق کالایی  که در رتبه اول چالش

عدم  هایبحران   به  صرف  توجه  و  بازار  در   تقاضا  و  نیاز  بریمبتن  تناسب  اقتصادی، 

  سهم   که  هایییدکنندهتول  توسط  فشار  اهرم  عنوانبه  کالاها  عرضه  از  سودآوری، استفاده

های دوم تا ششم  کالایی به ترتیب در رتبه  عرضه  هایدارند و محدودیت  هاآن  از  بیشتری

گفته نتایج  قرار  بر  بنا  مشکلات  ترینیتاهمکم  آمدهدستبهاند.    های محدودیت  چالش 

 .استکالایی  عرضه
 

 های صندوق کالایی : رتبه چالش (22)جدول  

 رتبه اهمیت  وزن معیار  های صندوق کالایی چالش 

 1 0.439 بازار  برمبتنینوسانات 

 2 0.250 های سیاسی بحران 

 3 0.155 های اقتصادیبحران 

 4 0.084 نیاز و تقاضا در بازار و توجه صرف به سودآوری  برمبتنیعدم تناسب 

که   هاییتولیدکنندهاهرم فشار توسط  عنوانبه استفاده از عرضه کالاها 

 دارند هاآن سهم بیشتری از 
0.049 5 

 6 0.022 های عرضه کالایی محدودیت 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
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جدول  اسلامی در    اقتصاد  منظر  های کالایی از های صندوقبندی نهایی چالشرتبه

 آن  یرتأث  و  بازیدهنده اهمیت بالای سفتهنشان  آمدهدستبهشده است. نتایج    آورده  (23)

وزن    اقتصاد  بازار   در  کالا  قیمت  بر با  اول چالش  است  0.519واقعی  رتبه  در  های  که 

 در   صندوق  ایجاد  عدم  ازآنپساست.    قرارگرفتهصندوق کالایی از منظر اقتصاد اسلامی  

عدم   عدالت  بریمبتن  اساسی  کالاهای    توسط  صندوق  واحدهای   خرید   اقتصادی، 

  اقتصادی و عدم  رشد  با  کامل  همبستگی   کالا، عدم  واقعی  کنندگان مصرف  و  یدکنندگان تول

اند. بنابر نتایج  های دوم تا پنج قرار گفتهاجتماعی به ترتیب در رتبه  مسئولیت  به  توجه

 . استاجتماعی   مسئولیت  به توجه  چالش عدم ترینیتاهمکم آمدهدستبه
 

 های صندوق کالایی از منظر اقتصاد اسلامی: رتبه چالش (23)ل  جدو

 رتبه اهمیت  معیار وزن   اسلامی   اقتصاد   منظر   از   های صندوق کالایی چالش 

 1 0.519 آن بر قیمت کالا در بازار اقتصاد واقعی  تأثیربازی و سفته

 2 0.249 عدالت اقتصادی برمبتنیعدم ایجاد صندوق در کالاهای اساسی 

 کنندگانمصرف و  تولیدکنندگانعدم خرید واحدهای صندوق توسط  
 واقعی کالا 

0.137 3 

 4 0.071 اقتصادیبا رشد  عدم همبستگی کامل

 5 0.025 عدم توجه به مسئولیت اجتماعی

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

اسلامی چالش  در خصوص اقتصاد  منظر  از  کالایی    بازی سفتهباید گفت    های صندوق 

  بسیار   هایگذاریارزش  سمت  به  معقول،  سطوح   از  فراتر   را  ها قیمت  تواندمی  اوقات   گاهی

  منعکس  را بهادار اوراق یا دارایی یک واقعی ذاتی ارزش دقیقاً که  دهد سوق پایین یا بالا 

  که   شود  قیمت نوسانات  به منجر  است  ممکن  بازیسفته که  است   معنیبدان این . کندنمی

  .باشد  داشته  اقتصاد  کل  بر   بلندمدت  تأثیری  تواندمی  باشد،   موقتی  صرفاً  اگر  حتی

  های قیمت  که  اند کرده  استدلال   بازار  گرانتحلیل  و  اقتصاددانان  از  برخی  ،مثال عنوانبه
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 به  بیشتر  (بشکه  هر  در  دلار  100  حدود)  یکم  و  بیست  قرن   اوایل  در  نفت  بالای  بسیار

 .بازار در واقعی تقاضای  و عرضه شرایط  تا بود گسترده هایبازیسفته دلیل

بازار موجب  در بازار سرمایه اسلامی، گردش سالم و اطلاعات سریع و شفاف بودن 

ها، افزایش اطمینان و  شدن قیمت  واقعی  ،کاهش هزینه مبادلات  ،دیگران  عدم اضرار به

بازی غیرمتعارف  شود و در نتیجه از شیوع سفتهامنیت و کاهش ریسک غیرمتعارف می

 کند جلوگیری و به تسریع روند توسعه کمک می

  افزایش   را  هاقیمت  ابتدا  در  که  است  بازانسفته  تقاضای  از  ناشی  بازیسفته  حباب

  چرخه  این  و  بردیم   بالاتر  را  هاقیمت  و  کندمی  جذب  را  بیشتری  بازانسفته  سپس  دهد،می

  آن  دنبال   به  و  دلالان   سوی  از   تقاضا   افزایش  یجه درنت  هاقیمت  افزایش  د:شومی  تکرار

  تقاضا  بیشتر  افزایش  باعث  که  هاقیمت  سریع  افزایش  توسط  شدهجذب  جدید  خریداران

دهد و این موضوع باعث اثرات  می  سوق   بالاتر   های قیمت  سمت  به  را   بازار   و  شود می

 شود.منفی در اقتصاد کشور می
 

 ملاحظات حقوقی 

 پیروی از اصول حقوقی -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 تعارض منافع  -

 تعارض منافع ندارد.بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله 

پایان از  مستخرج  مقاله  این  نویسندگان،  اظهار  نقش صندوق  نامهبنابر  »بررسی  باعنوان  ارشد  های  کارشناسی 

به راهنمایی آقای  که  خانم زهرا ضامن قدیرلی  ها«  گذاری کالایی در اقتصاد اسلامی؛ فرصت و چالشسرمایه

 . استدفاع شده  1402سال  دکتر حامد تاجمیر ریاحی در دانشگاه خوارزمی در
 

 کتابنامه 

ای و  ارائه طرح گواهی سپرده نوین با عنوان گواهی سپرده مزایده.  (1402اشعری، هادی ) (1
  (.دکتری)رساله    های رایج در کشورهای مربوطه در مقایسه با سایر گواهیارزیابی ریسک

 ایران. المللی کیش، تهران،پردیس بین
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