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Abstract 

Qard-Al-Hasan banking is considered as one of the models of Islamic banking 

And Qard-Al-Hasan Resalat Bank operates with the aim of specialized activity 

and promoting the tradition of Qard-Al-Hasan in the country. This research, 

using a mixed explanatory approach, believes that in the first stage, with a 

quantitative method, it will extract the case study strategy and the trend analysis 

of various data of the financial statements of Qard-Al-Hasan Resalat Bank in a 

period of 8 years. And then by analyzing and reviewing the relevant tables and 

graphs in different fields such as the bank balance sheet, profit and loss 

statement, bank risk, Camels ratios and the capital market, to calculate the 

existing challenges. Also, in the second stage, in a qualitative way, by forming a 

focus group and conducting expert interviews, suitable solutions to solve the 

challenges are obtained, and finally, the correctness of the solutions to reduce 

the relevant challenges has been validated through a questionnaire. 

The results show that the challenges counted based on the financial 

statements are five such as the challenge of the bank's investment situation, the 

challenge of granted facilities, the challenge of transactions, the challenge of 

financial leverage, the challenge of liquidity risk; In addition to analyzing and 

examining them, a comparison has been made under each of the challenges with 

the performance of Qard-Al-Hasan mehr Iran Bank. Also, based on the obtained 

results, suitable and operational solutions were calculated for each challenge. 
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 440-399. ، صصمقاله پژوهشي 

 راهکارهاالحسنه و ارائه های بانکداری قرضشناسایي چالش 
 الحسنه رسالت( )مطالعه موردی بانک قرض 

 

 میلاد انصاری      کیاحسین مفیدی     محمد توحیدی 
 

 چکیده
قرض بهبانکداری  بانک الحسنه  و  است  مطرح  اسلامی  بانکداری  الگوهای  از  یکی  عنوان 

قرضقرض سنت  ترویج  و  تخصصی  فعالیت  باهدف  رسالت  کشورالحسنه  در  جمهوری    الحسنه 
استفاده از رویکرد آمیخته تبیینی بر این باور است   با پژوهش پردازد. اینبه فعالیت می اسلامی ایران

های های مختلف صورتمطالعه موردی و تحلیل روند داده  راهبردکه در مرحله اول با شیوه کمی،  
ساله استخراج نماید و در ادامه با تحلیل و بررسی  8الحسنه رسالت را در یک بازه مالی بانک قرض 

در حوزه  هایداده بانک، مربوطه  ریسک  بانک، صورت سودوزیان،  ترازنامه  ازجمله  مختلف  های 
ر مرحله دوم به شیوه  های موجود را احصا کند. همچنین دهای کملز و بازار سرمایه چالشنسبت

ها های خبرگانی راهکارهای مناسب برای رفع چالشکیفی با تشکیل گروه کانونی و انجام مصاحبه
از طریق پرسشنامه  آید که در آخر صحت راهکارها جهت کاهش چالشدست می به های مربوطه 

 اعتبارسنجی شده است. 
می نشان  حاصل  چالشنتایج  که  براساس  دهد  شده  احصا  مورد  صورتهای  پنج  مالی  های 

  چالش  ها،تراکنش  چالش  اعطایی،  تسهیلات   بانک، چالش  گذاریسرمایه  وضعیت  ازجمله چالش
ای ذیل هریک ها مقایسهبر تحلیل و بررسی آنکه علاوه   هستند؛  نقدینگی  ریسک  چالش  اهرم مالی،
است.    مهر  الحسنه قرض  بانک  عملکرد  با  ها از چالش نتایج  ایران صورت گرفته  همچنین براساس 

 آمده راهکارهای مناسب و عملیاتی برای هر چالش احصاء گردید.دستبه
 

روش   ؛الحسنه رسالتبانک قرض  ؛ها و راهکارهاچالش  ؛الحسنهبانکداری قرض:  کلیدیواژگان  
 . الحسنه مهر ایرانبانک قرض ؛آمیخته تبیینی
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 مقدمه 

از   سیستم  در  الحسنهقرض  سپرده  تعریف  و  الحسنهقرض  موضوع   تمایز  وجوه  بانکی 
  کشورهای   سایر  و  کشور  در   موجود  قبلی  قوانین  به  نسبت  ربابدون  بانکداری  قانون

 در  مختلفی   های اعتباری  و   مالی  های سسهمؤ  راستا  این  در  ؛شودمی  محسوب  اسلامی
  و  الحسنه قرض  سپرده  دریافت  جهت   در  را  خود  رسالت   جمهوری اسلامی ایران   کشور
 .اندداده قرار الحسنهقرض  وام اعطای

جمهوری    مالی  نظام  در  موجود  هایبانک  انواع  از  یکی  رسالت  الحسنهقرض  بانک
ایران   و  اندازپس  حساب  صورتبه  الحسنهقرض  عقد  قالب  در  که  ستا  اسلامی 

 به  سود  اعطای  و  گذاریسرمایه  هایسپرده  ایجاد  همچنین  کند،می  یتفعال  جاریحساب
  بازار  در  که فعالی  نقش به توجه  با  هابانک این . است ممنوع هابانک این در ها سپرده این
  هایسپرده  دریافت   با   زیراد؛  گذارنمی  تأثیر  پول   خلق  فرآیند  بر   دارند،  کشور  پول

  روی  اثر  منشأ  الحسنه،قرض  وام  عنوانبه  هاآن  اعطای  دیگر   طرف  از  و  الحسنهقرض
  از   یکی  عنوانبه  هابانک  این  جهتازاین  د،هستن  نقدینگی  تکاثر  ضریب  و  نقدینگی
  با  گذشته  هایسال   در  که  شوندمی  محسوب  کشور  بانکداری  نظام  عملیاتی  بازوهای

مالی،   هایاهرم  ها،تراکنش  تسهیلات،  گذاری،سرمایه  هایزمینه  در  مختلفی  هایچالش
 . اندبوده روبرو... و نقدینگی ریسک
ترازنامه و صورت  مختلف از    هایدادهسال    هشتخلاصه در این مقاله ابتدا  طور  به

و    شدهآوریجمعالحسنه رسالت  بانک قرض  شاپرک  هایتراکنشسودوزیان و اطلاعات  
مختلف    نمودارهایو در ادامه با ترسیم جداول و    اندشدهتعیینالی  مختلف م  هاینسبت

تحلیل روند   بانک، صورت    ازجملهمختلف    هایحوزهدر    موجود  هایدادهبه  ترازنامه 
بانک،   ریسک  سرمایه    هاینسبتسودوزیان،  بازار  و  این    که  شدهپرداختهکملز  نتیجه 

اصلی    پنجاستخراج    هابررسی بانک،    گذاریسرمایه  وضعیت  چالش  ازجملهچالش 
نقدینگی    ریسک  چالش  و  اهرم مالی  چالش  ها،تراکنش  چالش  اعطایی،  تسهیلات  چالش

با    ایران  مهررد بانک  عملکبه مقایسه تطبیقی    هاچالش  ذیل هریک  همچنین  .بوده است
  های مصاحبهکانونی و انجام  گروه  . در ادامه با تشکیل  بانک رسالت پرداخته خواهد شد

مناسب  در آخر  و    شوداحصاء می  ها چالشمرتبط با هر یک از    راهکارهای  خبره محور
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راهکارها  بودن  عملیاتی  روش    و  سنجی  )  میدانی با  اعتبار  محور(  خبره  پرسشنامه 
 . شودمی

  و  هاچالش  زمینه   در  ولی   ؛گرفته  صورت  خوبی  مطالعات  الحسنهقرض  زمینه  در
  هدف   اساس  این  بر.  است  گرفتهشکل  بحثی  کمتر  الحسنهقرض  بانکداری  راهکارهای

بود.    شود می  دنبال   پژوهش   این  در  که   اصلی  دو صورت خواهد  مرحله  به  به    اول در 
  بانک  هایداده  روند  تحلیل  و  موردی  مطالعه  طریق  ازموجود    یهاچالش  شناسینوع

دوم   و  پرداخته خواهد شد  مالی  هایصورتبراساس    رسالت  الحسنهقرض   در مرحله 
چالش   راهکارهای  پرسشنامه  کاهش  و  مصاحبه  کانونی،  گروه  طریق  از  موجود  های 

 از  عبارتندپژوهش   سؤالاتاین بنابر ؛ دن شواحصاء و اعتبارسنجی می 
 ؟مالی چیست هایصورترسالت براساس    الحسنهقرض بانک هایچالش -1
 الحسنه رسالت کدامند؟ بانک قرضهای از چالش  رفت برونی هاراهکار -2

 

 پیشینه تحقیق و مباني نظری  .1
 

 پیشینه تحقیق  .1-1

عنوان  ب  ایمقاله  در(  1383)  موسویان   هایصندوق  ساماندهی  برای   »طرحیا 
  هایسال   طی  هاآن  رشد  روند  و  الحسنه قرض  هایصندوق   بررسی   به  ،الحسنه«قرض
  و  کوچک  محلی،  ها به سه گروهصندوق  بندیتقسیمد از  بع  و  پرداخته   1382  تا  1363
  ها صندوق  رویهبی  رشد. نویسنده به  است  کرده  ارائه  هاآن  ساماندهی  برای  طرحی  بزرگ

موجود  عنوان به  مرکزی  بانک   نظارت  عدم  و برای ساختار  معتقد  و    دارد   اشاره  نقصی 
  است.  شده  هاصندوق  در  هاسوءاستفاده  و  هاتخلف  بروز  ساززمینه  مورد  دو  همین  است

 وارد  زیادی  لطمه  الحسنه قرض  با   مرتبط  نهادهای   بهنسبت    مردم  اعتماد این موضوع به  
قرض   ؛ کندمی منابع  از  استفاده   توسط  گذاریسرمایه  هایسپرده  درالحسنه  همچنین 

 .است  داشته ثیرتأ  هادر بانک  الحسنهقرض هایسپرده سهم کاهش در هاصندوق
  نظام  در  الحسنه قرض  جایگاه»ا عنوان  ب  ایمقاله  در(  138۵)   کیقبادی  و  مازارعرب

  عملکرد   بررسیبه    و  را شناسایی کرده  بانکی  شبکه  ضعف  و  قوت  نقاط  ،«ایران  بانکی
  هایسپرده  سهم  شدهبررسیهای  سال   طی  ،اندپرداخته  نظام  این  در  الحسنهقرض
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در  و  یافتهکاهش  الحسنهقرض آن  حدود  138۵تا    1382های  سال   عدد    درصد   10  به 
  گذاری سپرده  به  مردم  تمایل  و  تورم  اثر  در  ها سپرده  ارزش  کاهش  . همچنینرسیده است

 .آیدحساب می از عوامل این موضوع به  گذاریسرمایه هایحساب در
»  ای مقاله   در(  1389)  موسویان عنوان  سپرده  یابی ارزبا  در    یبانک  یهاعملکرد 

ربا  یبانکدار  از«،  رانیا  یبدون  نکته    تکلیفی  تسهیلات  پیرامون  ینقد  بیان  پس  این  به 
که دارد  نهاد    و  دارند  هابانک  از  اشتباهی  تلقی  مسئولان  و  مردم   اشاره  این    عنوانبهبه 

  افزایش   و  هاسپرده  این  به  سود  پرداخت  عدم  دیگر  سوی  از  کنند؛می  نگاه  خیریه  بنگاه
 نظر   به  همچنین.  هستند  ها حساب  این  در  گذاریسپرده  تمایل  کاهش  دلایل  از  تورم

  اطلاق  برای  افراد   نیت  و  شودحسوب نمیم  الحسنهقرض  بهره،  بدون  قرض  هر  نویسنده
  توجیهی،   چنین  با  هابانک  برخی  لذا  ؛است  بالایی  اهمیت  یشان دارایهاسپرده  به  نام  این
 . کنندمی استفاده تجاری هایوام و هاگذاریسرمایه  در الحسنهقرض منابع  از

با عنوان » در مقاله(  1390)  میبدی  باغستانی  و  ابراهیمی تجار  سهیمقا ای  و    یبانک 
قرض تأمنهاد  حوزه  در    در  الحسنهقرض  نهاد  و  تجاری   انکب«،  ردخُ  مالی ¬نیالحسنه 

کرده  باهمرا    ردخُ  مالیتأمین  حوزه کردن  از  بعد  آنان.  اندمقایسه   وضعیت   مطرح 
دادن  و  بانکی  نظام  در  الحسنهقرض موجود  ها چالش  نشان    انواع  رواج  ازجملهی 
  انگاری   یکسان  الحسنه،قرض  سپرده  جذب  برای  هابانک  رقابت  براثر  هاکشیقرعه

 وجوه   اختلاط   و  اندازپس  های سپرده  در  الحسنهقرض  و  جاری   سپرده  در  قرض   قرارداد
  هایصندوق  از  استفاده  سنجی امکان  به  منابع،  سایر   با   الحسنهقرض  عقد  از  ناشی
رسیده  و  پرداخته  خرد  مالیتأمین  برای  الحسنهقرض نتیجه  این  به  به  توجه  با  که  اند 

بودن     برای  حل راه  بهترین،  الحسنهقرض  صندوق  یا  بانک   اهداف  و  ساختار یکسان 
 قالب  در   آن  توسعه  و  الحسنه قرض  هایصندوق  به  توجه   خرد  مالیمینتأ  اجرای
 . است الحسنهقرض هایبانک

الحسنه  قرض  یها حساب»  عنوان  با  ای مقاله  در(  1393)  نشینراه  و  موسویان
مد  تیهدا  یبرا  نهیبه  یراهکار   یاختصاص  قرض  ت یری و  نظام  منابع  در  الحسنه 
  اختصاصی،  الحسنهقرض هایحساب عنوان  با جدیدی  هایحساب تعریف با  «یبانکدار 

 . اندکرده ارائه منابع  این بر مدیریت برای راهکاری
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الحسنه در های قرضبانکبا عنوان »( در گزارشی  1393)  روحانی  و  باغ¬قره  زادهیعل

به  ایران شکل«،  روند  قانونی،  ابعاد  بانک تحلیل  عملکرد  ارزیابی  و  های  گیری 
به این    درنهایت  1393تا سال    شدهانجامهای  طی بررسیالحسنه پرداخت است و  قرض

به لحاظ ایفای نقش خود در پرداختن به الحسنه رسالت  بانک قرض رسد که  نتیجه می
 عمل کرده است. الحسنه مهر ایران  بانک قرض  تر ازموفق  الحسنهامر قرض
در    نینو  ی و ارائه راهکارها  یبررس با عنوان »  ایمقاله( در  1394و عشیر )   زادهباشی

قرض  ج یترو فناوری  ،«الحسنه فرهنگ  نقش  و  به  بانکداری  تبلیغات  در  نوین  های 
ابزارهای موجود در این حوزه که برای امور بازاریابی و جذب مشتری با تبلیغات نوین  

 اند. مؤثر است، پرداخته
عنوان  ب  پژوهشی  در(  1396)  فولادگر  و  نیا توحیدی  سپرده  شناسیآسیب» ا 

  الحسنه قرض  هایسپرده  کاهش  عواملی  ،«ایران  ربای  بدون  بانکی  نظام  در  الحسنهقرض
گروهآن  و  نموده  شناسایی  را در  را   و   هاشاخص  ،خطرپذیر  سیاستی،   پیشران،های  ها 

همچنین  اندکرده  بندیدسته  تأثیربی  عوامل   له أمس  این  به  مربوط  سیاسی  عوامل   از. 
  گذاری، سپرده  سودی  در اعطا   هابانک  رقابت  الحسنه،قرض  هایسپرده  کاهشبه    توانمی

اراده وجود    خلأهای  بانکی،  مدیران  طرف  از  الحسنهقرض  گسترش  برای  جدی  عدم 
 . کرد اشاره  مردم درآمد سطح  کاهش و تورم افزایش قانونی،

  بر  الکترونیک  تجارت  تأثیر»  عنوان  با  ایمقاله  در(  1396)  زادهفرج  و  وهابی  ،حقی
  که  اند رسیده  نتیجه  این  به   ،«رسالت   الحسنهقرض  بانک  شعب  مالی   عملکرد  روی

 .است مالی  عملکرد  بر مستقیم تأثیر دارای الکترونیک  وکارکسب
  بانکداری   خدمات  بین  رابطه   بررسی »  عنوان  با  ایمقاله  در(  1396)  صفرزاده  و  دادفر

  شعب:  موردمطالعه)  رسالت   الحسنه قرض  بانک   مشتریان  مندیرضایت  بر   الکترونیک
  با   الکترونیک   بانکداری   خدمات   بین  رابطه   بررسی   درصدد  «، (کشور  غرب   شمال

کرده  مشتریان  مندیرضایت بررسی    از  استفاده  و  پرسشنامه   توزیع  طریق  از   و  اندرا 
 بین   که  اندرسیده  نتیجه  این  به  پژوهش  فرضیات  آزمون  برای  اسپیرمن  همبستگی  ضریب

  بانکداری  بانکتلفن  کوتاه،  پیام  پد،  پین  خوان،کارت  خودپرداز،  هایدستگاه  خدمات
 .دارد وجود معناداری  و  مثبت رابطه مشتریان مندیرضایت با بانکموبایل و اینترنتی 
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( میثمی  با عنوان( در کتاب1397موسویان و  به «جلد اول  -»بانکداری اسلامی    ی   ،
یک صنعت    عنوان به  را  آنو    نظریه و تجربه بانکداری اسلامی پرداخته   توجه قابلتوسعه  

در حال    توجهی قابلاند که با سرعت  المللی مطرح کردهو دارای مقبولیت بین  رشد  روبه
الحسنه که یکی از الگوهای  پیشرفت و حرکت است. همچنین در بخش بانکداری قرض 

کشور   در  اسلامی  بانکداری  الگوهای  استاجراشده  و  منابع  تخصیص  و  تجهیز   ،
 اند. قرار داده موردبحثسایر کشورها   الحسنه را درعقد قرض   برمبتنی  اجراشده

 ارزیابی  و  شناسایی»ا عنوان  ب  ایمقاله  در(  1398)، کریمی، قوام و قزلباش  زادهحسن
  ی بررس  به   ،«اصلاحی  راهکار  ارائه  و  انداز پس  الحسنهقرض  حساب  هایچالش

  اند پرداخته  اندازپس  الحسنهقرض  سپرده  خصوص  در  شدهمطرح  هایچالش  چندجانبه
  های چالش  مختلف   ابعاد  شناسایی   به   ایکتابخانه  منابع  فراترکیب،  روش  از   استفاده  با  و

  حاکی   مقاله  این  در  فراترکیب  روش  هاییافته  و  اندپرداخته  الحسنهقرض  سپرده  حساب
  درنهایت   و  عملیاتی  اقتصادی،  فرهنگی،  نظارتی،  و  قانونی  هایچالش  که  بوده  آن  از

  حساب  شناسیآسیب  در  که  بوده  هاییحوزه  ترینمهم  ترتیب  به  شرعی  هایچالش
 .است قرارگرفته حوزه این پژوهشگران  موردتوجه الحسنهقرض سپرده

آن   شناسیآسیب، اغلب به  الحسنهحوزه قرض  طالعات صورت گرفته پیراموندر م
با روش کیفی  شده  بوطه پرداخته در نهادهای مر   هایچالش  بندیاولویتو در مواردی 

مقال برخی  در  همچنین  است.  گرفته  موجب    هاهموجود صورت  که  عواملی  احصاء  با 
سپرده قرض کاهش  ارائه  شده الحسنه  های  به  گسترش  اند  جهت  فرهنگی  راهکارهای 

به ثمرات معنوی    هاهمقالگروهی از    طورکلیبهاست.    شده  پرداخته  الحسنهقرضسنت  
و گروهی دیگر    ملاحظات فقهی در آن اشاره دارندالحسنه در جامعه و  نشر سنت قرض

قرض اقتصادی  آثار  و  به  جامعه  در  پرداخته   تأثیرالحسنه  برخی  آن  و    شناسی آسیباند 
و  قرض نموده  بررسی  را  ایران  در  موجود    راهکارهاییالحسنه  مشکلات  حل  و برای 
قرض  ارتقای کردهجایگاه  پیشنهاد  تاکنونالحسنه  ولی  گرفته    اند.  مطالعات صورت  در 

برای تبیینی  آمیخته  با روش  ارائه  چالش  وتحلیل تجزیه  پژوهشی  بانک و همچنین  های 
  وجه   که  است  ذکر  قابل  بخش  این  پایان  در   .است  صورت نگرفته   عملیاتی راهکارهای  

در دو مرحله کمی و کیفی    که  است  آن  رویکرد  در  قبلی  کارهای  از  پژوهش  این  تمایز
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  وتحلیلتجزیههای بانک از طریق  چالشدر مرحله کمی    عبارتی   به؛  است  گرفته  صورت
بازه  صورت در  مالی  )  هشتهای  شده1400-1393ساله  احصاء  و(    بررسی   در  اند 
بانک صورت  ایران  مهر  الحسنهقرض  بانک  با  تطبیقی دو  این  روندهای    گرفته   مقایسه 

راهکارهای    مصاحبه نخبگانی و تشکیل گروه کانونیطی فرایند    است و در مرحله کیفی
 . ه استه و از طریق پرسشنامه اعتبار سنجی شدعملیاتی و مناسب پیشنهاد گردید

 

 الحسنه تعریف قرض  .2-1
 

 معنای لغوی  .1-2-1

 : است  شده ترکیب کلمه دو از الحسنهقرض لغت
  مال   از  چیزی.  است  گذشتن   و  کردن  عبور  معنای  به  لغت،  در  قرض:  قرض  (الف

  نامیده  قرض  برگردانند،  را   آن  مثل  یا  عین  آنکه  شرطبه  شود،می  داده   انسان  به   که  هم
  .ص  ،1362  اصفهانی،  راغب  ؛217  .ص  ،7ج  ،1372  ، الأنصاری  منظور   ابن)  شودمی

  است  معنایی  دیگر  هم  دندان با بریدن  .(307 - 306 .صص ، ۵ج ،1371  قریشی،  و ؛666
  قرض  وام  به  اینکه  دلیل  و  است   شده  دانسته  قرض  معانی  از  یکی   لغت  هایکتاب  در  که
  دیگری  به  و   کنندمی  جدا  اموال  بقیه   از  را  مال   از  قسمت  آن  که   است   این  گویند،می
 ،7ج   ،1372،  الأنصاری  منظور  ابن)  بازگرداند  مدتی  از   پس  را   آن  مثل  یا   عین  که  دهندمی
)666  ص   ، 1362  اصفهانی،  راغب  و  ؛217-216  ص.ص   نامه فرهنگ  ایمنی،  حسینی( 

 .(۵۵3 ص  ،اعظم پیامبر سیره
. «حسنه»  واژه  نه  قرارگرفته،  قرض  صفت  «حسن»  واژه  کریم،  قرآن  در:  الحسنه  (ب
  از   که  است  آن  نیکو  قرض  و  ؛(13۵  .ص  ،2ج  ،1371  قریشی،)  نیکو  و  زیبا  یعنی  حسن

  . ص  ،2ج   ،1372  طبرسی،)  نکند   ضایع  اذیت،  و  گذاردنمنت   با  را   آن  و  باشد  حلال  مال 
136). 

 

 معنای اصطلاحي  .2-2-1

برای  و  است  معروف  گرفتن  وام  به  مردم  بین  اصطلاحاً  الحسنهقرض   کارمزد  آن  نباید 
  که   است   آن  قرض   فقها،  اصطلاح  در.  دانندمی  دینی  مصادیق  از   را   آن  و   کنند  پرداخت 
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  قیمت  یا  مثل  یا  عین   بازپرداخت  ضامن   نیز   او  کهطوریبه  ،شود  تملیک  دیگری   به   مالی
 .(149 .ص  ،2ج ،ق138۵  خمینی،موسوی) گردد چیز آن

  ؛دارد  فرق  قرآنی  الحسنه قرض  و  انفاق  با  فقهی  اصطلاح  در  الحسنهقرض
  نه   استرداد  قصد  با  را  آن  دهندهقرض  که  شودمی  گفته  مالی  به  فقهی   الحسنهقرض

 ولی  برگردد؛  دیگر  مالی  ضمن   در  آن  مالیت  یا  آن  عین  خواه   دهد،می  کسی  به  رایگان،
  الحسنهقرض  شامل  که  دارد  جامع  معنایی   قرآنی،   اصطلاح  و  فرهنگ   در   الحسنهقرض
  انجام   خدا  برای  انسان  که  خیری  کار  هر  کریم  قرآن  منظر  از  زیرا  ؛شودمی  نیز  فقهی

 یا   روزه،  و  نماز  مانند  باشد؛  اصطلاحی  عبادت  خواه  اوست،  به  الحسنهقرض  دهد،می
  جبهه   یا  سازی،مدرسه  و  مسجد  مانند  باشد؛  المنفعهعام  و  خدماتی  کارهای  یا  مالی  انفاق
 .(۵87 .ص ،11ج ،1397 )جوادی، خدا درراه جهاد و رفتن

 

 و روایات درآیات الحسنه  جایگاه قرض  .3-1

  و  مستقیم  طوربه  روایات  و  اتیآ  در  و  دارد  اسلام  در  ایویژه  جایگاه  الحسنهقرض
  خدا   راه   در   انفاق  بارز   بسیار  مصادیق   ازجمله   و  است   شده  ادی  آن  از   مکرر   غیرمستقیم،

  مورد  بسیار(  ع)معصومین  روایات  و   آیات  لسان  در  که  است  الحسنهقرض  موضوع
  بهشت   در   بر: »است  شده  تی روا(  ع)صادق  امام  از  مثال   برای  . است  قرارگرفته  ترغیب 
  ممکن  صدقه   چون.  دارد  ثواب   18  الحسنه قرض  و  ثواب  10  صدقه، :  است  شده   نوشته
  است،  محتاج  که  کسی  به  یعنی  مستحق   به  الحسنه قرض  اما   برسد،   مستحق  غیر   به  است 

 . (138 .ص  ،2 حدیث  ،103ج  ،ق1403مجلسی، ) «رسدمی
دهند    قرض  او  به  کنند،  یاری  را  خود  خدای  توانندمی  خدا  بندگان  قرآن،  فرهنگ  در

  نماز  و»...  :کرد  اشاره  ذیل  آیه  به  توانمی  مثال   برای.  نمایند  دریافت  برابر  چند  پاداش  و
  و (  20:  مزمل)  «باشد  الحسنهقرض  که  بدهید  قرضی  خدا  به  و  بدهید  زکات  و  پادارید  به
  به   او  بر  خدا  تا  دهد  الحسنهقرض  را  خدا  که  کیست»  :که  شودمی  بیان  دیگر  ایآیه  در

  بازگردانده   او  سویبه  همه  و  دهدمی  و  گیردمی  که  خداست  و  بیفزاید؟  برابر   چندین
 . (2۵4: بقره) «شویدمی
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 ایران الحسنه درقرض  بانکداری .4-1

  هایبانک  تأسیس  ایران،  در   اسلامی   بانکداری  حوزه  در   مهم  هاینوآوری  از   یکی
  نظام  در  موجود  هایبانک  انواع  از  یکی  الحسنهقرض  های بانک.  اسـت  الحسنهقرض
  قانون  کشور،  بانکی  و  پولی  قانون  براساس  هابانک  سایر  همانند  که  هستند  کشور  پولی

  فعالیت  مرکزی   بانک  سوی  از  شده  صادر  های بخشنامه  و   ربابدون  بانکی  عملیات
  دارند،   کشور  پولی  بازار  در  که  فعالی  نقش  به  توجه  با  الحسنهقرض  هایبانک  کنند،می
  سوی   از  و  الحسنهقرض  هایسپرده  جذب  با   زیرا  گذارند؛می  تأثیر  پول   خلق   فرآیند   بر

  ضریب  و  نقدینگی  روی  اثر  منشأ  الحسنه،قرض  وام  قالب  در  را  هاآن  اعطای  دیگر
 . (1393 روحانی،و باغ قره علیزاده)هستند  نقدینگی تکاثری

 

 جهان در   اسلامي یبانکدار .5-1

  اسلامی  کشورهایدر    بانکداری   صنعت  یژهوبه  دارییهسرما  نظام  گسترش  با»
 دست  آن  حل  برای  و  مواجه  ربا  ممنوعیت  مشکل  با  بانکداران  و  بازرگانان  ،مردانتدول
  اول   گروه :شدند  تقسیم گروه دو به وران اندیشه که  بود اینجا ،شدند دین عالمان   دامن به
  ربا   از  جدید   تفسیری  ارائه  درصدد  ربوی  بانکداری  و  دارییهسرما  نظام  پذیرش  با

  بانک  پدیده  اصل  پذیرش  ضمن  دوم  گروه  و  ؛باشد  سازگار  بانکی  معاملات  با  تا  برآمدند
  که  کنند  طراحی   اسلام  ی ها آموزه  براساس  را  بانک   معاملات   تا  برآمدند  درصدد

  نینو  وهی ش  لهأمس  (.138۵  موسویان،)  «بود  هاتلاش  این   نتیجه  ربابدون  بانکداری
اقتصادها  یاریبس  موردتوجه ربا  بدون  یبانکدار  ا  ؛است  قرارگرفته  ای دن  یاز    ن یاما 

غالب    سود  بریمبتنو    کی کلاس  ی بانکدارهنوز  که    ی در جهان  یبانکدار به  تازه    کردیرو
  ازجمله از کشورها    یاری، بسحال ینباا  .دارد  یشتریب  یات یو عمل  یکار علم  یاست، جا

در    رانیا  ازجملهاز کشورها    گرید  یاری اند و بسداشته  نهی زم  نیدر ا  ی تجربه موفق  یمالز 
بانکدار  ریمس سمت  به  حرکتهستندخود    یاسلام  یحرکت  ن  ی.    نش یب  کی  ازمندیکه 
بانکداری اسلامی با حضور در    اکنونهم  .ساختارها دارد  ق یو اصلاح دق  یاقتصاد  قیعم
  همچنین دهد.  جهانی اقتصادی را شکل می  انداز چشمکشور، یک بخش چشمگیر از    7۵

بانکدارگفت    توانیم اگرچه  بدون  یاسلام  یکه  ب  ، است  ی دیجد  دهی ا  رباو  در   نیاما 
آن    یاسلام  ی کشورها روش  شده   یرفتهپذاصل  در  تنها  و  تفاوتاست  وجود    ییهاها 
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به    ندیدر فرا  زمان  مرور  بهدارد که   مطلوب خواهد    یات یمدل عمل  کیآزمون و تجربه 
  یمحل  یاهشده و نسخه  ی جهان  دهی ا  نیا  ک،ینزد  یاندهیدر آ  شودیم  ینیبشیو پ  دیرس

 .(1400 بانکی، و پولی )پژوهشکده شود  یسازادهیمختلف پ  یآن در کشورها
 

 الحسنه رسالت بانک قرض يمعرف .6-1

  لات یتعداد تسه  ش یو افزا  یاسلام  ی بانکدار  ج یترو  باهدفالحسنه رسالت  بانک قرض
سپرده همچنبه  و  خود  نو  نیگذاران  خدمات  کرد  یبانک  نیارائه  آغاز  را  خود   با.  کار 

ا  توجه مقاومت  نکهیبه  اقتصاد  اقتصاد و فرهنگ در    ی اصل  یاز محورها   یکی  یموضوع 
  نهیمشاغل خرد با حداقل هز  جادی بانک ا  نیاز اهداف برجسته ا  یکیاست    ینظام بانک

هز  نیهمچن  .است  شده  تمام کردن  س  گرید  یکی   یبانک  لاتیتسه  نهیکم    یها استیاز 
  یالحسنه خصوص بانک قرض   نیاول  عنوانبهبانک    نیا  الحسنه رسالت است.بانک قرض

الحسنه و پرداخت  و بسط و گسترش فرهنگ قرض  یبانک  نیکشور با ارائه خدمات نو
ا  یها وام و  حما  جادیخرد  خانگ   تیو  مشاغل  بنگاه  یاز  ام  یهاو  است    دواری کوچک 

افزا   ها آن  یضرور  یازها یسطح رفاه مردم و جامعه و حل مشکلات و ن  ش یبتواند در 
  صدور  حساب،  افتتاح  بانکی ازجمله  های فعالیت  در حال حاضر تمامی  .واقع شود  مؤثر

  دیجیتال   بانک  اولین  رسالت  بانک   .شودیم   انجام  برخط  صورت به  مواردسایر    و  کارت 
کرده   بانکی  برخط  خدمات  ارائه  و  برخط  حساب  افتتاح  ارائه  به  اقدام  که  است  ایران
 .تا(بی الحسنه رسالت،بانک قرض ) است

 

 مهر ایرانالحسنه  بانک قرض يمعرف .7-1

  ی برقرار  ی،عدالت محور   ی،تحقق اصل مهرورز  منظوربه  رانی الحسنه مهر ابانک قرض 
  سرمایه  با  و  جامعه  درآمدکماقشار    یازهایرفع ن  کمک بهو    یو اقتصاد  یعدالت اجتماع

  افتتاح  22/09/1386  تاریخ  در  دولتی  یها بانک  مشارکت  با  و  ریال   میلیارد  هزار  1۵  اولیه
بانک.  شد   از  واگذاری  شعبه  300  از   متشکل  بانکی  واحد  2000  با  امر  بدو  در  این 

  سهامدار   هایبانک  شعب  در  مستقر (  باجه)  بانکی   واحد  1700  و  سهامدار   هایبانک
  شعب   کیفیت  توسعه   دلیلبه  آن  سازمان  و  ساختار  تشکیل  از  پس  که  نمود  کاربه  شروع
  ین بهتر بندی رتبه کارکرد. براساس   به شروع مستقل   صورتبه بانک  آن شعب  کلیه  بانکی
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میلادی    2018  سال   در  بنکر  المللیبین  نشریه  توسط  که  جهان  در  اسلامی  مالی  مؤسسات
  قرار   جهان   در  اسلامی  مالی  مؤسسات   صدر  در   ایران  مهر   الحسنهقرض  بانک   شد،   منتشر
  با  مؤسسات  و  اسلامی  کاملاً  مؤسسات  هایدارایی  رشد  بنکر  المللیبین  نشریه.  گرفت

  عنوان به  بانک  این  ،آن  براساس  کهاست    داده  قرار  یبررس  مورد  را  اسلامی  هایباجه
  بر  منطبق  دارایی  دلار  میلیون  878  و  هزار  3  و  رشد  درصد  1/61  با  اسلامی  کاملاً  بانک

  قرار   دنیا  اسلامی  کاملاً  مؤسسات  برتر  رتبه   و  ایران  هایبانک  اول  رتبه  در  شریعت،
بانک    ی طورکلبه.  گرفت ن  ری خ  با قصداهداف  با  ن  ینگینقد  نی تأم  تی و    یازها ی و رفع 
حق  یضرور حما  یقیاشخاص  ن  تیو  تسه  ازمندانی از  پرداخت  اشخاص    لاتیو  به 
خ  یحقوق امور  در  قرض  است   گرفتهشکل،  دارند  تیفعال  هیریکه  مهر  )بانک  الحسنه 

 .تا(بیایران، 
 

 انجام پژوهش  شناسيروش .2

  با   اول   مرحله  در  که  ؛است  گرفته  صورت  1تبیینی   متوالی  آمیخته  روش  با  مقاله  این
به   داده تحلیل   شیوه  عنوانبه روند تحلیل   روش از  گیریبهره با و موردی مطالعه رویکرد

احصاء  نمودارها  ترسیم  و  تحلیل  و  کمی   هایداده  گردآوری   بانک   های چالش  و 
  هشت  از   موردنیاز   اطلاعات   مرحله،   این  در  .است  شده  پرداخته   رسالت   الحسنهقرض
ها که از  شدند؛ منابع این داده ستخراجا  رسالت الحسنهقرض بانک مختلف   هایداده سال 

است  یک  طریق   قرارگرفته  دسترس  در  اطلاعاتی    صورت  ترازنامه،  :از  عبارتندبانک 
همچنین  شاپرک  سالانه  اقتصادی  گزارش  و  سودوزیان   ها،داده  این  از  استفاده  با. 

  هاینسبت  و(  سود  نرخ  و  نقدینگی   و  اعتباری)  هاریسک  انواع   مالی،  مختلف  هاینسبت
  و   بازدهی  های نسبت  و  نقدینگی  کیفیت   و  مدیریت  و  دارایی  کیفیت   هاینسبت)  کملز

  جداول  روند   تحلیل   سپس به   .شدند  تعیین  رسالت  الحسنهقرض  بانک   برای(  سودآوری
جمله  از  مختلف   فصل  شش  در  آمده دستبه  اطلاعاتی  بانک   از   که   نمودارهایی   و

بانک،  حاکمیت شرکتی   ریسک  بانک، صورت سودوزیان،  و   هاینسبتترازنامه  کملز 
  اصلی  چالش  پنج  احصاء  هابررسی  و  تحلیل  این  نتیجه  .است  شده  پرداخته  بازار سرمایه

 
1. E.xplanatory Mixed Method Research 



 1403بهار  ،(29 پیاپي) سوم شماره سیزدهم، سال                               411

که   عملکرد   مقایسه  با  همراه  تفصیلبه  پژوهش   های داده  وتحلیلتجزیه  بخش  در  بوده 
 .شد خواهد بیان حوزه پنج این در ایران  مهر الحسنهقرض بانک

  مطالعه  استراتژی  از  استفاده  با   مرحله  این  در  که   است  کیفی پژوهش    دوم   مرحله 
تشکیل  به   اقدام  رسالت  بانک   موردی و  گروه  مصاحبه،    به   هاچالش  عرضه  کانونی 
  ، محور  خبرههای  مصاحبه  کیفی  محتوا  تحلیل  انجام  با  ادامه  در  است.  شده  خبرگان

  ها آن  صحت  و  ندشد   اعتبارسنجی  و  بندیدسته  هاچالش  از  هریک  با  مرتبط  راهکارهای
  دوم   مرحله  درنتیجه   .رسید  نتیجه  به   مالی  هایصورت  بر مبتنی  ها چالش  کاهش  جهت

  شیوه   موردی،   مطالعه   2راهبرد  استقرایی،  منطق  اکتشافی،   هدف   کیفی،  رویکرد  با   پژوهش 
  ها داده  تحلیل  شیوه  میدانی،  روش  با  مصاحبه  -  کانونی  گروه  طریق  از  هاداده  گردآوری

  چالش  هر  با  متناسب  راهکارهای  از   ایمجموعه  همآن  خروجی   و  کیفی  محتوا  تحلیل
طیف    پرسشنامه در قالب  ها به تهیهآخر جهت اعتبارسنجی راهکاردر    .است  شده  انجام

از    .است  شده  پرداختهمربوطه    متخصصان  بین  در  توزیع  ولیکرت   تعریفی  ادامه  در 
 .رویکرد مطالعه موردی و روش تحلیل روند بیان خواهد شد

  مند نظام  بررسی  برای  تربیش  هرچه  اطلاعاتی  منابع  از  که  است  مطالعه موردی روشی
مند  که در این مقاله به بررسی نظام  کندمی  استفاده  ها رویداد  یا   هاسازمان  ها،گروه  افراد،

  که   شوندمی  انجام  هنگامی  موردی،   مطالعات  است. همچنین  شده  پرداختهیک سازمان  
در   پدیده  یک  تبیین   یا  فهم  نیازمند   پژوهشگر  و    تحقیق  روش  انواع  بندیدسته  است 

مطالعه موردی    هدف   .شودمی  محسوب   توصیفی  تحقیق  انواع   از   یکی   روش   این  علمی
  اطلاعات   و  سویک  از  ایکتابخانه  مطالعات  بین  ارتباطی  پل  برقراری  کاوی  موردیا  

 پشت  در  علمی   های نظریه  و  اصول   تا  است   دیگر  سوی   از  واقعی   زندگی

نمانند و در این مقاله سعی شده است که تمامی این اهداف در    باقی   دانشگاه  دیوارهای 
 .نظر گرفته شود

  خاص  شناختی   چارچوب  یک   براساس   که  است  رویدادها   از   ای مجموعه  روند
  توصیف   بر  فراوانی  تأکید  رویکرد  این  در  دارند  هم  به  لیعِ  ربطی  که  شودمی  گمان

 روند،  تحلیل  اصلی  هدف  و  دارد  وجود  سازیکمی  قابل  متغیرهای  از  استفاده  با  واقعیت

 
2. Strategy 



 412محمد توحیدی و دیگران                            / ...  الحسنه و ارائهقرض  یبانکدار یهاچالش  یيشناسا 

  دیگر  های روش  خوراک  تجویزها،  این  کنار  در  که  است  سازآینده  تجویزهای
  ارائه   راهگشاتر  و  ترعمیق  تجویزهای  فرایند،  ادامه  در  تا  شودمی  فراهم  هم  پژوهیآینده
 روابط  استنباط   با  و  کند می  دریافت  را   شده  پردازش   و  خام  هایداده  روند،   تحلیل .  شود
  موضوعات   از  یکی  همچنین  دهدمی  جهت  و  معنا  نظم،  ها،داده  انبوه  حجم  به  ،هاآن   بین
  کافی   اندازهبه  باید   زمانی   دوره.  است  هاداده  گردآوری  زمانی   یدوره  روند،  تحلیل  در

 لهأمس  به  کاملاً  دوره،   این  دقیق  تعیین.  نمود  شناسایی  را  روند  بتوان  تا  باشد  بلند
  نظر  در  روند  تحلیل  برای  سالههشت  ایدوره  مقاله  این  در  که  است  وابسته  موردمطالعه

  با  نموداری   بر  ها داده  ترسیم  روش،  این  در  موضوعات  از  دیگر  یکی  و   است  شده   گرفته
 . است  شده انجام مختلف فصل  شش در فرایند این مقاله  این در که  است زمان محور

 

 صورت گرفته هایمصاحبه فهرست   .1-2

پژوهش این  برفی    مصاحبه  13  برای  گلوله  روش    های مصاحبهدر    و  شده  انجام به 
گرفته دکتری،    هشت  صورت  تحصیلی  سطح  دارای  و    سه نفر  دکتری   دو دانشجوی 

در جدول    های صورت گرفته. در این بخش، فهرست مصاحبهاندبودهکارشناسی ارشد  
 : اندشده مشخصاست که هرکدام با استفاده از یک کد اختصاصی    شده بیان (1)

 

 گرفته های صورت (: فهرست مصاحبه 1)  جدول

کد  

 مصاحبه 
 توضیحات  سطح تحصیلات 

PA  رسالت  الحسنهقرض بانک مدیرهت أ هی عضو سابق دکتری مدیریت مالی 

PB  السلام علیهامام صادق دانشگاه علمیهیأت   عضو دکتری مدیریت مالی 

PC  مجلس  هایپژوهش پژوهشگر مرکز  دانشجو دکتری بانکداری 

PD  حوزه بانکداری  کارشناس دکتری بانکداری 

PE کارمند وزارت اقتصاد دکتری اقتصاد 

PF خوارزمی  دانشگاه علمی  تأهی عضو اقتصادی  علوم یدکتر 

PG  دانشجو دکتری بانکداری 
و فعال حوزه   السلامعلیهامام صادقپژوهشگر مرکز رشد دانشگاه 

 الحسنه قرض
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کد  

 مصاحبه 
 توضیحات  سطح تحصیلات 

PH  حوزه بانکداری  کارشناس دکتری بانکداری 

PI  السلام علیهصادقامام  دانشگاه علمی  تأهی عضو مدیریت مالی دکتری 

PJ 
کارشناسی ارشد مدیریت  

 مالی 
 الحسنه قرض پژوهشگر و فعال حوزه 

PK خوارزمی  دانشگاه علمیهیأت   عضو ی مدیریت دکتر 

PL 
کارشناسی ارشد مدیریت  

 مالی 
 گذاری مشاور سرمایه

PM  السلام علیهامام صادق دانشگاهپژوهشگر مرکز رشد  دانشجو دکتری مالی 
 

 پژوهش  هایداده وتحلیلتجزیه  .3

روش  سؤال   3براون  و  گیبسونالگو    براساس از  یکی  پژوهش محوری  تحلیل    های 
  شده  گرفتهکه برای آن در نظر    ایدومرحله  براساس  مقالهاین  همچنین  ؛  رودشمار میبه

  الحسنهقرضبانک    هایچالششناسایی    منظوربهکمی:    شود. مرحله اول است تحلیل می 
مالی    هایصورت  هایداده  هسال  هشت  رسالت ابتدا به تحلیل و بررسی جداول و نمودار

قرض در  بانک  رسالت  صورت    ازجمله مختلف    هایبخشالحسنه  بانک،  ترازنامه 
بانک،   ریسک  سرمایه    هاینسبتسودوزیان،  بازار  و  طی  اس  شده  پرداختهکملز  ت. 

و شاخصتحلیل موارد  گرفته  بانک قرضهای صورت  از  بسیاری  الحسنه رسالت  های 
 . شودهای احصاء شده پرداخته میکه در این مقاله فقط به چالش شدهبررسی

اول    هایچالش مرحله  از  نظر    عنوان بهاحصا شده  در  بعدی  مرحله  برای  ورودی 
  راهکارهایو اعتبارسنجی  شناسایی  به  در این مرحله  مرحله دوم کیفی:    .شودگرفته می

 است.  شده  پرداخته  و تهیه پرسشنامهگروه کانونی  بهینه از طریق مصاحبه،
 

 ها چالش. 1-3
 

 

باور  3 این  بر  براون  و  روش   هستند  گیبسون  از  یکی  سؤالکه  کردن  مرتبط  برای  مناسب  به    هایهای  پژوهش 
 . (Gibson & Brown, 2009, p. 197) است هاتحلیل، محور قرار دادن خود سؤال



 414محمد توحیدی و دیگران                            / ...  الحسنه و ارائهقرض  یبانکدار یهاچالش  یيشناسا 

 بانک  گذاریسرمایه  وضعیت چالش .1-1-3

الی    1393  های سال   طی شود که  های مالی بانک رسالت مشخص میبا بررسی صورت
از   های گذاریسرمایهجمع    1400 در    200.000  عدد  بانک  ریال    به   1393  سال میلیون 
سال    83.428  میزان در  ریال  رشد  رسیده    1400میلیارد  نموده    417و  ثبت  را  برابری 
در    این  که  است   شده حفظنیز    1401  سال ماهه    9  ایدورهمیانمالی    هایصورتروند 
سرمایه،  است افزایش  می گذاریاین  باعث  تسهیلات  شود  ها  اعطای  میزان    برمبتنیتا 
یابد.لحسنه  اقرض   الحسنهقرض  بانک  اساسنامه  طبق  که  است  حالی  در  این   کاهش 

  در   تسهیلات  پرداخت  و  الحسنهقرض  فرهنگ  اشاعه  بانک این  اصلی    هدف  رسالت
مجاز    طبق اساسنامه، بانک  ست.ا   جامعه   نیازمندان   و  محرومان  امور  از   گشایی گره  جهت

  غیرمنقول   اموال   خرید  صرف  ،استاست سرمایه ثبتی خود را که متعلق به سهامداران  
  رعایت   با  مجاز  اقتصادی  هایفعالیت  انجام  و  مشارکت   اوراق  و  تجارت  قصد  غیرازبه

الحسنه  بانک قرضهای مالی  اما طبق صورت  نماید؛  تخصیص  جاری  مقررات  و  قوانین
سرمایه  رسالت سال   گذاریمیزان  این  حقوق  در  و  سرمایه  میزان  از  بیش  همواره  ها 

ها اقدام  بانک در این سال  شود کهها مشخص میبررسی ترازنامه  است. بامالکانه بوده  
  1397به خرید اوراق مشارکت دولتی )مانند اوراق مشارکت شهرداری مشهد در سال  

( نموده میلیون ریال   12.131.168به میزان  98در سال   میلیون ریال، 4.1۵0.000به میزان  
 شود.الحسنه می عنوان نهاد قرض است؛ که باعث ایجاد فاصله در ایفای رسالت بانک به

 
 الحسنه رسالت بانک قرض گذاری سرمایه وضعیت  مقایسه حقوق صاحبان سهام و(: 1)  نمودار

 (1400الحسنه رسالت، قرض )بانک منبع: 
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ماده  همچنین   بانک  29مطابق  فعالیت  و  تأسیس  قرض دستورالعمل  و  های  الحسنه 
آن بر  مینظارت  بانک  بهها  را  خود  ثبتی  سرمایه  و تواند  دفاتر  شعب،  نقد،  صورت 

تجهیزات، اوراق مشارکت دولتی و سایر اوراق دولتی با مجوز بانک مرکزی، نگهداری  
غیراز اشکال یادشده مانند خرید سهام شرکت، تأسیس شرکت،  گذاری بهنماید. سرمایه

به اموال غیرمنقول  در ...  قصد تجارت وخرید  به هر مبلغ ممنوع است.  و  به هر میزان 
درصد    30خرید اموال غیرمنقول حداکثر تا    شده که  این دستورالعمل اشاره  (1)  هتبصر

ود و با بررسی نسبت اموال غیرمنقول  براساس اطلاعات موج  سرمایه بانک مجاز است.
به نتیجه  این  بانک  سرمایه  قرض دستبه  بانک  که  دستورالعمل آمده  رسالت،  الحسنه 

اموال    30ذکرشده را نقض کرده است و بیش از   بانک را صرف خرید  درصد سرمایه 
 غیرمنقول کرده است. 

 

 ایران  مهر الحسنه قرض  بانک با مقایسه .1-1-1-3

  1401الی    1393  هایسال طی  الحسنه مهر ایران  بانک قرض  های مالیصورتبررسی  با  
مشخص است که این بانک در حقوق صاحبان سهام عملکرد مناسب و پویاتری نسبت  

بانک قرض استبه  داشته  رسالت  بانکی  سهام   همچنین  ؛الحسنه  پشتوانه    یک  آن داران 
 نمودارگذاری با توجه به  در امر سرمایه  شوند.محسوب می  برای بانک مهر ایران  مناسبی

و  گذاری  با عدم افزایش ناگهانی سرمایه  1399تا سال    بانک مهر ایرانفت  توان گمی  (2)
)  دارایی   کلبهنسبت    گذاریسرمایهدرصدی    13کاهش   بازه  روند  (  1401-1393در 

  ۵/3  رشد  این بانک هم  1401  و  1400  هایسال   اما در  ؛ بهتری را به ثبت رسانده است
خود را به این میزان  داشته و نتوانسته دارایی    خود  گذاریسرمایهدر وضعیت    را   برابری 

دهد سمت    الحسنهقرضهای  بانک  هرچه   درمجموع  .افزایش  به    گذاری سرمایهبیشتر 
قرض  بروند فعالیت  که  اصلی  رسالت  برای    عنوانبهای  الحسنه از  الهی  سنت  یک 

 . زمندان است فاصله گرفته خواهد شددستگیری نیا
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 گذاری سرمایه  تی وضع و  سهام صاحبان   حقوق سهی مقا (:2)  نمودار
 (1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 

 

 چالش میزان تسهیلات اعطایي .2-1-3

به  در سال   هادارایی   کل به  نسبت تسهیلات اعطایی  (3)طبق نمودار   توجه  با  های اخیر 
به   رو  روند  طبق  و  است  بوده  همراه  نزولی  روندی  با  مالی  منابع  به  مردم  شدید  نیاز 

سرمایه نسبت  در  بانک  که  برشدی  داراییگذاری  مجموع  که  ه  است  دارد مشخص  ها 
سرمایه  جایبهبانک   به  تسهیلات  روی  اعطای  است گذاری  موضوع    و  آورده  این 

 شود.رسالت و هدف بانک محسوب می برخلاف

  کاهش یا    تسهیلات  طرفتقاضای    کاهش  تواندمی  چالش   این  وجودآمدنبه  ریشه

  کلبه  اعطایی  تسهیلات  نسبتبررسی    باشد.  بانک  جانب  از  تسهیلات  عرضه  در

  به  توجه  با  که  مدعاست  این  بر  گواهی  ایران  مهر  الحسنهقرض  هایبانک  در  هادارایی

  مردم  جانب  از  تسهیلات  دریافت  به  نسبت  تقاضا  ،هاسال   این  طی  در  بالا   تورم  نرخ

؛  باشد  چالش  این  پیدایش  برای  دلیلی  تواندنمی  تقاضا  کاهش   پس.  است  شده  زیادتر

به  درنتیجه چالشوجوددلیل  این  بانک  آمدن  توسط  تسهیلات  اعطای  کاهش  .  است، 

نمودار   سال   (3)مطابق  اعطایی  طی  تسهیلات  میزان  سهم  اخیر  های  دارایی  کلبههای 

  درصد   ۵6به    1393سال  در    درصد  71از    کهطوریبه   رسالت رو به کاهش بوده،  بانک
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بانک می رسیده است    1400در سال   یعنی  این  او  در  بیشتری  تسهیلات  ختیار  توانسته 

گذاری در  با دریافت سپرده از مشتریان اقدام به افزایش سرمایه  اما  ؛مشتریان قرار دهد

با   شده  ذکردر اساسنامه بانک  ،  است  کرده  خودهای گذشته  های اخیر نسبت به سال سال 

الحسنه بوده  الحسنه بودن، هدف اصلی بانک اشاعه فرهنگ قرضتوجه به ماهیت قرض

نیست.    منظوربه و   سود  بیشتر    براساس  کهدرحالیکسب  بانک  هدف  فوق،  اطلاعات 

است.   بوده  سود  در    طورهمانکسب  یک    (3)   نمودارکه  همواره  است  مشخص 

و   اعطایی  تسهیلات  بین  منفی  وجود   سال   هشتاین  در    هاگذاریسرمایههمبستگی 

ناخواسته بوده و بانک    هاگذاریسرمایهبا توجه به اینکه ممکن است این    داشته است.

مجبور به چنین اقداماتی جهت افزایش درآمد برای برطرف کردن مشکلات جاری خود  

  های جاری و )سپرده  ذکر این نکته ضروری است که تجهیز منابع به هزینه صرف  .باشد

آنقرض از  برخی  تخصیص  و  نرخ    گذاریسرمایه  صورتبهها  الحسنه(  با  اوراق  در 

 .شودای بانک چالش محسوب می درصد بر 18حداقل 

 

 

 بانک رسالت  هادارایي  کلبه  گذاریسرمایه نسبت تسهیلات اعطایي و   (:3)  نمودار
 (1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 
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 الحسنه مهر ایران مقایسه با بانک قرض  .1-2-1-3

قرض بانک  از  که  آماری  ایران  طبق  مهر  تسهیلات    آمدهدستبهالحسنه  نسبت  است 
سال   دارایی   کلبهاعطایی   و    افزایشیروند    1401الی    1393  های طی    برخلاف داشته 

کرده است. این یعنی بانک توانسته نیازهای مشتریان را از  رشد    درصد  20بانک رسالت  
این است که    بودهمشخص    (4)ه در نمودار  دیگری ک   نکتهباب تسهیلات پوشش دهد.  

داده و مانند    درصد کاهش  17ها  گذاری خودش را در این سال بانک مهر ایران، سرمایه
 نبوده است.  سودسازیبانک رسالت دنبال  

 

 
 ایران بانک مهر  هادارایي  کلبه  گذاریسرمایه نسبت تسهیلات اعطایي و   (:4)  نمودار

 (1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 
 

تحقیقات صورت گرفته در بانک قرض ایران، در مقایسه این  براساس  الحسنه مهر 
از رقیب    139۵دو بانک مشخص است که بانک مهر ایران در تسهیلات اعطایی از سال  

رسالت داشته باشد و بهتر  تری نسبت به بانک  خود پیش افتاده و توانسته عملکرد موفق 
می پاسخ تفاسیر  این  با  است.  بوده  خود  مشتریان  نیازهای  بانک  گوی  که  گفت  توان 

تری  الحسنه، عملکرد ضعیفپسندیده قرضرسالت در مقایسه با بانک مهر ایران در امر  
با   و  است  مبنای  داشته  بر  وام  اعطای  به  به    های دورهطی    حسابماندهتوجه  مختلف 

این امر  هتمام نورزد تسهیلات اعطایی ا  متعادل نکردن حجم به  اگر بانک نسبتمشتریان 
شود و جهت دریافت وام از بانک میخاص    ایدوره طی  ها  موجب افزایش درخواست
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ایج   احتمالًا در  باعث  آینده  در  مشکلاتی  بانک خواهد شد.وام  حوزهاد  برای    در  دهی 
  تسهیلات تعهدی باشدخاصی مثل  ت  متکی به سیاس   اگر بانک در جذب سپرده  مجموع
 نماید.می  پذیرآسیبآن را 

 

 

 دارایي  کلبه مقایسه نسبت تسهیلات اعطایي  (:5)  نمودار
 (1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 

 

 هاچالش تراکنش  .3-1-3

ها با عنایت به میزان محدود  بانک از کل تراکنش  شده  صادرهای  سهم تعدادی تراکنش
این روند از   (2) چنین با توجه به جدول نیست. هم ایملاحظهقابلهای کشور عدد  بانک
دارد  تقریباً  1398تا    139۵سال   بالا  به  تمایل  اندکی  و  سال   کهدرحالی  ،ثابت  های  در 
آمار  1400و    1399 این  است.  بوده  همراه  کاهش  استنشان  با  این  بانک    که  دهنده 

  طورکلیبهاما    ؛ها حفظ کندخود را در طی این سال توانسته میزان حداقلی از مشتریان  
  که  دهد نشان میاین روند  برای خود در نظر دارد؛ رسالت  بانک ی کهدر مقایسه با اهداف 
 است.ها موفقیت بالایی در جذب مشتری نداشته  در حوزه تراکنش
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 هاتراکنش  کل از  بانک رسالت صادرشده هایتراکنش  تعدادی  سهم  (:2)  جدول

 1400 1399 1398 1397 1396 139۵ شرح 

 شده  صادرهای سهم تعدادی تراکنش 

 هابانک از کل تراکنش 

72/
%1 

0۵/
%2

 

17/
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13/
%2

 

84/
%1 

72/
%1 

 (1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 
 

به اطلاعات جدول   توجه  اینترنتی و  (3)با  ابزارهای پذیرش  بانک در حوزه  این   ،
قابل آینده سهم  در  پذیرش کسب می موبایلی که  ابزارهای  در  بسیار  توجهی  کنند سهم 

سال   در  موبایلی  پذیرش  ابزار  در  توانسته  البته  که  دارد  اختیار  در  یک    1400ناچیزی 
های فروشگاهی  خوانتوجهی را به ثبت برساند. همچنین بانک در ابزار کارترشد قابل

مناسب شاعملکرد  و  داشته  یکتری  سال هد  طی  صعودی  کاملاً  تا    1394های  روند 
را   درصد 1کاهش    1400هرچند که در همین حوزه رو به رشد هم در سال  بوده، 1399

  از   سال   ینچند  کردن  سپری  با   بانک  اینترنتی  و  موبایلی  ابزار  در   اما  تجربه کرده است؛
  نتوانسته  حال بااین  الکترونیکی  بانکداری  موضوع  پیرامون  بالا   هایهزینه  و  خود  فعالیت

به    اینترنتی  و  موبایلی  حوزه  در  مشتریان را  از  ناچیزی  درصد  همواره  و  کند  عمل  موفق
 خود اختصاص داده است. 

 

 پذیرش   ابزارهای از هریک هایتراکنش  بازار از  رسالت بانک تعدادی  سهم  (:3)  جدول

 سهم تعدادی بانک پذیرنده از بازار 

از ابزارهای  های هر یک  تراکنش 

 پذیرش 
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 ( 1400، شبکه الکترونیکی پرداخت کارتشرکت منبع: )
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 الحسنه مهر ایران مقایسه با بانک قرض  .1-3-1-3

سال  اخیر  طی  تراکنشهای  تعدادی  کل    صادرشده های  سهم  از  ایران  مهر  بانک 
بوده    تقریباًها  تراکنش برابر  بانک رسالت  بازه  و  با  بانک مهر ایران  همواره  ساله    6طی 

از سال    سهماین    (4)جدول  با توجه به    حفظ کرده است.د رو به رشدی خود را  رون
 است. بودههمراه درصد  1رشد  با بانک این برای  1400  الی 139۵

 

 هاتراکنش  کل از  بانک مهر ایران صادرشده هایتراکنش  تعدادی  سهم  (:4)  جدول

 1400 1399 1398 1397 1396 139۵ شرح 

 صادرشده های سهم تعدادی تراکنش 

 هابانک از کل تراکنش 
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 ( 1400، شرکت شبکه الکترونیکی پرداخت کارتمنبع: )
 

تری  الحسنه مهر ایران عملکرد ضعیفضقربانک    (۵) با توجه به اطلاعات جدول  
ابزارهای پذیرش تراکنشسهم تعدادی بانک پذیرنده از بازار    زمینه  در   های هر یک از 

بانک   به  داشته استضقرنسبت  ابزار پذیرش موبایلی    که طوریبه  ؛الحسنه رسالت  در 
سهم نزدیک به صفری را به خود اختصاص داده است. همچنین با توجه به روند رو به  

بانک   الکترونیک  بانکداری  اینترنتیضقررشد  پذیرش  ابزار  در  ایران  مهر  هم    الحسنه 
ها در  رقابت شدید بانک  باوجودو  ی را به خود اختصاص دهد  نتوانسته سهم قابل قبول

 . است  داشتهفروشگاهی روند افزایشی را فقط در بحث ابزارهای  حوزهاین 
 

 پذیرش   ابزارهای از یک هر هایتراکنش  بازار از مهر ایران  بانک تعدادی  سهم  (:5)  جدول

بازار  سهم تعدادی بانک پذیرنده از  

 های هریک از تراکنش 

 ابزارهای پذیرش 

1394 139۵ 1396 1397 1398 1399 1400 

 0/%4 فروشگاهی  هایخوانکارت 
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بازار  سهم تعدادی بانک پذیرنده از  

 های هریک از تراکنش 

 ابزارهای پذیرش 

1394 139۵ 1396 1397 1398 1399 1400 

 0/%0 ابزار پذیرش موبایلی
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 ( 1400، شرکت شبکه الکترونیکی پرداخت کارتمنبع: )
 

 ها(ها به دارایي چالش اهرم مالي )نسبت بدهي  -4-1-3

  مجموع )  شرکت  هایبدهی  کل  از  نسبتی  چه  که  است  این  دهندهنشان  مالینسبت  این  
  جاری،   دارایی  مجموع)  هایشدارایی  به  مربوط(  بلندمدت  هایبدهی  جاری،  هایبدهی
مختلف دارایی  سایر   و  ثابت   دارایی  تر؛ساده  زبان  به .  است(  سرقفلی  مانند   ها 
دارایی  به  ها، بدهی  مجموع  تقسیم  طریق  از   بدهی   نسبت  شود می  محاسبه  ها،مجموع 

(2019Jordan,  &Hillier, Ross, Westerfield, Jaffe  .) 

بدهی محور است و این    تماماًساختار سرمایه بانک    منتشرشده با توجه به اطلاعات  
به امر عادی  خاصی  نسبت  میتا  قرض  ؛رسدنظر  بانک  برای  این  ولی  رسالت  الحسنه 

های  دارایی اعم از داراییدرصد بالا رفته و به خاطر سهم بسیار کم    99نسبت تا حدود  
های معوق، و افزایش بدهیآن قوق مالکانه در و سایر اجزای ح های ثابتجاری، دارایی

با مشکل بزرگی مواجه کرده است. این امر می بانک را  بانک را    شدت بهتواند ریسک 
اقدام به    1399و منجر شود که بانک در صورت پدیدار بودن خطر مانند سال    بالابرده

 .شود  اضافی هایهزینه  ایجاد و باعثها نماید استقراض از بانک مرکزی یا سایر بانک
 

 های بانک رسالت دارایي به هابدهي  نسبت (:6)  جدول

 1400 1399 1398 1397 1396 139۵ 1394 1393 شرح 

99 ها یی ها به دارا ی نسبت بده 
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 ( 1400، شرکت شبکه الکترونیکی پرداخت کارتمنبع: )
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ها  بانک مهر ایران صورت گرفته، نسبت بدهیای که با  در مقایسه   (6)نمودار  طبق  
دارایی بانک  به  این  و    79میانگین    طور بههای  بوده  پایین   20درصد  بانک  درصد  از  تر 

است،   بازه    درنتیجهرسالت  بدهی  ساله  هشتدر  نسبت  توانسته  ایران  مهر  به بانک  ها 
ر این نسبت برای هر  های اخی ولی در سال .را بهتر از بانک رسالت کنترل نماید ها دارایی

 در این حوزه دارد.لازم  ریزیبرنامهدرصد بوده که نیاز به  90دو بانک بالای 

 

 
 ها  به دارایي هانسبت بدهي  (:6)  نمودار

 (1400الحسنه مهر ایران، ؛ بانک قرض 1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 
 

 نسبت کفایت سرمایه  .1-4-1-3

.  هاستبانک  مالی  ثبات  و   عملکرد  سلامت  سنجش  هاینسبت  از  کفایت سرمایه یکی
  هایفعالیت  از  ناشی  ریسک  دادن  پوشش  برای  کافی  سرمایه   باید  هابانک  طورکلیبه

  برای .  نشود  منتقل  گذارانسپرده  به  وارده  هایآسیب  که  باشند  مراقب  و  داشته  را  خود
  پوشش   برای  مطلوب  سرمایه  میزان  حداقل  از  باید  هابانک  هدف،  این  به  دستیابی
  سرمایه  کفایت  نسبت(.  1391  پرویزیان،)  باشند  برخوردار  خود  عملیاتی   های ریسک

.  آیدمی  دستبه  ریسک  به  شده  موزون  هایدارایی  بر   بانک  پایه   سرمایه   تقسیم  از  بانک
  درصد  8  حداقل  باید  هابانک  در  نسبت  این  مرکزی،  بانک  آخرین مقررات اعلامی  طبق
  بخشنامه  اعتبار،   و  پول   شورای   2۵/11/1382  مصوب  سرمایه،   کفایت  نامهآیین)  باشد
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  صورتبهبحران بانکی    ،طورکلیبه  (.جمهوری اسلامی ایران  مرکزی   بانک   1966  شماره
سپرده سپردههجوم  برداشت  برای  معرض  گذاران  در  را  بانک  و  شده  متجلی  ها 

قرار می مسدهدورشکستگی  از  فرار  أ. گذشته  مطالبات معوق یک  سپردهله  افزایش  ها، 
مالی ضعیف شده و قادر به ایفای تعهدات    ازنظرشود تا بانک مذکور  بانک نیز سبب می

نگردد نسبت    ؛خویش  افزایش  بحرانبنابراین  با  مواجهه  در  میکفایت سرمایه  تواند  ها 
 ای داشته باشد.نقش سازنده

نمودار    طورهمان در  است،  (7)که  رسالت    مشخص  بانک  سرمایه  کفایت  نسبت 
در  کفایت سرمایه    درصد  6/1میانگین    اعلامی بانک مرکزی است.  حدنصابتر از  پایین
  1400  در سال  بانک  اما  ؛ شودنسبت پایینی محسوب می  ازاندازهبیش  سال   هشتطول  

  69/۵میزان  به  و  بهبود ببخشد    از طریق افزایش سرمایه  توانسته نسبت کفایت سرمایه را
دارد.    درصد  3/2  اختلافاعلامی بانک مرکزی    حدنصاب  که البته هنوز با  برسانددرصد  

دارد و لازم است این روند  وجود  اختلاف زیادی    3بازل  استاندارد  نسبت به    همچنین
با    موردنظر بازه    ای که درمقایسه  در  رشد تا رسیدن به حدمطلوب ادامه داشته باشد.روبه 

قرض گرفتهبانک  صورت  ایران  مهر  ایران الحسنه  مهر  بانک  سرمایه  کفایت  نسبت   ،
ر   12میانگین    طوربه بانک  مقابل  در  که  است  از  درصد  تری  مطلوبوضعیت  سالت 

 را نیز کسب نموده است.  3استاندارد بازل   حدنصاب و  بودهبرخوردار 
 

 

 نسبت کفایت سرمایه  (:7)  نمودار
 (1400الحسنه رسالت، قرض )بانک منبع: 
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 چالش ریسک نقدینگي  .5-1-3

نقد   وجه  شاخصهسپرده  کلبهنسبت  از  یکی  که  در  ها  است  نقدینگی  ریسک  سنجش  های 
 آورده شده است.  (7)جدول 

 

 سپرده بانک رسالت  کل  به نقد وجه نسبت (:7)  جدول

 1400 1399 1398 1397 1396 139۵ 1394 1393 شرح 

 نسبت وجه نقد به 

 کل سپرده 
0۵۵/0 077/0 10۵/0 041/0 013/0 078/0 114/0 12۵/0 

 (1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 
 

بانک مورد  در  نقدینگی  بهریسک  عدمها  و  کمبود  بانک  دلیل  نقدینگی  میزان  در  اطمینان 
های جاری  سپرده و مانده وجه نقد به جمع سپرده  کلبه های نقد  داراییمیانگین  شود.  ایجاد می

بانک  ،  اندازپسو   این  برای  طی  در  بوده    هشت رسالت  همراه  بالایی  نوسان  با  همواره  سال 
گذاران  درصد از سپرده  4اگر تنها  های اخیر  طی سالبا توجه به محاسبات صورت گرفته  است.  

کنترل توانست پاسخگو باشد. عدمتعداد نمیکردند، بانک در قبال این  بیشتر تقاضای وجه می 
تواند  شود که این امر میها و بانک مرکزی میگی منجر به استقراض از سایر بانکریسک نقدین

باهزینه افزایش دهد  نکهای  بانک قرضرا  با  آمار  این  مقایسه  با  ادامه  در  ایران  .  مهر  الحسنه 
می بانک قرضملاحظه  همانند  بانک  این  که  این سالالشود  طی  رسالت  نوسانات  حسنه  با  ها 

 زیادی مواجه بوده است. 

 

 سپرده  کلبه نقد  هایدارایي مقایسه   (:8)نمودار  
 (1400الحسنه مهر ایران، ؛ بانک قرض 1400الحسنه رسالت، )بانک قرض منبع: 
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 راهکارها  .2-3

  محتوا  تحلیل  انجامبا    کهشده    مطرح  راهکارهای  ،باید به این نکته توجه داشت  در ابتدا 
بهمصاحبه  کیفی کانونی  گروه  تشکیل  و  نخبگانی  طریق  دستهای  از  درنهایت  و  آمده 

 اند.پرسشنامه اعتبار سنجی شده
 

 گذاری سرمایه راهکارهای ناظر به چالش  .1-2-3
 

 گذاری (: راهکارهای ناظر به چالش سرمایه 8)  جدول

 راهکارها  ردیف 

 . مشتریان از خدمات کارمزد  دریافت منظوربه بانک رویکرد تغییر 1

 . ها از سمت بانک مرکزی به بانک رسالت تحمیل هزینه عدم  2

 بردن سهامداران به سمتی که هدفشان دریافت سود نباشد(.)  طراحی ترکیب بهینه سهامداری 3

 . ها، نه برای سوددهیعزم و اراده جدی جهت درآمدزایی برای پوشش هزینه 4

۵ 
آورده  های  گذاری با افزایش سرمایه از محل اصلاح ساختار سرمایه بانک و تأمین منابع سرمایه

 . یابی ارز دی تجد ای  ینقد

 . عنوان نهاد پولی کشور افزایش نظارت توسط بانک مرکزی به 6

7 
و   هابانکا،  هسایر صندوق  به  خدمات   ارائه  الکترونیک و  بانکداری  هایدامنه شبکه   گسترش

 .(اعتبارسنجی خدمت مانند)دریافت کارمزد مربوطه 

 دریافت حق عضویت از مشتریان در قبال ارائه خدمات ویژه 8

9 
کاربردن این منابع در خرید  به   و  سود  شناسایی  جهت  مازاد  غیرمنقول  اموال   واگذاری  و  فروش

 الکترونیک(. روز بانکداری  های به مانند خرید زیرساخت)  اموال درآمدزا
 های تحقیقیافته منبع: 

 

 راهکارهای ناظر به چالش تسهیلات اعطایي  .2-2-3
 

 (: راهکارهای ناظر به چالش تسهیلات اعطایي 9)  جدول

 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

1 
  در  مجزا  هایدستورالعمل   و  اصول اخلاقی  خصوص  در  عملیاتی  و  منسجم  ایبرنامه  تدوین

 . تجاری بانکداری گرفتن اصول حاکم بر  نظر  در الحسنه بدونقرض بانکداری
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 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

2 
  هایشبکه  طرح   کامل  اجرای  و   الحسنهقرض  تسهیلات   شدن  مردمی  رویکرد  سمت  به  حرکت 

 . بانک ذیل اجتماعی تسهیلات

3 
  اعطای   و  الحسنه تسهیلات قرض  بخشیتنوع   جهت  هابانک  به   عمل بانک مرکزی   اختیار  دادن

 . منطقه  هر هایویژگی با متناسب تسهیلات

4 
  طور مثال اعطای وام بر مبنای نگهداری به )  تعهدی  بانک از سیاست تسهیلات  فاصله گرفتن

 . های مربوطهماه پول( و جلوگیری از بحران  شش

 . تورم از بانک مصونیت  راهکار طراحی ۵

6 

وارد شدن    -اعطایی  تسهیلات   و  هاگذاری سرمایه   حجم  میان  4منفی  همبستگی  کردن   حداقل

سرمایه توسط  اعطایی  تسهیلات  به  آسیب    که  گذاریسرمایه   مدل  طراحی)  هاگذاری حداقل 

 . ( دهد قرض را  خود ایسرمایه دارایی بتواند بانک

 . از طرق مختلف برخطصورت افزایش سواد مالی مشتریان جهت دریافت تسهیلات به  7

 . الحسنهوقف و قرض  مانند غیرانتفاعی اوراق از استفاده 8

 . مشتریان به خدمات  تنوع و دهیتسهیلات  فرآیند تسهیل 9

10 
  و  ردخُ  وکارهایکسب   برای  الحسنهقرض  هایوام   داشتن رویکردی متفاوت جهت تخصیص

 . هامتناسب با عملکرد آن  بنیاندانش
 های تحقیقیافته منبع: 

 

 ها تراکنش راهکارهای ناظر به چالش .3-2-3

 

 ها راهکارهای ناظر به چالش تراکنش(: 10)  جدول

 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

 .هااپلیکیشن در ترمطلوب  خدمات ارائه و پرداختی هایپلتفرم در رقابتی مزیت ایجاد 1

 . های ابزارها یکپارچه و امن شدن زیرساخت 2

 

  حرکت   یکدیگر  با  تقابل  در  متغیرها  دارد،  وجود(  r <0)  منفی  همبستگی  یک  تصادفی  متغیر  دو  بین  کههنگامی  .4
 .برعکس و یابدمی کاهش دیگر یابد، افزایش متغیر یک اگر. کنندمی
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 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

 . تکبنیانی سرآمد در حوزه فینهای دانشاستفاده از ظرفیت شرکت 3

 . (VTMبانک ) برداری و استفاده از دستگاه خودی با بهرهکیتوسعه شعب الکترون 4

۵ 
انسجام   یگسستگرفع   عدم  بهره   و  با  بانکی  نوین  نیدر حوزه خدمات  از   ی انسان  روی گیری 

 . با دسترسی آسان چندمنظورههای ایجاد اپلیکیشنمنظور به اطلاعات ماهر و متخصص فناوری

6 
تولید   بازاریابی و  تصاویر  تبلیغات  ها،کلیپ  ازجمله   کاربردی  و   جدید  آثار   مناسب  نوین    و 

 .بانک جدید و الکترونیکی خدمات از استفاده  الحسنه وجهت ترویج فرهنگ قرض

7 
درگاه توسعه  و  آن ایجاد  معرفی  و  پرداخت  فروشگاههای  به  ارائه   برخطهای  ها  دهندگان و 

 .خدمات جهت رشد سهم تعدادی اینترنتی

8 
از   استفاده  در  فعال  مشتریان  برای  ویژه  تخفیفات  گرفتن  نظر  بانکی  ابزار در  پذیرش  های 

 . رسالت

 های تحقیقیافته منبع: 
 

 اهرم مالي  راهکارهای ناظر به چالش .4-2-3
 

 (: راهکارهای ناظر به چالش اهرم مالي 11)  جدول

 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

1 
نقدطریق  از    هی سرما  شی افزا تجدید   ،انباشته  سود)  ۵هامحل  ری سا  ای گذاران  هی سرما  یآورده 

 . (هاارزیابی دارایی

 

 " افزایش سرمایه از سه طریق قابل انجام است ۵

  ت یوضع  1397تا    1394  یها سال  یرسالت در ط  الحسنهقرضبانک  از محل سود انباشته:   ه ی سرما  ش ی . افزا 1
در سال    خصوصبهو    1398انباشته بوده است؛ اما در سال    انیز  ینداشته و اغلب دارا   نهیزم  نیدر ا  یمناسب

از   هیسرما شیافزا اقدام به بانک  روازاین داشته است. توجهیقابلسود انباشته بانک مثبت شده و رشد  1399
استک  روش  نیا ا  دیبا  حالدرعین .  رده  ن  نیبه  که    زینکته  داشت  نسبت  باوجوداینکه  روش    ن یادر  توجه 

میابد؛  بانک  هیسرما  تیکفا عملاً    بهبود  وارد   (Fresh Money)ی  دیجد  ینگینقد  انیجرولی  شرکت  به 
 شود.ینم
از محل   هیسرما  شیبه افزا  میتصم  1399در سال    بانک  : ها یی دارا   ی اب ی ارز   د یاز محل تجد   ه ی سرما   ش ی . افزا 2

  288  شیبا افزا  الیر  اردیلیم   ۵00رسالت از    الحسنهقرضبانک    هیها نمود و سرماییدارا  یاب یارز  دیمازاد جد
از    هیسرما  تیدر بهبود نسبت کفا  ییسزاهنقش ب   هیسرما  شیافزا  نی . همدیرس  الیر  اردیلیم  1940به    درصد
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 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

 . ریسک به شده  موزون هایدارایی  کاهش 2

 . های تسهیلات تعهدی جهت جذب منابعجای سیاستهای جایگزین بهارائه روش  3

4 
  الحسنه در قرض  یهابانک  به  مربوطه  نیقوانها و  شاخص  درزمینه  یبانک مرکز  نگرش  رییتغ

 . یتجار یهابانک مقایسه

۵ 
  س تأسی)  الحسنهقرض  هایموضوعات بانک   جهت پرداختن به  یدر بانک مرکز   یواحد  نییتع

 . ( الحسنهقرض  یکانون بانکدار

 . بانک گذشته دیمعوق و سررسمطالبات  کاهش  جهت در تلاش 6

 . یفیتکل لاتی کاهش تسه 7

8 
از    انی مشتر  یبندرتبه   سازوکاربر    حینظارت صح افراد  یاعطاو جلوگیری  به  احتمال    وام  با 

 . نکول بالا

 های تحقیقیافته منبع: 
 

 نقدینگي  ریسک  کارهای ناظر به چالشراه .5-2-3
 

 نقدینگي  (: راهکارهای ناظر به چالش ریسک12)جدول  

 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

1 
داشت  گذاری بدون چشم سپرده ) دیگران یخواهانه براریخ تیبا نالحسنه قرضفرهنگ  جی ترو

 . (جهت دریافت وام

2 
  همچنین   و   مالی   بنیه  تقویت   جدید،  منابع  جذب   منظوربه   معتبر  خیریه  مؤسسات   انتخاب

 . منابع از سوءاستفاده احتمال کاهش

 
  ایهمانند روش سود انباشته پول    ز یروش ن  نیا  در  .است  داشته  1399در سال    9/2به    1398در سال    9/1

بانک    ید یمنابع جد شرکت    یمال  هایصورتبهبود    یبرا   یحسابدار  اتیعمل  کی  صرفاًو    شودنمیوارد 
 شود. یمحسوب م

شرکت به هر سهامدار به    ه،یسرما  شیروش افزا  نی ا  در  : سهامداران   ی از محل آورده نقد  ه ی سرما   ش ی . افزا 3

افزا سهام  هیسرما  شینسبت  تعداد  اخت  یو  در  امت   اریکه  افزا  یازیدارد،  در  شرکت  قائل   هیسرما  شیجهت 
تقدمکه    شودیم دارد  حق  م به  .نام  بهتر  یکی  دیآینظر  قرض   ی رو شیپ   یها راه  نیاز  رسالت  بانک  الحسنه 

 است. سهامداران  یاز محل آورده نقد  هیسرما  شیروش افزا ه،یسرما شیافزا یبرا 
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 راهکارهای پیشنهادی  ردیف 

3 
کسب  از  هاشرکت   و  هاسازمان  آگاهی  بالابردن  با   اجتماعی  مسئولیت  برمبتنی  وکارفضای 

 . الحسنهقرض در بانکداری گذاریسرمایه

 . کیتمام الکترون یگسترش بانکدارطریق سپرده از  رشی پذ شی افزا 4

 . بانکیبیندر بازار هدفمند  تیفعال ۵

 . هااز نکول وام  یریشگیجهت پ انی مشتر یاعتبار سکی رصحیح  تی ری مد 6

7 
جهت    رندگانیگلات ی تسه  صحیح و هدفمند  نگیتوریرصد و مان  جاری،  غیروصول مطالبات  

 . اقساط  موقعبه پرداخت 

 . الحسنه قرض  طریق از المنفعهعام هایپروژه  جمعیمالیتأمین  8

 .نقدینگی ضمانت دریافت و وجوه از بانک استفاده چگونگی محدودیت و کنترل 9

 . ش اموال مازادفرو 10
 های تحقیقیافته منبع: 

 

 اعتبارسنجي راهکارها  .3-3

ا برا   نیدر  با    شدهتهیه  یا پرسشنامههای احصاء شده  راهکار  یاعتبارسنج  یپژوهش  و 
، مناسب بودنش از جهت  چال   هر  راهکارهای  حوزه،  نی ا  خبرگان  ازنفر    4۵مراجعه به  
پیاده و  امکان  اعتبارسنج  موردبررسی  هاآن بودن    یات ی عملسازی    .است  قرارگرفته  یو 
براساس    یادکردیم  هاآنکه از    ای دومؤلفهدر قالب    راهکارهای هر چالش  یخبرگان برا 

لیکرت   اعتبار    زانی م  انجام محاسبات ذیلبا    تاًیاند و نهاداده  ۵تا    1  بین  یانمرهمقیاس 
 است.   شدهبررسی مذکور در مؤلفه  راهکارهای هر چالش

مجذور ،  هاانحراف معیار پاسخ،  میانگین  یها بر مبنا داده   یفی توص  لیدر ادامه به تحل 
نمونه همچن   تعداد  آزمونداده  یاستنباط   لی تحل  نیو  از  استفاده  با  نمونه  t  ها    ای تک 

جدول  شودی م  پرداخته  آماره  یبرخ  (13).  سؤال   یف یتوص   یها از  به    هایمربوط 
 .دهدیم  نشان پرسشنامه پژوهش را 
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 (: اعتبارسنجي راهکارها13)  جدول

رها 
کا

راه
 

 لفه مؤ 
درجه  

 آزادی 

میانگین  

 ها پاسخ

انحراف معیار  

 ها پاسخ

اختلاف میانگین  

 ها پاسخ

آماره  

 آزمون 

ایه
رم

س
ی 

ذار
گ

 

مناسب 

 بودن
44 16/4 67/0 16/1 6/11 

عملیاتی 

 بودن
44 96/3 88/0 96/0 31/7 

یی 
طا

 اع
ت

یلا
سه

ت
 

مناسب 

 بودن
44 07/4 99/0 07/1 24/7 

عملیاتی 

 بودن
44 96/3 1 96/0 43/6 

ش
اکن

تر
ها 

 

مناسب 

 بودن
44 11/4 8/0 11/1 30/9 

عملیاتی 

 بودن
44 2/4 87/0 2/1 24/9 

لی 
 ما

رم
اه

 
مناسب 

 بودن
44 04/4 82/0 04/1 ۵0/8 

عملیاتی 

 بودن
44 89/3 91/0 89/0 ۵۵/6 

گی
دین

 نق
ک

یس
ر

 

مناسب 

 بودن
44 91/3 06/1 91/0 7۵/۵ 

عملیاتی 

 بودن
44 84/3 09/1 64/0 16/۵ 

 های تحقیقیافته منبع: 
 

توز  30  از  شیب  یریگنمونه  لیدلبه شد  عی نفر  فرض  نرمال  در    روازاین؛  هنمونه 
پارامتر  ل یتحل  نیای  اجرا  آمار  شد  کی از  استاستفاده    ای  د یی تأ  ی بررس  منظور به.  ه 



 432محمد توحیدی و دیگران                            / ...  الحسنه و ارائهقرض  یبانکدار یهاچالش  یيشناسا 

  ر یز  صورتبه(  کی )فرض    نیگزیفرض صفر و فرض جا  ،هاسؤال   از  کیهر  تأییدعدم
 . شودمی یرد آن بررس  ای  دییتأ t از آزمون استفاده  در نظر گرفته شد و با

o م صفر:  مؤلفه    نیانگیفرض  راهکارهانمره  بودن  عملیاتی  و  بودن  با    مناسب 
 ندارد.  ی معنادار  اختلاف 3 مقدار

o   مکی فرض مؤلفه    نیانگی :  راهکارهانمره  بودن  عملیاتی  و  بودن  با    مناسب 
 .دارد ی معنادار  اختلاف 3 مقدار

 

  هاآمارهچون تمامی    ±96/1درصد و ضریب اطمینان    9۵با توجه به سطح اطمینان  
ناحیه  می  𝐻1در  بودن   رونیازاگیرد،  قرار  عملیاتی  و  بودن  مناسب  مؤلفه  یک  فرض 

 راهکارها مورد تأیید قرار گرفت.
 

 گیرینتیجه 

ی  نییتب  یمتوال  ختهی روش آم از   گیریبهره با  که است  شده  آن بر  سعی  حاضر، پژوهش در
بررسی و  لازمتحلیل  مرحله  های  دو  گیرد  در  نخستصورت  مرحله  در   کردیروبا    . 

مورد تراکنش  هایصورت  از  کمی  هایداده  گردآوری  یمطالعه  و مالی،  شاپرک  های 
ادامه  است.  گرفتهصورت    1400الی    1393های کملز طی دوره سالانه از  نسبت با    در 
  چالش   ازجمله  اساسی بانک  چالش  پنج  روند  لیروش تحل  با  هااین داده  وتحلیلتجزیه

 مالی و  اهرم  چالش  ها،تراکنش  چالش  اعطایی،  تسهیلات  چالش  گذاری،سرمایه  وضعیت
 . است شدهاحصاء   نقدینگی  ریسک چالش
  با  رسالت  الحسنهانک قرضی بهایک از چالشهر  پیرامون  ای  مقایسهاین مقاله    در

نتایج    شده  انجامایران    مهر  الحسنه قرض  بانک اغلب  نشان می  آمدهدستبهکه  دهد در 
قرضچالش بانک  بهتری  ها،  و  مناسب  عملکرد  ایران  مهر  داده  الحسنه  نشان  خود  از 
گرفته    های بررسیطی    .است وضعدر  صورت  چالش    ،یگذارهیسرما  تیچالش 
چالشاعطا  لاتیتسه و  قرض   ،مالی  اهرم  یی  عملکرد  بانک  و  روند  ایران  مهر  الحسنه 

الحسنه رسالت  ها به علت اینکه بانک قرضدر چالش تراکنش  تری داشته است.مناسب
در دارد،  تمرکز  الکترونیک  تمام  بانکداری  موارد در  بر روی  از  بانک    برخی  با  مقایسه 

هایی است که  ؛ البته دارای ضعفبودهالحسنه مهر ایران از پویایی بهتری برخوردار قرض
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الحسنه طی دوره در چالش ریسک نقدینگی هر دو بانک قرض  پوشش داده شوند.باید  
اید با  سپرده، دچار ضعف و نوساناتی هستند که ب  کلبه دارایی نقد    درزمینهساله    هشت

 بهبود ببخشند.  را هاآنهای درست و عملیاتی ایجاد سیاست
پژوهشدر   دوم  رویکرد    مرحله  به    یف یکبا  رسیدن  رفع  برای  جهت  راهکارهایی 

  به ی  ها چالشاین    عرضه   کانونی و   گروه  مصاحبه، تشکیل  به  اقدام احصاء شده    ها چالش
میان  هایی در  پرسشنامه  ارائهراهکارها با  این    یاعتبارسنج  . همچنیناست  شده  خبرگان

گرفته خبرگان   نتایج    صورت  براساس  و  برای    شده ارائهراهکارهای    آمدهدستبهاست 
  ترتیب،بدین  .بودن دارای اعتبار هستندمناسب و عملیاتی  از جهت    هاچالشهریک از  

  و   هاتحلیل  براساس   است  شده، لازم   احصاء  هایچالش  رفع  خصوص  در   امر  مسئولان 
 نمایند.  اقدام  مقاله در شدهارائهعملیاتی    راهکارهای
  طراحی   گذاری،سرمایه  چالش  پیرامون  شدهمطرحرهای  راهکا  ترینمهم  ازجمله

همچنین    است.(  سود  دریافت  جز   هایی هدف  و   هاباانگیزه)  سهامداران   از  بهینه  ترکیب
  مرکزی   بانک  توسط  ها بانک  به  عمل  اختیار  اختصاص ،  اعطایی  تسهیلات  چالش  در
  هایویژگی  براساس  تسهیلات  اعطای  و  الحسنهقرض  تسهیلات  در  بخشیتنوع  منظوربه
ها نیز  تراکنش  چالش  با  هه مواج  در.  شودمی  مطرحی اساسی  راهکار   عنوانبه  منطقه،  هر

ایجاد  نوین  خدمات  حوزه  در  انسجامعدم  و  گسستگی  رفع  در   رقابتی  مزیت  بانکی، 
 عنوانبه  دن توانمیها  اپلیکیشن  در  ترمطلوب  خدمات  ارائه  و  پرداختی  هایپلتفرم

  بر   صحیح  نظارت  براینعلاوه.  دن گیر  قرار  مورداستفاده  اساسی   و  عملیاتی  هایراهکار
  ترین اصلی  عنوان به ،بانک از طرق مختلف ه یسرما شی افزا و  مشتریان بندی رتبه سازوکار 
  ریسک   چالش   با  ه همواج  در   درنهایت  .وجود دارند  مالی  اهرم  چالش   پیرامون   هاراهکار

  گذاریسپرده)  دیگران  برای  خیرخواهانه  نیت  با  الحسنهقرض  فرهنگ  ترویجنقدینگی،  
که    شدهمطرحاین حوزه    راهکار  ترینمهم  عنوانبه  (وام  دریافت  جهت  داشتچشم   بدون

 . است قرارگرفته  تأییدکارشناسان مورد   توسط
آنکهاین   اول  است  محدودیت  دو  دارای  انتشار    مطالعه  عدم  به  توجه  با  که 

های صورت  الحسنه رسالت، روندها و تحلیلبانک قرض   1401های مالی سال  صورت
  استانداردهای   رعایت  علت  به  هستند. همچنین  1400گرفته برای این بانک تا پایان سال  
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بیان   هبود  مطرح  حوزه  این  در  که  اساسی  هایچالش  صرفاً  مقاله و رویکرد موجود  حجم
 است. نشدهبیان در این مقاله های مربوط به بانکسایر تحلیل گردیده و

 

 های آیندهبرای پژوهش  هاپیشنهاد 

 ؛ بانکداری تمام الکترونیکها و راهکارهای چالش .1

 ؛الحسنه در جامعهراهکارهای گسترش فرهنگ قرض .2

 ؛مهر ایران  الحسنهقرضهای موجود در بانک ها و راهکارچالش .3

 ؛ الحسنهقرضهای  مالی برای بانکمینتأ های مختلف شیوه .4

 . الحسنه رسالت و مهر ایرانمطالعه تطبیقی عملکرد دو بانک قرض  .5
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 www.qmb.ir اهداف .تا(الحسنه مهر ایران )بیبانک قرض .5
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 .۵-46 (،30)8، اقتصادی راهبرد. اصلاحی

سعید .13 عباس  ؛حقی،  فرج  ؛وهابی،  اسفندیارو    بر   الکترونیک  تجارت  تأثیر  .(1396)  زاده، 

حسابداری،   نقش  ملی  کنفرانس.  رسالت   الحسنهقرض  بانک   شعب  مالی  عملکرد   روی
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15. ( شاپرک  کارت  پرداخت  الکترونیکی  شبکه   سالانه  اقتصادی  گزارش  .(1400شرکت 

 www.shaparak.comشاپرک، 

 تهران: ناصرخسرو. ایران، ، (2 لدج)البیان مجمع  (.1372حسن ) بن طبرسی، فضل .16

 . ایران  بانکی  نظام  در  الحسنهقرض  جایگاه  .(138۵)  سعید  کیقبادی،  و  ؛عباس  مازار،عرب .17

 . 46-13، (22)6 ،اسلامی اقتصاد

قره .18 رضاعلیزاده  )  ؛باغ،  علی  سید  روحانی،  قرضبانک  .(1393و  ایرانهای  در  . الحسنه 

 .جمهوری اسلامی ایران های مجلس شورای اسلامیمرکز پژوهش ایران، تهران:

 .الاسلامیه دارالکتب ایران، قم:  (.2 لدج) قرآن قاموس  .(1371)  اکبرعلی قریشی، .19

 . الوفاء: بیروتلبنان،  .بحارالانوار(.  ق1403) محمدباقر مجلسی، .20

 العرب لسان .(1372) الأنصاری منظور ابن الدینجمال ابوالفضل، على، بن مکرم بن محمد .21

 . دارصادرلبنان، بیروت:  (. لدج)

  اقتصاد.  الحسنهقرض  هایصندوق  ساماندهی  برای  طرحی  .(1383)عباس    سید  موسویان، .22
 . ۵9-3۵ ،(16)4 ،اسلامی

  بدون ربای  بانکداری  در  بانکی  هایسپرده  عملکرد  ارزیابی  .(1389)  عباس  سید  موسویان، .23

 . ایران بانکداری عالی مؤسسه :تهران . ایران،اسلامی بانکداری مجموعه همایش. ایران

اختصاصی    الحسنهقرض  هایحساب  .(1393)  علی  نشین،راه  و   ؛عباس  سید  موسویان، .24

  معرفت   .بانکداری  نظام  در  الحسنهقرض  منابع  مدیریت   و  هدایت   برای  بهینه  راهکاری

 .193-163 ،(11)6 ،اسلامی اقتصاد

)  ؛عباس  سید  موسویان، .25 میثمی، حسین  نظری  (؛1)  یاسلام بانکداری    .(1397و  -  مبانی 
علمی تهران:  .تجارب  و    ایران،  پولی  السلامی    بانکیپژوهشکده  مرکزی جمهوری  بانک 

 .ایران

  نشر  و تنظیم مؤسسهایران، قم:  (.2 لدج)  تحریرالوسیله .( ق138۵) اللهروح خمینی،موسوی .26

 (. ره)خمینی امام آثار
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Abstract 
Cryptocurrencies, especially Bitcoin, as an emerging and developing 
phenomenon, have attracted the attention of Islamic scholars, therefore, 
researches were conducted on its nature and rules from the perspective of 
Islamic jurisprudence. This article, while discussing the nature of Bitcoin 
transactions, has investigated the existence of usury, including transactional 
usury and loan usury, in such exchanges, using analytical-descriptive method 
and jurisprudential modeling of this cryptocurrency transactions. From the 
point of view of transactional usury, according to the conditions stated in the 
validity of this title, including the conditions of exchange and also the validity 
of the title of sale in the transaction, the ruling of usury in Bitcoin exchanges 
was investigated and the following results were obtained in summary: From 
the point of view of some scholars, the nature of Bitcoin is commodity, and 
from the point of view of others, it is known as credit. In this article, based on 
both approaches, the possibility of transactional and loan usury was 
investigated. From the point of view of the authors of the article, according to 
the view of Bitcoin traders, the nature of Bitcoin is a combination of 
commodity and credit. As a result, buying and selling it together with excess 
in exchange for Bitcoin as being the same kind would not be usury due to the 
absence of measurement and weight conditions. From the point of view of 
loan usury, since any type of loan with excess is considered usury, there is 
usury if bitcoin is considered as commodity. From the credit point of view, 
usury can be visualized due to the fact that Bitcoin conventionally represents 
the dollar value. 
 

Keywords: Cryptocurrency; Usury; Transactional Usury; Loan Usury; 
Bitcoin; Cheque; Virtual Currency. 
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 478-441. ، صصمقاله پژوهشي 

 ( کوینبیتمطالعه موردی رمزارزها ) معاملات در رباتحلیلي بررسي 
 

 نژادزیبائيجعفر       سید محمدهاشم پورمولا
 

 چکیده

بالاخص   و  و    عنوانبه  کوینبیترمزارزها  نوظهور    موردتوجه،  توسعهدرحال پدیده 
در ماهیت و احکام آن از   ییهاپژوهش،  روینازا  اندیشمندان اسلامی قرار گرفته است،

گرفت.   شکل  اسلامی  فقه  معاملات  ،نیز  مقالهاین  دیدگاه  ماهیت  از  بحث  ضمن    در 
  ، این رمزارز  فقهی معاملات  یسازمدل توصیفی و    -با استفاده از روش تحلیلی،  کوینبیت

از    .تسا ه  تبادلات پرداخت  گونه ایندر  اعم از ربای معاملی و قرضی    به بررسی وجود ربا
شرایط   به  توجه  با  معاملی  ربای  عنوان،    شدهیانبمنظر  این  صدق  شرایط    ازجملهدر 

تبادلات    ،عوضین   صورتبهپرداخته شد و    کوین بیتبه بررسی حکم ربای معاملی در 
از دیدگاه برخی اندیشمندان، جنبه کالایی    کوینبیتماهیت  خلاصه نتایج زیر حاصل شد:  
در این مقاله براساس هر  شناخته شده است،    اعتبار  عنوانبهدارد و در نظر برخی دیگر،  

از دیدگاه نویسندگان مقاله،  دو رویکرد، امکان وجود ربای معاملی و قرضی بررسی شد. 
  اعتباری ترکیبی از کالایی و    کوینبیت، ماهیت  به آن  کوینبیتگران  به نگاه معامله  با توجه

مقابل    تبادل ،  یجهدرنت  .است در  زیاده  با  دلیل  به،  نسجهم  عنوانبه  کوین بیتآن همراه 
چون هر نوع   نیز از منظر ربای قرضیوجود شرط کیلی و وزنی، ربوی نخواهد بود. عدم

، ربای قرضی در نگاه کالایی وجود دارد. در  شودیمقرض همراه با زیاده، ربا محسوب  
ی  دلارارزش  از    کوینبیت  عرفی  گرینیز، ربای قرضی با توجه به حکایت  اعتباری  نگاه
 . دارد، تصویر آن

 

 . ارز مجازی  ؛چک ؛کوینبیت  ؛ربای قرضی ؛یربای معامل ؛ربا ؛رمزارز  :واژگان کلیدی
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 مقدمه 

از    عنوانبهپول   بشر،    ترین مهمیکی  ارتباطی  خود    ایتاریخچهابزارهای  به  را  طولانی 
، اما  گرددیبرمسال قبل از میلاد    2000اختصاص داده است. استفاده از پول به حدود  

شکل پول همواره دچار تغییر و تحول بوده است. پول در جوامع اولیه عموماً کالایی بوده 
خود که  محصولات    ،است  یا  گاو  همچون  حیواناتی  مانند  است،  داشته  ذاتی  ارزش 

  مورداستفاده پول    عنوانبهخوراکی و بعدها طلا و نقره    یهادانهکشاورزی همچون گندم و  
اما هنوز  قرار گرفت.   از شکل کالایی خود خارج شد،  میلادی، پول  در قرن هیجدهم 

که نماینده ارزش کالایی بودند که    ییهااسکناسیا    هاحوالهیعنی  ؛  پشتوانه آن کالا بود
در بود.  ها آنمزیت اصلی این روش، قابلیت حمل .  گرفتیمقرار   ها آنپشتوانه   عنوانبه

در ظاهر چیزی شبیه پول با پشتوانه کالایی است، اما با    1یات فاقتصادهای کنونی، پول  
بلکه پول مدرن، . شدینم، زیرا در مقابل آن، کالای خاص پرداخت مفهومی کاملاً متمایز

و مردم به دلیل اعتماد به این   شودیمقانونی مرکزی صادر    نهادیکاست که توسط  یپول
را   آن  استفاده    عنوانبهمرکز،  کالا  مبادله  و  .  کنندیمواسطه  مجازی  فضای  گسترش  با 

را    تبادلات خدماتی در این فضا، نوع جدیدی از پول که صرفاً قابلیت تبادل در این فضا
  شوند یمبازنمایی دیجیتالی از ارزش تعریف    عنوانبهارزهای مجازی  دارد، ظهور کرد.  

اعتباری   یها پول و نه لزوماً به  شودیمکه نه توسط بانک مرکزی یا مرجع عمومی صادر 
حقوقی  شوندیممتصل    هادولت یا  حقیقی  اشخاص  توسط  اما  مبادله    عنوانبه،  وسیله 

 European Banking)  ، ذخیره یا تجارت الکترونیکی استانتقال قابلو    شودیماستفاده  

Authority, 2014).    مثال برخی    طوربه  ؛اندیافته  توسعهارزها    گونه اینانواع مختلفی از
و هر بازیکن براساس عملکرد خود،    اندیافته  توسعهصرفاً برای استفاده در درون بازی  

ده از آن استفا  تواند یمو صرفاً برای استفاده از خدمات مجازی    کندیمارز مجازی دریافت  
قابل    گونه این،  کند واقعی  دنیای  در  این    ی اگونه.  نیستند  خریدوفروش ارزها،  از  دیگر 

کاربردی، برای استفاده از خدمات    یهابرنامه  دهندگانتوسعهارزها، اعتباراتی است که  
  تواند یمو کاربر با توجه به میزان اعتبار،    دهندیمپول واقعی به کاربران خود    یدرازا خود  

کند.   استفاده  کاربردی  برنامه  خدمات  صرفاً  از  نیز  نوع  قابل    طرفهیک  صورت بهاین 

 
1. Fiat Currency 
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  دوطرفه ارز مجازی    انعنوبهنوع سوم که  خریداری است، اما قابلیت فروش و مبادله ندارد.  
این نوع    یجهدرنتدر دنیای واقعی را دارد.    خریدوفروش، قابلیت  شودیمدر نظر گرفته  

خدمات و کالاهای دنیای واقعی   خریدوفروشقابلیت    واقعی،  دنیای  با تبدیل به پول   پول 
  شدهرمزنگاریاست. ارز    ارزهای مجازی   گونهاینانواع    ترینمهمکی از  یرمزارزها    را دارد.

از    یید تأقابلایمن و   طوربه  تواندیمها« است که با واحدها یا »توکن  افزارینرم ءیک شی
گسترده   طوربه در یک پایگاه داده عمومی و    هاتراکنشمالکی به مالک دیگر منتقل شود.  

  شیوهاز یک    که  رمزنگاری است  ،تأیید انتقال   سازوکار.  شوند یم)یک »بلاکچین«( ثبت  
استفاده   تراکنش  برای احراز هویت هر  ، قصد  افزارینرم. طراحان شیء  کندیمریاضی 

 وسیله مبادله یا ارز استفاده شود.  عنوانبهدارند از آن 

معرفی  میلادی    2008در سال    1توسط ناکوموتو رمزارز    ترین مهم  عنوانبه  کوینبیت
به فیات  ارزهای  برای  رقیبی  و  رفتشد  هرگون  ؛شمار  آن زیرا  با  کالایی  و  خدمات  ه 

به    مبادلهقابل براساس    یهاپول بود. این ارز هیچ اتصالی  واقعی ندارد و صرفاً نرخ آن 
و هیچ    شود یمتعریف    2در یک ساختار همتا به همتا  ؛ وگرددمیعرضه و تقاضا مشخص  

  عنوان بهآن را    توانیمساختاری که  ناظر خارجی همچون دولت، بر آن نظارت ندارد.  
، اطلاعات مبادله  شدهرمزنگاری  صورتبهتصور کرد که    از امضاهای دیجیتال   ایمجموعه

 . ( Nakamoto, 2008) کند میاستفاده پول جلوگیری   دو بارو از  کندمیرا ذخیره 
رمزارزها، یکی از مسائل است که    ترخاص  طوربهو    مجازی ارزهای  بررسی ماهیت  

با آن مواجه هستند و فهم ماهیت آن و بررسی احکام  هادولتامروز، تمام جوامع و    ،
متناسب با    هاییاستسمقرر کردن  جهت    گذارانیاستسبه    تواندیمفقهی مرتبط با آن،  

 آن یاری دهد. 

 

 هایشینه پمرور . 1

  موردتوجهآنچه بیشتر  در میان تحقیقات صورت گرفته در حوزه رمزارزها،    ی طورکلبه
است، بررسی ماهیت رمزارزها و همچنین بررسی کلی معاملات و استخراج    شدهواقع

 از دیدگاه فقه و حقوق است.  هاآن 

 
1. Nakamoto 
2. Peer to Peer (P2P) 
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  - تحلیل فقهی» ای با عنوان  در مقاله(  1402)، رضایی صدرآبادی و رعایایی  کشاورزی
مالی با ارائه  «در اقتصاد اسلامی  هارمزارزشت  اقتصادی  ی جدیدی از ماهیت  بنددسته، 

در    هاآن،  هارمزارزش رمزدارایی  دودستهرا  رمزپول کلی  و  طبقهها  کردهها  و  بندی  اند 
بندی کرده  عنوان رمزدارایی طبقهکوین و دیگر ارزهای دیجیتال بدون پشتوانه را بهبیت

ها از دیدگاه فقه اسلامی کرده است و در این رمزارزشازآن به بررسی مالیت  است. پس
بیت پشتوانه همچون  بدون  رمزارزش های  اینخصوص  با  کوین  که  گرفته  نتیجه  گونه 

دلیل وجود منفعت کاهش هزینه و سرعت در   به  بودن مالیت در فقه،  به عرفی  توجه 
تواند با توجه  ت میگونه ارزها از مالیت عرفی برخوردار هستند، اما حکومتبادلات، این

 . ها لغو کند به اقتضائات اجتماعی، آثار مالیت را از آن

با عنوان  در مقاله(  1401)  یصدرآبادرضایی  کشاورزی و   و تحلیل    بندیطبقه»ای 
، «ها از منظر چارچوب کلان نظام پولی در اقتصاد اسلامیاقتصادی انواع رمزارزش -فنی

از موضوع ارزهای  پس  به  به  و بدون  باثبات شناسی ارزهای مجازی و تقسیم آن  ثبات، 
تبیین نظام پولی اسلامی پرداخته و از دیدگاه کلان، انطباق ارزهای مجازی با نظام پولی  

یجه این نگاه، ارزهای با پشتوانه دارایی و کالا به دلیل  درنتاسلامی را بررسی کرده است و  
ن با این  وجود شرایط  بیشتری  ثبات و... قابلیت انطباق    نظام ظام پولی اسلامی همچون 

 . دارند
  - بررسی فقهی»ای با عنوان  در مقاله(  1401)رضایی صدرآبادی، کشاورزی و رعایایی  

مبتنی ملی  رمزارز  پیشنهاد  و  پول  ارزش  اسلامیارزش  براقتصادی  به  «های  توجه  با   ،
پول   مالیت  در  مختلف  ارزشمندی  ازجملهرویکردهای  چارتالیسم،  و  کالایی  رویکرد   ،

که    انددانستهکوین را ناشی از عنصر کارایی و اعتماد مردم  ارزهای مجازی همچون بیت
ناشی  چیزی شبیه رویکرد چارتالیسم است با این تفاوت که اعتماد در رویکرد چارتالیسم  

ها است. همچنین با بررسی نقش پول  از قانون ولی اعتماد به رمزارزها ناشی از کارایی آن
تولید رمزارز ملی  و شرایط آن در ساختار اقتصادی اسلام، تلاش کرده برای  اند، مدلی 
باشد داشته  سازگاری  نظام  این  با  که  دهند  با    پیشنهاد  رمزارز  مدل  دو  آن  حاصل  که 

 ی قرار گرفت. موردبررسو ریال ی طلا ها پشتوانه

https://ensani.ir/fa/article/528742/%D8%B7%D8%A8%D9%82%D9%87-%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84-%D9%81%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%A7%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9-%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D9%86%D8%B8%D8%B1-%DA%86%D8%A7%D8%B1%DA%86%D9%88%D8%A8-%DA%A9%D9%84%D8%A7%D9%86-%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D9%BE%D9%88%D9%84%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://ensani.ir/fa/article/528742/%D8%B7%D8%A8%D9%82%D9%87-%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84-%D9%81%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%A7%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9-%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D9%86%D8%B8%D8%B1-%DA%86%D8%A7%D8%B1%DA%86%D9%88%D8%A8-%DA%A9%D9%84%D8%A7%D9%86-%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D9%BE%D9%88%D9%84%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1864-fa.pdf
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1864-fa.pdf
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ارزهای دیجیتال  »ای با عنوان  در مقاله(  1401)، زارع، رمضانی و خسرونیا  پورمحبی
، ماهیت استخراج و اختصاص  «از منظر فقه، با تأکید بر استخراج، معاملات و مشروعیت

بر وه، علااندکردهکوین را از منظر عقود اسلامی بررسی  ی ساختار بیتهاگرهپاداش به  
 اند.یرفتهپذ کوین را نیز  آن، از منظر مشروعیت معامله، مالیت عرفی و شرعی بیت

و   با عنوان  در مقاله(  1400)  یرستمرستمی  آثار و  »ای  ماهیت،  ی  هاچالشتحلیل 
که گسترش آن حاصل    انددانستهکوین را پولی موهوم  ، بیت«کویناقتصادی و فقهی بیت

رو به دلیل آثار مخرب اقتصادی باید از  ینازای است و  بازسفتههای غیرقانونی و  یتفعال
 گسترش آن جلوگیری شود. 

با عنوان  در مقاله(  1399)، رضایی صدرآبادی و نوری  وضلوعی   - تحلیل فقهی» ای 
، با بررسی ماهیت ارزهای مجازی که  «در اقتصاد اسلامی  استخراجقابلحقوقی ارزهای  

شوند، نتیجه گرفته است که در رویکرد فردی،  یمیوه اثبات فعالیت، استخراج  از طریق ش
نگاه عقلایی   از  ارزهایی  نگاه کلان و فقه    اثباتقابلمالیت چنین  از  نیست و همچنین 

دلیل   به  چنین  غحکومتی،  معاملات  ارزهایی،  چنین  در  ثروت  توزیع  بودن  یرعادلانه 
 ارزهایی باطل است. 

بررسی فقهی استخراج و مبادله رمزارزها با  »ای با عنوان  مقالهدر  (  1398خردمند )
بر کوین پرداخته و علاوه«، به بررسی فقهی جواز معاملات بیتکوین بیتتمرکز بر شبکه »

صحه گذاشتن بر جواز این نوع معاملات، استخراج رمزارز را در قالب فقهی تلاش برای  
آثار منفی اقتصادی و امنیتی    ازجملهکالات  حیازت پاداش تفسیر کرده است، اما برخی اش 
 را از منظر حاکمیتی قابل تصویر دانسته است.

با عنوان  در مقاله(  1398)روشن، مظفری و میرزایی   بررسی وضعیت فقهی و  »ای 
همچنین نظریات مخالفین و موافقین    و  کوین بیت، به بررسی ماهیت  «کوینبیتحقوقی  

ورود رمزارز به ساختار    یها چالش  ،ین از بعد حقوقیو همچن  اندپرداختهمشروعیت آن  
 .اندکردهرا بررسی   هادولت پولی

  های یرهزنجتحلیل وضعیت  »   ای با عنوانمقاله  در  (1398)فر  مقدم و فرزیننییحس
امامیه حقوق  و  فقه  منظر  از  دیجیتال  ارزهای  معاملات  و  ،  اندکردهتلاش    ،«بلوکی 



 1403 فروردین ،(29 پیاپي) سوم شماره سیزدهم، سال                               447

غرری    ازجملهمشروعیت چنین معاملاتی را از منظر فقه امامیه با توجه به شرایط معامله  
 قرار دهد.  یموردبررس و ربوی نبودن معامله 

تحلیل  »عنوان ای با در مقاله( 1398)، موسویان، رضایی صدرآبادی و نوری عیوضلو
 شده پرداخت، پاداش  «فقهی و اقتصادی استخراج ارزهای مجازی در نظام اقتصادی اسلام

بر آن از منظر  ارزها را در قالب عقود اسلامی توضیح دهد و علاوه  گونهینادر استخراج  
یک فعالیت اقتصادی به دلیل   عنوانبهجواز استخراج رمزارز را  اجتماعی نیز، جواز و عدم

 قرار داده است.  یموردبررسمال سلطه بیگانگان بر نظام اسلامی را احت
از    کوینبیتتأملی بر منشأ ارزش  » ای با عنوان  در مقاله(  1397)  یانسبحانی و قائمی

با توجه به ماهیت اجتماعی این رمزارز،  اند  ، تلاش کرده«منظر اعتباریات علامه طباطبایی 
از منظر اعتباریات علامه طباطبایی که امور اعتباری در جامعه را حاصل نیاز واقعی جامعه 

 را توضیح دهد.  کوینبیت، ارزشمندی داندیم
و ماهیت فقهی و مالی    کوین بیت»ای با عنوان  در مقاله  (1397)  ی سعدمیرزاخانی و  

مجازی تو«پول  از  پس  ارزهایی،،  چنین  ماهیت  و    ضیح  فردی  سطح  دو    یاجتماعدر 
از منظر مالیت  . در سطح فردی،  اندکردهمعاملات را تبیین    گونهاینحکومتی( مشروعیت  )

مشروعیت چنین  غرری بودن آن،    ازجمله چنین ارزهایی و همچنین دیگر شرایط معامله  
مبنای    شده  یبررسمعاملاتی   بر  در سطح حکومتی،  و  نظامعدماست  قاعده    اختلال  و 

امکان   یا  ارزهایی  ی بازسفتهلاضرر  چنین  توضیح   در  عدم  به  چنین    مشروعیتمبانی 
 . اندپرداخته ی معاملات 

با عنوان » در مقاله  (1397)، یوسفی و طالبی  پورنواب تحلیل فقهی کارکردهای  ای 
با   کارکردهای آن،  ، با توجه به نگاه اسلام به پول واندکرده، تلاش  «شده  رمزنگاریپول  

مشروعیت    ،شدهرمزنگاریپول    ترینمهم  عنوانبه  کوینبیتاهی موضوع شناسانه به  نگ
را در دو سطح فردی و حکومتی    و همچنین استخراج آن  پول   عنوانبه  کوین بیتاستفاده از  

 د.بررسی نماین 
ی فقهی پول  بررس»ای با عنوان  در مقاله  (1396)نژاد و پورمطهر  ، سلطانیپورسلیمانی

در مقابل    رمزارزها  ازجمله  مجازی  یهاپول   انواع  یشناس موضوعبه    یطورکلبه،  «مجازی
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مختلف به ماهیت پول و اعتباری    یها نگاهحقیقی پرداخته است و با توجه به    ی هاپول 
 را اثبات کرده است. هاپول تفاوت این دو گونه عدم بودن آن،

،  گرددمیدر فضای فقه اسلامی مشاهده    گرفته آنچه از مجموعه تحقیقات صورت  
  گونه اینتمرکز بر معاملات و ماهیت رمزارزها، با نگاهی کلی است، اما به احکام فقهی  

، در این مقاله سعی  روینازا، پرداخته نشده است.  تریجزئموردی و    صورت بهمعاملات  
ماهیت   به  توجه  با  است،  رباکوینبیتخاص    طور بهو    ارزها رمز شده  احکام  از   ،    اعم 

اهمیت    جهت ازآناین پژوهش  قرار گیرد.    یموردبررسدر چنین معاملاتی  و قرضی  معاملی  
  یرمتمرکز غ  صورتبههم  که    1وام رمزارز   عنوانتحت  مالی  های یسسرودارد که با گسترش  

به کیف پول کاربران متصل  ( که  DeFI  یها پروژههوشمند )قرارداد    هایشیوهاز طریق  
، فرآیند قرض دادن همراه با شرایط ضمن عقد همچون زمان بازپرداخت، وثیقه  شودیم

؛ همچنین گرفتن وام از  مستقیم از طریق کاربران قابل انجام است صورتبه ن بهره ییو تع
ت اثبات  در صور روینازا  است، یرپذ امکانواسطه( نیز  عنوانبهقرض ) یهاپلتفرمطریق 

اسلامی،   فقه  برمبنای  باید  قرض  قرارداد  نوع  تبادلاتی،  چنین  در  قرضی  ربای  تصویر 
که   خواهد بود  ربای معاملی نیز در معاملاتی اهمیت بررسی ربا در نظر گرفته شود. بدون

و همچنین معاملات هریک از رمزارزها با نوعی دیگر از    گیرد یمنسیه صورت    صورتبه
؛ زیرا در صورت تصویر ربای معاملی،  رایج کشورها یهاپول ارزها با آن یا معاملات رمز

 . گرددمی موجب بطلان چنین معاملاتی وجود زیاده
 

 ربا از دیدگاه فقه اسلامي . 2
 

 ربا از دیدگاه لغت و اصطلاح فقها. 1-2

رَبا المال  »  :گویدیم  فراهیدیاست.    «رَبَوَ»از ریشه    مصدر ثلاثی مجرد  ،از دیدگاه لغتربا  
  ،8ج  ق،1409  ،فراهیدیمال است )  یادشدنزربا به معنی    ینبنابرا  «یربو فی المال ای: یزداد

 . (283 .ص
 از دیدگاه اصطلاح فقها، بر دو گونه است:  ربا 

 
1. Crypto Lending 
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اینکه فردی مالی را قرض دهد با این شرط که مقترض بیشتر از  »ربای قرضي:   ✓
، چه آن را صریحاً شرط کند یا با این  برگرداندآنچه به او قرض داده شده است  

، 1، ج الف- 1392خمینی،  موسوی فرض که قرض بنا بر آن است، قرض دهد )
 ( 695 .ص

از عوضین  ربای معاملي: ✓ با وزن  جنس هم  در معاوضه  زیادی یکی  و کیل    که 
 .(265  .، ص4ج ،ق1414  ،کرکی) شوندمی  گیریاندازه

 

حکمت  اما    ،ربای قرضی و آثار منفی اقتصادی آن در تمام ادیان، مورد اتفاق است
که حتی  یا گونهبهربای معاملی نزد اندیشمندان اسلامی، همواره مورد اشکال بوده است،  

آن   به  ادعای جهل نسبت  از  اندکردهبرخی  برخی معاملاتی که  از دیدگاه عرف،  زیرا   ،
  ،همچون معامله گندم،  شوندمیبیع صحیح شمرده  ،  دیآیم   حساببهدیدگاه شرع ربوی  

شیر و،  جو،  روایات    .(34  .ص  ،1386  گرامی،)  ...کره  برخی  رضا)ع(در  امام  غیر    ،از 
،  2، ج تایب،  هیبابوابن)  ، دلیل بر حرمت آن دانسته شده استیامعاملهعقلایی بودن چنین  

این حکمت صرفاً باعث تحریم ربا در  چرا هنوز این سؤال پابرجاست که   اما  ؛(483  .ص
، برخی رونیازا  ؟شودینماجناس مکیل و موزون مطرح شده و اجناس معدود را شامل  
که هیچ حکمت    انددانستهاز اندیشمندان، حرمت ربای معاملی را صرفاً تعبدی محض  

 . (30  .ص ،1377)حائری، اقتصادی ورای آن نیست 
دیدگاهی دیگر، ربای معاملی، حریمی است برای ربای قرضی، یعنی شارع برای    از

ربای   یطورکلبهوجود دارد،  ی نسیه ربای معامل لهیوسبهاینکه امکان فرار از ربای قرضی 
این    .(30  .ص،  1397  سبحانی،  ؛264  .ص  ،1364  مطهری،را تحریم کرده است )  معاملی 

با   عصبرخی  دیدگاه  در  تاریخی  درشواهد  زیرا  است،  سازگار  جاهلی  برخی    ر  نظر 
عصر جاهلی، آنچه مرسوم بوده، ربای قرضی است و اثری از حضور ربای    اندیشمندان در

  ،1388احمدوند،    و  مقدممصباحی)  معاملی در شواهد تاریخی عصر جاهلی وجود ندارد
روایات   .(48  .ص وجود  که  همچنین  معصومین  ائمه  از  ربای    رفتبرون  یهالهیحی  از 

از    رفتبرون  یهالهیح  باوجوداست، نشان از حکمتی است که    ذکرشدهمعاملی در آن  
 ربا، این حکمت زیر سؤال نخواهد رفت و آن، ربوی نشدن قرض است. 
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 شرایط ربای معاملي . 2-2

مختلفی خواهد    جنسهم   : بودن   جنس هم   ( الف  − معانی  متفاوت،  منظر  از سه  بودن 
هر قسمی از هر چیز، انسان یا پرنده است  از دیدگاه لغت، منظور از جنس،    داشت:

المنجد    .(15، ص  7جق،  1414،  صاحب بن العباد؛  55  . ، ص6ج  ق،1409  ،فراهیدی)
یا    (105  .ص  ،تایب  ،معلوف)  : »شتر جنسی از چارپایان است.«دیگویم  مثال عنوانبه

جنس در این معنا، اعم از نوع و جنس    ، بنابراین؛  چهارپا جنسی از حیوانات است
زیرا   است،  منطق،منطقی  دیدگاه  حقیقت    از  بین    ذاتی()  ی کلجنس،  مشترک 

که در پاسخ به چیستی آن   انواع(هستند )متکثر    تحقیق  ازلحاظاست که   ییهایجزئ
تعریف، حیوانیت، حقیقت    نیبنابرا.  (87  .، ص1ج  ،تایب  ،مظفر)  شودیمجزئیات بیان  

کلی است که مشترک میان انسان و دیگر ماهیات حیوانی مانند اسب و... است و 
  عنوانبهاما آنچه    . این معنا در منطق، قسیم نوع و فصل است.شودیمجنس شمرده  

  جنسهمجا مدنظر است معنای عرفی آن است. از دیدگاه عرف،  نبودن در ای  جنسهم
اگرچه    ،نیستند  جنسهم، از دیدگاه عرف، انسان و حیوان  بنابراینیعنی دو چیز مشابه  

از دیدگاه   بنابراین؛  با حیوان است  جنسهمزیرمجموعه و    ،از دیدگاه منطق، انسان
تطابق در صنف یک نوع خاص،  بیان شود که صر   گونهاینعرف، ممکن است   فاً 

با عرض  . صنف از دیدگاه منطق  آیندمیشمار  به  جنسهم هر کلی ذاتی است که 
، زن و مرد بودن از اصناف انسان است. یا شاعر یا کاتب  بنابراین؛  خاص مقید گردد

اما این    ؛(134  .، ص1ج  ،تابی  ،مظفر)  رودمیشمار  بودن، از دیگر اصناف انسان به
بلکه،   نیست  مدنظر عرف  نیز  را    کهنیهممعنا    عنوانبهچیزی مصداق عنوان شود 

ستند  هعنوان گندم یا برنج  . مثلاً انواع گندم یا برنج همه در تحتشماردیم   جنسهم
باشند.    هاگرچ متمایز  صفات  و  مرغوبیت  حیث  با  رونیازااز  گندم  انواع  معامله   ،

  :دی گویمنجفی در جواهرالکلام  معامله ربوی و باطل است.    یکدیگر به همراه با زیاده،
در نص و فتوی، حقیقت    جنسهمکه مقصود از    اندکرده»غیر واحدی از علما تصریح  

، اما  ندیگویمو در لغت به آن جنس    ندیگویمنوعیه است که در منطق به آن نوع  
پی اینکه  به  است  کرده  اعتراف  المقاصد  جامع  در  کرکی  معنا، برمحقق  این  به  دن 

که میان جنس،  یاگونهبهزیرا رسیدن به شناخت ذاتیات    ؛سخت و موجب عسر است
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؛  که اطمینان حاصل شود، مشکل است یا گونهبه فرق قائل شویم  ،نوع، صنف و فرد
در سرائر، تذکره، تحریر و دروس و لمعه هر دو چیزی که لفظ خاصی بر    بنابراین

 . (338 .، ص23ج ،تابی )نجفی، هستند مانند گندم.« س جنهمقابل صدق باشد  هاآن 

اخیر    ی هاپژوهشبودن عوضین که در برخی   جنسهمدیدگاه دیگری در شرط  
  عنوان بهاست.    کاررفته به، توجه به روایاتی است که در آن لفظ مثل  شده  پرداخته بدان  

یُكَالُ أَوْ یُوزنَُ فلََا یَصلُْحُ مِثْلَيْنِ بِمِثْلٍ إِذَا  ءٍ كُلُّ شَیْ»  است:  شدهنقلنمونه، از امام صادق)ع(  
مِنْ جنِْسٍ وَاحِدٍ یا کیلی    .(119  .، ص7ج،  1365  )طوسی،  «كَانَ  هر چیزی که وزنی 

که از جنس واحد باشند، معامله دو مثل به یک مثل آن صحیح نیست.«  باشد، زمانی
آن است که غرض    اندداشتهروایت    برداشتی که برخی از محققین از واژه مثل در این

قیمت نیز یکسان   ازنظراز بطلان معامله دو جنس واحد، دو جنس واحدی است که 
باشند.   به    طوربه  رونیازاباشد و مثل هم  برنج هندی  با  ایرانی  برنج  مثال، معامله 

کیفیت    ازنظراین دو اگرچه جنس واحدی دارند اما    را یزهمراه زیاده اشکالی ندارد،  
  .ص  ،1398  ،اللهیحبیبو    بابوکانی، قانع  اکبریعلی)  و ارزش، ارزش متفاوتی دارند

برداشت این معنا از روایات با آنچه از حکمت ربای معاوضی از امام رضا)ع(    .(98
پرداخت    درهمکیسفهی دانست که در مقابل دو درهم،    یامعاملهبیان شد و آن را  

با حکمت و همچنین    ؛(425  .، ص12ق، ج1416  )حرعاملی،   شود، سازگار است
حریم بودن ربای معاملی برای ربای قرضی نیز سازگار است، زیرا در این نوع از  

ربای    ازنظرنقد، مشکلی    صورتبهمعاملات یعنی جنس مرغوب با جنس غیرمرغوب  
نسیه صورت گیرد،    صورتبههمین معامله    کهیدرصورت اما  ؛  دیآینموجود  قرضی به

  صورتبهاست، یعنی صرفاً شکل کار    شده  انجامقرض به شکل معامله نسیه    ینوعبه
 صورت پذیرفته است.معامله است، اما در حقیقت، قرض ربوی  

آن است که ربای    شده  دادهآنچه به مشهور فقهای امامیه نسبت    : کیلی یا وزنی بودن   ( ب  −
اما در معدودات،    گرددمی، محقق  شودیمبا کیل یا وزن معامله  ائی که  معاملی در اشی 

به زیاده جایز است    .، ص23، جتابی  نجفی،)  ربای معاملی وجود ندارد و فروش 
که در غیر از وزنی    اندکردهکه حتی برخی علمای شیعه ادعای اجماع  یا گونهبه  .(358

اما علامه حلی    ؛(355  .، ص10ج  ،1387  حلی،ابن ادریس)  ها، ربا وجود نداردو کیلی
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در تذکره کیلی یا وزنی بودن عین را شرطی دانسته که فقهای امامیه بر آن  ق(  1414)
  ق،1414  ،حلی)اجماع دارند، اما وجود ربا در معدودات از دیدگاه او اختلافی است  

و    .(136  .، ص10ج کیلی  ربا در غیر  ، دانندیم را جایز    هایوزنمستند کسانی که 
 ، لینی)ک «أَوْ یُوزنَ الرِّبَا إِلاَّ فِيمَا یُكَالُ   لاَ یَكُونُ»فرمود:  هروایتی است از امام صادق)ع( ک

 در شرح این روایت آورده است: ق(  1406)علامه مجلسی    .(146  .، ص5ج  ، 1363
بر فساد قول برخی از علما در حرمت ربا در معدودات    کندمیاین روایت دلالت  »

به حرمت    طوربه قائل  نسیه  معامله  در صورت  که  دیگر  برخی  و    .«اندشدهمطلق 
شیخ مفید  و    در المراسمق(  1404)سلار دیلمی    .(487  .، ص10ج  ،ق1406  ،جلسی)م
مقنعهق(  1410) ربا   ،در  حکم  شامل  نیز  را  معاملی  معدودات  سلار  )  انددانستهی 

مفید179  .ص  ق،1404  ،دیلمی در    .(604ص    ق،1410، ؛  معاملی  ربای  وجود 
که جلوگیری از ورود به ربای قرضی است، نیز سازگار    شدهانیبمعدودات، با حکمت  

های  کتاب تعزیرات و مجازات  595ماده  در قانون مجازات اسلامی ایران،  اما  ؛  است
صرفاً مکیل و موزون بودن، جزو شرایط  مطابق نظر مشهور فقهای شیعه،  بازدارنده،  

رو در این مقاله با توجه به نظر  اینزا  .1تحقق ربای معاملی در نظر گرفته شده است 
انگاری شده است، به  مشهور فقها و همچنین آنچه در قانون مجازات اسلامی جرم

 بررسی حکم ربای معاملی خواهیم پرداخت. 

 

 ربای معاملي در معاملات . 3-2

تمام اندیشمندان شیعه متفق هستند که ربای معاملی در بیع وجود دارد، از منظری دیگر  
به دلیل  ، برخی از علمای شیعه  رونیازااما انحصار ربای معاملی در بیع مورد اتفاق نیست.  

  اند دانستهت ربا  ممشمول ادله حر   صلح را  ازجملهاطلاق آیات حرمت ربا، دیگر معاوضات  
قواعدق(  1413)   علامه حلی  .(180  .، ص4ج  ق،1410 عاملی،) ی  ربا است    معتقد  در 

ق(  1410)حلی  این ادریس  .(60  .، ص2ج  ،ق1413  ،حلی) صرفاً مختص بیع است    معاملی
یکی از ثمن    کهیطوربهاز مبیع وزنی و کیلی    جنسهمدر سرائر نیز ربای معاملی را بیع  

است کرده  تعریف  باشد،  بیشتر  مثمن  ادریس)  و    ؛ (253  .، ص2ج  ق،1410  ،حلیابن 

 
1. qavanin.ir 
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اما صاحب عروه، این دیدگاه  ؛  از دیدگاه او، ربای معاملی صرفاً در بیع جاری است  بنابراین
، یزدی)  را مخالف با روایات باب ربا دانسته که نسبت به تمام معاوضات، عمومیت دارند

اخیر    .(17  .ص،  6، جق1421 گرفته    رش ی موردپذ نظر مشهور    عنوانبهنظر  است  قرار 
  موردقبولفقهای معاصر نیز، نظر اخیر    برخیدر نزد  و    ( 336  .، ص23، جتابی،  نجفی)

توجه به شهرت وجود ربای    .(155  .، ص1392  ،یاخامنهحسینی  )  واقع شده است  با 
انگاری ربای  در میان فقهای معاصر و همچنین جرم  بالأخصمعاملی در تمام معاوضات  

بیع از  اعم  معاوضات  تمام  در  تعزیرات  595ماده    در  و...   صلح،  معاملی  قانون    کتاب 
،  ردیگیمقرار    یموردبررسآنچه در این مقاله    مجازات اسلامی جمهوری اسلامی ایران،

یکی از خصوصیات معاوضه،   خواهد بود.  ی طورکلبه  کوینبیتای معاملی در معاوضات  رب
این مال عین شخصی یا کلی در معین یا    نکهیامال بودن طرفین معاوضه است، اعم از  

، ابتدا به ماهیت مال و ارزش  رونیازاباشد.    انتقال قابلی حق  منفعت و حت،  الذمهکلی فی
 .اندیشمندان اسلامی خواهیم پرداختاز دیدگاه 

 

 ارزش و مالیت از دیدگاه اندیشمندان اسلامي ماهیت . 3

بحث مالیت و ارزشمندی اشیاء در مباحث فقها و اندیشمندان اسلامی، در ذیل مباحث 
به  از بیع،    شدهیانباست و با توجه به تعریف    شده  مطرحخاص بیع    طوربهو  معاملات  
جواهر در شرط  صاحب  .اند پرداختهی که قابل معامله هستند  یخصوصیات اشیاتوضیح  

داشته باشد لذا    اعتنا قابلمملوک باشد که منفعت    تواند میچیزی    گوید یمملکیت مبیع  
  گیرد ینمندارد، در ملکیت فرد قرار    اعتناقابلک که منفعت  صو صحیواناتی چون کرم و  

در مکاسب در تعریف مالیت  ق(  1415)انصاری  شیخ    .(343  .، ص22، جتابینجفی،  )
قرار گیرد و همچنین نزد    ها آن: آنچه نزد عقلا منفعتی داشته باشد که مورد قصد  گویدیم

در ادامه از وجود   ؛ ایشان(9  .، ص4، جق1415  )انصاری،شارع نیز آن منفعت حلال باشد  
)ره( . امام خمینیکندمیمنفعت به مالیت عرفی و از حلیت شرعی به مالیت شرعی تعبیر 

و   داندیمدر کتاب بیع، اعتبار مالیت در اشیاء را به دلیل رغبت افراد به آن    ب(- 1392)
افراد ممکن است به دلیل عدم وجود خاصیت و نفع برای شیء برای آن ارزشی   یجهدرنت

شدن آن شود، افراد به آن رغبت   ارزشیبدلیل کثرت آن شیء که موجب  قائل نباشند یا به
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  ، ب-1392  ،خمینیموسوی  )  رغبت افراد، تابع خواص اشیاء است   یجهدرنت  ؛نداشته باشند
 . (493 .، ص1ج

این تعاریف دریافت آن است که مالیت    یبندجمع  عنوان به  توانیم، آنچه  بنابراین
بین انسان و شیء است که به خاطر خصوصیاتی که در شیء وجود   یهدوسویک رابطه  

؛  گیردیم، این رابطه شکل  یابدی مدارد و احساس نیازی که انسان به آن شیء در خود  
که بنابر    داندیمنظریه تلفیق مالیت را مفهومی انتزاعی    عنوانبه(  1377)، یوسفی  بنابراین

براى آن    یجهدرنتعقلا مطلوبیت داشته،    آن، مال هر آن چیزى است که در نظر عرف و
باشد برخوردار  نیز  کمیابى نسبى  از صفت  ایجاد گردد و  . ص  ، 1377  یوسفی،)  تقاضا 

نه یک امر اعتباری محض یا ذاتی شیء  نیز صفت مالیت را  (  1392)شهید مطهری    .(120
 . (116  .ص،  1392مطهری،  )  داندیمحاصل انتزاع این صفت از رابطه شیء با انسان  بلکه  

 

 براساس نظریات اندیشمندان  بررسي ماهیت پول. 1-3

  .وجود داردماهیت پول  غربی، سه دیدگاه عمده درباره    یها اقتصاددان  ی هاشهیانددر میان  
. در دیدگاه  ردیگیم که در مقابل دیدگاه چارتالیزم قرار    دیدگاه متالیسم یا کالایی بودن پول 

از آنکه به  عنوانبه  پول کالایی، ارزش پول قبل  مبادله در نظر گرفته شود،  دلیل واسطه 
کالا، نقش پول و    ن یتریبازار ارزش ذاتی کالایی آن است. در حقیقت در این دیدگاه،  

نقره و دیگر کالاهایی که    ، طلا  .(Menger, 2009, p. 45)  رد یگیمواسطه مبادله را برعهده  
  .شوندمیواسطه مبادله قرار گرفت، در این رویکرد توضیح داده    عنوانبهدر میان جوامع  

دیگر    ترینمهم مشابه  کالایی  پول  که  است  آن  فلزگرایی،  یا  کالایی  نظریه  مشخصه 
 درودیانسبحانی و  مبادله شده است.    واسطهبهکالاهاست و تحت تحولات تاریخی، تبدیل  

  ی هاپول ، عدم توان تبیین  دنکنمیایرادی که بر نظریه کالایی بودن پول وارد    ترینمهم
بر اینکه پول ظاهر کالایی خود را از  زیرا در قرن بیستم علاوه؛  جدید با این مدل است

داد،   نبود  عنوانبهدست  نیز مطرح  باشد  داشته  کالایی  پشتوانه  که  و  )  رسیدی  سبحانی 
 .(117  .، ص1394درودیان، 

چارتا در حقیقت    .ارزش پول به دلیل ماهیت قانونی آن استاما در رویکرد چارتالیزم،  
نماینده   عنوانبهم( 1924)ناپ  معنای توکن، بلیط و... است که هیچ ارزش ذاتی ندارد.به
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، اما با گسترش  ردیپذ یمابتدایی را    یهادورهاگرچه کالایی بودن پول در  این رویکرد،  
،  داندیم  هاآن  یدهارزشو    هادولتکاغذی را نتیجه اعتبار    یهاپول ، او ارزش  ساسکنا
-Knapp, 1924, pp. 15)  رند یگیم  هاپول خود را از این    و بدهی  مالیات  هادولتزیرا  

32) . 
رویکرد دیگری وجود دارد که ارزش  و کالایی بودن پول،    در مقابل رویکرد چارتالیزم

و این    له مبادله استیوس  عنوان بهپول صرفاً به دلیل مقبولیت اجتماعی آن برای استفاده  
اینگهام،  .  ناشی از اعتبار دولت نیستصرفاً  مقبولیت   اجتماعی،    شناسجامعهاز دیدگاه 

است  اجتماعی  رابطه  یک  مطهری    .(Ingham, 1996)  پول  د(  1392)شهید  نظام  نیز  ر 
و    داندمیجنبه اعتباری آن    صرفاً پول کالایی و اسکناس را  اقتصادی اسلام، تمایز میان  
دلیل احتیاج مردم به یک واسطه مبادله و نمایشگر ارزش  اعتباری بودن اسکناس را به

 . (116 .ص ،1392مطهری،  ) داندمیاشیاء 

که گاه ارزش    اعتماد اجتماعی است  گیریشکلدر این رویکرد، مقبولیت پول، نتیجه  
متقابل درون   اعتمادهایثالث مانند دولت یا بانک است و یا نتیجه    نهاد یکنتیجه اعتماد به  

یعنی  ؛  یعنی من به تو بدهکارم( است  IOU  ینوعبهدر این نگاه، پول  بستر اجتماعی است.  
، خود را به فروشنده کالا   یله وسبه  یدشدهتولر آینده خدمت یا کالای  د  پذیردیمخریدار  

دهد. را    ارائه  پول  ماهیت  از  معنا  مدرن    توانیماین  پول  از  انگلیس  بانک  تعریف  در 
 . (p ,2014 ,Radia & Thomas ,Mcleay .(4 مشاهده کرد

اعتبار را در مقاله نظریه اعتبار پول در مجله    بار نظریه برای اولینم(  1914)  1اینس 
، مبادله یک کالا با اعتبار است. نتیجه  خریدوفروش»  توضیح داده است:  گونهاینبانکداری  

بلکه  ندارد.  این نظریه آن خواهد بود که ارزش اعتبار یا پول به ارزش هیچ فلزی بستگی  
  او نسبت به اعتبار، یعنی به رضایت آوردیمدست به حقی که طلبکار برای »پرداخت« به

تعهدی دارد که بدهکار نسبت به پرداخت بدهی خود   همچنین بستگی به و بستگی دارد
در مقابل بستگی دارد به نوع توافق بدهکار نسبت به ابراء ذمه خود با تبادل بدهی  و  دارد  
ط   است   یبااعتبار خود   پذیرش  و  رضایت  به  منوط  که  دارد  طلبکار  است.که    «لبکار 

(152. Innes, 1914, p).    نتیجه ساختار  به    گیری شکلاین  مختلف  افراد  اعتمادهای 

 
1. Innes 
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همچون دولت یا بانک در این ساختار وجود    یا واسطهکه هیچ  یا گونهبهیکدیگر است،  
به   اعتماد  دلیل  به  را  بدهی یکدیگر  افراد، سندهای  بلکه  تبادل    یهاحلقهندارد،  میانی، 

  کرده  اشاره(  1397)، زیمل  روینازا  .( Mcleay, Radia & Thomas, 2014, p. 4)  کنندیم
عه اقتصادی نیاز به یک  و در حقیقت یک جام  ریزدیفروماست که نهاد پول بدون اعتماد 

 . (178 .، ص1397 دارد )زیمل، 1ی مذهبشبهباور اجتماعی 
در این معنا، قبول سند بدهی هر فرد، به دلیل رابطه دوستی و اعتمادی است که بین  

که افراد   تریچیدهپوجود دارد، اما در یک ساختار    مورد اعتماد  یهاواسطهیا وجود    طرفین
، باید سندی مورد تبادل قرار گیرد که مورد اعتماد  پردازندیمدله  ناشناس با یکدیگر به مبا

طرفین است، تبادل    موردتوافق که    هادولتیا    هابانک، سند بدهی  روینازاطرفین باشد،  
 .گرددمی

پشتوانه کالایی نخواهد داشت و صرفاً    گونهیچهپس در این ساختار، وام یا اسکناس،  
آن را تضمین   هابانکو    هادولتیک سند بدهی از کالا و خدماتی است که در آینده،  

سیستم.  کنندیم به شده  دادهشرح    ماهیت  اعتماد  نتیجه  که  دارد  متمرکز  ساختاری   ،
د به دولت و  اعتما بریمبتن اما با ظهور ارزهای مجازی، این ساختار متمرکز؛ هاستدولت
ساختاری  بانک به  تبدیل  رمزارزها  بریمبتن  یرمتمرکزغ ،  ساختار  کلیت  به  شد.    اعتماد 

است،    شده  حذف یک حواله که نام تأدیه کننده از روی آن    عنوانبه، گاهی پول  روینازا
 .(118 .، ص1394، درودیانسبحانی و ) یا سند بدهی از کل جامعه تبیین شده است

 

 اعتبار، کالا یا رمزارزها ماهیت بررسي . 4

بر    کوینبیتخاص    طوربهو    رمزارزها نظارت  پول و  ایجاد  اولیه یک سیستم  نگاه  در 
که   مالی است  بر  نظارت   بریمبتن   یها ستمیس  برخلافتراکنش  اعتماد  هیچ  هابانک  و   ،
،  هاتراکنشخود رمزارز در آن وجود ندارد. بلکه    شبکه کاربرانساختار نظارتی غیر از  

، این راستی 2شوند میبرای جلوگیری از تقلب و استفاده دوباره از ارز، راستی آزمایی  
طریق   از  رمزارزها  یافزارها سختآزمایی  این  تراکنش    ،3رد یگیمصورت    کاربران  هر 

با   معناداری  ارتباط  باید  این    یهاتراکنشجدید  تأیید  با  و  باشد  داشته  رمزارز  قبلی 
 

1. Social-Psychological Quasi-Religious Faith 
2. Proof of Work 
3. Miner 
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  ها تراکنشتمام    درنتیجهو    شودیمذخیره    جدید  اطلاعات تراکنش در یک بلوک  معناداری،
  شود یم در کل سیستم ذخیره    شدهعیتوز  صورتبهکه    گیرندمیدر یک زنجیره بلوکی قرار  

را حل    ها تراکنشتباط میان  که بتواند، الگوریتم ار  کاربریهر    .شوندمیفراخوانی  بار    و هر
  رمزارز جدید و اختصاص آن به کاربر است  ایجادکند، مستحق پاداشی است که نتیجه آن  

(Nakamoto, 2008, pp. 1-9) .  ها بانک، ساختاری مستقل از دولت و  کوینبیت،  رونیازا  
را    کوینبیتبانک مرکزی اروپا    و اجتماعی دارد.  رمتمرکزیغکه ماهیتی    دهدیمرا شکل  

  درواقع  اما؛  است  شده  شناخته  مجازی  ارز   عنوان به  کوینبیت  :تعریف کرده است  گونهاین
  صورتبهو    شود  ردوبدل   الکترونیکی  صورتبه  تواندمی  که  است  دیجیتالی  نشانه  کی  نیا

  پیچیده  یها رابطه  از  استفاده  با  هارایانه  از  ایشبکه  توسط  هاکوینبیت.  ندارد  وجود  جسمی
 European)  واحد  سازمان  یا  مقام  یک  نه  شوندمی  پیگیری  و  شوندمی  ایجاد  ریاضی،

Central Bank, 2012).    رویکرد چارتالیزم نسبت به  کوینبیتبا توجه به این تعریف از ،
ن پول،  اعتباری  زیرا    کوینبیتماهیت    تواند میارزش  دهد،  توضیح  هیچ    کوینبیترا 

  در این تعریف تلاش شده ماهیت پولی از طرفی و حاکمیت ندارد.  هادولتوابستگی به 
 .یک نشانه دیجیتال به آن داده شود  عنوانبهرمزارز انکار شود و ماهیت کالایی    و اعتباری

این    درموجود    یهاسکیردلیل این رویکرد، سیاستی است که بانک مرکزی اروپا به دلیل  
 عنوانبهشناسایی این نشانه دیجیتالی  عدم  نسبت بهآن،  و ثبات قیمتی  اطمینان  ارز و عدم
 .پول دارد

کالای دیجیتال، در میان گروهی از اندیشمندان،    عنوانبه  کوینبیتنظریه کالا بودن  
پارانا است.    قرارگرفته  موردتوجه و  استخر (2022)  1روتا  ماهیت  به  توجه  با  ارز  ،  اجی 

را با توجه به تفکر    کوینبیت  اندکرده، تلاش  دلیل استفاده آن از منابع انرژیو به  دیجیتال 
  کالا تعریف کنند   عنوانبهمارکس که ارزش را بر مبنای عنصر کار، تعریف کرده است،  

(1 .p 2022, arana,P& Rotta ).  یک کالای    عنوان بهرا    کوینبیتنیز،  م(  2014)  2گرف
انتقال استفاده   عنوانبهممکن است  .  که همانند طلا و ..  کندمیدیجیتال معرفی   واسطه 

 . (Graf, 2014, p. 55) شود

 
1. Rotta & Parana 
2. Graf 
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دلیل ماهیت همتا به همتا  )بهو ناشناس    نه یهزکمانتقال    ی هاتیقابل  دلیلبه  کالایی که
اینترنت  (کوینبیتبودن   این    ی هاشرکتپشتوانه  و همچنین    در فضای  در  که  بزرگی 

،  اندرفتهیپذ و مبادله با این رمزارز برای ارائه خدمات را    اند کرده  ی گذارهیسرمارمزارز  
کالای مورد تبادل از دیدگاه    عنوان بهو    دولتی جداساخت  یها استیس مسیر خود را از  

ارز کالایی    نیمابرا چیزی    کوینبیت  ،م(2018)  1، هونگ و لی بائور  آمد.  حساب بهعقلا  
  لحاظ  از  کوینبیت.  است  اعتباری  و  کالایی  پول   از  ترکیبی  کوینبیت  :داندمیو اعتباری  

  شودیم تعیین  قطعی و اتوماتیک  قاعده یک  توسط آن کمبود یعنی است، کمیاب   طراحی
  اما   شودیم  انجام(  طلا  مانند)  کالایی  پول   با  یکسان  اما نه  شبیه  رقابتی  معادن  توسط  که

.  ندارد «ذاتی » ارزش هیچ  کوین بیت زیرا  ؛شودیم توصیف   بهتر  اعتباری   پول   با آن ارزش 
نبود    ،حال نیباا.  است  آن  تمرکزعدم  طلا  با  کوینبیت  مهم   یهاشباهت  از  دیگر  یکی

  ندارد   مطابقت   کوینبیت  همتا به همتا  پرداخت  شبکه  با  طلا   برای   2ریسک طرف مقابل 
(Baur & Hong & Lee, 2018, p. 180) . 

اسلامی،   اندیشمندان  دیدگاه  که  از  کالاهایی  دیگر  طول    عنوان بهبرخلاف  در  پول 
، دارای ارزش ذاتی یعنی منفعتی غیر از  یا مبادلهبر ارزش  که علاوه  اندشده  استفادهتاریخ  

به این شکل،    توانینماین نوع از پول را    ...مانند طلا و  اندبودهپول بودن، نیز در نزد مردم  
و   و منفعتی جز نمایشگر بودنزیرا این نوع پول، تنها نمایشگر ارزش است    ؛کالا نامید

که ارزش آن به    پولنسبت به    اعتبار اجتماعی رویکرد  ه  ، برونیازا  .ندارد  واسطه بودن
به ارزش، با توجه به ماهیت اجتماعی    ین رویکردا  .شودیم خاطر اعتبار عقلاست، نزدیک  

تعریف    3یک رابطه اجتماعی متقابل  عنوانبهرا    کوینبیتهمسو با دیدگاهی است که    آن،
وجود ناشر  ، عدمکندمیاعتباری متمایز    یهاپول را از دیگر    کوینبیتآنچه  زیرا  ؛  کندمی

یک ساختار اجتماعی است    کاملاًمعتبر در این ساختار است و در حقیقت این ساختار،  
  توانیمساختاری که گسترش آن را  ،  است  افتهی  گسترشکه براساس مقبولیت اجتماعی  

اعتبار    عنوانبهیا    ( IOUمتقابل )  ی اه یبدهیعنی    رمتمرکزی غ  یها پول در    شدهانیببا مدل  
مورد ضمانت معنوی افراد در ساختار    اسناد بدهی   یعنیتوضیح داد،    کوینبیتجامعه  

 
1. Baur & Hong & Lee 
2. Counter-Party Risk 
3. Mutual Infrastructure 

https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=339445
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=339445
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ثبات و استمرار این   .ردیگیمدر یک سیستم پیچیده مورد تبادل قرار    است که  کوینبیت
، زیرا  شودیم، تضمین  هاکنندهاستخراج  و  1هر گره   ساختار اجتماعی در حقیقت با حضور

را صحت سنجی    کوینبیتهستند که تبادلات مالی در بستر ساختار    ها کنندهاستخراجاین  
حضور    درنتیجه و    کنندیم بدون  این  نیست.    ری پذ امکان  ها کنندهاستخراجتبادلات  در 

ت، ساختار  نگاه کالایی که ارزش موضوعیت داش  برخلافدیدگاه، آنچه اهمیت دارد،  
پدید   را  جامعه  یک  که  دارد  ساختار .  (Swartz, 2018, p. 632)  آوردیماهمیت  این 

به  کوینبیت نقدشوندگی سند  است که  را  IOU)  یبده دلیل مقبولیت اجتماعی،  افراد   )
آن،   درنتیجهاعتبار بخشیدن به افراد است که    ینوعبه. رمزارز در حقیقت  کندمیتضمین  

  کوین بیتیعنی سند بدهی که برچسب یا مهر ؛ کندمیسند بدهی افراد مقبولیت عام پیدا  
 .ردیگیم قرار  رشیموردپذ بر آن خورده باشد، 

 

 کوین بیت گوناگون  هاییت ماهبررسي حکم ربا با توجه به  . 5

، به بودن  ی یا اعتباریعنی کالا    ،کوینبیتدرباره    شده انیب ماهیت مختلف    دوبه  با توجه  
 .پردازیممیآن  خریدوفروش ربا در بررسی احکام فقهی

 

 ماهیت کالایي رمزارزبر مبنای  کوینبیت بررسي حکم ربا در . 1-5

  دیجیتال دانست که حاصل حل   ی انشانهباید آن را    در صورت نگاه کالایی به رمزارزها،
به دلیلی  کالا با توجه تعاریفی که ارائه شد، باید    گونه اینمالیت    ریاضی است.  هایهمعادل

  عنوان به، آنچه  رسدیمنظر  به  .کندمیکه افراد را به سمت چنین ارزی ترغیب    عقلایی باشد
و رشد زیاد چنین    یسودآوردر این ارز، مطرح است،    گذارییهسرماغرض عقلایی در  

  عنوان بهاین ساختار ارزی    شدنیلتبد  بینییشپو همچنین    مدتکوتاه  یهابازهکالایی در  
است که افراد برای حفظ ارزش اموال و کسب سود، بدان روی   المللیینبپول مرجع  

 .قواعد فقهی، صحیح است بریمبتن، بیع چنین کالایی، روینازاآوردند. 
، باید به بررسی ربا در صورت قرض چنین کالایی  کوینبیتاز    با توجه به این فهم

 این کالا پرداخت.  تبادل و همچنین ربای معاملی در صورت 

 
1. Peer 
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با توجه به آنچه در تعریف ربای قرضی بیان شد، قرض دادن هر نوع  :  ربای قرضي 
نیز از این قاعده مستثنا نیست    کوینبیت،  روینازاکالایی با قصد گرفتن زیاده، حرام است.  

آن را کالایی همچون دیگر کالاها بنگریم، قرض دادن آن با قصد گرفتن    کهیدرصورت و  
 .بیش از آن، حرام خواهد بود

یک    مثال عنوانبه  : کوینبیت با    کوینبیت   مبادله مقابل    کوینبیتتبادل    1.5در 
ب  توانیمرا    کوینبیت داد.  توضیح  بخش  این  شدن  در  ربوی    ی ا معاملهچنین  ررسی 
با توجه  است، اما    یرپذ امکان،  شوندمیبا یکدیگر تبادل    جنسهمکه دو شیء    جهتازآن

در مکیل و موزون، تصویر دارد،    به دیدگاه مشهور فقهای شیعه که ربای معاملی صرفاً
در آن    معاوضه، مسأله ربوی شدن  آنهیت غیر کیلی و وزنی بودن  به دلیل ما  کوینبیت

علمای شیعه که بیع نسیه معدودات را  برخی  براساس دیدگاه  برآن،  تصویر ندارد. علاوه
ربای  به از  فرار  غرض  وجود  حرام  قردلیل  صورت  دانندیمضی  در    خریدوفروش ، 

زیاده  نسیه  صورت به  کوینبیت با  یک    همراه  فروش  مقابل    کوینبیتیعنی    1.5در 
ولی نسبت به   ،حرام خواهد بود  که خریدار آن را یک ماه بعد تحویل دهد.  ینکوبیت

 . (334 .، ص2، ج 1392  ،یاخامنهحسینی ) اصل قرض باطل نخواهد بود
  خریدوفروش   ،کوینبیتبا نگاه کالایی به    :ر واحدهای پوليبا دیگ  کوینبیت   معاوضه

با چنین تصویری از معامله،    آن هیچ تفاوتی با دیگر کالاها ندارد، یعنی تبادل کالا با پول 
 .آیدینموجود هیچ محلی برای تصویر ربای معاملی به

 

 رمزارز اعتباریبرمبنای ماهیت   کوینبیت بررسي حکم ربا در . 2-5

  صرفاً حاکی از کالا یا خدماتی است که   کوینبیت،  ماهیت اعتباریاز منظر    ربای قرضي:
از نگاه فقهی  تعهد شده است که در مقابل آن پرداخت شود.    ارزش مشخصی دارد و

، مثلی باشند، مثل آن و در صورت قیمی شدهدادهخدمات و کالای قرض    کهیدرصورت 
بازپرداخت شود به   ؛(15  .، ص4، جق1410عاملی،  )  بودن، باید قیمت آن  با توجه  اما 

از نگاه    توان یم  ،شرط قرض  عنوانبهتحقق قبض  و عدمنامعلوم بودن این کالا و خدمات  
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زیرا از نگاه عرف    1را مانند چک، حاکی از ارزش دلاری آن دانست.  کوینبیت  ، عرفی
؛  خدمات نامعلومکالا و  نه    است  ارزش دلاری، صرفاً حاکی از  هارمزارزشاین    ،کاربران
حاکی از آن  کوینبیتقرض دادن میزان دلاری است که ، کوینبیتقرض دادن  ،بنابراین
نقدشوندگی،  عرف  است و به  یقین  به  توجه  ارزش    کوینبیتقبض    با  را همان قبض 

، در زمان بازپرداخت  جهتازاین  .(512  .، ص1385  ،ایخامنهحسینی  )  داند میدلاری آن  
قرض پول، باید همان ارزش اولیه دلاری  قرض با توجه به فتوای علمای شیعه نسبت به 

؛  الف-1402،  شیرازی  مکارم)  جایز نخواهد بود  آن، پرداخت شود و درخواست زیاده،
 . (433 .ص، 3جق، 1443  سیستانی،حسینی 

 

 کوینبیت ربای معاملي در تبادل . 6

که در    گونهآنباشد،  اعتبار    عنوانبه  دیجیتال  ی هاپول   یطورکلبهو    کوین بیت  کهدرصورتی
  یرش موردپذ که    است   صرفاً سند بدهی فرد  کوین بیتبیان شد،    یرمتمرکزغتعاریف پول  

ضمانت پذیرنده    و  جامعه  و  صورت  .گیردیمقرار    کوینبیتساختار  این  معامله    در 
، فردی که طلبکار است، سند بدهی خود را  طرفیکاست که در    یا معامله،  کوینبیت

سند بدهی دولت یا اعتبار بانک، یا    عنوانبهدر مقابل سند بدهی دیگری مثلاً اسکناس  
رمزارزها،   مبادله    عنوانبهدیگر  دیگر،  پولی  از ساختار  بدهی  مقابل  کندمیسند  در  یا   ،

 . کندمی  دریافتپرداخت سند بدهی، کالا یا خدمات 
چک    خریدوفروشارائه داد، مقایسه آن با    کوینبیتاز معامله    توانیمکه    ریتصوی

  ، 1391  تبریزی،)  چک از دیدگاه فقهی، نوعی سند بدهی است  ، زیرا استدر کلام فقها  
 . (558 .، ص1ج

تفاوتی که میان سند بدهی چک با رمزارز وجود دارد آن است که چک، بعد از رجوع  
، اما رمزارز، پس از دریافت  دهدیمبه بانک و دریافت مبلغ آن، سندیت خود را از دست 

 

( و منتشر  Stable Coinsهستند )باید به این نکته دقت شود که در دنیای ارزهای دیجیتال، برخی دارای پشتوانه    .1
طور کننده آن متعهد است، در قبال هر تعداد ارز دیجیتال منتشر شده، به میزان مشخصی کالا یا پول ذخیره کند. به

مدعی است به   BitFinexپشتوانه دلار است و صرافی  ( توکنی است که دارای  Tetherتتر )مثال ارز دیجیتال  
بانک های آمریکا ذخیره می کند بهاما بیت؛  ازای هر تتر منتشر شده، یک دلار در  عنوان یک ارز بدون  کوین 

 پشتوانه صرفاً از دیدگاه عرف، اعتباری است حاکی از ارزش دلاری آن و افراد متعهد به پرداخت آن هستند. 
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باید آن را    بنابراین؛  خدمات از یکی از افراد درون ساختار آن، هنوز قابل معامله است
چک به فرد ثالث یا ضمانت چک از طرف شخص ثالث    وشخریدوفرهمگون با    ینوعبه

 شود. پذیر یهتوجبین افراد،  کوینبیتآن، گردش   درنتیجهکه  دانست
دیدگاه مشهور فقهای معاصر آن است  چک به شخص ثالث،    خریدوفروشاز منظر  

، به  نقدی  صورتبه  ، به شخص ثالثصوری نباشد  ،بدهی  کهدرصورتیکه فروش چک  
،  ایخامنهحسینی  ؛  569  .ق، ص1422خویی،  به میزان بدهی جایز است )قیمت کمتر یا  

حتی با توجه به برخی    شیرازی  مکارم  اللهیتآالبته    (ب- 1402،  شیرازی  مکارم ؛  1393
اغراض عرفی همچون ترجیح نگهداری چک در مقابل پول نقد در مواردی که نگهداری  

.  انددانستهچک به قیمت بالاتر از مبلغ مندرج در چک را جایز    خریدوفروش خطر دارد، 
رویکرد  (  ب- 1402  ،شیرازی  )مکارم جواز    شیرازیمکارم    اللهیتآاین  به  نسبت 

چک به مبلغ بیشتر، در حقیقت بازگشت به رویکرد کالایی نسبت به چک   خریدوفروش
یعنی ماهیت چک برای خریدار، منفعت عقلایی دارد، نه بدهی که چک حاکی از  ؛  است

ربای معاملی تصویر شود،    تواندمی ، در خرید چک به قیمت بیشتر، نروینازاآن است.  
قق ربای معاملی یعنی معامله دو شیء از یک جنس  یک کالا، شرایط تح   عنوان بهزیرا چک  

ندارد به  ؛  را  فروش چک  در  کمتر اما  معامله  ینکهباوجودا  مقدار  این  ربای  ،  دیدگاه  از 
دلیل جواز آن از دیدگاه فقها را با توجه    توانیم،  با زیاده است  جنسهممعاملی، معامله  

موزون قابل تصویر است و در   معاملی صرفاً در مکیل و  یربا   که  مشهور دانست  به مبنای
به    غرض از فروش به کمتر، معامله نسیه پول   کهدرصورتیاما  ؛  معدودات، ربا معنا ندارد

  این معامله جایز نیستباشد که عملاً راهی برای فرار از ربای قرضی است،    همراه زیاده
 . (104 .، ص1383  ،شیرازی  )مکارم

آن به   خریدوفروشرا سند بدهی فرد بدانیم،    کوینبیت  کهدرصورتیبا این توصیف،  
دارد.   معامله  طرفین  به غرض  بستگی  بیشتر  یا  کمتر  طرفین    کهدرصورتیمبلغ  غرض 

است، بازگشت این مطلب به   کوین بیتمعامله، منفعتی باشد که در نگهداری سند بدهی 
 ، ربوی نخواهد بود  املهمعآن مصداق    تبادل ،  روازایناست و    کوینبیترویکرد کالایی به  

  خریدوفروش قصد طرفین    کهدرصورتیاما  ؛  بودن در آن وجود ندارد  جنسهمزیرا شرط  
حاکی از بدهی این کالا یا خدمات است، برخلاف   کوینبیتکالا یا خدماتی باشد که  
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  هایی خدمت، حاکی از کل کالاها و  کوینبیتچک که سند بدهی از پول دولتی است،  
به    ،ایمعاملهدر صورت بیع بودن چنین    روازایناست.    ارائه   قابلابل آن  است که در مق
دلیل وجود غرر محل اشکال  به  ای معامله، اساساً صحت چنین  کالا نوع    بودندلیل نامعلوم  

وجود غرر    کرد که  بندیصورتصلح    صورتبهرا    ایمعاوضهچنین    توانمی؛ اما  است
چنین   و  ایمعاملهدر  خللی  آن  صحت  به  فقها،  مشهور  دیدگاه  ناراز  حلی،  )  کندمید 

  توانمیکه در این صورت، ن  (208  .، ص1392،  ایخامنهحسینی  ؛  367، ص  2ق، ج1409
و معوض اثبات کرد، چون عوض  را  معامله  یا    ازنظر  ربوی شدن  بودن  وزنی  و  کیلی 

ن  نامعلوم هستند  نبودن، اما از منظر عرف  ؛  و کردج توان شرایط ربا را در آن جستمیو 
پول    عنوانبه  ی آندلارارزش  را سند بدهی حاکی از    کوینبیت  توانمی  ،و کاربران  جوامع

  است یا حداقل حاکی از خدماتی دانست که اگرچه نوع آن نامعلوم    رایج جهانی دانست
این خدمات برای طرفین معلوم است، یعنی کسی که   را پرداخت    کوینبیتاما ارزش 

زیرا عرف، ارزش    دلار ارائه دهد،  1000، خدمتی به ارزش مثلاً  شودیم، متعهد  دکنمی
  کوین بیتاگر  در تصویر اول،  .  کندمی  گذارییمتقرا با توجه به ارزش دلار،    کوینبیت

در    کوینبیتبدانیم، در تبادلات    ی آندلارارزش  حاکی از  گران،  با توجه به نگاه معامله
وجود شرط  از نگاه مشهور فقها، به دلیل عدم،  کوینبیتدر مقابل    کوینبیتمقابل دلار یا  

را حاکی از خدمات    کوینبیت  که درصورتیاما  ؛  ، ربا تصویر نداردکوینبیتکیل و وزن در  
معاملی   ربای  تصویر  است،  برای طرفین مشخص  آن  ارزش  دانستیم که صرفاً  نامعلوم 

بودن و همچنین   ...یا وزنی و  یا مشاهده  ازنظرخدمات  کالا یا  نوع  ، زیرا  ممکن نیست
 همجنس بودن با کالای طرف مقابل مشخص نیست.  ازنظر

در بازار را چیزی شبیه ضمانت بدهی فرد    کوینبیتگردش    توانمیدر نگاه دیگر،  
بانک   که درصورتی،  روازایندانست.   و  از دولت  را نوعی سند بدهی  ساختار اسکناس 

تبادل  ب یعنی سند  ؛  مانند تبادل اسکناس در میان مردم است  یاگونهبه،  کوینبیتدانیم، 
بدهی از دولت، به دلیل اعتماد مردم به دریافت خدمات از بانک و دولت، مورد ضمانت  

قرار   اجتماعی  قبول  این    ینوعبهیا    گیردیم و  است.  چک  ضمانت  ساختار  شبیه 
در فتوایی از    توانمیضمانت را    عنوانبه  کوینبیتتصویرسازی از اقدام فرد در قبول  

دلیل دوستی و  به    که درصورتینسبت به چک دید. در این فتوا،  شیرازی  مکارم    اللهیتآ
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، در مقابل آن پول پرداخت شودو    شود  ، اقدام به قبول چک فرد دیگرواسطهبهاعتماد  
  ق، 1427 ،شیرازی مکارم) واسطه در صورت عدم انجام تعهد صاحب چک، ضامن است

، آن را  مقبولیت اجتماعی  و  سند بدهی است که ساختار   ،رمزارز   ،بنابراین(  221 .، ص3ج
، با رجوع به افرادی که این بدهی را  کوینبیتو در حقیقت، گیرنده  1است تضمین کرده 

که  و این چرخه تا زمانی  کندمی، کالا و خدمات متناسب با آن را دریافت  کنندیمضمانت  
ادامه    یرشموردپذ   کوینبیتاین ساختار   باشد،    چنین یناباید    جهتازاین  .یابدیمافراد 

دیدگاه مشهور شیعه، عقد    ایمعامله از  دانست.  منطبق  فقه  در  عقد ضمان  قواعد  با  را 
  تواند میله، بدهی خود را فقط  و مضمون  انتقال ذمه بدهکار به ذمه ضامن است  ضمان،

  ،طوسی)  کندمیاز ضامن طلب کند و پس از پرداخت بدهی، ضامن به مضمون عنه رجوع  
 . (279 .ص  ،ق1408

، همواره ریسک طرف مقابل وجود دارد، کوینبیتفقهی از ساختار    یساز مدل در این  
به دلیل   تعهدات    اعتمادییبیعنی همواره ممکن است  انجام  از  مردم به ساختار، افراد 

 ، ارزش خود را از دست دهد. این ریسک، در عقد ضمانکوینبیتزنند و    سربازخود،  
یا اعلام    باز زند  خودسرنیز وجود دارد و ممکن است مضمون عنه، از انجام تعهدات  

و ضامن مجبور است با رجوع به دادگاه، حق خود را دریافت کند. در ورشکستگی کند  
قوه   اجتماعی،  بستر  در  تعهدات  اجرای  ضمانت  در؛  است  قضاییهحقیقت،  دیگر    اما 

ریسکی وج  اعتباری  یهاپول  دارداگرچه چنین  در  ود  زیرا  اعتباری همچون    یهاپول ، 
از انجام    ینوع به  یا اعلام ورشکستگی  با کاهش ارزش پول   یا بانک  هادولتاسکناس نیز،  

و تغییر واحدهای پولی، ارزش   هاحکومتو یا از بین رفتن  زنندیمباز  خودسرتعهدات 
ببرد  یهااسکناس بین  از  را  تعهدات  قبلی  اما  اهادولت؛  ضمانت  و ،  ندارد  جرایی 

اجرای تعهدات وجود  شدن و عدم  ارزشیباگرچه امکان    کوینبیتدر ساختار    جهتازاین
 . نخواهد شد یرمجازغ، هایییسکرچنین  باوجودچنین ارزهایی  تبادل   دارد، اما

واقع شود آن است که    موردبحثاما سؤالی که درباره این تصویرسازی، ممکن است  
، چگونه با تصویرسازی ضمانت بدهی سازگار است،  کوینبیتافزایش و کاهش قیمت  

، همواره به میزان بدهی او، این  کندمیبدهی فرد دیگری را ضمانت    ،وقتی فرد  کهیدرحال

 
1. Mutual Infrastructure 
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از میزان بدهی؟ در پاسخ، باید گفت،    یا کمتر  ، نه چیزی بیشدهدیمضمانت را انجام  
این  در حقیقت تغییر ارزش میزان بدهی فردی دانست که    را باید  کوین بیتتغییر قیمت  

اعتباری همچون اسکناس و اعتبارات    یها پول ساختار  سند بدهی را پرداخت کرده است.  
از فقهای اسلامی،   شدهیانبنیز براساس نظریات پول مدرن و دیدگاه    هادولتو    هابانک

است،   قیمت  تغییر  حال  در  همواره  که  است  بدهی  به    وجودنیباا سند  اشکالی  هیچ 
افزایش یا کاهش قیمت    توانمیدر مقابل کالا وارد نشده است. در حقیقت    هاآنمعاملات  

با کاهش یا افزایش قیمت خدماتی دانست که بدهکار، با دادن    ارزهمچنین اعتباراتی را  
بوده است.کوینبیتسند بدهی   آینده  به پرداخت آن در  به   ، متعهد  با این نگاه نسبت 

تبادل چنین ارزهایی به در  و همچنین، تصویری که    کوینبیتافزایش و کاهش قیمت  
سند    عنوانبهتبادل چنین رمزارزهایی، مانند تبادل اسکناس    شکل عقد ضمان، بیان شد،
چنین اسنادی، صرفاً از دیدگاه    خریدوفروشاز این منظر،    ؛ وبدهی دولت و بانک است

افراد، با دریافت این سند،  است، اما در حقیقت،    استفادهقابل  هاآن ان بیع بر  شکلی، عنو 
و امید دارند که بتوانند    پردازندیمخدمات و کالاهای متناسب با مبلغ بدهی را به طلبکار،  

دریافت سند    بازماناختلاف قیمت کنونی آن    باوجود.  ه نقد کنداین سند بدهی را در آیند
دانست  آن  توانمین  بدهی، معاملی  ربای  در حکم  معاملی، صرفاً  زیرا    ؛را  ربای  وجود 

به   فقها عقد    آنکهحال ،  است  معاوضه  گیریشکلمنوط  برخی  از دیدگاه  اگرچه  ضمان 
ندارد معاوضی  ماهیت  اما  له شکل  است،  و مضمون  بین ضامن  عقد  زیرا  و    گیردیم، 

 .(120  .ق، ص1410 )عاملی،عنه نقشی در آن ندارد  مضمون
 

 بررسي و نظر. 7

، باتوجه  رسدیمنظر  مطرح شد، به  کوینبیتکه نسبت به ماهیت    هایییدگاهداز مجموع  
 دودر مقابل    کوینبیت  ده هزار  و  است  معروف در میان اذهانکه  رمزارز    ینا  یخچهتاربه  

 ارد،د   کوینبیتتوان توضیح بهتری نسبت به    ،اعتباریعدد پیتزا مبادله شد، شاید نگاه  
و حواله هم نبود، زیرا مقوم ماهیت حواله در  کالایی نداشت    ارزشهیچ    کوینبیتزیرا  

که در این معامله چنین فردی وجود    دهنده( است بدهکار به حوالهمحتال )فرد  فقه، وجود  
  دادهپیتزا    دودر نظر گرفت که در مقابل  نوعی اعتبار  آن را    توانمیصرفاً    بنابراینندارد؛  
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، خدمت یا کالای  کوینبیتکه در آینده در مقابل بازپرداخت    شودیمو فرد متعهد    شده
  کوینبیترویکرد کالایی را با این نگاه که    توانمیالبته    .طرف مقابل را تأمین کند  یازموردن

اما آنچه در ادامه  ؛  د، تقویت نموداشتهیک اثر هنری دیجیتال برای گیرنده ارزش    مثابهبه
است، نگاهی است که عموم معامله گران به این رمزارز   مشاهده  قابلمعاملات در جهان 

را نه    کوینبیت  هاآن .  کندمیماهیت عرفی و عقلایی این رمزارز را مشخص    دارند که
و    اعتبارصرفاً یک   کالایی  ماهیتی  آن  برای  بلکه  است،  و خدمات  کالاها  از  که حاکی 

  کند میرا تسهیل    المللیینبزیرا این رمزارز ابزاری است که تبادلات    ارزشمند قائل هستند،
و نگهداری آن منافع بیشتری نسبت به نگهداری دیگر کالاها همچون طلا و پول کشورها  

  های ینههزبودن  تبادلاتی آن و کم   هاییتقابلدلیل  به  کوینبیتدارد. در حقیقت ساختار  
آن در جهان، این احتمال را که بتواند در آینده    روزافزونگسترش    درنتیجهانتقال در آن و  

ورود به این ساختار با   روازاین.  کندمیت یشود، تقو  هادولتمتمرکز   یها پول جایگزین  
ان ارزش عقلایی دارد، اگرچه بخشی از  یا استخراج آن، برای معامله گر   کوینبیتخرید  

این رمزارز    است که افراد نسبت به آینده پولی و ارزشمند  بینی یشپاین ارزش، نتیجه  
 . اندداشته

آنکه بیش از آن   شرطبه  کوینبیتقرض دادن    هرگونهبا توجه به این نگاه جدید،  
  1.5مقابل دریافت  در    کوینبیتدریافت گردد، ربای حرام خواهد بود. مثلاً قرض یک  

به ربوی    تواندمی، نکوینبیتاما افزایش یا کاهش قیمت  ؛  حرام است  کوینبیت منجر 
است و در مقابل هم همان مقدار    کوینبیت،  شده  دادهشدن قرض شود، زیرا آنچه قرض  

دریافت شده است. همانند قرض دادن دیگر کالاها که ممکن است در   شدهدادهقرض  
طول زمان دچار کاهش یا افزایش قیمت شوند، اما این افزایش یا کاهش قیمت، چنین  

اما از نگاه ربای معاملی، با توجه به وجود اغراض عقلایی که  ؛  کندمیقرضی را ربوی ن
امله آن مانند دیگر کالاهاست و در  است، مع  تصورقابل،  کوینبیتدر ارزشمندی خود  

با   معامله  معاصراگرچه  (  کوینبیتهمجنس )صورت  فقهای  برخی  دیدگاه  در  از  ربا   ،
وجود ربای معاملی  دلیل عدممشهور فقها، بهبا توجه به نظریه    امامعدودات تصویر دارد  

،  ا زیادهو در صورت معامله نسیه با همجنس همراه ب  نیست  تصورقابلدر معدودات، ربا  
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دلیل   قرضی  به  ربای  زیرمجموعه  قرضی،  ربای  از  فرار  برای  معامله  بودن  صوری 
 .شودیم  بندییمتقس

 

 گیرییجه نت

ارزهای مجازی،   ین ترتوجه  موردیکی از    عنوانبه  کوینبیتخاص،    طور بهرمزارزها و  
اندیشمندان    موردتوجه مالی جهانی و کشورها،    - پولیدلیل تأثیر زیاد آن بر ساختارهای  به

بررسی مطابقت ساختار آن با فقه اسلامی نیز اندیشمندان اسلامی را  ،  روازاینبوده است.  
به مطالعه آن ترغیب ساخته است. در این تحقیق نیز تلاش شده است احکام معاملات  

  یموردبررسهی آن  فق  یسازمدل از منظر ربوی بودن در ضمن بررسی ماهیت و    کوینبیت
 حاصل شد: نتایج زیر  از این رهگذر و قرار گیرد

اما با  ؛  قابل تصویر است  اعتباری، دو دیدگاه کالایی یا  کوینبیتاز منظر ماهیت   −
گران این رمزارز، ماهیت کالایی یا ترکیبی از ماهیت  توجه به نگاه عرف معامله

 . دهدیم  کالایی و اعتباری، تصویر بهتری از نگاه عرفی ارائه

تبادلاتی و کاهش هزینه  به   کوینبیتاز منظر کالایی، ارزش   − دلیل کارکردهای 
، مالیت  اعتباریاز منظر    ؛ واست  پذیریهتوجتولید آن،    هایینههزتبادل و همچنین  

 است که این سند حاکی از آن است.  کالا یا خدماتی آن وابسته به مالیت

در مقابل    کوینبیتاز منظر کالایی، هرگونه قرض همراه با زیاده مثلاً قرض یک   −
ربا محسوب  کوینبیت  1.5 قیمت  ؛  شودیم ،  کاهش  یا  افزایش  ،  کوینبیتاما 

 تأثیری در ربوی شدن قرض ندارد.

است و در این    خریدوفروشاز منظر کالایی،    کوینبیتماهیت فقهی تبادلات   −
دیگر    خریدوفروشبا ارزهای دیگر، همانند    کوینبیتنگاه، در صورت تبادل  

در صورت تبادل    ؛ وربای معاملی تصویری ندارد درنتیجهکالاها با پول است و 
با   در ،  کوینبیت آن  ربا  تصویر  عدم  دلیل  به  شیعه،  فقهای  مشهور  دیدگاه  از 

 معدودات، ربا وجود ندارد.
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به تبادلات آن وجود دارد.    ، دو تصویر نسبت کوینبیت  اعتباری اما از دیدگاه   −
  عنوان بهتصویر    - 2  ؛چک به شخص ثالث  خریدوفروشتصویری شبیه به    -1

 . ضمانت بدهی قرارداد

o  در رویکرد اول، از دیدگاه فقهی، معامله صحیح است، اما از منظر وجود
را حاکی از    کوینبیتبا توجه به نگاه عرف،    کهدرصورتی  ربای معاملی،

دلیل  به دیدگاه مشهور فقها، ربای معاملی بهتوجه  با  بدانیم،    ی آندلارارزش  
احتمال نیت فرار  همچنین    ،وجود شرط مکیل و موزون بودن، تصویر ندارد

  کهدرصورتیاما  ؛  نسیه وجود داردصوری  معامله    در صورت از ربای قرضی  
اگرچه ماهیت  را صرفاً سند بدهی حاکی از خدمات و کالا بدانیم،    کوینبیت

ا  بیع نیست بلکه باید ب  به دلیل نامعلوم بودن این بدهی،نین قراردادی،  چ
به دلیل نامعلوم    ایمعاملهصلح صورت پذیرد، اما تحقق ربا در چنین  قرارداد  

 نیست.   یصتشخقابل، آنصفات  عوضین و بودن

o   را    قراردادیچنین    توانمیضمانت بدهی، ن  قرارداداما در تصویر دوم یعنی
داد،    معاوضهعنوان  تحت چنین    بنابراینقرار  معاملی  یقرارداددر  ربای   ،

به قیمتی کمتر از میزان اولیه   کوینبیتدر این تصویر، تبادل تصویر ندارد. 
سند آن    کوینبیتبدهی که  یا بیشتر، در حقیقت حکایت از افزایش ارزش  

از مقدار    که بیشتر یا کمتر  جهت ازآنبه چنین ضمانتی    بنابراین؛  است دارد
 است، اشکالی وارد نیست.   کوینبیتاولیه قیمت 

 

و تبیین    یسازمدل از منظر نویسندگان این مقاله، اگرچه رویکردهای متعددی برای  
یافت، اما آنچه اهمیت دارد، نوع نگاهی است که    توانمیو تبادلات آن    کوین بیتماهیت  
را سند    کوینبیت، اگرچه ممکن است  روازاینبه این رمزارز دارند.    کوینبیتگران  معامله

یک ساختار    عنوانبه  کوینبیتبدهی حاکی از خدمات و کالاهای نامعلوم بدانیم، اما خود  
  عنوانبهآن را    توانمی  روازاینرد و  ، ارزش عقلایی داکندمیکه تبادلات مالی را تسهیل  

بر ماهیت حکایتگری از خدمات  یک کالا و ابزار مبادلاتی در نظر گرفت که خود علاوه
بودن به معنی    جنسهم، شرط  کوینبیت، در تبادلات  روازاینو کالا، ارزشمند است و  
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در زمره معدودات است    کوینبیتماهیت نیز،    ازنظراست و    کوینبیتبا    کوینبیتتبادل  
معاملی    ازنظراگرچه    درنتیجهو   ربای  مشمول  نیز  معدودات  معاصر،  فقهای  از  برخی 
، ربای  روازاین  دانندیم، اما مشهور فقها، شرط وجود ربا را مکیل و موزون بودن  شوندمی

ز ربای  مگر در معاملات نسیه که غرض از آن فرار ا  ،تصویر ندارد  کوینبیتمعاملی در  
 و در دیدگاه برخی فقها، حرام است.  قرضی باشد
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Abstract 
Money creation in the banking system is an important phenomenon, the quality and 

manner of which creates many effects in the economic system. Therefore, the analysis 

of many banking issues such as mudarabah depends on the nature and dimensions of 

money creation. Economists in their analysis of the process of money creation have 

defined it with two approaches: multiplier and endogenous money creation (money 

creation from nothing). Proponents of the multiplier approach define money creation 

as an operation dependent on deposits, and on the other hand, another group does not 

accept the dependence on deposits in money creation and believe that banks can create 

credit only by granting loans. . The nature of money created in the banking system 

and the effects and consequences of banking contracts, especially in mudarabah, along 

with issues that require research and study; Because the analysis of debt from bank 

created money has caused the challenge of mudarabah on debt, which is invalid from 

the point of view of most jurists, and hence banking mudarabah suffers from 

problems. This article, which is compiled with a descriptive and analytical method, is 

trying, since debt or commodity nature of money creation has serious effects on usury-

free banking, it first adopts the basis of debt or commodity nature of money creation 

and then examines Permissibility or non-permissibility of debt mudarabah, apply 

these contents and draw a conclusion. Finally, after the investigations, this research 

confirms the validity of such a transaction with the money created by the banking 

system, emphasizing the famous ruling on the inadmissibility of mudarabah on debt. 
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 ؛ ياسلام یدر بانکدار پولخلق   تیماه ي فقه لیتحل
 يدر نظام بانک نی: مضاربه بر دیمطالعه مورد

 

 محمدرسول فخره      نژادمحمدمهدی شریعتي     صادق الهام
 

 چکیده
 ی را در نظام اقتصاد  یادیو نحوه آن، آثار ز  تیفیمهم است که ک  یا ده یپد  یدر نظام بانک  پولخلق

بانک  یاری بس  لیتحل  رونیازا.  دینمایم  جادیا  مباحث  بررس  یاز  به  ابعاد   ت یماه  یمانند مضاربه،  و 
  ب یضر  کردی، آن را با دو روپولخلق  ندیفرا خود از    لیدانان در تحلاست. اقتصاد  خوردهگره  پولخلق
  نده،یفزا  بیضر  کردیرو  طرفداراناند.  نموده  فی( تعرچیاز ه  پولخلقزا )درون   پول خلقو    ندهی فزا 

به   یوابستگ  گرید  یا دسته  زی کرده و در مقابل ن  فیتعر  یگذارمنوط به سپرده  یاتیرا عمل  پولخلق
اعتبار  به خلق  توانندیوام م  یبا اعطا   صرفا  ها  و معتقدند که بانک  رفتهینپذ  پولخلقرا در    یگذارسپرده

در   الخصوصی عل  ی بانک  که در عقود  یو آثار و تبعات  یدر نظام بانک  شدهخلق پول    تیماه  بپردازند.
بودن از    نید  ل یتحل  چراکه  و مطالعه است؛  قیتحق   ازمندیاست که ن   یا لهأمسمضاربه به همراه دارد  

  هیامام  یکه از منظر مشهور فقها  دهیگرد  نیبر د  بهچالش مضار  جادیموجب ا   یبانک  شدهخلق  یهاپول 
مقاله که با    نی. ا گرددیدچار اشکال م  یمضاربه بانک  لاتیتسه  رو نیازاو باطل است و    حیرصحیغ

  پول خلق تیبودن ماه نیع ای  نید ازآنجاکهشده در تلاش است   یگردآور یلیو تحل یفیروش توص
بانکدار  یآثار جد ابتدا در ماهبدون   یدر    یی اتخاذ مبنا  پولخلقبودن    ن یع  ای و    نی د  تیربا دارد، 

  ی ریگجهیمطالب پرداخته و نت  ن یا   قیبه تطب  ن،یعدم جواز مضاربه بر د  ای جواز    ینموده و سپس با بررس
بر عدم  ی بر حکم مشهور مبن  دیتأکبا    گرفتهصورت   یهایپس از بررس  قیتحق  نیا   تی. در نهادینما

ب مضاربه  چن  ن،ید  رجواز  صحت  به  پول   یا معامله  نی حکم  بانک خلق  یهابا  نظام  توسط    ی شده 
 . دینمای م
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 مقدمه 

  ی ازهایرفع نو    یمناسب معاملات   یالگو   کیبه    دنی رس  یبشر در راستا  یبرا   یپول اختراع
حل    منظور بهمبتکر    یپول حاصل مکاشفه ذهن  شی دای دانان »پداست. از منظر اقتصا  یاساس

گفت    د یبا  گریدعبارتبهاست.    دهی گرد  فیجوامع توص  دادوستدمعضلات موجود در نظام  
  ش یدایموجبات پ  هاآن  نتأمی  در  ها انسان  توان  عدم  و  هاانسان  متنوع متعدد و    اجات ی که احت

مجتهد، بغدادی    ،زاده)حسنبشر را فراهم نموده است  یاقتصاد   خیمهم در تار  دهیپد  نیا
ا  یاجتماع  دهیپد  ک ی  اساسا پول    .«(2  .، ص13۹3،  یحصار  زادهیتقو   به  و    ن یاست 

که  ییجابهتا    رات ییتغ  نیکند. ایم  ریی در جوامع مختلف تغ  یسبک زندگ  ر ییواسطه با تغ
م تغ  ل یانسان  پ  رییبه  ادامه  باشد  داشته  ن  رات ییتغ  تبعبهخواهد کرد.    دا ی و تطور    ز یپول 

بشر شاهد   خیتار ری که س گذارد یم  جابه یو اثرات متفاوت  یداکردهپ  یگوناگون ی هاتیماه
با پول در    یما مستق   آنکه  شرفت یو پ  ی . با گسترش نظام بانکداربوده است  رات یی تغ  نیا

  ازجمله   بانکی  پول خلق.  اندبودهپول    تی ساختار و ماه  ریی ارتباط است جوامع شاهد تغ
  قت یپول گشته است. در حق  تیماه رییاست که موجب تغ ینظام بانک یاصل  یهاکارکرد

  ده یردپشتوانه طلا به پول بدون پشتوانه بدل گ  تیدر بانک، پول از ماه  پول خلق  موجببه
از    تیماه  نیپول است. شناخت ا  تی اهتازه از م  یل یارائه تحل  یبرا   یآغاز   نقطه  نیو ا

  یقراردادها الخصوص  یربا و علبدون  یدر نظام بانکدار   یاثرات مهم   تواندمی  یمنظر فقه
باشد.    یبانک ا  یکیداشته  بانکقرارداد  نیاز  مضاربه  مضاربه    یها  عقود    ازجملهاست. 

قرارگرفته و در نظام    ل یو تحل  موردبحثو کلام فقها    یاست که در کتب فقه   ی اسلام
نبدون  یبانکدار    جهتازآن  شدهخلق  ی هاپول   تی ماه  صیاست. تشخ  انیدر جر  ز یربا 

مضاربه   یاو آبر آن حمل گردد؟    تواندمی  نیع  ای  نیاعم از د  یدارد که چه عنوان  تیاهم
شده  خلق  های خواهد بود؟ چنانچه پول   نیمصداق مضاربه بر د  شدهخلق  هایبا پول   یبانک

ب نظام  تعداد  ینید  یتی ماه  یانکدر  باشد  الخصوص مضاربه  یعل  یاز عقودبانک   یداشته 
  ح یصح  ن یمضاربه بر د  هیامام  ی مشهور فقها  ازنظر خواهند شد؛ چراکه    یجد   ی دچار بحران
مضاربه بر   رد یگیصورت م  یامروز  شدهخلق ی هابا پول  ی مضاربه بانک ازآنجاکه نبوده و 

تلاش بر آن   قی تحق  نیخواهد شد. در ا  یجد  یشعقد دچار چال  نیشده و ا  یتلق  نید
توص روش  با  تا  تحل  ی فیاست  کتابخانه  یل یو  منابع  به  تمسک  قول    ی او  در  تطور  و 
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  ی شده در نظام بانکخلق  ی هاپول   تیاز ماه   حیصح  یلیتحل   هی امام  یدانان و فقها اقتصاد
  خصوص   این  در   حیصح  یتا با مشخص شدن ابعاد مختلف آن بتوان به نگرش   ردیصورت گ
؛  نمود  لیاساس تحل  نیرا بر ا  یصحت مضاربه بانک عدم  ایصحت    تیو درنها  افتیدست  

  ازآنپس  پول و انواع آن پرداخته و  دقیق  بنابراین در ابتدای این نوشتار به تعریف و تحلیل
مالیت در  از انتزاعی یا اعتباری بودن    همچنین   خواهد شد.مفهوم مالیت در فقه بررسی  

نیز   نهایتدر .گرددمی در نظام بانکی مشخص شدهخلقماهیت پول  وگردیده بحث  فقه
  قرار خواهد و بررسی   مورد تحلیل   بانکی   شده خلقپول  ماهیت    به  توجه  بامضاربه بانکی  

 گرفت. 
 

 نظری و پیشینه پژوهش مباني . 1
تحق  یموضوعات   ازجمله  پول خلق در  که  مقال  قاتیاست  بحث    یار یبس  هایهو  آن  از 
پول پرداخته و  خلق یشناس موضوعموضوع به    نیدر ا نوشتارهااز   یاست. تعداد دهیگرد
در این    .دی نمایم  یبررس  ی کرده و آثار آن را در نظام اقتصاد   لی آن را تحل  یکردهایرو

و ضمن   شده پرداختهاز هیچ  پول خلقبه دو رویکرد ضریب فزاینده و  نوشتارهادسته از 
  ن ییبه تب  خصوص   نیا  در نوشتارها از  گرید  یا دسته  .گرددیماتخاذ مبنا  ییهالیتحلارائه 
با    ها پژوهش  نیاز ا  ی. برخپردازندیم  یاسلام  یو نسبت آن با بانکدار  پول خلق  تیماه

 . خواهد شد بردهنام  هاآندارد که از  قرابت ینحومقاله به  نیمحل بحث ا
باعنوانمقالهدر  (  1400نقش )خوش د  پول خلق»  ای  نگاه  هیامام   دگاه یاز  با  به   یو 

  یمسائل مهم  ازجملهرا    پول خلقبانک در عصر مدرن،    یضمن بررس ،  موضوعه«  نیقوان
است. از منظر نگارنده،   یفقه  نکیاز ع یتوجه و بررس ستهیشا یکه در نظام بانک داندمی

آن و   تی توجه به ماه  ردیقرار گ   موردتوجه  پول خلقدر خصوص    دیله مهم که باأدو مس
 .است   یدر نظام بانک دهیپد نیمال به باطل بودن ا اکل نیهمچن

مهد )ومحققیان،  توکلی  و  در  1401ی  باعنوانمقاله(  فقه  یتأمل»  ای  حکم    یدر 
  پولخلق  کردیو اثبات رو  ی بانک  پول خلقموجود در    یکردهایرو  یضمن بررس  ،«پول خلق
اکل    یبرا   یرا مصداق  چیاز ه   پول خلقرا ذکر نموده و    دهی پد  نیاثرات مخرب ا  چ،یاز ه
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  ن یا  امناط ادله حرمت رب  حیبا استناد به قاعده لاضرر و تنق  نی. همچندن دانیممال به باطل  
 .آوردیم حساببه یرشرعیغرا مضر و  یبانک دهی پد

توسط نظام    پول خلقبررسی امکان  »  ای باعنوانمقاله( در  13۹4)  پورصمصامی و کیان
  یلی تمسک به دلا   با یدر نظام بانک  پول خلق  یضمن بررس  ،بانکی در نظام مالی اسلامی«

« ا  «،یاقتصاد   ثباتییبچون  و    یفای»عدم  باطل«  »تعهد«  به  مال  دارا   پول خلقاکل    یرا 
بر سر    یمانع  پول خلقبا اذعان به آنکه    سندگانینو  گرید  ی . از جانبداندیم  یاشکال شرع

  تی و »تثب  «ی»رشد اقتصاد  «،یهمچون »عدالت اجتماع  یاسلام  یراه تحقق اهداف نظام مال
 نیتحقق آن را در چن  در اسلام ندانسته و امکان  ینظام بانک  ستهی« است، آن را شاهاتیمق

 .نمایدمیرد  ینظام
  پولخلق  ی فقه  یبررس»  ای باعنوانمقاله( در  1401)اخلاق  فرد و خوشعربی، فراهانی

  ی ها بانک  پول خلق  دهی به پد  وارد آمده  راداتی ا  ،بر قاعده اکل مال به باطل«  دی با تأک  یدرون
نامشروع    ازجمله  یتجار بازگشت  پول خلقاز    هابانکدرآمد  امکان  عدم  ،  هاسپرده، 
  دهی سنج  زا بودنتورمو    تی بر ربا، نقض حقوق مالک  پول خلقبودن    ی، مبتندرامانتانتیخ

اثر معتقدند    سندگانینو  درواقع.  گرددیمموارد رد    نیا  یاحتمال تمام  یلیدلا   ارائه  و باشده  
 .نخواهد بود  وارد آمده  راداتیاز ا  یکیچهسالم مبتلا به    ری استاندارد و در مس  پول خلقکه  

باعنوانمقاله( در  13۹۹) اکبری و محمودی وردنجانی   اقتصاد »  ای    یفقه  -  یابعاد 
در نظام    پول خلق  تیبه مشروع  یپاسخ  یدر پ  ،«یاسلام  یاز منظر بانکدار   پول خلق  دهی پد
  ی مبتلا به مشکل  یدر نظام بانک   پول خلقاثر نفس    نیا  سندگانیاست. از منظر نو  یبانک
  یعموم  د عنوان غصب بر آن صادق نخواهد بود، بلکه براساس قواع  تنها نهنبوده و    یشرع 

غافل بود   دیآن نبا  حی صح  تیری که از مد  شودیم  دی تأک. البته  رسدیمنظر  به  اشکال یب  زین
 .همراه باشد حی و نظارت صح یگذار استی س با  دیبا پول قخلو لذا 

از    آنچه را  حاضر  متمادیگر  پژوهش  ماهسازدیم  زیآثار  به  پرداخت    ی فقه  تی، 
تب  پول خلق د  ن ییو  منظر  از  آن  بررسنیع  ا ی  ن یموشکافانه  و    ی هاپول   تی مال  یبودن 
همچن  شدهخلق است.  بانک  ا  نیدر  مبنا  ن یدر  اتخاذ  براساس    یفقه  یی پژوهش ضمن 
  ت یشود و درنها  دهی سنج  یبا مضاربه بانک   نتلاش بر آن است که نسبت آ  پول خلق  ت یماه
 توسط بانک مشخص گردد. شدهخلق یهاپول مضاربه بر   یحکم شرع زین
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 در نظام بانکي   پولخلق . 2

بانکی    ازجمله  پول خلق نظام  در  مطرح  و مسائل  که  موضوعات    سازوکار  مثابهبهاست 
  از آن ماهیت و رویکرد نظام بانکی    عنوانبهدر اقتصاد کشور تلقی گشته و    ایجاد پول 

. در طول تاریخ بانکداری سه نظر و رویکرد در خصوص ماهیت نظام  شودیم  بردهنام
  واسطه   منزلهبهدر این رویکرد بانک  است.    یگرواسطهبانکی مطرح بوده است. نظر اول  
را به متقاضیان    هاآن گذاران جمع نموده و  ها را از سپردهوجوه است که از جانبی سپرده 

. براساس  شودمیبراساس نظریه ضریب فزاینده نامیده    پول خلق. رویکرد دوم  دهدیموام  
به متقاضیان    دهیوامبا    را جمع نموده و  گذارانسپردههای  این نظریه بانک از جانبی سپرده

نشان  نمایدمی  پول خلق بانکداری  حوزه  در  فعالیت  تجربه    گذارانسپردهکه    دهدیم. 
این قابلیت    لذا   ؛کنندینمتمام و یکجا از حساب خود خارج    صورت بهتمام پول را    معمولا 

مشخص   درصدی  ذخیره  با  بانک  که  دارد  بانک    عنوانبهوجود  نزد  در  قانونی  ذخیره 
مرحله بعد نیز همین موضوع تکرار    در  مرکزی، باقی سپرده را به شخص دیگر وام دهد.

 طورینهمو  دهدیمو بانک با ذخیره مبلغی مابقی پول را به شخص دیگری وام  شودمی
شخص    و از مبلغ اولیه به مقدار ذخیره قانونی کاسته شده و به  یابدیماین فرآیند ادامه  
داده   وام  عنوان  شودمیدیگر  فرایند  این  به  اطلاق   پول خلق.  فزاینده  ضریب  برمبنای 

منفعلانه به    صورتبههستند که    ییهاواسطه  هابانک  در این رویکرد  قتیدر حق.  شودمی
مشتر نشان    انیرفتار  واکنش  ودهندیمخود  وام    ترمهم  ؛  بر    هابانکآنکه  متوقف 

دارد و با    ی اساس  ی نقش  یقانون   رهینرخ ذخ  رویکرد   نیت. در ااس   انیمشتر  ی گذارسپرده
،  مهدوی و توکلی  ،)محققیان  کندیم   رییتغ  هابانک  پول خلقآن قدرت و امکان    تغییر نرخ

 .(200 .، ص1401
دیگر نظریه  و  نظریه    نیترمهم.  استانفرادی    پول خلق  رویکرد    پولخلقتفاوت 

است.   پول خلقدر    گذارسپردهوابستگی به  برمبنای ضریب فزاینده عدم  پول خلقانفرادی با  
  بردهنامنیز در کتب اقتصادی و بانکی    زادروناز هیچ و یا پول    پول خلقاین نظریه با عنوان  

 یابی ارز  مرحله   بانک پس از   .گرددمیآغاز    گیرندهوامانفرادی با یک    پولخلق.  شودمی
  های حسابوام در  این راستا    در  .نمایدمیامضا    متقاضیقرارداد وام را با  ی،  اعتبار   سکیر
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به همان    زی سپرده ن  کی  زمانهم  طور بهو    شودمیثبت    دی جد  ییدارا  کی   عنوانبهبانک  
  دهی وامبانک با  به هر ترتیب  .  گرددمیبانک ثبت    هایحسابدر    یبده  عنوان بهمقدار  

خر به  کندمیخلق    دیجد  دیقدرت  و )کمیجانی  ندیگویم  پول خلقآن    که  ابریشمی   ،
 . (13 .، ص13۹7، روحانی
ایجاد و   هاآنپول بانکی تأثیراتی را در اقتصاد به همراه دارد. یکی از  خلق  شکیب
خلق  ی سازنهیزم فرایند  از  بعد  پول  ماهیت  پیرامون  است.  مباحثی  بانکی  نظام  در  پول 

پول    پول خلقرویکرد   تا ماهیت  بانکی موجب شده  نظام    عنوانبه  درگذشته  ازآنچهدر 
و از این بابت نیازمند به تحلیلی    افتهیریی تغ  شد میطلا یاد    صددرصد  هماهیت سند با پشتوان
حاکی از اعتباری    گرفتهشکل  نظرانصاحبمیان    خصوص  نیا  درتازه گردد. بحثی که  

بودن و نحوه اعتبار پول و در مرحله بعد عین یا دین بودن آن است. به همین جهت لازم  
 ف آن پرداخته شود. از این نوشتار به ماهیت پول و ابعاد مختل  یدر بخشاست تا 

 

 پول . 3

در رفع    ی ری کارگبهپول اختراع مهم و حیاتی بشر است که جهت سهولت در معاملات و  
  ی هایفناوراقتصادی پول را یکی از    نظرانصاحب.  شودمیانسان از آن استفاده    یازها ین

  نینخست  ی ریگشکل  ی هاهی پااز    کردنحسابمهم و اساسی بشر در کنار نوشتن، خواندن و  
 . (2۹  .، ص1400)اینگام،  . دانندیم لادیاز م شی جوامع در خلال هزاره سوم پ

 

 تعریف پول . 1-3

از: تعریف قانونی، تعریف با  ند عبارتاست که  قرار گرفتهه چند طریق مورد تعریف پول ب
،  )داوودی  اتکا به مصادیق، تعریف با اتکا به وظایف و تعریف براساس مقبولیت میان عامه

 . (11 . ، ص1374،  نظری و میرجلیلی
پول معرفی    عنوانبه تعریف قانونی: مطابق این نظریه پول آن چیزی است که قانون  

 نموده و به رسمیت شناخته باشد.

با ارائه مصادیقی از پول در    نظرانصاحبتعریف با اتکا به مصادیق: در این تعریف  
 .ندینمایمادوار مختلف و با اشاره به سیر تغییر و تطور آن در طول تاریخ پول را تعریف  
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تعریف بر پول است که تلاش    نیمشهورترتعریف با اتکا بر وظایف: این تعریف  
 پول را تعریف نماید.   هاآنوضیح داده و براساس دارد وظایف و کارکرد پول را ت

تعریف براساس مقبولیت نزد عرف: در این نظریه پول براساس مقبولیت عرف تعریف  
آن را   تواننمیچنانچه مقبولیت عرف از پول برداشته شود دیگر    کهیطوربه  ؛گرددمی

 آورد.  حساب بهوسیله مبادله 
  اقتصاددانانتعریف پول به وظایف، میان    شده  ائهاربیان شد که در میان تمامی تعاریف  

  رهیذخ  ،واسطه مبادلهعبارت است از    طورکلی بهشهرت بیشتری دارد. مطابق این نظر پول  
که انجام  ( و ملاک ارزش واحد محاسبه  حسابهیتسو)  جانبهکی پرداخت    لهیوس  ،ارزش

  .(30- 2۹  .، صص1400)اینگام،    است  لازم  ادامه حیات بشر  یبرا   فی وظا  نیاز ا  کیهر
شناخته خواهد    پول   عنوانبهرا شامل گردد  موارد    نیایزی که  هر چ  مطابق این تعریف

شد. برخی با عنوان عدم اتخاذ مبنا و عدم صحت تعریف به لوازم به این تعریف اشکالاتی  
باشد    صرف   ایمبادلهارزش    اند و معتقدند تعریف صحیح آن است که پولرا وارد ساخته 
.  باشدخالص    ایمبادلهو حافظ ارزش    انگر یب  که  یدنامپول    توانمیرا    ی زی چ  و در حقیقت

و محدود به زمان و مکان هم    یستن  فاسدشدنمطلق بوده و قابل    یامر   ایمبادلهارزش  
باشد    تربادوامشده،   کمتر فاسدبوده که    یاگونهبه  یءآن ش  اتیهرچه خصوص  لذا  ؛یستن

تغ  باگذشتو   و  خصوص  رییزمان  بهتر    اتیمکان  نشود،  دگرگون  ارزش    تواندمیآن 
و این پول اعم از    پول مورد رغبت واقع شود  نوانعبهو    مربوطه را حفظ نموده   ایمبادله

 . (14- 12 . ، صص1374، ، نظری و میرجلیلی)داوودی کالا یا اعتبار است
ای  ای دارد و پدیدهپول اعم از کالا یا اعتبار، آن چیزی است که ارزش مبادله  هرحالبه

است و با نقش    موردقبول و از جانب عرف   گرفتهشکلعمومی است که در بستر اجتماع  
کند یکی از  واسطه مبادله، ذخیره ارزش و معیار سنجش ارزش ایفا می  عنوانبهمهمی که 

 . نمایدمی نیتأمنیازهای اساسی بشر را  
 
 
 
 

 انواع پول. 2-3
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انواع پول    ازآنکهپس به  پول و کارکرد آن مورد تعریف قرار گرفت، مطلوب است که 
ای اجتماعی است و در بستر آن شکل  پول پدیده   که اشاره شد  طور همانپرداخته شود.  

شاهد انواع پول    گرددمیدلایلی است که موجب    نیترمهم. این ویژگی یکی از  ردیگیم
پول  نقد،    اریعتماماز: پول  عبارتند انواع پول    اساس  نیا  بردر طول حیات بشری باشیم.  

بدهیبده   اریعتمام اعتباری  پول  و  نقد  اعتباری  پول  میرجلیلیداوودی)  ی،  و  نظری   ،  ،
 .(52-47 .، صص1374

 

 نقد  یارعتمام پول  .1-2-3

. درواقع اگر به مبادلات قدیمی  گرددیبازمقدمت این پول به جوامع گذشته و ابتدایی  
. پس از مدتی بشر  گشتیمنظر شود سیستم تبادل بین بشر به تبادلات تهاتری محدود  

وسیله تبادل   عنوانبهبه فکر افتاد آن کالایی که جنبه موافقت عمومی بیشتری داراست را 
  خصوص   ن یا  دربه رسمیت بشناسد. این نقطه آغازین پول است.    ی گذارارزش  اریمعو  

متفاوت    شدمینیز بسته به فرهنگ و آداب و عادات جوامع بشری این کالا که پول شناخته  
  حساب بهپول    عنوانبهبود. در برخی جوامع صدف در برخی پوست و حتی حیوانات  

طلا و نقره   هاآن  نیترمهمل پول فلزی رفت که  . پس از گذران مدتی بشر به دنباآمدندیم
و   معیاری مشهور  فلزی  پول  از مدتی  تبادل    عنوانبه  شدهشناختهاست که پس  واسطه 

وسیله    عنوانبهکه    گرددمیشناخته شد. به هر ترتیب این پول به کالایی ارزشمند تلقی  
یک    عنوانبهش این پول  ؛ در حقیقت ارزردیگیم قرار    مورداستفادهتبادل در جوامع بشری  

پولی آن در معاملات است. به این پول،    باارزشکالا و جدای از مصرف پولی آن برابر  
 .(47  .، ص1374،  ، نظری و میرجلیلیداوودی)  شودمی»پول کالایی« نیز گفته    اصطلاحبه

 

 بدهي  یارعتمام پول  .2-2-3

در دست    یهانقرهوجود داشت که طلا و    یادورهدر مسیر تکامل پول در طول تاریخ  
بسنده   دهایرسو در حقیقت مردم به تبادل    ماند یمبدون مراجعه و استفاده باقی    ها صراف

تا  نمودندیم گرفتند  تصمیم  لذا صرافان  کارهای    هاآن؛  در  قرار    مورداستفاده  سوددهرا 
تلقی گشت و رسید    هاصرافدین    منزلهبه  شدهیرهذخ  یهانقرهو    طلاهاترتیب  دهند. بدین

بانک، این وظیفه    یریگشکل. پس از  شدمیسند این دین شناخته    عنوانبه  موردنظر و پول  
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سندی برای دین بانک میان   منزلهبهکه پولی اعتباری    صورتینبدبه بانک سپرده شد؛  
  لزوما ارزشی نداشته و    مستقلا جداگانه و    طوربهباشد. در این نوع، پول    در گردشمردم  

  منزلهبهو پول    شودمییک پشتوانه همچون طلا و نقره یا هر کالایی برای آن در نظر گرفته  
  ی رپولیغارزش این پشتوانه در بازار    اصولا رسید و سند آن بدهی بوده است. در این حالت  

  ا پشتوانهب  یبا چاپ سند   یا بانک  دولت  بیترت   پول مساوی خواهد بود. به هر  باارزش
و این پشتوانه ارزش پول را تضمین    دهدیمبه پرداخت دین و بدهی خود    طلا تعهد

  ها بانکدر دست مردم که توسط    یدهایرس. البته که پس از گذشت مدتی تعداد  ایدنممی
 .(48  .، ص1374، ، نظری و میرجلیلی)داوودی  بود از پشتوانه آن فزونی یافت   منتشرشده

 

 اعتباری نقد  پول .3-2-3

پول بیش از    عنوانبهکه ارزش آن    شودمیپول اعتباری نقد در حقیقت به پولی اطلاق  
آن   باشد  عنوانبهارزش  نهاد    ؛ کالا  یا  دولت  آنکه  بر    انتشاردهندههمچنین  تعهدی 
طلا و نقره یا کالا نداشته باشد و یا حداقل آنکه مردم نسبت به این    صورتبهبازپرداخت  

کالا در بازار در مقابل    عنوانبهتعهد ناآگاه باشند. گاهی اوقات ارزش و بهای این پول  
کاغذی موجود امروزی    هایپول ولی آن بسیار ناچیز خواهد بود که مصداق آن  ارزش پ

 . (51 .، ص1374،  نظری و میرجلیلی ،)داوودی در جوامع است
 

 پول اعتباری بدهي  .4-2-3

که همچون یک تعهد در میان جامعه   آیدمی حساببهاعتباری  هایپول  ازجملهاین قسم 
آن، تعهد بازپرداخت این قسم از پول را    انتشاردهندهگردش داشته و در حقیقت نهاد  

  ، داوودی)  غافل نیستند  صورت گرفتهعهده گرفته است و همچنین مردم نیز از تعهد  به
بانکی    ی هاچکمصادیق بارز این نوع پول،    ازجمله   .(52  . ، ص1374،  نظری و میرجلیلی

از   برداشت  قابلیت  که  است  افراد  دست  دار  هایحسابدر  را  حقیقت  جاری  در  د. 
سند بدهی و تعهد به پرداخت اسکناس است که    منزلهبهدر دست اشخاص    ی هاچک

که    نمایندمیافراد با در دست داشتن آن به بانک مراجعه کرده و طلب خود را دریافت  
نیز گفته   به پول بودن آن شودمیبه اصطلاح »پول تحریری«  البته در این میان برخی   .

هم عمومیت    هرچند جاری    های حسابمتعلق به    هایچکند که  مناقشه کرده و معتقد
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  درواقع و    آیندینم  حساببههستند پول    هابانکداشته باشند به علت آنکه حاکی از بدهی  
. البته که اگر مردم در معامله با این اسناد از  شودمیبه سپرده و بدهی بانک پول گفته  

، دیگر  یرندقرار گمستقیم و مستقل وسیله مبادله    طوربهغافل بوده و    هاآنقابلیت تبدیل  
بود نبوده و پول نقد خواهند  ،  نظری و میرجلیلی  ،داوودی)  اوراق و اسناد، پولِ بدهی 

ص1374 ارزش    به   توجه  با   هرحال به  .(46  .،  چک  دارای    ایمبادلهآنکه  و  داشته 
 خواهد بود. پول است حمل عنوان پول بر آن صادق  یکارکردها
و    نتیجه  در دارد  مختلفی  انواع  پول  که  گردید  مشاهده  پول  انواع  مختصر  بررسی 

مختلف تغییر شکل و ماهیت داده و    ی هازمانوصف اجتماعی آن موجب شده در بستر  
  هایحسابگیر احتمال برداشت کامل  ای از زمان، با کاهش چشمکامل یابد. در برههت 

پول بدون پشتوانه چاپ کند. در حقیقت    توانستیمبانکی توسط همه صاحبان آن، بانک  
پول   یر یگشکلفزونی یافت شاهد  هابانکاز ذخیره طلا در   هااسکناستعداد  ازآنکهپس

اولین کشوری بود که    کای آمر  ر یمساعتباری صرف و بدون پشتوانه طلا بودیم. در این  
بهترین مصداق    هابانکامروزی در    هایپول رسمی پول بدون پشتوانه خلق کرد.    صورتبه

قانون یا قدرت حاکمیت    موجببهبرای آن هستند. در این مصداق دولت با اعتباری که  
 .کندمیرا در جامعه ارزشمند   پول   کندمیخویش اعمال 

بانکی موجب گردیده است که پول امروزه در دست بشر پولی با ماهیت    پول خلق
بانکی   باشد؛ در حقیقت پول  بود،    برخلافاعتباری صرف  پشتوانه  با  پولی  گذشته که 

اعتباری صرف   ماهیت  از    یداکردهپامروزه  تحلیل  ارائه  لذا چنانچه قصد  و    پول خلقو 
و نگاه موشکافانه   یموردبررسر دین در نظام بانکی باشد، باید پول از این منظر مضاربه ب
. به این جهت در ابتدا لازم است مالیت داشتن پول اعتباری صرف از  ردیقرار گفقهی  

 منظر فقه بررسی گردد. 
محض قائل به    بااعتبار  توانیمکه آیا    ردیگیمدر این مجال بحث بر سر آن شکل  

؟ در اینکه مالیت امری اعتباری  ردیگیمچگونه شکل    ءشیحقیقت مالیت    مالیت شد؟ در
انتزاع دارد    منشأمحقق است و یا امری انتزاعی بوده و نیاز به    عقلا است و با صرف توافق  
؟  گرددمیمعیار و ملاک مالیت پول چگونه محقق    اساس   نی ا  بر.  استدر بین فقها اختلاف  

آیا داشتن پشتوانه حقیقی برای انتزاع مالیت لازم است یا پول بدون پشتوانه نیز از منظر  
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  ی راهگشا تا حدزیادی   تواندیم   هاسؤال دارای مالیت باشد؟ پاسخ به این    تواندیمشرعی  
نیازمند    سؤالو مضاربه در نظام بانکی باشد. پاسخ به این    پول خلقمباحث موجود در  
 .استلیت از منظر فقه بررسی مفهوم ما

 

 مال در فقه . 4

)طریحی،    به چیزی است  داکردنیپبه چیزی و میل    داکردنی پمال در لغت به معنای رغبت  
 .(476  .، ص5، ج 1375

اعتبار    اصولا مال   به  که  است  اجتماعی  و  عرفی  داشته    عقلاامری  و  وابستگی 
. فقها در بیان تعریف مال از عبارات گوناگونی همچون مطلق  یابدیمتحقق    وسیلهینبد

،  ق1413)شهید ثانی،    اعتناءقابل  و منفعت  (343  .، ص22تا، ج جواهر، بی)صاحب  منفعت
بیان گردیده    یتر کاملبرخی دیگر تعریف    در کلاماما  .  اندکردهاستفاده    ( 124  . ، ص3ج

را اعتبار عقلایی دانسته که از رغبت و میل عرف به چیزی    مرحوم حکیم مالیت .  است
است    ی اگونهبه  موردنظرکه رغبت    دارندیمایشان در توصیف رغبت اشاره  .  شودمیناشی  

در ادامه نیز از یک ویژگی .  کنندیمکه عرف بر تحصیل آن رقابت داشته و گاهی نزاع  
)حکیم،   دانندمی  سببینازات عرف را نیز  و رقاب  بردهنامدیگر با عنوان کمیابی برای مالیت  

مالیت با تصریح به عرفی بودن   یفدر تعربرخی از شارحان مکاسب    .(325  .تا، صبی
اند که ناشی از نیاز و حاجت به آن  بر منفعتی نسبت داده  عقلاآن، تحققش را به تنافس  

برخی دیگر نیز با عباراتی مشابه بر این تعریف  .  (386  .، ص6، جق1416)انصاری،    است
در حاشیه مکاسب    .(171  . ، ص1، جق1415)انصاری،    اندنموده  یید تأرا   علامه مظفر 

خویش ضمن تصریح به این حقیقت، دو ویژگی احتیاج مردم و متوقف بودن حصول آن 
 . (158 .تا، ص)انصاری، بی است آوردهیم  حساببهبه عمل را شرط تحقق مالیت 

که  چیزی است    یمال در لغت به معنا:  که  د یفرمایم خویی در تعریف مال    اللهتیآ
ایی  ه یژگیو  یکه دارا  گرددیانتزاع م  یی زهای چآن  عرف از    میان  و در  شدهانسان مالک  

را داشته  حاجت    استفاده در وقت  ت قابلی(  2؛  داشته باشد  لمی  آن  به  انسان  نوع (  1:  باشد
با    بر سر کسب  مردم (  3  ؛باشد کنند  گریکدیآن  به    یدرازا(  4  ؛رقابت  مال حاضر  آن 

موجب اثبات مالیت عرفی شده و مالیت شرعی نیز با    ها،یژگیو  نیا.  باشندپرداخت پول  
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که عرف    گرددمیمطلق اعیان و منافع  شامل    فیتعر  نیبا ا.  دگردشارع حاصل می  دییتأ
 .(3 .، ص2تا، ج)خویی، بی بر آن گواه است و لغت نیز

آن چیزی را که انسان با فعل خویش به دست آورد   سنتاهلوهبه زحیلی از محققین  
 . (4۹. ، ص10م، ج2010الزحیلی، ) نامدیمچه عین و چه منفعت باشد را مال  

 :در خصوص مال دو نظر معروف وجود دارد  سنتاهلدر میان 
که    دانند میمال را آن چیزی    هاآن:  نظر اول اختصاص به علمای حنفیه دارد .1

 : دارای دو ویژگی باشد
امور معنوی مثل علم    بدین ترتیبحیازت داشته باشد؛ که    ( امکان الف

 مال نخواهد بود.
 .امکان انتفاع داشته باشد ب(

از حنفیان هستند که معتقدند مال آن چیزی   .2 فقهای غیر  دسته دوم جمهور 
  دانهیکمثال    طور به  .است که ارزش داشته و تلفش موجب ضمان آن گردد

 .(50 .، ص10، جم2010، الزحیلی) گندم مالیت نخواهد داشت

 

ه  ب  یمال در اصطلاح حقوق»  :نمایندمیتعریف    گونهنیامال را    دانانحقوقبرخی از  
ارزش مبادله را    یاقتصاد ازنظر و   ردیکه بتواند مورد دادوستد قرار گ شودی گفته م یزیچ

 . (1۹  .، ص1، ج1340)امامی،  «داشته باشد.
 : است  تصورقابل دودستهدر  مالیت  طورکلیبه

و    آنچه(  الف حاجات  از  را    یازهاینیکی  نماید    طوربهانسان  مرتفع  مستقیم 
 ؛...همچون غذا و لباس و

یا  (  ب مالی  که    هایپول اوراق  به  عنوانبهفلزی  مبادله    روند یمکار  واسطه 
 .(30  .، ص2، ج1377)بجنوردی، 

 :گرددمیتقسیم  دودستهخود به  ؛ کهدارداین مالیت به اعتبار معتبرِ بستگی 
الف( مالیت به اعتبار عموم مردم که از زمان و مکان خاصی به آن رغبت وجود 

 . دارد؛ همچون طلا و نقره
 :گرددمیاعتبار معتبرِ خاص که خود شامل دو قسم   واسطهبهب( مالیت 
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که (1 معتبر    صورتی  رغبتاعتبار  گردد  عقلا  و  چیزی  مالیت    ؛ موجب 
 .همچون اسکناس

اثر مترتب بر آن باشد. مثل بلیط قطار که کاغذ آن    واسطه بهآنکه مالیت   (2
  یابدیمارزش    ونقلحملاثری که دارد یعنی    واسطهبهارزش ندارد و  

 . (77  .، ص1تا، ج)حلی، بی

 

ای  مالیت پدیده  که  شودمیبه هر ترتیب با مطالبی که تا به اینجا ذکر گردید مشخص  
 .بستگی دارد یءعقلا در تحصیل ش و به اعتبار و رغبت عرفی 

 

 انتزاعي یا اعتباری؟ مفهومي مالیت. 1-5

لازم است تا این مفهوم    خصوص  نیا  درمتفاوت    نظرات نقطهپس از تعریف مالیت و بیان  
 قرار گیرد. یموردبررساز حیث انتزاعی یا اعتباری بودن نیز 

  درواقع   دانست.  یرا اعتبار  آن  توانی نم  و  است  یانتزاع  یکه مال مفهومی معتقدند  برخ
که    تیملک  این دسته   ازنظر   .گرددیانتزاع م  ت یمفهوم از متعلق ملک  ن یاطبق این دیدگاه  

برخورداری    شرطبه  عالم خارج دارد که  درافراد است یک متعلق    میان  یا رابطههمچون  
  بااعتبار  یممکن است گاهحال    .گرددمیانتزاع    از دو ویژگی رغبت و ندرت، مال از آن

و رغبت به متعلق    یجادشدهاکه رغبت    شودیموارد اعتبار باعث م  نیاشود؛ اما در    جادیا
  ی انتزاع ی قیامر حق ک ی تی مال  گردد؛ بنابرایناز آن انتزاع   تی که مال شود یآن امر باعث م

  قرارگرفته  رغبت، ندرت و متعلقکه بیان شد این امر مشروط به    طورهمان؛ البته  است
حق  برخی از فقها    ازنظر  است که  لیدل  نیبه همکه    شودمیلذا دانسته  .  یت استملک  برای
تعلق    ه آنب  تواندینم  تیاست و مالک   تی حق در عرض مالک  رایز  باشد؛ مال    تواندینم
واقع  درواقع.  ردیگب امور  بر  م  یحق  مانند  سلطنت    ینوع  حق  یعنی  رد؛یگیقرار  است؛ 

از آن مال را انتزاع    توانینم  وباشد    تی مورد مالک  تواندینم  نیبنابرا  ؛ترفیاما خف  تیمالک
باشد اگر دو شرط را داشته    تی مالک  یکه بتواند متعلق برا   یزیهر چ  ،یرونیازانمود.  

 .(6الی   2 جلسات، الف-تا)هاشمی شاهرودی، بیباشد مال است 
  به  توجه  با»  :ندیفرمایم ندرت و رغبت در مال،    طیشرا  این دسته از فقها با اشاره به

  ت یاز مال  منظور.  یستن  محض  یوضع  یاست و اعتبار   یانتزاع   یامر  تی مال  این دو شرط،
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ندرت همراه با منفعت آن است    ن یا  جه ی است. نت  ی عرف  ینوع   ت یو مطلوب  ی نوع  تیمرغوب
)هاشمی    ند«ینمایآوردن آن تلاش مدستبه  یبراو    پرداخته  مال آن    در عوضکه مردم  

  ست یمستقل ن  نیمنفعت از ع  مطابق این نظر در حقیقت  .( 551  .، صب-تاشاهرودی، بی
 .(107  .، ص1، جق1423)حسینی حائری،  نخواهد بود  نیاز ع یجدا  نیز آن تیو مال

مال    ؛ آن است کهآیدمینیز    نظر صحیحکه به  نظرانصاحباز    یگرددیدگاه گروهی  
اعتبار عقلای جامع  منشأاعتباری است و   نیز  بر    هاآن  یگذارارزش  درواقع  .ه استآن 

منافع    ی خارج  اءیاش ن  زانیاز آن، م  شدهاستفادهبراساس  انتفاع و  های  هثمر  زی حاجت و 
  حساببه  مال   خود منافعو    به اعتبار منفعت آن است  اءیاش  ت یمالپس    .مترتب بر آن است

صرف اعتبار است    گاهی اوقاتاعتبار محض است که  همان    مالاین گروه    ازنظر .  آیندیم
  یل و م  آیدمیبه وجود    چیزیآثار    قلتو    ، نیاز اعتبار براساس منفعت  نیا  زی ن  گاهیو  

  .(316 .، ص1، جق1422الغطاء،  کاشف)آل  ندارد یریتأثنداشتن در مفهوم مال  ایداشتن 
به اعتبار    اشیاء  یبرا  عقلا  درواقع  .ستیاعتبار عقلا نغیر    یز یمال چاین دسته معتقدند که  

ارزش قائل بوده و آن را    برند،یم  هاآنکه از    ی و انتفاعخود    یازهای ناشیاء، حل    منافع
در نزد عقلا به اعتبار منفعت آن است پس    یز یهر چ  تی مال؛ لذا  دانندمیدارای مالیت  
  ی اعتبار   ی امر  ت یمال  درنتیجه.  استمال بودن را دارا    یبرا  یشتریب  یستگیشاخود منفعت  
  درواقع.  است  ها آنو منافع    یخارج  ان یدر اع  ها از حاجت و اختلاف رغبت  یاست که ناش

قرار    به آن مختلف است  هاانسانبشر بوده و رغبت    یازموردن  آنچهمفهوم را بر    نیا  عقلا
؛ وضع نمودند...  اعم از فلزات و  هاآنبر اوراق و مشابه    ا عنوان ر  نیاند و سپس اداده
به علت    یمحض و گاه  قراردادبه    یاساس اعتبار محض است که گاه  نیمال بر ا  نیبنابرا

در    تواندینم  ءینداشتن به ش  ایداشتن    لیم  هرحال به.  است  ه آنب  دی شد  نیازمنفعت و  
هرچه    یعنی؛  ارتباط دارند  باهمدر اکثر اوقات این دو    رچنده.  داشته باشد  یریتأثآن    ت یمال
ن  تیمال  یدارا را  رغبت  د  زیباشد  دو  اما    اشتخواهد  هستند    یکتفکقابل این 
اوقات    (316  .، ص1، ج ق1422الغطاء،  کاشف)آل  گاهی  از همین روست که شارع  و 

 .(551 .، صب- تا)هاشمی شاهرودی، بی را ساقط کرده است یزها چمالیت برخی 
،  مالیت  بودن  یاعتبار   قائلان به  ملاک  مشخص آمد که  ،کنون بیان گردیدتا  آنچهبا  

  ی. در انتزاعاست  یءش  از  برخاستهبراساس منفعت  این اعتبار  صرف اعتبار عقلاست که  
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  ی به انتزاع  ن یقائل  درواقع   ؛استمنفعت در عالم خارج    یامر داراملاک، انتزاع از    زینبودن  
  تواندیم  قصد کند هر زمان که    کنندهگفت اعتبار    تواننمی  معتقدند که  ت یبودن مفهوم مال

امکان    یخارج  نیپس از وجود ع  تنها  تیکند؛ بلکه مالاعتبار    یءشمالیتی را برای یک  
 تحقق دارد.

 

 مالیت پول اعتباری محض . 2-5

مرحله به  و  داشته  تکاملی  تاریخ سیری  در طول  پول  که  که  بیان شد  است  رسیده  ای 
رابطهپول  جامعه  در  موجود  و  های  ندارد  بانک  در  طلا  ذخیره  مقدار  با    طورکلی به ای 
بیان گردید که    درگذشته.  هستندنداشته و اعتباری محض    یاپشتوانهامروزی    هایپول 

به سمت چیزی    عقلابستگی داشته و چنانچه عرف عام    عقلابه اعتبار    بنابر یک نظر مالیت
آن   دهند،  تشخیص  مال  و  نماید  خوا  ءشیرغبت  مالیت  پول  دارای  بود.    ازجملههد 

را به خود جلب کرده و دارای منفعت    عقلامصادیقی است که در جامعه امروز نظر عرف  
 است. 

پول نیز در    خصوصبهامروزه پول یک امر اعتباری است. مالیت یافتن امری اعتباری  
که به دین  جهتازآن مبادله بودن وسیلهقبال و گرو تنافس و رغبت عقلاست. تشخیص 

.  استنزدیک است یا عین خارجی و همچنین حقیقت پول، با عرف و عقلای جامعه  
برای مبادله که با ماهیت    یا لهیوس  صرفا  عرف امروزه پول الکترونیک را نه    رسدیمنظر  به

. دانندیم  افتهیتکاملرا عین خارجی و ماهیتش را حقیقت پول  بوده؛ بلکه آن  دین نزدیک  
، نیاز به یک منشأ اعتبار  گرددمیاست که این اعتبار که موجب رغبت عقلایی    البته طبیعی

باشد. به    اتکاقابل  نهادیکدولت بوده یا آنکه    تواندیماین معتبرِ    حال   توسط معتبِر دارد.
مورد رغبت عقلای جامعه    تواندیم پولی که    بااعتبارنیز    اتکاقابلاین موجب دولت یا نهاد  

که عرف عقلا به آن رغبت پیدا کنند مالیت  به اعتبار خواهد زد و زمانیدست    ردیقرار گ
از قدرت تولید و   یمند بهرهمثال چنانچه دولتی به علت    طوربهرا خواهد یافت.    موردنظر

 معتبرِ پولی را اعتبار کند،  عنوان بهبا اتکا به تولید خالص ملی و منابعی که در اختیار دارد  
 مالیت خواهد یافت. موردنظری آن جامعه پول  با رغبت و تنافس عقلا
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امروزی مالیت    هایپول   که:  دارندیم اشاره    خصوص  این  در  نظرانصاحببرخی از  
بر سر آن رقابت داشته و در    بوده  رغبت و تقاضای عقلاست و حاضردارند؛ چراکه محل  

عوض آن چیزی بدهند. همچنین پول کارکرد ذخیره ارزش دارد و پولی که امروزه در  
توان    ،پول در جهان امروز  ف یاز وظادست مردم است این ویژگی را داشته و در حقیقت  

که   دانندیمارزشمند    زىی خود را داراى چآن، ارزش است و همه دارندگان   یسازرهیذخ
تول  انواع  آن  واسطهبه  توانندیم . از این  آورند  دسترا به  باارزش  دىیکالاها و خدمات 

  صورت قابلدر غیراین  چراکه  دانستهرا مال    ل پو  ،که عرف و عقلا  شودیمدانسته    تعریف
  دنی بخش  تی همان مال  ،دادن به پول   یدادوستد ارزش    از طرفی دیگر،.  یستنانباشتن ارزش  
  شده یرفتهپذ   ،دیجد  یها پول مال بودن    اندقائلاز فقها    ارىیبسکه    طورهمان به آن است.  

 . (103 .، ص1382وند، )احمد است
برای   سندیت  و  پشتوانه طلا  به  نیازی  و  اعتبار عقلاست  به  بسته  پول  مالیت  پس 

بر    و میل داشته و   یداکردهپکه عقلا نسبت به چیزی رغبت  اعتباری شدن ندارد و همین
داشته    لی تحص رقابت  مالیت  آن  موجب  که  گرددمیباشند  نهادی  یا  حاکمیت  اعتبار   .
  لوازمی برای عنوانبهو اعتمادی باشد اینجا اثر مهمی داشته و  اتکاقابلحاکمیت  اندازهبه

 . ندیآیم  حساببهتنافس عقلا 
 

 پول خلق ماهیت . 6

. در این مجال  شودمیتجاری قلمداد    یها بانکمهم    یعملکردها  ازجمله  پول خلقامروزه  
در نظام بانکی پرداخته شود. شناخت این ماهیت اهمیت    شدهخلقباید به ماهیت پول  

معاملات بانکی را    تواندیم نوع و آثار خود    حسببه  چراکهبسیاری در نظام بانکی دارد  
  شده خلق  که ماهیت پول  ردیگیم. در حقیقت بحث بر سر آن شکل  قرار دهد  الشعاع تحت

دین محسوب نمود. در اینجا لازم    منزلهبهدر نظام بانکی عین خواهد بود یا آن را باید  
 آن شناخته شود. یهاتفاوتاست ابتدا مفهوم دین و عین و 

دین آن مال کلی است که به سببی از اسباب همچون جنایت، بیع، اتلاف  ... به ذمه 
رابطه دین و قرض    .(5  .، ص21، جق1413)موسوی سبزواری و یزدی،    آیدمیشخص  

لکن هر دینی    آیدمی حساببهعموم و خصوص مطلق است. در حقیقت هر قرضی دین  
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. عین  گیردیمدر مقابل دین قرار    عین   .(283 .، صق1405سعید،  )ابن  قرض نخواهد بود
آن چیزی است که مشخص باشد. حق عینی نیز در مقابل حق دینی یا همان حق شخصی  

قانون برای یک شخص در عین قرار    موجببه. حق عینی آن تسلطی است که  قرار دارد
و    گیردیم بوده  نفر  آن است که میان دو  دینی  از    تواندمیآن طلبکار    موجببه و حق 

  ، مبادرت یا عدم آن استیزیاعطاء چبدهکار مطالبه به چیزی داشته باشد که اعم از  
 .(16-15 .، صص13۹1)سنهوری،  
 زیر است: صورتبهعین و دین   یهاتفاوت نیترمهم
 نیست.   گونهنیالکن عین  ردیگیمدین به ذمه تعلق   (1

چنین  عین در التزام به   کهیدرصورت  ؛دین در استیفا نیاز به وساطت مدیون دارد (2
 نیست.

به مطالبه دارد لکن در عین    کهییازآنجا (3 نیاز  وساطت مدیون وجود دارد دین 
 نیست.  گونهنیا

در دین این قابلیت وجود دارد که اجل باشد یا مقاصه در آن صحیح است و   (4
،  13۹1)سنهوری،    امکان ابراء نیز وجود دارد لکن در عین وجود نخواهند داشت

 .(112و   24 ص.ص

 

امروزی    های پول معانی عین و دین لازم است تا بررسی گردد که    شدنمشخصپس از  
 از این موارد خواهد بود.   یککداممصداق 

مربوط به آن، ماهیت    یکردهایروو    پول خلقضمن تشریح    نظرانصاحببرخی از  
و از همین نظر به آن اشکالاتی را وارد ساخته و   دانندیمدر بانک را دین    شدهخلقپول  

دین   به توجه  با . این دسته نمایند میرا در عقود اسلامی مخرب توصیف  پولخلقفرایند 
، سلف و مضاربه را  الحسنهقرضدر نظام بانکی عقود شرکت،    شدهخلقتلقی نمودن پول  

  ای  ج یتنها در پول را  یشرکت عقد . چراکه  دانندیم نحوی مبتلا به اشکال شرعی  هریک به
نیز بانک    الحسنهقرض. در  ردیشرکت قرار گموضوع    تواند ینم  نیاجناس خواهد بود و د
به خود  علیه  را  ذمه    کندمیایجاد    رندهیگقرضنفع  دینی  جهتی  از  وام    کنندهافتیدرو 
  توجه   باباید عین باشد و    شودمی. در حقیقت آنچه قرض داده  استضامن مثل آن دین  
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شاهد قرض دین خواهیم بود که  یستنچیزی جز تعهد بانک  گیرندهوامآنکه حساب  به
که در    دارندیماز منظر فقها این قرض باطل است. در خصوص اشکال سلف نیز اشاره  

  به با توجه  و مبیع مدت دارد    محصولی تولیدی توسط بانک با ثمنی مشخص  د ی خرشیپ
له خرید دین  أجنس خریداری شده شاهد ابتلا به مس  داربودنمدتو    خرید به واسطه دین

در مورد مضاربه    .(82- 78  .، صص1400نقش،  )خوش  به دین خواهیم بود که باطل است
 نیز اشکال مضاربه بر دین به وجود خواهد آمد که در جای خود به آن اشاره خواهد شد.

در نظام بانکی عین باشد. در این صورت    شدهخلقماهیت پول    نظر دیگر آن است که
کالا   حکم  در  گرفتن  وانتقال نقلقابل  بوده،  پول  ذمه  به    یق یحق  هایپول در  است.    و 

  یاعتبار   یها است؛ اما در پول روشن    لهأمس  نیا  هستند  ی ق یحق  یارزش   ی دارا  ازآنجاکه
ست همان اعتبار  آنچه مال ا  ردیگیماز اعتبار نشات    هاآن   تی مال  ازآنجاکهمعتقدند    یبرخ
مال از نگاه    رایز  ؛ستین  یح یحرف صح  نیندارد اما ا  یارزش   نیاست و نفس ع  یقانون 
  تواند می  ی رغبت گاه  نیا  منشأ حال    ؛است که مردم بدان رغبت کنند  ءشیهر    یحقوق

مهم آن است که مردم به    یباشد ول  ی امر اعتبار  ک ی  ز ین  ی در ذات آن و گاه  ت یخصوص
در مباحث گذشته مطرح    آنچه   بهباتوجه  .استپس مال    دهند یرغبت نشان م  ءشی  نیا

و در    توسط بانک اعتباری است  شدهخلقامروزی    هایپول گردید حقیقت آن است که  
مورد رغبت    نفسهیفخود    ی اعتبار   هایپول   .استعین    شدهخلق  هایپول حقیقت ماهیت  

  صرفا  باشند و مردم    گرید  چیز یکاز    معرف  صرفا   و سفتهمانند چک  آنکه    نه   ،مردم هستند
 بدان رغبت کنند.  گرید ءشیبه علت  

در حکم سند دانست. در   تواننمیامروزی را    هایپول در اینجا باید اذعان کرد که  
  قی کرد. یکی از دلایل آن را دین تل  هاآن  تواننمی امروزی عین بوده و    هایپول حقیقت  

باشد دولت   یرازآنغاز جانب دولت بر پذیرش پول توسط مردمان است و چنانچه    الزام
. همچنین دلیل دیگر آن است  استمردم را اجبار نخواهد کرد که مصداق بارز آن چک  

بر   باشد  سند  پول  اگر  مقرر    آیدمیلازم    رندهیگقرضکه  موعد  در  را  قدرت خرید  تا 
نمایدبازپرداخ را    یدر صورت این    ،ت  اقدامی مجوز لازم  که در مقام عمل چنین  است 
  رنده ی گقرض  ،شود  دو برابر  مثلا مثال اگر ارزش پول در جامعه بالا رود و    طوربهندارد.  

  ؛ دهدیمپس    دهندهقرضبا تمسک به سندیت پول نصف مبلغی را که قرض گرفته به  
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بود. از طرفی دیگر اگر    کهیدرصورت    ها پول چنین کاری از منظر عقلا صحیح نخواهد 
همچنان قابل مطالبه    آن سند،  رفتننیازبزمان اعتبار یا    افتنیانی پاسندیت داشته باشند با  

. همچنین  افتدینمولکن چنین اتفاقی  گرددمیدین بانک محسوب  منزله بهچراکه  هستند
که آن سند    کندمید، تأدیه دین به واسطه آن زمانی صدق  سند باش   منزلهبهچنانچه پول  

تبدیل به مال واقعی گردد همچون چک که دارای ماهیتی سندی است و دریافت آن تا  
. این برخلاف آن چیزی  نمایدینمدین    یه تأدزمانی که به برداشت پول منجر نگردد صدق  

توسط    تواندمیسند دین   کهآن  گرید. دلیل  گرددمیامروزی مشاهده   هایپول است که در  
 نیست و شرایط خاصی دارد.   گونهنیاهر شخصی صادر گردد لکن صدور پول 

لازم به ذکر است که باید در خصوص تبیین ماهیت پول میان حوزه مردم و دولت  
منظر کلان   از  قائل شد.  بر  لهیوسبه  اعتبارشده  هایپول تفکیک  دینی    هاآن  عهدهدولت 

پول ماهیت   گیردیممبادلاتی که روزانه در عرف صورت  بهباتوجه. لکن میان مردم  است
عین دارد؛ لذا باید توجه داشت که در اینجا عرف عام و عقلاست که موضوعیت دارد و  

  طور. به هر ترتیب ملاک در تشخیص مالیت نیز همانداندیمعین    مثابهبهعرف نیز پول را  
شمار  به  عرفى  میمفاه  ازجملهمال  در حقیقت  .  عرف عام است  اندهداشتکه فقها بدان اشاره  

.  گیردیمفقیه قرار    مورداستفاده  موضوع حکم  صیدر تشخ  که و عرف عام است    آیدمی
از منظر از    اگرچه شاید  تلقی    اقتصاددانانبرخی  مالیت    شوندیم که عرف خاصی  پول 

چون عرف عام و   ،نیبنابرا؛  باشدموضوع براى احکام فقهى    تواندینماما    نداشته باشد،
  هانی فق  ینکهابر  علاوه.  احکام مال را بر آن بار کند  تواندیم  هیفق،  دانندیمعقلا پول را مال 

  ت یخاستگاه مال انیدر ب اگرچه) دانند یمپول را مال  ،که خود بخشى از عرف عام هستند
 . (102 .، ص1382وند، )احمد ( نظری یکسان نداشته باشندآن 

بانکی دارای   یهااسکناسیعنی  اعتباری هایپول آنچه اشاره شد   بهباتوجه هرحالبه
الکترونیکی نیز    های پول در خصوص    .آیدمی  حساببهمالیت بوده و از منظر عرف عین  

بودن   نیبا ع  تواندینمداشتن    لیتبد  تیقابل  رسدیمنظر  به  درواقعهمین حکم پابرجاست.  
  گریکدیبا    نیو د  نیبدان اشاره شد ع  گذشته  درکه    زین  طورهمانداشته باشد.    یمنافات 

 دانست.  نیرا مصداق د  یک یالکترون  هایپول   تواننمیواسطه    نیدارند که به ا  ییهاتفاوت
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برخی    که  طورنیهم پول  ماهیت  اذعان    نیز  نظرانصاحبخصوص  آن  عینیت  به 
امروزی به علت اعتبار گرفتن از دولت    هایپول گفت که    تواننمیو معتقدند که    دارندیم

پول مالیت نداشته باشد. بلکه آنچه معیار و ملاک بر مالیت    و عین آن  یداکردهپمالیت  
امروزی محل    اعتبارشده  های پول که    است  یءاست، رغبت و تنافس عقلا در تحصیل ش

دیگر    یءشهستند و این مخالف صورتی است که رغبت به چیزی ناشی از    عقلارغبت  
 . (63  .، ص1374،  نظری و میرجلیلی ،)داوودی باشد همچون چک

و از    ندیآیم  حساببهامروزی در نظر عرف عین    هایپول آنکه    بهباتوجه  هرحالبه
هستند،   موضوعات  تشخیص  ملاک  مردم  عرف  فقها  بانکی    شدهخلق  هایپول منظر 

 اعتباری بوده و عین خواهند بود. 
و ماهیت آن لازم است  در نظام بانکی    شدهخلقماهیت پول    از  ییهابحث  بیانپس از  

از    قرار گیرد. یکی  یموردبررسپیرامون آن در نظام بانکی    یامدهایپتا کاربرد، نتایج و  
کتب خود از    درمضاربه    در بابمصادیق آن تسهیلات بانکی مضاربه است. فقهای امامیه  

ب دین صحیح    ها آنکه مشهور    اند نمودهحث  مال مضاربه  با  را  . حال  دانندینممضاربه 
و احکام عقد مضاربه شایسته است تا به این مصداق مهم   شدهخلقماهیت پول    بهباتوجه

 قرار گیرد. یموردبررس و جوانب آن  شده پرداختهدر تسهیلات بانکی 
 

 عقد مضاربه . 7

به خود    ازجملهمضاربه   با همین عنوان  را  بابی  اسلامی است که در کتب فقهی  عقود 
آن مالی به    موجببهکه    دانندمیرا عقدی    اختصاص داده است. فقها در تعریف مضاربه

دیگری پرداخت گردد تا آنکه عامل با آن مال به تجارت پرداخته و سود آن مال بین هر  
نام دیگر    (167  .، ص3، جق 1407طوسى،    ؛10۹  .تا، ص)حلی و حلی، بی  دو تقسیم گردد

 . (266 .، ص1، جق1417زهره، )ابن مضاربه »قراض« است
  یمضاربه عقد»  که:  نمایدمیتعریف    گونهیناقانون مدنی نیز مضاربه را    546ماده  
با آن   گریکه طرف د  دیق  نیبا ا  دهد یم   ه یسرما  ن یآن احد از متعامل  موجب بهاست که  

  ده ی نام  و عامل، مضارب  «مالک»  هیباشند. صاحب سرما  کیتجارت کرده و در سود آن شر
 . «شودمی
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 مضاربه بر دین . 1-7

احکامی است که لازمه صحت   و  دارای شرایط  امامیه  فقه  و  منظر شریعت  از  مضاربه 
در خصوص    موردبحث . یکی از احکام  استاجرای آن در نظام بانکی رعایت این شرایط  

مطالبی را در کتب    خصوصدراینمضاربه، جواز یا عدم جواز مضاربه بر دین است. فقها  
همچنین قائلانی    .دهدیم  یرألان مضاربه بر دین  و مشهور به بط  اندآورده و نظراتشان  

منحصر   را  اقوال    دانندینم  نیعبههستند که صحت مضاربه  این  به  این فرصت  در  که 
 خواهیم پرداخت. 

 

 قائلان بطلان مضاربه بر دین. 1-1-7

،  4، جق1410)شهید اول،    دانندمیشهیدین در شرح لمعه مضاربه بر دین را غیرصحیح  
  ش یدر کتاب خوو    دانندمیصاحب مفتاح الکرامه نیز مضاربه بر دین را جایز ن  .(21۹  .ص

)حسینی عاملی    کنندیمصادر    خصوصدراینمشابه را    ییکه فتوا   کنندیماشاره    ییبه علما
آنکه عقد مضاربه    بهباتوجه  «،تذکره» علامه حلی در کتاب   .(441  .، ص7تا، جو حلی، بی

، از باب اکتفا به قدرمتیقن انجام آن بر دین را صحیح  آوردیم  حساببهرا خلاف اصل  
شهید ثانی در شرح کلام علامه دلایل ایشان را رد   .(8  .، ص17تا، ج)حلی، بی  داندینم

. همچنین ایشان در شرح بر  کندمینموده و عمده دلیل ثابت بر این حکم را اجماع ذکر  
  .(451  . ، ص1380)شهید ثانی،    نمایدمیشرائع عنوان غرر و جهل را بر این معامله حمل  

اج نیز  ریاض  را  صاحب  عقود    ییدتأماع  عامه  ادله  تحت  را  مضاربه  همچنین  و  کرده 
  .، ص17تا، ج )حلی، بی  داندینمنیاورده و ادله خاص مضاربه را نیز شامل آن    حساببه
اجماع، در صورت شک اصاله الفساد را در موضوع جاری    ییدتأجواهر پس از  صاحب  .(8
ایشان اطلاق ادله مضاربه هم به علت آنکه در مقام بیان نبوده    ازنظر. همچنین  دانندمی
 (356  .، ص26تا، ج یجواهر، ب)صاحبصحت مضاربه بر دین باشد    کنندهثابت  تواندینم

)حرعاملی،    1کند میاما در این موضوع صاحب کتاب  حدائق روایتی را از سکونی ذکر  
صحت مضاربه بر دین را دارد. ایشان دلالت بر عدم  زعمبهکه    (23  .، ص1۹، ج ق1416

 
ََلاََيَصْلحََُُقَالََمُضَارَبَةًَهُوََعِنْدكَََفَيَقُولَُعِنْدهََُوََلاََيَكُونََُفَيَتَقَاضَاهََُمَالٌَعَلَىَرَجُلٍََلَهَُ:َفِيَرَجُلٍالسَّلاَمَُعَلَيْهََِأَمِيرَُالمُْؤْمِنِينََقَالََ  1

 .مِنْهََُحَتَّىَتَقْبِضَهُ
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این ضعف    کنندهجبرانروایت مذکور ضعیف بوده ایشان عمل اصحاب را    ینکهباوجودا
 . (218 .، ص21، ج1363)بحرانی،  دانندمی

مبانی    ییخوالله  آیت روایت،  ییدتأضمن    یالوثقعروهدر  این  »  دلالت  دفع  عبارت 
  هی بودن سرما  نیبر شرط ع  یشاهد   عنوانبه  مضاربه آمده است را  فیکه در تعر  «المال 
. مضاف بر تمام این موارد ایشان ادعای اجماعی  قابلیت دفع ندارد  نید  چراکه  ؛کنندمیذکر  

ایشان    ازنظرهمچنین    .پذیرندنمیرا    گرفتهصورتله  أبر این مس  که از جانب برخی فقها
. پس در نهایت ایشان  شودمیدر صورت شک در صحت مضاربه بر دین اصاله الفساد  

  یمعتبره سکون و    از قاعده عبارتند که    کنندیمدو دلیل بر عدم جواز مضاربه بر دین ذکر  
 .(10-۹  ص.، ص31، جق1418، ییخو)

  حساببهصاحب شرایع نیز در شرح احکام مضاربه عین بودن را از شروط مضاربه  
که مضاربه بر دین جایز نیست. ایشان در ادامه در    کنند میو به این واسطه بیان    آوردیم

است که عقد مضاربه بعد از    یوقتآنشمرند و  یک صورت مضاربه بر دین را جایز می
که    شودینمقبض دین منعقد گردد. لازم به ذکر است که این جواز شامل آن صورتی  

وصول دین دوباره  عامل مضاربه اذن در قبض از بدهکار را داشته باشد مگر آنکه بعد از 
صاحب عروه ضمن   .(112  .، ص2، جق1408)محقق حلی،    تجدید کند  عقد مضاربه را

را وکیل کند که بعد از    ، عاملاگر مالک  که  فرمایندیمبیان عبارتی مشابه صاحب شرایع  
قبول   نیز  و از جانب خود نماید وکالت جارى   ا مضاربه را ب عقد دریافت دین از بدهکار،

همچنین    ایرادی ندارد.  -یکی خواهد بودموجب و قابل  ترتیب  بدینکه  -دهد    را انجام
بر آن مضاربه واقع سازد مگر آنکه او را    تواند ینم  از عامل طلب داشته باشد  مالک اگر  

،  2تا، ج)یزدی، بی  یجاب و قبول نمایدوکیل در تعیین نموده و عامل نیز از جانب هر دو ا
مختصر و گذرا    طوربهاین خصوص  با عباراتی مشابه     در  یز نبرخی از فقها    .(453  .ص

 .(430  .تا، ص)طوسی، بی اندداشتهبه راهکار وکالت در قبض اشاره 
 

 دینقائلان صحت مضاربه بر  . 2-1-7

معتقدند که مضاربه بر دین نیز    ،دیگر از فقها که تعدادشان چندان زیاد نیست  ی ادسته
کسانی که این قول را تقویت نموده و   ازجملهمشمول حکم صحت قرار گیرد.    توانمی
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مرحوم هاشمی شاهرودی است. در حقیقت ایشان تلاش  ،  بر آن شرحی طولانی آورده
قائلان به بطلان مضاربه بر دین و اثبات عدم خلاف اصل بودن  دارند تا با رد نمودن ادله 

 مضاربه، مضاربه بر دین را صحیح و جایز بدانند.
قائلان به عدم صحت مضاربه بر دین در استدلال خویش تمسک به مخالف اصل  

. مرحوم  رندی پذ یممتیقن، تنها مضاربه بر عین را    قدر بهبودن مضاربه دارند و بنا بر اکتفا  
می شاهرودی در مقام پاسخ و اشکال معتقدند که مضاربه موافق با اصل است و در هاش

اثبات   را  آن  خود  همچنین  نمایندمیجای  که.  تعریف    معتقدند  عنوان  در  مال  اعطای 
 مضاربه بر دین نیز دلالت دارد.

ایشان در خصوص تمسک به روایت سکونی در عدم جواز مضاربه بر طلب که در  
ظاهر روایت و عبارت »ماهو    بهباتوجهکه    دارندیمآن اشاره شد بیان  قسمت گذشته به  

و کسب   شدهدادهعندک« روایت ظهور در حال شخصی دارد که قصد حفظ مال قرض  
و این نوع از معامله نیز در    بخشدیمسود بر آن را دارد که شبهه ربوی بودن آن را قدرت  

حال اگر از این مورد هم عدول   ست.بوده است و این اخص از مدعا  شده شناختهعرف 
حداقلش آن است که روایت سکونی صریح نبوده و موضوع مردد میان تضمین مال    شود

 .است... مضاربه و
ادامه   بر دین، معتقدند رکن مضاربه وجود    یا دستهدر  به بطلان مضاربه  قائلان  از 

رد و این در حالی  است که قرار است در مضاربه مورد تجارت قرار گی  یاهیسرماخارجی  
 گردد میاین موجب    ؛ وخارجی را ندارد  باوجود  است که دین قبل از قبض، حکم سرمایه

بر دین را صادر نمایند به بطلان مضاربه  لکن از نگاه هاشمی شاهرودی در    ،که حکم 
مضاربه رکن اصلی و اساسی وجود مال برای تجارت است و عنوان مال بر مطلق دین و 

  روست ینازاوجود ندارد و    ها آنو از منظر فقه تفاوتی در مال بودن    کند میعین صدق  
ری مقبول  . امروزه نیز معامله بر ذمه در جامعه ام دانندیمکه فقها حکم بیع دین را جایز  
 آن است. دهندهنشانبوده و معاملات با چک و سفته 

به اجماع    از فقها در اثبات عدم جواز  یا عدهکه در بخش گذشته مطرح شد    طورهمان
ایشان    ازنظر .  نمایندمی. هاشمی شاهرودی در اجماع مذکور ایراد وارد  نمایندمیتمسک  
ارد. همچنین اجماع مذکور منقول  اجماع مدرکی بوده است که حجیت ند   شدهیانباجماع  
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هیچ شرطی مبنی بر عین بودن مال در مضاربه در کتب متقدمین   ،هاینابر بوده و مضاف 
 ذکر نشده است. 

است، بر این    شدهاشارهدر نهایت آخرین دلیلی که بر عدم صحت مضاربه بر دین  
در مضاربه  مبناست که براساس روایاتی که در باب مضاربه وجود دارد ضمانت عامل  

مضمون بودن   بهباتوجهصحیح نخواهد بود و چنانچه مال مضاربه از جنس دین باشد،  
صحت مضاربه  نحوی دلالت بر عدممال بر ذمه مدیون در احکام باب دین، این روایات به

پاسخ داده    گونهنیا. به این دلیل نیز  نمایندمیبر دین داشته و مضاربه بر دین را خارج  
و   رد یگیمقرار    مورداستفادهوایات به مالی اشاره دارند که در زمان مضاربه  که ر  شودمی

از این بابت ارتباطی با مالی که قبل از مضاربه مضمون بوده است نخواهد داشت چنانچه  
- 44  .، صصق1432)هاشمی شاهرودی،   بعد از منعقد شدن مضاربه ضمان از بین برود 

55) . 
صحت مضاربه بر دین قائلان دیگری نیز دارد. مرحوم اردبیلی قائل  لازم به ذکر است  

ر صدور حکم به صحت، اطلاق روایات باب  . دلیل ایشان داستبه صحت مطلق مضاربه  
مضاربه و کلمه »مال« در عبارت روایت است که بر مطلق دین، عین و منفعت دلالت  

اشاره  کندمی نیز  عین  بر  »اعطاء«  ادعای دلالت کلمه  از    کنندمی. در خصوص  مراد  که 
دفع( چه با اجازه  گردد )دادن مال در اختیار عامل است چه این مال پرداخت  اعطاء قرار

دیگر ایشان تمسک    یلدل  کلمه اعطاء در روایت نیامده است.  هاینااعطا شود. مضاف بر  
قبیل   از  أنَْ»»و    (5:  المائدة)  «أوَْفُوابِالْعُقُودِ»  ،المؤمنون عند شروطهمبه عمومات  َتَكُونَََإِلاَّ

دلالت بر شمولیت مضاربه بر دین، عین    ها آناست که همه  (  2۹:  النساء)«  تَراضٍَََعَنََْتِجارَةًَ
نیز    نظرهماز فقهای معاصرِ    .(2۹  .، ص137۹)موسوی اردبیلی و یزدی،    و منفعت دارد

قاعده ندانسته و  ایشان مضاربه را مخالف .  شیرازی اشاره داشتمکارم  اللهیتآبه  توانمی
این موضوع را نیز مشمول    به مدرکی و غیرمعتبربودن جماع قائم شده تصریح دارند؛ لذا

عمومیت   بهوجهبات شبیری زنجانی نیز  اللهیتآ .(13۹4)مکارم شیرازی،  دانندمیعمومات 
 . (13۹4)شبیری زنجانی،    دهندیم  یا مضاربهنظر به صحت چنین    مال در تعریف مضاربه

 

 آن در نظام بانکي ثیرأ ت حکم مضاربه بر دین و . 2-1-7
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بر دین گرچه از دیدگاه برخی از فقها بدون اشکال    مضاربهآنچه بیان گردید    بهباتوجه
مشهور آن را نپذیرفته است فارغ از قوت و یا ضعف نظر قائلین به    ازآنجاکه است اما  

 پیروی نمود. رمشهور ی غ ازنظر در مقام تقنین  تواند ینمامکان مضاربه بر دین، 
بر  امکان    تینهاآنکه    مضاف  به  قائلین  اشکالات  از  که  کرد،  اثبات    توانمیچیزی 

. مضاربه باشد معلوم نیست  مشخصا این عقد    نکهیاما ا  ؛لاستنزد عق  ی صحت چنین عقد
استدلال   نیباشد با ا  مزمانی که معیار تشخیص مضاربه عرف زمان معصو  الخصوصیعل
شارع    یآنچه مورد امضا  دید  دیباو  مضاربه بودن آن را از نگاه شرع اثبات کرد    توانینم

بیان داشت که مضاربه   گونهنیا توانیمبوده است. از مجموع کلام  ی چه عقد شده  واقع
د بدان خلاف    ازآنجاکهحداقل    ای  نیستصحیح    نیبر  بوده عمل  فقها  مخالف مشهور 
 . (75، ص 13۹4)الهام،  است  اطیاحت

عمومی    کهییازآنجا منفعت  یک  براساس  عقلا  اعتبار  به  اعتباری  امری  را  مالیت 
و   عقلا    کهییازآنجادانستیم  و  عرف  توسط  و  بوده  آن  وظایف  پول  تشخیص  معیار 

که    توان میاست،    صیتشخقابل داشت  بانکی    شدهخلق  هایپول اذعان  نظام  توسط 
دیگر براساس مجوز بانک مرکزی و قدرت    یاز جانبدارای وظایف پول بوده و    ازآنجاکه

فا پول و عین محسوب  ، دارای مالیت اعتباری بوده و عراستعقلا    ییدتأمالی بانک، مورد  
 خواهد بود. اشکال یبشده و لذا مضاربه با آن حکم مضاربه بر عین داشته و 

انتزاع خارجی بدانیم    منشأبر اساس    درواقعمبنای مالیت را انتزاعی و    در مقابل اگر
الکترونیک را عرفا پول    هایپول   عقلااگر    یا  و نیز اگر معیار پول را وظایف آن ندانسته

یعنی مضاربه در نظام بانکی با    مسأله برای مبادله بدانند، این    اییلهوس  صرفا و  ندانسته  
اینجا آمد، بطلان این نظر مشخص    اشکال مواجه خواهد بود که با تفصیلاتی که تا به 

 گردید.
 

 یریگجه ینت

  در   تواندمیاست که ارائه تحلیلی از ماهیت آن  پیچیده    یا دهیپددر نظام بانکی    پول خلق
تبیین بانکداری اسلامی    فهم و  در نظام    شدهخلق  هایپول .  باشد  یرگذارتأثمسائل نظام 

، دارای ماهیتی اعتباری است. مالیت  در حال گردش است  بانکی که امروزه در جامعه 
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و چنانچه عقلا به مفهومی است که در فقه امامیه به رغبت عقلای جامعه بستگی دارد  
چیزی رغبت داشته باشند وصف مالیت بر آن صدق خواهد داشت. یکی از نکات مهمی 

، انتزاعی یا اعتباری بودن آن است که  یردقرار گ  موردتوجهکه در خصوص مالیت باید  
رغبت و اعتبار عقلاست و  به  بیان گردید مالیت امری اعتباری و وابسته    آنچه  بهباتوجه

خارجی جهت انتزاع مالیت از آن   منشأیک    نیازی به وجود  ،چیزی  یتبرای صدق مال
بود وابسته  شدهخلق  هایپول .  نخواهد  مالیت  این  و  دارند  مالیت    رغبت به    امروزی 
سند  یاز ین  بنابراین  ؛عقلاست و  طلا  پشتوانه  ندارد  یاعتبار   یبرا   تی به  اعتبار  .  شدن 

برای تنافس عقلا    یالازمهباشد    دو اعتما  اتکاقابل  تیحاکم  اندازهبهکه    ینهاد  ای  تیحاکم
  شدهخلق  هایپول تمام اوصافی که در خصوص    بهباتوجهدر مالیت بخشی خواهد بود.  

  تواننمیماهیت عین دارند و    هاپول در نظام بانکی مطرح شد، باید اذعان داشت که این  
که مضاربه بر    آیدمیروشن    از جنس دین دانست. درنهایت با تمام این تفاسیر   ها را آن 
 خواهد بود.  بلااشکال ماهیت عینی که دارند صحیح و    بهباتوجهبانکی    شده خلق  های پول 
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Abstract 

Mosques not only have political, social and cultural roles, but also have an economic 

aspect.  This research focuses on identifying and prioritizing suitable financial 

methods for mosques, exploring these priorities through library studies and expert 

interviews in the field. The study adopts an applied objective and an analytical-

descriptive method based on documentation and expert opinions. Methods and criteria 

were identified based on the theme analysis method; Then, in the next step, the 

methods and criteria were prioritized with the help of paired comparison 

questionnaires and based on the Analytical Hierarchy (AHP) method, and finally the 

answers were combined and analyzed by the geometric mean method. The research 

findings indicate criteria such as increasing public participation, proper interaction 

with governance, enhancing budget efficiency, alignment with the status and dignity 

of mosques, and conformity with Imamia jurisprudence. Among these criteria, the 

highest importance, in order, is given to increasing public participation, alignment 

with the status and dignity of mosques, enhancing budget efficiency, proper 

interaction with governance, and conformity with Islamic jurisprudence. Based on this 

research, among the preferred financial methods for mosques in terms of tools, the 

most important are grassroots tools, technology-based financial tools, non-profit 

resource provisioning tools, for-profit resource provisioning tools, and investment-

based tools, highlighting the effective role of the community in mosque financing. In 

terms of revenue-generating activities, mosque income-generating activities, 

charitable institutions, non-governmental public organizations, military entities, and 

governmental aids hold the highest importance in financing mosques. 
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 ران یا ياسلام یجمهور در مساجد  مناسب ي مالتأمین  یهاروش  بندیت یو اولو یيشناسا
 

 ي بن یاحمد اسری     محمدحسین قوام     مهدی کریمي 
 

 چکیده
های سیاسی، اجتماعی و فرهنگی هستند بلکه دارای جنبه اقتصادی نیز هستند.  دارای نقش تنهانه مساجد 

با شناسایی و   این   مناسب  ی مالتأمین    هایروش   بندییتاولوپژوهش حاضر  به شناسایی  در مساجد، 
، به احصای نهیزم  نی و مصاحبه با افراد خبره در ا  یابا استفاده از مطالعات کتابخانه ها پرداخته و  اولویت 

و ازنظر   یموردنظر به لحاظ هدف از نوع کاربرد  قیتحقمالی آن پرداخته است. تأمین  معیارهای مطلوب
  ارها یها و معروش  ییشناسا.  مستندات و کسب نظر خبرگان است   بریمبتنو    «ی فیتوص  -یلیروش »تحل

تحل بعدیمضمون    لیبراساس روش  گام  در  پذیرفت؛ سپس  پرسشنامه   صورت  کمک    سه ی مقا  یهابه 
و    گرفت انجام    ها و معیارهای روشبندت ی اولو  ،(AHP)  یمراتبسلسله    لیو براساس روش تحل  یزوج
نتایج پژوهش، معیارهای؛    . دندی گرد  ل یو تحل  شدهق یتلف  یهندس  نیانگیها توسط روش مپاسخ   یتدرنها
  گاه ی تناسب با شأن و جا  ،یابودجه  ییکارا  شی افزا  ت،یبا حاکم  حیتعامل صح   ،یمشارکت مردم  شی افزا

 لیوتحله ی حاصل از تجز  جی نتامعیارهای این حوزه نشان داده و    عنوانبه را    هیمسجد و تطابق با فقه امام
اولو آن است  ،ارهایمع  یبندت ی اطلاعات و  ب  بیانگر  ترت  ،شدهمطرح ی  ارهایمع  نیکه در  افزابیبه    ش ی : 
و    تیبا حاکم  حیبودجه، تعامل صح  ییکارا  شی مسجد، افزا  گاهی جاتناسب با شأن و    ،یمشارکت مردم
مطلوب    ی مالتأمین    یهاروش   ن یدر ببراساس همین پژوهش،    را دارند.  ت یاهم  نی شتریب  ه یتطابق با فقه امام

ابزارها منظر  از  مساجد  ترت  ،در   ی ابزارها  ،یمال  یفناور  بریمبتن  یابزارها  ه،ی پامردم   یابزارها  ؛بیبه 
  ت یاهم  نی شتریب  یگذارهی سرما  بریمبتن  یمنابع و ابزارها  زیتجه  یانتفاع  یمنابع، ابزارها  زیتجه  یرانتفاعیغ

های درآمدی نیز  از حیث فعالیت   .است مساجد    یمالتأمین    مردم در  مؤثر دهنده نقش  را دارند که نشان 
خ  یدرآمدزا   یهاتیفعال مؤسسات  و   ینظام  ینهادها  ،یردولتیغ  یعموم  یهاسازمان  ه،ی ریمسجد، 

 . دارند مالی مساجد تأمین  دررا   تیاهم نی شتریب ،یدولت یهاکمک 
 

 . یبندت ی اولو ؛یفقه یابی ارز ؛مساجد  ؛یمالتأمین  :واژگان کلیدی
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 مقدمه 

مهم  یاجتماع  گاهی پا  کی   عنوانبه  مسجد اسلام  در  ینقش    نیمب  نید  آغازاز    یجوامع 
  نه یجامعه نهاد  انیمسجد، در م  واسطهبهاز مسائل    یلیاسلام تا به امروز داشته است و خ

 را   آن  توانیم است که    یاقتصاد   یمسجد، کارکردها   یکارکردها  ازجملهاست.    شدهیم
نگهدار  یموارد   در عموم  ی همچون  تقسالمال تی)ب  یاموال  و  جنگ  می(   نیب  ی غنائم 

احکام    نییتب ،فقرا نیب عیخمس و زکات )مستحب و واجب( و توز  یآورجمع ن،یمسلم
  ری به شهر و سا  یتجار  یها و اطلاع از ورود تجار و کاروان  یو معاملات اسلام  یاقتصاد
  مترتب   یاقتصاد   یازها ین  رفع   جهتمسجد به    یمال  نیتأمداشت. در رابطه با    انیموارد ب

  یمتفاوت   ی هادگاهید  مساجد،  یسو   از   شدهارائه  مختلفو پوشش دادن خدمات    مساجد  بر
اسلامهستند  معتقدند    یبرخالف(    ؛داردوجود   دولت  مصاد  ی کی  عنوانبه  ، یکه    قیاز 

  یو کارها  فی ظااز وو بایستی    استمساجد    ی موظف به ساخت و آبادان  ،مصالح عامه
  گرید  یبرخب(   ؛(۵1  .، ص1381 ،ی)قرائت  شوددانسته    یمسئولان حکومت اسلام   یقطع

  یدخالت  گونهچی ه  دی دولت نبا  دارند کهو بیان می  بودن اقتصاد مسجد اعتقاد دارند  ی به مردم
که    است  موجود یقاختلاف سلااز   یبیترکسوم نیز با  دگاهیدج(  ؛امر داشته باشد نیدر ا

  نظر آنان، به  معنا کهبدین  .حکومت در اقتصاد مسجد است  یادخالت دولت    زانی م  ناشی از
شدت  بهحاضر  کند. گروه    یبانیپشتدولت    یجابهمسجد    یحکومت از امور اقتصاد   دیبا

راهکار جوابگوی تأمین    نیبه مسجد هستند و معتقدند اگر ادولت    یدهدجهمخالف بو
روبرو خواهد    یشماریب  یها در بلندمدت با چالش  باشد امامدت  کوتاه  مالی مسجد برای

است    آن  پژوهش  نیا  یاصل  سؤال   حال   (.79  .ص  ،1391،  اللهیو کرم  زادهیشد )کاشان
نحوه   مع  یست یبا  مسجد  یمالمنابع    نیتأمکه  چه    از  یک کدامو    باشد  ییارهایبراساس 

کاملاً    صورتبهاکنون اغلب مساجد کشور  همآنکه    حیتوض  ؟هستند  تیاولو  یدارا  ارهایمع
در    یادهی که با مشکلات عد  میو بالطبع شاهد آن هست  نمودهمنابع اقدام    زیبه تجه  یسنت
  ن یتأم  خود را  یثابت و جار  یها نهیهز  یسختبهو    کنندیوپنجه نرم محوزه دست  نیا
  از ی ن  ،وسازساخت  ی هانهیهز  نیتأم در  ییتواناکمبود بودجه و عدم ن،ی. افزون بر اکنندیم

  ؛ است  نموده  روبرو  چالش  با  را   مساجد   ی بالا   عمر   از   یناش   یکل  ا ی  ی جزئ  یبه بازساز 
  ت یامکان حما  یعمران  یهابودجه و کاهش بودجه  یبا کسر  ی دولت اسلام  آنکهضمن  
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و    طیکه با شرا  یمال  نیتأم  یها روش  دینهاد را نخواهد داشت. فلذا با  نیا  شتریهرچه ب
ها در  کرده و از آن  یبندتیو اولو  ییدارند را شناسا  یمساجد سازگار   یهاتیمحدود
 مساجد بهره برد. یها نهیهز نیتأم جهت

 

 پیشینه پژوهش . 1

مسجد: چقدر مهم    یمال  تی ریمد  یبرا   ییگوپاسخای با عنوان » مقاله( در  م2024)  1ستیوان 
بررسی    «،است؟ اهمیت    مسجد  یمال  تیری مدبا  دنبال  و   یمال  ییگوپاسخ  شی افزابه 
  یز یربرنامه  را در مواردی همچونمسجد    یمال  تی ریمدوی    از تقلب است.  یریجلوگ
ی  مال  لیو تحل  یکنترل داخل   ،یمال  یصندوق، گزارشگر  تی ریمد  ه،ی سرما  یآورعجم  ،یمال

زکات، انفاق،    مسجد شامل  شدهآوری جمعوجوه    ظرفیتدارد باید از  برشمرده و اشاره می
  ی در مساجد، مال  تی ریمدکند که  گیری میی استفاده نمود. وی نتیجهوقف و وجوه دولت

، لازم است  از تقلب  یریجلوگخداوند است و برای    ویژهبه  نفعانیبه همه ذ  ییگوپاسخ
ی مناسبی وجود داشته باشد تا سبب  کنترل داخل  نیو همچن  ت یشفافی،  مال  ییگوپاسختا  

 عمومی گردد.   حفظ اعتماد
ی   ناینورل،  سوآرنی مقاله(  م2023)  2ی انتیولو  »در  عنوان  با  )موارد    یمال  ت یریمدای 

بررسی    «، بهیاندونز  یجنوب  یبولوکومبا، سولاوسمطالعه در مساجد در منطقه هرلنگ  
وجوه مساجد    ت یریمد  هاآناند.  پرداخته  ی فیک  ی فیروش توص  با جد  اصندوق مس   تی ریمد
چندرا   اساس   نیشامل  مد  افتیدر  ستمیس  ازجمله  یجنبه  و   ت یریوجوه،  وجوه 

بالقوه  دانسته  دهیگزارش را سرمایه  آن  برای  و  محلای  جامعه  مساجد  رفاه  رونق  و  ی 
نتیجهآن  اند.برشمرده میها  مد  نمایندگیری  نورال  تی ریکه  مسجد  در    ن، یقیصندوق 

نورالام خ  نینورالحجاب،  بابل  مسجد  مد  3ر ی و  اصول  شامل    یمال  تی ریبراساس 
 است.  ی انجام پذیرفتهابیاجرا و ارز  ،ریزیبرنامه
مقاله2023)  4دیگران و    یانتیجیو در  »م(  عنوان  با  مدای  مسجد    یمال  تیریبهبود 

مورد تامانسار  ی)مطالعه  منطقه  بررسی  «،  باندونگ(  یمساجد  مدبه    ی مال  تیری بهبود 

 
1. Setiawan 
2. Suarni, Nurlina & Yulianti 
3. Nurul Yaqin Mosque, Nurul Hijab, Nurul Amin, & Babul Khaer Mosque 
4. Wijayanti et al 
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ها با  اند. آنپرداخته  ۵باندونگ  یمساجد منطقه تامانسار   ی مطالعه مورداز طریق  مسجد  
اتخاذ شیوه حسابداری متفاوت    ،گریدیک   بامتفاوت مساجد    یمال  تیری مدل مدتوجه به  

اند. را ضروری دانسته  مسجد  یمال  تی ریتوان مد  یارتقا  ی تلاش برا را طبیعی دانسته و  
را    توجهیقابلح آموزشی، افزایش  کنندگان در طرنمایند که شرکتگیری میها نتیجهآن 

مسجد را    وخرجدخلاند که  اند و توانستهدر دانش مدیریت مالی مسجد اکتساب نموده
قبل از آن، تنها قادر  کهدرحالی کنند  هیتهرا  ساده  یها و گزارش ی، سوابق مالیزی ربرنامه

 اند. به ثبت جریانات نقدی بوده
«،  یمسجد: مورد مطالعه در مالز  یعملکرد مالای با عنوان »در مقاله(  م2019)  6اسلامیه 

مد  یبررسبه   اعمال  مس  یمال  تی رینحوه  و    جدادر  پرداخته    ی برا   روش چهار  مالزی 
ی  اجتماع  یررات و حسابرسعملکرد، مشارکت، مق  یابیو ارزشامل بررسی    ،یمال  تی ریمد

  ی ضرور  ندیفرآ  کی یلما ت یریمد یها وهیشکند که  گیری مینماید. وی نتیجهرا ارائه می
پاسخ  ت یحما  یبرا قبال    هی ثانو  ییگوپاسخ  ویژهبه،  مسجد  ییگواز    کنندگان تأمیندر 

است.    هیسرما اعتماد    ی مال  تیریمد  ی هاوهیش  ن،ی همچنمسجد  است  ممکن  بهتر 
 .دهد شیپول خود به مساجد افزا  یاهدا  یاهداکنندگان را برا

پژوهشی  م2017)  7لیجز در   )« عنوان  در    ی مال  تی ریمد  ی هاوهی شبا  مساجد 
کارانه است و عمدتاً  مساجد اغلب محافظه  یکه تأمین مالرسد  به این نتیجه می«،  لانکا یسر

مال منابع  کمبود  میهستند   ی دچار  اشاره  وی  ندارد  .  ا  ازی مساجد    سازوکارهای   جادیبه 
توسعه    یو کم  یف یاجراشده توسط مسجد از جهت ک  یها دارند تا برنامه  یمال  تی ریمد
 ردد.به مساجد گ شتریب یها کمک ینمازگزاران به اهدا  قی و موجب تشو یداکردهپ

مساجد در    یمال  تی ری مد  یهاوهی شای با عنوان »مقاله( در  م2013)  8و دیگران   عادل 
ی پرداخته  انواع مختلف مساجد در مالز   یبرا  یمال  تیریمد   یهاوهیش  تیاهم  به  «،یمالز 
مو   به  دهدینشان  ثبت  مال  قیدقو    موقعکه  و   سی رئ  ییگوپاسخ  شیافزا   ،یمعاملات 

بهخزانه بهرهدار  بهبود  عملکرد  یورمنظور  است.  ،و  می  لازم  بیان  که  وی  مساجد  دارد 
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و اهداف    تی به مأمور  دنی رس   یرا برا  یکنترل و عملکرد داخل  ستمیس  توانندیم  یمالز 
 دهند.  شی مساجد افزا
مساجد در منطقه    یمال   تیری مد  یهاوهیش»عنوان  با    یدر پژوهش  ( م2012)  9عدنان 

استفاده از    ،مساجد  اختیارنقد در    انیمقدار جر  یله اصلأسه مس   «،اکارتایوگیاستان    ژهیو
  ، یبندکه شامل بودجه  یمال تیریمد  صحتو    یدر امور مال  ییگوو پاسخ  تی اصول شفاف

که   رسیدبه این نتیجه    و  هکرد  بررسیرا    عملکرد است  یاب یو ارز  ک یفرمولاسیون استراتژ
  ی مالتأمین    استفاده از  واسطهبهشده  انتخاب  یها نمونه  نی از ا  یتوجهقابل  ینقد  انیجر
صندوق زکات    بریمبتن  یمالتأمین    زیاز مساجد ن  یانفاق و صدقه است. تعداد کم  بریمبتن

 . کنندیم افتیدر یمال  یها و وقف، کمک
عوامل مؤثر بر   یی شناساای با عنوان » قالهم( در 1399) ، سجادی و عباسی زادهصیاف
بودن را  ، استقلال مالی و مردمی«مساجد؛ موردمطالعه: مساجد استان قم  یمال  یی خوداتکا

برشمردهویژگی  ترینمهماز   مساجد  آن های  منظور،  به همین  ها عوامل خوداتکایی  اند. 
اند که موقوفات، اجاره فضاهای  قرار داده به این نتیجه رسیده موردبررسیمالی مسجد را 

های امام جماعت،  ، فعالیتخیرینهای  در اختیار مسجد برای برگزاری مراسمات، کمک
در ارائه کمک به مسجد،    امنا هیأتو    خیرین تقابل  ها و فضای فرهنگی، اعتماد مبرنامه

برنامه و  توان حقوقی مسجد  تأمین مالی مسجد،    امناهیأتریزی  دانش و    ازجمله برای 
 مباحث در جهت خوداتکایی مالی مسجد هستند.  ترینمهم

  ی برا   یمال  نینو  ینهادسازای با عنوان » در مقاله(  139۵)  سالاریابراهیمی و  نیحسسید
ابزار    کی  عنوان بهوقف پول  «، بیان داشتند  یل و اثر آن بر توسعه جامعه اسلاموقف پو 

و   یعقود اسلام   عدر قالب انوا  یگذار هی سرما  ش یافزا  یبرا  یمنبع  عنوانبه  تواند یمی،  مال
از سرما  یتلق   یقانون  و صرف سود حاصل  برنامه  یگذار هیشود  و   یهادر  فقر  کاهش 
مال   نیهمچن برا   یتأمین  مافراد کم  ی خرد  مؤثر  تواندیدرآمد  توسعه جامعه    ینقش  در 

 داشته باشد. 
  نیدر تأم  یاسلام  یمال  یابزارها  تی ظرف  نییتببا عنوان »  ی( در پژوهش139۵)  چ یقل

دودسته از    تیظرف  نییبودجه دولت، به تب  یبا اشاره به کسر«،  یرانتفاعیغ   یهاطرح  یمال
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اسلام بهادار  قرض  یرانتفاع یغ  یاوراق  اوراق  و  وقف  مال)اوراق  تأمین  در    ی الحسنه( 
 .پردازدیم ی رانتفاعی غالمنفعه عام یها طرح

نقش  به بررسی    «،ینهاد وقف در دوره صفوای با عنوان » مقاله( در  1391) ی  احمد
ابعاد مختلف مذهبوقف  و کارکرد   ا  پرداخته  یو اجتماع   یفرهنگ  ، یدر  به    جه ی نت  ن یو 

  ق یتشو زیهمچون مدارس و مساجد و ن   یرگذاریمراکز تأث جادی د وقف با اکه نها  رسدمی
مؤثر بوده است    رانی در ا  نیی آ  نیو گسترش ا  تیدر تثب   یع یاز سنن و مراسم ش  تیو حما
  یو رفاه اجتماع  ی، بلکه باعث توسعه شهر کمک کرده  ع  ی تنها به روند گسترش تشو نه

 شده است.  زین
  یات ی مال  یها تیحما  یق ی مطالعه تطبای با عنوان »مقاله( در  1390) ی  آبادمیحکگیلک  
کمک جهان  هیریخ  یها از  ا  «،در  م  نیبه  دولت  پردازدیموضوع  تقویت    یزهباانگها  که 

برای طبقات    ژهیوشان در تهیه کالاهای عمومی بهانسجام ملی، کاهش مسئولیت و بار مالی
کنند. با  خیریه حمایت مالیاتی می  یهامکک  از  ،نیازمند و همچنین جلب پشتیبانی مردم

پیشتاز   تجارب کشورهای  این   ینهدرزمبررسی  ارزیابی  و  نوع حمایت، عملکرد  قانون، 
تطبیقی حمایتها، زمینهروش برای مقایسه  کند. این مقاله در  ها را فراهم میهای لازم 
خیریه در ایران ارائه    یاههای مالی از کمکرا برای پربار کردن حمایت  یی شنهادهایپایان پ
 کند. می

با عنوان »مقالهدر  (  1390)اصل  یقائمو    یعبداله ،  یثمیم،  مصباحی مقدم وقف  ای 
  یخرد وقف  یمال  نیمؤسسات تأم  لیتشک  یارائه الگو  ؛یخرد اسلام  یمال   نیمثابه منبع تأمبه

مؤسسات    یبرا  یبوم  ییالگو   ،یاز نهاد وقف در اقتصاد اسلام  گیریبهرهبا    «،در کشور
داده است. درواقع ضمن   لیوتحلهیمورد تجز  اخرد ارائه کرده و آن ر  یتأمین مال قرار 
تب  یشنهادیپ  یطرح الگو   ی هاروش  انیب  نیو همچن  یمنابع مال  زی تجه  ی هاروش  ن ییو 

در کشور    یمؤسسات   نیچن  ل یتشک  یو ضرورت اقتصاد   یفقه  یسنجامکان  ،منابع  صیتخص
م  موردبحثرا   و    موردبحثرا    هاو چالش  ها تیمز  ن،یبرا. علاوه دهدیقرار  داده  قرار 

به حداقل رساندن    منظوربه  ییخرد، راهکارها  یتأمین مال  اتیبا استفاده از ادب  کندیتلاش م
  لازم   ی اقتصاد  -یفقه  تیظرف   ازوقف    نهاد  دهدینشان م  هاافتهی.  دی مشکلات ارائه نما  نیا

 . برخوردار استخرد   یتأمین مال  یمنبع درآمد  برای
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  یاوراق وقف بر مبنا  یطراحای با عنوان »مقالهدر  (  1388)و نصرآبادی    انی موسو
اوراق وقف  که   دنداریم ان یب «،المنفعهعام  یهاطرح یمال  نیعقد صلح و وقف جهت تأم

  ی برا  مناسبی  ابزار  همچنین  و  خیرینمازاد    ینگیجهت جذب نقد  ی ابزار مناسب  تواندیم
مال احداث  آن  تی و هدا  هیری خ  یهامؤسسهو    ها یدولت، شهردار  یتأمین  به سمت  ها 

 المنفعه باشد. عام  یهاها و پروژهطرح
  یالگو ارائه  با عنوان »   ی امقالهدر  (  1387) ، کاوند و اسماعیلی گیوی  مقدمیمصباح

  نیبه ا«،  توسعه موقوفات با استفاده از انتشار اوراق منفعت )صکوک انتفاع(  یمال  نیتأم
روش  انددهیرس  جهینت از  استفاده  ساختن  همچون  ن ینو  یمال تأمین    یهاکه    شریک 

تحول    برای  یناسبم  راهتواند  می  ،اوراق منفعت  قیاز طر  در توسعه موقوفات  گذارانهیسرما
 .باشدوقف  یبالا  یها تی اوضاع زمان و مکان استفاده از ظرف

تأم   صرفاً  نیشیپ  یهاپژوهش  کهدرحالی   ن یتأم  وهیمسجد را در ش  یمال  نیموضوع 
وجوه   نیتأم  به  راله  أمسحاضر    پژوهش  ،اندمسجد خلاصه نموده  یمال  تیری مد  ای  یمال

و روش  موردنیاز محدود    مختلف  یکشورها  مساجد در    شده  گرفتهکار  به  یهامسجد 
  ن یتأم وهیش  از غیر به دینما ی به دنبال آن است که بررس ،ییارهایبا ارائه مع ونکرده است 

حفظ    سبب  مسجد دارد و  اجتماعیتطابق را با ساختار نهاد    نیشتریبکدام روش    ،یمال
 .گرددیم یاجتماع  گاهیپا کی  عنوانبهآن  گاهیجا

 

 ادبیات نظری . 2

  ی از منابع مختلف  دی ها باشرکت  ازی موردن  ی هاییو دارا  فی انجام وظا یبرا  ازیوجوه موردن
مالی ارائه  تأمین    تعریفی از نظریه  10مرتون .  ندیگو  یمالتأمین    امر  نیاخذ شوند که به ا

مطالعه رفتار کارگزاران  » ترین تعریف باشد:ترین و دقیقداده که شاید در نوع خود کوتاه
پایه و    عد مکان و زمان در شرایطی نامطمئن،روند تخصیص و توزیع منابع از هر دو بُ  در

نظریه  میتأمین    اساس  تشکیل  را  عدممالی  و  زمان  عناصر  اصلی  ،اطمیناندهد.  ترین 
 (. Merton, 1995, p. 7) «آیندشمار میتأثیرگذار بر رفتار مالی به

المنفعه  عام  ی هاطرح  مخارج دولت به با اختصاص سهم مهمی از    حاضردر شرایط  
تواند  میها  دسته از طرح  نی ا  یمالتأمین    ی برا  ی، استفاده از اوراق بهادار اسلامیرانتفاعیو غ
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جهت  کی  عنوانبه دولت  یکسرتأمین    راهکار  بهادار  باشدتصور  قابل  یبودجه  اوراق   .
  ی کسر  ی مالتأمین    را در آنان    ی ری کاربردپذ   توانیهستند که م  ییازجمله ابزارها  ی اسلام

،  139۵  چ،یقل)  موردمطالعه و پژوهش قرار داد  یرانتفاعیغ  یها بودجه دولت در بخش طرح
  یکه عموماً توسط اعضا   ران ی ا  یخودجوش و سنت  یهاالحسنهو قرض  هاهیریخ  (.4  .ص
در   ینقش مهم  شوند،یم  جاد ی... ا  ایمحل    کی  یسازمان، اهال  کیکارکنان    ل،یفام   کی

بخش    ن یو همچن  ندینمایم   فایبدون ربا ا  یهاتیجامعه به سمت فعال  ینگینقد  ت یهدا
  ن یاما ا  کنندیمتأمین    زیو متوسط جامعه را ن  فیاقشار ضع  یمال  یازهایاز ن  یتوجهقابل

توسعه    یبرا  دی جد  ی هایفناور   نیو همچن  ی مال  دیجد  یهااند از مدل نهادها هنوز نتوانسته
ها در کشور  تشکل  نیرشد ا  یامر باعث کند  نی. اندیخود استفاده نما  یندها یفرآ  لیو تسه

 (.96 .، ص1392  ،دارانی ی )خسور شده است  یمیها در همان حالت قدو درجا زدن آن 
کار  ههای اصلی بخلاصه، روش  صورتبهتوان  مالی مراکز مذهبی میتأمین    در حوزه

به شرح زیر  های احصا گردیده  براساس نمونهرا    های مسیح و یهوددر آیین  شده   گرفته
 .خلاصه نمود

 های مسیحی( مالی کلیسا )عبادتگاه تأمین    الف( 
 

 ا یمعروف دن یساها ی کل ي در برخ ي مالتأمین  یهاروش  (:1)جدول  
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11. https://saintpatrickscathedral.org/  
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12. https://stjohndivine.org/ 
13. https://Stpauls.co.uk/ 
14. https:/ /Salisburycathedral.org.uk/ 
15. https://Durham cathedral.co.uk/ 
16. https://cathedralstl.org/ 
17. https://www.notredamedeparis.fr/en/ 
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 ی مال نیتأم یهاروش معروف  یساهایکل
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18. https://Lichen.pl/ 
19. https://kosciolpokoju.pl/ 
20. https://felsenkirche-oberstein.de/die-felsenkirche/ 
21. https://laurenskerkrotterdam.nl/ 
22. https:/ hallgrimskirkja.is/ 
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23. https;//heddalstavkirke.no/ 
24. https://catedral.com.br/ 
25. https://santuariolavirgendelaslajas.com/ 
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 ( هود یمعابد  مالی کنیسه )تأمین   ب(
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26. https://worldofbelz.org/ 
27. https://Jerusalem greatsynagogue.com/ 
28. https://centralSynagogue.org/ 
29. https://emanueinyc.org/  
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30. https://newwestend.org.uk/  
31. https://sgk.de/ 
32. https://synagoge.de/ 
33. http://www.jg-berlin.org/ 
34. https://ikg-m.de/ 
35. https://triestebraica.it/ 
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36 https://romaebraica.it/ 
37. https://Mosaiske.dk/ 
38. https://masortiolami.org/connect/the-great-synagogue-of-stockholm 
39. https://synagogue.cz/ 
40. https://en.jeps.ru/ 
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 (تحقیقهای ه افتی) منبع:

 

 مالي اسلامي   تأمین. 3

معاملات   باب  به  ناظر  روایات  و  آیات  آن استمطالعه  اسلام،  بیانگر  دین    باوجود  که 
 گانه معاملات زیر را مجاز شمرده است:تحریم ربا، انواع سه

 
41. https://dohany-zsinagoga.hu/ 
42. https://www.greatsynagogue.org.au/ 
43. https://snoa.com/ 
44. https://synagoguehistoricdistrict.com/ 
45. https://kahalzurisrael.com/ 
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الف( قراردادهای غیرانتفاعی: دین اسلام انواع گوناگونی از قراردادهای غیرانتفاعی   −
هبه، قرض  صدقه،  چون  و  داده  عاریه  قرار  ترغیب جدی  مورد  و  را مجاز  الحسنه 

 است. 
م − قراردادهای  معین:  با سود  انتفاعی  قراردادهای  هستند؛ بادلهب(  معین  با سود  ای 

قراردادهایی مانند بیع نقد، بیع نسیه، سلف، بیع دین، اجاره، جعاله که نرخ سود در  
 شده است.  ها معین و از پیش تعیینآن 

هستند.    متغیر: معاملات مشارکتی با نرخ سود  متغیرج( قراردادهای انتفاعی با سود   −
ها دو یا چند نفر با مساقات که در آن  قراردادهایی چون شرکت، مضاربه، مزارعه و

شوند و انتظار  ها یا با ترکیب کار و سرمایه وارد فعالیت اقتصادی میترکیب سرمایه
کنند. البته قراردادهای  سود دارند و در پایان سال مالی، سود حاصله را باهم تقسیم می

انعطاف ماهیت  دارای  که  دارند  وجود  وکالت  و  صلح  چون  دیگری  پذیری  مجاز 
  .، ص1388،  و احمدی  گیرند )هیبتیتوانند در هر یک از سه گروه جایهستند و می

 (. 1386و موسویان،  ؛104

 

و   مالی اسلامی بر ارتباط و پیوند میان بخش واقعی اقتصاد با بخش مالی تأمین    در
سازی تعهدات  زمانهمشود. با  مقدم بودن اولی )اقتصاد( بر دومی )مالی( تأکید زیادی می

مشارکت قادر خواهند بود یکی از    بریمبتنهای  روش  پرداخت و تعهدات کسب درآمد،
. ، ص1390صدیقی،  الله نجاتثباتی را در بازارهای مالی از میان بردارند. )منابع اصلی بی

19 .) 
 

 مالي مساجد   تأمین. 4

 هایکارکرد بر علاوه ،مسلمانان گردهمایی مرکز و پایگاه عنوانبهتاریخ   در طول »مسجد«  

 و اجتماعی، فرهنگی سیاسی، آموزشی، ارکردهمچون ک  دیگری کارکردهایاز   عبادی،
 مقدس مکان این والای اهمیت و جایگاه برخوردار بوده است؛ موضوعی که بیانگر نظامی

 دین دتأکی  مورد بارها مسجد آبادانی و . ساختاست اسلامی هجامع پیشبرد اهداف در

 تکرار دفعاتبه  السلامعلیهممعصومان کلام در نیز مسجد به وآمدرفتآثار   و نتایج و قرارگرفته

 (. 197 .ق، ص1409است )حرعاملی،  شده



 530مهدی کریمي و دیگران                            / ...  مناسب در مساجد يمال نیتأم یها روش  یبندت یو اولو  یيشناسا 

  تحولات  در نیز و دین هایآموزه در مسجد هبرجست جایگاه رغمبه رسدمی نظربه
  اطلاعاتی  گوناگون هایفناوری فزاینده ظهور با کنونی در عصر اسلامی، تاریخی جوامع

  اجتماعی  زندگی گوناگون هایدر عرصه هایفناور این نفوذ ضریب یشو افزا ارتباطی و
  کانونی  جایگاه تا حدودی  رقیب و موازی فرهنگی نهادهای و گسترش گیریشکل نیز و

تغییراتی مسجد نهاد عدم شده دستخوش    برای مسجد  هاییتظرف به  اهتمام است. 
 مسجد، اجتماعی و ارتباطی های ظرفیت از جامعه گیری اقشاربهره عدم و جامعه پیشرفت

 جایگاه  تنزل  سبب اجتماعی، اعتماد و پیوند سازو زمینه ارتباطی  شبکه ترینیلاص عنوانبه

است   شده  زمینه این  در هاییچالش و ها بروز آسیب و جامعه در دینی  نهاد این اهمیت و
 (.32 .، ص1391،  اللهیو کرم زاده)کاشانی

  عیو اجتما  ی فرهنگ  ، یاسی س  ،یدر مسائل فقه  شهیحوزه مسائل اقتصادی مسجد، ر
رد تئوریک و عملی است؛  دو رویک  این موضوع برخوردار از  ها نیست.دارد و جدای از آن

مالی مسجد و اصول  تأمین    ، پیرامون مدل مطلوبدر رویکرد تئوریک به اقتصاد مسجد
های مسجد  هزینهتأمین    . در رویکرد دوم نیز سازوکار کنونیگرددیم، بحث  بر آنحاکم  

 آن قابل بحث و بررسی کارشناسانه است. هاییبآسو مشکلات و 
 

 مالي مساجد تأمین  تجربه کشورهای مختلف در. 5

مسلمانان   یمالتأمین    :اندونزی توسط  ادا  یمساجد  به  مساجد    یضفرا  یکه  در  خود 
باشد. در  ...  که ممکن است شامل صدقه، نذر، وقف، زکات و  شودیانجام م  ،پردازندیم

  یدولت  یها و نهادها که توسط ارگان  یتنها به مساجد   یدولت  ی مال  یها کمک  ،یاندونز
.  دهدیانجام م ی زی ناچ یها کمک گریو دولت به مساجد د رد یگیم تعلق   اندشده یستأس

ن این کشور  است که توسط مسلمانان  یمالتأمین    یهااز روش  گر ید  ی کی  زی وقف    در 
  یار یندارد، البته در بس  یداوطلبانه است و ضوابط فراوان  صورتبه  ز یوقف ن  شود،یانجام م

 (. Adnan, 2012, pp. 2-4) شودیساختمان اهدا م  ایو  نیاز موارد، وقف به شکل زم
 

و    یردولتیغ  هی ریخ  یهاسازمان  ی مهم برا  اریسب  یمنبع مال  کی به    لی، تبدزکات  ترکیه:
های  بنیاد  مساجد است.   یمال تأمین    مصارف زکات،   ترینمهماز    شده است.  ی جامعه مدن

،  های ترکیهره کل نهادها و بنگاهمختلفی در ترکیه، متولی زکات و وقف هستند. به گفته ادا
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است که    شده  یستأسنهاد توسط افراد خصوصی برای اهداف مختلف    41،720حدود  
خصوص مساجد  مالی مراکز غیرانتفاعی و به تأمین    دهی وها برای ایجاد و سازمانبیشتر آن 

نهادی که بیشترین سهم را    ترین مهم  (.Reuters Eikon, 2014: p. 123)  اندشدهیلتشک
کشور برعهده دارد، بنیاد  این کز مذهبی در ترکیه و خارج از مالی مساجد و مرا تأمین  در

این نهاد    .دارد  دین  آموزش  و  خیریه  امور  در  زیادی  بنیاد نقشاین    اسلامی دیانت است.
  بزرگترین   . این بنیاد،است  ایجادشدهبر امور دینی  برای نظارت  در اصل توسط دولت ترکیه  

  بالکان،  میانه، آسیای  کشورهای ویژهبه  دنیا  کشور  80در    و شعبه 963 با  نهادمردم  سازمان
که  آفریقا از    است  بیش  ساخت  و  احداث  آموزشی  100با  مرکز  و  نیازهای    ،مسجد 

بنیاد  کندیماجتماعی و فرهنگی جهان اسلام را برآورده   بنیاد مراکز    ملی و   انداز چشم. 
تأمین    کیه اداره ورا در تر  های دیگری هستند که مساجد کمی اسلامی سلیمانلی، سازمان

مراکز مذهبی و آموزشی در خارج مالی مساجد و  تأمین    بیشتر بر رویکنند که  مالی می
 . (Hoorens & et al., 2015:15) دن از کشور برای مسلمانان ترک ساکن اروپا تمرکز دار

 

  مذهبی  یفضاها  میمستق  یمال تأمین    اگرچه  ،190۵فرانسه با توجه به نامه قانون  در    فرانسه:
که  کنند  تکیه میمیلادی    1961و    1930های  سال   نیقوان  رب  شهردارانولی  ممنوع است،  

به رشد    ،ساله  99  یها و وام  نیزم  یهاوامبا اعطای  دهد تا  می  اجازهبه شهرها و ادارات  
برا   یفضاها کند  یمذهب  یها سازمان  ینماز  باهاپرونده  تشکیل   .کمک  قضایی  اقامه    ی 
مراتب افزایش  را بهجد در فرانسه  اساخت مس   هزینه  مداران محلی،ی از سوی سیاستدعو
های مذکور  طرحبه سرانجام رسیدن  در مورد    نان یاطمعدم  خیر و و موجب ایجاد تأ  داده

است قابل  .گردیده  که  نکته  است  این  همکار  ،جدامس های  طرحاز    یار یبستأمل    ی به 
اوقات   ینباشد. درواقع، گاه  ندهیدارد که ممکن است در آ  ی بستگ  یمقامات منتخب محل

 ,Maxwell)  است  یکاف  هاوسازساخت  ختنمتوقف سا  یبرا  ییتنهابهدر قدرت    رییتغ

2010, pp. 125-127 .) 
 

مردم مالزی نیز مانند سایر امت اسلامی به طرق مختلف در امر پسندیده وقف   مالزی:
دارند.   کشور،  شده  استفاده  یهاروش  ازجملهمشارکت  این  و    در  املاک  اختصاص 

زمین وقفی در این کشور وجود    32.000که حدود  طوریمستغلات به امر وقف بوده به
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اقدام به   ،هاهای مختلف در آن زمینگذاریسرمایهپس از انجام   ،وقفمتولی  دارد و نهاد  
 (. Hasan & Abdullah, 2008, p. 79)نماید المنفعه میها در اهداف عامتوزیع سود آن

 

 یآوری بودجه براباهدف جمعمیلادی    197۵در سال    46صندوق ساخت مسجد  سنگاپور:
مجتمع  وسازساخت در  از    دی جد  ی مسکون  ی هامساجد  پس  شد.  تأسیس  سنگاپور  در 
ادغام شد    یبا صندوق منداک  صندوق ساخت مسجد،  1984در سال    47ی مندک   ادیبن  لیتشک
به  تغییر نام داد.  48ی مندکمساجد و    وسازساختبه صندوق  و   طور داوطلبانه  مسلمانان 
  وسازساخت، به صندوق  شود می  ماهانه کاسته   صورت بهاز حقوق خود را که    یثابت  لغ مب

در سال    یمندک  مساجد و  وسازساختاز زمان تأسیس    کنند.یم واریز    یمندکمساجد و  
دلار صرف ساخت و ارتقاء    ونیلی م  297مسجد کامل شده و    24تاکنون درمجموع  197۵

 . ستمساجد در سراسر سنگاپور شده ا
 

وسیله وقف و  ها بهشده است که بیشتر آن  کشور مصر ایجادمساجد مختلفی در    مصر:
عمدتاً    ،شده  ساختهتأمل آن است که مساجد  صدقات، ساخته و اداره شده است. نکته قابل

اما در عصر معاصر    است   شده  ساخته مردمی بوده و مساجد کمی توسط حاکم اسلامی  
 : دارد وجود مصر  در مسجد ساخت برای مالی منبع سه

 ؛های خصوصیشرکت یا  افراد  سوی  از مالی هایکمک .1

 ؛خیریه و مذهبی هایسوی سازمان  از مالی هایکمک .2

 .دولتی های مالیکمک .3

 

و مساجد   یمساجد دولت  ؛دو نوع مسجد وجود دارد  در کشور مصر  طور خلاصهبه
مالی  تأمین    امور خیریهاز وزارت    م یطور مستقبه  نوع اولاحداث مساجد    یبرا   .غیردولتی
  یهای مذهبسازمان  سطتو  ،مساجد نوع دوم  یبرا   ی مالتأمین    کهیدرحال ،  گیردمیصورت  

 شود.می انجام هیریو خ

 

 
46. The Mosque Building Fund (MBF)  
47. Mendaki Foundation (Fund) 
48. Mosque Building and Mendaki Fund (MBMF)  
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مالی مساجد در سریلانکا اغلب از طریق صدقات، زکات و وقف صورت    تأمین  سریلانکا:
 شود.میتأمین  محور است و مقادیر کمی نیز توسط دولتگیرد که مردممی

 

  منابع درآمدی مساجد سریلانکا (:1)نمودار 
 ( Jazeel, 2017, p. 3)منبع: 

 

 است که به آن   های ماهیانه فردی، پرداختمنابع اصلی درآمد در مساجد سریلانکا
)  اغلبو    49گویند میساندای   راه  درصد(    6/88مساجد  این  تولید درآمد عمل  از  برای 

با  (  درصد  ۵/70)   مساجد  اتفاق  به  قریب  اکثریت  در  درآمد  تولید   بعدی  روش  کنند.می
  ازجمله   خاصی   موارد   در  و  رمضان  ماه  پایان  در  که  مالی از طریق اهدا است  کمک  به  تمایل

از میان تاجران    اهدایی  هایکمک  دهی سازمان  برای   مساجد  اکثر .  افتدها اتفاق میجشنواره
  اصلی   ورودی  در  صندوقی را مساجد  بیشتر  براین،علاوه  .گیرندو افراد ثروتمند کمک می

  مانند  تجاری  هایمنطقه  در   مساجد  از  برخی  آوریجمع  صندوق.  دهندمی  قرار  خود
  خیریه   اهداف  برای  هاصندوق   این.  است  گرفته  قرار...  و  بازارها  معروف،  یهافروشگاه

شده    ایجاد (  درصد  21.9)  مساجد  پنجم یک  از   بیش   برای   درآمد   ایجاد   به  کمک   منظور به
از  خارجی  مالیتأمین    .است سریلانکا  کشورهای  مساجد   و   دولت  مسلمان،  طریق 

  خاص   هدف  برای  اغلب   و   است(  درصد  8/13)  کم  نسبتاً  کنندهکمک  هایسازمان
(  درصد  37.1)  مساجد   از  توجهیقابل  شمار  .شودمی  استفاده  نوسازی  و  وسازساخت

  آورند.دست میبه...  و  یااجاره  ی هاساختمان  برنج،   های زمین  طریق از    را  خود  درآمدهای

 
49. Sandai 
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قابل مسلماناننکته  که  است  موضوع  این  برای   مسجد  مجاور  املاک  ثروتمند،  ذکر    را 
 . (Jazeel, 2017, p. 3) کنندآن وقف می نگهداری و گسترش

 

به روش  تأمین  هلند: هلند  در  انجام میمالی مساجد  گوناگونی  ازهای  یکی    این  شود. 
تأمین    اجتماعی در این کشور،  هایکمک  سنت  رغمبه های اعانات مردمی است.  روش
مساجد، برای مردم عادی بسیار دشوار    مجدد  ساخت  مانند  بزرگ  هایطرح  هایهزینه

 وجود  هلند  در  مذهبی  مؤسسات  برایمجزایی    مالی  از سوی دیگر واحدرسد.  نظر میبه
تنها شکل حمایت دولت هلند  .  است  یرناپذ اجتناب  خارجی  هایپس عملاً کمک  ندارد،

خصوص مساجد بوده است.  هنیز صرفاً ایجاد معافیت مالیاتی برای مؤسسات اسلامی و ب
  مالی مساجد در هلند از خارج از این کشور است. اکثر تأمین    درنتیجه، بیشترین شکل 

  حدی   تا  حداقل  مساجد،  و  دارند  ارتباط  حمایتی  سازمان  چند  یا  یک  با  هلند  در  مساجد
های حمایتی  هستند. مساجد ترکیه بیشترین ارتباط را با سازمان  ها سازمان  این  کنترل   تحت 

 . (Hoorens & et al., 2015: 15)مذکور دارند 
 

مالی مساجد و امور  تأمین    کشور کویت درزمینه طراحی ابزارهای مالی در جهت کویت:
توجه  های اخیر قابلدر سال درزمینه وقف  های این کشور  خیریه پیشتاز بوده است؛ فعالیت
ابتکارهای کویتی از  انواع صندوقهااست. یکی  تأسیس  برای هر    های وقف است که، 

گرفته نظر  در  این صندوقصندوقی هدف خاصی  از  برخی  از: صندوق  اند.  عبارتند  ها 
محیطقرآن صندوق  خانواده،  صندوق  مساجد،  صندوق  از  ،  هریک  در   . و...  زیست 

ها مطابق با  ها اعطا کرده و آن صندوقوجوه نقد خود را به آن   یرینو خها مردم  صندوق
نمایند  هزینه می  موردنظرشروط واقفین و متناسب با شرایط صندوق در راستای اهداف  

 (.1399، ده سروستانی و صبوریزا، حسنآقاتقی ؛۵63 .، ص1386)عبادی، 
 

مسئول    ،فرهنگ و ارشاد اسلامی قطر  زکات، تحت نظارت وزارت  یصندوق دولت  قطر:
به علل مختلف خ  اتیآوری مالجمع انتشار آن  .  است  رخواهانهی زکات از ثروتمندان و 

وساز  )شامل ساخت  شدهانجامهای  طرحاز    یی هاگزارشسالانه    صورتبهصندوق مذکور  
 . (Hoorens, 2015, p. 72)دهد مساجد، انجام امور خیریه و...( ارائه می
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تأسیس   به  اقدام  کویت  کشور  مشابه  روشی  در  نیز  قطر  ویژه    6کشور  مالی  سبد 
رسانی به امور  های توسعه علمی و فرهنگی، خدماتبراساس تنوع مصرفی از قبیل هزینه

خانواده و اطفال، رسیدگی به امور مساجد، امور بهداشتی  قرآن و سنت، رسیدگی به امور  
  ی ساز آگاهو سایر امور خیریه نموده است. اداره اوقاف قطر با تبلیغات لازم در خصوص  

به جمع اقدام  امور مذکور،  در  نماید  آوری وجوه نقدی وقف میمردم جهت مشارکت 
 (. 1388نصرآبادی،  و موسویان   ؛۵63 .، ص1386 )عبادی،

 

یکی از اقدامات کشور بحرین، تأسیس صندوق وقف توسط بانک مرکزی بحرین    بحرین:
  4.6سرمایه اولیه    بامیلادی    2006مالی اسلامی در سال  تأمین    مؤسسهبه همراه چندین  

میلیون دلار است. صندوق وقف بحرین در جهت گسترش علوم و معارف دینی و نیز  
شده است. هدف کلی آن نیز گسترش    ارتقای سطح تحصیلات و دانش مردم تأسیس

 (.1391موسویان، مالی بر اساس مبانی اسلامی است )تأمین    نهادهای
 

اموال وقفی، صندوق  عمان: افزایش عایدات  تأسیس  در کشور عمان جهت  های وقفی 
گذاری جدید، افزایش  ها احیای سنت وقف از راه سرمایهشده است. هدف این صندوق
عرض وقف،  توسعه  و  و نقش  وقف  اموال  برای  جدید  اداری  ساختارهای  اصلاح  و  ه 

مشارکت هرچه بیشتر مردم از راه سهام وقفی و توسعه امکانات اداری مالی وقف است. 
ها درزمینه خدمت به قرآن، مساجد، مدارس، ترویج اسلام و امور خیریه  عواید صندوق

 (.8۵ .، ص1386شود )عبادی، مصرف می
 

  1993و مؤسسات آن در سال  های مردمی  امور خارجه، کمک  انهوزارتخ  عربستان سعودی:
و خارج از عربستان را    یدر عربستان سعود  یدر تمام امور اسلامو    شده  یستأس میلادی

  یها ارزشاسلام و    جی: تروازعبارت است    تیولئمس  نیطور خاص، ا بهدهد.  پوشش می
سعود عربستان  در  نگهدار  ی مرتبط  و  ساخت  کشور،  از  خارج  مراکز    ی و  و  مساجد 

مربوط    اتیو نشر  هاکتاب  عیو توز  هیته  ،یهای اسلامو نظارت بر کمکتأمین    ،یاسلام
 .به اسلام، ازجمله قرآن

 

 مالي در مساجد منتخب در دنیاتأمین   هایمروری بر روش. 6



 536مهدی کریمي و دیگران                            / ...  مناسب در مساجد يمال نیتأم یها روش  یبندت یو اولو  یيشناسا 

در اقصی نقاط جهان  دیگری نیز از طریق جستجو در مساجد معروف    یها فنها و روش
 . گرددها اشاره میبه آن (4)خلاصه در جداول  صورتبهاحصا گردیده است که 

 

 ا یاز مساجد معروف دن ي در برخ ي مالتأمین  یهاروش  (:3)جدول  

مساجد معروف  
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50. https://fmh2.ma/ 
51. https://iccuk.org/ 
52. https://iccuk.org/ 
53. https://patrimoinedetunisie.com.tn/fr/monuments/mosquee_kairouan.php 
54. https://kul-sharif.com/ 
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مساجد معروف  
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 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

مریکا های مختلف آسیا، اروپا و آکشور اسلامی و غیراسلامی در قاره  8مساجد منتخب در  
روش در  و  دارند  هستند،  تأمین    هایقرار  فراوانی  تنوع  دارای  بررسی  یاگونهبهمالی  با  که 

این است    توجهقابلمالی احصاء گردید. نکته  تأمین    روش مختلف  10های مساجد فوق،  وبگاه
تأمین    روش  ۵مالی اکتفا کرده، ولی برخی دیگر تا  تأمین    روش  1مساجد تنها به  که برخی از  

  استفاده مالی  تأمین    برند. نکته دیگر این است که بیشترین تعداد فراوانی روشمالی نیز بهره می
های مردمی و کمترین تعداد فراوانی مالی از طریق کمک تأمین    در مساجد، متعلق به روش  شده
که این موضوع خود گواه بر    است های دولتی  نیز متعلق به کمک  شده  استفادهالی  متأمین    روش

 مالی مساجد است. تأمین  اهمیت مشارکت داشتن مردم در امر
 
 
 

 
55. https://mosqueedeparis.net/ 
56. https://istiqlal.id/ 
57. https://sultanmosque.sg/ 
58. https://theislamiccenter.us/ 
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 روش پژوهش . 7
ها و معیارها از مطالعه ادبیات تحقیق و مصاحبه با اساتید و  در این پژوهش برای شناسایی روش

 منظور به در گام بعدی  مدیران و ائمه جماعات به روش تحلیل مضمون استفاده گردیده است.  
و اخذ نظرات خبرگان از روش پرسشنامه استفاده  ی  بندت یاولو   یبرا  ازی موردن  یها دادهی  آورجمع

بدیندش که  ؛  تنظ  هیته   یزوج  هایمقایسه  یهاپرسشنامهنحو  به گروه خبرگان    دهیگرد  میو  و 
عوامل مؤثر  ،  هاروش  یبندها، رتبهداده  لیها و تحلقضاوت  قیپس از تلف،  درنهایت .  ارسال شد
  نیانگی ها توسط روش مپاسخ  ت یدرنها.  شد  انجام  AHPو معیارها با استفاده از روش    هابر روش
گیری از پرسشنامه ساختاریافته  لازم به ذکر است برای نمونه  .دندیگرد  لیو تحل  شدهقیتلف  یهندس

خبرگان )اساتید، مدیران، ائمه تن از    8متشکل از  ی هدفمند و خاص  نمونهاستفاده شد و برای  
ختی خبرگان در جدول شنا. مشخصات جمعیت امنای مساجد( ارسال گردیدتأجماعات و هی

 آورده شده است.  (4)
 

 شناختي خبرگان مشخصات جمعیت  (:4)جدول  

شماره  
 خبره 

 جنسیت  سمت و مسئولیت 
  سابقه کاری 
 )سال( 

 2۵ مرد  مرکز امور مساجد کشور  وقت رئیس 1
 20 مرد  استاد دانشگاه 2
 18 مرد  استاد دانشگاه 3
 23 مرد  شهرک غرب  جامع مسجدامام جماعت  4
 21 مرد  آبادسعادت  جامع مسجدامام جماعت  ۵

6 
  شهیدشهرک  جامع مسجدامام جماعت وقت 

 محلاتی 
 26 مرد 

 30 مرد  شهرک غرب  جامع مسجد ی امناهیئت 7
 28 مرد  محلاتی  شهیدی مسجد شهرک امناهیئت 8

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

 یفیک   هایموجود در داده  یو گزارش الگوها  لیشناخت، تحل  یبرا  یمضمون، روش  لیتحل
ا فرا  نیاست.  به    هایاست و داده  یمتن  هایداده  لیتحل  یبرا  یندیروش،  پراکنده و متنوع را 

  ل یو تحل  یمضمون، عبارت است از عمل کدگذار  لی. تحلکندیم  ل یتبد  یلیو تفص  یغن  هایداده
  عرضه  یمختلف  هایکردیمضمون رو  لیتحل  یبرا  .ندگویمی  چه   هاکه داده   هدف  نای  با  هاداده



 1403بهار  ،(29 پیاپي)سوم  شماره سیزدهم، سال                                539

ا  و    ی ریتفس  یکدگذار  ،یفیتوص  گذاریکد  ای سه مرحله  کردی از رو  قیتحق  نیشده است. در 
، تأکید اصلی کدگذاری توصیفی  در مرحله  شده است.  ( استفادهیسازکپارچهی)   ریفراگ   یکدگذار

نه اینکه به تفسیر معنایی کدها    است شده    ها حاصلروی تلاش برای توصیف آنچه در گزارش
شود. حاصل  پرداخته  مفاهیم  از  عرضه  ،شدههریک  پژوهش  ادبیات  به  مفاهیم    سپس  و  شده 
بندی  در کدگذاری تفسیری هر یک از مضامین توصیفی خوشه.  شودها احصا میجدیدی از آن 

در مرحله سوم،   درنهایت  .دیآیها به دست مو تفاسیری در مورد هر یک از معانی آن  شوندیم
می فراگیر حاصل  تحلیل  هاگام  ( 2)  نمودارگردد.  کدگذاری  بنی   دهد یم  نشانرا    ادی مضمون 

 . (1397، و باقری میبدی اسدی)بن

 
 مضمون ل یتحل  یهاگام  (:2)نمودار  

 (1397، و باقری میبدی اسدیمنبع )بن

کدگذاری توصیفی: مرحله اول

خواندن داده ها از آوانوشته ها•

تأکید بر داده های مدتبط و الصاق یادداشت های مختصر درباره آن ها•

تعریف کدهای توصیفی•

تکرار برای هر آوانوشته؛ پالایش کدهای توصیفی در طول فرایند کار•

کدگذاری توصیفی: مرحله دوم

خوشه بندی کدهای توصیفی•

توصیف معانی خوشه های مرتبط با سؤال پژوهش و جایگاه تحقیق•

به کار بردن کدهای تفسیری برای مجموعه کل داده ها•

مضمین فراگیر: مرحله سوم

ی از شرایط اشتقاق مضامین اصلی از مجموعه داده بصورت کامل با درنظر گرفتن مضامین تفسیر•
نظری یا عملی طرح

ساخت نمودار به منظور مشخص نمودن روابط بین سطوح کدگذاری در تحلیل•
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سلسله   در    روشی  ( AHP)  مراتبی تحلیل  که  به    یچیده،پ  یتوضع  یک   آناست 
قرار    یساختار سلسله مراتب  یکاجزا در    ینسپس ا  شدهیهن تجزآتر  های کوچکبخش
  ی عدد  ری مقاد  ریهر متغ  تیبا توجه به اهم  یذهن  یها روش به قضاوت  نیدر ا  گیرد.می

م  داده  ترت   شودیاختصاص  ماهشودیم   نییتع  هاتی اولو  بی و سپس  در    یاجتماع  تی . 
بهبود سازگار   یگروه  یریگمیتصم به  AHP  یائ یها شده، پاقضاوت  یموجب    عنوانرا 

تحقیق در روش  به  .دهدیم  ش یافزا  یریگمیابزار تصم  کی این  انجام محاسبات  منظور 
AHP    روش    استفاده گردید.  ۵9اکسپرت چویس افزار  نرمازAHP  تری  های معقول وزن

در این    .گیرنده استکند؛ زیرا اساس کارش نظرات تصمیم ها محاسبه میبرای شاخص
تجزیه با  تصمیمتصمیم  لهأمس  روش  مدل  آن  معیارهای  به  بهگیری  صورت  گیری 

استفاده گیری با  شود. اهمیت یا اولویت نسبی معیارهای تصمیممراتب ساخته میسلسله
می مشخص  کیفی  زوجی  مقایسات  دراز  سلسله  گردد.  تحلیل  سنتی  روش  مراتبی 

گیری  مراتب تصمیمزوجی اجزا در هر سطح با توجه به سطح بالایی سلسله  هایمقایسه
در این شیوه، ابتدا پرسشنامه    گیرد.گیرنده انجام میتوسط تصمیم  9تا    1با استفاده از اعداد  

باید نظرات افراد مختلف جمع  خبره را طراحی کرده آوری شود. در گام بعدی چراکه 
شود. در مرحله بعد  محاسبه می  شده انجامزوجی    های مقایسهمیانگین هندسی هریک از  

بندی عناصر  زوجی را محاسبه و پس از تلفیق نظرات به رتبه  هایمقایسهنرخ ناسازگاری  
 شود.موردبررسی پرداخته می

 

 مالي مطلوب در مساجد تأمین  معیارهای روش استخراجها و احبه وتحلیل مصتجزیه . 8

  یبررس  یاسلام  ی مالتأمین    ومتعارف    ی مالتأمین    یمبان  ،یا منابع کتابخانه  بامطالعهدر ابتدا  
  ی ها . در مرحله بعد روششودیم  یدو حوزه بررس  نیاستفاده از اقابل  یها و روش  شده

کتابخانه  قیاز طر  یاسلام  یها مساجد در کشور  یمالتأمین   . شودیاحصاء م  یامطالعه 
  یارها یمع  ق،یعم  ی فیمصاحبه ک  صورتبهمصاحبه با افراد کاملاً خبره و    قیاز طر  پسس

  یمالتأمین    یها مذکور و روش  یها مساجد احصاء شده و با توجه به مصاحبه  یمال تأمین  
موجود    یها با استفاده از پرسشنامه و روش  ،یا مطالعات کتابخانه  ق یآمده از طردستبه

 
59. Expert choice 



 1403بهار  ،(29 پیاپي)سوم  شماره سیزدهم، سال                               541

  ی بندتیمساجد اولو  یمالتأمین    استفاده جهتقابل  یها روش  ،نرم  اتیدر عمل  قیدر تحق
 . شوندیم

است که در ابتدا، به    شده  یفتعرگرهایی برای این فرآیند  ن برمبنای این روش، نشا
 .پردازیمرها می گان معرفی این نش

  خبرگان  با  مصاحبه  همان  که)  مطالعه،  موردهای  بیانگر …,PA,PB,PC :نشانگر •
 .است(  است

در رابطه با    سؤالکلیدی به    نکته  شماره  بیانگر ...:  و  01  ،02عددی    نشانگرهای  •
 .است مالیتأمین  معیارهای

 

نموده و در   ها، ابتدا اقدام به کدگذاری هر مصاحبهمصاحبه  وتحلیلیهتجز  منظوربه
توان  پایه را می  از این مضامین  هرکدامکنیم.  بندی می پایه« دستههای »مضامین  طبقهذیل  

دهنده« جای داد. لازم به ذکر  تر( به نام »مضامین سازمانتر )انتزاعیهای بزرگ ذیل گروه
های مذکور  مضمون، طبقه  در روش تحقیق تحلیل  اتخاذشدهاست که با توجه به رویه  

ها و »مقایسه و  مرور و با افزایش تعداد مصاحبهدهنده بهپایه و مضامین سازمان  مضامین
در این  .  گیرندتری به خود میامل تر و ک های قبلی، شکل منسجمسنجش مستمر« یافته

است. در    شدهها انتخاب  مبنای تحلیل داده  عنوانبهپژوهش، »کدگذاری نکات کلیدی«  
تفضیلی« که هم زمان انبوه کداین شیوه برخلاف روش »کدگذاری  بوده و هم  های  بر 

کلیدی   شدهاستخراج نکات  گردد،  محقق  سردرگمی  و  ابهام  موجب  است   ممکن 
پذیرد.  ها صورت میو احصاء مفاهیم از طریق آن  شدهییشناسا  -تک کلماتتک  یجابه-

بهاز  پایه«  مضامین  »پس از ویرایش و تدوین مصاحبه اول،   و آمده  دستنکات کلیدی 
 .شده استول به نمایش گذاشته ادر جد « حاصل از آندهنده مضامین سازمانهمچنین »

سازمان مضامین  است  ذکر  به  و  دهندلازم  کلیدی  نکات  تمامی  استخراج  از  بعد  ه 
است و هدف نهایی نیز    شده  استخراجقیاسی    مضمون  یلتحل مضامین پایه در قالب روش  
با خبرگان    مالی مطلوب در مساجد است.تأمین    استخراج معیارهای روش  از مصاحبه 

 .دی مضمون سازنده احصاء گرد  13و    یمضمون محور  ۵مساجد، تعداد    ی مالتأمین    حوزه
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 مطلوب در مساجد   يمال تأمین   یارها یمع (:5)جدول  

مضامین  

 فراگیر 

مضامین  

دهنده سازمان   
 مضامین پایه  کد  ردیف 

می 
رد
ت م

رک
شا
ش م

زای
اف

 

تقویت مشارکت  

مردمی در تأمین  

 مالی مسجد 

1 
PA02-

PB05-

PD01-

PJ02 

عدم احساس رفع مسئولیت در مردم  

 پیرامون تأمین مالی مساجد 

2 PQ02 

پذیری  سازی جهت مسئولیت فرهنگ

کامل نمازگزاران در حوزه اداری و  

 ساختهای در مورد مساجد کاملاً بودجه 

 با منابع مالی دولتی  شده

3 PK01 

آوری و تجمیع منابع مالی تمرکز بر جمع 

بر  اتکا یجابه خرد برای ساخت مساجد 

 منابع مالی عمده خیرین

4 PC01 

لزوم عدم تضعیف عنصر مشارکت مردمی  

های مسجد  در تمامی سازوکار و فعالیت 

 براساس فقه امامیه 

۵ PC03 

مدیریت رقبات و مراکز   یضتفوتأکید بر 

مسجد به مدیران متخصص و  یسیتأس

 امنا و امام جماعتت أ متعهد غیر از هی

6 PN01 

 بر یمبتنهای دولتی تنظیم سطح کمک 

تأمین  تعیین سهم مشارکت مردمی در 

مالی مساجد متناسب با توان مالی  

 نمازگزاران و مردم محله مسجد 

7 PE04 

های ای مسئله کاهش کمک حل ریشه 

  افزایش سهم یجابه مردمی به مساجد 

 های غیرمردمی مالی تأمین 
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مضامین  

 فراگیر 

مضامین  

دهنده سازمان   
 مضامین پایه  کد  ردیف 

تقویت نظارت اهالی 

بر امور اجرایی و 

 مالی مسجد 

8 PQ03 

سازی و افزایش امکانات و انگیزه فرهنگ 

اهالی مسجد برای نظارت بر امور مالی و 

ای مسجد و جلوگیری از تخلفات بودجه

 احتمالی 

تقویت سهم مردم  

در اداره و امور  

 اجرایی مسجد 

9 PE03 
ایجاد احساس مسئولیت در مردم نسبت 

 به امورات مسجد 

10 PQ02 

پذیری  سازی جهت مسئولیت فرهنگ

کامل نمازگزاران در حوزه اداری و  

ای در مورد مساجد کاملاً  بودجه 

 با منابع مالی دولتی  شدهساخته

ت 
می
حاک

با 
ح 
حی
 ص
مل
تعا

 

  فیعدم تضع

از   یدولت تی حما

 مسجد 

11 PG04-

PH01 
لزوم کمک مالی حکومت اسلامی به  

 مساجد مالی مردمی تأمین  مساجد در کنار

12 PS01 

له توسعه مساجد کشور ألزوم لحاظ مس 

های نهادهای و بودجه  گذارییاستسدر 

 حاکمیتی مربوطه 

13 PA03 

یابی مناسب مسجد در  لزوم مکان 

های مسکونی و تجاری توسط  بافت

 یرین و خنهادهای متولی 

14 PS02 

های مختلف شهری لزوم آمایش محله 

وجود مسجد و امکانات و کیفیت  ازلحاظ

 آن توسط نهادهای متولی حاکمیتی

1۵ PJ01 

تأمین  تعیین سهم مشارکت مردمی در 

مالی مساجد متناسب با توان مالی  

 نمازگزاران و مردم محله مسجد 

16 PB06 
یر بودن مسجد و امام ج عدم ایجاد تصویر ا

 جماعت از طرف دولت و سایر نهادها
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مضامین  

 فراگیر 

مضامین  

دهنده سازمان   
 مضامین پایه  کد  ردیف 

و   جادی عدم ا

 تی تقو

و  یزدگاستیس

در  ییگراجناح

 مسجد 

17 PM01 

ارتقاء جایگاه ائمه جماعت و روحانیون از 

طریق تضعیف تصویر گماردگی )نمایندگی( 

تأمین   ایشان از نهادهای دولتی توسط کاهش

 مالی دولتی 

18 PA01 
دولتی در امورات  عدم دخالت مراکز 

 مساجد 

19 PA04 
عدم احاطه مالی نهادهای دولتی و اجرایی 

 بر روی مسجد 

20 PD02 

مسئولین  یناکارآمدعدم انتقال تقصیر 

دولتی و اجرایی به مسجد، در اثر افزایش 

مالی دولتی در مسجد تأمین  سهم  

فزا
ا

ی 
 ش

ارا
ک

 یی
جه 
ود
ب

ا
ی

 

 تیشفاف شی افزا

منابع و   یمال

 یامصارف بودجه 

 مسجد 

21 PQ01 

ارائه گزارش مالی از فرایند و نتایج 

ها و امور اقتصادی مسجد به جهت طرح

 افزایش شفافیت مالی

22 PC02 

های کارای حسابداری و روش  یریکارگبه

افزارهای مربوطه پیرامون  حسابرسی و نرم 

ای مسجد در  امور اقتصادی و بودجه 

 جهت افزایش شفافیت

23 PG05 
ای  شفافیت منابع و مصارف بودجه 

 مساجد 

24 PB03 
های شفافیت در همه فرآیندها و طرح 

 اقتصادی مساجد 

2۵ PQ01 

فرایند و نتایج ارائه گزارش مالی از 

ها و امور اقتصادی و منابع و طرح

ای مساجد به جهت  مصارف بودجه 

 افزایش شفافیت مالی
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مضامین  

 فراگیر 

مضامین  

دهنده سازمان   
 مضامین پایه  کد  ردیف 

امکان و سهولت  

  روش ییاجرا

 ی مالتأمین 

26 PB04 

مالی از طریق ارائه خدمات   تأمین

فرهنگی و اجتماعی از قبیل برگزاری 

ها، ها، بزرگداشت مراسمات نشست 

ها و... در مساجد همایش  

27 PL01 

احداث امکانات ارائه خدمات فرهنگی 

اجتماعی در مساجد از قبیل سالن سینما، 

سالن همایش، سالن ورزشی، کتابخانه، 

و حتی شهربازی کوچک برای   وبگاه

های افزایش فعالیت   باهدفکودکان 

 اجتماعی فرهنگی و درآمدزای مساجد 

28 PS01 

لزوم لحاظ مسئله توسعه مساجد کشور 

های نهادهای و بودجه  گذارییاستسدر 

 حاکمیتی مربوطه 

29 PH02 
های جانبی مسجد با لزوم تطابق فعالیت 

های محوری آن همچون نماز فعالیت  

30 PK01 

آوری و تجمیع منابع مالی تمرکز بر جمع 

بر  اتکا یجابه خرد برای ساخت مساجد 

 منابع مالی عمده خیرین

31 PF02 

الحسنه و اوراق وقف تناسب اوراق قرض

با ماهیت مسجد و حجم نیازهای مالی 

هاآن   

23 PF01 

ضرورت تناسب حجم اوراق بهادار مالی 

مالی تأمین   درروشبا نیاز مالی مساجد 

 مسجد از طریق انتشار اوراق بهادار 
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مضامین  

 فراگیر 

مضامین  

دهنده سازمان   
 مضامین پایه  کد  ردیف 

 یمتنوع ساز

  یدرآمد یمجار

 مساجد 

33 PK03 

مالی از طریق ارائه خدمات   تأمین

فرهنگی و اجتماعی از قبیل برگزاری 

ها، ها، بزرگداشت مراسمات نشست 

 مساجد ها و... در  همایش

34 PL01 

احداث امکانات ارائه خدمات فرهنگی 

اجتماعی در مساجد از قبیل سالن سینما، 

سالن همایش، سالن ورزشی، کتابخانه، 

و حتی شهربازی کوچک برای   وبگاه

های کودکان باهدف افزایش فعالیت 

 اجتماعی فرهنگی و درآمدزای مساجد 

3۵ PK01 

آوری و تجمیع منابع مالی تمرکز بر جمع 

بر  اتکا یجابه خرد برای ساخت مساجد 

 منابع مالی عمده خیرین

36 PH03 
های درآمدزا در محیط جواز انجام فعالیت 

 پیرامونی مسجد 

 یدارسازی پا

  یدرآمد یمجار

مسجد در مقابل  

  یآت یهاچالش

کاهش  ای نوسان 

 مسجد  یدرآمدها

37 PG02 
های جهت ایجاد منابع و جریان تلاش در 

 درآمدی پایدار برای مساجد 

نوآورانه بودن  

  یروش تأمین مال

 مسجد 

38 PN02 

های مذهبی مطالعه و الگوبرداری از پدیده 

نهاد مانند مراسم  خودجوش مردم 

اربعین و... برای تأمین مالی  روییادهپ

 مردمی مساجد 
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مضامین  

 فراگیر 

مضامین  

دهنده سازمان   
 مضامین پایه  کد  ردیف 

تناسب 

با شأن  

و 

  گاهی جا

 مسجد 

 ری تناسب تصو

 یفرهنگ

وکارها با  کسب 

مسجد و   تیماه

 شأن آن 

39 PE02 

عدم ایجاد تصویر تغییر ماهیت مسجد از  

  نهادیکدینی و مردمی به  نهادیک

 اقتصادی

40 PE01 
عدم غلبه نیات مادی بر نیات معنوی در 

های اقتصادی مساجد فعالیت  

41 PB07 
ضرورت تناسب تصویر فرهنگی  

هویت مسجد وکارهای مسجد با  کسب   

42 PH02 
های جانبی مسجد با لزوم تطابق فعالیت 

های محوری آن همچون نماز فعالیت   

43 PA05 

عدم تعریف مسائل اقتصادی مسجد  

ترین دغدغه و مسئولیت امام عنوان اصلی به

 جماعت 

لزوم تناسب  

 یهای ژگیو

با  یمال یابزارها

و شأن  تی ماه

 مسجد 

44 PF03 

ماهیت اوراق بهادار مالی  ضرورت تناسب 

با ماهیت مسجد از طریق انتشار اوراق  

 بهادار 

4۵ PF02 
الحسنه و اوراق وقف با تناسب اوراق قرض 

هاماهیت مسجد و حجم نیازهای مالی آن  

تطابق با 

فقه 

 ه یامام

ضوابط    تیرعا

  ی در تأمین مال یفقه

 مسجد 

46 PC04 
های فعالیت لزوم رعایت ضوابط فقهی در 

 اقتصادی و تأمین مالی مسجد 

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

 

تحت و  محوری  مضامین  قالب  در  فوق،  مضمون  تحلیل  از  حاصل    عنواننتایج 
 بیان شده است.  (3)در نمودار  «مالی مطلوب مساجد تأمین    معیارهای روش»
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 مطلوب مساجد  يمالتأمین   روش یارهایمع  (:3)نمودار  
 (تحقیقهای ه افتی) منبع:

 

 مالي مساجد تأمین   ابزارها و مبادی مختلف. 9

  ها،باکت   ،هانامهیانپاها،  هضمن مطالعه انواع منابع علمی مکتوب فارسی و لاتین شامل مقال 
، انجام  یتاًنهامساجد مشهور در دنیا و    هایوبگاهاز    یتوجهقابلو بررسی تعداد    هاگزارش

و   نظرانصاحبمصاحبه با گروهی از ائمه جماعت، مسئولین امور مساجد در کشور و  
تأمین    مالی مساجد از جنبه انواع ابزارهایتأمین    یها روشمحققین حوزه مسجد، انواع  

 مالی و از جنبه مبادی منابع مالی، در قالب جداول ذیل، آورده شده است. 
 

 مساجد از منظر ابزارها يمال تأمین  ی هاشرو  یبند م یتقس   (:6)جدول  

 بندییم تقس

از منظر  

 ابزارها 

 ابزارهای مردم پایه

 خمس 

 زکات 

 وقف

 اعانات مردمی 

 نذورات 

 ابزارهای غیرانتفاعی تجهیز منابع

 الحسنه اوراق قرض 

 اوراق وقف 

 الحسنه تسهیلات قرض 

 ابزارهای انتفاعی تجهیز منابع
 اوراق منفعت 

 اوراق مشارکت 

معیارهای تأمین مالی مطلوب در مساجد

افزایش مشارکت مردمی

تعامل صحیح با حاکمیت

افزایش کارایی بودجه

تناسب با شأن و جایگاه مسجد

تطابق با فقه امامیه
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 اوراق اجاره 

 اوراق مرابحه 

 اوراق جعاله 

 اوراق وکالت 

 اوراق استصناع )سفارش ساخت( 

 اوراق سلف موازی استاندارد 

 تسهیلات مرابحه/ فروش اقساطی

 تملیک(  شرطبه تسهیلات اجاره ) 

 تسهیلات جعاله 

 تسهیلات استصناع

 تسهیلات خرید دین 

 تسهیلات مشارکت 

 گذاری عام و خاصهای سرمایه گواهی سپرده  گذاری سرمایه بریمبتنابزارهای 

 فناوری مالی بریمبتنابزارهای 
 جمعی مالیین تأم

 60هاتأمین مالی از طریق لندتک 
 (تحقیقهای ه افتی) منبع:

 

 ي منابع مال افتیدر ی مساجد از منظر مباد  يمال تأمین  ی هاشرو  یبند م یتقس   (:7)جدول  

از منظر مبادی  بندییم تقس

 دریافت منابع مالی

 های دولتی کمک 

 های مستقیم نقدی کمک 

 های دولتی تسهیلات بانک

 معافیت مالیاتی

های آب، برق و اعطای یارانه در هزینه 

 گاز

های عمومی  سازمان

 غیردولتی

 بنیاد مستضعفان

 )ره( کمیته امداد امام خمینی

 حوزه علمیه 

 سازمان اوقاف و امور خیریه 

 
60. Lend Tech 
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 مرکز رسیدگی به امور مساجد 

 مؤسسات خیریه 
 مؤسسات خیریه دولتی

 مؤسسات خیریه مردمی 

های درآمدزای  فعالیت

 مسجد 

 اجاره املاک + اموال 

 رستوران

 باشگاه ورزشی

 مدرسه 

 مهدکودک 

 هتل 

 بیمارستان

 فروش محصولات فرهنگی

 تاریخی - توریسم فرهنگی

بندی از منظر مبادی یم تقس

 دریافت منابع مالی
 سایر نهادها

 سپاه پاسداران انقلاب اسلامی 

 ایران   مهوری اسلامیارتش ج

 ایران اسلامیمهوری فرماندهی انتظامی ج
 (تحقیقهای ه افتی) منبع:

 

 های پژوهش نتایج و یافته . 10
 

 مختلف جذب منابع مالي توسط مساجد  یهافن . 1-10

متنوع و مناسب جهت ایجاد    یهافنگیری از  های تأمین مالی مساجد، بهرهیکی از راه
ای که نباید از آن های جاری و ثابت مساجد است. نکتهدرآمد و همچنین تأمین هزینه

تر و های ایجاد درآمد برای مساجد کاربردیغافل شد این است که به هر میزان روش
ت  مشارک  بریمبتنیابد. نکته دیگر  تر باشد، میزان جذب منابع مالی نیز افزایش میآسان

که مردم خود را در تأمین مالی مساجد خود را شریک بدانند  مردمی بودن است. هنگامی
بدانند، نسبت به مسجد احساس مسئولیت  و در انجام فعالیت های مالی خود را سهیم 

کوشند و در ضمن تلاش بیشتری برای  داری مسجد بیشتر میکرده و جهت حفظ و نگه
همچون    ییهافنبه    (8)کنند. در جدول  ی و ثابت میهای مسجد اعم از جارتأمین هزینه
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بازارچهوبگاهاندازی  برگزاری تورهای زیارتی، راه   صورتبه های خیریه و...  ، برگزاری 
 است. شده اشارهخلاصه 

 

 توسط مساجد  ي مختلف جذب منابع مال یهات یفعال (:8)جدول  

های مختلف جذب  فعالیت

 منابع مالی توسط مساجد 

 وبگاهاندازی راه

 های اجتماعی استفاده از پلتفرم شبکه

 های ملی و مذهبی برگزاری مراسم در مناسبت

 های خیریهبرگزاری بازارچه 

 اجاره اموال، املاک و مستغلات 

های درآمدزا در اقتصاد طرحگذاری منابع مالی مسجد در سرمایه

 حقیقی

 گذاری منابع مسجد در شبکه بانکیسپرده

 گذاری در بازار سرمایه )خرید سهام یا سایر اوراق( سرمایه

 برگزاری مراسمات ترحیم یا ازدواج 

 برگزاری همایش و سمینار

 ارائه خدمات مشاوره مذهبی، خانوادگی و اجتماعی

 اجرای تور سفرهای زیارتی 

محصولات فرهنگی و محصولات منقش به نماد  برقرار فروشگاه 

 مسجد 
 منبع: )یافته تحقیق( 

 

 ( ارهایپرسشنامه الف )مع  لیوتحله یتجز. 2-10

 و مساجد طراحی    در  مطلوب  مالیتأمین    بندی معیارهایاولویت  منظوربهاین پرسشنامه  
ارسال گردید  8برای   از خبرگان  از آن  نفر  استفاده از معیارهای  خواسته شد    ها و  با  تا 

بین معیارها را مطابق جدول  دستبه با خبرگان، مقایسات زوجی    (9)آمده از مصاحبه 
ها در  یسماترمنظور ابتدا میانگین هندسی ارزیابی خبرگان و سازگاری  انجام دهند. بدین

های  دستیابی به هدف تحقیق پرسشنامه  منظوربه  پایین هر جدول محاسبه گردیده است.
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بین خبرگان   و  فازی    و  شدهیعتوزمقایسات زوجی طراحی  اعداد  از عبارات کلامی و 
 ه است. استفاده گردید (9)مندرج در جدول 

 

 هاو اعداد متناظر با آن  يف یک یهاواژه  (:9)  جدول

 کلامی  عبارات عدد 

 اهمیت یکسان 1

 اهمیت ضعیف  3

 اهمیت قوی  5

 اهمیت خیلی قوی  7

 مطلقاهمیت  9

 ( Saaty, 2008)منبع: 
 

 ساختار پژوهش   (:4)نمودار  
 (تحقیقهای ه افتی) منبع:

 
 

ساختار پژوهشساختار پژوهش

هدفهدف

اولویت بندی روش های 
تأمین مالی مطلوب در 

مساجد 

اولویت بندی روش های 
تأمین مالی مطلوب در 

مساجد 

معیارهامعیارها

افزایش مشارکت 
مردمی

افزایش مشارکت 
مردمی

تعامل صحیح با 
حاکمیت

تعامل صحیح با 
حاکمیت

هافزایش کارایی بودجهافزایش کارایی بودج

تناسب با شأن و 
جایگاه مسجد

تناسب با شأن و 
جایگاه مسجد

تطابق با فقه امامیهتطابق با فقه امامیه

روش های )گزینه ها 
تأمین مالی از منظر 

(ابزارها

روش های )گزینه ها 
تأمین مالی از منظر 

(ابزارها

ابزارهای مردم پایهابزارهای مردم پایه

ابزارهای غیرانتفاعی 
تجهیز منابع

ابزارهای غیرانتفاعی 
تجهیز منابع

ابزارهای انتفاعی 
تجهیز منابع

ابزارهای انتفاعی 
تجهیز منابع

ابزارهای مبتنی بر 
سرمایه گذاری

ابزارهای مبتنی بر 
سرمایه گذاری

ابزارهای مبتنی بر 
فناوری مالی

ابزارهای مبتنی بر 
فناوری مالی

روش های )گزینه ها 
تأمین مالی از منظر 

(مبادی

روش های )گزینه ها 
تأمین مالی از منظر 

(مبادی

کمک های دولتیکمک های دولتی

سازمان های عمومی 
غیردولتی

سازمان های عمومی 
غیردولتی

نهادهای نظامینهادهای نظامی

مؤسسات خیریهمؤسسات خیریه

فعالیت های درآمدزای 
مسجد

فعالیت های درآمدزای 
مسجد
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 ماتریس مقایسات زوجي معیارها. 3-10
 

 ارها یمع يزوج  ساتیمقا نیانگ یم (:1)جدول  

افزایش  
 مشارکت مردمی 

تطابق با  
 فقه 

افزایش کارایی  
 بودجه 

تعامل صحیح  
 با حاکمیت 

تناسب با شأن و  
 جایگاه مسجد 

 معیارها 

0٫79 1٫06 1٫23 1٫82 1 

تناسب با شأن  
و جایگاه  
 مسجد 

1٫13 0٫71 1٫09 1  
تعامل صحیح  
 با حاکمیت 

1٫22 1٫63 1   
افزایش کارایی  

 بودجه

 تطابق با فقه     1 0٫46

1     

افزایش  
مشارکت  
 مردمی 

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

افزار اکسپرت  مساجد در نرم   در   مطلوب  مالیتأمین    بندی معیارهاینتایج اولویت   (۵)نمودار  
 . دهدمیچویس را نشان 

 ارهای مع بندییت اولو جی نتا (:5)نمودار  

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

 مطلوب در مساجد  يمال تأمین   یارهایمع یي اوزان نها سی ماتر (:11)  جدول

 مؤلفه  های مؤلفه  نهایی  قطعی  وزن رتبه 
2 0.16 A  تناسب با شأن و جایگاه مسجد 
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 مؤلفه  های مؤلفه  نهایی  قطعی  وزن رتبه 
4 0.127 B  تعامل صحیح با حاکمیت 

3 0.1۵3 C  افزایش کارایی بودجه 

۵ 0.123 D  تطابق با فقه امامیه 

1 0.21۵ E  افزایش مشارکت مردمی 

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

 وتحلیل پرسشنامه ب )از منظر ابزارها( تجزیه . 3-10

تأمین   های روشبندی رتبه منظوربه( یمضمابخش اول پرسشنامه ب )موجود در قسمت 
  شده   یطراحمساجد    در  مطلوب   مالیتأمین    معیارهای  از  استفاده  با  مالی از منظر ابزارها

وتحلیل مراحل  ارسال شد. در ادامه به تجزیه  خبرگان   عدد از این پرسشنامه برای   8است.  
ها براساس معیارها طبق اعداد و عبارات کلامی  نتایج حاصل از ارزیابی گزینه  پردازیم.یم

است. اعداد مندرج در این جدول میانگین نظرات خبرگان است. وزن هر    شده  دادهنشان  
 . استآمده از مرحله قبل  دستنیز براساس اوزان به (12)طابق جدول یک از معیارها م

 

 ها متناظر با آن  ی و اعداد فاز  يفیک  یهاواژه   (:12)  جدول

 کلامی  عبارات عدد 

 اهمیت یکسان 1

 اهمیت ضعیف  3

 اهمیت قوی  ۵

 اهمیت خیلی قوی  7

 اهمیت مطلق 9

 ( Saaty, 2008)منبع: 
 

 ارها یبردار وزن مع (:13)  جدول

0.16 A 

0.127 B 

0.1۵3 C 

0.123 D 

0.21۵ E 

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
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 ها )بخش اول( ماتریس مقایسات زوجي روش. 4-10
 

 هاروش  يزوج ساتیمقا نیانگیم (:14)جدول  

  بر ی مبتن ابزارهای  

 گذاری سرمایه 

ابزارهای  

غیرانتفاعی  

 تجهیز منابع 

ابزارهای  

  بر ی مبتن 

فناوری  

 مالی 

ابزارهای  

 پایه مردم 

ابزارهای  

انتفاعی  

 تجهیز منابع 

تأمین    های روش 

مالی )از منظر  

 ابزارها( 

0٫76 1٫04 0٫88 0٫77 1 
ابزارهای انتفاعی 

 تجهیز منابع

 پایه ابزارهای مردم   1 2٫69 2٫37 1٫77

1٫4 2 1   
 بریمبتنابزارهای 

 فناوری مالی

1٫7۵ 1    

ابزارهای  

غیرانتفاعی تجهیز 

 منابع

1     
 بریمبتنابزارهای 

 گذاری سرمایه

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

مساجد را    در  مطلوب  مالیتأمین    هایمیانگین مقایسات زوجی روش   (14)جدول  
 .دهدمینشان 

 

 
 افزار در نرم  ي مالتأمین  یاز منظر ابزارها  یبندت یاولو جی نتا (:6)نمودار  

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
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 از منظر ابزارها يمالتأمین  یهاروش  یينها ياوزان قطع (:15)  جدول

 مؤلفه  ها مؤلفه  نهایی  قطعی  وزن رتبه 

4 0.141 A ابزارهای انتفاعی تجهیز منابع 

1 0.283 B  پایه ابزارهای مردم 

2 0.173 C  فناوری مالی بریمبتنابزارهای 

3 0.143 D ابزارهای غیرانتفاعی تجهیز منابع 

۵ 0.132 E  گذاری سرمایه بریمبتنابزارهای 

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

مساجد )بخش    در  مطلوب  مالی تأمین    های روشماتریس اوزان نهایی    ( 1۵) جدول  
 .دهدمیاول( را نشان 

 

 ها )از منظر مبادی دریافت منابع مالي( مقایسات زوجي روشماتریس  . 5-10
 

 هاروش  يزوج ساتیمقا نیانگیم (:16)جدول  

های  کمک 

 دولتی 

نهادهای  

 نظامی 

های  سازمان 

عمومی  

 غیردولتی 

مؤسسات  

 خیریه 

های  فعالیت 

درآمدزای  

 مسجد 

تأمین    های روش 

 دوم(   مالی )بخش 

1٫99 1٫4 1٫61 2٫08 1 
های  فعالیت

 درآمدزای مسجد 

 مؤسسات خیریه   1 1٫61 2٫44 2٫79

3٫09 2٫78 1   

های سازمان

 عمومی غیردولتی 

 نهادهای نظامی    1 1٫۵۵

 های دولتی کمک      1

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
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مساجد را    در  مطلوب  مالیتأمین    هایمیانگین مقایسات زوجی روش   (16)جدول  
 .دهدمینشان 

 

 
 ي مالتأمین   یها از منظر مبادروش یبندت یاولو جی نتا (:7)نمودار  

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

 مطلوب در مساجد  يمالتأمین  یهاروش   یياوزان نها سی ماتر (17)  جدول
 ( يمنابع مال  افتیدر  ی)از منظر مباد

 مؤلفه  ها مؤلفه  نهایی  قطعی  وزن رتبه 

1 0.2۵۵ A های درآمدزای مسجد فعالیت 

2 0.231 B  مؤسسات خیریه 

3 0.210 C های عمومی غیردولتی سازمان 

4 0.121 D نهادهای نظامی 

۵ 0.098 E های دولتیکمک 

 (تحقیقهای ه افتی) منبع:
 

 گیرینتیجه 

مساجد    مالیتأمین    در موردمفاهیم و ادبیات نظری موجود    بهدر پژوهش حاضر در ابتدا  
مالی در نهادهای مشابه، کلیساها  تأمین    های مختلف شیوه  ترینمهم  پرداخته شد و سپس 

در هر یک از    مالیتأمین    هایی از شیوهبحث پیش برده شد. در ادامه نمونه  ،هاو کنیسه
به مراکز  رفت.  این  از    ازآنپسکار  مساج تأمین    هایشیوههای  نمونهبرخی  در  مالی  د 

قرار گرفت. در گام بعدی    یموردبررسکشورهای مختلف، اعم از اسلامی و غیراسلامی  
معیارهای نخبگان،  نظرات  دریافت  و  پرسشنامه  از  استفاده  مطلوب،  تأمین    با  مالی 
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و ارزیابی    یموردبررس   ،از منظر ابزارها و مبادی و دریافت منابع مالیتأمین    های روش
دانش کافی در حوزه مدیریت    برخورداری ازآن است که    دهنده نشاننتایج    قرار گرفت.

های  و روش  تواند راهگشای بسیاری از نیازهای مالی مسجد باشدمنابع مالی مساجد می
  روینازاله، شرایط را برای تأمین مالی مسجد فراهم سازند؛  أتوانند در این مسمختلف می
حاکی از آن  نتایج حاصل از پژوهش بررسی ادامه .های پیشین تأیید گشتشنتایج پژوه

،  شده  پرداختههای گذشته به آن  در کنار بحث تأمین مالی مساجد که در پژوهشکه  است  
از:  در  مناسب  مالیتأمین    معیارهای عبارتند  تعامل    مساجد،  مردمی،  مشارکت  افزایش 

ای، تناسب با شأن و جایگاه مسجد و تطابق با  صحیح با حاکمیت، افزایش کارایی بودجه
تجزیه از  حاصل  نتایج  همچنین  امامیه.  اطلاعا فقه    یبند رتبهو    یا پرسشنامهت  وتحلیل 

: افزایش مشارکت  استکه اهمیت نسبی معیارهای فوق به شرح ذیل    دهدمیها نشان  معیار
وزن   با  وز0.21۵)  ینسبمردمی  با  و جایگاه مسجد  با شأن  تناسب   ،)( نسبی  (، 0.16ن 

با وزن   بودجه  با وزن نسبی 0.1۵3)  ینسبافزایش کارایی  با حاکمیت  تعامل صحیح   ،)
(0.127( نسبی  وزن  با  امامیه  فقه  با  تطابق  و  نشان    همچنین  (.0.123(  مطالعات  نتایج 

پایه،  مساجد از منظر ابزارها عبارتند از: ابزارهای مردم  در  مالیتأمین    هایروش  که  دهدمی
فناوری مالی، ابزارهای غیرانتفاعی تجهیز منابع، ابزارهای انتفاعی تجهیز    بریمبتنابزارهای  

ابزارهای   و  تجزیهسرمایه  بریمبتنمنابع  از  حاصل  نتایج  اطلاعات  گذاری.  وتحلیل 
براساس م  یبندرتبهو    یاپرسشنامه انواع    دهدمیها، نشان  عیارابزارها  که اهمیت نسبی 
(،  0.283پایه با وزن نسبی ): ابزارهای مردماستمالی مساجد به شرح ذیل  تأمین    ابزارهای
(، ابزارهای غیرانتفاعی تجهیز منابع با  0.173فناوری مالی با وزن نسبی )  بریمبتنابزارهای  

( نسبی  با0.143وزن  منابع  تجهیز  انتفاعی  ابزارهای   )  ( نسبی  ابزارهای  0.141وزن  و   )
مساجد    در  مطلوب  مالیتأمین    هایروش  (.0.132گذاری با وزن نسبی )سرمایه  بریمبتن

  مؤسسات،  مسجد  یدرآمدزا   یها تیفعالاز منظر مبادی دریافت منابع مالی عبارتند از:  
ی. نتایج حاصل  دولت  های کمکی و  نظام  ینهادها ی،  ردولتیغ  یعموم  ی هاسازمان،  هیریخ

تجزیه نشان  از  اطلاعات  بین روش  دهد میوتحلیل  در    در  مطلوب  مالی تأمین    هایکه 
(، مؤسسات خیریه  0.2۵۵)  مسجد  یدرآمدزا  یها تیفعالمساجد از منظر ابزارها به ترتیب  

( نسبی  وزن  )(، سازمان0.231با  نسبی  وزن  با  نهادهای  0.210های عمومی غیردولتی   )
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( بیشترین اهمیت  0.098های دولتی با وزن نسبی )( و کمک0.121بی )نظامی با وزن نس
 را دارند.

برای گرفته،  صورت  پژوهش  طبق  راستا  همین  پیشنهاد  تأمین    در  مساجد  مالی 
 گردد؛می

ظرف  ی ریگبهره ✓ ف  جمعیمالیینتأم  میعظ  ت یاز    یمالتأمین    جهت  ها تکنیو 
 ؛ مساجد یثابت و جار  یهانهیهزتأمین  نیها و همچن طرح

امور مسجد به دست  دادن    سر و سامانهایجاد شبکه اطلاعاتی مشاغل به جهت   ✓
 ؛هایی کمتراهالی محل و با هزینه

کارگاه  یوکارهاکسبایجاد   ✓ )همچون  کلاسدستییعصناهای  کوچک  های  ، 
 ؛های ورزشی( در مسجدآموزشی، کلاس

  یمذهب  یه محصولات فرهنگعرض  یها فروشگاهو    های فصلیبرگزاری بازارچه ✓
 ؛ جدادر مس

فناوری ✓ از  بانکی  های  استفاده  خودپرداز  همچون  اپلیکیشنالکترونیک  های  و 
 ؛ آوری اعانات و نذورات مردمیپرداخت پول جهت جمع

 ؛ مسجد مجاورت  در ایجاد ✓
مالی   ازنظر احیا کردن سنت وقف برای مساجد در جهت خودکفا کردن مسجد  ✓

 ؛ ، کمک به اشتغال، ازدواج و...الحسنهقرض  ینهدرزماثرگذاری مسجد    یجهدرنتو  

کردن   ✓ مشکلات    هاالحسنهقرضاحیاء  از  بسیاری  رفع  جهت  در  مساجد  در 
 ؛ اقتصادی محله، کمک به اشتغال، کارآفرینی، ازدواج و...

 ؛سازی در بین مردم جهت وقف زمین، اموال و رقبات برای مسجدفرهنگ ✓

 مارستان،یهمچون مدارس، مهدکودک، ب  یمراکز ارائه خدمات اجتماع  سی تأس ✓
مساجد    یرونیو ختم در محوطه ب  یغذا و سالن مراسمات عروس   هی باشگاه، ته
 .با ارائه خدمات متنوع ییو درآمدزا

 

 : گرددگذار توصیه مینهادهای سیاستبنابر نتایج حاصله به 
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مالی مساجد و انتشار شفاف آن در   یتوضعصورتپیگیری جهت تهیه و تنظیم   ✓
 ؛سازی درآمد و مخارج مساجدراستای بهینه

ی  امناتأهیهای تأمین مالی مساجد به ائمه جماعات و  روش  ترینمهمآموزش   ✓
 ؛ ا و جلسات مختلفهبا برگزاری کلاسهای مربوطه مساجد از طریق سازمان

خدماتی ✓ مراکز  ایجاد  جهت  مجوزها  ارائه  در  درآمدزای    -تسهیل  اجتماعی 
 ؛ مساجد

پیگیری سالیانه جهت بررسی عملکرد مالی مساجد و کمک به بهبود آن از طریق   ✓
 ؛های مشورتی و سایر مواردکمک

موردسازی  فرهنگ ✓ سازمانشیوه  در  به  کمک  مختلف  غیرانتفاعی  های  های 
 .های مردمیمساجد در راستای افزایش کمک ازجمله

 

 : گرددهای آتی مربوطه موارد زیر توصیه میبرای پژوهشگران جهت پژوهش
های تأمین  بررسی عملکرد مساجد جمهوری اسلامی ایران در استفاده از روش ✓

 ؛ مساجد  یازموردنمالی در راستای تجهیز منابع مالی 

 ؛ بررسی امکان انتشار اوراق بهادار اسلامی از سوی مساجد ✓

دامنه ✓ شبکه  بررسی  گستره  مالی    یجمعارتباطهای  و  تأمین  میزان  و  مساجد 
 ؛ آن واسطهبهصورت گرفته 

 ؛ های نوین مالی در تأمین مالی مساجدبررسی فناوری ✓

در    امناتأهین و اعضای  بررسی و ارزیابی میزان اثرگذاری تحصیلات نمازگزارا ✓
 . های درآمدزای مسجدبخشی به فعالیتتنوع
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 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 تعارض منافع   - 

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.

 نامه، رساله دکتری و طرح پژوهشی نیست. مقاله مستخرج از پایانبنابر اظهار نویسندگان، این 
 

 کتابنامه 
  ی شناسب یآس(.  1399)  رضایعل   ی،صبورو  ؛  نیحس  ،سروستانی  زادهحسن   د؛یمج  ی،آقاتق .1

  .63-94  (،2)12،  یمطالعات اقتصاد اسلام  .رانیانتشار اوراق وقف در ا  قی از طر  یمال  نیتأم
DOI: 10.30497/ies.2020.2775 

-41(،  1۵)4،  اسلام  خیمطالعات تار .  ی. نهاد وقف در دوره صفو (1391)  نزهت   ،یاحمد .2
۵6. 

محصولات    عیکسب وکار توز  یالگو   یطراح  .(1397باقری میبدی، مهدی )و  اسد، رضا؛  بنی .3
 . 980-9۵1(، 3۵)17 ،یانداز مدیریت بازرگانچشم  .یکشاورز

 . ت یالبآل  مؤسسهقم: ایران، . عهیالشوسائل. (ق1409) حسنبنمحمد ،یحرعامل .4

تلف(1392)  کوروش   ،یداران  ی خسور .5 خ   یمال  دیجد  یهامدل  ق ی.  و    هاهیریبا 
، کار و جامعهنهادها.    نی در ا  نانهیرفتار کار آفر  ت یباهدف تقو   رانیا یسنت  یهاالحسنهقرض
14(16۵ ،)69-98 . 

وقف    یبرا  یمال  نینو   ی. نهادساز(139۵)  سالاری، تقیابراهیمو    ؛محمددیس  ، ینیحسدیس .6
 . 161-۵9۵ (،26)8 ،یبانک یپول یهاپژوهش .یپول و اثر آن بر توسعه جامعه اسلام

پژوهش و توسعه  ادیبنایران، تهران: . ساختار وقف در جهان اسلام.  (1386) صادق  ،یعباد .7
 . فرهنگ وقف

( شناسایی عوامل  1399عباسی، رسول )و  زاده، محمدصادق؛ سجادی، سیدمحسن؛  صیاف .8
مساجد   مالی  بر خوداتکایی  قمموردمطالعه)مؤثر  استان  مساجد  پژوهش  . (:  و  های اسلام 

 . ۵-22 ،(20)10، مدیریتی

 .تهران، ستاد اقامه نمازایران،  (.دوم چاپ)  . زکات(1381) محسن ،یقرائت .9

 ی هاطرح   یمالتأمین    در  یاسلام  یمال  یابزارها  ت یظرف  نییتب.  (139۵)  وهاب  چ،یقل .10
 . یو بانک یپژوهشکده پولتهران، ایران، . یرانتفاعیغ

https://ies.isu.ac.ir/article_2775.html


 562مهدی کریمي و دیگران                            / ...  مناسب در مساجد يمال نیتأم یها روش  یبندت یو اولو  یيشناسا 

  یشناسب یآس  یمفهوم  یالگو  نیی. تب(1391)  اللهنعمت   ،یالله کرمو  ؛  رمسلمیزاده، امیکاشان .11
 . 62-31(، 11)3 ،یاجتماع ی فرهنگ. رانیمسجد در ا ت یوضع

)محمدتق  ی،آبادمیحک گیلک   .12 تطب  .(1390ی    ی هاکمکاز    یاتیمال  هاییت حما  یقیمطالعه 
 . 1۵2-121، (12)19، اتیپژوهشنامه مال .در جهان هیریخ

  ی الگو   ارائه(.  1387)  درضایحم   ،یو ی گ   یلیو اسماع   ؛یکاوند، مجتب  ؛مقدم، غلامرضایمصباح .13
  یجستارها.  توسعه موقوفات با استفاده از انتشار اوراق منفعت )صکوک انتفاع( یمالتأمین 
 . 92-69 (،10)۵ ،یاقتصاد

(.  1390)  یمهد  ،اصلیقائم و    ؛محسن  ی،عبداله  ؛نیحس  ، یثمیم  ؛غلامرضا  ،مقدمیمصباح .14
خرد   یمالتأمین    مؤسسات  لیتشک  ی. ارائه الگو یخرد اسلام  یمالتأمین    منبع  مثابهبهوقف  
 .91-130 ،(۵)2 ،یرشد و توسعه اقتصاد یهاپژوهشدر کشور.  یوقف

 . 67-100(، 27)7. یاقتصاد اسلام  .ربا و بهره هاییهنظر (. 1386عباس )دیس ،انیموسو .15
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Abstract   

The main purpose of this research is to investigate the effects of economic risk 

components along with economic complexity on the development of sukuk 

market in Iran during the period of 1389.1-1401.4. The results of the 

estimation of the model using the WALD test and NARDL test show that the 

unexpected positive and negative shocks of all research variables have 

asymmetric effects on the development of the sukuk market. The positive 

shock of budget balance risk has the greatest effects on the development of 

the sukuk market in the short and long term. The positive shock of inflation 

risk in the long and short term has positive effects on the development of the 

sukuk market. The positive shock of the GDP risk has positive effects on the 

development of the sukuk market, but its negative shock in the long term is 

far more than other economic risks. The effects of positive and negative 

shocks of real economic growth risk on the development of sukuk market are 

less than other components of economic risk. Also, the short-term and long-

term effects of economic complexity on the development of the sukuk market 

are positive. 
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 612-567. ، صصمقاله پژوهشي 
 ایران  در  اوراق مالي اسلاميبر توسعه بازار  قتصادیاریسک  هایلفه مؤ   اثرررسي ب

 ((NARDLهای توزیعي غیرخطي ))رهیافت خودرگرسیوني با وقفه 
 

 راد ی افشار دیمج  پور محمد دالمن      زاده اشکان رحیم     زادهي بهمن خانعل
 

 چکیده

تأثیر بررسی  پژوهش  این  اصلی  پیچیدگی  مؤلفه  هدف  همراه  به  اقتصادی  ریسک  های 
  1401-1389در کشور ایران طی دوره زمانی  اوراق مالی اسلامی  اقتصادی بر توسعه بازار  

  ی ها با وقفه  یونیخودرگرس  افتی رهو    آزمون والدبرآورد مدل با استفاده از    جینتا  .ستا
م  ( NARDL)  یرخطیغ  یعیتوز منفی  شوکدهد  ینشان  و  مثبت  متغیرهای    کلیه های 

تراز   سکیر مثبتشوک  دارد.اوراق مالی اسلامی تحقیق اثرات نامتقارنی بر توسعه بازار 
بلندمدت  در کوتاه  بودجه و  بر    تأثیربیشترین  مدت  بازار  را  اوراق مالی اسلامی  توسعه 

اوراق  بر توسعه بازار    مثبتی  تأثیر  مدتو کوتاه  در بلندمدت  تورم  سکیرمثبت    شوک.  دارد
ناخالص داخلی  . شوک  دی نمایم  جادیامالی اسلامی   تولید  بر    تأثیرمثبت ریسک  مثبتی 
بیشتر از    مراتببهداشته ولی شوک منفی آن در بلندمدت  اوراق مالی اسلامی  توسعه بازار  

است.    ریسک  یها مؤلفهسایر   رشد  شوک  ر تأثیاقتصادی  ریسک  منفی  و  مثبت  های 
ب  اقتصادی حقیقی توسعه  اسلامی    ازاربر  مالی  به سایر  اوراق  ریسک  مؤلفهنسبت  های 

توسعه    بر  یاقتصاد  یدگیچ یپو بلندمدت  مدت  کوتاه  تأثیرهمچنین    .استر  متاقتصادی ک
 مثبت است.اوراق مالی اسلامی  بازار 

 

 . NARDL ؛پیچیدگی اقتصادی ؛اقتصادی ریسک صکوک؛  ؛اوراق مالی اسلامی کلیدی: گانواژ
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 مقدمه 

کشورها تأثیرات و نقش    ی رشد و توسعه اقتصاد   ندیکه در فرآ  یموارد   نیتراز مهم  یکی
  هی بعد از عرضه سرما  گذارانهیسرما  ،امر  نیانجام ا  یبرا  .است  یگذارهیسرما  ،دارد  ییبسزا

  ن یسوق دهند که کمتر  یخود را به سمت   یمنابع مال  ،دارند  یتا آنجا که ممکن است سع
با توجه    گذارانهیتا سرما  شودیامر باعث م  نیا  .دن را داشته باش  یبازده  نیشتریو ب  سکیر

توجه   یاد یز  یبه پارامترها   یگذار هیباشند و در سرما  زیگرسکیموجود بازار ر طیبه شرا
 .استعوامل  نیا  نیترمهم ازجمله  های اقتصادییسککه ر ندینما

می ایفا  اقتصاد  در  که  مهمی  کارکرد  سه  با  مالی  قیمت  (1کنند  بازارهای   ؛ کشف 
نقش بسیار مهمی در تأمین    ؛ نیزهای معاملاتیکاهش هزینه(  3  ؛ نقدشوندگی دارایی(  2

که  طوریه(. ب1396،  ، جمالی و ابراهیمینیا)محقق  دارند  اقتصادی های مختلفطرحمالی  
د  منقدرت   ی مال  یبازارها همین  وجود    توسعهدرحال و    یافتهتوسعهوجه تمایز کشورهای  

 .هاستآن 
  هایی ساختار  نیاولیکی از ابتکارات مالی و نوظهور جزء    عنوانبه  ،اوراق مالی اسلامی

اسلام  مرسوم   ی مال  ی جهان  یی همگرا  به  که   است  نموده  و  کمک  دلاستی  به    لی. 
وجود  اوراق مالی اسلامی  اوراق بهادار با درآمد ثابت متعارف و    نیب  ی کهنسب  های شباهت

 .اندآوردهروی  اوراق مالی اسلامیگذاران به هیاز سرما یاری، بسدارد
نظام  ،به دلایل مختلفاوراق مالی اسلامی   ارزشمند  های مالی اسلامی است.  ابزار 

مین  أشود منابع مالی با ریسک پایین در ت گذاری باعث میاینکه این نوع سرمایه  ازجمله
داراییطرحمالی   اسلامی  مالی  ابزار  این  همچنین  گیرند  قرار  اقتصادی  ها  های 

بدهیگذاری)سرمایه و  بلندمدت(  )وامهای  مها  بلندمدت(  بنگاهؤهای  و  را سسات  ها 
گذاران کوچک برای مشارکت در  کنند. این امر فرصت مناسبی را برای سرمایهفراهم می

، امکان انتقال گسترده ثروت  ترتیبینابه کند.امور مالی اسلامی و کسب سود ایجاد می
  کنند. ز آن در دست چند فرد یا گروه ثروتمند جامعه فراهم میتمرک  یجابهدر جامعه را  

عنوان یک  گذاری آن، بههای متمایز و کیفیت سرمایهبه دلیل ویژگی  اوراق مالی اسلامی
پس از بحران    یژهوبههای گذشته  جایگزین اسلامی برای تأمین مالی اوراق قرضه، در دهه
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  است   یافتهگسترش  سرعت بهو    رگرفته قراجهانی    موردتوجه  2007- 2008مالی جهانی  
(Boukhatem, WaldFtiti & Sahut, 2021 .) 

  در فناورانههای  نوآوری و پیشرفته هایفناوری از بیانگر استفاده اقتصادی پیچیدگی
  های ساختار در خلقفناوری   و دانش  یریکارگبه با که است ات یک کشورتولید  فرایند
 اقتصادی،  پیچیدگی  .گرددمی  محصولات تولیدی در  تنوع  و وریبهره افزایش باعث  ،مولد

 تخصیصاستفاده،  بدون   هایظرفیت از استفاده امکان ،های کارآمدساختار ایجاد طریق از

 تنوع  باعث ایجاد تولید هایهزینه و کاهش وریبهره افزایش منابع، در ییجوصرفه و  بهینه

 منجر داخلی  ناخالص تولید افزایش به فراینداین    نهایتاً  که گرددمی  تولیدی محصولاتدر  

گذاری با  سرمایه و ایجاد بسترهای  اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار  در این راستا   .شودمی
آورد تا با خلق و  های اقتصادی کشور این مزیت را فراهم میریسک پایین برای بنگاه

کشور کمک    ییشکوفاو  کاربرد دانش و فناوری در ترکیب محصولات تولیدی به رشد  
 (.1397و ارغند،  یآبادشاه) نمایند

هایی است  ریسک وتحلیلیهتجزنیازمند شناسایی و  اوراق مالی اسلامی توسعه بازار 
  یریاثرپذ دهند زیرا هرچه این بازار مالی توسعه یابد،  قرار می  تأثیر که این بازار را تحت

های جدید،  آن با ایجاد فرصت  تبعبههای اقتصادی بیشتر شده و  آن از سایر عوامل و پدیده
بنابراین برای اینکه گسترش و ؛  احتمال بروز نوسانات در بازدهی آن تقویت خواهد شد

ریسک ارزیابی  نگردد  مواجه  موانع جدی  با  اوراق  این  عمومی  بالقوهمقبولیت  و    های 
این امکان    گذارانیاستسدهد به  قرار می  تأثیرن بازار مالی را تحتبالفعلی که توسعه ای

به همین جهت در این ریسک این اوراق را طراحی نمایند.    هایرا خواهد داد تا پوشش
پیچیدگی   و  اقتصادی  ریسکهای  مؤلفهانواع  ی  هاشوک  تأثیراتپژوهش سعی شده است  

بازار   توسعه  بر  اسلامیاقتصادی  مالی  بین سال د  اوراق    صورت به  1401-1389های  ر 
(  NARDL) یرخطیغهای توزیعی و با استفاده از رهیافت خودرگرسیونی با وقفهفصلی 

ایران   گیرد.  یموردبررس در کشور  راستا    قرار  این  پیشینه    نخست در  و  نظری  مبانی  به 
می  پژوهش سپسپرداخته  به    بعدی  یهاقسمتدر  و    تحقیق  یشناسروشبه    شود. 

 شود.میپرداخته  هایشنهادپگیری و  ها و اطلاعات و درنهایت به نتیجهداده وتحلیلیهتجز
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 مروری بر ادبیات تحقیق . 1
 

 . مباني نظری 1-1

سند  فارسی  در چک  واژه معادل   صکوکواژه   معنای  به  )سفته( و و  دایره  سفتجه   در 

است.   مطلب و فن لکل عام قاموس المعارف گردیده  اسلامی تعریف  مالی    اوراق 
 معنای بهصکوک   عربی از واژه اسلامی اشاره دارد و برگرفته به اوراق قرضه  طورمعمول به

 (.1392عصار،  است )علی بدهی قبض و سفته بدهکار، نوشته چک،
را اوراق   اوراق مالی اسلامی  1سسات مالی اسلامی ؤسازمان حسابداری و حسابرسی م

های واجد  از دارایی  سبدیمنافع مالکیت فردی در   دهندهنشانکند که  بهاداری معرفی می
 (. 1391)نظرپور و خزایی،  استیا آینده  حال شرایط 

سرمایه اسلامی بانکداری سیستم ریسک  کاهش  و  پوشش  و برای  راهکار  گذاری، 
با   و مطابق  متقن  دلایل  براساس  را  نوینی  مالی  با  ابزارهای  مقابله  برای  اسلام  شریعت 

ابداع و  طراحی  اقتصاد  اطمینانی  نا  است.   شرایط  نموده  ارائه  دنیا  مالی  بازارهای  به  و 
می  ازجمله پشتوانهاین دلایل  مواردی همچون  به  دارایی،  طراحی توان  براساس  اوراق 

دوره اسلام،  شریعت  قوانین  براساس  سود   سررسید های طراحی  تقسیم  معین، 
  معامله از پشتوانه، قابلیت دارایی  نوع  با متناسب بازدهی و گذاری براساس ریسکسرمایه
کاهش  بازار طریق ) امکان ثانویه،  نمود  اشاره   & Alswaida, Daynes  2017نکول 

Pasgas, .) 
  عقودبراساس نوع  توان  میرا    اوراق مالی اسلامیبندی کلی انواع  یک طبقه  مطابق با

 نمود. بندی یمتقس( 1)  به شرح جدول 
 

 و ناشر   براساس نوع عقود اوراق مالي اسلامي: انواع (1)جدول  

 ردیف 
اوراق  نوع عقود  

 مالی اسلامی 
 مورداستفاده 

1 
اوراق مالی  

 اجاره  اسلامی

هایی ( مالکیت در دارایی2 ؛مشخص( مالکیت در خدمات معین و 1

(  4  ؛های موجودمنافع دارایی( مالکیت در 3 ؛است شدهداده که اجاره 

 
1. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) 
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 ردیف 
اوراق  نوع عقود  

 مالی اسلامی 
 مورداستفاده 

(  5 ؛هایی که در آینده ساخته خواهند شدمالکیت در منافع دارایی 

 ایجاد مالکیت در خدماتی که در آینده ایجاد خواهند شد. 

2 
اوراق مالی  

 سلف  اسلامی
 . در آینده است  هاآن که زمان تحویل   کالاهایی خرید

3 
اوراق مالی  

 استصناع اسلامی 
 . ساخت انواع کالا تولید و 

4 
اوراق مالی  

 مرابحه اسلامی 
 . خرید انواع کالا و محصولات

5 
اوراق مالی  

اسلامی  

 مشارکت 

 مالکیت بخشی از یک دارایی حقیقی 

 . (های تعاونی یا خصوصیدولت، شرکت )

6 
اوراق مالی  

 مضاربه اسلامی 
 . تجارت یک فرد با سرمایه شخص دیگر

7 
اوراق مالی  

 وکالت اسلامی 
 . گذارییه سرماعاملیت در انواع 

8 
اوراق مالی  

 مزارعه اسلامی 

را   مالکیت یک زمین کشاورزی و محصولات تولیدشده در آن 

 . مشاع   صورتبه

9 
اوراق مالی  

 مساقاتاسلامی 

تقسیم عواید ناشی از رسیدگی و آبیاری یک باغ بین شخص یا 

 . با یک باغبان مؤسسه

10 
اوراق مالی  

 مغارسه اسلامی 
 . شده کشت مشارکت دارندگان اوراق در زمین و درختان 

 ( 1398، توحیدی)منبع: 
 

سال   از  ایران  کشور  در    1371در  مشارکت  اوراق  اسلامی  مالی  ابزار  از  استفاده 
از   برخی  سرمایه  تأمین  برای  تهران  گرفت  مورداستفادهها  طرحشهرداری  اما  ؛  قرار 
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برای تأمین مالی بسیاری از    اوراق مالی اسلامی  یریکارگبه  1389عمده از سال    صورتبه
)  موردتوجهها  گذاریسرمایه نمودار  در  انتشار  1واقع شد.  میزان  اسلامی (  مالی    اوراق 

 قرار گرفته است.  یموردبررس 1401-1389در ایران در بازه زمانی   بخش خصوصی
 

 (1401-1389) در ایران  اوراق مالي اسلاميشار انتروند   :(1)نمودار  

 
 ( 1403، رانی ا هیبازار سرما  یمرکز  ییدارا تی ری شرکت مد)منبع: 

 

می  (1)نمودار  که    طورهمان سال  دهد  نشان  بخش    62تعداد    1401در  شرکت 
  اوراق مالی اسلامیخود از طریق انتشار    یازموردنمین منابع مالی  أخصوصی موفق به ت 

از طریق بازار سرمایه    ریالهزار میلیارد    673  ارزش توسط نهادهای واسط مالی مجموعاً به  
  212جموعاً به ارزش  ، م1400سال    منتشرشدهمورد اوراق    26ند که در مقایسه با  اهشد

 .درصد رشد داشته است 139و  217حجم و تعداد به ترتیب   ازلحاظ،  ریال هزار میلیارد 
ت   منتشرشده  اوراق مالی اسلامی  بیشترین مالی    ،مین مالی بخش خصوصیأ برای  اوراق 
برای مرابحه    اسلامی که  مو  بوده  ماشینخرید  اولیه،  تجهیزات  اد  و  است.  آلات  بوده 

ت   کهینحوبه از طریق  أ حجم  در    اوراق مالی اسلامیمین مالی بخش خصوصی  مرابحه 
  یی دارا  تی ریشرکت مد)  درصدی داشته است   350رشد    1400نسبت به سال    1401سال  
 (.1403، رانی ا هیبازار سرما یمرکز
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 اقتصادی ریسک و  اوراق مالي اسلامي. 2-1

میانگین    قطعیتعدم  عنوانبهرا    سک ی( رم2200)  2شروک  تغییر حول مقدار    ف یتعریا 
 . شودیم  یریگاندازه جینتا اتر ییتغ  ای معیارانحراف   کی  عنوانبهمعمولًا  نموده است که
را که بر    ی مختلف  یهاسکیربایست  می،  اوراق مالی اسلامی  ی هامدل   م یهنگام ترس

ها شامل  سکیراین    ؛قرار گیرد  موردتوجه   است  یرگذارتأثاین نوع از ابزار مالی اسلامی  
ر مؤلفه  سامانمند   سکیمؤلفه   ,Boukhatem & Djelassi, 2020)  استخاص  هایی  و 

2013; .) 
اسلامی   ی طورکلبه مالی  هستند:  با  اوراق  روبرو  متفاوت  ریسک  ریسک    (1  دو 

پایه   دارایی  ریسک  و  ریسک شریعت  شامل  که  های کلان  ریسک  (2  ؛استساختاری 
آنان    ینترمهمکه یکی از    اوراق مالی اسلامی بازار    ازجملهگذار بر بازارهای مالی  تأثیر

 .استریسک اقتصادی  
امنیت    هایشاخص از ایمجموعهمیلادی   1982 سال  از  3سیاسی  ریسک خدمات مرکز

 این  کند.می منتشر  4«کشوری المللیینب ریسک راهنمای » عنوانتحت را گذاریسرمایه

اقتصادیریسک محاسبه  برای مؤسسه مالیهای  و   شکل  به را هاییپرسشنامه ، سیاسی 

سیاسی  نظرانصاحب به را  هاآن و  تهیه شدهحساب و دقیق   متصدیان  یا  و اقتصادی، 
نماید )زارع و  می اقدام ریسک تعیین به آنان هایبراساس پاسخ و کندمی ارائه وکارکسب
 (. 1400، یمحمودی و  نامداری، سامان یانصار 

  اقتصادی تغییر ساختار خطر اقتصادی را ی، ریسککشور  المللیینب  سکیر  یراهنما
  که  یا اندازهبه  آن سرزمین،  اقتصادی قوانین و ارز برابری نرخ مداوم نوسان یا کشور یک
نماید، تعریف  یا کند   کمتر کشور آن  در را خارجی و داخلی هایسرمایه بازگشت نرخ
  سیاسی ریسک که شرایطی در و است سیاسی ریسک با راستاهم اقتصادی . ریسککندمی

کشوری  شود می بیشتر هم اقتصادی ریسک یجتدربه شود زیاد در 
(ICRG Methodology, 2014). 

 
2. Schroeck 
3. Political Risk Services (PRS) 
4. International Country Risk Guide (ICRG) 
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تغییر  در اقتصادی ریسک   قبیل از زیرساختی اقتصادی هایسیاست آورزیان اثر 
  مشخص  تغییر یا ثروت ایجاد و تغییر المللی،بین هایسیاست پولی،  و  مالی هایسیاست

 و صنعت رشد کاهش کشور، آن طبیعی منابع تخلیه ازجمله ای کشورمقایسه مزایای در
ایجاد تغییرات   باشد  بیشتر کشور یک اقتصادی ریسک هرچه شود.می دموگرافیک 
در    اقتصاد و مشارکت به عرصه ورود برای و داخلی تمایل کمتری  خارجی گذارانسرمایه

  . ( (Mirza & Sultana, 2020 دارند کشور آن بازار سرمایه )اعم از اسلامی و غیراسلامی(
مؤلفه  اقتصادی  ریسک طریق   به منجر  تواندمی کانال  چند از آن  دهندهیلتشکهای  از 

 : دشون رهابازااین توسعه  عدم آن تبعبهو  بازارهای مالی در ریسک افزایش
 گذارانانتظارات سرمایه بر اثرگذاریمؤلفه نرخ تورم ریسک اقتصادی از طریق   .1

 یا  سود جریان در تغییر گذاری،سرمایه هایطرح فعلی ارزش تغییر آن یجهدرنت و

 باعث  تواندمی سهام بازار در شدهیرفتهپذ  هایبنگاه هایییدارا ارزشدر   تغییر

 تأثیر در توسعه بازارهای مالی گردد.
  ثباتیبی  افزایش با   هموارهکسری بودجه دولت  ریسک اقتصادی از طریق مؤلفه   .2

 هایجریان حرکت و شده جذاب غیرمولد  هایبخش شودباعث می ،اقتصاد در

سمت نقدینگی گردد.  بازارها آن به  تسریع  و  راستا  هموار  این   توسعه  در 

نیز   هایبازار حقیقی    نقدینگی خروج  یا ورود درنتیجه سرمایه  اقتصاد  از 
 خواهد گرفت.تأثیر قرار تحت

  های جریان در تغییرتجاری باعث   تراز ریسک اقتصادی از طریق مؤلفه کسری  .3
  ازجمله  اقتصاد کل نوسانات به تواند منجرمیشود که  می  کشور  المللیبین مالی

 گردد. بازارهای مالی

حقیقی ریسک اقتصادی   اقتصادی سرانه و رشد  داخلی  ناخالص های تولیدمؤلفه .4
توانند بازدهی بازارهای مالی را با افزایش یا کاهش  از طریق چرخه اقتصادی می

پیش به جهت  اقتصادی  باثبات  و  بدون ریسک  کنند. فضای  آینده  روبرو  بینی 
اقتصادی   فعالین  سرمایه  کنندهینتضمتوسط    روینازا.  استگذاری  بازدهی 

سازماندولت و  تأمین  ها  جهت  به  خصوصی  های  طرحمالی    یازهای نهای 
کنند.  گذاری و خانوارها برای کسب سود در بازارهای مالی مشارکت میسرمایه
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مالی   بازارهای  توسعه  و  رونق  باعث  فرایند  اسلامی   هازجملاین  مالی    اوراق 
 خواهد شد. 

 

که همواره با ریسک  گذاری های عمرانی و سرمایهطرحیکی از ابزارهای تأمین مالی 
، گاهی  هاسازمانها و  . دولتاستانتشار اوراق قرضه    در ارتباط استاقتصادی یک کشور  

را   منابع حاصلهای اقتصادی، به انتشار اوراق قرضه اقدام کرده و  برای تأمین مالی طرح
، یک ابزار مالی و اقتصادی  عنوانبه  شار این اوراق. انتگیرندمی  کاربهها  طرحاحداث  در  

دولتی علاوه  خصوصی  هایتوسط شرکت به  و  است،  بالایی همراه  ریسک  با  اینکه  بر 
 .یستنیید شریعت اسلام ألحاظ خاصیت ربوی بودن نیز مورد ت 

و    اوراق مالی اسلامی   میان  ت در مورد تفاوت دو دیدگاه متفاو  ، بیات تجربیاددر  
قرضه   دارد.  اوراق  داروجود  عقیده  اول  که  نگروه  اسلامید  مالی  منبع    اوراق  یک 

بازدهی  سرمایه و  ریسک  در  و  است  جایگزین  قرضه    چنانآنگذاری  اوراق  با  تفاوتی 
که  عقیده داردما گروه دوم ا؛ ( Godlewski, Turk-Ariss & Weill, 2011) معمول ندارد

نسبت به اوراق    تریو ریسک پایین  بازده بالاتر   ی توجهقابل  طوربه  اوراق مالی اسلامی 
دارد معمول   & Godlewski, Turk-Ariss & Weill, 2013; Fathurahman)  قرضه 

Fitriati, 2013; Klein & Weill, 2016) . 
اسلامی مالی  به   اوراق  و  طراحی  اسلام  شریعت  با  مطابق  و  متقن  دلایل  براساس 

دنیا   مالی  مزیت  که   اند شده  عرضهبازارهای  دارای  معمول  قرضه  اوراق  به  های  نسبت 
هستند.چشم )  گیری  از  عبارتند  دلایل  این  از   & Alswaidan, Daynes  2017برخی 

Pasgas, :) 
مالی   تفاوت وجه ترینمهم مزیت این اوراق: طراحی پشتوانه دارایی .1 اوراق 

 از مالیتأمین و انتشار  برای را اقتصادی اهداف است و قرضه اوراق و اسلامی

 آورد. فراهم می اقتصاد واقعی بخش در اوراق مالی اسلامی طریق
 شده سبب شریعت قوانین مبنای بر اوراق مالی اسلامی طراحی شریعت: قوانین .2

اسلامی  تا است  مالی   سوی از مالی تأمین   ابزارهای از  یکی عنوان به  اوراق 

 باشد.  شدهیرفتهپذ جهان  سراسر در مسلمان  ناشران و گذارانسرمایه
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 اسباب معین هایدوره با اوراق مالی اسلامی طراحی معین: سررسید هایدوره  .3

 آورد. می فراهم را گذارانسرمایه برای مشخص انتظار بازده مورد یک تعیین

 تقسیم انتظاری و مشخص بازدهی با اوراق به اوراق مالی اسلامی بازدهی: نوع .4

آن که شوندمی  نوع با متناسب گذاری سرمایه بازدهی و ریسک در  دارندگان 

مالی   در بازده و ریسک ،دیگریعبارت به هستند. شریک  پشتوانه دارایی اوراق 
 است.  آن پشتوانه دارایی ساختار با متناسب اسلامی

 اند. قابل معامله ثانویه بازار طریق از اوراق مالی اسلامی معامله: قابلیت .5

 نکول  احتمال  پشتوانه دارایی  جهت   به اوراق مالی اسلامی  نکول: امکان  کاهش  .6

 دارد.  اوراق قرضه به نسبت کمتری

 

  ی داخل  یها یگذار یهتواند سرمایم  یافتهتوسعه  یخوببه  اوراق مالی اسلامیبازار  یک  
اوراق    به همین علت  نماید.کمک    یرا جذب کند و به رشد و توسعه اقتصاد  یو خارج

اسلامی م  مالی  بخش  توان یرا   آن  تبع بهو    کرد   گذاری یهسرما  اقتصاد  مولد  ی هادر 
  ;Yıldırım, Yıldırım & Diboglu, 2020)  نمود  زاییاشتغال و  داد  توسعه    ها راوکارکسب

Ledhem, 2020; Smaoui & Nechi, 2017; Echchabi & Idriss, 2016).)  هاییاستس  
تورم    ی هااشتغال و حفظ نرخ  یشافزا  ید،تول  یش در افزا  اوراق مالی اسلامی  بر یمبتن  یپول
ا  یینپا جانب  یجادبدون  مؤثرتر    یمنف  یعوارض  معمو  از نسبتاً  قرضه   است ل  اوراق 
(Selim, 2015  .)ین مأت   یبرا   یترو مطمئن  بهتر   یگزینجا  اوراق مالی اسلامی  ینهمچن  

دهد که  یشواهد نشان م  ینتوسعه کشور است. ا  یبرا   یدو جد  رهاشده  یها طرح  یمال
  ی عادلانه ثروت و توسعه اقتصاد  یعممکن است منجر به توز  اوراق مالی اسلامیانتشار  

 .( AbdulKareem, Mahmud & Abdulganiyy, 2021) شود

  صورت گرفته است،  اوراق مالی اسلامی در مورد    تاکنون ی که  مطالعات  ،یطورکلبه
  ییهاسکیر  هتا باست    شده  پرداخته   اوراق مالی اسلامیمرتبط با    یهاسکیر  هب  شتریب

 (. Boukhatem, 2022) هستند اوراق مالی اسلامی  ی توسعه بازارها کنندهنییکه تع
  ریسک  ازجملههای متعددی  بر اینکه با ریسکتوسعه این بازار مالی نوظهور علاوه

بازار   توسعه  بر  هم  دیگری  کلان  متغیرهای  سایر  هستند،  روبرو  مالی  اقتصادی  اوراق 
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بهاز پژوهش  بعضیکه در    باشند می  اثرگذار  اسلامی ،  ارزنرخ  مانند:    هاآن  برخی از  ها 
  است  شده  پرداخته بهره اوراق قرضه و قیمت طلای جهانی  نرخ  ،  نفت خام  متیق  راتییتغ
(Suciningtias, 2019  .)  یبحثولی سایر متغیرهای کلان دیگر مانند پیچیدگی اقتصادی که  

 قرار نگرفته است.   موردتوجهاقتصاد کشورهاست،  رشد و شکوفایی نوین در
 

 اوراق مالي اسلامي و پیچیدگي اقتصادی  .3-1

اقتصاد  انچند نههایی  در سال  را در میزان  دور  فقیر  بین کشورهای غنی و  تفاوت  دانان 
کار  هب  یفناورعد  دانستند، بعدها وجود این تفاوت در نیروی انسانی و بُسرمایه فیزیکی می

نیروی  شده  گرفته و  سرمایه  شددر  متصور  میان    اقتصادداناناما  ؛  کار  تفاوت  اکنون 
دانند. مفهومی  می  5کشورهای فقیر و غنی را در مفهوم جدیدتری به نام پیچیدگی اقتصادی 

تولیدی یک کشور    در محصولاترا های خلاقانه و نوآوری یفناور یریکارگبهمیزان که 
 قادر آن کشور باشد، ترپیچیده یک کشور  اقتصاد تولید در ساختار وقتی  دهد.نشان می

را وریبهره است ایجاد هایفعالیت در بالاتری  محصولات   نماید تولیدی  خلق  با  و 
 ,Zhu & Li)  اقتصادی دست یابد  به رشد و توسعه تریعسربالا    یفنّاورو با    فرد منحصربه

2017 .) 
 کار،  پیشرفته تقسیم و جامعه در فراگیر و متنوع محصولات خلق با اقتصادی پیچیدگی

 کردن  کاربردی با  که است  تولید  فرایند در نوآوری و پیشرفته هایفناوری از استفادهبیانگر  

در و دانش  افزایش  مولد، ساختار ایجاد طریق از تولیدی محصولات ترکیب فناوری 

  نماید کمک می اقتصادی شکوفایی و رشد افزایش به محصولات تولیدی، تنوع و وریبهره
 (. 1399)زبیری و موتمنی،  

محصولات صادراتی یک کشور  و میزان فراگیری  تنوع  ،  شاخص پیچیدگی اقتصادی
کند و  که یک کشور صادر میاست  تعداد کالاهایی    یرندهدربرگتنوع  دهد.  را نشان می

  یطورکل به  نمایند.که یک محصول را صادر می ی استتعداد کشورهایحاکی از فراگیری  
ها  که کشور  است   یانی بندانشپیچیدگی اقتصادی براساس محصولات  شاخص  محاسبه  

مفهوم که اگر کشوری محصولاتی تولید نماید که  بدین    قادر به صادر کردن آن هستند، 

 
5. Economic Complexity 
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نتواند آن را صادر نماید در محاسبه شاخص پیچیدگی اقتصادی آن کشور منظور نخواهد  
 .(Atlas of Economic Complexity, 2013) شد

کنند از مزیت  تولید میکشورهایی که محصولات صادراتی پیچیده  مطابق این تعریف،  
این    اثرای در صادرات نسبت به سایر کشورهای دیگر برخوردار هستند که  اقتصادی ویژه

به دلیل  . بدین مفهوم که  مستقیم بر روی نرخ ارز بررسی کرد  طوربهتوان  میمزیت را  
تراز   یجهدرنتکشور افزایش داشته و  صادرات تولیدی، پیچیدگی اقتصادی در محصولات

یابد. این افزایش تراز تجاری باعث افزایش ذخایر ارزی و عرضه ارز  تجاری بهبود می
ارز کاهش می  شدهیتتقوارزش پول    یجهدرنتشود که  می از طرفی دیگر،  و نرخ  یابد. 

کمتر پیچیدگی  با  در  به علت  اقتصادهای  تنوع    ممکن  ، دانش مولد  ضعف  دارای  است 
باشند. این موضوع ممکن است باعث کاهش درآمد از   تولیدی  کمتری در محصولات 

به افزایش نرخ    یتدرنهاصادرات، کاهش تراز تجاری و تضعیف ارزش پول ملی شود که  
(. این نوسانات ارزی حاصل  1401،  زادهکرمیعلی و  دیام ،  یآبادشاه)  شودارز منجر می
تورم و کسری    ازجملهاقتصادی    هایمؤلفه  تجاری باعث خواهد شد تا ریسکاز افت تراز  
اوراق بهادار و    ازجملهریسک ابزارهای مالی    یجهدرنتدر کشور بالا رفته و  تراز بودجه  

 نیز افزایش یابد. اوراق مالی اسلامی
که  طوریهت، بدید در ادبیات مالی جهان اسجموضوعی    اسلامی  موضوع ابزار مالی

-کشور  یژهوبهدر کشورهای اسلامی    وجودینبااکنند.  آن را بازار مالی نوظهور معرفی می
مطالعات بسیار کمی را در مورد    ،مالی مواجه هستند  هایکه با بحران  توسعهدرحال های  

یز  اند. همچنین در کشور ایران نانجام داده  اوراق مالی اسلامی بر توسعه بازار    مؤثر عوامل  
سال  استفاده  که  عمومی  و  بخش خصوصی  مالی  تأمین  برای  مالی  ابزار  این  از  هاست 

گسترده و تخصصی به عامل مهم ریسک بر توسعه این بازار پرداخته نشده    طوربه  شود می
این بخش   در  لذا  بودن پژوهش  باوجوداست.    یرندهدربرگکه  های صورت گرفته  قلیل 

ترین این مطالعات پرداخته  به مهمتوسعه بازارهای مالی اسلامی باشد،    ات ریسک بر تأثیر
 شود. می
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 تحقیق   یشینهپ. 2

  ی هاسکیاثرات نامتقارن بلندمدت ر»با عنوان    ایمقاله( در  م2024)  6دیگران روزلن و  مهد
  2010- 2021دوره    یط  ،«ی از مالز  ی: شواهد تجربتوسعه  اوراق مالی اسلامی بر بازار    یمال

بلندمدت    ایرابطه  به این نتایج دست یافتند که  NARDLو با استفاده از روش  میلادی  
ثبات نرخ ارز با توسعه بازار    ،یالمللنیب  ی نگیثبات نقد  ،یخارج   ی ثبات خدمات بده  نیب

ی و المللنیب  ینگیثبات نقدکه    صورتینبد  وجود دارد.  ی در مالز  اوراق مالی اسلامی
  ی خدمات بده  کهیدرحال  را افزایش داده  اوراق مالی اسلامیبازار  توسعه    ثبات نرخ ارز

 خواهد کاست. اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار از  یخارج
آیا پیچیدگی اقتصادی احتمال  »با عنوان    ایمقاله( در  م 2023)  7دیگران گونزالز و  گومز  

(  یدوره بحران مال  200از    ش یکشور )شامل ب  172  در  ،«دهدیک بحران مالی را کاهش می
  ی دگیچ یکه پ  نشان دادندمیلادی    1992- 2020 با استفاده از روش پانل دیتا در بازه زمانی

همچنین  کشور دارد.    کدر ی  یبر احتمال تجربه بحران مال  یتوجهقابل  تأثیرات  یاقتصاد
ف  را به نص  یاحتمال وقوع بحران مال  ،یاقتصاد   یدگیچیدر شاخص پ  یواحد  کی  شیافزا

 .دهدیکاهش م
اوراق  چگونه بر توسعه بازار    ی مال  سکیر»ای با عنوان  ( در مقالهم2022)  8بوخاتم

استفاده    «،ARDL  کردیاز رو  یتجرب  شواهدگذارد؟  یم  اثر  مالی اسلامی روش خود با 
وقفه با  ) توضیح  گسترده  وARDLهای  بازداده  (  در  فصلی    2012-2021زمانی  ه  های 

نتایج  و در کشومیلادی   این  به  ثبات بدهی    یافت  دستر عربستان  ارز،  ثبات نرخ  که 
بدهی محرک ثبات خدمات  و  توسعهخارجی  اصلی  اسلامیبازار   های  مالی  در   اوراق 

بینبه نظر نمی  کهیدرحالعربستان سعودی هستند،   ثبات نقدینگی  ثبات  رسد  المللی و 
 نقش مهمی ایفا کنند. یجار حساب

عوامل اقتصادی برای تعیین    تأثیرات» با عنوان  ای  مقاله( در  م2020)  9میرزا و سلطانا 
بازار   اسلامیتوسعه  مالی  تجربیاوراق  تحلیل  یک  بازار    کنندهیینتععوامل    ،«:  توسعه 

نتایج  .  دادند  قرار  یموردبررسرا  میلادی    2012- 2003بازه زمانی  را در    اوراق مالی اسلامی
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سرانه،    یناخالص داخل   دی مانند تول  یعوامل اقتصاد  حاکی از آن است که  هاآنتحقیق  
اوراق مالی  بر رشد بازار    یمثبت   تأثیراتباز بودن تجارت و درصد مسلمانان    ،اندازه اقتصاد

  ی بازارها،  الاترب  ینظارت   ت یفیک   یبندبا رتبه  ییکشورها  ب، یترت   نیدارند. به هم  اسلامی
  ی اعمده  ی منف  تأثیرات   ی، بحران مال حال ینباادارند.    ترییافتهتوسعه  اوراق مالی اسلامی 

 دارد. اوراق مالی اسلامیبر رشد بازار 
در  م2019)  10سوسینینگتیاس  عنوان  ای  مقاله(  اقتصاد»با  عملکرد   یاثرات کلان  بر 
اثرات بلندمدت    ،«یبردار  یخطا   ح یمدل تصح  کردیرو  :ی در اندونز   اوراق مالی اسلامی

  رات ییتورم، نرخ ارز، تغ  بهره اوراق بهادر،مانند نرخ    یکلان اقتصاد  یرهایمدت متغو کوتاه
را    یدر اندونز   اوراق مالی اسلامی  دنفت بر عملکر  یجهان  متیطلا و ق  یجهان  متیق

زمان  یبرا از  میلادی    2014  -  2017  یدوره  استفاده    برداری ی  خطا  حیتصح  مدل با 
(VECM)  اوراق مالی  بازده    ر ییتغ  نتایج تحقیق حاکی از آن است  قرار داد.  یموردبررس

طلا   یجهان  مت یق  راتیینرخ ارز، تورم و تغ   راتیی تغ  تأثیراتبلندمدت تحت  در  اسلامی 
  ی عملکرد قبل  تأثیراتتحت  اوراق مالی اسلامیمدت، عملکرد  در کوتاه  کهیدرحالاست.  

  دمدت نفت خام در بلن  متی طلا است. ق  یجهان  متی، نرخ ارز و قBIخ  (، نردوماههو    کی)
 . ندارد داری معنی  تأثیرات  اوراق مالی اسلامیمدت بر عملکرد و کوتاه
عنوان    ای مقالهدر    ( م2019)  11دیگرانو    یالرئ  و    تأثیرات» با  کلان  اقتصاد  عوامل 

در کشورهای منتخب شورای همکاری    اوراق مالی اسلامیریسک سیاسی در توسعه بازار  
ی و در دوره حداقل مربعات معمول  با استفاده از روش   ،«: رویکرد پانل دیتافارسیجخل

نرخ ارز، باز بودن تجارت و   به این نتایج دست یافتند کهمیلادی    2001- 2016زمانی  
بانکاندازه   اصل  یبخش  بازار  محرک    یعوامل  اسلامیتوسعه  مالی  هستند،    اوراق 
  ی در توسعه بازارها  یتوجهقابلانداز سهم  پس  یها ارزش بازار سهام و نرخ  کهیدرحال

  ،یتدرنهادهند.  ینشان نم  فارسیجخل  یهمکار  یشورا   یکشورها  اوراق مالی اسلامی
 است.  اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار  و    یاسیس  سکیر  نیارتباط مثبت ب  جه،ینت  ینترمهم
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د  دننشان دا  «،یشرکت  یامور مالی با عنوان »( در پژوهشم2012)  12راس و همکاران
در معرض  اما و اوراق قرضه اساساً متفاوت هستند،  اوراق مالی اسلامی ینکها باحتی که 

  عنوانبه.  واکنش یکسانی به احساسات بازار دارند  یجهدرنت  ،یکسانی قرار دارندات  خطر
به افزایش نرخ بهره اسمی    مثال  های بهره  جبران نرخ  منظوربهافزایش نرخ تورم منجر 

اوراق مالی  یابد، بازده اوراق قرضه و  همچنین، زمانی که تورم افزایش می .شودواقعی می
فوق    دلایل   .باقی بماند  خوردهندستد تا قدرت خرید  نکنحرکت می  جهتیکدر    اسلامی 
اوراق مالی ثر بر اوراق قرضه و  ؤدهند که از یکسان بودن عوامل ممی  ارائهرا    حقایقی
 دلالت دارد.  اسلامی

در مقابل اوراق    در پژوهشی با عنوان »اوراق مالی اسلامی(  م2007)  13چاکر و رایی 
اوراق  که  «، اظهار داشتند  در ارزش در معرض خطر وجود دارد؟  ی تفاوت   ای: آورویقرضه  

مقایسه    و  با بررسی  هاآن.  اساساً ریسک کمتری نسبت به اوراق قرضه دارد   مالی اسلامی
با    و اوراق قرضه معمول   اوراق مالی اسلامی پرتفوی ترکیبی متشکل از چندین قرارداد  

وقتی  به این نتیجه دست یافتند که    ،ودباوراق قرضه    هایراردادقحاوی  پورتفویی که فقط  
کلی سبد    و ریسک  شود، خطراتاضافه میگذاری  به پورتفوی سرمایه  اوراق مالی اسلامی
 .یابددارایی کاهش می

های  ارائه مدل علی ریسک» ای با عنوان  ( در مقاله1401)  داراییو    زادهنورالهآهنگر،  
  گیریتصمیم تحلیل و ارزیابی آزمایشگاه فن از با استفاده  ،«در ایران  اوراق مالی اسلامی

  ابعاد وابستگی و نفوذ قدرت مالی با تحلیل خبرگان از نفره 15 آماری جامعه و )دیمتل(
ریسک ریسک که  یافتند  دست  نتایج  این    نقدینگی  و سود نرخ اعتباری،  هایبه 

  ابعاد  با دیگر تعامل بیشترین دارای و عد بُ اثرپذیرترین شریعت  ریسک و اثرگذارترین
 و پایه دارایی بر یمبتن مالی تأمین اوراق ،اوراق مالی اسلامی کهییازآنجا است. ریسک

  عقود  طراحی نوع  و پایه های دارایی بنابراین ریسک هستند، اسلامی قراردادهای بریمبتن
اوراق   بازدهی  ،3سطح   هایریسک عنوانبه شریعت( شریعت )ریسک قوانین بریمبتن

 سازند. می متأثر را مالی اسلامی

 
12. Ross et al. 
13. Cakir & Raei 
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اثر پیچیدگی اقتصادی  »با عنوان    ایمقاله( در  1401)  زادهکرمیعلی و  دی امو    یآبادشاه
کشورهای   در  ارز  نرخ  روش    ،«محوردانشمنتخب    توسعهدرحال بر  از  استفاده  با 

  2007- 2019در بازه زمانی  اثر پیچیدگی اقتصادی بر نرخ ارز را    یافتهیمتعمگشتاورهای  
یافتند که   قرار داده  یموردبررسمیلادی   نتایج دست  به این  تراز    و  پیچیدگی اقتصادی، 

مثبت و معناداری بر نرخ ارز    تأثیراتمنفی و عرضه پول    تأثیراتتجاری و ثبات سیاسی  
 دارد.

بر    اوراق مالی اسلامی اثر توسعه بازار »عنوان   با  ای مقاله( در 1400پناهی و رضایی )
سسه مالی  ؤبانک و م  15های  ، با استفاده از داده«های اسلامینسبت کفایت سرمایه بانک

و با استفاده از    1393- 1399اعتباری منتخب بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  
 و مثبت اثر  اوراق مالی اسلامیبازار   روش پانل دیتا به این نتایج دست یافتند که توسعه

با معنا این به دارد؛ هابانک سرمایه کفایت نسبت بر داریمعنی  بازار توسعه  افزایش که 

اسلامی مالی  اسلامیبازار   در که دارند را امکان این هابانک ،اوراق  مالی   اوراق 

 نسبت ریسک )مخرج با موزون هایدارایی سهم امر، این واسطهبه که کنند گذاریسرمایه

اسلامیبازار   یک حضور درنتیجه .دهندمی کاهش را سرمایه( کفایت مالی   اوراق 

 موقعبهو    کم هزینه بسیار با را خود مالی تأمین عملیات هابانک تا کندمی کمک یافتهتوسعه

 .دهند انجام

 ( عنوان  ( در مقاله1397باباخانی و صاحبقرانی  با  رتبه»ایی  اعتبار  ابعاد  اوراق  بندی 
دلفی به این نتایج دست    فنبا استفاده از    ،«منتشرشده در بازار سرمایه کشور  مالی اسلامی 

 مبنای  دارایی تحلیل ارکان، اعتبارسنجی جریان نقدبانی، تحلیل  ریسک، یافتند که تحلیل

بانی، رهبری ساختار ،اوراق مالی اسلامی قانونی ساختار انتشار، تحلیل   کیفیت  شرکتی 

اوراق   بندیرتبه  ابعاد ترتیب به شریعت با اعتباری انطباق ارتقای ابزارهای دارایی، مدیریت
 باشند.می در ایران مالی اسلامی

  ،«در بانکداری اسلامی  صکوک انواع   بررسی»با عنوان    ایمقاله( در  1392عصار )علی
)صکوک(    اوراق مالی اسلامیهای موجود مربوط به انواع  به بررسی مشکلات و ریسک

 ضوابط ،هاآن  اولیه اساسی و اصول  نشان داد جوامعی کهوی  . نتایج تحقیق  است  پرداخته
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 ابزارهایی نیازمند مالی  تأمین جهت اسلامی هایشرکت و هادولت است اسلامی  شرعی

 اسلامی باشد.  اصول  با مطابق که هستند
 

 ها و روش تحقیق اده د. 3

اقتصادی و پیچیدگی اقتصادی    ریسکهای  لفهؤم  تأثیراتبررسی    پژوهش  نیا  یهدف کل
بازار   توسعه  اسلامیبر  مالی  از  اوراق  استفاده  با  ایران  با    در  خودرگرسیونی  رهیافت 

، تلاشی برای پاسخ  پژوهش این  ازآنجاکه   .است(  NARDL)  یرخطیغهای توزیعی  وقفه
و   واقعی است  دنیای  در  و مشکل عملی   فرآیند  در یریکارگبهقابلیت  به یک معضل 

.  است  کاربردی هدف  لحاظ به پژوهش این توان بیان داشت کهمی  را دارد، گیریتصمیم
های توزیعی  خودرگرسیونی با وقفه  رهیافتدر ادامه روش محاسبه متغیرهای تحقیق و  

 قرار خواهد گرفت.  یموردبررس( NARDL) یرخطیغ
 

 ریسک اقتصادی های مؤلفه محاسبه  روش. 1-3

را برای   ی و اقتصاد ی مال ، یاسی س سک یر مجموعهسه  ،کشور  المللیینب سکیر ی راهنما
معرفی میریسک  ارزیابی   رتبه  ؛ کهکندکشورها  برای  برای  این سازمان  بندی کشورها، 

را در    ازی امت  50  یاقتصاد  سک یو ر  50  یمال  سکیر  از،یامت  100  یاسیس  سکیشاخص ر
 . (ICRG Methodology, 2014) گیردنظر می

نقاط قوت و ضعف    یاب یارز یبرا  یارائه ابزار  یاقتصاد سکیر  یبندرتبه  یهدف کل
فعل است.    کی  یاقتصاد  تخص  نیاکشور  با  و ضعف  قوت  ر  صینقاط  به    سکینقاط 

پ  یگروه از  عوامل  مؤلفه  شدهیینتع  شی از  شوند،  یم  دهی نام  یاقتصاد  سکیر  یها که 
امتیاز    گونهینبدشوند.  یم  یابیارز اقتصادی  مؤلفه  تمام  شدهمحاسبهکه  ریسک    ابهای 
میزان ریسک مؤلفه نشان داده    سپس ه شده وسارائه نموده است، مقای ICRGی که اسیمق

بالاتر است و هر    سکیکمتر باشد، ر  شدهمحاسبه  ازی هر چه مجموع امتلذا  خواهد شد.  
 کمتر است.  سکیبالاتر باشد، ر برآورد شده ازی چه مجموع امت

اقتصادی شامل   تولید  (1است:    مؤلفه  5ریسک  : که  سرانه داخلی ناخالص ریسک 
برای    2015آن تولید ناخالص داخلی سرانه براساس دلار سال پایه    امتیاز   برای محاسبه

درصدی از میانگین   صورتبهو سپس  شدهمحاسبه ICRG همه کشورهای تحت پوشش
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  اقتصادی  ریسک رشد  (2  ؛ شودکل تولید ناخالص داخلی برآوردی کل کشورها بیان می
محاسبه حقیقی جهت  به  ریسک    امتیاز  :  تول  ریی تغاین  داخل   دیسالانه  به   ،یناخالص 

مع  کی ،  2015ثابت سال    یهامتیق افزا  صورتبه  نیکشور  ب  ای  شی درصد    انیکاهش 
  ن یانگی نرخ تورم سالانه )م،  امتیاز این ریسک: برای تخمین  تورم ریسک نرخ  ( 3  ؛گرددمی

برای همه کشورهای تحت    ر ییدرصد تغ  عنوانبه  (کنندهمصرف  متیشاخص ق  یوزنریغ
کسری  (4  ؛شودمیمحاسبه    ICRG  پوشش تولید   از درصدی  صورتبه بودجه ریسک 

سال   ک ی ی تراز بودجه دولت برا، امتیاز این ریسکبرای محاسبه : سرانه داخلی ناخالص
ریسک    (5  ؛شودبرآورد می  ی ناخالص داخل  د یاز تول  یدرصد  عنوان به  یبه پول مل  نیمع

امتیاز  : برای برآورد سرانه داخلی  ناخالص تولید از درصدی  صورت به تجاری تراز کسری
به سال پایه    نیسال مع  کی  یها براتراز پرداخت  ی جار  حسابماندهاین ریسک اقتصادی  

تول   یدرصد   عنوانبه  2015 داخل  دیاز  پوشش  یناخالص  تحت  کشورهای  همه    برای 
ICRG    گرددیممحاسبه. 

  1389- 1401روند سالیانه ریسک اقتصادی کشور ایران در بازه زمانی  در همین راستا  
به    موردمطالعهکه ریسک اقتصادی ایران در بازه زمانی    ( حاکی از آن است3در نمودار )

در   های اقتصادی علیه ایرانو وضع تحریم  از برجامخروج آمریکا    ازجملهعلل مختلف  
 بوده است. ( بالاتر سکی، رشدهمحاسبه از یامت کاهشیش )همواره رو به افزا 1397سال 

 

 
 ( 1401-1389) : روند سالیانه ریسک اقتصادی در کشور ایران(3)نمودار  

 ( International Country Risk Guide Database, 2024)منبع: 
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 روش محاسبه پیچیدگي اقتصادی . 2-3

  ؛ که شودصادراتی کشورها سنجیده می محصولات اقتصادی کشورها براساس پیچیدگی
(  1از دو شاخص  پیچیدگی اقتصادی    برای برآورد( است.  -3( و )3بین ) آن عددی مقدار
تولیدی تعداد تنوع: تولید  -2و  ؛  کشور یک کالاهای    کشورهای تعداد کالا: فراگیری 

استفاده میمحص یک تولیدکننده بدین  ول خاص  ماتریس گردد.  نظر    MCPمنظور  در  را 
، بر  نمایدمیرا تولید    محصولاتسایر    Oو کشور    Pمحصول    Cکشور    آندر  که    بگیرید

 هایستون و هاردیف زدن جمع با  را  محصولات فراگیر بودن این اساس متنوع بودن و

 شرح داد: گونه ینا توانمیریاضی  بیان بهآورد.  به دستتوان می MCPماتریس 
∑=M𝐶0=تنوع  MCP𝑃  (1)                                                                                             

∑=𝐾𝑃0 =فراگیر  MCP𝑃  (2)                                                                                           

 

 کشور یک هایتوانمندی و هاقابلیت از دقیق شاخص یک ایجاد برایبر این اساس  

 کند می صادر که را کالاهایی فراگیری متوسط بایستمی  ،است لازم کالا  یک تولید برایکه  

لذا   .نمود محاسبه،  کنندمی صادرات را محصولات این  که را  کشورهایی تنوع نیز متوسط و
 کرد: بیان بهتر فرایند این توان با عبارات ذیلمی

𝐾𝐶𝑁=
1

𝐾𝐶0
∑ 𝑀𝐶𝑃𝑃 𝑀𝑃𝑁−1 (3)                                                                             

𝐾𝑃𝑁=
1

𝐾𝑃0
∑ 𝑀𝐶𝑃𝐶 𝐾𝐶𝑁−1 (4)                                                                               

 

 ذیل خواهیم داشت: عبارتدر   فوقروابط گذاری با جای
𝐾𝐶𝑁=

1

𝐾𝐶0
∑ 𝑀𝐶𝑃𝑃

1

𝐾𝑃0
∑ 𝑀𝐶𝑃𝐶 𝐾𝐶 ´𝑁−2 (5)                                                                

𝐾𝐶𝑁=∑ 𝑀𝐶 ´𝑁−2𝐶 ´ ∑
𝑀𝐶𝑃𝑀

𝐶´𝑃

𝐾𝐶0𝐾𝑃0
(6)                                                                                

 

∑  عبارت اگرحال  
𝑀𝐶𝑃𝑀

𝐶´𝑃

𝐾𝐶0𝐾𝑃0
𝑀𝐶𝐶  هب را   خواهیم داشت: ، نماییم یگذارنام  ´

𝐾𝐶𝑁=∑ 𝑀𝐶𝐶𝐶 ´ 𝐾𝐶 ´𝑁−2 (7)                                                                                        

 

𝐾𝐶که اگر   ´𝑁−2 = 1 =𝐾𝐶𝑁    این بردار ویژه    .است  برقرار   نیز   ( 7)رابطه  باشد𝑀𝐶𝐶 ´ 
از اعداد   ، برداریاین بردار  کهییازآنجاویژه مرتبط است.    مقدارترین  است که با بزرگ

 به  مربوط ویژه بردار از آن، یجا به بنابراین نیست؛ مفیدی یک است، دربردارنده اطلاعات
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 واریانس  مقدار بزرگترین که است برداری این شود.استفاده می بزرگ ویژه مقدار دومین

 بنابراین، شود،استفاده می  اقتصادی پیچیدگی گیریبرای اندازه شاخصی و دهدنشان می را

 کرد: تعریف گونهینا توانمی را اقتصادی پیچیدگی

ECI=
�⃗⃗� −⟨𝐾⟩⃗⃗ ⃗⃗ 

𝑠𝑒 (𝑘)⃗⃗⃗⃗ 
(8)                                                                                                         

 

بردار ویژه   �⃗⃗�معرف میانگین،  ⟨⟩، نمادانحراف از معیار،  دهندهنشان se، (8) در رابطه
𝑀𝐶𝐶ماتریس   بزرگ  ´ مقدار  دومین  با  سایه)سپهوند  تاس  مرتبط  و  ،  ،  شیرخانیمیری 

1400 .) 
که در نمودار   1389-1401روند سالیانه پیچیدگی اقتصادی کشور ایران در بازه زمانی  

های اخیر، لیکن  در سال اقتصادی بهبود پیچیدگی  باوجود دهد، نشان میشده یمترس( 4)
 ی پیچیدگی اقتصادیعدد مقداراست    به ذکر لازم    .استها منفی  مقدار آن در کلیه سال 

( )3بین  و  عدد    است(  -3(  به  چه  هر   هایفناوری  یری کارگبهباشد،    تریکنزد  3که 

 . بیشتر است یک کشورصادراتی ات تولید فرایند در فناورانههای  نوآوری و پیشرفته
 

 
 ( 1401-1389) سالیانه شاخص پیچیدگي اقتصادی کشور ایران   روند :(4)نمودار  

 ( Harvard Atlas of Economic Complexity, 2024)منبع: 
 

 ( NARDL)  یرخطيغهای توزیعي رهیافت خودرگرسیوني با وقفه. 2-3

های توزیعی  با وقفه  یونیخودرگرس در این تحقیق رهیافت    شده  گرفتهکار  هروش تحقیق ب
. این روش قادر به تعیین رابطه بلندمدت غیرخطی و نامتقارن  است(  NARDL)  یرخطیغ

مدت و بلندمدت متغیرهای مستقل  علاوه این روش بین اثرات کوتاههمتغیرهاست. ببین  
اگر تمام این موارد را    لازم به ذکر است حتیشود. تمایز قائل مینیز  بر متغیرهای وابسته 
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له  أها از مساین مدل  بازهم ،نمودیا یک مدل ملایم آزمایش  VECMبتوان از طریق مدل 
دیگر    برخلاف   ،براینبرند. علاوه به دلیل ازدیاد تعداد متغیرها رنج می  یجادشدهاهمگرایی  

  NARDLهای تصحیح خطا که درجه همبستگی سری زمانی باید یکسان باشد مدل  مدل 
درجه و  برداشته  را  محدودیت  میاین  مجاز  را  همبستگی  از  مختلفی   Van)  داندهای 

Hoang, Lahiani & Heller, 2016 .) 
∆𝑆𝑈𝐾𝑡 = 𝑎0 + 𝜌𝑆𝑈𝐾𝑡−1 + 𝜃1

+𝑅𝑃𝐶𝐺𝑡−1
+ + 𝜃2

−𝑅𝑃𝐶𝐺𝑡−1
− + 𝜃3

+𝑅𝐺𝐺𝑡−1
+ + 𝜃4

−𝑅𝐺𝐺𝑡−1
− +

𝜃5
+𝑅𝐵𝐵𝑡−1

+ + 𝜃6
−𝑅𝐵𝐵𝑡−1

− + 𝜃7
+𝑅𝐼𝑡−1

+ + 𝜃8
−𝑅𝐼𝑡−1

− + ∑ 𝛼1∆𝑆𝑈𝐾𝑡−𝑖 +
𝑝
𝑖=0

∑ 𝛼2∆𝑅𝑃𝐶𝐺𝑡−𝑖
+ +

𝑞
𝑖=0 ∑ 𝛼3∆𝑅𝑃𝐶𝐺𝑡−𝑖

− + ∑ 𝛼4∆𝑅𝐺𝐺𝑡−𝑖
+ + ∑ 𝛼5∆𝑅𝐺𝐺𝑡−𝑖

− +
𝑞
𝑖=0

𝑞
𝑖=0

𝑞
𝑖=0

∑ 𝛼6∆RBB𝑡−𝑖
+ +

𝑞
𝑖=0 ∑ 𝛼7∆𝑅𝐵𝐵 + ∑ 𝛼8∆RI𝑡−1

+ +
𝑞
𝑖=0

𝑞
𝑖=0 ∑ 𝛼9∆RI𝑡−1

− +
𝑞
𝑖=0 𝜇𝑡            (9)  

 

برای ضرایب     𝜃𝑖مدت و  برای ضرایب کوتاه  i=1,2,3,….8با ازای    𝑎𝑗،  (9در معادله )
به یادآور  کار میبلندمدت  تحلیل کوتاهشود  میروند.  برای  که  آنی  مدت  اثرات  ارزیابی 

متغیر  برای بلندمدت تحلیل مقابل در  .رودمی کاربه وابسته متغیر بر زابرون تغییرات 

 گیرد.می قرار مورداستفاده تعادلی  سطح سمت به تعدیل سرعت و واکنش گیری زماناندازه
(؛ اوراق مالی اسلامی)میزان انتشار    اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار :  S𝑡فوق  در رابطه  که

RPC𝑡:  داخلی سرانه ناخالص  تولید    ؛اقتصادی حقیقی  یسک ر  ریسک  :RGG𝑡  ؛ریسک 
RBB𝑡:  ؛تراز بودجه  ریسک  RI𝑡:  است. همچنین    تورم  ریسکp  تعداد وقفه    دهندهیشنما

وابسته   بهینه    دهندهنشان   q  و  SUK𝑡بهینه متغیر  ، RPCG𝑡متغیرهای مستقل  تعداد وقفه 
RGG𝑡 ،RBB𝑡  ،RI𝑡  است. متغیرهای مستقل   یینتعقابل 14است که از طریق معیار آکاییک

هایشان تجزیه خواهند شد. این  های جزئی مثبت و منفی برای افزایش و کاهشبه مجموع
 خواهد بود:  ذیل صورتبهتجزیه 

𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑥𝑗

+ = ∑ max( ∆𝑥𝑗 0) 𝑡
𝑗=1

𝑡
𝑗=1 (10    )                                                          

𝑥𝑡
− = ∑ ∆𝑥𝑗

− = ∑ min( ∆𝑥𝑗 0) 𝑡
𝑗=1

𝑡
𝑗=1 (11      )                                                         

 

آزمون  RPCG𝑡  ،RGG𝑡  ،RBB𝑡  ،RI𝑡متغیرهای    دهندهیشنما  𝑋𝑡که    است. 

های  ملاحظه کرده و بین شوک  یرخطیغ( با در نظر گرفتن اثرات  1995یاماماتو )-تودا

 
14. AIC 
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فرایند    عنوانبهتوان  مثبت و منفی تمایز قائل خواهد شد. متغیرهای انتگرال شده را می
 (. Shin et al, 2014) گام تصادفی در فرم کلی زیر نمایش داد

𝑌𝑡 = 𝑌𝑡−1 + 𝑒1𝑡 = 𝑌0 + ∑ 𝑒1𝑡
𝑡
𝑖−1  and 𝑋𝑡 = 𝑋𝑡−1 + 𝑒1𝑡 = 𝑋0 + ∑ 𝑒2𝑡

𝑡
𝑖−1                 )12( 

  دهندهنشان  𝑒2𝑡و    𝑒1𝑡مقادیر اولیه بوده و    دهندهنشان  𝑌0و    𝑋0و    t=1,2,3,….Tکه  
همچنین   بود.  خواهند  خطا  𝑒1𝑖جملات 

+ = max( 𝑒1𝑡 0)    و𝑒2𝑖
+ = max( 𝑒2𝑡 0)  

و  شوک  دهندهیشنما مثبت  𝑒1𝑖های 
− = 𝑚𝑖𝑛( 𝑒1𝑡 0)   و 𝑒2𝑖

− = min (𝑒2𝑡 0) 
 های منفی هستند.شوک  دهندهیشنما

 در یک چهارچوب نامتقارن متغیرها توسط: 
𝑌𝑡 = 𝑌𝑡−1 + 𝑒1𝑡 = 𝑌0 + ∑ 𝑒1𝑖

+ + ∑ 𝑒1𝑖
−𝑡

𝑖−1
𝑡
𝑖−1 (13   )                                                      

 و
𝑋𝑡 = 𝑋𝑡−1 + 𝑒2𝑡 = 𝑋0 + ∑ 𝑒2𝑖

+ + ∑ 𝑒2𝑖
−𝑡

𝑖−1
𝑡
𝑖−1 (14)                                                       

 

 شوند. می داده نمایش نیز
 

 متغیرها و مدل تحقیق . 3-3

بررسی   به جهت  تحقیق  این  همراه    ریسکهای  مؤلفههای  شوک  تأثیردر  به  اقتصادی 
  صورت بهذیل  الگوی    ،در ایران  اوراق مالی اسلامی پیچیدگی اقتصادی بر توسعه بازار  

زمانی بازه  در  و  می  1401-1389  فصلی  معادله    Ln  نمادهمچنین  گردد.  تصریح  در 
 است.  لگاریتم طبیعی دهندهنشانپیشنهادی 

LnSUKt = β0 + β1
+LnRGGt−1

+ + β2
−LnRGGt−1

− + β3
+LnRBBt−1

+ + β4
−LnRBBt−1

− +
β5

+LnRIt−1
+ + β6

−LnRIt−1
− +β7

+LnRPCGt−1
+ + β8

−LnRPCGt−1
− + β9lnECIt + 𝜇t  

 

 در این تحقیق عبارتند از: شده گرفتهکار همتغیرهای ب
SUK𝑡:   (اوراق مالی اسلامی)میزان انتشار    اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار  ،RGG𝑡 :  

: RPCG𝑡: ریسک تورم،  RI𝑡: ریسک تراز بودجه،  RBB𝑡،  اقتصادی حقیقیریسک رشد  
 . : پیچیدگی اقتصادیECI𝑡ریسک تولید ناخالص داخلی سرانه و  

داده و  ا  ی برا  یاز موردن  یها اطلاعات  مدل    پژوهش  نیانجام  متغیرهای  براساس 
ایران، بانک اطلاعاتی راهنمای   شرکت مدیریت دارایی مرکزی بازار سرمایه پیشنهادی از 
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)  المللیینب کشوری  اقتصادی  ICRGریسک  پیچیدگی  اطلس  ، 15هاروارد  دانشگاه(، 
 .16است   شده استفاده

 

 ج یو نتا يتجرب وتحلیلیه تجز. 4

با توجه    . لذااستایستایی متغیرها  بررسی  ،  های سری زمانیمدل  تخمین در  مرحلهاولین  
فصلی هستند، برای بررسی ایستایی متغیرها باید    صورتبهبه اینکه دادهای این پژوهش  

هگی  آزمون  نمود  17از  مستقل    استفاده  فرضیه  سه  دارای  واحد   𝑡1که  ریشه  )وجود 
 𝐹34  ماهه(،  6)وجود ریشه واحد فصلی در فرکانس    𝑡2غیرفصلی در فرکانس صفر(،  
 (.1398و طرازکار،    الدینینز)شیخ    استفرکانس سالیانه(    )وجود ریشه واحد فصلی در

که با توجه به    حاکی از آن است  شده  درج(  3نتایج حاصل از این آزمون که در جدول )
صفر مبنی بر وجود ریشه واحد غیرفصلی    یه و مقایسه آن با مقادیر بحرانی، فرض  𝑡1آماره  

با   که یدرحالشود. لذا تمامی متغیرهای مدل دارای ریشه واحد غیرفصلی هستند. رد نمی
بر  صفر مبنی  یه، برای تمام متغیرهای مدل فرض𝐹34و    𝑡2های  دار بودن آمارهتوجه به معنی

رد شده و تمام متغیرها    سالهیکو    ماههششهای  وجود ریشه واحد فصلی در فرکانس
 .فاقد ریشه واحد فصلی هستند

 

 نتایج آزمون ریشه واحد فصلي و غیرفصلي )روش هگي(  :(3)جدول  

 متغیر 𝑡1آماره   𝑡2آماره   𝐹34آماره  

8/51** -4/13** 14/3 - ln𝑆𝑈𝐾t 

 16/58** -3/96** 28/1 - LnRGGt−1
+  

24/36** 69/3- * 16/2 - LnRGGt−1
−  

34/54** -4/25** 36/2 - LnRBBt−1
+  

30/08** -4/24** 32/3 - LnRBBt−1
−  

11/26** -3/65** 73/3 - LnRIt−1
+  

15/15** -3/93* 35/1 - LnRIt−1
−  

 
15. http://atlas.cid.harvard.edu 

 استفاده شده است.  Eviews 13 افزارنرم. در این مقاله برای برآورد مدل از 16
17. Hylleberg, Engle, Granger and Yoo (HEGY) unit root test 
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 متغیر 𝑡1آماره   𝑡2آماره   𝐹34آماره  

28/40** -5/45** 13/2 - LnRPCGt−1
+  

18/98** -4/07** 24/4 - LnRPCGt−1
−  

14/73** -4/93** 57/0 - lnECIt 
 . ستو با عرض از مبدأ ا درصد 10و  5 ،1 اطمینان سطح در  ایستایی  دهندهنشان به ترتیب  ***و  ** ،*

 ( تحقیق هاییافته ) :منبع
 

آزمون دیکی در ادامه برای اطمینان از نبود متغیرهای هم جمع از سطح بالاتر از یک،  
مشخص    طور که هماناست.    شده  درج  ( 4)انجام و نتایج آن در جدول    یافته یمتعمفولر  

گیری متغیرهای ناایستا  تفاضل  باریکاست تمامی متغیرها در سطح ایستا نبوده، لذا پس از  
 . استنتایج ریشه واحد هگی   ییدکنندهتأاین نتایج   .گردیدند ایستا در سطح یک

 ( یافته یم تعم نتایج آزمون ریشه واحد )روش دیکي فولر  :(4)جدول  

LEVEL (1) LEVEL (0) 
 tآماره   احتمال  tآماره   احتمال  متغیر 

0000/0  -5 /884797** 3624/0  829427 /1 -  ln𝑆𝑈𝐾t 

0000/0  -9 /540728** 8680/0  724535 /0  LnRGGt−1
+  

0000/0  -7 /045901** 9111/0  337258 /0 -  LnRGGt−1
−  

0000/0  -7 /412724** 3761/0  799797 /1 -  LnRBBt−1
+  

0000/0  -7 /665364** 9330/0  186038 /0 -  LnRBBt−1
−  

0000/0  -6 /977747** 9127/0  326670 /0 -  LnRIt−1
+  

0000/0  -7 /743984** 9404/0  124187 /0 -  LnRIt−1
−  

0000/0  -7 /098459** 9656/0  141287 /0  LnRPCGt−1
+  

0000/0  -6 /932677** 8426/0  676526 /0 -  LnRPCGt−1
−  

0000/0  -6 /630274** 9507/0  033655 /0 -  lnECIt 
 . ستو با عرض از مبدأ ا درصد 10و  5 ،1اطمینان  سطح در  ایستایی  دهندهنشان به ترتیب  ***و  ** ،*

 ( تحقیق محاسبات) :منبع
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بررسی    یبرا  BDS  (Brock Dechert Scheinkman test)  آزمون   در این قسمت از 
آشوب    ا ی  یرخطی غ  یوابستگ  ی و خط  یوابستگ  :ازجمله  ،استقلال   یانواع انحرافات احتمال

اعمال کرد    ینیتخم  ی هاماندهیاز باق  یسر   کی  ی توان برایآزمون را م   نی. اکنیممیاستفاده  
  یرخطی غو رابطه  اندشدهیعتوز کسانی طوربهها مستقل و ماندهیباق ایشود که آ  یتا بررس

رفتار   فرضیه  این  رد  دارد.  وجود  مدل  متغیرهای  سری  یرخطیغبین  ت بین  را  یید  أها 
که در جدول   6تا   2های در درجه وقفه  Zاز آزمون    آمدهدستبهنماید. براساس نتایج  می

خطی بین متغیرهای مدل پیشنهادی این تحقیق  غیرثبت گردیده است، وجود رابطه    (5)
 گردد.یید میأت 

 

 BDS آزمون نتایج :(5)جدول  

 BDS Embedding Dimension (m)آماره   Zآماره  

165544 /2 042551 /0 2 

437243 /1 045939 /0 3 

641212 /0 026723 /0 4 

641212 /0 026723 /0 5 

165584 /0 006827 /0 6 
 ( تحقیق محاسبات) منبع:

 

کرانه آزمون  از  استفاده  با  بلندBOND ARDL)  هااکنون  رابطه  وجود  بین  (  مدت 
قرار گرفت. لذا با توجه به نتایج حاصل از این آزمون که در   یموردبررس متغیرهای مدل  

  بالا  کرانه بحرانی مقدار از بزرگتر محاسباتی   Fآماره ثبت گردیده است، اگر  (6)جدول  
می   ارتباط نبود برمبنی صفر یهفرض متغیرها جمعی  درجه به توجهبدون توانباشد، 
به    .نمود رد را بلندمدت توجه  با  آماره   این از آمدهدستبه هایآمارهحال   Fآزمون، 

مدت بین  بوده، لذا وجود رابطه بلند  درصد  5تر از کرانه بالا در سطح  محاسباتی بزرگ
 گردد.میمتغیرهای مدل تأیید 
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 ARDL BONDنتایج آزمون   :(6)دول  ج

 3/ 276990** محاسباتی   Fآماره 

 کرانه بالا  کرانه پایین  سطح معناداری 

 8/2 8/1 درصد  10

 08/2 04/2 درصد  5

 68/3 5/2 درصد  1

 . است درصد 10 و 5 و 1  اطمینان سطح در داریمعنی ***و  ** ،*
 ( تحقیق محاسبات) :منبع

 

جهت   به  ادامه  شوک  آزموندر  بودن  منفی  نامتقارن  و  مثبت    نشده بینییشپهای 
بازار   توسعه  بر  تحقیق  مالی اسلامیمتغیرهای  استفاده  می  اوراق  والد  آزمون  از  بایست 

)  شود. در جدول  که  آزمون  این  که    دهندهنشان،  شده  ثبت(  7نتایج  واقعیت است  این 
متغیرهای تحقیق اثرات نامتقارنی بر توسعه  تمام    نشدهبینییشپهای مثبت و منفی  شوک
 .است  یاوراق مالی اسلامبازار 

 

 ر های متغیرهای تحقیق ب آزمون والد برای آزمون عدم تقارن شوک   :(7)دول  ج

 اوراق مالي اسلامي توسعه بازار  

 بررسی تقارن  آماره کای دو  Fآماره  متغیر 

lnRBBt 
37/30  

0000/0  

38/30  

0000/0  

های شوک تأثیر رد فرضیه صفر و تأیید عدم تقارن 

  بودجه بر توسعه بازارریسک تراز متغیر  و مثبت منفی

 اوراق مالی اسلامی 

lnRIt 
78/4  

0548/0 

78/4  

0487/0 

های شوک  تأثیر رد فرضیه صفر و تأیید عدم تقارن

اوراق    ریسک تورم بر توسعه بازارمتغیر  و مثبت منفی

 مالی اسلامی 

ln𝑅𝐺𝐺t 
20/41 

0000/0 

20/41 

0000/0 

های شوک تأثیر رد فرضیه صفر و تأیید عدم تقارن 

ریسک رشد اقتصادی حقیقی بر منفی متغیر مثبت و 

 اوراق مالی اسلامی توسعه بازار 
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 بررسی تقارن  آماره کای دو  Fآماره  متغیر 

lnRPCGt 
57/7 

0090/0 

57/7  

0059/0  

های شوک  تأثیر رد فرضیه صفر و تأیید عدم تقارن

ریسک تولید ناخالص داخلی  متغیر  و مثبت منفی

اوراق مالی اسلامی  توسعه بازار حقیقی بر   
 . است درصد 10 و 5 و 1  اطمینان سطح در  داریمعنی ***و  **،* 

 ( تحقیق محاسبات) مأخذ:

مدت  دهنده وجود رابطه بلندکه نشان  هاکرانهآزمون  از    آمدهدستبهبا توجه به نتایج  
های مثبت و منفی  شوکتأثیر  که بیانگر عدم تقارن در    بین متغیرهای مدل و آزمون والد

با انجام آزمون خودرگرسیونی    ،است  لامیساوراق مالی ابر توسعه بازار    یقتحقمتغیرهای  
بر  ها  مدت متغیربلندمدت و کوتاه  هایشوک  (NARDL)  یرخطیغهای توزیعی با وقفه

نتایج    قرار خواهیم داد. در همین راستا   یموردبررسرا    اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار  
 آورده شده است. (9) ( و نتایج بلندمدت در جدول8مدت در جدول )کوتاه

  NARDL یرخطيغهای توزیعي آزمون خود رگرسیوني با وقفه  مدتکوتاه نتایج : (8)جدول  

(1,0,0,0,0,0,0,1,0,0 ) 

 متغیر وابسته: توسعه بازار اوراق مالی اسلامی 

مدت کوتاه   

 متغیر ضریب tآماره  احتمال 

0000/0  04654/16 **49/0 DLSUK(-1) 

0059/0  909827 /2  64/1 ** DlnRBBt
+ 

0002/0  076407 /4 -  89/1- ** DlnRRBBt
− 

0531/0  209014 /2  64/0 ** DlnRIt
+ 

0894/0  741726 /1 -  77/0- ** DlnRIt
− 

0015/0  411138 /3  99/0 ** DlnRPCGt
+ 

0702/0  861880 /1 -  51/0- ** DlnRPCGt
− 

1104/0  633331 /1  41/1  DlnRPCGt−1
−  

0071/0  843403 /2  57/0 ** DlnRGGt
+ 
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 متغیر وابسته: توسعه بازار اوراق مالی اسلامی 

مدت کوتاه   

0058/0  921872 /2 -  41/0- ** DlnRGGt
− 

0071/0  839166 /2  29/0 ** DlnECI 

0000/0  488377 /16 -  50/0- ** ECM(-1) 

𝑹𝟐: 97/0  Durbin-Watson: 78/1  

F-statistic: 8756/117              Prob: 000000/0  

 . است درصد 10 و 5 و 1  اطمینان سطح در داریمعنی ***و  ** ،*
 ( تحقیق محاسبات) :منبع

 

آزمون    آمدهدستبهنتایج   کوتاه  NARDLاز  که:در  است  آن  از  حاکی   مدت 

دار  درصد معنی  5مدت در سطح  الف( شوک مثبت و منفی ریسک تراز بودجه در کوتاه
درصد  که  صورتینبداست.    آمدهدستبه که   هریک  بودجه  تراز  ریسک  مثبت  شوک 

  اوراق مالی اسلامی درصد بر توسعه بازار    64/1نشان از بهبود وضعیت بودجه کشور دارد  
درصد از    89/1شوک منفی ریسک تراز بودجه با  هریک درصد   کهیدرحال  ،خواهد افزود
شوک ریسک تراز بودجه کمی    تأثیراتکاست.    خواهد  اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار  

  ؛است  اوراق مالی اسلامیبر توسعه بازار    مدت کوتاهمثبت این متغیر در    شوکبیشتر از  
  شوک آمد و هر    به دست  دارمعنی  درصد  5های مثبت ریسک تورم در سطح  شوکب(  
خواهد   اسلامیاوراق مالی درصد بر رشد و توسعه بازار  0/ 64  بر این متغیر درصدییک

اوراق  درصد از توسعه بازار    77/0این متغیر    درصدی یک  منفی  های شوک  کهیدرحالافزود  
های مثبت  به شوک  اوراق مالی اسلامی  ازجمله خواهد کاست. بازارهای مالی    مالی اسلامی

شاخص بهبود  از  نشان  که  اقتصادی  اقتصادی  و  داردهای  داده  نشان  میزان    واکنش 
این    یابد افزایش می  بازارهای مالی   درمشارکت    وگذاری  سرمایه خود باعث    نوبه بهکه 

مثبت و منفی ریسک تولید    شوک   تأثیرات(  ج  ؛خواهد شد  اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار  
داخلی سطح    سرانه  ناخالص  است.  معنی  درصد  5در  افزایش  که    صورتینبددار 

اوراق  بر توسعه بازار    درصد  0/ 99  مدتکوتاهدر  های مثبت این ریسک  شوک  درصدییک
درصد از   0/ 51این متغیر    درصدییک منفی  های شوک کهیدرحالافزاید می  مالی اسلامی
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بازار   بازار    کنندگانمشارکت  .خواهد کاست  اوراق مالی اسلامیتوسعه  اوراق مالی  در 
مثبت  به شوک  اسلامی کشور  ریسک  های  در سطح  بهبودتولید  بیانگر  در  ریسک    که 

بازارهای مالی  گذاریسریعاً واکنش نشان داده و سرمایهبوده،  مدت  کوتاه های خود در 
مثبت و منفی ریسک رشد    یها ( شوکد  ؛دهندمیافزایش    را  اوراق مالی اسلامی  ازجمله

مثبت    شوک آماری است بدین حالت که    دارمعنی  درصد  5در سطح    اقتصادی حقیقی
اوراق مالی  بر توسعه بازار    درصد  57/0مدت  در کوتاه  متغیر این  در رشد    درصدییک

درصد از توسعه بازار    41/0های منفی این متغیر  شوکیک درصد    وافزاید  می  اسلامی
  تأثیرات دهد که  ( نهایتاً نتایج این تحقیق نشان میـهخواهد کاست.    اوراق مالی اسلامی

دار است  مدت معنیدر کوتاه  لی اسلامیاوراق مامتغیر پیچیدگی اقتصادی بر توسعه بازار  
دانش    یریکارگبهکه یک درصد تغییر در پیچیدگی اقتصادی که حاصل از    صورت ینبد
درصد بر رشد و شکوفایی    0/ 29  استکشور    یصادراتدر محصولات تولید    یفناورو  

 خواهد افزود. اوراق مالی اسلامیبازار 
دهد در  دار آماری بوده که نشان میضریب تصحیح خطا در این برآورد منفی و معنی

مدت تعدیل  مدت برای رسیدن به تعادل بلنددرصد از عدم تعادل کوتاه  50/0  سال   هر
اوراق  های متغیرهای تحقیق بر توسعه بازار  در ادامه نتایج بلندمدت تأثیر شوکگردد. می

 دهیم.قرار می یموردبررس( را 9در جدول ) مالی اسلامی
 

  NARDL یرخطيغهای توزیعي آزمون خود رگرسیوني با وقفه   بلندمدت: نتایج (9)جدول  

 متغیر وابسته: توسعه بازار اوراق مالی اسلامی  

 بلندمدت 

 متغیر ضریب tآماره  احتمال 

0023/0 256899 /3 25/3** DlnRBBt
+ 

0009/0 6077995/3 - 74/3-** DlnRRBBt
− 

0360/0 171593 /2 27/1** DlnRIt
+ 

0909/0 733437 /1 - 52/1-** DlnRIt
− 

0020/0 314122 /3 96/1** DlnRPCGt
+ 

0128/0 610833 /2 - 81/3 - DlnRPCGt
− 
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 متغیر وابسته: توسعه بازار اوراق مالی اسلامی  

 بلندمدت 

0135/0 586565 /2 12/1 ** DlnRGGt
+ 

0054/0 945447 /2 - 82/0-** DlnRGGt
− 

0066/0 503633 /2 58/0** DlnECI 

0000/0 771739 /71 096072 /13** C 
 . است درصد 10 و 5 و 1  اطمینان سطح در داریمعنی ***و  ** ،*

 ( تحقیق محاسبات) :منبع
 

ریسک   مثبت و منفی شوک  الف(  : حاکی از آن استدر بلندمدت   آمدهدستبهنتایج 
یک    که   صورت ینبداست  آماری  دار  معنی  اوراق مالی اسلامی بر توسعه بازار    تراز بودجه

اوراق  درصد بر توسعه بازار    25/3در بلندمدت    تراز بودجهشوک مثبت ریسک  درصد  
درصد از توسعه    74/3  این ریسکشوک منفی  یک درصد  خواهد افزود و    مالی اسلامی

حاکی از آن است که نوسانات و    یخوببهخواهد کاست. نتایج    اوراق مالی اسلامیبازار  
نسبت    بیشتری  تأثیرات  مراتببهدر بلندمدت  مثبت و منفی ریسک تراز بودجه    هایشوک

مثبت   شوک  ب(  ؛در ایران خواهد داشت  اوراق مالی اسلامیبر توسعه بازار    مدتبه کوتاه
به ترتیب در سطح  در بلندمدت    اوراق مالی اسلامیریسک تورم بر توسعه بازار   و منفی

تکانه مثبتی که در بلندمدت    یک درصدکه هر  صورتینبد .  استدار  معنیدرصد    9و    4
خواهد افزود.   اوراق مالی اسلامیدرصد بر توسعه بازار    1/ 27ارد شود،  بر ریسک تورم و

اوراق  درصد از توسعه بازار    52/1های منفی وارده بر ریسک تورم  شوکهریک درصد  
مثبت و منفی ریسک تولید ناخالص داخلی    هایشوکج(    ؛خواهد کاست  مالی اسلامی

  به مقدار   یر متغاین    درصدی یکمثبت    های شوک.  است  آمدهدستبه  آماری   دارمعنی  سرانه
بازار    بر  درصد  96/1 اسلامیتوسعه  مالی  افزود    اوراق  منفی  کهی درحالخواهد    شوک 
  ؛خواهد کاست  اوراق مالی اسلامیدرصد از توسعه بازار    81/3این ریسک    درصدییک

  12/1در بلندمدت    اقتصادی حقیقیریسک رشد  مثبت  های  شوک  درصدییکد( افزایش  
  منفی این ریسک اقتصادی   یهاشوکافزوده و  اوراق مالی اسلامیدرصد بر توسعه بازار  

(  ـه ؛خواهد کاست اوراق مالی اسلامیدرصد از توسعه بازار  82/0 به میزان یک درصد،
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مدت  کوتاه  مانندبه  اوراق مالی اسلامیمتغیر پیچیدگی اقتصادی بر توسعه بازار    تأثیرات
درصد بر توسعه بازار    58/0  هریک درصد افزایش آن،  و  آمدهدستبهدار  مثبت و معنی

به کوتاهتأثیر  مراتببهکه    افزایدمی  اوراق مالی اسلامی مدت بر رشد  گذاری آن نسبت 
 بیشتر است. اوراق مالی اسلامیبازار 

ادامه   آزمون  جهت   ه بدر  از  مدل  ضرایب  ثبات  تجمعی  بررسی  مجموع  های 
(CUSUM) جذور تجمعی  ، مجموع م(CUSUMQ)    نتایج حاصل  .  گردیده استاستفاده

حاکی از آن است    یخوببهاست.    شدهدادهنشان  (  2( و )1)  های شکلدر  از این آزمون که  
از ثبات ساختاری برخوردار بوده و شکستی ملاحظه    درصد 5مدل تخمینی در سطح   که

 نشده است.
 CUSUM: نتایج آزمون (1)شکل  
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CUSUM 5% Significance   
 های تحقیقمنبع: یافته  

 

 CUSUMQ: نتایج آزمون (2)شکل  
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 های تحقیقمنبع: یافته 

آزمون از  استفاده  با  قسمت  این  تشخیصیدر    Jarque-Beraو    White  ،LM  های 
نشان داده شده است. نتایج به ترتیب    (10)و نتایج آن در جدول    بررسیفروض کلاسیک  

جزء    خود همبستگی و نرمال بودن توزیععدم وجود  حاکی از وجود همسانی واریانس،  
 .دارد هااخلال 

 های تشخیص جملات اختلال آزمون   (:10)جدول  

 هاآزمون  هاآمار  احتمال آماره

8659/0  536881 /0  White 

3272/0  151729 /1  LM 

443500 /0  626113 /1  Jarque-Bera 

 تحقیق هاییافته  :منبع
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 گیرییجه نتبندی و جمع

پیچیدگی   و اقتصادی ریسکهای لفهؤم های شوک تأثیراتدر رابطه با  این پژوهشنتایج 
و    1389- 1401های  در بین سال )صکوک(    اوراق مالی اسلامیاقتصادی بر توسعه بازار  

وقفه  فصلی  صورتبه با  خودرگرسیونی  رهیافت  از  استفاده  توزیعی  با    یرخطی غهای 
(NARDLدر کشور ) است که:   صورتینبد ایران 
o   )منفی  شوکالف و  مثبت  بودجه    مؤلفه های  تراز  بازار  معنی  تأثیرریسک  بر  داری 

های  مؤلفهایجاد نموده و در میان انواع  مدت  و کوتاهدر بلندمدت    اوراق مالی اسلامی
  اثرات.  استدارا  اوراق مالی اسلامیبر بازار مالی  را  تأثیربیشترین  اقتصادی ریسک

  که  صورتینبد.  مدت استبیشتر از کوتاه  مراتببه  مدتبلنددر    مثبت این ریسک
ان از بهبود شرایط  نشبا بهبود وضعیت بودجه کشور و کاهش کسری تراز بودجه که  

  ،بازار مالی اسلامی  مشارکت در  آن  تبعبهگذاری و  سرمایه  تمایل به،  اقتصادی است
  کسریهای منفی  شوکد.  یابافزایش می  های اقتصادیتوسط بنگاه  اوراق مالی اسلامی

اقتصاد تراز   بر  مشاغل    ر ب  شدتبهنیز    بودجه  و  استتأثیرافراد    کهییازآنجا.  گذار 
تراز بودجه   وارده بر  منفی  هایشوکدر هنگام بروز  ل مختلف  یبنا به دلا ها  دولت

برمی بودجه  کسری  جبران  هزینهدرصدد  است  ممکن  خدمات  آیند،  بخش  های 
مالیات  اده و دریافت  های بهداشتی را کاهش دها و مراقبتعمومی مانند زیرساخت

دهند افزایش  علت.  را  همین  شرکتدریافت  افزایش    به  از  بنگاهمالیات  و  های  ها 
توانایی   است  ممکن  در  سرمایهبرای    هاآن اقتصادی  را  طرحگذاری  اقتصادی  های 

های  شود که مشارکت بنگاهکاهش یا حتی با توقف روبرو کند این امر موجب می
های  طرحمین مالی  أبرای ت   ق مالی اسلامی اورا  ازجملهاقتصادی در بازارهای مالی  

 بگذارد.  اوراق مالی اسلامیمنفی بر توسعه بازار    تأثیراتاقتصادی را کاهش داده و  
این مطلب است که مخارج جاری در مقایسه   دهندهنشانروند کسری بودجه در ایران  

 دهد. ت را به خود اختصاص میلبا مخارج عمرانی سهم بیشتری از کل مخارج دو

o مدت بر  داری در بلندمدت و کوتاهمعنی  تأثیراتهای مثبت ریسک تورم  شوک(  ب
بازار    اوراق مالی اسلامیبازار   بهبود وضعیت این نوع ریسک  با  اوراق مالی  دارد. 
شاخص  های مثبت  شوکبه    اوراق مالی اسلامییابد. بازار  رونق می  در کشور  می اسلا
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 سرانه، رشد داخلی ناخالص های اقتصادی )تولیدتورم که دلالت بر بهبود شاخص

، واکنش مثبت دارد.  و کاهش ریسک اقتصادی استبودجه(   حقیقی، کسری اقتصادی
  یشبرافزامثبتی    تأثیراتهرگونه شوک مثبت که دلالت بر بهبود شرایط اقتصادی باشد  

ها برای افزایش تأمین مالی خود به  آن سازمان  تبعبهگذاری در کشور داشته و  سرمایه
  اوراق مالی اسلامیروی آورده و باعث توسعه بازار    اوراق مالی اسلامی انتشار بیشتر  

 د شد. خواه

o ریسک  شوک(  ج منفی  و  مثبت  داخلیهای  ناخالص  رشد  سرانه    تولید  ریسک  و 
حقیقی   بازار  معنی  تأثیراتاقتصادی  بر  اسلامیداری  مالی  بلندمدت  اوراق  و    در 

  ازجملهباعث رونق در بازارهای مالی  در کشور،    تولیدبهبود وضعیت  دارد.    مدتکوتاه
اسلامی مالی  وضعیت    شودمی  اوراق  شدن  نامناسب  با  کاهش    اقتصادیو  و 

ت   گذاری،سرمایه بازارهای مالی به جهت  ،  یافتهکاهش  مین منابع مالیأمشارکت در 
،  درواقع  با رکود مواجه خواهد شد.  اوراق مالی اسلامیتوسعه بازار مالی    یجهدرنت

ریسک   منفی  نوسانات  عدم  تولید افزایش  به  منجر  دکه  بیشتر  اقتصادی  ر  اطمینان 
منفی بر بازار    تأثیراتشود  گیری انتظارات بدبینانه را موجب میجامعه گشته و شکل
  سرانه  تولید ناخالص داخلینماید. به عبارتی، ریسک  ایجاد می  اوراق مالی اسلامی

ها  به تغییر قیمت اعتمادییبتواند با ایجاد بیشتر میو ریسک رشد اقتصادی حقیقی 
تعدیل حاشیه سود، مشارکت مالی    و  بازارهای  اسلامی  ازجملهدر  مالی  را    اوراق 

تولید ناخالص داخلی  ریسک    مواردی که  ینترمهمدر این راستا یکی از  .  کاهش دهد
تغییرات نرخ ارز  ،  دهدقرار می  تأثیررا تحت  و ریسک رشد اقتصادی حقیقی    سرانه

 است.گذار تأثیرمستقیم بر تولید کشور   طوربهکه  است و نرخ بهره

o  و   در بلندمدت  اوراق مالی اسلامیداری بر بازار  معنی  تأثیراتد( پیچیدگی اقتصادی
اوراق  ر  ایجاد نموده و با بهبود وضعیت پیچیدگی اقتصادی در کشور بازا مدتکوتاه

بازار    تأثیریابد.  رونق می  مالی اسلامی بر توسعه  در    اسلامی  اوراق مالیاین متغیر 
پیچیدگی اقتصادی که در بطن    که  صورتینبد  و بلندمدت مثبت است  مدتکوتاه

فنی   دانش  افزایش  محصولات  خود  تولید  تراز  دارد،    یصادرات در  بهبود  به  منجر 
،  دهد. کاهش این ریسکو از این طریق ریسک اقتصادی را بهبود می  شدهتجاری  
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های مولد اقتصادی را به همراه داشته و این امر عرضه و  گذاریافزایش در سرمایه
اسلامی تقاضای   مالی  ت   اوراق  جهت  مالی  أدر  اقتصادیها طرحمین  افزایش    ی  را 

 خواهد شد.  میاوراق مالی اسلا باعث توسعه بازار  یتاًنهاکه  دهدیم

 

رشد اقتصادی حقیقی، ریسک تراز   هایمطابق نتایج تحقیق با بهبود وضعیت ریسک
و پیچیدگی اقتصادی انتظار بر  بودجه، ریسک تورم، ریسک تولید ناخالص داخلی سرانه 

بازار   که  است  اسلامیاین  مالی  یابد  اوراق  می  .توسعه  پیشنهاد  اساس  این  در بر  شود 
ریس  مدیریت  پیچیدگیکراستای  بهبود  و  اقتصادی  موارهای  اقتصادی    یر نظدی  های 

به   دولت  از رجوع مکرر  تورم  یها حلراه ممانعت  و  رفع کسری  زا  پرهزینه  در جهت 
تخاذ  ا   ؛اندازپس  بریمبتنالاجرا، کاربردی و  سهل  و  طراحی ابزارهای مالی اسلامی   بودجه با

های  های جاری دولت و جلوگیری از انجام پروژهمناسب برای کاهش هزینه  یماتتصم
بودجه به جهت کاهش کسری  بازده  دیر  یا  بازده  با  بدون  متناسب  مالی  اوراق  انتشار  ؛ 

های تخصصی که از همه جوانب انتشار اوراق  نسبت بهینه بدهی دولت؛ تشکیل کمیته
ایجاد امنیت  ثار اقتصادی آن را در نظر بگیرد؛  قرار داده و به عبارتی آ  یموردبررسمالی را  

دن تنوع  نموفراهم  تولید؛    برای کاهش ریسک (  و تورم  نرخ بهره  ،)ثبات نرخ ارز  اقتصادی
  یبخشتنوعسازی بازار ثانویه اوراق و نظیر فعال  اوراق مالی اسلامی بازار   شتریب قیو تعم

  کشورهای صاحب فناوری بالا ا  ب  گذاری و تولید و تعاملبه اوراق جهت افزایش سرمایه
 . قرار گیرد گذارانیاستسمدنظر  محوردانشتولید محصولات پیچیده و  در زمینه
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 تعارض منافع   - 

 ندارد.بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع 
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Abstract 

The purpose of this study is to know the content characteristics of the articles 

published in the journal of Islamic financial research in order to explain its effects 

in the Islamic financial literature of Iran. Other goals of this research include 

examining the subject trends of the articles, the authors' contribution pattern, their 

gender and education level, the most productive universities, educational and 

research organizations and institutions, as well as examining the type and method 

of research used by researchers. In this descriptive research-content analysis, the 

content analysis of 193 articles in 23 issues of the Islamic Financial Research 

Journal was done. The findings of the research show that 317 people were 

involved in writing the articles, of which 88.01% were men and 11.99% were 

women. Among them, 24.61% are assistant professors, 11.67% are associate 

professors, about 30.28% are doctoral candidates and the rest are at other 

scientific levels. Also, 86.53% of the published articles were the result of group 

work and 13.47% were the result of individual work. In examining the 

organizational affiliation of the authors, Imam Sadiq University is the most active 

with 26.18%, and AllamehTabatabai, Tehran and Shahid Beheshti Universities 

are in the next ranks, and also in terms of subject matter, 24.87% of the articles 

published in In the field of Islamic banking, 23.32% was in the field of Islamic 

financing tools, and 15.03% in the field of capital market, and 7.25% in the field 

of Islamic financial jurisprudence and the rest in other fields. The results show 

that the process of publishing articles in the field of Islamic financial research has 

been improved by the journal and Islamic financial literature has found a new 

place in the research fields . 
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 « تحقیقات مالي اسلامي»  نشریهتحلیل محتوای  
 

 رضا غلامي جمکراني   زادهداود رجب 
 

 چکیده
تحقیقات مالی »  نشریهدر    شده  منتشر  هایهمحتوایی مقال  هاییژگی وهدف از این مطالعه شناخت  

اهداف دیگر این پژوهش شامل    است. تبیین آثار آن در ادبیات مالی اسلامی ایران    منظوربه  «اسلامی
، الگوی مشارکت نویسندگان، جنسیت و سطح تحصیلات هایهمقالموضوعی    هایگرایشبررسی  

آموزشی و پژوهشی و همچنین بررسی نوع و   مؤسساتو    هاسازمان،  هادانشگاه، پرتولیدترین  هاآن 
نوع توصیفی  پژوهشگران است.    مورداستفادهروش تحقیق   از  این پژوهش که  تحلیل محتوا   -در 

تحلیل    است در    193  یمحتوا به  موجود  نشریه    23مقاله  از  اسلامی» شماره  مالی  بین   «تحقیقات 
نفر در    317که    دهدی مپژوهش نشان    هاییافتهپرداخته شده است.    1401لغایت    1390  هایسال

  هاخانمدرصد را    11/ 99درصد را آقایان و    88/ 01  که از این تعداد  اندداشتهنقش    هایهنگارش مقال
حدود    67/11  استادیار،درصد    24/ 61  بینینازا .  اندداده تشکیل   دانشیار،  درصد   30/ 28درصد 

درصد   86/ 53  منتشرشده  هایه. همچنین از مقالهستنددانشجوی دکتری و مابقی سایر سطوح علمی  
و   گروهی  کار  انفرادی    13/ 47حاصل  کار  حاصل  سازمانی  اندبوده درصد  وابستگی  بررسی  در   .

  ،علامه طباطبایی  یهادانشگاهو    ینترفعالدرصد    26/ 18با    السلامعلیهامام صادق    نویسندگان، دانشگاه
  24/ 87موضوعی    ازنظربعدی قرار دارند و همچنین    یهارتبهبه ترتیب در    شهید بهشتی  و  تهران

مالی    ینتأمابزارهای  درصد در حوزه    23/ 32،  بانکداری اسلامیدر حوزه    منتشرشده  هایهدرصد مقال
 نهادهای مالی اسلامیدرصد در حوزه    7/ 25و    فقه مالی اسلامیدرصد در حوزه    03/15و    اسلامی

در حوزه مالی اسلامی   هاهکه روند انتشار مقال  دهدیمنتایج نشان    بوده است.   هاحوزهو الباقی در سایر  
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 مقدمه 

که امروزه   روندیمشمار  علمی یکی از پرکاربردترین مدارک و منابع علمی به  نشریات
توجه کرده و از    هاآنمختلف در سطح وسیعی به    ی هارشتهنویسندگان و پژوهشگران  

ل تازگی و سرعت در عمل در این نشریات به دلی  یهامقاله.  کنندیم   یبرداربهره  هاآن 
  های یلتحلارائه آخرین دستاوردهای علمی، تنوع و کوتاه بودن مطالب، ارزان بودن، ارائه  

علمی،    هاییبررسو ارائه نقدها و    ترآسانی  سپیچیده علمی، دستر  یهاموضوعاز    تریقدق
دستاوردهای   و  نتایج  جدیدترین  ارائه  و  انتشار  برای    ی هاحوزه  هایپژوهشبستری 

و به سبب این ویژگی، در میان سایر مدارک و منابع علمی   روندیم شمار  مختلف علمی به
علمی از    ی هاکتاباز جذابیت بیشتری برای نویسندگان و پژوهشگران و در مقایسه با  

 .(1394رضایت،  هستند )تری برخوردار روش و اعتبار علمی بیش
از  نشریات  و این    شودیممنتشر   نشریات علمیعلمی بیشتر در   هاییافتهجدیدترین  
. لذا بسیاری از مراکز  شوندیمعات علمی و فنی در جهان کنونی محسوب  منابع مهم اطلا 

ا مجرایی  خود ی  مدنظرعات  طلابرای اشاعه ا  اینشریه  کوشندیمو مجامع علمی و فرهنگی  
 برای ارتباط با مخاطبان بالفعل و بالقوه خویش بیابند. 

که در    استتولید علم به معنای ارائه دانش و نتایج جدید و نو از بعد نظری و علمی  
باشد نداشته  وجود  قبلی  علمی  ز)  مستندات  و  آشن1389گل،  یلفشیری  و (.  یوسفی  ا، 

که فقط تکیه    یمهستورود به جوامع علمی    آستانهکه ما در    کنندیم( ادعا  1383)صادقی  
نیست بلکه گسترش مرزهای دانش و تولید    موردتوجهبه منابع مالی و افزایش سرمایه  

و بنابراین در دنیای امروز نقش تولید علم  ؛  است  مدنظرافزایش توان تولید    باهدفعلم  
 . است  یرناپذ اجتناب یا لهأمسآن  گسترش

قرار    موردتوجههمیشه    یسنج علمتحقیقات    یلهوسبهزیابی آن  مقوله تولید علم و ار
  هاییتفعال  ارزیابی  روش  ترینیجرا  (.1394نیا،  محمدی، متقی دادگر و مطهری)  یردگیم

  براساس  که  است  یسنجعلم  یها فن  از  استفاده  کشوری  هر  تحقیقاتی  و  علمی
تولیدات  ،یدآورندگانپد   یردگیم  صورت   علمی  نشریات  و   استنادها  علمی،  حجم 
  باشد   داشته  تمایلکه    یکشور  نیست  تصورقابل  لذا  (.1393سرلک،    و  راد، محمدیگرامی)
  به  ناگزیر  انسان  آنکهحال .  نپردازد  علمی  توسعه  به  ولی  آید  نائل  جهانی  هاییشرفتپ  به
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  یان متصد  پژوهشی  و  علمی  های یتفعال  که تمام   است  ضروری  است،  مسیر  این  پیمودن
  متمایز  یتاهمکم  آثار  از  تا آثار ارزشمندتر  گیرد  قرار  بررسی  و  ارزیابی  مورد  حرکت  این

 .(87، ص. 1389  ،، قانع و رحمانی سفیدویهعصارهگردند )
حاض پژوهش  اصلی  شناخت  رهدف  نشریهمقالهمحتوایی    هاییژگیو،    های 

 .است  «تحقیقات مالی اسلامی»
  باهدفو    اولین نشریه تخصصی مالی اسلامی  عنوانبه  «تحقیقات مالی اسلامی»نشریه  

و    کار نموده استشروع بهدر کشور ایران    ،تولید ادبیات اسلامی و بومی در حوزه مالی
لذا    معرف تحقیقات این حوزه به جامعه جهانی اسلامی در سطح ایران باشد،  تواندیم

،  کنندگانمشارکت، جنسیت  منتشرشده  هایهکسب شناخت در خصوص تعداد کل مقال 
  ی موضوع  هایگرایش،  نویسندگانو سطح علمی  سازمانی  نویسندگان پرتولید، وابستگی  

  توان میسایر اهداف    عنوانبه  ،هاهمقالاین در تولید    کاررفتهبهتحقیق    های روشو    هاهمقال
در حوزه مالی  تولید ادبیات اسلامی  در    نشریه با توجه به رسالت این    بنابراین؛  اشاره نمود

تحول  ارتقا  و   تخصصیو  و  علمی  اسلامی  سطح  رویکرد  با  مالی  و  ایرانی    -دانش 
ارزیابی  تخصصی،    هایینهزمو نهادهای مالی در    هاسازمانگویی به نیازهای کاربردی  پاسخ
د مسیری را پیش روی  توانمیصورت پذیرفته امری ضروری است که    هاییتفعالروند  

قدرت و   هایجنبه  بریهتکدر حوزه مالی اسلامی و البته    ها یاستکمحققان، جهت جبران  
 پژوهشی آتی نشریه باشد. هایاولویتاصالت تحقیقات موجود مهیا و بالطبع بیانگر  
 

 بر ادبیات پژوهش مرور . 1

ویژگی و شناسایی  مطالعه  برای  که  است  استاندارد  اطلاعات  تحلیل محتوا روشی  های 
کند که  رود و پژوهشگر را قادر میکار میها بهگاهها و وب، کتابنشریاتشده نظیر  ثبت

آسانی  بررسی روند موضوعی و محتوایی منابع، به  باهدفحجم زیادی از اطلاعات را  
 (1393) انی کاوی و دهکرد یطالب یبن، رودپشتی رهنمای  .دیافته درآورسازمان صورتبه

عنوان    مقالهدر   با    رشته  پژوهشی-علمی رتبه  دارای  نشریات محتوای   تحلیل»خود 
 دو   دارای  علمی  نشریات  علم،  اجتماعی  نهاد  ازنظر   اظهار داشتند؛  «ایران  در  حسابداری 

  هستند   معرفتی  یهاحوزه  تمامی  در  ارتباط علمی  و  علمی  تولید  برجسته  کارکرد  نقش و
  از   که  کنندمی  ایفاء   دانش بشری  یافتگی توسعه  و  رشد  در  ای فزاینده  نقش  آن  برعلاوه  و
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نقش  به  توانمی  میان  آن حسابداری  توسعه  و   رشد  در  علمی  نشریات  بررسی    دانش 
  امکان   ،هاآن  شناسیروش  و  تخصصی   های نظریهبرخی    محتوای  نزدیکی   دلیل   به.  پرداخت

  برخلاف  دیگر  سوی  از  .وجود دارد  دیگر   یها حوزه  نشریات  در  حوزه  هر  درج مطالب
  ها حوزهسایر  های همقال که  شودیم تخصصی، مشاهده  موضوعی نشریات  حوزه و عنوان 

با    تحقیقی  اساس   این  بر  .رسدیم  به چاپ   متفاوت   موضوعی  حوزه  با  نشریات   در   نیز
  ذیل  قرار  به  آن  بندیجمعو    نهایی  نتایج  که  گرفت  انجام  محتوا  تحلیل  فناز    استفاده

  دارای   علمی  نشریه   11  درمجموع  انتشاراتی   هاییتاولو  که   دهد یم   نشان  هاداده  :است
ترتیب  ها آن  عنوان  براساس  حسابداری  رشته  در  علمی  رتبه   درصد   29  از  عبارتند  به 
  و روند   است  مالی  موضوع  با   هاهمقالدرصد    24  و   مالی  موضوع حسابداری  با   هاهمقال

درصد    22.  است  افزایش  به  رو  حسابداری  نشریات علمی  در  مالی  موضوعات  به  پرداختن
به  14  مدیریت،  حسابداری   موضوع  به  هاهمقال حسابرسی،  درصد    درصد   6  موضوع 

  دهد می  نشان  که  اندپرداخته  دولتی  موضوع حسابداری   به  ها همقالدرصد    5  تنها  و  مدیریت
میزان  در دولتی  موضوع   با   تحقیق  انجام   به  علاقه  ایران  .  است  کم  بسیار  حسابداری 

  دولتی  هایدستگاهمالی    وضعیت  تحلیل   در  مؤثری   نقش  چنین تحقیقاتی  انجام   کهدرحالی
 .نمود خواهد دولت آینده هایریزیبرنامه به شایانی  کمک و داشته

  در  پژوهشی  هایگرایش  محتوای  بررسی تحلیل»  عنوان  با  ایمقاله  در  (1385)  یزک
مقاله در چهار نشریه    2868  بررسی  به  محتوا  تحلیل  روش  با  ،«علمی مدیریت  نشریات

  پژوهش  میلادی منتشر گردید. نتایج  2001- 1981  هایسال علمی مدیریت پرداخت که در  
  یک   هاآن  از   درصد   32  و  مؤلف   دو  ،هامقالهاز    درصد   46  نزدیک  که   داد   نشان  مذکور

  و   مدیریت  دانشگاهی  به نشریه  مربوط   درصد،  41  یعنی  هامقاله  بیشترین  .نویسنده دارد
درصد    32یعنی    ها مقاله  بیشترین.  داشت  اختصاص   علم سازمانی   نشریه  به  هاآن  کمترین

 است.  2001-1995مربوط به دوره زمانی  
عنوان  ایمقاله  در  (1384)  رستمی  و  گسکری  اقبالی،   هایدانشکده  بندیرتبه»  با 

  از   منتشرشده  هایهمقال  براساس  را  کشور  اقتصاد  هایدانشکده  ،«ایران  هایدانشگاه  اقتصاد
  های سال   طی  زبان،  فارسی  داخلی   معتبر  علمی  نشریه  9در    هاآن  علمی  یأت ه  اعضای   سوی
  مقاله  هر  برای  نمره  7  حداکثر  اختصاص  ضمن  هاآن.  اندکرده  بندیرتبه  1382  –  1370
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  براساس   که   دریافتند ترویجی    –علمی    مقاله   هر   برای   نمره  8  حداکثر  و  پژوهشی  - علمی  
  هایدانشگاه  و  بالا  های رتبه  اصفهان  و  طباطبایی  علامه  تهران،  های دانشگاه  ، هاهمقال  تعداد 

  بکس   را  پایین  هایرتبه  قم   مفید  و  یزد  ،السلامعلیه  صادق  امام  بلوچستان،  و  سیستان
 .اندکرده

تحقیقات حسابداری مدیریت در آمریکای  » با عنوان    ایدر مقاله(  م1997)  1شیلدز 
نشریه برجسته را براساس    6در    منتشرشده، مطالعات حسابداری  «1990شمالی در دهه  

این پژوهش، اقتصاد،  هاییافتهکرد. طبق  یبند طبقهعنوان، محیط، نظریه و روش تحقیق 
است.    زمینهیشپ  ترینیربناییز بوده  مدیریت  مطالعات حسابداری  در    ترینیعشانظری 

محیط پژوهش یک صنعت یا یک فعالیت واحد )اغلب کارخانه( است و بیشترین روش  
 روش تحقیق تحلیلی است. مورداستفادهتحقیق 

  ی اخلاق  هایهمقال  لی وتحلهیتجزای با عنوان » در مقاله(  م2016)  2ی کوتامپسون و مک
ب   منتشرشده اخلاقی    هایهمقال  وتحلیلیهتجزبه  «،  2015-2000  یها سال   نیمنتشر شده 

و    نشریهدر  میلادی    2015-2000  هایسال بین   حسابداری    هاییبررسحسابداری 
- مالی حسابداری که به تصویب قانون ساربینز  هایییرسوابسیاری از    ازآنجاکهپرداختند.  

دوره   این  شد طی  منجر  آنان   دادهرخآکسلی  پژوهش  برای  مذکور  زمانی  دوره  است. 
- 2000مربوط به اخلاق طی زمان    هایهتعداد مقال  هاآن انتخاب شد. براساس پژوهش  

 است.  یافتهیشافزاعلمی    نشریاتدر  یتوجهقابل طوربه 2015
مکام،   و  باریک،  مقاله(  م2017)  3وودسامر  عنوان    ای در    نشریات   بندیرتبه»با 

و   موضوعی  محورهای  براساس  نشریات«یشناسروشحسابداری  با    ،  را  حسابداری 
مالیاتی  یبنددسته مالی، حسابرسی، مدیریتی،  موضوعی شامل  و روش ...  و  محورهای 
کردند. نتایج این پژوهش نشان    بندیرتبه...  شامل تحلیلی، آرشیوی، تجربی و  هایی یقتحق

روش    ازلحاظدر حوزه مالی و    نشریات  ینبرتر  در  هامقالهداد بیشترین پذیرش و چاپ  
 تحقیق، آرشیوی و نیز تحلیلی بوده است. 

 
1. Shields 
2. Thompson & McCoy 
3. Barrick, Mecham, Summers & Wood 
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و   رانتا  در  م2022)  4ی دماگارانینا،  عنوان    ایمقاله(  تحقیقا»با  در  ت  بلاکچین 
مقاله، روندهای    153با بررسی    ،«حسابداری: روندهای فعلی و موضوعات در حال ظهور

تحقیقاتی فعلی و آینده در مورد بلاکچین برای حسابداری را در چهار حوزه شامل تغییر  
حسابداران،   حسابرسان،    یهاچالشنقش  برای  کاربرد    یها چالشو    هافرصتجدید 
و نقد    وتحلیلیهتجزرا    شدهیرمزنگار   هایییداراهت  ج  ی گذارقانونفناوری بلاکچین و  

براساس   به ظهور  هاآنپژوهش    هاییافتهکردند.  توجه  با  در    نسبتاً،  بلاکچین  نوآورانه 
ادبیات پژوهشی این پدیده هنوز در جریان تحقیقات اصلی قرار نگرفته است و بیشتر  

د و به کاربردهای آینده بلاکچین  رویکرد هنجاری هستن  ازنظر  اندشده  منتشرکه    هاییلهمقا
 .کنندیم در حسابداری نگاه 

سال اول    25محتوا و استناد در    لی تحل»ای با عنوان  در مقاله  ( م2017)  5هارپ گافی و  
  هایسال شریه تحقیقات حسابداری مدیریت را بین   «تیری مد  ی حسابدار  قاتیتحق نشریه  
محتوایرا    2013تا    1989 وتحلیل  مقال  ی  نمودند.  ن  منتشرشده  هایهتوصیفی  ریه  شدر 

قرار    وتحلیلتجزیهزیربنایی مورد    های نظریهمذکور با استفاده از روش تحقیق، موضوع و  
و شناسایی روند بالقوه ارائه شد.   هامقالهعاتی در مورد تغییر در محتوای  لاگرفت و اط

از قبیل پیمایش، مطالعات مروری و مطالعات میدانی در    هایی روشنشان دادند که    ها آن 
 .اندداشتهطی زمان روندی نزولی 
بررسی جریان دانشی و محتوایی  »با عنوان    ایمقالهدر  (  1399نوبخت و نوبخت )

بوده    یسنجعلماز نوع    که «1398مقالات مجله دانش حسابداری از ابتدای انتشار تا سال  
تحل  روش  از  استفاده  با  گرفتو  صورت  کمی  محتوای  با  را  پژوهش    یهاداده  ،یل 

  وتحلیل تجزیهاکسل مورد    افزارنرمابزار سیاهه وارسی گردآوری و با استفاده از    کارگیریبه
،  هاسال عنوان مقاله منتشره طی این    285پژوهش نشان داد در    هاییافته.  دادندآماری قرار  

درصد و استادیاران   34د، کارشناسان ارشد با  نویسنده مشارکت داشتند که از این تعدا  696
قرار دارند. در بین مراکز آموزشی نیز دانشگاه    نشریهدر صدر نویسندگان این    ،درصد  30با  

عنوان مقاله در رتبه دوم قرار    24عنوان مقاله در رتبه اول و دانشگاه تهران با   25شیراز با  

 
4. Garanina, Ranta & Dumay 
5. Guffey & Harp 
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در حوزه حسابداری    منتشرشدهثار  درصد از آ  83گرایش موضوعی    ازنظرگرفت. همچنین  
منبع    8179درصد در رتبه بعدی قرار گرفت. از مجموع    10مالی بوده و حسابرسی با  

درصد به زبان فارسی    27درصد منابع به زبان انگلیسی و    73نیز    ها لهمورد استناد در مقا
 بود. 

  لیو تحل  یبررسای با عنوان »در مقاله  ( 1394)   بیاض و فاتح گوشری دشتلا ساعی،  
  بندی طبقهاز    مندیبهرهبا  «،  ریدر دو دهه اخ  یحسابرس  یپژوهش  -یعلم  قاتیتحق  یمحتوا

- 1378 های سال طی  علمی  نشریه 16مقاله از   118،  (م2012) 6لسج و وچلر  گانهشانزده
  ،هاطبقهبه این نتیجه رسیدند که در برخی از    هاآن.  قرار دادند  وتحلیلتجزیهرا مورد   1391

گیر شمچنیز    یادشده  یهاحوزهفرعی    یها طبقهپژوهشی صورت نگرفته است و تنوع در  
نیست. به لحاظ تنوع مطالعات، پژوهش لسج و وچلر نسبت به مطالعات داخلی از تنوع  

و است  برخوردار  شباهت    به  1391تا    1388  هدور  بیشتری  موضوعی،  کارکرد  لحاظ 
روی    ها پژوهش  هدر پژوهش لسج و وچلر دارد. عمد  شده  اشارهمدرن    دورهبسیاری به  

پژوهش    اندشده  اجراکوچکی    نسبتاً  هنمون روش  تنوع    برده  کاربهو  از  خاصی  شده 
 .برخوردار نیست

  تحلیلوان »ای با عن در مقاله  (1393)  انیکاوی و  دهکرد  یطالبیبنرودپشتی،    رهنمای
تحلیل   «،ایران  در  حسابداری  رشته  پژوهشی-علمی رتبه  دارای  نشریات محتوای    در 

، 7«فاینانس آمریکا»   هایران و مقایسه با نشری  علمی  همحتوای نشریات علوم مالی دارای رتب 
و    1391تا    1372  هایسال بین    در نشریات علمی  شده  منتشر  همقال  546پس از بررسی  

بین    هدر نشری  شده  منتشر  ه مقال  4679با    هاآن  ه مقایس فاینانس  - 1946  هایسال معتبر 
با    2013 مالی  مدیریت  موضوعات  که  مدیریت    36دریافتند  و    گذارییهسرمادرصد، 
درصد مالی رفتاری و عصبی،    9،  ایرشتهینبدرصد موضوعات    18درصد،    19با    ی پرتفو

مالی،  درصد    8 مالی،    6مهندسی  حسابداری  اس 3درصد  مالی  درصد    1می،  لادرصد 
  ؛ اندقرارگرفته  موردبحثفارسی    هایلهادرصد حسابداری مدیریت در مق  3حسابرسی،  

  24به موضوع مدیریت مالی،    هاهلادرصد از مق  28مجله فاینانس،    هایهمقال  کهیدرحال

 
6. Lesage & Wechtler 
7. Finance 
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درصد    13و پرتفوی،    گذارییهسرمایت  درصد مدیر  16،  ایرشتهینبدرصد به موضوعات  
درصد    3  درصد مهندسی مالی،  9درصد مالی رفتاری و عصبی،    10به مهندسی مالی،  

درصد حسابداری مالی و حسابرسی و صفر درصد به موضوع    2حسابداری مدیریت،  
در  اسلا مالی  مدیریت  موضوع  به  پرداختن  روند  اساس  این  بر  است.  داشته  تعلق  می 
منتشره در این نشریات    هایهلاعلوم مالی ایران و آمریکا در صدر مق  ت تخصصیلامج

مالی نیز وجود    هحوز  نشریات علمیدر    هاهلامقبوده است، اما در کنار آن تنوع انتخاب  
 .دارد

مطالعات    ادامه،در   برخی  موضوع    شده  انجامخلاصه  مشابه  موضوعات  با  قبلی 
 پژوهش نیز آمده است. 

 

 قبلي با موضوعات مشابه موضوع پژوهش  شدهانجام خلاصه مطالعات (: 1جدول )

 نام نویسندگان  عنوان مقاله  ردیف 
سال  

 انتشار 

روش  

 تحقیق 
 له پژوهش أ مس 

1 

تحلیل محتوای  

فصلنامه حسابداری  

تا   1392مالی از سال  

1401 

سید عباس 

حمید  ؛ و برهانی

 مقدم خاوری

1402 
تحلیل 

 محتوا

، هایگرایشتعیین 

و نیازهای  هااولویت 

پژوهشی آتی نشریه و  

شناسایی نقاط ضعف 

 متعاقباًو نقاط قوت و 

پیشرفت و بهبود  

 کیفی نشریه

2 

تحلیل محتوای مقالات  

فصلنامه مطالعات  

راهبردی طی دوره  

- 1396) سالهشش

1401 ) 

 1402 مراد شمسی 
تحلیل 

 محتوا

بازنمایی موضوعی 

قابل قبولی از  

و مسائل   هااولویت 

امنیت ملی در سطوح  

مختلف داخلی و  

خارجی و ایجاد 

جامعه معرفتی مرتبط  
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 نام نویسندگان  عنوان مقاله  ردیف 
سال  

 انتشار 

روش  

 تحقیق 
 له پژوهش أ مس 

با موضوع امنیت ملی  

را در فضای علمی  

 کشور 

3 

  و  دانشی جریان بررسی

مقالات دو   محتوایی

  هایپیشرفت فصلنامه

  ابتدای از حسابداری 

 سال پایان تا انتشار

1397 

؛ و  مریم نوبخت

 یونس نوبخت
1399 

تحلیل 

 محتوا

  مسائل عمده شناسایی

دانشی و محتوایی  

  در موردمطالعهحوزه 

زمانی،  هدور یک

برای   زمینه سازیآماده

  کردن  هدفمند

  و علمی هایحرکت 

 هایاولویت تعیین 

پژوهشی، شناسایی 

  کمبودهای و هاضعف 

  تولید در موجود

 علمی  اطلاعات

4 

تحلیل محتوا و  

ی  هامقالهاستنادی 

در فصلنامه   شده چاپ

پژوهش در مسائل  

 اسـلامی  وتربیتتعلیم

حسین غلام 

 رضایت
1394 

روش  

تحلیل 

محتوا و  

تحلیل 

 استنادی 

اعتبار علمی و ارزیابی 

استنادی و بررسی 

نقاط قوت و ضعف  

این مجله در دو بعد  

 محتوایی و استنادی

5 

بررسی و تحلیل  

محتوای تحقیقات  

پژوهشی   -علمی

حسابرسی در دو دهه  

 اخیر

محمدجواد  

ساعی؛ محمود 

لاری  

و بیاض؛ دشت

1394 
تحلیل 

 محتوا

ضرورت نوع شناسی 

تحقیقات علمی، 

دانش در   دهیسازمان

ای خاص و زمینه
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 نام نویسندگان  عنوان مقاله  ردیف 
سال  

 انتشار 

روش  

 تحقیق 
 له پژوهش أ مس 

حسین فاتح 

 گوش

درک روابط بین  

 موضوعات تحقیق 

6 

ت  لا تحلیل محتوای مقا

  هایپژوهشفصلنامه 

می در  لا ک-فلسفی

 1391- 1378 هایسال

مهدی محمدی؛  

امیرمتقی دادگر؛  

ایمان  و 

 نیا مطهری 

1394 
تحلیل 

 محتوا

نشان دادن وضعیت  

  منتشرشده هایه مقال

- در نشریه فلسفی

  ازنظرکلامی  

- لیفی أموضوعی، ت

ترجمه ای، جنسیت،  

سطح تحصیلی، رتبه  

 علمی و... نویسندگان. 

7 

تحلیل محتوای  

مالی  نشریات علوم 

  –دارای رتبه علمی 

پژوهشی ایران و  

مقایسه با نشریه  

 فاینانس آمریکا

فریدون رهنمای  

 ؛رودپشتی

حمیدرضا  

بهاره   ؛فردوکیلی

طالبی بنی

و   ؛دهکردی

 مریم کاویان

1393 
تحلیل 

 محتوا

مشخص کردن نوع  

رویکرد محتوایی و  

حوزه موضوعی  

مربوط به هریک از  

این نشریات دارای  

وهشی  ژپ-رتبه علمی

در حوزه مالی در  

ایران و مقایسه با  

محتوای نشریه  
FINANCE 

8 

  محتوای تحلیل

  علمی هاینشریه

  حوزه در  پژوهشی

 در اقتصاد موضوعی

  – 1389 هایسال

1385 

اعظم رشیدی  

و  آشتیانی؛ 

 حسن لاریجانی

1390 
تحلیل 

 محتوا

رفع نیازهای 

پژوهشگران از طریق  

اطلاعات مندرج در  

نشریات قبل از تبدیل  

 این اطلاعات به کتاب 
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 نام نویسندگان  عنوان مقاله  ردیف 
سال  

 انتشار 

روش  

 تحقیق 
 له پژوهش أ مس 

9 

  تحقیق و توسعه: ز مراک

پل موفقیت بین  

 و صنعت  دانشگاه

مرتضی شیری؛  

محمدعلی  و 

 گلزلفی 

 تحلیلی  1389

ضرورت وجود مراکز  

آن   تأثیرتحقیقاتی و 

در برقراری ارتباط  

 بین دانشگاه و صنعت 

10 

  تحلیل بررسی

 هایگرایش  محتوای

  مجلات  در پژوهشی

 مدیریت  تخصصی،

 1385 محمدعلی زکی 
تحلیل 

 محتوا

تحلیل محتوای  

پژوهشی   هایگرایش

علمی   نشریاتدر 

 تخصصی مدیریت 

11 

Blockchain in 

Accounting 

Research: Current 

Trends and 

Emerging Topics 

Garanina, T., 

M. Ranta & 

J. Dumay 
2022 

تحلیل 

 محتوا

شناسایی روند و 

و نقد   وتحلیلتجزیه

موضوعات کلیدی  

حوزه بلاکچین و  

ارتباط آن با  

 حسابداری 

12 

Ranking 

Accounting 

Journals By 

Topical Area and 

Methodology 

Barrick, J.A, 

N. Mecham, 

S.L. 

Summers & 

D.A. Wood 

2017 
تحلیلی  

– 
 آرشیوی

با   نشریات بندیرتبه

 استفاده از استناد 

13 

An Analysis of 

Ethics Articles 

Published between 

2000-2015 in the 

Journal of 

Accountancy and 

the Accounting 

Review 

Thompson, 

J., & T.L. 

McCoy 
 تحلیلی  2016

روند حرکتی  

 نشریاتتحقیقات 

حسابداری در حوزه  

اخلاق پس از  

مالی و   هایرسوایی

تدوین قوانینی از قبیل 

 ساربنز آکسلی 
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 نام نویسندگان  عنوان مقاله  ردیف 
سال  

 انتشار 

روش  

 تحقیق 
 له پژوهش أ مس 

14 

Research 

Inmanagement 

Accounting by 

North Americans 

in the 1990s 

Shields, M.D 1997  تحلیلی 

تعیین موضوعات و  

نتایج تحقیقات  

حسابداری مدیریت  

صورت گرفته در سال  

1990 
 

یک نشریه که    عنوانبه  «تحقیقات مالی اسلامی»در ایران تاکنون نشریه    کهازآنجایی
این مطالعه به این  قرار نگرفته است،    تحلیل مورد    متمرکز بر حوزه مالی اسلامی است،

تحلیل محتوا،    پرداخته است.مهم   رویکرد  نقاط  با  و  شناسایی  این حوزه  ضعف  قوت 
و   هاکاستیشناخت   همچنین پژوهشی نشریه و هایسیاستد در تبیین توان می مطالعاتی،
شناسی حوزه مطالعاتی مالی اسلامی برای پژوهشگران مفید  پژوهشی و روش  خلأهای

 باشد. 
 

 پژوهش  هایسؤال . 2

مطالب   به  توجه  شناخت    ذکرشدهبا  که  پژوهش  اصلی  هدف  محتوایی    هاییژگیوو 
 :گرددیمزیر مطرح   هایسؤال ، است «تحقیقات مالی اسلامیهای نشریه » همقال

 چگونه بوده است؟  یموردبررسدر دوره زمانی  منتشرشدههای همقال میزان   .1

 به چه صورت است؟براساس جنسیت نگارندگان مقالات  ها  همقال توزیع فراوانی   .2

 به چه صورت است؟ ها همقال توزیع فراوانی سطوح علمی نگارندگان   .3

 به چه صورت است؟ ها همقالتوزیع فراوانی وابستگی سازمانی نگارندگان  .4

 به چه شکل است؟ ها همقالموضوعی  بندیطبقه .5

 میزان مشارکت علمی میان نویسندگان به چه صورت است؟  .6

 چه هستند؟ ها همقالر  د کاررفتهبه هاییقتحقروش  .7

 

 روش پژوهش . 3
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در مرور بر ادبیات پژوهش توضیح داده شد، موارد در موارد متعدد سعی شده   کهچنانآن 
  با  حاضر  پژوهش.  فوق پاسخ داده شود  هایسؤال است به کمک روش تحلیل محتوا به  

  استانداردی است   روش  محتوا  تحلیل.  است  گرفته  محتوا صورت تحلیل  روش  از  استفاده
  ها ینقاش  ،هاگاهوب  ،هامقاله  ،هاکتاب  نظیر  شدهثبت  اطلاعات  هاییژگیو  شناسایی  برای  که
  بندی طبقه  ،گیرییمتصم  و شناسایی مشکلات  در  سازمان مدیریت  به  و  رودیم کاره ب  ...و

  کمک  سازمانی  مطالعه رفتارهای   و  بررسی   تهدیدها،  و  هافرصت  سنجش علمی،  ،هاداده
  صورتبه  ی آسانبه  را  اطلاعات  از  زیادی  حجم  که  سازدیم قادر    را   پژوهشگر   و  کند یم

 رودیم  کارهب  منابع  موضوعی  روند  برای   است که  روش سودمندی   درآورد،  یافتهسازمان
 . (1390، معزی و اللهینب، زادهیشجاع، مقدم)خانی

  جهتازآنمهم و پرکاربرد پژوهش است. این روش    های روشتحلیل محتوا یکی از  
دیگر   اط  هاروشبه  تولید  به  نیاز  آن  در  که  دارد  اطلابرتری  بلکه  نیست،  عات  لا عات 

خانی و  محمدی، حسن)زم به عمل آید  لا   گیرییجهنتموجود است و باید تحلیل شود و  
 (.1396امید، 

اینترنتی    ابتدا پایگاه  به  مراجعه  اسلامی»  نشریهبا  مالی  اولیه   اطلاعات،  8«تحقیقات 
  اعم  ،منتشرشده  هایهمقال   اطلاعات   هکلی ،  یازموردن  یهادادهکسب و سپس برای گردآوری  

 پدیدآورنده،  صاتخ از مش  اعم   هاهمقالناختی  کتابش  اطلاعات ،  انتشار  و شماره  دوره  سال،   از
جهت    ها یدواژهکلاله و  تحصیلات و رتبه علمی و وابستگی سازمانی آنان، عنوان مق   طح س

اکسل    افزارنرموارد شدند و اطلاعات فراهم آمده با استفاده از  اکسل    افزارنرمبه  وارسی  
  شده  ارائهدر قالب جداول و نمودارها    هایافتهآماری قرار گرفت و    وتحلیلتجزیهمورد  
 است. 

 

 پژوهش هاییافته . 4

 :شودیمپاسخ داده  هاداده وتحلیلتجزیهپژوهش براساس   هایسؤال در این بخش  
 چگونه بوده است؟  ،یموردبررسدر دوره زمانی  منتشرشده هایهمیزان مقال .1

 

 های منتشرشده (: میزان مقاله 2جدول )

 
8 https://ifr.isu.ac.ir/ 
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 درصد  تعداد مقاله  تعداد شماره  سال 

1390 1 7 63/3 

1391 2 14 25/7 

1392 2 12 22/6 

1393 2 12 22/6 

1394 2 12 22/6 

1395 2 12 22/6 

1396 2 16 29/8 

1397 2 16 29/8 

1398 2 20 36/10 

1399 2 24 44/12 

1400 2 24 44/12 

1401 2 24 44/12 

 100 193 23 جمع 
 

 

، 1401تا    1390  هایسال طی    «تحقیقات مالی اسلامی» شماره نشریه    23با بررسی  
که در جدول    گونههماناست.    منتشرشدهمقاله    193سال    11مشخص شد که در طی این  

مقاله  گرددیم مشاهده    (2) تعداد  بیشترین  تحقیق  هایسال در    منتشرشده،  یعنی   ،اخیر 
بوده است و کمترین آن مربوط به سال اول انتشار یعنی    1401و    1400،  1399  هایسال 
  صرفاً کار نشریه و انتشار مقاله  سال شروع به  ،که یکی از دلایل آن)  بوده است  1390سال  

 در یک دوره در سال مذکور بوده است(.
 

 است؟به چه صورت    هاهمقالبراساس جنسیت نگارندگان  هاهفراوانی مقال   یعتوز .2
 

 هاه در نگارش مقال  کنندگانمشارکت (: توزیع فراواني جنسیت 3جدول )

 درصد  مجموع نویسندگان( )   مقالات تعداد مشارکت در   تعداد نفرات  جنسیت 

99/11 43 38 زن  

01/88 412 279 مرد   
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 100 455 317 مجموع 

 

درصد نویسندگان را    01/88،  شده  دادهشان  ن  ( 3)جدول    یهادادهکه در    طورهمان
 . دهندیمدرصد نویسندگان را زنان تشکیل   99/11و  ردانم

 

 به چه صورت است؟  ها همقالفراوانی سطوح علمی نگارندگان   یعتوز .3
 

 (: سطح علمي نویسندگان4جدول )

 درصد  ها ه تعداد مشارکت در مقال  تعداد نفرات  سطح علمی 

84/2 12 9 استاد   

67/11 76 37 دانشیار  

61/24 112 78 استادیار   

95/0 3 3 مربی   

36/5 21 17 دکتری   

28/30 147 96 دانشجوی دکتری   

83/14 49 47 کارشناس ارشد  

62/6 23 21 ارشد  دانشجوی کارشناسی  

32/0 1 1 دانشجوی کارشناسی  

52/2 11 8 سایر   

 100 455 317 جمع 

 

جدول    گونههمان در  میان  ،  شودیممشاهده    (4)که  ، کنندهمشارکتنفر    317از 
بیشترین سهم در مشارکت  مقاله    147نفر و با مشارکت در تدوین    96دانشجویان دکتری با  

را دارند و استادیاران و دارندگان مدرک کارشناسی ارشد به ترتیب در   هاهدر نگارش مقال
 بعدی قرار دارند. هایرتبه

 

 به چه صورت است؟  هاهدگان مقالفراوانی وابستگی سازمانی نگارن   یعتوز .4
 

 (: وابستگي سازماني نویسندگان 5جدول )
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 سازمان  ردیف 
تعداد  

 نفرات 

تعداد مشارکت  

 ها له در مقا 
 درصد 

 18/26 137 83 السلام علیه دانشگاه امام صادق 1

 78/9 38 31 دانشگاه علامه طباطبایی  2

 68/5 27 18 دانشگاه تهران  3

 79/3 18 12 بهشتی دانشگاه شهید  4

 79/3 15 12 دانشگاه قم 5

 15/3 19 10 دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم تحقیقات 6

 84/2 9 9 دانشگاه پیام نور 7

 84/2 11 9 دانشگاه خوارزمی  8

 52/2 8 8 دانشگاه مازندران  9

 52/2 13 8 دانشگاه مفید قم  10

 58/1 7 5 دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی  11

 58/1 6 5 دانشگاه تربیت مدرس  12

 26/1 4 4 دانشگاه آزاد اسلامی واحد اردبیل  13

 26/1 7 4 دانشگاه آزاد اسلامی واحد قم  14

 26/1 5 4 دانشگاه آزاد اسلامی واحد یزد  15

 26/1 6 4 دانشگاه رازی کرمانشاه 16

 26/1 4 4 دانشگاه میبد 17

 95/0 3 3 واحد اراک دانشگاه آزاد اسلامی  18

 95/0 3 3 دانشگاه آزاد اسلامی واحد ارومیه  19

 95/0 3 3 دانشگاه الزهرا  20

 95/0 3 3 دانشگاه جامع امام حسین)ع(  21

 95/0 4 3 دانشگاه سمنان 22

 95/0 3 3 دانشگاه شیراز 23
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 سازمان  ردیف 
تعداد  

 نفرات 

تعداد مشارکت  

 ها له در مقا 
 درصد 

 95/0 4 3 دانشگاه عدالت  24

 32/0 2 1 پردیس فارابی دانشگاه تهران  25

 63/0 3 2 پژوهشکده پولی و بانکی 26

 63/0 3 2 پژوهشگاه حوزه و دانشگاه  27

 63/0 20 2 پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامی  28

 63/0 2 2 دانشگاه آزاد اسلامی تهران  29

 63/0 2 2 دانشگاه آزاد اسلامی واحد آمل  30

31 
  المللن یب -دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران جنوب 

 کیش
2 2 63/0 

 63/0 2 2 دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران شمال 32

 63/0 2 2 دانشگاه آزاد اسلامی واحد سیرجان  33

 63/0 2 2 دانشگاه شهید چمران اهواز  34

 63/0 2 2 دانشگاه فردوسی 35

 63/0 2 2 دانشگاه کردستان 36

 95/0 9 3 سایر  37

38 
مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی بورس  

 اوراق بهادار 
2 4 63/0 

 63/0 2 2 عالی آموزش بانکداری ایران  مؤسسه 39

 32/0 1 1 اطلاعات و ارتباطات تهران  یفناورپژوهشگاه  40

 32/0 1 1 حوزه علمیه عصمتیه سمنان  41

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد ابهر  42

 32/0 1 1 خوراسگان( )  اصفهاندانشگاه آزاد اسلامی واحد  43

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد بناب  44

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد بندرعباس  45
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 سازمان  ردیف 
تعداد  

 نفرات 

تعداد مشارکت  

 ها له در مقا 
 درصد 

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد تبریز  46

 32/0 2 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران شرق 47

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد رشت  48

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد رودسر و املش 49

 32/0 1 1 کتول آبادی علدانشگاه آزاد اسلامی واحد  50

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد کرمانشاه 51

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد کنگاور  52

 32/0 1 1 اسلامی واحد گنبدکاووسدانشگاه آزاد  53

 32/0 1 1 دانشگاه آزاد اسلامی واحد همدان  54

 32/0 2 1 حائری  اللهت ی آدانشگاه  55

 32/0 1 1 دانشگاه ایلام  56

 32/0 1 1 دانشگاه بجنورد 57

 32/0 1 1 دانشگاه بوعلی سینا همدان  58

 32/0 1 1 مصطفی قم  یالمللنیبدانشگاه  59

 32/0 1 1 دانشگاه پوله سوئد  60

 32/0 1 1 دانشگاه حکیم سبزواری  61

 32/0 1 1 دانشگاه دمشق  62

 32/0 1 1 دانشگاه رجا 63

 32/0 1 1 دانشگاه رضوی  64

 32/0 1 1 دانشگاه سیستان بلوچستان 65

 32/0 1 1 دانشگاه شهید باهنر  66

 32/0 1 1 دانشگاه صنعتی مالک اشتر  67

 32/0 1 1 دانشگاه عالی دفاع ملی 68
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 سازمان  ردیف 
تعداد  

 نفرات 

تعداد مشارکت  

 ها له در مقا 
 درصد 

 32/0 1 1 دانشگاه کاشان 69

 32/0 1 1 دانشگاه یاسوج  70

 32/0 1 1 )ره(آموزشی و پژوهشی امام خمینی  مؤسسه 71

 32/0 1 1 پولی و مالی  مؤسسه 72

 32/0 2 1 غیرانتفاعی حکمت قم  مؤسسه 73

 32/0 1 1 فناوری استیونس، نیوجرسی آمریکا مؤسسه 74

 32/0 1 1 نوین پژوهان  مؤسسه 75

 100 455 317 مجموع 

 

نفر با وابستگی سازمانی به دانشگاه امام    83  ،بینیدیم   (5)که در جدول    طورهمان
و مراکز و    هادانشگاه، رتبه نخست را در بین سایر  مقاله  137در نگارش    السلامعلیهصادق

آموزشی  مؤسسات و  خود    پژوهشی  علامه    ازآنپسو    انددادهاختصاص  به  دانشگاه 
  27نفر در تدوین    18و دانشگاه تهران با    مقاله  38نفر مشارکت در تدوین    31ا  طباطبایی ب
  75با توجه به اینکه در تولید محتوای علمی نشریه    .اندقرارگرفتهبعدی    هایرتبهمقاله در  
دخیل    مؤسسه  پژوهشی  و  آموزشی  جغرافیایی  اندبوده علمی،  و  سازمانی  پراکندگی   ،

و   ناشر  تعصب  عدم  از  نشان  که  دارد  وجود  به    تأیهمناسبی    های یوابستگتحریریه 
 سازمانی خاص با نگاه عدالت نشر علمی است.

 

 به چه شکل است؟   هاهموضوعی مقال  بندیطبقه .5
 

 های موضوعي مقاله بند(: توزیع فراواني طبقه 6جدول )

 درصد  تعداد  محور موضوعی 

87/24 48 بانکداری اسلامی   

32/23 45 ابزارهای تأمین مالی اسلامی   

03/15 29 فقه مالی اسلامی   
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 درصد  تعداد  محور موضوعی 

25/7 14 نهادهای مالی اسلامی   

70/5 11 تئوری مالی اسلامی   

18/5 10 مدیریت ریسک اسلامی   

15/4 8 حقوق مالی اسلامی   

63/3 7 اسلامی های بیمه   

63/3 7 تحلیل اقتصادی ابزارهای مالی اسلامی  

11/3 6 حسابداری مالی اسلامی   

55/1 3 قواعد فقه مالی اسلامی   

55/1 3 گذاری اوراق مالی اسلامی قیمت  

04/1 2 اسلامی  یگذاره ی سرماهای ها و شرکت صندوق  

 100 193 مجموع 

 

حوزه بانکداری اسلامی    یها پژوهش،  شودیممشاهده    (6) که در نمودار    گونههمان
از سایر موضوعات   ) بوده    هاهنویسندگان مقال  موردتوجهبیشتر  ( و  درصد  24/ 87است 

اسلامی، تئوری مالی اسلامی    نهادهای مالی مالی اسلامی، فقه مالی اسلامی،    ینتأم ابزارهای  
 بعدی قرار دارند. هایرتبهدر  هاحوزهو سایر 

 

 مشارکت علمی میان نویسندگان به چه صورت است؟ یزانم .6
 

 ها(: میزان مشارکت علمي نویسندگان در نگارش مقاله 7جدول )

 درصد  تعداد  تعداد نویسنده 

1 26 47/13  

2 92 67/47  

3 57 53/29  

4 16 29/8  

5 2 04/1  



 634زاده و رضا غلامي جمکراني                           داود رجب /  «ي اسلام  يمال  قاتی تحق»   هینشر یمحتوا لیتحل 

 درصد  تعداد  تعداد نویسنده 

 100 193 مجموع 

 

درصد از    47/ 67با    اییسندهنودو    هایهکه مقال  دهدیمنشان    (7)جدول    هاییافته
بیشترین سهم    اییسندهنوسه    هایهمقال  ازآنپس، بیشترین فراوانی را دارند و  هاهکل مقال

 .اندکردهکسب را 
 

 چه هستند؟  هاهدر مقال  کاررفتهبه هاییقتحق روش .7
 

 منتشره  هایه در مقال   مورداستفاده(: روش تحقیق 8جدول )

 درصد  تعداد  روش تحقیق 

68/76 148 تحلیلی -توصیفی   

33/9 18 پیمایشی -توصیفی   

66/4 9 آمیخته  

59/2 5 ی اچندمرحله اجتهادی و اجتهادی   

59/2 5 داده بنیاد   

15/4 8 سایر   

 100 193 مجموع 

 

  یکه با استفاده از روش توصیف   هایی یقتحق، روش  (8)جدول    های یافتهبا توجه به  
درصد به روش   33/9،  تحلیلی  –درصد به روش توصیفی    68/76  شامل اندیرفتهپذ انجام 

درصد    59/2آمیخته،  کیفی  به روش  از تحقیقات  درصد    4/ 66  بوده و  پیمایشی  –توصیفی  
 است. بوده درصد به روش داده بنیاد  59/2، یا چندمرحلهبه روش اجتهادی و اجتهاد 

 

 گیری یجه نتبحث و 

به  در   پاسخ  و  پژوهش  اصلی  هدف  به  نیل  شد  شدهمطرح  هایسؤال راستای  تلاش   ،
  صورت بهاستخراج و  »تحقیقات مالی اسلامی«  در نشریه    منتشرشده  هایهمحتوای مقال
 قرار گیرد. وتحلیلتجزیهآماری مورد 
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  منتشرشده  هایهنشان داده شد تعداد مقال  (2)در جدول    کهچنانآن  ساسا همین  بر  
کمترین آن مربوط به اولین دوره با   که  مقاله بوده است  193در بازه زمانی تحقیق معادل  

و بیشترین  یک شماره در سال ابتدایی(    صرفاً و انتشار    تأسیس)به دلیل تاریخ  مقاله    7تعداد  
بوده است. از منظر قوانین وزارت علوم    هرسال مقاله در    24آن مربوط به سه سال آخر با  

. از طرفی  استمقاله در هر شماره    6رعایت الزامات انتشار حداقل   دهندهنشاناین نتیجه  
نشریه    ،تحقیق  موردبررسیاز ابتدای شروع فعالیت نشریه تا پایان دوره    میانگین  طوربه

برای  16در هر شماره   نموده است که  منتشر  نشریات علمی و پژوهشی داخلی    مقاله 
مطلوب   پژوهشگران    استعددی  علمی  حرکت  و  اقبال  بیانگر    های حوزه  سویبهو 

 . استتخصصی این نشریه  
نشان داده شد    (3) در جدول    کهچنانآنبررسی توزیع فراوانی جنسیت نگارندگان  

که از این تعداد    استنویسنده در تولید محتوای علمی این نشریه    317بیانگر همکاری  
که این آمار مختص این پژوهش    دهندمیزنان تشکیل    نفر را   38و    مرداننفر را    279

در پژوهش خود میزان مشارکت زنان    (1393)  سرلک   راد، محمدی وبلکه گرامینیست  
که با    اند نمودهدرصد مشارکت آقایان بیان    82درصد در مقابل    18را    هاهدر تولید مقال
 .است راستاهمحاضر  نتایج تحقیق

ی این  ها مقالهمربوط به سهم هریک از سطوح مختلف متخصصان در تولید    های یافته
دانشجویان    ،هاهبار تکرار در مقال  147با    کنندگانمشارکتنفر از    96  نشریه نشان داد که 

را به خود اختصاص    هاهمقال بیشترین سهم در انتشار  و  (  درصد  30/ 28)  اند بودهدکتری  
درصد(    61/24استادیاران )   ها همقالبار تکرار در    112با    کنندگانمشارکتنفر از    78،  انددهدا

  83/14)  نفر  47توسط    مقاله  49در رتبه بعدی و دارندگان مدرک کارشناسی ارشد با انتشار  
 .اندقرارگرفتهدرصد( در رتبه سوم 

مقاله   انتشار  در  افراد  مشارکت  میزان  که   صورتبهبررسی  داد  نشان  گروهی    کار 
است که توسط دو نویسنده  درصد( 67/47مقاله ) 92 توزیع فراوانی مربوط به  ترینبیش

  26درصد( توسط سه نویسنده تولید و در رتبه سوم نیز    53/29مقاله )  57تولید و سپس  
نده تولید گردیده است. البته باید در نظر داشت که  درصد( توسط یک نویس  47/13مقاله )
  ای نویسندهو پنج    اینویسندهچهار های  مقاله  شده  دادهنشان    (7)که در جدول    طورهمان
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.  اندقرارگرفتهچهارم و پنجم بررسی    های رتبههم در تولیدات وجود داشته که به ترتیب در  
(  1390)(، رشیدی آشتیانی و لاریجانی  1385)  زکی  هاییافته، بین  هایافتهدر این بخش از  

  هایگزارشآنان نیز در    کهنحویبه( همخوانی وجود داشته  م2010)  9دیگران   وو لوزادیس  
کمتر گزارش    اینویسندهرا در مقایسه با آثار دو یا سه    ای نویسندهخود میزان آثار تک  

 .اندکرده
ی علمی  ها مقالهآموزشی و پژوهشی در انتشار    مؤسسات و    ها دانشگاهدر بررسی سهم  

در نگارش    السلامعلیهدانشگاه امام صادقنفر منتسب به    83نشان داد که    هایافتهاین نشریه،  
نفر از دانشگاه    18مقاله و    38در نگارش    دانشگاه علامه طباطبایینفر از    31مقاله،    137

با توجه    .شوندمی  بندیطبقه  سومول تا  ا  هایرتبهبه ترتیب در  مقاله    27تهران در نگارش  
در    هایرشتهاسلامی    هایگرایشبه   اقتصادی  و  مالی  کشور،  هایدانشگاهعلوم    سطح 

و البته تخصص نشریه    السلامعلیهدانشگاه امام صادقاساتید و متخصصان این حوزه در    تمرکز
دور از انتظار    لسلاماعلیهدانشگاه امام صادقدر حوزه مالی اسلامی، کسب رتبه اول توسط  

  هایهنتایج مقالعلامه طباطبایی و تهران نیز    هایدانشگاه  پیشتاز بودن  نبود و در خصوص
 بود.  راستاهمپژوهش حاضر   هاییافتهمتعدد این حوزه با 

مربوط به    هاهنشان داد که بیشترین تعداد مقال  ها هموضوعی مقال  هایگرایشبررسی  
  45مالی اسلامی با    تأمیندر رتبه اول، ابزارهای    مقاله  48  با  اسلامیبانکداری  موضوع  

  های رتبهدر  به ترتیب    مقاله  14با    نهادهای مالی اسلامی  ه،مقال  29  فقه مالی اسلامی با  مقاله،
دارند  چهارم  تا  دوم با  موضوع    .قرار  اسلامی  مالی  جایگاه    11تئوری  در    پنجم مقاله 

به  توجه کمت   که  ؛است  قرارگرفته  تئوری مالی اسلامی شاید مربوط  ر محققان به حوزه 
توجه کمتر نخبگان و خبرگان مالی  در این حوزه،  پردازینظریههای به کرسی توجهیکم

بودن این حوزه و نیاز به همراهی    ای رشتهبین   ههم از    ترمهمو    اسلامی به این موضوع 
  مؤثری انجام تحقیق در این حوزه نقش    کهدرحالیدر این خصوص باشد.    علمای دینی

در تحلیل وضعیت علمی و تدوین نقشه راه علمی آینده در حل موضوعات ایران اسلامی  
 خواهد داشت. 

 
9. Luzadis et al 
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بررسی    هاییافته در  داده    ازنظر  شده  گرفته   کارهبتحقیق    هایروشپژوهش  نوع 
  انتشاریافته   هایهقال نمایان است، بیانگر آن است که در تولید م(  8)در جدول    کهچنانآن 

تحلیلی    –از روش توصیفی    هاهدرصد مقال  86  بربالغ  «تحقیقات مالی اسلامی»  نشریهدر  
ظهور روش    بندیطبقهدر این    توجهقابلنکته    ،اندنمودهپیمایشی استفاده    –و توصیفی  

اجتهاد   و  مجموع    ایچندمرحلهاجتهادی  از  که  است  پذیرفته  صورت  تحقیقات  در 
که این موضوع    اندنموده مقاله از این روش استفاده    5  بربالغنشریه  در    شده  منتشر  هایهمقال

مالی اسلامی  علمی  انجمن  » مباحث این حوزه که در نهمین نشست تخصصی    تأثیرمبین  
موضوع    «ایران مالیایچندمرحلهاجتهاد  » با  فقه  تحقیق  روش  شد،    «؛  و    استمطرح 

 بعدی در این حوزه باشد.  پژوهشی –تحرکات علمی   نویدبخشد توان می
 

 آتي یهاپژوهش پیشنهاد 

این مطالعه )روش    هایسال   هاییافتهدر راستای   پنجم )محورهای موضوعی( و هفتم 
به    ،تحقیق( است  شده  برای    خلأهایو    هاکاستیتلاش  پیشنهاد  قالب  در  پژوهشی 

 :گرددمیبه شرح ذیل ارائه   هاپیشنهادبا این مقدمه   تحقیقات آتی اشاره شود.
در راستای    فارسخلیجاسلامی کشورهای حوزه    –تحلیل محتوا نشریات مالی   ✓

مالی   ازنظرنشریات    بندیرتبه حوزه  در  برجسته  محققان  شناسایی  و  محتوا 
 بع. اسلامی و تعیین متون من

رایج گروه   ✓ اقتصادتحلیل گفتمان  و  امام صادق  مالی  )واکاوی    السلامعلیه دانشگاه 
مقال و  زمانی    هایهاسناد  بازه   علمیتأ هیاعضای    1402لغایت    1390منتشره 

اقتصاد   صادقگروه  امام  و   باهدف  السلامعلیه دانشگاه  محتوایی  تمرکز  شناسایی 
اسلامی ایران( جهت استخراج    اسلامی جمهوری  - تدوین نقشه راه علمی مالی

نویسندگان و محققان    بندیرتبهموضوعات محوری در حوزه مالی اسلامی و  
 این حوزه.

اجتهاد   ✓ رویکرد  کمک  به  اسلامی  مالی  نظری  چهارچوب  گسترش  و  بسط 
است که در    شده  انتخاباین پیشنهاد بنا به روش و رویکرد آن    .ایچندمرحله

  شود میمی اگرچه روشی کارآزموده محسوب  میان تحقیقات حوزه مالی اسلا
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است، از طرفی چارچوب نظری مالی اسلامی    قرارگرفته  موردتوجهلیکن کمتر  
گسترش مرز علوم از این طریق منجر    بساچهبه غنای ادبیات مالی اسلامی و  

 خواهد شد. 
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 پیروی از اصول حقوقی -
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 تعارض منافع -
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