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Abstract 

In the opinion of famous Imami jurists, company is synonymous with 

admixturing. It means combining rights and properties in a way that cannot 

be.distinguished. which may be achieved due to optional means such as 

contract, menstruation, mixing or coercive means such as inheritance, 

mixing and the like.In this case, the matter is limited to those cases in which 

the combination is possible.Therefore, things like the company's debt, 

interests, actions and credits, which are ironically common in today's 

economy and banking, are out of the scope of the company. But can the 

agreement of both parties be the cause of diffusion and participation? And is 

it possible to realize the company without distribution? Or according to the 

traditional theory of diffusion in the realization of the company? The present 

research has tried to answer this question And by studying the sayings of the 

jurists by the method of induction and data analysis, he has come to the 

conclusion that The concept of participation in the thought of Imami jurists 

has evolved and evolved And according to the latest belief, diffusion is not a 

condition for the realization of the company Rather, initial participation in 

profit is sufficient without mixing of properties. By accepting this concept of 

the company, the challenges facing the traditional theory of the company 

have been resolved A new platform is provided for the realization of Islamic 

banking.  
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تحقق   ی برایبستردر مفهوم شرکت و  تحول؛ نظریه مساهمت ابتدایي در سود 
 اسلاميبانکداری 

 

 محمودآبادی  محمد زارعي   سید امراله حسیني
 

 چکیده

امامیه  نظر  در   فقهای  و شرکت  مشهور  حقوق  امتزاج  یعنی  است،  اشاعه  با  مترادف 
است    نباشد  ییزتمقابل  که ینحو به  هایتمالک ممکن  عقد، که  مانند  اختیاری  سبب  به 

در این صورت    ،حاصل شود  قهری مانند ارث، امتزاج و مانند آنسبب    یا  مزج،  حیازت
مواردی   به  محدود  کموضوع  باشد  است  ممکن  آن  در  اشاعه  لذاه  چون    و  مواردی 

و بانکداری امروز رایج    در اقتصاد  قضا  ازاعمال و اعتبارات که  ،  منافع،  شرکت در دیون
تراضی دو طرف    ،شودیم از حیطه شرکت خارج    است آیا  سبب اشاعه و    تواندیماما 

باشد؟   آشرکت  اشاع   یاو  بدون  سنتی  است  یرپذ امکانه  تحقق شرکت  نظریه  طبق  یا  ؟ 
پاسخ    هاسؤال پژوهش حاضر کوشیده است به این    ر است؟شاعه در تحقق شرکت معتبا

با    دهد اقوال  و  در  و    فقها مطالعه  استقراء  نتیجه رسیده    هادادهتحلیل  به روش  این  به 
و در باور شده است    و متکامل  شرکت در اندیشه فقهای امامیه متحول مفهوم  است که  

نیست،متأخر شرط  شرکت  تحقق  در  اشاعه  بدون    ین  سود  در  ابتدایی  مساهمت  بلکه 
است. کافی  اموال  از شرکت    با  امتزاج  مفهوم  این  نظریه  پیش  یها چالشپذیرش  روی 

 .شودیمسنتی شرکت برطرف شده و بستری نو برای تحقق بانکداری اسلامی فراهم 
 

 واژگان کلیدی
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 قدمهم

اشاعه جوهر شرکت را تعیین   درواقع مترادف با اشاعه است،    فقها شرکت در اصطلاح  
و  کندیم حقوق  امتزاج  یعنی  اشاعه  هرچند    ییزتمقابل  کهینحو به  هایتمالک،  نباشند 

مثل  یا روغن با روغن و    ، امتزاج گندم با گندماز بین نرفته باشد، مثل    ها یتمالکاصالت  
واحد، مال  در  وراث  حقوق  مال    بنابراین   امتزاج  یک  در  مالکان  حقوق  ساده  اجتماع 

در   اینکه  مثل  نیست،  شرکت  اشاعه  حصول  بدون  متعدده  اجزاء  از    خانه یکمرکب 
باشد دیگری  از  اعیان  و  یکی  از  حقو  یا  عرصه  مالی  اجتماع  بر  افراد    صورتبهق 

بر معدن یا مباحات و مواردی شبیه    البدل یعل مثل مستحق خمس و زکات، مجتمعین 
نیست.  ینکها اشاعه  ولی  است  اجتماع  موارد  این  در  است؛  متعذر  آن  در    اما   اجتماع 

و مزج را از اسباب اختیاری اشاعه و    یازتح  عقد،  فقها؟  شودیماشاعه چگونه ایجاد  
امتز و  از اسباب قهری اشاعه  ارث  را  از  اندبرشمردهاج  اینجا یکی  در  از عقد  ، مقصود 

در ضمن یک   دو نفرمثل اینکه  عقود معین ناقل مثل بیع، اجاره، هبه، صلح و... است،  
جداگانه جزء مشاعی از آن خانه را بخرند، یا    طوربهرا بخرند یا هرکدام    یاخانهعقد  

را بخرند و حق خیار فسخ    یاخانهرا اجاره کنند، یا دو نفر    یا خانهدو نفر در یک عقد  
نفر   هردو  دهندبرای  نفر  قرار  یک  یا  به .  آن  از  در سهمی  را  دیگری  و  بخرد  را  مالی 

و در اینکه از اقسام بیع است    شودیمنسبت ثمن شریک گرداند که از آن به تشریک یاد  
مستقل   عقدی  دارد،  نظراختلافیا  فقه    571ماده  در  ی  مدن  قانون  وجود  از  پیروی  به 

شرکت عبارت است از اجتماع حقوق مالکین متعدد  »  :گویدیمدر تعریف شرکت  امامیه  
بنحواشاعه« واحد  در  درشیئی  یا    :داردیممقرر    572ماده    و  است  اختیاری  »شرکت 

آیا عقد معینی به نام شرکت  این است که    شودیماما سؤالی که در اینجا مطرح  ؛  قهری«
  سبب اشاعه و شرکت باشد؟   تواندیمآیا عقد و توافق و اراده دو طرف    و  ود دارد؟وج
رو  است؟ رسالت اصلی تحقیق پیش  یرپذ امکانتحقق شرکت بدون اشاعه    اساسا  آیا    و

  حال یندرعو    اندگفتهبیشتر از اشاعه سخن  فقها در این زمینه  ،  هاستسؤال پاسخ به این  
در را  معین    شرکت  عقود  داده  موردبحثردیف  آثار   و  اندقرار  و  شرایط  ارکان،  از 
بحث   دارد،    اندکردهشرکت  تناسب  آن  بودن  با عقد  برای    حال یندرعکه  اشاعه  وجود 

یا   قبل  را  عقد  اندیشه  ولی  ،  انددانستهضروری    بعدازآنتحقق  و  تحول  معاصر  فقهای 
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تکامل  استقلال عقل از آن و بلکه بالاتر    در جهت نفی اعتبار اشاعه ونزدیک به معاصر  
را    و اشاعهامتزاج    اساسا مفهوم شرکت از اشاعه به مساهمت ابتدایی در سود است که  

یه ضمن رفع برگرفته و بر دوش سود حاصله انداخته است، این نظر  هایهسرمااز دامن  
آورده    یها چالش فراهم  بانکداری اسلامی  تحقق  مناسب جهت  بستری  بذل اشاعه  که 

بیشتر محققان در این زمینه را خواستار است. به ذکر است که    عنایت و کوشش  لازم 
بین   در  مطلب  پیشینه   یها پژوهشاین  بدون  زمینه شرکت  در  در    پرشمار  نو  گامی  و 

 . تحول مفهوم شرکت و بانکداری اسلامی است
 

 ؛ نظریه سنتي شرکتاشاعه. 1
 

 اشاعه مفهوم .1-1

لغت   در  معنای  »شرکت«  تحقق  به  مجاورت  یا  شیوع  با  که  است  امتزاج  و  اختلاط 
عبارت    فقهامشهور  طبق نظر  اصطلاح    و در  ؛(284  .، ص26، جق1404نجفی،  )  یابدیم

از:   حقوق»است  الشیاع  اجتماع  سبیل  على  الواحد  الشیء  فی  حلی،  «الملّاك    )محقق 
،  4ج  ،ق1413ثانی،  شهید  ؛  307.  ، ص16ج  ،ق1414علامه حلی،  ؛  ، ص2، جق1408
کرکی،   ؛301  .ص   ؛ 316  .، ص9ج  ، ق1418طباطبایی،    ؛7.  ، ص8ج  ،ق1414  محقق 

اردبیلی، ص26ج،  ق1404  نجفی،  ؛189  .ص  ،10ج  ،ق1403  محقق  یعنی    ، (284  .، 
مال   یک  در  متعدد  مالکین  شرکت  و    مشاع  صورتبهاجتماع حقوق  تحقق  لازم  برای 

محقق  شود )ینماست: اولا ، چند مالک وجود داشته باشد، شرکت با مالک واحد محقق  
فهد حلی،    ؛7  .، ص8ج   ،ق1414  کرکی، فخرالمحققین،    ؛543.  ، ص2، جق1407ابن 
نحو مجاورت یا بدلیت  نه به  نحو مشاع وهحقوق و اموال ب  ثانیا ،  ؛(298  .، ص2ج  ،1387

کنند کرکی،    اجتماع  جق1414)محقق  جق1404نجفی،    ؛7.  ، ص8،    ؛ 284.  ، ص26، 
اردبیلی،   شیاع  درواقع  (.12.  ص  ،ق1414موسوی  تعریف  این  اشاعه    در  جوهر  و 
تعیین   را  و  اشاعه  ،  کندیمشرکت  امتزاج حقوق    ییز تمقابل  کهینحو به  هایتمالکیعنی 

یا روغن    ،امتزاج گندم با گندماز بین نرفته باشد، مثل    هایتمالکهرچند اصالت    ،نباشند
اجتماع ساده حقوق مالکان    بنابراین  مثل امتزاج حقوق وراث در مال واحد،با روغن و  

نیست،   شرکت  اشاعه  بدون حصول  متعدده  اجزاء  از  مرکب  مال  یک  در   ینکهامثلدر 
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ک نفر، دیوار آن مال  آن مال ی   چوب   عرصه از یکی و اعیان از دیگری باشد،  خانهیک
محقق    ؛302  .، ص4ج،  ق1413شهید ثانی،  باشد ) دیگری و زمین آن مال شخص ثالث  

اجتماع حقوق    یا  ،(391  .، ص7ج،  تایبحسینی عاملی،  ،  7.  ، ص8ج  ،ق1414  کرکی،
مالی   بر  معدن    البدل یعل  صورتبهافراد  بر  مجتمعین  زکات،  و  مستحق خمس   ومثل 

این موارد اجتماع است    ینکهامباحات و مواردی شبیه   در  آن متعذر است؛  اجتماع در 
اشاعه   ثانی،  )  یستنولی  کرکی،  ،  302  .، ص4ج،  ق1413شهید  ،  8ج  ،ق1414محقق 

المعین مثل یک    در مورد مالکیت کلی فی  (.284  .، ص26ج  ،ق1404نجفی،  ،  7.  ص
از یک صبره   این  صاع  از طریق وصیت و مواردی شبیه  ثلث  از  یا مالکیت صد واحد 

اگر مقصود از آن ایجاد اشاعه نباشد اشکالی در صدق    اندگفتهاست، برخی    نظراختلاف
نیست  باوجودشرکت   باشد    ، ملکیت  تعیین  المعین عدم  فی  کلی  از  اگر مقصود  نه  اما 

روبرو   اشکال  با  شرکت  تحقق  غیره  و  ربع  و  ثلث  )خصوص  ، ق1404نجفی،  است 
تعریف شرکت    و دربه پیروی از فقه امامیه    571ماده  در  . قانون مدنی  (286  .، ص26ج
  به نحو واحد    یئیدر ش»شرکت عبارت است از اجتماع حقوق مالکین متعدد    :گویدیم

 اشاعه«. 
بنابراین شامل مستحقین    مراد از ملک در این تعریف استحقاق است  اندگفتهبرخی  

در  ، نیز شامل شرکت  سازدیمقید شیاع آن را خارج    هرچند  شودیم خمس و زکات هم  
اجتماع حقوق    موارد  یندر ا،  شودیم  قصاص، حد قذف، خیار، رهن، شفعه و نظایر آن

نیست مالکان  اجتماع  اما  کرکی،    هست  جق1414)محقق  ثانی،    ؛ 7.  ص  ،8،  شهید 
نیزبرخی    .(303  .، ص4ج  ،ق1413 است  اندگفته  دیگر  ملک  از  نوعی  مالک    حق  و 

مرتبه ضعیفی   حق   ،(4-3  ص.، ص13ج   ،1374حکیم،  شود )یمالحقوق هم  شامل ذوی
واجدیت  ،  (55  .، ص1ج  ، ق1410  طباطبایی یزدی،است )نوعی از ملک    و بلکهاز ملک  
، مرتبه متوسط آن در ملکیت  ملکیت عین  مرتبه کامل آن درمراتبی دارد،    شدن  و دارا

اشکال  .  (41  .، ص1ج  ،1373  ینی،نائشود )یمضعیف آن در حق متبلور    و مرتبهمنفعت  
که   است  در شده  نه  است  متصور  اموال  در  اشاعه  ندارد،  وجود  استحقاق  در  اشاعه 
،  26، جق1404نجفی،  دارد )شرکت در اموال  این تعریف اختصاص به  حقوق، بنابراین  

این تعریف در مقام تعریف شرکت صحیح نزد فقهای امامیه    یگردعبارتبه،  (286  .ص
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شرکت   دیگر  اقسام  شامل  و  است  اموال  در  شرکت  )ینمیعنی  کرکی، شود  محقق 
ثانی،  ،  8  .، ص8ج ،  ق1414 از    ینو ا  ( 304  .، ص4ج  ،ق1413شهید    یها چالشیکی 

است.   تعریف  بحث    وجودینباااین  شرکت  ارکان  از  فقها  بیشتر  دید  خواهیم  چنانکه 
در  بنابراین    ،«مال»و    «صیغه» ،  «متعاقدان»  :ارکان شرکت سه چیز است  اندگفتهکرده و  

و   قصد  دو گاه شرکت    کهیدرحال   ،اختیار دخیل استتحقق شرکت  قهری  اجتماع  به 
و    اندکردهپس اگر غرض تعریف اشاعه است چرا ارکان را ذکر    ،یابدیممال هم تحقق  

سه تا  اگر غرض شرکت عقدی است چرا تصریح نشده است که ارکان شرکت عقدی  
این تعریف همان معنای    اندگفتهبرخی  ، لذا  (8.  ، ص8، جق1414محقق کرکی،  است ) 

لغوی و عرفی شرکت است و دخلی در حکم شرعی مترتب بر شرکت که یکی از عقود  
 شودیماست و نیاز به ایجاب و قبول دارد و در مورد آن حکم به صحت و یا بطلان  

مال   دو  اجتماع  بر  بیشتر  تعریف  این  از    کندیمقهری صدق    طوربهندارد.  معنا  این  و 
،  4ج  ،ق1413شهید ثانی،  عقود )در باب احکام داخل شود نه در باب  شرکت بهتر است  

در   فقهاهمان اشاعه در مقابل اختصاص است و  درواقعبنابراین نظر شرکت  ،(301 .ص
خاصی   اصطلاح  مقام  )این  ص1ج  ،ق1409خویی،  ندارند    یگر دعبارتبه  .(233  .، 

اسباب    توانیم به  نه  دارد  اشاره  شرکت  ماهیت  و  حقیقت  به  تعریف  این  آن گفت 
باید دید اسباب اشاعه کدام است و آیا عقد هم  لذا    (،16  .، ص1431سبحانی تبریزی،  )

 یا خیر؟  رودیم شمار  یکی از اسباب اشاعه به
 

 . اسباب اشاعه2-2

این است که اشاعه جوهر شرکت است و بدون آن شرکت    فقهاظاهر از تعریف مشهور  
گفت اسباب ایجاد    توان یم   یطورکل به؟  شودیم، اما اشاعه چگونه ایجاد  شودینممحقق  
ناش اختیاری    تواندیماشاعه   اراده شریکان  یو  در    از  مدنی  قانون  باشد.  قهری  ماده یا 
 ا قهری«. شرکت اختیاری است ی» همین مطلب را مقرر داشته است: 572

   :اندکردهذکر  سه چیز  را    اسباب اختیاری ایجاد اشاعه و شرکت
  طور بهرا بخرند یا هرکدام    یاخانهدر ضمن یک عقد    دو نفرمثل اینکه    عقد: .1

را    یا خانهجداگانه جزء مشاعی از آن خانه را بخرند، یا دو نفر در یک عقد  
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قرار  فسخ برای هردو نفر  را بخرند و حق خیار    یا خانهاجاره کنند، یا دو نفر  
 ؛دهند

افراد   .2 همچنین  را    توانندیمحیازت:  مشترك    طوربهمالی  حیازت  به  اشاعه 
 ؛ موات، حفر چاه، قلع درخت و... یاءاحتملک کنند، مثل صید، 

مزج: ممکن است دو یا چند نفر مال خود را به اختیار ولی بدون قصد شرکت   .3
 . ( کنند»مزج« )مخلوط

 

 قهری دو چیز است:اما اسباب  
ارث« یا »تقسیم اموال« یا  اثر » آن: مال یا حقی که به چند نفر در    و مانندرث  ا .1

 . رسدیم»وصیت به ثلث« یا »وقف«  
صورت   .2 مال  صاحبان  اختیار  بدون  که  قهری  امتزاج  شهید  )  یردگیمامتزاج: 

  ؛511-510ص.، ص2ج  ،1392طباطبایی یزدی،    ؛197  .، ص4ج  ،ق1410  ثانی،
 .(325-324 ص.، ص3ج ،ق1422الغطاء،  کاشف آل 

 

در   مدنی  است:  573ماده  قانون  کرده  بیان  را  شرکت  اختیاری  شرکت  »   اسباب 
از قبیل مزج    شرکاعمل    یجه درنتیا    شودیمعقود حاصل    عقدی از  یجهدرنت  اختیاری یا

  574در ماده    ؛ همچنین ها«این  نحو  عمل چند نفر و  ی درازااختیاری یا قبول مالی مشاعا  
شرکت قهری اجتماع حقوق مالکین است که  »  اسباب قهری شرکت را بیان کرده است:

 «.شودیم درنتیجه امتزاج یا ارث حاصل  
 :ازجملهدر مورد اسباب اشاعه ملاحظاتی وجود دارد 

اینجا    عنوانبهدر مورد »عقد«   -1 در  از عقد  باید گفت مقصود  از اسباب اشاعه  یکی 
و... است بیع، اجاره، هبه، صلح  ناقل مثل  از عقود معین  و    یکی  که در کنار ارث 

است. شرکت  اختیاری  اسباب  در  داخل  قهری،  قهری    در   امتزاج  اسباب  مقابل 
است امتزاج  و  ارث  که  نه  شرکت  تمام    و  درواقع  أخص،  معنای  به  شرکت  عقد 

از عقد،  مذکورباب  اس ارث   اعم    و شرکتاشاعه    اسبابِ  ،امتزاج  و  حیازت، مزج، 
عقدی،  شرکت  مقابل  در  هستند  قسم    قهری  دو  به  را  برخی شرکت  اساس  براین 
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خمینی،  موسوی  ؛ 42  .ص  ،2ج  ،1392اصفهانی، اند )کردهتقسیم   «عقدی »و  «قهری»
 که بحث آن در ادامه خواهد آمد.  (664  ، ص1ج  ،1392

،  ق1408محقق حلی،  )  یردبگ« صورت  دفعهباید »  اندگفتهدر مورد »حیازت« برخی   -2
حلی،    ؛105  .، ص2ج نفر  ؛  (307  .، ص16ج   ،ق1414علامه  دو  برای    باهمیعنی 

آنچه حیازت  وگرنه هرکس هر  هدف تیر بیندازند  یسوبه  باهمصید دام نصب کنند،  
اشاعه   و  دارد  اختصاص  او  خود  به  شرکت کند  اینکه    ،شودینمحاصل    و  مگر 

حیازت    هرکدام او  آنچه  نصف  تملک  برای  دیگری  از  وکالت  به  را  خود  عمل 
)انجام    کندیم ثانی،  دهد  این  (195  .، ص4، جق1410شهید  به  . مشارکت حقیقی 

یکی صید را پیدا و نشانه کند و    مثلا است که هر کس قسمتی از کار را انجام دهد  
محقق کرکی،  باشد )دیگری تیر را رها کند و... ولی ممکن است مشارکت مجازی  

از افراد مالک    هرکدامدر حیازت    اندگفتهبرخی    ینهمچن   .(10  .، ص8، جق1414
مالی   به  بودهمقدار  )آورده  دستکه  حلی،  است  جق1408محقق  ،  (105.  ص  ،2، 

د این  که    بودهر صورتی  اشکال شده است  مواردی  در  ولی  باشد  تمییز ممکن  که 
ایجاد   بین    شودیماشاعه  ثانی،  است )مشترك    شرکاتمام مال   ،4ج  ،ق1413شهید 

، بنابراین حیازت در صورتی سبب شرکت است که اشاعه ایجاد شود و  (304.  ص
 نباشد. یرپذ امکانتمییز 

د که دو مال قابلیت تمییز را از دست  باش   یاگونهبهباید    اندگفتهدر مورد »مزج« نیز   -3
ایجاد   اشاعه  اصطلاح  به  و  )بدهند  اول،  شود  برا  (143  .ص  ،ق 1410شهید    یو 

وگرنه   اینکه این اتفاق رخ دهد بایستی هر دو مال در جنس و وصف مشترك باشند 
، مثل مزج  شودینموجود داشته باشد اشتراك حاصل   یسختبهاگر امکان تمییز و لو 
گندم   یا  و جو،  گندم    درشتدانهگندم  فرقی  و  یزردانهبا  اختیاری    کندینم...  مزج 
حصول    ینهمچن  .(195، ص.  4ج  ،ق1410شهید ثانی،  باشد )باشد یا امتزاج قهری  

ق اشاعه تنها  است، در منافع و حقو یرپذ امکاناشاعه با مزج و حیازت تنها در اعیان 
  ،1392اصفهانی،  ،  392  .، ص7ج  ،تایبحسینی عاملی،  است )با ارث و عقد ممکن  

 .(662  .، ص1ج  ،1392 خمینی، ؛ موسوی 42 .، ص2ج
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عرو -4 به سبب    هصاحب  و شرکت  واقعی  را  ارث  و  به سبب عقد، حیازت  شرکت 
 . (511-510ص.  ، ص2ج   ،1392  طباطبایی یزدی،داند )یممزج و امتزاج را ظاهری  

زیرا   است،  شرکت حکمی  ظاهری  از شرکت  هم    هرکداممملوك    درواقعمراد  از 
تا    شودیمنیست، لذا احکام شرکت بر آن مترتب    ییزتمقابلجداست، ولی در ظاهر  

قاضی در مقام فصل خصومت حکم به عدم شرکت بدهد، ولی بیشتر فقیهان بعد از  
تعلیق بر عروهایشان   اگر در اثر امتزاج    اند و گفته  اند یرفتهنپذ این نظر را  الوثقی  در 

شرکتی    اصلا باشد شرکت واقعی است وگرنه    شده  یجاد امال واحدی    دو مال عرفا 
گلپایگانی، فاضل    ،مرعشی نجفی،  یگانیگلپا  ،یخوئ  عراقی،نائینی،  )  یستندر کار  
عروه  لنکرانی بر  تعلیقات  یزدی،  در  طباطبایی  ص14ج  ،1388الوثقی،   ،.  370)  

یا مال  دو  اختلاط  آنکه:  امتزاج  توضیح  و  اشاعه  به  ثالثی    منجر  طبیعت  تحقق  و 
و شیره حاصل    شودیم از سرکه  که  ا  یا  شودیممثل سکنجبین  ثالث  یجاد  طبیعت 
نیست مثل اختلاط    یرپذ امکاناست که تفکیک آن    یا گونهبهولی اختلاط    شودینم

است مثل آرد گندم با آرد جو، در تمام این   برینههزو    یسختبه یا اگر هست    دو آرد
و لذا شرکت واقعی است، اما ممکن است    شودیممال واحدی حساب    موارد عرفا  

در    د مثل امتزاج معدودات متماثل مثل گردو و...امتزاج ناشی از اشتباه و تردد باش
به    ،شودینماین موارد شرکت حاصل   یا  بیندازند  یا قرعه  باید مصالحه کنند  بلکه 

ظاهری   شرکت  بنابراین  کنند،  مراجعه  قاضی  حکم  یا  و  انصاف  و   یم ندارعدل 
یک امر عرفی    شرکت  یگردعبارتبه،  (14-12  .صص،  ق1434  هاشمی شاهرودی،)

یا وجود ندارد، اگر حاصل امتزاج دو مال حصول یک مال بود   که وجود دارد  است 
یا قهری،    کندینم فرقی    شودیمشرکت محقق   باشد  برای تحقق    علاوهبهاختیاری 

ندارد  امتزاج  ،شرکت ضرورت  اموال  مثل    هایتملکامتزاج    ،خارجی  است  کافی 
مالکیت مستقل برای هریک از طرفین در امتزاج گندم با جو، در این موارد عرف  

بار    ،گیردینمنظر   آن  بر  اثری  اختلاط شودینمزیرا  و  امتزاج  بین  فرقی  بنابراین   ،
اگر تداخل   نیز  ، آری  شودیماتفاق افتد شرکت محقق    هاسلطهنیست، در اختلاط 

داریم چیز  سه  ما  پس  رفت،  قرعه  و  صلح  سراغ  باید  اشتباه  موارد   ، «امتزاج»  :در 
اما در سومی    ،شودیم که در اولی و دومی شرکت ملکی محقق    «اشتباه»و    «اختلاط»



 704                           محمودآبادی زارعي محمد و سید امراله حسیني / ...  سود؛ در ابتدایي مساهمت نظریه 

محقق   ایجاد    توانیم ولی    شودینمشرکت  عقدی  )شرکت  تبریزی،  کرد  سبحانی 
 .(22-21. صص،  ق1431

»تشریک« است، تشریک به این    و آن  اندکردهبرخی سبب دیگری برای اشاعه ذکر   -5
را   مالی  کسی  که  دیگری    خردیماست  به  را    گویدیمو  به   مثلا تو  آن  نصف  در 

،  3، جق1410شهید ثانی،   ؛116  .ص  ،ق1410شهید اول،  کردم )نسبت ثمن شریک  
ص19ج   ،1363بحرانی،    ؛437  .ص یزدی،    ؛ 198  .،  ج1392طباطبایی  ص2،   ، .  
تشریک در همه موارد سبب اشاعه است، تصویر تشریک در عین و منفعت    (،510

پرداخت    یازا   دردیگری را    در عین به این است که شخص  روشن است؛ تشریک
کسی دیگری    ینکهامثلدر منفعت    یکو تشربخشی از ثمن مبیع، در آن شریک کند  

است   کرده  اجاره  که  مکانی  از  بخشی  در  اجاره،   یازا   دررا  از  بخشی  پرداخت 
کند قابل  ؛  شریک  مالی  در حقوق  تشریک  مورد حقوق  در    ندازهابه  وانتقال نقلاما 
مثل تشریک در    ،(197  .، ص1392،  یا خامنهحسینی  است )  یرپذ امکانکسر مشاع  
ازای  طلب  ینکهامثلتشریک در دین    حق تحجیر، به  کار دیگری را در طلب خود 

پرداخت بخشی از ثمن شریک کند تا پس از ادای دین توسط بدهکار هر دو از آن 
تشریک را از اقسام بیع از حیث اخبار به ثمن و در کنار    فقها  معمولا   استفاده کنند.

دلیل و    تشریک جایز است  اندو گفته  اندکردهذکر    هتولی   و  ه، مواضعمرابحه  ،همساوم
عمومات باب معاملات    ،یا ثان  ،(187  .، ص2ج  ،1387طوسی،  است )اجماع    ،آن اولا 
بالعقود»  ازجمله »«  أوفوا  شروطهمو  عند  »«  المؤمنون  البیع  أحل و  آن الله  شامل   »

صحیحه هشام بن   ازجملهادله خاص بر جواز تشریک دلالت دارد،    ،ثالثا   و  ،شودیم
کردم در مورد کسی که کالایی را    سؤال از امام    گویدیمع( که  )صادقسالم از امام  

شریک   آن  در  را  دیگری  و  هر  سازدیمخریده  بر  زیان  و  سود  است دو    فرمود 
محمد بن مسلم از امام باقر)ع( در    صحیحه  . یا (185  .، ص7ج   ،ق1407طوسی،  )

با او در   خواهد یمولی ثمن آن را ندارد از دیگری    خردیممورد کسی که کالایی را  
سودپرد و  ثمن  )مشارکت    یانزواخت  جق1409حرعاملی،  کند  ص19،   ،.  5.)  

سود در  مشارکت  که  است  است.  یانزوواضح  تشریک  مستمره  ،  رابعا   لازمه  سیره 
این سیره از جانب معصوم    کهیدرحال ،بر جریان تشریک بین مردم دلالت دارد عقلا
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تأیید هم شده است بلکه طبق روایات مذکور  اینکه تشریک  ؛  ردع نشده است  اما 
احتمال   را  هردو  برخی  مستقل؟  عقد  یا  است  )دادهبیع  ، 1ج   ،1392اصفهانی،  اند 

است که    یدوفروشخرز بیع و  ا  سخنکه ملاحظه شد  روایات چنان  در  .(493  .ص
شریک   آن  در  را  دیگری  و  خریده  را  کالایی    معمولا نیز    فقها،  گرداندیمشخص 

انعقاد    اندگفته، برخی  شمارندیمتشریک را در بیع ذکر کرده و آن را از اقسام بیع  
بیع جایز لفظ  با  دارد )علامه حلی،    و احکام  است   تشریک  را  ،  11، جق1414بیع 

تصریح    ،(361  و  246  .ص نیز  بیع    که  اندکردهبرخی  یا  حال  است  بیع  تشریک 
، ق1410  شهید اول،  ؛221  .، ص3ج  ،ق1417شهید اول،  )  یه تولقسمی از    یا   مستقل
ثانی،    ؛116  .ص  ؛198  .، ص19ج  ، 1363بحرانی،    ؛437  .، ص3ج  ،ق 1410شهید 

صورت ماهیت    ینا  در  (.228  .ص  ،1383نراقی،    ؛303  .، ص23ج   ،ق1404نجفی،  
بر    ،تشریک حمل  نشود  ذکر  نسبت  آن  در  هرگاه  بنابراین  است،  مشاع  جزء  بیع 
از طرفی تشریک سبب    ،(246.  ص  ،11ج  ،ق1414  علامه حلی،شود )یمتنصیف  

بنابراین احتمال مستقل بودن آن قوی    ،آن را دارد  و احکام  اشاعه و شرکت است
و شرکت و در کنار اسباب  برخی تشریک را یک سبب مستقل برای اشاعه    است.
 .، ص1ج  ،الف1392  خمینی،موسوی  اند )شمرده  -، مزج، حیازتعقد  ارث،  -دیگر
بیع یا  -، ولی برخی آن را داخل در عقد(266ب، ص1392؛ موسوی خمینی،  ،662
)دانسته  -صلح یزدی،  اند  ص2ج  ،1386طباطبایی  را    و  (؛ 620  .،  آن  نیز  برخی 

عقدی   را  ،انددانستهشرکت  تشریک  برخی  همان    -دوطرفهیا    طرفهیکخواه  -اما 
عقدی   )یمشرکت  شاهرودیدانند  صق1434،  هاشمی  تبریزی  ؛9.  ،  ،  سبحانی 

 . (27 و 11. ص  ،ق1431
 

 تحول در مفهوم و ماهیت شرکت  ؛نظریه مساهمت ابتدایي در سود. 2

جوهر شرکت اشاعه است که اسباب قهری و اختیاری معدودی    ،گفتیم در نظریه سنتی
اما   است،  شده  ذکر  آن  ذکر    نوعا   فقهابرای  معین  عقود  شمار  در  را  شرکت  از  بحث 

است،  کنندیم کرده  پیروی  رویه  این  از  نیز  مدنی  قانون  نام    ولی،  به  معینی  عقد  آیا 
آیا    یگردعبارتبهرف ایجاد شود وجود دارد؟  شرکت که در اثر قرارداد و تراضی دو ط

اینکه آیا    و بالاترسبب اشاعه و شرکت باشد؟    تواندیمعقد و توافق و اراده دو طرف  
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شرکت بدون تحقق اشاعه در اموال هم   یااشاعه در تحقق شرکت ضرورت دارد    اساسا 
دارد  یرپذ امکان وجود  نظر  چند  زمینه  این  در  استنباست؟  نظرات  این  از  ،  نویسنده  اط 

عبور از    برای  فقهادر نظر  تحول و تکامل مفهوم شرکت  نظر ما    و بهاست    فقهاعبارات  
 : دهدیماشاعه را نشان  

اباحه    صرفا شرکت    اندگفتهبرخی   -1 )نوعی  این  (343  .، صتایبحلبی،  است  ، ولی 
زیرا طبق نظر مشهور عقد از هر راهی که حاصل شود تصرف    ،نظر پذیرفتنی نیست

 است.  شرکادر مال مشترك منوط به اذن دیگر 
تجارت    اندگفتهبرخی   -2 برای  تصرف  در  اذن  آن  از  مراد  زیرا  است،  ایقاع  شرکت 

معلوماست   نه    و  ایقاع است  إذن  انشاء  که  )است  ،  20، جق1413سبزواری،  عقد 
 (. 28  .ص ،1376خمینی،  موسوی  ؛13. ، ص13، ج1374حکیم،  ؛10. ص

شرکت    صراحتبهبرخی   -3 عقد  وجود  و   اندشدهمنکر  امتزاج  نتیجه  را  شرکت  و 
قهری    طوربهکه ممکن است در اثر یکی از عقود معین یا   دانندیماشاعه در مالکیت 

به    فقهاکه در روایات و کلام    اند شدهو مدعی    حاصل شود از عقد شرکت  بویی 
)ینمام  مش اردبیلی،  رسد  ،  21ج،  1363بحرانی،    ؛189.  ، ص10، جق1403محقق 
   (.148 .ص

شرکت   -4 بودن  عقد  انکار  ضمن  دیگر  و   اندگفتهبرخی  است  مزج  حاصل  شرکت 
است  مالک  اذن  به  منوط  هم  شرو    تصرف  تصرفات    ک یهر  در  را  دیگری  باید 
اذن   و  توکیل  منتها  کند  وکیل  »تشارکنا« صور  معمولا  تجاری    گرفتهیمت  با صیغه 

شرکت    که یدرحال  است، حصول  در  دخلی  )صیغه  ج 1394بروجردی،  ندارد   ،2 ،
   .(141 .ص

توکیل    اند گفتهبرخی   -5 مفهوم  در  بلکه  نیست  معاوضی  عقد  )شرکت  محقق  است 
 (.20 .، ص8ج ،ق1414کرکی،  

سیاق ذکر شرکت در شمار عقود و از    در این زمینه صریح نیست،  فقهاعبارات  
إذن در تصرف، ارکان شرکت، شرایط آن، اقسام صحیح و بحث از  معاملات و نیز  

  هاآندر کلام قدماء شائبه پذیرش عقد بودن شرکت در نظر  آن  ، لزوم و جواز  باطل
)یمتقویت   طوسی،  328  .ص  ،3ج  ب،-ق1407طوسی،  شود   . ص  ،2ج  ،1387؛ 
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ابن ادریس،    ،265  .، ص1ج  ؛ 1417؛ ابن زهره،  262  . ، صق1408ابن حمزه،    ؛348
ص2ج   ،ق1410 صتایبحلبی،    ؛401.  ،  حلی،    ؛343.  ،  ،  16ج  ،ق1414علامه 

البته  ؛(349  و  328-323  ص.ص عبارات    و  در  نیز  عقد  لفظ  به  کم    فقها تصریح 

نمونه   برای  درنیست  حلی  صحیح »:  گویدیمتحریرالأحکام    علامه  عقد  الشرکة 
و   حلی،    «الاجماعبالنص  جق1420)علامه  در  (227  .، ص3،  الشیعه    و  مختلف 

  «ولاخلاف فی صحة عقد الشرکة، و انّه قائم بنفسه لیس فرعا على غیره»:  گویدیم
عقد ثمرته جواز تصرّف الملاّك للشيء الواحد  »  ،(233  .، ص6، ج1374)علامه حلی،  

فیه الشیاع  سبیل  کرکی،    «على  ثانی،  ،  9  .، ص8ج  ،ق1414)محقق    ،ق1413شهید 
از   (.316  .، ص9ج  ،ق1418طباطبایی،    ؛301  .، ص4ج ثانی در روضه پس  شهید 

بیان احکام آن   اجتماع »  گویدیمتعریف اشاعه و  الشرکة کما تطلق على  اعلم أن  و 
حقوق الملاك في المال الواحد على أحد الوجوه السابقة،کذلك تطلق على العقد المثمر 

في المال المشترك، و بهذا المعنى اندرجت الشرکة في قسم العقود،   جواز تصرف الملاك
الأول بالمعنى  الفساد، لا  و  بالصحة  الحكم  قبلت  ثانی،  )  «و    . ، ص4، جق1410شهید 

آیا از این عبارات  ؛  (202 امامیه عقد شرکت را    توانیم اما  استنباط کرد که فقهای 
  خیر،  اندگفتهبرخی    ؟دانند یمسببی برای ایجاد اشاعه در کنار اسباب دیگر    عنوانبه

فقه عامه    پیروی ازذکر شرکت در شمار عقود به  کرد، بلکه    توانینمچنین برداشتی  
فقهی   ابواب  تقسیم  و  نوشتار  شیوه  )بروجردی،  در  است    .، ص2ج  ،1394بوده 

معاملات    ین ار  ببرخی دیگر  ولی    (.143 که ذکر شرکت در شمار عقود و  باورند 
یعن است،  شرکت  قراردادی  ماهیت  نشانه  نفر    یخود  چند  یا  دو  که  خاصی  عقد 

، ذکر اشاعه و اسباب آن  کنندیمتجارت و تحصیل سود از مال خود منعقد    منظوربه
  ص. ، ص3ج  ،ق1422،  الغطاکاشف  آل است )  ذکرشدهمقدمه شرکت عقدی    عنوانبه

324-325). 
را   -6 بودن شرکت  را  ولی    اند یرفتهپذبرخی عقد  اشاعه  ایجاد  برای  آن  انکار  سببیت 

: گویدیمصاحب جواهر  برای مثال    ،اندکردهکرده و همچنان بر اعتبار اشاعه تأکید  
مسلم است ولی تحقق عقد منوط به امتزاج و اشاعه است   هرچند عقد بودن شرکت 
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بگیرد، عقد صورت  از  بعد  یا  قبل  انشاء شرکت سبب    که  قصد  بدون  قهری  مزج 
الأمر   نفس  در  مشاع  مالکیت  مال    شودینمایجاد  اجزای  در  اشتباه  دلیل  به  بلکه 

به شرکت ظاهری   انشائ  کند یمممزوج شارع حکم  آن مزج  دنبال  به  باید  لذا  ی  و 
تبدیل   واقعی  به ملکیت  را  این ملکیت ظاهری  تا  یعنی عقد شرکت صورت گیرد 

یا   قرار    کمدستکند  شرکت  سبب  از  جق1404نجفی،  )  یردگجزئی  ص26،   ،. 
تحریرالمجل یا    (.289 شرکت    هصاحب  عقد  پذیرش  چنین    شودیممتذکر  ضمن 

تیاری اموال  بلکه متوقف به امتزاج قهری یا اخ  ،عقدی سبب امتزاج و اشاعه نیست
و  اختصاص  نه شرکت سبب  امتزاج سبب شرکت است  و  یعنی اختصاص  است، 

الغطاء،  آل امتزاج ) با محظور  ؛  (325-324  ص.، ص3ج  ،ق1422کاشف  اما این نظر 
  شدهحاصللغویت روبروست زیرا اگر از طریق مزج یا غیره شرکت بین دو شریک  

و   باشد، عقد شرکت لغو است و چنانچه با عقد شرکت حاصل شود، اشتراط امتزاج
 (.198  .، ص31ج ،ق1418)خوئی،  لغو است اشاعه

تعریف    نوعا أخرین  مت -7 را  واحد»  :به  اند کردهشرکت  شيء  أکثر  کون  أو   «لإثنین 
خمینی،  موسوی    ؛42  .ص  ،2ج  ،1392اصفهانی،    ؛510  .، ص2ج  )طباطبایی یزدی،

ص1ج  الف، -1392 تعریف    ( 662  .،  این  با  و    لزوم   اند خواسته  درواقع و  اشاعه 
دلیلی بر اعتبار  که    اندکردهبرخی تصریح  امتزاج برای تحقق شرکت را انکار کنند،  

صاحب  (.  154  .، ص21ج  ،1363  بحرانی،ندارد )اشاعه برای تحقق شرکت وجود  
از دو طرف دیگری را در مال    هرکدامشرکت واقعی این است که    گویدیمعروه  

نامیده   عقدی  شرکت  شرکت،  از  نوع  این  و  کند  شریک    ازجملهو    شودیمخود 
یزدی،  )  ید آیم  حساب بهعقود   ج 1392طباطبایی  ص2،  مبنا  ؛  (510  .،  این  طبق 

از شرکت است، در شرکت گاه اشاعه    شخصاشاعه ملازم با شرکت نیست، بلکه  
وراث حقوق  اجتماع  مثل  دارد  ترکه  وجود  گاه  در  ندارد  و  وجود  بلکه    ،اشاعه 

جو آرد  و  گندم  آرد  مزج  مثل  است  ظاهری  ولی    هایتمالککه    شرکت  محفوظ 
مانع اصلی در پذیرش شرکت    .(18  .، صق1431)سبحانی تبریزی،    نامتمایز است
برای شرکت است  ،بدون اشاعه لزوم اشاعه  بر    ،ب-1407)طوسی،    ادعای اجماع 

  ،ق1418، طباطبایی،  331.  ، ص16، جق1414علامه حلی،    ؛328-327  ص.ص  ،3ج
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ظهور اجماع را  سید یزدی که تمایل به نفی لزوم اشاعه دارد  . لذا  (318  .، ص9ج
  یمقتضا بهاگر اجماع بر اعتبار اشاعه نبود    گویدیو ممانع پذیرش این نظر دانسته  

 ولی   (.513.  ، ص2، ج1392بود )طباطبایی یزدی،    ممکنعمل به عمومات منع آن  
نپذیرفته را  اجماع  گفته  برخی ظهور  از    فقها عبارات    اندو  قاصر  و  مقام  از  اجنبی 

اختیاری    مزج  فقهااثبات اجماع در این زمینه است، به فرض تحقق اجماع اگر مراد  
ا  زیرا خود  نیست  معقول  برای شرکت عقدی  آن  اشتراط  باشد،  از عقد  متزاج  قبل 

بعد از انشاء عقد و    و اگر  لغو است  بعدازآنسبب تحقق شرکت شده و انشاء عقد  
ولی این معنا خلاف ظاهر    ،کاشف از تحقق شرکت با عقد سابق باشد لغو نیست

کلام   حمل  و  فقهاست  است  فقهاکلمات  تکلف  آن  اگر  بر  شرکت    و  ایجاد  مراد 
اثبات مقام  در  ولی  است،  معقول  امری  است  شرط    ،ظاهری  این  اعتبار  بر  اجماع 

شرط   عقد  تحقق  در  امتزاج  بنابراین  است  نشده  ،  ق1418  خوئی،)  یستنمنعقد 
دیگر  (،  199-198  ص.، ص31ج تحقق شرکت    اندگفتهبرخی  برای  امتزاج  اشتراط 

گذشته است که سرمایه درهم و دینار و ممتاز   یهازمانعقدی ناظر به موارد غالب  
که باید    اند گفتهاسباب شرکت است،    ینترسهلخلط و مزج    ازآنجاکه از هم بوده و  

درهم با درهم یا دینار با دینار ممزوج شود تا اشتراك در سرمایه رخ دهد نه اینکه  
 هعرو  یه حاشاز معاصرین در    یکی  .(445.  ص  ،1392اصفهانی،  باشد )امتزاج معتبر  

تحقق   و  نهاده  فراتر  این  از  را  ع پا  صحت  بر  امتزاج  اجماع  بدون  شرکت  را  قد 
و بدون اشاعه سبب شرکت    خودیخودبهکه عقد    کندیم  یحو تصردانسته  محتمل  
برا  است اشاعه    ی و  به  نیازی  شرکت  یزدی،  )  یستنتحقق  ، 2ج   ،1386طباطبایی 
 . (623 .ص

مله با مال  معادر  بلکه    ، در تعاریف بعدی اساسا  شرکت در خود مال مطرح نیست -8

در   و شراکت  بین و  »   اندگفته  مثلا است،  مطرح  زیان  سودومشترك  الواقع  العقد  هو 
  «اثنین، أو أزيد على المعاملة بمال مشترك بینهم، و تسمّى الشرکة العقديّة و الاکتسابیّة

بنحو   هي»  یا  (44  .، ص2ج  ،1392)اصفهانی،   المشترك  بالمال  المعاملة  التباني على 
الربح   علیهمايكون  الخسران  و  براساس  400  .، ص3ج  ،1355  )خوانساری،  «لهما   ،)
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آن حاصل   در  عقدی  آنچه شرکت  تعریف  در  شودیماین  بلکه  نیست  مال  خود   ،
جهت ایجاد مشارکت در معامله با مال    صرفا یعنی عقد  ؛  معامله با مال مشترك است

  آیدینممشترك است نه ایجاد مشارکت در اصل مال، بنابراین محظور لغویت پیش  
شرکت  اساس    اینعقد شرکت است، بر    یتو ماهتحولی در مفهوم    درواقعو این  

زیان است، مثل  التزام به اشتراك دو مال در سودو  اثر آن  عبارت است از عقدی که
در   درآمد  سودآور  طرحیک  اشتراك  توافق    و خسارت   که  براساس  آن  از  حاصل 

عقد يلتزم فیه باشتراك مالین في الربح و الخسران، أي  »   طرف باشدطرفین مال هر دو  
الخسارة   لهما حسب ما يتفقا علیه و  الحاصل منه  الدخل  استرباحي يكون  في مشروع 

المشر في  المقدَّمین  مالیهما  حسب  الاسترباحيوبینهما  علیه  ع  يتفقان  ما  حسب   «أو 
توافق طرفین    شرکت با   بنابراین نظر اعتبار،  (20.  ص  ،ق1434  )هاشمی شاهرودی،

شرکت    شودیمایجاد   عقد  قوام  و  ماهیت  مبنی  قصدبهو  و بر  طرفین  مساهمت 
ابتدای  اس مشارکت  سود  در  ابتدایی  مشارکت  یعنی  مضمون  این  و  سود  ت  در  ی 

و   شودیمشرکت عقدی ایجاد    یجهدرنتممکن است به نحو التزام و تعهد باشد که  
بر مشروعیت    و  شودیم ایجاد    -مثل مضاربه  -یا به نحو اذن باشد که شرکت اذنی

عنوان    از این نظر که عرفا کافی است،  وفای به عقد  این توافق عمومات و اطلاقات  
صحیحه ابن رئاب از امام    ازجملهروایات صحیح    علاوههب،  کندیمعقد بر آن صدق  
که   ن  فرمایدیمصادق)ع(  را  مشارکت    شاید مسلمان  ذمی  با  )که  حرعاملی،  کند 

میکه    (8؛ ص19ج  ،ق1409 شرکت  اینکه  در  دارد  توافق  صراحت  اثر  در  تواند 
و از شرکت بین مسلمان و  فرض شده    بین مسلمین مسلمدر    امر  ینو اایجاد شود  

در ظهور این روایات بر جواز شرکت عقدی    اندگفتهبرخی  ،  کندیمکافر ذمی منع  
در جواز شرکت خدشه کنیم، اطلاق این    هاآنکه در ظهور    برفرضتردید نیست و  

 (. 10 .، ص20ج  ،ق1413سبزواری،  شود )یمروایات شامل شرکت عقدی هم 

 

، بلکه در ماده  داندینمعقد را سبب اشاعه    فقهاهور  مش  ازنظرقانون مدنی به پیروی  
واحد    یئیدر شحقوق مالکین متعدد    از اجتماع: »شرکت عبارت است  داردیممقرر    571

اشاعهه  ب عقدی    نوعا نیز    دانانحقوق«.  نحو  و   اییلهوس  عنوانبهاز شرکت  اداره  برای 
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یاد   مشترك  مال  در  )یم تصرف  عبده،    ؛137.  ص  ،2ج  ،1388امامی،  کنند  بروجردی 
ایجاد اشاعه در مالکیت چند    منظوربهولی برخی عقد شرکت  (،  332.  ، ص1ج  ،1378

نافذ   که    طورهمان  اندگفتهاین نظر    ییدتأدر    (،631  ، ص.1342عدل،  دانند )یممال را 
با یکی از عقود تملیکی مثل بیع و هبه و صلح مالکیت چند تن را که مایل به    توانیم

با مشاع    شرکت  مالکیت  به  تبدیل  به    درمجموعیکدیگرند  نیاز  اینکه  بدون  کرد  اموال 
لک بذر با تراضی هم، هرکدام  امالک زمین و مالک تراکتور و م   مثلا   -باشد  هاآنامتزاج  

انتقال دهد  سومیک نفر دیگر  از دو  به هرکدام  را  از مال خود  با عقد    توان یم  -مشاع 
طبق   و  کرد  را  اینکار  نیز  مدنی  10ماده  شرکت  از    قانون  ناشی  اشخاص  تراضی  نفوذ 

نه    هااراده اتحادی  هاقالباست  که  این است  اطراف عقد  و به، مقصود  بیاورند  وجود 
مالکیت خاص خود را با سهم مشاعی از مالکیت یکدیگر مبادله کنند چنانکه در تقسیم 

یعنی مال مشاع به مالکیت خاص و معین    شودیم مال مشاع عکس همین مبادله انجام  
)یمتبدیل   نظر    (.19  .ص  ،2ج،  1399کاتوزیان،  شود  به  باید  رسدیمپس  امکان    که 

امت بدون  شرکت  و  تشکیل  مالکان  حقوق  موضوع  و    یلهوسبهزاج  شرکت  مستقل  عقد 
 .(408. ، ص1396کاتوزیان، ) یرفتپذ این عقد را  نفوذ

 

 مساهمت در سود  نظریه عقد شرکت و  آثار و  لوازم  .3

شرکت   عقد  یعنی    همآنپذیرش  آن  از  تفسیر  آخرین  مال  با  با  معامله  در  مشارکت 
در سود و نه در سرمایه، آثار و لوازم و کاربردهای زیادی  ابتدایی  مساهمت  مشترك یا  

به    دارد، مربوط  برخی  و  است  شرکت  سنتی  نظریه  مشکلات  حل  به  مربوط  برخی 
 در عملیات بانکداری اسلامی است. برخیجدید و  یها شرکت

 

 . حل معضلات نظریه سنتي 3-1

  ،شودینمجوهر شرکت اشاعه و امتزاج است و بدون آن شرکت محقق    ،طبق نظر سنتی
با  بنا روبرو   ییهاچالشبراین  آن  با  سود  در  ابتدایی  مساهمت  نظریه  که  روبروست 

 اینکه:   ازجملهنیست، 
نیست،عین  در    اند گفته -1 صحیح  شرکت  قیمی  و   به  کالاهای  امتزاج  که  دلیل  این 

وارد    شودینماشاعه حاصل   مال یکی  به  تلف  در    کهیدرحال  ،شودیم و نقصان و 
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کم   هردو  از  و  بخورد  شراکت  مال  به  باید  تلف  و  نقصان  )شرکت  طوسی، شود 
 طبق نظر جدید نیازی به تحقق اشاعه نیست. یول (.345.  ، ص2، ج 1387

از  فقها  اتفاقبه -2 باید  شراکت  مورد  و  اموال  جنس  باشند    یک  )طوسی،  صفت 
ادریس،  ؛  328  .، ص3ج  ب،-ق1407 جق1410ابن  حلی،  ؛  399.  ، ص 2،  محقق 
حلی،  ؛  129  .ص  ،2ج  ،ق1408 ص16ج  ،ق1414علامه  کرکی،   ؛327  .،  محقق 
ثانی،  ،  16  .ص  ،8،جق1414  ، ق1418طباطبایی،  ؛  305  .ص  ،4ج  ،ق1413شهید 

 از این شرط تحقق اشاعه و اشتباه در اثر مزج است.  و هدف (55 .ص ،9ج

دیون   -3 در  شرکت  منافعبرخی  درست    و  عمده    دانندینمرا  علت  حصول  و  عدم 
است منافع  در  اینکه    ،اشاعه  سازند    یلهوسبهمگر  مشاع  را  مال  دو  منفعت  صلح 

انتقال    هرکدام  ینکهامثل دیگری  به  را  خود  ملک  منافع  از  )نصف  طباطبایی  دهد 
 (. 511 .، ص2ج ،1392یزدی، 

شرکت در منافع  علاوه  هطبق نظر جدید اشاعه در تحقق شرکت شرط نیست، ب
الاسلام و جواهرالکلام    امری رایج و عرفی است و در کتب معتبری چون شرایع 

است   نیامده  میان  به  آن  از  بنابراسخنی  محقق  ا  ینو  رابطه  این  در    یست نجماعی 
مورد شرکت در دیون نیز دلیل منع    در  (.40-38  ص.، ص ق1431سبحانی تبریزی،  )

ذکر   اشاعه  تحقق  عدم  )کردهرا  حلی،  اند  جق 1414علامه  ص16،   ،.  340) . 
ندانیم  اگر    کهیدرحال تحقق شرکت  را شرط  اشاعه  و  دامتزاج  در  نیز    ونیشرکت 
به معنای اذن در اختلاط دو مال    است.  یرپذ امکان به    قصدبهاگر شرکت  یا  اشاعه 

باشد،   مال  دو  بین  اشاعه  انشاء  یا  امتزاج  با  مشاع  مال  در  تصرف  در  اذن  معنای 
ندارد  توانیم عرفیت  یا  نیست  جاری  ذمی  اموال  در  که  معنای    ،گفت  به  اگر  اما 

سرمایه   در  سودو  قصدبهمساهمت  شرکتاقتسام  باشد،  و  در    زیان  معقول  دیون 
  عنوانبهنحو که یکی از مساهمین طلبی که در ذمه غیر دارد را  عرفی است؛ بدین

سود   شرکت  برای  و  کنند  تجارت  آن  با  و  کند  تقدیم  سرمایه  از   یاورد بجزئی 
تحقق شرکت در دین    اند گفتهبرخی    (،27-24  ص.ص  ،ق1434هاشمی شاهرودی،  )

تملک سهم شریک از    یدرازا به تملیک سهم خود از ما فی الذمه مدیون به شریک  
الذمه مدیون است النبی عن    ین و ا  مافی  در حقیقت معاوضه است و مشمول نهی 



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                               713

بالدین  بیع دین  شودیمالدین  معاوضه  مطلق  به  دارد  انصراف  نبوی  زیرا  و  ، 
تمام    ینکه امثلیات ناهیه از تقسیم دین است  به بیع ندارد، شاهد آن روا  اختصاص

آنچه در ذمه مدیون اول است را به یکی از وراث و تمام آنچه به ذمه مدیون دوم  
به وارث دیگر   )است را  این است    (،243  .، ص1ج  ،ق1409خوئی،  بدهند  پاسخ 

تنزیل است به این معنا که کسی دین دیگری    ،که آنچه در برخی روایات نهی شده
ب بگیرد  را  مدیون  از  سررسید  در  را  دین  تمام  تا  بخرد  کمتر  قیمت  گفتهه    اندو 

است    تواندینمخریدار   کرده  پرداخت  آنچه  از  ،  5ج   ،ق1407کلینی،  )   یردبگبیش 
(، که ربطی به بیع دین به دین ندارد بلکه موضوع آن خرید کالا در مقابل  100  .ص

دین بین وراث هم دلیل بطلان    دین به قیمت کمتر از دین است، در روایات تقسیم
دین است، اما اگر دین بعد از    یفااستبه سبب عدم    طرفیکاحتمال ورود ضرر به  

دین   یفااست تنزیل  از  منع  ظاهر  ونیز  نیست  آن  منع  بر  دلیلی  باشد  تجارت  مقدمه 
در (.  38-32ص.  ، صق1431سبحانی تبریزی،  نشود )حریم ربا است تا ربا محقق  

  یت در مالکمالی جایز است، زیرا اشاعه    هر نوعقانون مدنی نیز شرکت عقدی در  
نیز   عقد شرکت  به    و  ایجاد شود   تواندیمبرمبنای  یا  نیازی  انعقاد صلح  یا  امتزاج 

 (. 30  .، ص2ج  ،1399 ،کاتوزیانندارد )پیمان تملیکی دیگر 
ابدان، شرکت مفاوضه و شرکت    شرکت  فقها شرکت را به چهار قسم شرکت عنان، -4

در    دانندیمتقسیم کرده و تنها شرکت عنان یعنی شرکت در اموال را صحیح    وجوه
،  347  .، ص2، ج1387طوسی،  اند )دهکرباقی موارد اجماع بر بطلان آن را حکایت  

شهید    ؛310  .، ص16ج،  ق1414علامه حلی،    ؛399.  ، ص2، جق1410ابن ادریس،  
،  ق1413، شهید ثانی،  7  .، ص8ج  ، ق1414  محقق کرکی،  ؛143  .ص  ،ق1410اول،  

،  10، ج 1403  ، محقق اردبیلی،198  .، ص4، جق1410  ؛ شهید ثانی،309.  ، ص4ج
 (.  664. ، ص1الف، ج-1392خمینی، موسوی   ؛192. ص

 

اگر طرفین    .نداریم  هاشرکتدلیلی بر بطلان این نوع از    اندگفتهبرخی    وجودینباا
بازگشت آن به    اندگفتهدر مورد شرکت اعمال    تراضی بر آن داشته باشند صحیح است،
که   است  عوض  مقابل  در  عمل  منعی    ازنظربذل  شرع  و  )عقل  اردبیلی،  ندارد  محقق 
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  ها عرفدر برخی از    در اعمال أمری معقول و رایج  شرکت  (.193  .ص  ، 10ج  ، ق1403
دیگر ماهی کمتری    یا نقطهاز رودخانه ماهی زیادتر و در    ی انقطه، برای مثال در  است

توافق   صیادان  دارد،  در    کنندیموجود  پایان    یا نقطههرکس  در  و  شود  صید  مشغول 
  اندگفته  یبرخ  (.65.  ص  ، ق1414موسوی اردبیلی،  باشد )ه  هرچه صید شود برای هم

شرکت    و ازآنجاکه  انددانستهاین است که عمل را مثل منفعت    فقهاوجه منع شرکت نزد  
اعمال   در  شرکت  است  جایز  منافع  و    اولییقطربهدر  است  شاهد    عنوانبهصحیح 

مزارعه    حکمبه و  مساقات  و  مضاربه  در  سرمایه  و  عمل  در  شرکت  به صحت  شارع 
سهم    اند کردهتمسک   ا  طرفیککه  بهکار  نیز  شرکت  درآمد  از  بخشی  و  کار  وست 

قانون مدنی نیز دلیلی    ازنظر(،  39.  ص  ،ق1434هاشمی شاهرودی،  )  یابدیماختصاص  
اینکه موضوع آن م  ،بر بطلان شرکت اعمال وجود ندارد بماند و دو طرف  مگر  جهول 

شرکت دارند، ولی اگر موضوع قرارداد کار معینی باشد که    باهم  ییکارهاچهندانند در  
قانون مدنی قراردادی نافذ است و نیاز    10ثمره آن بین دو طرف تقسیم شود، طبق ماده  

  در حال حاضر با استناد به اصل چهارم قانون اساسی   حال ینبااندارد    گذار قانونبه اذن  
دشوار   آن  )تحقق  ج1399  کاتوزیان،است  نیز    (.32  .، ص2،  وجوه  شرکت  مورد  در 

  ،1395  فیض کاشانی،اند )دانستهبرخی بطلان را نپذیرفته وتراضی را مبنای صحت عقد  
معقد اجماع در بطلان شرکت وجوه مردد است و    اندگفتهنیز    یبرخ  (،430  .، ص2ج

آن  اعتمادقابللذا   حالات  از  برخی  است    نیست،  مضاربه  لذاهمان  است  صحیح    و 
است چون    تأملاستکشاف قول معصوم از آن محل    لذا  (؛20.  ، ص13ج  ،1374حکیم،  )

از   تعبدیه کاشف  نه نصوص  باشد  استدلالیه  مستند مجمعین وجوه عقلیه  ممکن است 
)ی  را اردبیلی،  معصوم  دلیل    ازنظر  (.68.  صق،  1414موسوی  نیز  مدنی  قانون 

وجود    یاکنندهقانع آن  در  نمایندگی  جوهر  ندارد،  وجود  شرکت  این  بطلان  دارد بر 
مفادر  اما  ؛  (32  .، ص2ج  کاتوزیان،) تمام  وشرکت  اقتصادی    هاییتفعالضه که شامل 
غ  یزچهمه  درواقع  شودیم آن مجهول است و موجب    توانینم  شودیم  و ضرر  رر در 

متعلق شرکت لازم نیست که از    طبق نظریه مساهمت در سود ینبنابرا؛ قائل به جواز شد
شرکت مفاوضه و   با  و  اعیان باشد بلکه ایجاد شرکت در اعمال و منافع هم امکان دارد

دارد وجود  آن  بطلان  بر  اجماع  که  هم  دارد  ،وجوه  باید    ؛تفاوت  شرکت  این  در  زیرا 
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این نوع تحلیل  و نیز مقدار سهم هریک از طرفین معین باشد،    هامال مقدار هرکدام از  
بر بطلان شرکت وجوه و مفاوضه نیست ادعائی  بداخل در معقد اجماع  علاوه معقد ه، 

استناد برخی از مجمعین به استدلالات و وجوه   یقو احتمال بهدارد و  اجمال    ،این اجماع
 (.42 .ص  ،ق1434اجماع مدرکی است )هاشمی شاهرودی،    درواقعو است بوده 

 

 های مستحدثهلوازم نظریه در حیطه شرکت. 3-2

انجام    هاشرکت که  کاری  یعنی  آن  موضوع  مبنای  و   دهندیمبر  »مدنی«  گروه  دو  به 
مدنی از بین   ی هاشرکتبا    تجاری   یها شرکت، تفاوت اصلی  شوندیم م  « تقسیتجاری»

در    هاییتمالکرفتن   حقوقی  شخصیت  ایجاد  و  است  تجاری    یها شرکتجزء 
از طریق یافتن    اندیدهکوشبیشتر فقیهان معاصر  .  (29-25  ص.، ص2ج  ،1399  کاتوزیان،)

منصب امامت، انفال، امت، مسجد    از شخصیت حقوقی در احکام شرعی مثل  ییهامثال 
تجارت عن تراض مشروعیت آن را اثبات    و... و با استناد به عمومات وفای به عقود و

  که یدرحال  .(142  .ص  ،ق1431  ی،سبحان،  92  .ص  ،ق1414  یلی،اردب  ی)موسو   کنند
با    یها شرکتتفاوت   ح  یها شرکتتجاری  در شخصیت  نیست،مدنی  در   قوقی  بلکه 

های  آنچه در شرکت  ،دهدیم  ها شرکتاعتبار و امتیازات قانونی است که دولت به این  
سهامی معتبر است، ایجاد یک شخصیت اعتباری و حقوقی که ذمه آن مثل ذمه اشخاص  

که قانونِ دولت،  است    مشترك  گذارییهسرماطرح  یک    ایجاد   بلکه  ،باشد نیست  حقیقی
و   گذارییهسرمارا برای    هایییتصلاحهای دولتی، امتیازات و  ت در ادارهولو بعد از ثب

بازاری آن از قیمت اموال خارجی و    یمتو قمالیت  که    کسب سود به این شرکت بدهد
بیشتر شود،   سهامداران  پول عینی  و  بهادار  اوراق  تجاری  مثل  امتیازات  یا  اعتباری  های 

شود و برای کسانی که از  قانونی به اشخاص داده می  صورتبهو... که از طرف دولت  
بازاری    نفعیذآن   اموال    یجهدرنتو    یداکردهپهستند، مطلوبیت و مرغوبیت  به  بازار  در 

ایجاد شود.  می  یدوفروشخرو    شده یلتبدحقیقی   آنچه  اعتباری    شودیم  پس  مالیت 
متوقف  شرکت  مالیت اعتباری    ،شرکت است نه شخصیت حقوقی که بتواند مالک باشد

نیست. حقوقی  شخصیت  شرکت  هب  بر  برای  مالکیت  فرض  فرض    زمانهمعلاوه  با 
برای   ع   دارانسهامملکیت  غیر  غیر فرضی  احتمالات  با  تنها  که  است  نظیر  عرفی  رفی 
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شود و این احتمالات را هیچ  ود داشته باشند، درست میاینکه مالکانی در طول هم وج
نمی و عرف عقلائی سلیمی  با مسئولیت محدود هم در مورد شرکت  پذیرد.ذوق  های 

... را شرکت و  انحلال ها در  در شرکت و عدم حق آن  دارانسهامآثاری مثل عدم ضمان  
با می همچنین  و  باشد  لازم  و  عهدی  شرکت  عقد  که  اساس  این  بر  از    توان  استفاده 

کنیم که شرکت   که فرض  نیست  این  به  نیازی  و  شروط لازم ضمن عقد درست کرد 
فرض وجود شخصیت    یوانگه  دارد.  دارانسهام ماهیت مالک و مستقل از    خودش یک

و از خصائص و    ندارد  آنربطی به عقد شرکت و مضمون معاملی  اعتباری برای شرکت  
عقد   توافقلوازم  نیست،  و  نفر  چند  نفر  ب  بین  یک    طرح یا    همؤسسیک    تواندیملکه 

و  مالک شرکت باشد    ییتنها بهتجاری را به نام خود ثبت کند یا همه سهام را بخرد و  
گیرد  تجاری شکل می  همؤسس  ،امتیازات مذکور را به او بدهدپذیرفته و  هم آن را    قانون 

باشد کار  در  نفر  دو  بین  عقدی  اینکه  شرکتبرای  بنابراین  ؛  بدون  نوع  این  ها  صحت 
  مومات صحت عقود یا تجارت عن تراض استدلال کردبه مضمون معاملی و ع  توانینم

اعتباری را امضاء کرده    هاییتمالکچنین  برای اثبات مشروعیت آن باید دید آیا شارع  
 (. 35-33ص.  ص ،ق1434)هاشمی شاهرودی،  ؟نه یااست 

 

 ری اسلاميآثار نظریه مساهمت در عملیات بانکدا. 3-2

ی در سود است  مشارکت ابتدای  قصدبهعقد شرکت متقوم  نظریه مساهمت در سود  بر  بنا
زیرا شرکت متعین در اعیان و اموال نیست بلکه در منافع و دیون هم راه دارد،    بنابراین

توان بین دو عمل یا دو  بلکه می  ،امتزاج سرمایه شرط نیستاشاعه و  در تحقق شرکت  
... عقد شرکت منعقد کرد،   یا    توان یمبراین اساس  منفعت یا یک عمل و یک منفعت 

که   کرد  ارائه  بانکداری  نظام  در  مشارکت  عقد  از  جدیدی  از  الگوی  بخش  هردو  در 
 عملیات بانکی یعنی تجهیز و تخصیص منابع کاربرد دارد.

 

 . تجهیز منابع3-3

توان از عقد شرکت در کنار سایر عقود مثل وکالت و قرض  منابع می  در بخش تجهیز
توضیح   کرد.  حساب  ینکهااستفاده  در  منابع  تجهیز  بخش  در  حاضر  حال  های  در 

های مشتریان در  شود و سپردهو جاری از عقد قرض استفاده می  اندازپس  الحسنهقرض
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ها را مالک شده  رض این پول اساس عقد قشود. بانک نیز بر ه بانک داده میقالب قرض ب
داند مصرف کند )البته  تواند آن را در مواردی که صلاح میو ضامن مثل آن است و می

سپرده از  نوع  این  برای  قانون  مواردی  بانک    هایی یتمحدودا  هدر  و  قائل شده است( 
او    یهرزمانموظف است در   به  را  او  پول  اراده کند  اگر در    گرداندیبرمکه مشتری  یا 

پرداخت    چکبا ارائه  مشتری او را به بانک حواله داده    باشد به کسی که   یجار سابح
حسابکند.  می استفاده    بلندمدت و    مدت کوتاه  ی گذارسپردههای  در  وکالت  عقد  از 
ها بانک به وکالت از صاحبان حساب پول ایشان را در  شود. در این نوع از حسابمی

به سودآور  امور  در  اسلامی  عقود  میقالب  را  کار  مبلغی  سود  کسب  از  پس  و  اندازد 
از سود حاصل برداشت کرده و بقیه سود را به نسبت سرمایه خود و    الوکالهحق  عنوانبه

ها را  سرمایه  توانیمحالی که  کند.  صاحبان حساب بین خود و ایشان تقسیم می  سرمایه
کرد جذب  شرکت  عقد  قالب  دارای  بدین  ،در  اما  ندارند  نقد  پول  که  کسانی  که  نحو 

بانک شریک شوند و  هستند که منافعی دارد می  یرمنقولیغاموال   با  توانند آن منافع را 
واسطه این منافع را در اختیار مشتریانی که به    نوانعبهبانک در قالب عقود در تسهیلات  

تقسیم    گذارسپردهآمد آن را بین خود و  دستآن نیاز دارند قرار دهد و چنانچه سودی به
کند. در این حالت بانک از همان اول با مشتری شریک شده و این سرمایه را در امور  

کند و در ضرر نیز هر  تقسیم میو سود حاصل را به نسبت سرمایه   کارانداختهبهسودآور 
را تحمل می باهم ضرر  امتزاج و    هاییهسرمادر    ین ا  ؛ وکننددو  قابلیت  نقدی که  غیر 

  هابانک  شدن سود  المالکمجهول . در این طرح شبهه  است  یر پذ امکاناشاعه ندارند نیز  
نیز رفع  ( https://bahjat.ir؛ https://www.sistani.org/persianاند )کردهکه برخی وارد 

در اصل عقد که مشارکت در سود    یریتأثها  امتزاج یا عدم امتزاج سرمایه  یراز  ،شودیم
 و زیان است ندارد.

 

 تخصیص منابع. 3-4

  شودیمنظریه مساهمت ابتدایی در سود شبهه ربوی بودن قراردادها منتفی    یریکارگبهبا  
مبنای خود عقد شرکت بر سود است و مشتری با بانک در مرحله تجهیز منابع و  زیرا  

می شریک  منابع  تخصیص  مرحله  در  مشتری  با  بانک  لذا  همچنین  ببرد.  سود  تا  شود 



 718                           محمودآبادی زارعي محمد و سید امراله حسیني / ...  سود؛ در ابتدایي مساهمت نظریه 

  گیرد بدون اشکال است مشتری می  دهد و یا سودی که ازسودی که بانک به مشتری می
حیله  و به  فعالیت  نیازی  توجیه  برای  مختلف  و شروط  قیود  به  تمسک  و  های شرعی 

 بانک و مشتری در جهت کسب سود نیست. 
سرمایه    شرط بهنیازی    همچنین اصل  بازگشت  تضمین  جهت  برای شریک  ضمان 

 . دی و قهری نیستعم هاییانو ز هانقصنیازی به الزام شریک به جبران  یا ،نیست
هزینه است  نقدی  غیر  سرمایه  که  مواردی  در  سرمایه  همچنین  از  نگهداری  های 

بی وهمچون  تلف  قهری،  حوادث  از  آن  کردن  بین مه  امتزاج  چون  نیست  لازم  هم   ...
وتنها در سود    نزد خود او باقی بماند  تواندیمشخص  سرمایه شرط نیست، سرمایه هر  

باشند، تضمین    یتدرنها  شریک  برای  از شروطی که در حال حاضر  بسیاری  با حذف 
بازگشت اصل و سود سرمایه در قراردادهای عقد مشارکت وجود دارد و ماهیت آن را  
به عقدی با بازدهی معین تبدیل کرده است، این عقد به ماهیت اصلی خود یعنی عقدی  

 شود. با ماهیت سود غیر معین نزدیک می
های  نک و مشتری برای کسب سود باز است و محدودیتدست بااینکه    نکته دیگر 

که   مضاربه  نظیر  عقود  از  سود    حتما برخی  کسب  به  تجارت  چون  معینی  راه  از  باید 
مشتری با پولی که از    مطلق قرار داد،توان موضوع شرکت را  می  ،پرداخت، وجود ندارد

فقی این سود بین گیرد به کسب سود بپردازد و به نسبت سرمایه یا نسبت توابانک می
تقسیم شود مشتری  و  با  بانک  مقدار سود،    و  و  درصد  اغرر    احتمال تعیین  بین  هم  ز 

 .رودیم
ریسک انتخاب بد،  مشارکت نظیر  یها چالش نظریه مساهمت در سود یری کارگبهبا 

  یسکرتغییر شرایط اقتصادی و    ،های غیرنقدیگذاری سرمایهمشکلات نظارتی، ارزش
زیرا اولا ،    ،یابدیمکاهش    یاو  از بین رفته    (91-87  ص.ص  ،1387نصرآبادی،  شعبانی و  )

در   مشارکت  ایجاد  و    هاییهسرمابرای  تقویم  به  نیازی  نقدی  دقیق    یگذارارزشغیر 
ثانیا  و  نیست  نیست،  سرمایه  اموال لازم  امتزاج  اداره سرمایه  مشک  چون  و  لات نظارت 

 . شودیممرتفع  
که یک شرکت به معنای عام است نیازی به سایر عقود    با تحقق مساهمت در سود

نیست و این موارد را نیز در قالب شرکت به  مثل مضاربه، مزارعه و مساقات  مشارکتی  
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عام   کرد   توانیممعنای  لذا  لحاظ  البته    هاییتمحدودو    هاچالشاز    و  شد،  مبرا  آن 
معنای مساهمه ابتدایی در سود  طراحی و بررسی عملیات بانکی در قالب عقد شرکت به

 .گنجدینمنیاز به تحقیق جداگانه دارد و در این مجال 
 

 گیریبندی و نتیجهجمع

  ، هایهسرماامتزاج  است و نه    مشارکت و مساهمه در سود  قصدبهماهیت و قوام شرکت  
یعنی شرکت  وزیان،  طرفین به اشتراك دو مال در سودکت یعنی التزام  براین اساس شر 

لازمه این تعریف از شرکت عدم اعتبار اشاعه  در معامله با مال نه شرکت در خود مال،  
است شرکت  تحقق  دارد،    در  عمل  حوزه  در  زیادی  آثار  در    ازجملهکه  شرکت  اینکه 

  نیست  هاشرکتنیازی به اثبات شخصیت حقوقی برای  است،    یرپذ امکانمنافع و دیون  
بانکداری اسلامی بدون    توانیمبراین اساس    و برای تحقق  موجود    یهاچالشبستری 

نوینی پیش  های  ظریه افقدر هر دو بخش تجهیز و تخصیص منابع طراحی کرد، این ن
کارشناسان  محققان  روی دیگر    و  و  اسلامی  بانکداری  گ  هاحوزه حوزه  شود، خواهد 

عنوان   تحت  پژوهشی  در  را  مطلب  حیطه    یبازطراحمبانی  تفصیل  در  بانکی  نظام 
 . یماشده  جداگانه پیگیر طوربه مشارکت 
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Abstract 

Creating a long-term economic advantage for companies can not meet the 

expectations of all stakeholders. Therefore, companies have no choice but to move 

towards sustainable development (Equitable distribution of development 

opportunities by considering the long-term time horizon and respecting 

intergenerational and intragenerational justice and various economic, social, 

environmental and business ethics aspects) in order to gain more legitimacy and 

meet the demands of all stakeholders. From the point of view of Islamic teachings, 

as long as a balanced human culture does not rule a society, we can not expect 

development from it.One of the main pillars and components of this development 

and culture is a balanced economy. The purpose of this study is to identify the 

components of the economic dimension of sustainability reporting in Islamic 

texts.To identify the components of the economic dimension of sustainability, 

qualitative content analysis with a semiotic approach was used. The Holy Quran and 

148 volumes of authentic Shiite religious books (Among them are Nahj¬ ol Balagha, 

osul Kafi and Man La Yahzaraho al Faqih) were selected by non-probabilistic 

sampling method by purposeful sampling method of reaching the identifier with the 

sub-branch of sampling from known or famous cases as a sample. Findings showed 

that the components of the economic dimension of sustainability reporting in Islamic 

texts include 18 components and 268 examples. which can be effective for 

standardization in the field of sustainable reporting and disclosure regulations of the 

stock exchange and securites organization teachings and Islamic values. 

Keywords: Islamic Religious Teachings; Sustainable Development; Economic 

Dimension; Semiotics. 
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 766-727. ، صصمقاله پژوهشي 

 بر متون اسلامي گزارشگری توسعه پایدار مبتني  اقتصادی شناسایي معیارهای

 هادر سطح شرکت 
 

 علیرضا رادبین      زاده رسول برادران حسن      مرتضي یوسفي

 زاده دلگشا سعید حسن      پورمحمدعلي ربي 
 

 چکیده 
نفعان  ی ذ  انتظارات تمام  کنندهن ی تأم تواند  ها نمیاقتصادی برای شرکت ازنظر ایجاد مزیت رقابتی  در بلندمدت  

نفعان، راهی جز لزوم های تمامی ذی خواسته نی تأم ها برای کسب مشروعیت بیشتر و  باشد. بنابراین شرکت
  و  بلندمدت  زمانی  افق  گرفتن  در نظر  با  توسعه  هایفرصت  عادلانه  تقسیم)  پایدار   توسعهحرکت به سمت  

نسلی  عدالت  رعایت  اجتماعی،   مختلف   یهاجنبه   و  نسلی  درون  و  بین  اخلاق    یط یمح ست ی ز   اقتصادی،  و 
یک    .ندارند  (وکار کسب  بر  متعادل  انسانی  فرهنگ  تا  اسلامی  تعالیم  دیدگاه  نشود    یاجامعه از  حاکم 
و    یاتوسعه توانیم  نمی  ارکان  از  یکی  و  باشیم  داشته  انتظار  آن  فرهنگ،    یهامؤلفهاز  و  توسعه  این  اصلی 

اقتصادی گزارشگری پایداری در   بعد  یهامؤلفه   . هدف این پژوهش شناختاقتصاد متعادل و متوازن است
شناسایی   برای  است.  اسلامی  رویکرد    یهامؤلفهمتون  با  کیفی  محتوای  تحلیل  از  پایداری  اقتصادی  بعد 

  البلاغه، اصول کافی نهج ازجمله) جلد کتب دینی معتبر شیعه 148شناختی استفاده شد. قرآن کریم و نیز نشانه 
الفقیه( و   یحضره  لا  نمونه  من  روش  نمونهبا  نوع  از  هدفمند  روش  به  غیراحتمالی  به  گیری  رسیدن  گیری 

های پژوهش  یافته  نمونه انتخاب شد.  عنوانبهیا معروف    شدهشناخته گیری از موارد  نمونه  شاخهمعرف با زیر
  مصداق   268و    مؤلفه  18شامل    در متون اسلامی  بعد اقتصادی گزارشگری پایداری  یهامؤلفه نشان داد که  

الزامات    است. و  شرکت  سطح  در  افشا  مقررات  و  پایدار  گزارشگری  حوزه  در  استانداردگذاری  برای  که 
 باشد.  مؤثرتواند های اسلامی میارزش  های دینی و...آموزه بری مبتن سازمان بورس و اوراق بهادار 

 . شناختی نشانه ؛بعد اقتصادی ؛توسعه پایدار  ؛های دینی اسلامآموزه :واژگان کلیدی
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 مقدمه 

نفع  تئوری ذی  شده  مطرحهایی که در خصوص قلمرو و حاکمیت شرکتی  یکی از نظریه

ذی استیا  یحیی  نفعان  و  حاضر  (.  140، ص.  1392پور،  )تفرشی  حال  بحث  در  نیز 

های مختلف ازجمله حقوق،  پیرامون این تئوری همچنان ادامه دارد و اندیشمندان رشته

گذاشته بحث  به  را  آن  خود  منظر  از  حسابداری،  و  مدیریت  و   انداقتصاد،  )باقری 

  سو کیهایی هستند که از  نفعان سازمان گروهذی  یطورکلبه(.  30، ص.  1395صادقیان،  

ها معمولًا شامل  گروه توانند از شرکت تأثیر و از سویی دیگر بر آن تأثیر بگذارند. اینمی

عرضهسرمایه مشتریان،گذاران،  کارکنان،  اتحادیه کنندگان،  محلیرقبا،  نهادهای    های  و 

تواند  (. شرکت زمانی می 54-53، صص.  1386  )زارعی و زارعی،  گذاری هستندقانون

در ارتباط با    ژهیوبهروش مدیریت آن شامل خصوصیات مختلف    آفرینی کند کهارزش

ابعاد اقتصادی، اجتماعی و زیستیکپارچه  ، خواجه  )حاجی علیزاده محیطی باشد سازی 

امیری، و  ص.  1399  حسنی  شرکت  (.96،  نهایی  برای    تنهانهها  هدف  ارزش  ایجاد 

بلکه ایجاد ارزش اقتصادی، زیست  برای کلیه ذیتمحیطی و اجسهامداران،  نفعان  ماعی 

 . (Elkington, 2006, p. 524)نیز است 

  ی هادر حوزههای تجاری در جهان و اهمیت پایداری  با توجه به گسترش فعالیت

و   دانشگاهی  جزء  یاحرفهسازمانی،  پایداری  مقوله  شرکت،  اهداف  ها  نخستین 

)عبدی  قرارگرفته است  شده  موضوع  این  به  کمتری  توجه  ایران  کشور  در  اما  ،  است 

  توسعهدرحال یک کشور    عنوانبه(. از طرفی ایران  23، ص.  1398،  کردستانی و رضازاده

به   دستیابی  دنبال  )قلمی  اندازچشمبه  است  پایدار  هرندیتوسعه  و  عبدالوند   ،، 

ص.  1397 کشورهای    و  ؛ (191،  زمره  نو   توسعهدرحال در  اقتصادی   است ظهور  و 

(Rezaee, Alipour, Faragi, Jamshidi & Ghanbari, 2020, p. 735).    ضرورت لذا

گزارشگری   اقتصادی  منظوربهوجود  محیط  شفافیت  تصمیمشرکت توسعه  و  گیری  ها 

رسد گزارشگری سنتی قادر  نظر میاما به؛  ناپذیر استگذاران انکاربهتر مدیران و سرمایه
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 (& Horish Freemanبه ترسیم جایگاه واقعی شرکت در جامعه، صنعت و بازار نیست

Schaltegger, 2014, p. 330  .)گزارششرکتترتیب  بدین ارائه  با  در  ها  پایداری  های 

توسعه   زمینه  در  هستند  سوی  گام  داریپاتلاش  از  که  فشارهایی  به  و  جامعه    بردارند 

دارد وجود  دهند   محلی  نیاکان،  پاسخ  و  همایون  رحمانی،  ، ص. 1400 )محمودخانی، 

188.) 

  هرچند   دارد،  میلادی  هفتم  قرن  در  اسلام  ایدئولوژی  در  ریشه  پایدار  هتوسع  مفهوم

  اتفاق  این  شد،  برگردانده مدرن  بافت به ایدئولوژی این که زمانی  تا و بیستم قرن تا عملاً

  ازحد شی ب  هاستفاد  و   اسراف  از   را   انسان   حدیث،  و  قرآن  در  اسلام   مثال،  برای   .نیفتاد

کسی که  لذا    .است  فراخوانده  خود  قوانین  از  پیروی  به  را  همه  و  کرده  منع طبیعی  منابع

دیگر تفاوت    مسائل اقتصادی با ادیان  حلیابد که این دین، در  اسلام را بررسی کند، می

متفاوت    علم اقتصاد، مواضع   ژهیوبههای معین،  همسأل  دربارهدارد. ادیان گوناگون گاهی  

به آن   خواهیم بگوییم موضع اسلام به حدی با ادیان دیگر تفاوت دارد کهدارند؛ ولی می

 (. 180-157، صص.  1384)قحف و میرمعزی،  بخشدای ممتاز میچهره

این   مهم  موضوع  خصوص  این  نسبتِ  استدر  پایدار که  توسعه   با حسابداری 

بعد اقتصادی توسعه پایدار در    یهامؤلفه گردد که تعیین و دینی مشخص گردد ادبیاتِ

مربوط به بعد اقتصادی گزارشگری توسعه    یهامؤلفهلذا با افشای  متون دینی کدامند؟  

بیشتر    توانند یمامور شرکتی    نگذارا استی سپایدار، مدیران و   در    ها آنبا افشای هرچه 

اطلاعات    ی هاگزارش که    ی ترشفافمالی،  دهند  قرار  ذینفعان  اختیار  در    ت یدرنهارا 

 .شود  بلندمدتدر   هاشرکتباعث عملکرد پایدار  
 

 مباني نظری  .1

از   طی    یها بحرانپس  تقاضای    2009تا    2007  ی هاسال مالی  افزایش  و  میلادی 

ها، اطلاعات مالی  اطلاعات در مورد شفافیت مالی و گزارشگری شرکت  کنندگان استفاده

نفعان از طریق گزارشگری عملکرد پایدار به ذی  اعتمادقابلشفاف، دقیق و    یرمالیغو  
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از   هرکدام  (. Lang, Lins & Maffett, 2012, p. 732)  است شده  ارائه دسته  این    از 

  ند ینمایمنقش ایفا   ها شرکتهای عملکردی  زا در فرآیندنفعان برکارکردهای شفافیتذی

های  نفعان مختلف انتظارات متفاوتی از یک شرکت دارند بنابراین نقشذی  کهییازآنجا

 .Awaysheh & Klassen, 2010, p)  کنندیم   ایفا  هاشرکتوابط خود با  ر  متفاوتی در

لذا ضرورت نیاز به یک قرارداد اجتماعی بین یک واحد تجاری و ذینفعان آن    ؛(1250

آنچه در محوریت این قرارداد اجتماعی    (.Rubenstein, 1992, p. 204)  مشــهود است

اس  گیردمی  قرار آینده  به  پایداری  یا ندهیآت،  توجه  طریق  از  .  شودیم  هودمش  که 

تحت را  تجاری  واحد  یک  بلندمدت  سودآوری  قرار  پایداری،  باید    دهدیم تأثیر  و 

ش  ی هاییدارا  عنوانبه قلمداد  تجاری  واحد  در  راهبردی  را  مهمی  نقش  پایداری،  ود. 

 .Aras & Croether, 2008, p)  کندیمنفعان ایفا  امید به آینده در ذی  حفظ روحیات و

استمدت  دیگر  سوی  از(.  444   کیفیت   بررسی  هنگام  در  مشروعیت  نظریه  که  ها 

نقش  پایداری  & Mass, Schaltegger)   کندیم  ایفا  را  قدرتمندی  تشریحی  شرکتی 

Crutzen, 2016, p. 241  .)له یوسبه  باید  هاسازمان  که  کندیم  نظریه مشروعیت مطرح  

  خود   سالانه  هایگزارش  در شرکتی  پایداری  به  مربوط  اطلاعات   افشای  دامنه  افزایش

)  گوپاسخ نظریه.  (Abdur Rouf, 2011, p. 21باشند    اطلاعات   که  کندیم   فرض  این 

 و  اطلاعات  به  پاسخ  در  و   داشته  یکدیگر  با  نزدیکی  پیوند  اجتماعی  و  محیطی   اقتصادی،

 ,Moldavska & Welo)  بخشندیم  مشروعیت  آن  هایفعالیت  و  شرکتی  پایداری  عوامل

2016, p. 6 .) 

پایدار،  خصوص  در   پایداریتوسعه  اجتماعی،  گزارشگری  مسئولیت  تعاریف    و 

جانب    متعددی محققانصاحباز  و  حوزه    نظران  عمده   شده  ارائهاین  که    ترین است 

 : است (1)به شرح جدول  هاآن 
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 پایداری و مسئولیت اجتماعي   یگزارشگر  توسعه پایدار، : تعاریف (1)جدول  

 تعریف  نام نویسنده  تاریخ 

 توسعه پایدار 

بدون  توسعه برآورده سازد  نیازهای زمان حال را  برآورده   یهانسل توانایی    آنکهای که  سازی آینده در 

 . (Brundtland Commission, 1987)  نیازهایشان را به خطر اندازد

ذیسازمان و  نیستند.    صرفاًنفعان  ها  خود  اقتصادی  منافع  کردن  حداکثر  دنبال  به   جهیدرنتبه  توجه  با 

های توسعه  ، طراحی و اجرای مدل یطیمحست ی زاجتماعی و    راتی تأثمردم در مورد    روزافزوننگرانی  

سازمان در  مهم  موضوع  یک  به   & Yanez, Uruburu, Moreno)  است  شده  لی تبدها  پایدار 

Lumbreras, 2019, p.64). 
نفعان محیطی در مجاورت مسائل اقتصادی برای ذی امروزه توجه به مسائل اجتماعی، اخلاقی و زیست

در حوزه مسائل مرتبط با مسئولیت اجتماعی، محیطی و    وکارکسب شده است. پایداری   ت یبااهمشرکت  

 .Rezaee, lipour, Faraji & Jamshidi, 202. pای در دنیا یافته است )حاکمیت شرکتی توجه ویژه

740 .) 

 گزارشگری پایدار 

عملکرد و اثرات کلیدی چه مثبت و چه منفی   یرساناطلاع کلیدی برای    سکویگزارش پایداری یک  

 . (Manes, Tiron, Nicolo & Zanellato, 2018, p.14)  است

اقتصادی  مالی   عملکرد  بهبود  بر  ریتأث  بر  علاوه  بلندمدت  در  پایداری  گزارشگری  افزایش  و  واحدهای 

به  اعتماد  شی برافزا  رقابتی  مزایای )  مؤثر  نیز  نفعانذی  با  قوی  ارتباط  برقراری  عمومی  کردلو،  است 

 (. 167.  ص ،1396زاده، و محمدی،  رحیم

 مسئولیت اجتماعی 

یک شرکت در    شده  رفتهی پذپذیری اجتماعی شامل عملکردها، فرآیندهای سازمانی و تعهدات  مسئولیت

 . ( (Galbreath. 2010, p.418است  نفعان خود قبال اجتماع یا ذی

نمونه  مسئولیت برای  دارد؛  جامعه  برای  بسیاری  منافع  اجتماعی  تحمیل   باعثپذیری  از  جلوگیری 

بهرههای شرکتهزینه و  طبیعی  منابع  آلودگی، مصرف  )مانند  افراد  ها  از  جامعه نینشه یحاشکشی  بر   )  

 (. 43، ص.  1396پور، شود )کاظم می
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سنتی   مالی  پاسخ  تنها نهگزارشگری  برای  را  کاملی  فعالیتاطلاعات  های  گویی 

اختیار نمی اقتصادی و ارزش  تجاری در  ارائه کافی و مناسب عملکرد  از  گذارد، حتی 

است ناتوان  نیز  شرکت  یک  مهتری،    تجاری  و  ص.  1397)ستایش  در   لذا  (.86، 

حوزه سال  در  را  زیادی  توجهات  پایداری  گزارشگری  و  حسابداری  اخیر  های 

 .Schaltegger, Gibassier & Zvezdiv, 2013, p)  حسابداری به خود جلب کرده است

ایرانی همانند شرکتگزارشگری پایداری شرکت  .(7 کشورهای آسیایی    های سایرهای 

در سطح پایینی بوده و نیاز به بهبود بسیاری در افشاء موارد مربوط به حاکمیت شرکتی، 

زیست  ،اقتصادی  وضعیت و  اصلی  اجتماعی  اجزاء  موارد  این  البته  که  است  محیطی 

 (. 1، ص. 1397 ،مهدنیا، گرگر و بنی، طالب)خوزین پایداری هستند

  علت   از  وی  کردن  آگاه  و  انسان  در  مسئولیت حس  ایجاد  دنبال   به  از طرفی اسلام 

  ه توسع   هفلسف  .هستند  اسلام  قوانین طبیعی  هنتیج  همه  ها نیا  و  است  خویش  خلقت

اجتماع   اقتصاد  ،ستیز طیمح  ابعاد  بین  تعادل  ایجاد  شامل  اسلام،  نگاه  از  پایدار   و 

  تعادل  به  اقتصاد، رسیدن   مطلوبیت   ، کنندهمصرف  رفاه  پایدارتعادل   هتوسع.  است  شدهانیب

اجتماعی  که   فعال   اجتماعی  مدل   و  ادیبندانش  تکامل   قالب  در  شناختی بوم   را   عدالت 

 (.94، ص. 1395)رحیمی،  کندیم تبیین

  یابد که این دین، در حل مسائل اقتصادی با ادیانکسی که اسلام را بررسی کند، می

گاهی   گوناگون  ادیان  دارد.  تفاوت  معین،  ه مسأل  دربارهدیگر  اقتصاد،    ژهیوبه های  علم 

می  مواضع ولی  دارند؛  بهمتفاوت  اسلام  موضع  بگوییم  دیگر  خواهیم  ادیان  با  حدی 

دو   باملاحظهبخشد. این چهره ممتاز دین اسلام  ای ممتاز میبه آن چهره  دارد که  تفاوت

شود. هر یک از این دو مسأله دارای فروع و تفصیلاتی  برای ما روشن می  اجمالی   مسأله

از  است عبارتند  و  الف(    :که  تشریعات  و  توجیهات  و  مبادی  از  بسیاری  مقدار  وجود 

. این نظام چارچوب کاملی که  آوردیم را پدید    ممتازی  احکام که ناگزیر نظام اقتصادی 

را در جهت معین و مطلوب سوق    شود و آنبر رفتار اقتصادی محیط است شمرده می
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دهند که به  می  های عینی را ارائه ، دادهدرمجموعوجود سخنان متعددی که    (ب  .دهدیم

بسیاری از    هر بردارندت دن قرآن و س.  کندها کمک میافراد و گروه  فهم رفتار اقتصادی

  ها آنکه در اقتصاد  ییهاگزاره؛ کنندیم که به تحلیل اقتصادی کمک  اندیوصف هایگزاره

 (.159، ص. 1384معزی، حف و میر)ق  نامیمرا قوانین علمی می
 

 تحقیق   الؤس. 1-1

آن   به  اسلامی  متون  در  که  می   شدهاشارهمعیارهایی  بعد    عنوان بهتواند  و  جدید  معیار 

 قرار بگیرد کدامند؟   موردتوجهاقتصادی گزارشگری توسعه پایدار  

 

 پیشینه پژوهش  .2

ضمن استفاده  «،    بر محور عدالت  داری توسعه پا  ای با عنوان »در مقاله(  1386فر )فراهانی

می اعلام  روایات  و  آیات  موهبتاز  گروهدارد  یا  افراد  برای  الهی  نسلهای  و  های ها 

ها  های گوناگون هدف خلقت این نعمتها در نسلخاصی خلق نشده بلکه همه انسان

 .هستند

  ت ی مسئول  یافشا   ریتأثای با عنوان »در مقاله(  1397زاده و حقیقت )کردستانی، قادر

مع  یاجتماع ارز  یاقتصاد   ،یحسابدار  ی ارهایبر  بازار  شرکت  یاب یو  «،  ها¬عملکرد 

شرکت   یهامؤلفه اجتماعی  مسئولیت  افشای  مشتریان  پاسخبعد  را  نیاز  ها  به  گویی 

بعد محصولات و    یهامؤلفهو سلامت مشتریان و نیز    یمند تیرضامشتریان، شکایت،  

سهم   و  محصول  توسعه  محصول،  سلامت  و  ایمنی  کیفیت  را  پایدار  توسعه  خدمات 

 اند. بازار، خدمات پس از فروش و توقف تولید استخراج کرده

) معصومی، صالح کلایی  زرین  ذبیحی  و  مقاله(  1397نژاد  »در  عنوان  با    ی بررسای 

  یی دارو  یها-شرکت  یداری پا  یگزارشگر  زانیبر م  یسازماناز عوامل درون  یبرخ  ریتأث

، توزیع  یسودآورنشان دادند که متغیرهای  «،  در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهی پذ 
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مثبت و    ر یتأثها  شرکت   ی بر میزان گزارشگری پایداریمالکیت و سطح پیچیدگی تجار

 معناداری دارد.

و صالح )امین  در  1399نژاد  عنوان  ای  مقاله(    بر  شرکتی  پایداری  عملکرد  تأثیر»با 

عمر  در  اقتصادی  افزودهارزش چرخه  هر  «،شرکت  طی  که  رسیدند  نتیجه  این    چه  به 

  کسب   رقابتی،  مزیت  ایجاد  منظوربه  ،شوندیم  ترکینزد  بلوغ  و  رشد  مرحله  به  هاشرکت

  این   آورده و  روی   پایداری   اقدامات  به  منابع   از  بهینه   استفاده  نیز  و  اجتماعی   مشروعیت 

 .شود یم هاشرکت برای  اقتصادی افزودهارزش ایجاد  موجب  امر

برادران   زینالی،  )  بادآورو    زادهحسنعباسی،  عنوان  ای  مقالهدر    ( 1400نهندی  با 

فاز  لیتحل» حسابدار  یافشا  یشکاف  به  مربوط  پا  ی اطلاعات  رو  داریتوسعه   کردیبا 

ا  ختهیآم برنامه  یها مؤلفه  «،رانیدر  منفعت  و  هزینه  افشای  شامل  را  اقتصادی  های  بعد 

مدیریت ریسک واحد    کپارچهیهای مالیاتی، افشای چارچوب  شرکت، افشای مشارکت

های رقیب، افشای اطلاعاتی در خصوص  جاری با شرکتهای تاقتصادی، افشای توافق

سهام به  متعلق  سود  تقسیم  پیشنهاد  افشای  و  شرکت  محصولات  معرفی  توسعه  داران 

 .اندکرده

( جهانشاد  و  برا»(  1400پورخانی  الگو  پا  ی ارائه  ارز  ی شرکت  یدار یافشاء    یابی و 

تئور با  مرتبط  از    ی هامؤلفه«،  آن  یبرگزارشگر   تیمشروع  ی عوامل  شرکتی  پایداری 

شامل  جنبه را  اقتصادی  و  ماقتصادی    افزودهارزشافشاء  های  تولید  ، شدهعی توزستقیم 

  توجه قابلتأثیرات اقتصادی غیرمستقیم  ،  پشتیبانی  های زیربنایی و خدماتگذاریسرمایه

فساد و   محلی   کنندگان نیتأمهای  هزینهت  بنس خطر  با  مرتبط  عملیات  معرفی    ارزیابی 

 .اندکرده
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  و   کنندگانعد اقتصادی را مصرف ُ  ب  یها مؤلفه  م(2011)  1دیوان محاسبات آمریکا 

اقتصاد جهانی معرفی کرده    و  دولت  پول،  و  مالیه  آن،  زیرساخت  و  ونقلحمل  استخدام،

 است. 

رانتالاسونیلا و  یوکو  نصیری،  فناوری م2019)  2،  بین  ارتباط  بررسی  به  های  ( 

و   پرداختهوشمند  شرکتی  فناوریا هپایداری  که  داد  نشان  پژوهش  این  نتایج  های  ند. 

 . عد اقتصادی پایداری شرکتی داردهوشمند اثر مستقیمی بر ب 

رادونبادیا و  سراتس  ارزیابی  م2020)  3،  به  جنبه  سرمایه  یهاطرح(  از  گذاری 

بیان و  پرداخته  اجتماعی  از    کنند یم  مسئولیت  سئولیت  م  یها نقش  نیترمهمیکی 

از   ناشی  اثرات منفی  که در حوزه  شرکت  یها یگذار هیسرمااجتماعی، کاهش  ها است 

و  سم دارند  قرار  اجتماعی  انجام    غالباًئولیت  سرمایه  یهاطرحمستلزم  گذاری  خاص 

به حداکثر رساندن ارزش    یجا به، بهبود پایداری شرکت  هاطرحاست. هدف اصلی این  

 مالی است. 

پژوهش  شودیمطور که ملاحظه  همان اقتصادی  ب   یهامؤلفه،  شدهانجامهای  در  عد 

خبرگان   از  نظر  اخذ  طریق  از  پایدار  حاضر    شده  یبررستوسعه  پژوهش  در  است. 

ب  اقتصادیمعیارهای  اسلامی  گزارشگری    عد  متون  بررسی  طریق  از  پایدار  توسعه 

 گردیده است. استخراج 
 

 شناسي پژوهش روش .3

و به   استردی  کارب  کیفی، توصیفی و  یقاتقدف آن، از نوع تحوجه به هاین تحقیق با ت 

  بریمبتن تحلیل محتوا کیفی    از روشش  همین منظور، با توجه به موضوع و هدف پژوه

نشانه   است.  شده  استفاده  شناختینشانه از روشتحلیل  یکی  کیفی  شناختی  تحلیل  های 

های اثر با اتکا به جهان متن  ها و نشانه در پی کشف و خوانش روابط میان نظام  واست  

 
1. U.S. Government Accountability Office 
2. Saunila, Nasiri, Ukko & Rantala 
3. Badia, Serrats, & Rodon 
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مهم و  معانی  است  دریافتن  آن  هدف  نشانههازبانترین  و  رمزها  و ،  )جمالی  هاست 

 .(49، ص. 1397شیخی، 

گیری  که با استفاده از نمونه  استن پژوهش متون اسلامی  در ای  موردمطالعهجامعه  

نمونه  یاحتمالر یغ نوع  از  هدفمند  روش  با  به  معرف  به  رسیدن    رشاخه یزگیری 

موارد    یریگنمونه و  شدهشناختهاز  قرآن  معروف،  شامل   148 یا  اسلامی  متون    جلد 

گیری از موارد  نمونه  نمونه انتخاب گردیده است.  عنوان به  سایر کتب معتبر  و  البلاغه نهج

آن    شدهشناخته در  که  است  روشی  معروف  کلیدی    ازنظریا  مطلع  یا  متخصص  یک 

گیرد که پژوهشگر اطلاعات کافی در مورد  قرار می مورداستفادهشود و زمانی  می استفاده

)خنیفر و    متکی باشد بایست به نظر متخصصان در این زمینه  انتخاب نمونه ندارد و می

پژوهش،  1397مسلمی،   این  در  نمونه  انتخاب  برای  کلیدی  و  مطلع  متخصصین  لذا   .)

نیز مشاور که     هستند از اساتید حوزه علوم دینی    هر دواساتید محترم راهنمای دوم و 

با توجه به جایگاه قرآن و    عنوانبهسندیت این منبع    .انتخاب گردیده است مبنای کار 

دینی    البلاغهنهج  متون  سایر    قرارگرفته  موردمطالعهکامل    طوربهدر  مورد  در  فقط  و 

 است.  شده استفادهمتخصصان دینی برای انتخاب نمونه   ازنظراحادیث 

جمع برای  لذا  است  کیفی  مطالعات  زمره  در  پژوهش  این  اینکه  به  توجه  آوری  با 

الاحادیث استفاده گردیده است. از طرفی دو روش اکسل و جامع  یافزارها نرمها از  داده

پژوهش   این  در  و محوری  باز  با  گرفته  قرار   مورداستفادهکدگذاری   از استفاده است. 

مفهوم کدگذاری  از ازآنپس و کشف هاداده در آن ابعاد و هاویژگی و ییشناسا هاباز 

و  )کرمی  شودمی  ساخته هامقوله مشابه مفاهیم طریق مرادی  ، ص.  1398،  زادهتوکلی، 

 با هاآن مشخصات ابعاد و  به توجه با را هامقوله  ریز و هامقوله  محوری، (. کدگذاری59

 (275، ص. 1399  نیا، سعیدی و محترم،سعید، )بوستانی سازدمی مرتبط یکدیگر

 : است صورتنیبد چگونگی اجرای این پژوهش 
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)مصداق مطالعه .1 کریم  قرآن  آیات  استخراج  با  و  مرتبط  اقتصادی    عدب   مؤلفهها( 

 باز.  یکدگذار شناختی و های نشانه گزارشگری توسعه پایدار با استفاده از روش

ها( مرتبط با  البلاغه )مصداقهای نهجها و نامهتمو استخراج خطب، حک  مطالعه .2

روش  اقتصادی  بعد  مؤلفه از  استفاده  با  پایدار  توسعه  نشانه  گزارشگری  های 

 باز.  یکدگذار شناختی و 

های نامرتبط )آیات  متخصصین دینی و حذف کردن برخی مصداق   ازنظراستفاده   .3

ها  اقتصادی توسعه پایدار( و اضافه کردن برخی مصداقبعد  و احادیثی نامرتبط با  

 اقتصادی توسعه پایدار(. بعد)آیات و احادیث مرتبط با 

مصداقدسته .4 از  بندی  استخراجی  و  های  کریم  نامه  البلاغهنهجقرآن    ها، )آیات، 

  های فرعی اولیه( از روی اولیه )مقوله  یها مؤلفهها( و استخراج  ها و حکمتخطبه

 باز. یکدگذار ها با استفاده از روش  دسته

5. ( نمونه  کتب  موضوعی  فهرست  و    رازیغبهمطالعه  کریم  که    البلاغهنهجقرآن 

آن استخراج    قرار  موردمطالعهکامل    طور بهها  محتوای  و  است(    ی ها مؤلفهگرفته 

روش  مقوله)  دیجد از  استفاده  با  دینی  متخصصان  نظر  زیر  جدید(  فرعی  های 

 باز.  یکدگذار

 های فرعی. بندی مجدد مقولهاستخراجی و طبقه یها مؤلفهبازنگری کلیه  .6

قرآن،    شدهاستخراجنهایی    یها مؤلفهجستجوی   .7 نمو  البلاغهنهجاز  کتب    نه و 

جامع الاحادیث و استخراج احادیث مربوط    افزارنرمهای فرعی نهایی( در  )مقوله

 ها(.)مصداق هامؤلفه به آن

)مقوله  یها مؤلفه  ی بنددسته .8 استخراج  نهایی  و  فرعی(  با    یهامقولههای  اصلی 

 محوری.  یکدگذاراستفاده از روش 
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 های پژوهش یافته -4

سال اخیر  در  ذیهای  شرکتنارضایتی  الزامی  مالی  گزارشگری  از  به  نفعان  منجر  ها، 

گردیده   پایدار  توسعه  گزارشگری  قالب  در  جامع  اطلاعات  تهیه  برای  تقاضا  افزایش 

است. راهبرد افشای اطلاعات نقش مهمی را در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران  

نفعان به مدیران را بالا ببرد. لذا در  تواند سطح اعتماد ذیو می  کندیمنفعان ایفا  و ذی

با    اقتصادیبعد    یهامؤلفهاین پژوهش به شناسایی     بر   دیتأکگزارشگری توسعه پایدار 

ذی مشروعیت  و    نفعاننظریه  پژوهش    شده  پرداختهنظریه  این  راستا  همین  در  است. 

ن دینی نموده گزارشگری توسعه پایدار در متو  اقتصادیبعد    یهامؤلفهاقدام به شناسایی  

 شناسایی گردیده است.  مؤلفه  20است که براساس نتایج تحقیق  

 

 عد اقتصادی گزارشگری توسعه پایدار بُ مفاهیم، مقوله فرعي و اصلي: (2)  جدول

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 

اجتناب از 

 ی اندوزثروت 

سوره معارج،    -  18سوره معارج، آیه    -  37سوره سبا، آیه  

 . 19آیه 

سوره نوح،    -  36سوره انفال، آیه    -  24سوره لقمان، آیه  

 . 12آیه 

 . 58البلاغه، حکمت  نهج -  56البلاغه، حکمت  نهج

 . 254البلاغه، حکمت  نهج - 196البلاغه، حکمت  نهج

 . 342البلاغه، حکمت  نهج - 316البلاغه، حکمت  نهج

 . 115البلاغه، خطیه  نهج

، ص.  1، ج)ع(، تحف العقول، ابن ش عبه حَرّانیامام صادق

 . 605  ، ص.1، ترجمه جنتی، ج377

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 

اجتناب از 

 ی اندوزثروت 

  ، ص.72، جباقر مجلسی)ع(، بحارالأنوار، محمد امام صادق

 . 215  ، ص.72ای، ج، ترجمه کمر 345

علی تحف امام  حَرّانی)ع(،  ش عبه  ابن  جالعقول،  ص. 1،   ،  



 740مرتضي یوسفي و دیگران                            / ... داریتوسعه پا یگزارشگر یاقتصاد  یارهایمع یيشناسا 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

 . 383 ، ص.1، جزادهحسن ، ترجمه 221

)ص(، عدة الداعی، احمد بن محمد بن فهد  حضرت محمد

 . 173 ، ص.1بندگی و نیایش، ج، آیین102، ص. 1، جحلی

 انفاق در راه خدا 

سوره بقره،    -  195سوره بقره، آیه    -  177سوره بقره، آیه  

 . 215آیه 

سوره بقره،    -  245سوره بقره، آیه    -  219سوره بقره، آیه  

 . 261آیه 

سوره بقره،    -  265سوره بقره، آیه    -  262سوره بقره، آیه  

 . 267آیه 

سوره بقره،    -  271سوره بقره، آیه    -  270سوره بقره، آیه  

 . 272آیه 

آیه   بقره،  آیه    -  273سوره  بقره،  سوره    -  274سوره 

 . 17، آیه عمرانآل 

 . 134، آیه عمرانآل سوره  - 92، آیه عمرانآل سوره 

آیه   نساء،  آیه    -  39سوره  انفال،  توبه،    -  60سوره  سوره 

 . 34آیه 

سوره توبه، آیه    -  54سوره توبه، آیه    -  53سوره توبه، آیه  

67 . 

سوره ابراهیم،    -  99سوره توبه، آیه    -  92توبه، آیه  سوره  

 31آیه 

سوره اسراء،    -  29سوره اسراء، آیه    -  75سوره نحل، آیه  

 . 100آیه 

سوره فرقان، آیه    - 22سوره نور، آیه   -  35سوره حج، آیه 

67 . 

سوره سبا،   - 16سوره سجده، آیه    -  54سوره قصص، آیه  



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                               741

 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

 . 39آیه 

سوره شوری،    -  47سوره یس، آیه    -  29سوره فاطر، آیه  

 . 38آیه 

آیه   محمد،  آیه    -  36سوره  محمد،  سوره    -  38سوره 

 . 7حدید، آیه  

آیه   حدید،  آیه    -  10سوره  حدید،  سوره    -  11سوره 

 . 18حدید، آیه  

آیه  سوره   آیه    -  91منافقون،  تعابن،  سوره    -  16سوره 

 . 20مزمل، آیه 

 . 3سوره انفال، آیه   - 1سوره انفال، آیه   - 5سوره لیل، آیه  

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 
 انفاق در راه خدا 

آیه   لیل،  شماره  نهج   -  18سوره  نامه    –  31البلاغه، 

 . 142البلاغه، خطیه  نهج 

 . 126البلاغه، خطیه نهج - 123البلاغه، حکمت  نهج

،  4، ج )ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام صادق

 . 89  ، ص.4، فروع کافی، ج32ص. 

، ص.  64، جباقر مجلسی)ع(، بحار الأنوار، محمد امام کاظم

 . 248  ، ص.64ای، ج، ترجمه کمره 313

علی حَرّانیامام  ش عبه  ابن  العقول،  تحف  ج)ع(،  ، ص.  1، 

 . 181 ، ص.1، ترجمه جعفری، ج199

باقر نیشابوری  روضه)ع(،  امام  فتال  جالواعظین،  ، ص.  2، 

 . 543 ، ص.2، ترجمه مهدوی دامغانی، ج339

، ص.  1، ج)ص(، کشف الیقین، علامه حلیحضرت محمد 

 . 233  ، ص.1، ترجمه آژیر، ج 226

طبرسی فضل  بن  الأخلاق، حسن  مکارم  ،  امام صادق)ع(، 

 . 411 ، ص.1، ترجمه میرباقری، ج 433، ص.  1ج



 742مرتضي یوسفي و دیگران                            / ... داریتوسعه پا یگزارشگر یاقتصاد  یارهایمع یيشناسا 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

باقر)ع(، من لا الفقیه، شیخ صدوقامام  ، ص.  2، ج یحضره 

 . 310 ، ص.2، ترجمه بلاغی و غفاری، ج 10

صادق صدوقامام  شیخ  الفقیه،  یحضره  لا  من  ج)ع(،   ،4  ،

 . 376  ، ص.4مه بلاغی و غفاری، ج، ترج418ص. 

، ص.  15، جعاملی)ع(، وسائل الشیعة، شیخ حر  امام صادق

 . 40  ، ص.15، ترجمه افراسیابی، ج189

محمد  عاملیحضرت  حر  شیخ  الشیعة،  وسائل  ، )ص(، 

 . 155 ، ص.15، ترجمه افراسیابی، ج284، ص. 15ج

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 

 بخشیدن اموال 

)ص(، إرشاد القلوب، حسن بن ابی الحسن  حضرت محمد

 . 448  ، ص.1رضایی، ج، ترجمه 192، ص. 1، جدیلمی

صادق محمد امام  الأنوار،  بحار  مجلسی)ع(،  جباقر   ،75  ،

 . 185 ، ص.75، ترجمه خسروی، ج207ص. 

عسگری  حسن  محمد امام  الأنوار،  بحار  مجلسی)ع(،  ،  باقر 

 . 324 ، ص.75، ترجمه خسروی، ج380، ص. 75ج

باقر عاملیامام  حر  شیخ  الشیعة،  وسائل  ، ص.  15، ج)ع(، 

 . 30  ، ص.15، ترجمه افراسیابی، ج181

کاظم  صدوقامام  شیخ  الخصال،  ج)ع(،  ص.1،   ،  336  ،

 . 298 ، ص.1ای، جترجمه کمره 

 پرداخت زکات 

سوره بقره، آیه    -  83سوره بقره، آیه    -  43سوره بقره، آیه  

110 . 

سوره مائده،    -  77سوره نساء، آیه    -  277سوره بقره، آیه  

 . 12آیه 

آیه   مائده،  آیه    -  55سوره  اعراف،  سوره    -  156سوره 

 . 5توبه، آیه 

سوره توبه، آیه    -  18سوره توبه، آیه    -  11سوره توبه، آیه  



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                               743

 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

59 . 

سوره مریم،    -  103سوره توبه، آیه    -  71سوره توبه، آیه  

 . 31آیه 

آیه   مریم،  آیه    -  55سوره  انبیاء،  سوره حج،    -  73سوره 

 . 41آیه 

سوره نور، آیه    -  37سوره نور، آیه    -  4نون، آیه  مومسوره  

56 . 

سوره لقمان، آیه    -  39سوره روم، آیه    -  3سوره نمل، آیه  

4 . 

آیه   احزاب،  آیه    -  33سوره  فصلت،  سوره    -  6سوره 

 . 7فصلت، آیه 

البلاغه،  نهج  -  20سوره مزمل، آیه    -  13سوره مجادله، آیه  

 . 25نامه 

 . 67البلاغه، نامه نهج  -  21البلاغه، نامه نهج

 . 136البلاغه، حکمت  نهج - 6البلاغه، حکمت  نهج

 . 211البلاغه، حکمت  نهج - 146البلاغه، حکمت  نهج

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 
 پرداخت زکات 

 . 232البلاغه، خطیه نهج -  199البلاغه، خطیه  نهج

 . 142البلاغه، خطیه نهج - 252البلاغه، حکمت  نهج

 . 192البلاغه، خطیه  نهج

علی جامام  مفید،  شیخ  الأمالی،  ترجمه  233، ص.  1)ع(،   ،

 . 260  ، ص.1استادولی، ج

رضا مفیدامام  شیخ  الأمالی،  ج )ع(،  ترجمه  310، ص.  1،   ،

 . 353  ، ص.1استادولی، ج

صادق صدوقامام  شیخ  التوحید،  ج)ع(،  ص.  1،   ،22  ،

 . 13  ، ص.1جعفری، ج ترجمه 



 744مرتضي یوسفي و دیگران                            / ... داریتوسعه پا یگزارشگر یاقتصاد  یارهایمع یيشناسا 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

صادق صدوقامام  شیخ  الخصال،  ج)ع(،  ص.2،   ،  421  ،

 . 188 ، ص.2ای، جترجمه کمره 

باقر اهوازیامام  بن سعید کوفی  الزهد، حسین  ،  1، ج)ع(، 

 . 41  ، ص.1چیست؟، ج  اشفه یوظ، زاهد کیست؟ 13 ص.

باقر اسحاقامام  بن  یعقوب  بن  محمد  الکافی،  ج)ع(،   ،2  ،

 . 33 ، ص. 2ترجمه مصطفوی، ج ، 21ص. 

، 3ج  ،)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقام صادقام

 . 541 ، ص. 3، فروع کافی، ج241ص. 

  ، ص. 71، جباقر مجلسی)ع(، بحار الأنوار، محمد امام علی

 . 142  ، ص.71ای، ج، ترجمه کمره 223

عسگری  حسن  محمد امام  الأنوار،  بحار  مجلسی)ع(،  ،  باقر 

 . 147  ، ص.71ای، ج، ترجمه کمره 228 ، ص. 71ج

صادق محمد امام  الأنوار،  بحار  مجلسی)ع(،  جباقر   ،75  ،

 . 235 ، ص.75، ترجمه خسروی، ج268ص. 

،  2، جلد   امام صادق )ع(، روضة الواعظین، فتال نیشابوری

 567، صفحه 2، ترجمه مهدوی دامغانی، جلد 356صفحه 

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 
 پرداخت زکات 

محمد  نیشابوریحضرت  فتال  الواعظین،  روضة  ، )ص(، 

 . 569  ، ص.2، ترجمه مهدوی دامغانی، ج356، ص.  2ج

،  453، ص.  2، ج)ع(، علل الشرایع، شیخ صدوقامام صادق

 . 451  ، ص.2ترجمه ذهنى تهرانى، ج 

رضا شیخ صدوق،امام  الأخبار،  عیون  ،  88، ص.  2ج  )ع(، 

 . 169  ، ص.2ترجمه روغنی قزوینی، ج

لا من  صادق)ع(،  صدوقامام  شیخ  الفقیه،  ج یحضره   ،2 ،

 . 306 ، ص.2، ترجمه بلاغی و غفاری، ج 7ص. 



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                               745

 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

 صدقه پرداخت 

سوره مجادله،    -  79سوره توبه، آیه    -  276سوره بقره، آیه  

 . 12آیه 

 . 7البلاغه، حکمت  نهج - 13سوره مجادله، آیه 

 . 146البلاغه، حکمت  نهج - 137البلاغه، حکمت  نهج

 . 110البلاغه، خطیه نهج - 258البلاغه، حکمت  نهج

، ترجمه  676  ، ص. 1، جامام باقر)ع(، الأمالی، شیخ طوسی

 . 661  ، ص.1، جزادهحسن 

،  8، ج)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام کاظم 

 . 147  ، ص.8محلاتی، ج ، ترجمه رسولی 314ص. 

باقر اسحاقامام  بن  یعقوب  بن  محمد  الکافی،  ج)ع(،   ،2  ،

 . 38 ، ص. 2، ترجمه مصطفوی، ج 23ص. 

، 6ج  ،)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام صادق

 . 77  ، ص.6، فروع کافی، ج27 ص.

،  7، ج امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 374 ، ص. 7کافی، ج، فروع 153ص. 

،  7، ج)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام کاظم 

 . 375 ، ص. 7، فروع کافی، ج153ص. 

،  4امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق، ج 

 . 24  ، ص.4، فروع کافی، ج3ص. 

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 
 صدقه پرداخت 

بن   محمد  الکافی،  محمد)ص(،  بن  حضرت  یعقوب 

 . 63  ، ص.4، فروع کافی، ج20، ص. 4، جاسحاق

بن   یعقوب  بن  محمد  الکافی،  محمد)ص(،  حضرت 

 . 67  ، ص.4، فروع کافی، ج22، ص. 4، جاسحاق

اسحاق بن  یعقوب  بن  محمد  الکافی،  علی)ع(،  ،  4، جامام 

 . 144  ، ص.4، فروع کافی، ج57ص. 
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 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

  ، ص. 64، ج باقر مجلسیمحمد )ع(، بحار الأنوار،  امام سجاد

 . 231  ، ص.64ای، ج، ترجمه کمره 293

،  امام صادق)ع(، عدة الداعی، احمد بن محمد بن فهد حلی

آیین102ص.    ،1ج ترجمه  ج،  نیایش،  و  ص. 1بندگی   ،  

172 . 

محمد بن  حضرت  حسن  بن  علی  الأنوار،  مشکاة  )ص(، 

هوشمند،  ، ترجمه محمدی و 285، ص. 1، جفضل طبرسی

 . 605  ، ص.1ج

، ص.  2، ج )ع(، من لا یحضره الفقیه، شیخ صدوقامام رضا

 . 118 ، ص.2، ترجمه بلاغی و غفاری، ج258

صادق لاامام  من  صدوق)ع(،  شیخ  الفقیه،  ج یحضره   ،2 ،

 . 115  ، ص.2، ترجمه بلاغی و غفاری، ج256ص. 

 پرداخت مالیات

،  5، ج یعقوب بن اسحاقامام صادق)ع(، الکافی، محمد بن  

 . 516 ، ص. 5، فروع کافی، ج224ص. 

، ترجمه  283  ، ص.1، جامام علی)ع(، الأمالی، شیخ صدوق

 . 283 ، ص.1ای، جکمره 

باقر صدوقامام  شیخ  الخصال،  ج)ع(،  ص.2،   ،  403  ،

 . 166 ، ص.2ای، جترجمه کمره 

بن   سعید  بن  محمد  بن  ابراهیم  الغارات،  علی)ع(،  امام 

  ، ص. 2، ترجمه آیتی، ج522، ص.  2، جهلال ثقفی کوفی

197 . 

،  5، ج )ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام صادق

 . 625 ، ص. 5فی، ج، فروع کا269 ص.

مسئولیت  

 هابنگاهاجتماعی 
 پرداخت مالیات

،  5، ج امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 631 ، ص. 5، فروع کافی، ج271ص. 



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                               747

 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

،  1، جامام هادی)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 503 ، ص.1، ترجمه مصطفوی، ج547ص. 

اسحاقم رضااما بن  یعقوب  بن  محمد  الکافی،  ، 3، ج)ع(، 

 . 550 ، ص. 3، فروع کافی، ج512ص. 

،  امام علی)ع(، إرشاد القلوب، حسن بن ابی الحسن دیلمی

 . 260 ، ص.2رضایی، ج، ترجمه 321، ص.  2ج

  ، ص. 10، ج باقر مجلسیامام سجاد)ع(، بحار الأنوار، محمد 

 . 142 ، ص. 10، ترجمه خسروی، ج146

صادق صدوقامام  شیخ  الفقیه،  یحضره  لا  من  ج)ع(،   ،3  ،

 . 336  ، ص.3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج237ص. 

)ع(، تهذیب الأحکام، ابوجعفر محمد بن حسن  امام صادق

 . 250  ، ص.6تهذیب، ج دهی گز ،159 ، ص.6، جطوسی

ابوجعفر محمد بن حسن  امام کاظم الأحکام،  تهذیب  )ع(، 

 . 126  ، ص.7، گزیده تهذیب، ج155، ص. 7، جطوسی

)ع(، تهذیب الأحکام، ابوجعفر محمد بن حسن  امام صادق

 . 160  ، ص.7، گزیده تهذیب، ج194، ص. 7، جطوسی

علی طبرسی)ع(،  امام  فضل  بن  حسن  الأخلاق،  ،  مکارم 

 . 240  ، ص.1، ترجمه احمدزاده، ج113، ص.  1ج

لا من  صادق)ع(،  صدوقامام  شیخ  الفقیه،  ج یحضره   ،2 ،

 . 330 ، ص.2، ترجمه بلاغی و غفار، ج29ص. 

صادق لاامام  من  صدوق)ع(،  شیخ  الفقیه،  ج یحضره   ،3 ،

 . 331  ، ص.3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج244ص. 

فعالیت اقتصادی 

 سالم 
 اجتناب از ربا

سوره بقره،    -  276سوره بقره، آیه    -  275سوره بقره، آیه  

 . 278آیه 
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 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

سوره    -  161سوره نساء، آیه    -  130، آیه  عمرانآل سوره  

 . 39روم، آیه  

باقر مفیدامام  شیخ  الأمالی،  ج )ع(،  ترجمه  197، ص.  1،   ،

 . 217  ، ص.1استادولی، ج

صدوقامام   شیخ  الخصال،  جصادق)ع(،  ص.  1،   ،216  ،

 . 238  ، ص.1ترجمه فهری، ج 

بن   یعقوب  بن  محمد  الکافی،  محمد)ص(،  حضرت 

 . 349  ، ص.5فروع کافی، ج ،150 ، ص.5، جاسحاق

،  5، ج )ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام صادق

 . 337 . ، ص5، فروع کافی، ج145ص. 

،  5، ج الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاقامام صادق)ع(،  

 . 341  ، ص.5، فروع کافی، ج. 147ص. 

،  2، ج امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 379 ، ص.2، ترجمه مصطفوی، ج277ص. 

عیسی   بن  محمد  بن  احمد  النوادر،  محمد)ص(،  حضرت 

قمی جاشعری  ج17، ص.  1،  اردستانی،  ترجمه    ، ص. 1، 

203 . 

محمد  الأنوار،  بحار  محمد)ص(،  مجلسیحضرت  ، باقر 

 . 32 ، ص.72ای، ج، ترجمه کمره 45 ، ص. 72ج

  ، ص. 63، ج باقر مجلسیامام سجاد)ع(، بحار الأنوار، محمد 

 . 133  ، ص.63ای، ج، ترجمه کمره 330

امام صادق)ع(، تهذیب الأحکام، ابوجعفر محمد بن حسن  

 . 374  ، ص.7تهذیب، ج، گزیده 5، ص. 7، جطوسی

فعالیت اقتصادی 

 سالم 
 اجتناب از ربا

الدین محمد  حضرت محمد)ص(، جامع الأخبار، شیخ تاج

شعیری حیدر  بن  محمد  جبن  ص.  1،  ترجمه  145،   ،
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 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

 . 130 ، ص.1خویدکی، ج

الدین محمد  )ص(، جامع الأخبار، شیخ تاجحضرت محمد

شعیری حیدر  بن  محمد  جبن  ص.  1،  ترجمه  ،  145، 

 . 130 ، ص.1خویدکی، ج

نیشابوری فتال  الواعظین،  روضة  علی)ع(،  جامام  ، ص.  2، 

 . 732 ، ص.2، ترجمه مهدوی دامغانی، ج465

 اجتناب از رشوه 

 . 155البلاغه، خطیه نهج - 188سوره بقره، آیه  

باقر اسحاقامام  بن  یعقوب  بن  محمد  الکافی،  ج)ع(،   ،5  ،

 . 649 ص. ، 5، فروع کافی، ج559ص. 

،  5، ج امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 295 ، ص. 5، فروع کافی، ج126ص. 

،  7ج   ،امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 475 ، ص. 7، فروع کافی، ج409ص. 

حضرت محمد)ص(، إرشاد القلوب، حسن بن ابی الحسن  

 . 277  ، ص.1طباطبایی، ج، ترجمه 70، ص. 1، جدیلمی

محمد  الأنوار،  بحار  محمد)ص(،  مجلسیحضرت  ، باقر 

 . 32 .، ص72ای، ج، ترجمه کمره 45 ، ص. 72ج

  ، ص. 72، جباقر مجلسیامام علی)ع(، بحار الأنوار، محمد 

 . 315  ، ص.72ای، ج، ترجمه کمره 345

، ص.  25، جباقر مجلسیامام علی)ع(، بحار الأنوار، محمد 

 . 113 ، ص. 25، ترجمه خسروی، ج167

امام صادق)ع(، تهذیب الأحکام، ابوجعفر محمد بن حسن  

 . 204  ، ص.7، گزیده تهذیب، ج. 235، ص. 7، جطوسی

شیخ   اجتناب از رشوه فعالیت اقتصادی  الأعمال،  عقاب  و  الأعمال  ثواب  علی)ع(،  امام 



 750مرتضي یوسفي و دیگران                            / ... داریتوسعه پا یگزارشگر یاقتصاد  یارهایمع یيشناسا 

 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

 . 515  ، ص.1، ترجمه انصاری، ج261، ص.  1، جصدوق سالم 

الدین محمد  )ص(، جامع الأخبار، شیخ تاجحضرت محمد

شعیری حیدر  بن  محمد  جبن  ص.  1،  ترجمه  156،   ،

 . 99 ، ص.1خویدکی، ج

الدین محمد  حضرت محمد)ص(، جامع الأخبار، شیخ تاج

شعیری حیدر  بن  محمد  جبن  ص.  2،  ترجمه  155،   ،

 . 99 ، ص.2خویدکی، ج

 . 29آیه  سوره نساء،  اجتناب از مال حرام 

  موقعبهایفای 

 تعهدات 
 . 1 هی آسوره مائده،   -177سوره بقره، آیه  

پرداخت بدهی  

 بدهکار  توسط 

 . 283سوره بقره، آیه  

شیخ   الأعمال،  عقاب  و  الأعمال  ثواب  صادق)ع(،  امام 

جصدوق صفحه  1،  ج138،  مجاهدی،  ترجمه  ص. 1،   ،  

357 . 

بن   یعقوب  بن  محمد  الکافی،  ، 7اسحاق، جامام رضا)ع(، 

 . 73  ، ص.7، فروع کافی، ج25ص. 

بن   یعقوب  بن  محمد  الکافی،  محمد)ص(،  حضرت 

 . 42  ، ص.4، فروع کافی، ج10، ص. 4، جاسحاق

،  5، ج امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 77 ، ص. 5، فروع کافی، ج316ص. 

،  5، ج اسحاقامام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن  

 . 237 ، ص. 5فروع کافی، ج ،102 ص.

،  2، ج امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق

 . 276 ، ص.2، ترجمه مصطفوی، ج192ص. 
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 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

فعالیت اقتصادی 

 سالم 

پرداخت بدهی  

 بدهکار توسط 

شیخ   الأعمال،  عقاب  و  الأعمال  ثواب  صادق)ع(،  امام 

 . 456 ، ص.1، ترجمه مجاهدی، ج180، ص.  1، جصدوق

،  2، جحضرت محمد)ص(، شواهد التنزیل، حاکم حسکانی

 . 333 ، ص. 2، ترجمه روحانی، ج483ص. 

النبی طب  محمد)ص(،  بن  آلهوعلیهاللهصلیّحضرت  جعفر   ،

  ، ص. 1، ترجمه مراغی، ج 26، ص.  1، ج محمد مستغفری

38 . 

 پرهیز از احتکار 

 . 53البلاغه، نامه نهج

إرشاد القلوب، حسن بن ابی الحسن  حضرت محمد)ص(،  

 . 411  ، ص.1، ترجمه رضایی، ج174، ص. 1، جدیلمی

صدوق شیخ  التوحید،  محمد)ص(،  جحضرت  ص.  1،   ،

 . 553 ، ص.1، ترجمه جعفری، ج389

محمد محمد حضرت  الأنوار،  بحار  مجلسی)ص(،  ، باقر 

 . 232  ، ص.59ای، ج، ترجمه کمره 392 ص.  ،59ج

محمد   محمد حضرت  الأنوار،  بحار  مجلسی)ص(،  ، باقر 

 . 204، ص.  74، ترجمه رضایی، ج184، ص. 74ج

،  530، ص.  2، جامام کاظم)ع(، علل الشرایع، شیخ صدوق

 . 691  ، ص.2ترجمه ذهنى تهرانى، ج 

، ص.  3، ج حضره الفقیه، شیخ صدوق)ع(، من لای امام علی

 . 361 ، ص.3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج267

محمد  لاحضرت  من  صدوق)ص(،  شیخ  الفقیه،  ،  یحضره 

 . 361  ، ص.3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج266، ص.  3ج

فعالیت اقتصادی 

 سالم 
 پرهیز از احتکار 

محمد  لاحضرت  من  صدوق)ص(،  شیخ  الفقیه،  ،  یحضره 

 . 361  ، ص.3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج266، ص.  3ج

ص.  ،  3، ج صدوقامام علی )ع(، من لایحضره الفقیه، شیخ  
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 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

 . 361 ، ص.3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج267

لا من  محمد)ص(،  صدوقحضرت  شیخ  الفقیه،  ،  یحضره 

 . 361  ، ص.3ترجمه بلاغی و غفاری، ج ،266  ، ص.3ج

جبران زیان وارده به  

 اشخاص

 . 17سوره انعام، آیه  

صادق لاامام  من  ج )ع(،  صدوق،  شیخ  الفقیه،  ، 3یحضره 

 . 47  .، ص3، ترجمه بلاغی و غفاری، ج 35 .ص

،  4ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق، ج ) امام صادق

 . 98  .، ص 4، فروع کافی، ج36 .ص

،  5امام صادق)ع(، الکافی، محمد بن یعقوب بن اسحاق، ج 

 . 305 . ، ص5، فروع کافی، ج131 .ص

فعالیت اقتصادی 

 مولد ارزش 

 تجارت پر سود 

 . 29فاطر، آیه سوره 

  . ، ص75باقر مجلسی، جامام کاظم)ع(، بحار الأنوار، محمد 

 . 275 . ، ص75، ترجمه خسروی، ج296

شراکت در کارهای  

 اقتصادی جامعه 
 . 24سوره ص، آیه   - 28سوره روم، آیه  

شفافیت و 

 پاسخگویی 

 حسابرس خود بودن 

 . 14سوره اسراء، آیه 

  . ، ص 1العقول، ابن ش عبه حَرّانی، جامام صادق)ع(، تحف  

 . 491  .، ص1، ترجمه جنتی، ج301

 دقت در حساب 

 5سوره رحمن، آیه 

جعفی،   عمر  بن  مفضل  المفضل،  توحید  صادق)ع(،  امام 

 . 146 ص.، 1، ترجمه میرزایی، ج159  .، ص1ج

محمد  الأنوار،  بحار  صادق)ع(،  جامام  مجلسی،  ،  75باقر 

 . 226 .، ص75، ترجمه خسروی، ج256 .ص

محمد  الأنوار،  بحار  محمد)ص(،  مجلسی، حضرت  باقر 

ص67ج ج315  .،  همدانی،  موسوی  ترجمه  ص67،   ، .  
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 مقوله اصلی 
مقوله فرعی  

 ( ها مؤلفه ) 
 مصادیق( ) مفاهیم  

319 . 

  . ، ص67باقر مجلسی، جامام علی)ع(، بحار الأنوار، محمد 

 . 293 .، ص67، ترجمه موسوی همدانی، ج286

 سریع الحساب بودن 

آیه  عمرانآل سوره   آیه  عمرانآل سوره    -  19،   ،199  -  

 . 4سوره مائده، آیه 

 . 41سوره رعد، آیه  -  62سوره انعام، آیه  

 . 17سوره غافر، آیه   - 39سوره نور، آیه 
 

 گیریبحث و نتیجه

، بیانگر  21بزرگ در آغاز قرن    مؤسساتها و  ها و فروپاشی مالی شرکتموج رسوایی

. همچنین  است  عد اقتصادیاز ب   رمسئولانهی غو    یراخلاقیغ های تجاری  شواهدی از رویه

از  ، شرکتشدنیجهان فرآیند برخورداری  برای  جامعه  از طرف  فشار  افزایش  با  را  ها 

عد اقتصادی مواجه ساخته است. های خود در ب تر به اهداف و فعالیتیک نگرش وسیع

با توجه به اهمیت گزارشگری توسعه پایدار در اقتصاد جهانی و همچنین فقدان منبع یا  

ارزیابی شرکت برای  بعد  ازلحاظها  مرجعی  افشای  اقتصادی گزارشگری توسعه    میزان 

  بعد اقتصادی گزارشگری توسعه   یها مؤلفهپایدار در ایران، در این پژوهش به شناسایی  

با   ذی  دیتأکپایدار  نظریه  مشروعیت  بر  نظریه  و  های  یافته  است.  شده  پرداختهنفعان 

پژوهش نشان داد ابعاد مختلفی از گزارشگری توسعه پایدار در بعد فردی و سازمانی در  

اسلامی   معتبر  یا    صورتبهمتون  به    شده  اشاره  میرمستقی غمستقیم  توجه  با  لذا  است. 

شناختی، هدف پژوهش اکتشاف و استخراج مفاهیم  ع نشانهماهیت پژوهش کیفی از نو

گزارشگری توسعه پایدار از متون اسلامی بوده است. در همین راستا نتایج این    بریمبتن

افراد و مدیران فعال در  صورتبهتواند  پژوهش می بهشرکت  عملیاتی در سطح  کار  ها 
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شود مدیران  شرکت  چراکه.  گرفته  و  افراد  توسط  میها  نمودن    .شونداداره  لحاظ 

توسعه پایدار که از متون اسلامی و الهی    بریمبتن های  های دینی در مدیریت بنگاهآموزه

تواند مسیر اداره بنگاه را در راستای اهداف متعالی حیات طیبه  استخراج شده است می 

با لحاظ  در بنگاه نیز    جادشدهیاالهی در جوامع بشری سروسامان دهد و منافع اقتصادی  

ها توزیع گردد و نمودن توامان بعد مادی و معنوی زندگی بشر در سطح افراد و سازمان

  ی اجتماعی و در نهایت افزایش رفاه اجتماعبستر لازم را جهت کاهش تضاد و تعارض  

،  اندوزیثروت   در زمینه اجتناب از  مثال عنوانبه های بعد فراهم آورد.  و نسل  حاضر نسل  

های دینی منع نشده است ولی افزایش ثروت و  تلاش برای ایجاد ثروت در آموزه  لزوماً

در پرداخت    ریتأخیا    نفعان بنگاهانباشت آن از طریق عدم پرداخت حقوق و منافع ذی

و   قصدبه آن   است  شده  مذمت  الهی  اولیا  فرمایش  و  وحی  کلام  مطابق  بیشتر،  انتفاع 

را   آن  پرداخت   توان یممصادیق  خصوص  بیمه  در  حق  مزایا،  و  سهام،    ،حقوق  سود 

نمود.  اشاره  مالیات  انواع  و  دولتی  بازنشستگی، حقوق  این بخش مزایای  های  یافته  در 

 .رندیگیم  های حسابداری به شرح زیر مورد تحلیل و تفسیر قرارپژوهش با تئوری
 

 ها بنگاه ياجتماع تیمسئولالف( 

انفاق در  ،  یاندوزثروتاجتناب از  :  یها مؤلفههای فرعی یا  این مقوله اصلی شامل مقوله

خدا خمس،  اموال   دنی بخش،  راه  زکات،  پرداخت  صدقه،  پرداخت  پرداخت  ،  پرداخت 

ب  میتقس  و  اتیمال ملاحظه    یطور همان.  است  فقرا  نیسود    ها مؤلفهاین    شودیمکه 

اجتماعی    ینوعبه مسئولیت  خصوص  در  یکدیگر  اقتصادی    هاشرکتمکمل  بعد  از 

و رعایت    در  خود  دادن  نشان  مشروع  برای  هاشرکت   از  بسیاری  هستند  به  جامعه 

دیگر  کنند.می  تلاش  مذکور  یهامؤلفه سوی  که    جیتدربهجامعه    از  است  دریافته 

 ها پیامدهایی برای آن دارد.اقدامات شرکت

از   اجتناب  راستا  این  پرداخت    تواندیم  یاندوزثروتدر  طریق  حقوق    موقعبهاز 

کلیه   دیگر    نفعانید قانونی  و  سهامداران  تا  شرکت  کارکنان  قابل  ذی  یهاگروهاز  نفع 
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که   باشد  و    ستیبایمتحقق  ارزیابی  بنگاه  یبندرتبهدر  اجتماعی  لحاظ  مسئولیت  ها 

جامعه    ریپذ بی آسخواهانه در راستای حمایت از اقشار  خیر  یهاپرداختگردد. از طرفی  

توسعه   و  بهداشت  و  تحصیل  از  حمایت  و  اقتصادی  و  اجتماعی  بحران  در 

کمتر    یها رساختیز می افتهیتوسعهمناطق  بنگاه،  در سطح  انفاق  از مصادیق    هایتواند 

استفاده واحد تجاری در راستای مقاصد  های بلااقتصادی باشد و حتی استفاده از دارایی

 برای واحد تجاری گردد.  روبرکتیخاجتماعی، موجب 

 

 سالم  یاقتصاد یهاتیفعالب( 

، اجتناب از رشوه،  اجتناب از ربا:  یها مؤلفههای فرعی یا  این مقوله اصلی شامل مقوله

 ر واز احتکا  زی پره،  بدهکار  یپرداخت بده،  تعهدات  موقعبه  یفا ی ا،  اجتناب از مال حرام

ز اشخاص   انیجبران  به  با  وکارشانکسبمسلمانان،    .است  وارده  منطبق  شریعت    را 

های اخلاقیات اسلامی مجاز است.  و انباشتن ثروت، با رعایت محدودیت دهندیمانجام 

را    درواقع انسان  کرده  دارامانت  عنوانبهخداوند،  خلق  در   خود  فعالی  نقش  خود  و 

نظارت و دخالت بر کلیه امورات روزمره انسان ایفا نموده و از تمامی امور در هر زمان  

ها،  های اقتصادی سالم توسط شرکتمربوط به فعالیت  ی هامؤلفهآگاه است. با رعایت  

 .داندیم را مشروع هاآن یها تی فعالجامعه 

بنگا راستا  این  میهدر  اقتصادی  پذیرش  های  و  مالی خود  شفافیت  ارتقاء  با  توانند 

اوراق   انتشار  با  بورس  زمینه    نیتأمالزامات  و  ورزند  مبادرت  )صکوک(  اسلامی  مالی 

 های اقتصادی سالم فراهم گردد. فعالیت  بریمبتنمالی شفاف و   نیتأم
 

 مولد ارزش  یاقتصاد یهاتیفعالج( 

شامل   اصلی  مقوله  یا    یهامقولهاین  سود:  یهامؤلفهفرعی  پر  در  و  تجارت   شراکت 

شرکت .  است  جامعه  یاقتصاد  یکارها  اصلی  بهوظیفه  ثروت   حداکثر  ها    رساندن 

 در   سهامداران  منافع  به  توجه  ضمن  سهامی  هایشرکت  حقوق  مقررات.  است  سهامداران

ذیگروه  سایر  منافع  باید  سهامداران  ثروت  حداکثرسازی  راستای   نظر   در  نیز  نفعهای 
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  شرکت   اداره  در  سهامدار  غیر  های گروه  سایر  منافع  گرفتن  نظر  در  لذا.  شود  گرفته

 .است شرکت  سهامداران  بلندمدت و پایدار  منافع  حداکثرسازی منظوربه

در ارزیابی واحدهای  گذاران اقتصادی و مالی میدر این خصوص سیاست بایست 

فعالیت لزوم  بر  ارزشاقتصادی  ایجاد  و  ثروت  توزیع  و  ارزش  مولد  در های  افزوده 

برای فعالیت ای مبذول دارند و تسهیلات ویژهجامعه توجه وبژه های تولیدی در ای را 

 گری و دلالی فراهم نمایند. های واسطهمقایسه با فعالیت
 

 یيگوسخ پاو  تی شفافد( 

شامل   اصلی  مقوله  یا  مقولهاین  فرعی  بودن:  یها مؤلفههای  خود  در ،  حسابرس  دقت 

  عنوان بهها  . امروزه در گزارشگری نوین، از شرکتاست  الحساب بودنسریع  و  حساب

فعالیت   نیتربزرگ که  اقتصادی  آنواحد  است های  اقتصادی  گسترده  آثار  دارای    ها 

می  فعالیتخواسته  مختلف  آثار  که  افشا  شود  را  خود  افشای  های  راهبرد  نمایند. 

نفعان  نقش مهمی را در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و ذی  شفاف،  اطلاعات 

  هایی که از شرکت  نفعان به مدیران را بالا ببرد.تواند سطح اعتماد ذیو می   کند یمایفا  

اطلاعات، باعث    سطح افشای بهتری برخوردار هستند، به دلیل سطح بالای شفافیت در

و   شرکت  بین  اطلاعاتی  نامتقارنی  شده  گذارانهیسرماکاهش  ریسک  کاهش  است.   و 

انتظار   مورد  بازده  نرخ  کاهش  موجب  درنهایت  ریسک  هزین  گذارانهیسرماکاهش  ه  و 

  افشای   و  سودآوری  قابلیت  بین  نمایندگی،  ه از جانب دیگر نظریشود.  می   سرمایة شرکت

برایشرکت  لذا.  کندمی  ین یبشی پ  مثبتی   ارتباط   اطلاعات    منابع   به  تر ساده  دسترسی   ها 

 .کنند منتشر را پایداری  گزارشگری کنندیم  سعی مالی  تأمین  هایهزینه کاهش و مالی

از    نوع  این  با.  گیردمی  نظر  در  را  ذینفعان  تمام  اطلاعاتی  نیازهای  پایداری  گزارشگری

. آیدمی  وجودبه  اجتماعی  شفافیت   و  شوند یم  خودآگاه  از حقوق  افراد  تمام  ،یگزارشگر

تبعیض  پایداری،   گزارشگری  دیگر   نتیجه   همچنین   مفاهیم   طبق .  است  اجتماعی  کاهش 

درنتیجه،می  منتشر   را  اطلاعات  از   دامنه وسیعی  هاشرکت  پایداری،    چنین  انتشار   کنند، 
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  افزایش   به   درنهایت  .شودمنجرمی   اطلاعات  کنندگان استفاده  گمراهی  کاهش  به  اطلاعاتی 

  هر   ه سرمای  نیتریاصل  و  ن یترمهم  شاید   که   شودمی  منجر  جامعه  در  اجتماعی  اعتماد

 .باشد ای جامعه هر و کشور

نهاد زمینه  این  فراهمدر  و  نظارتی  در  مشیکنندگان خطهای  و شفافیت  افشاء  های 

ابعاد افشاء و چکگزارشگری می گویی  مربوطه را در خصوص پاسخهای  لیستتوانند 

مشوقبنگاه و  نموده  مدون  اقتصادی  بنگاههای  برای  را  لازم  پاسخهای  فراهم  های  گو 

ها حائز اهمیت  نمایند. از سوی دیگر توجه به افشای اختیاری و اجباری توسط شرکت

شرکت  قطعاً .  است برای  اگر  افشاء  مزایای  سطوح  نماید    ی اشدهفی تعرها  ایجاد  را 

 ها خواهد شد. گویی و شفافیت شرکتجب ارتقاء سطح افشاء و پاسخمو

با    ی هامؤلفهبررسی   پژوهش  پژوهش  شدهیگردآور  ی هامؤلفهاین  قبلی در    های 

استخراجی )حساس یگانه و برزگر،    یهامؤلفهحاکی از آن است که پرداخت مالیات در  

الباقی1394 و  گردیده  عنوان  نیز  استخراج    هامؤلفه  (  دینی  متون  از  بار  اولین  برای 

 .گردیده است

 و   مقررات  از  بخشی  به  نسبت  تکلیف  تعیین  و  وظیفه  تشخیص  اسلام،

  به   توجه   با  زیرا ؛  است  نهاده  اسلامی   حکومت  عهده  بر  را   اقتصادی   یهایگذاراستیس

  متفاوت   واحوال اوضاع  آمدن  پدید  و  های مختلفسرزمین  و  مناطق  در  اسلام  گسترش

مقررات  احکام  موضوعات  که  دیآیم  پدید   مسائلی  تاریخ،  طول  در   را   اسلامی   و 

  حوادث   و  موضوعات  باید  اسلامی  حاکم  شرایطی  چنین  در.  سازدمی  تغییر  دستخوش

  ها آن  مناسب  حکم  فقه،   یقواعد کل   و  اصول   اساس  بر  و  شناسایی  را   مستحدثه  واقعه و

برای مشروع نشان دادن خود در جامعه به    هاشرکتاز طرفی بسیاری از  کند.    صادر  را

می  یها مؤلفهرعایت   تلاش  اصلی  مذکور  وظیفه  رساندن    ها شرکتکنند.  حداکثر  به 

سهامی ضمن توجه به منافع سهامداران    یها شرکتثروت سهامداران است. در مقررات  

نفع نیز در نظر  ذی  یهاگروه استای حداکثرسازی ثروت سهامداران باید منافع سایر  در ر
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سایر   منافع  گرفتن  نظر  در  لذا  شود.  در  غیر   یها گروهگرفته  شرکت    ادارهسهامدار 

و    منظور به پایدار  منافع  چون    بلندمدتحداکثرسازی  و  است  شرکت  سهامداران 

ا  وکارشانکسبمسلمانان   با شریعت  را    درواقع  دهند یمنجام  را منطبق  انسان  خداوند، 

و    عنوانبه جانشین  کرده  دارامانتیک  خلق  خود خود  و    و  نظارت  در  فعالی  نقش 

دخالت بر کلیه امورات روزمره انسان ایفا نموده و از تمامی امور در هر زمان آگاه است.  

میلذا   پیشنهاد  پژوهش  نتایج  به  توجه  مراجع  با  استانداردهای    کنندهنیتدوشود 

سایر   و  رویه  یها سازمانو    ها ارگانحسابداری  ارائه  به  نسبت  و مربوطه  ها 

اطلاعات  دستورالعمل افشای  برای  مناسب  گزارش  اقتصادیهای  سالانه  در  های 

بهادار  شرکت اوراق  بورس  به سازمان  از طرف دیگر  کنند.  را معمول  اقدامات لازم  ها 

اطلاعات را در   گونهنیاشود افشای  نهاد نظارتی بازار سرمایه کشور پیشنهاد می   عنوانبه

ی نماید. همچنین به سازمان بورس اوراق ها الزامهای نمونه برای شرکتقالب گزارش

می توصیه  را  شود شرکتبهادار  اطلاعات  ازنظر ها  و   نماید   یبند رتبه  اقتصادی  افشای 

می  ت یدرنها شرکتپیشنهاد  کمیته شود  استقرار  سمت  به  گزارشگری  ها  مستقل  های 

 خود بهبود بخشند. اقتصادیپایدار هدایت شوند تا به ایفای نقش  
 

 سپاسگزاری 

راهنمایی و   ینوع به،  ویسندگانی که در تدوین این مقالهاز تمامی اساتید و ن   لهیوسنیبد

 کمال امتنان و قدردانی را داریم.  اندنمودهمشاوره 
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Abstract 

In recent years, the sukuk market has grown significantly. The sukuk market, as a 
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of 2013-2021 and using the panel ordinary least squares method. The results show 
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positive and significant impact on the sukuk market development. Moreover, the 
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 794-767. ، صصمقاله پژوهشي 

در   بر نقش ریسک مالي  تأکیدعوامل کلان اقتصادی بر توسعه بازار صکوک با  تأثیر

 کشورهای منتخب اسلامي 
 

 علي لامع  ساماني   حبیب انصاری  حدیث دالوندی 
 

 چکیده

سال چشمدر  رشد  صکوک  بازار  اخیر،  است.  های  داشته  با   ابزار  عنوانبه صکوک  گیری  مالی، 

های مثبت و مهمی در رشد اقتصادی تحریک انباشت سرمایه و ترویج تخصیص کارآمد منابع، نقش

ایفا می اقتصادی  کشور  بازار صکوک هستند. بر    مؤثرترین عوامل  از مهم کند. عوامل کلان   توسعه 

بررسی  این  هدف   نقش   تأکیدبا    بازار صکوک  توسعهبر  ی  اقتصاد  عوامل کلان  تأثیرپژوهش،  بر 

در   مالی  زمانی    11ریسک  دوره  برای  اسلامی  منتخب  از  میلادی    2013-2021کشور  استفاده  با 

 تأثیر   یموردبررسدر کشورهای    دهد کهنشان میپژوهش    نتایجروش حداقل مربعات پانلی است.  

من صکوک  بازار  توسعه  بر  نهادی  کیفیت  و  بهره  نرخ  نوسان  مالی،  است، ریسک  معنادار  و  فی 

مثبت و معنادار دارند.   تأثیرتوسعه بازار سهام، تورم و صادرات بر توسعه بازار صکوک    کهیدرحال

افزایش   معناداری از توسعه بخش بانکی بر توسعه بازار صکوک نشان نداد.  تأثیربراین، نتایج  علاوه

، درنتیجهشود و  گذاران میسرمایهثباتی و کاهش اعتماد  بی   سک مالی موجب افزایش نااطمینانی،ری

ترجیح میسرمایه که سرمایهگذاران  دهندریسکهای کمگذاریدهند  انجام  را  بنابراین، ریسک ؛  تر 

گذاران،  های این مطالعه برای سیاستیافتهمنفی و معنادار دارد.    تأثیرمالی بر توسعه بازار صکوک  

 توجهقابل ی برای بهبود وضعیت فعلی بازار صکوک  هایها در تدوین سیاستکنندهها و تنظیم دولت 

 است. 

 . OLS روش ؛کشورهای اسلامی ؛ریسک مالی ؛اقتصاد کلان ؛توسعه بازار صکوک :واژگان کلیدی
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 مقدمه 

  از  .است اسلامی مالی صنعتدر   رشد حال  در هایبخش تریناز سریع کیی  1صکوک 

  است  داشته یتوجهقابل رشد صکوک جهانی  بازار ،میلادی  2008 سال  مالی بحران زمان

 در  .ببینند مناسب  مالی تأمین مسیر یک عنوانبه را آن تا کندمی ترغیب را گذارانسرمایه و

  است بوده   درصد 20 حدود جهانی اسلامی مالی صنعت در صکوک سهم ،2019سال  

(Boukhatem, 2022.)  میلیارد  40 تقریباً 2022 فوریه تا ژانویه  از صکوک جهانی انتشار  

  در  مشابه مدت به نسبت  درصدی  هفت از بیش افزایش معادل  که است  یافتهیشافزا دلار

روزافزون   اهمیت امروزه، (.Roslen, Zaghlol & Aziz, 2022)  است 2021 سال 

  تحقیقات  انجام به دانشگاهیان بین در را ایفزاینده علاقه جهان،  سرتاسر  در صکوک

  گذاری سرمایه بازده ظرفیت  و ریسک  بهتر منظور درکبه صکوک بازار مورد در بیشتر

 ، 2ی اسلام  یمال نهادهای حسابرسی و حسابداری سازمان.  است کرده جلب صکوک

این  صکوک تعریف میرا  یکسان است  باارزشهایی  گواهیکند: »صکوک  گونه    اسمی 

داخت مبلغ اسمی مندرج در آن توسط نویسی، بیانگر پرپس از اتمام عملیات پذیره که

منافع حاصل از    ها،ای از داراییخریدار به ناشر است و دارنده آن مالک یک یا مجموعه

  دیگر،   ی از سو شود«.می خاص گذاریسرمایه فعالیتیا یک    طرحنفع یک  یا ذی  دارایی

  دارایی   برینمبت بهادار اوراق عنوانبه معمولًا (شریعت با مطابق قرضه  اوراق)  صکوک

-Godlewski, Turk)  شودمی گرفته  نظر در پشتوانه دارای هایدارایی  یجا به اسلامی

Ariss & Weil, 2011 .) 

 مدیریت و هادولت مالی  هایکسری مالی  تأمین برای صکوک انتشار افزایش 

 و نوآوری سریعت  در را خود   توانایی همچنین صکوک بخش  .استضروری   نقدینگی

 و تکفین صکوک ،3بازل با  منطبق صکوک  توسعه طریق از  یدجد  ی هافرصت ایجاد 

 
1. Sukuk 
2. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institution (AAOIFI) 
3. Basel 
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  پیشرفت  گذشته سال  چند در  همچنین بازارها .است داده نشان بلوک  زنجیره صکوک

  های رویه و هاسیاست  و اندداشته پایدار توسعه به دستیابی جهت در زیادی

  از  حال یندرع و یابندمی دست اجتماعی توسعه به که کسانی  نفع  به  را گذاریسرمایه

  مسئولیت  کو کص و سبز  صکوک.  اندکرده همسو کنند، می  حمایت زیستمحیط

  SME  صکوک  مالی تأمین کهیدرحال ،اندیافتهتوسعه هاارزش این راستای در اجتماعی

  با  صکوک منابع، تأمین متنوع مزایای برعلاوه.  است کرده پیدا  محبوبیت اخیر هایسال  در

 که  ارزی تطابق عدم و سررسید  کاهش با مالی ثبات تقویت   در تواندمی داخلی ارز

 باشد   مؤثر   شود،می دیده مالی  پذیری آسیب اصلی منبع  عنوانبه گسترده  طوربه

(Boukhatem, 2022)  اینکه  ؛ به  توجه  با   به اندازپس هدایت با صکوک بنابراین 

  مالی  تأمین در مهمی نقش اسلامی  قوانین با  مطابق و سودآور  های گذاریسرمایه

 و  (Godlewski, Turk-Ariss & Weil, 2011)  مستقل نهادهای  و بزرگ هایشرکت

 .بر آن حائز اهمیت است مؤثر، بررسی عوامل ( Taoual, 2016) دردا مالی ثبات تقویت

به طرق مخ بازار صکوک  اقتصاد کشورها کمک  توسعه  به  زیرامیتلف    ، اولاً   کند، 

انداز، منابع مالی را در دسترس بدهکاران بلندمدت قرار  بازارهای صکوک، با بسیج پس

و  می می  درنتیجهدهند  کمک  سرمایه  بازار  کارآمد  عملکرد    تأمین   کهییازآنجاکنند.  به 

بهره دستاوردهای  برای  بلندمدت  نقش  مالی  این  است،  مهم  بسیار  اقتصاد  وری 

بازارهای صکوک، همراه    ، ثانیاً اهمیت زیادی دارد.    بندی سرمایه برای رابطه مالیمیهسه

می کمک  اقتصاد  یک  مالی  بازار  تعمیق  به  سهام،  و  قرضه  اوراق  بازارهای  کنند.  با 

صمثال عنوانبه بازارهای  غیاب  در  بانک،  فرصتکوک،  دارند  تمایل  های  ها 

سپردهسرمایه آن گذاری  است  ممکن  این  و  دهند  کاهش  را  وامها  به سمت  را  های  ها 

علاوه دهد.  سوق  غیربهینه  یا  توسعهبرنامناسب  بازار  یک  هم  این،  صکوک،  نیافته 

شرکتشرکت هم  و  بیمه  میهای  مجبور  را  بازنشستگی  صندوق  اوراق  های  در  کند 

  درنتیجه شان مطابقت ندارد و  که با بدهی ترازنامه  گذاری کنند مدت سرمایهر کوتاهبهادا
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میآن  قرار  سررسید  تطابق  عدم  معرض  در  را  عملکرد ها  با  صکوک  بازار  یک  دهد. 

  رو ینازاگذاری کنند و  های صکوک سرمایهدهد تا در گواهیها اجازه میخوب به بانک

، تخصیص کارآمد منابع را که برای رشد  درنتیجهد و  عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهن

یافته همراه  توسعه  یخوببهیک بازار صکوک  ،ثانیاً اقتصادی ضروری است، تقویت کنند. 

های فناورانه و  با ساختار مالی پیشرفته ممکن است رشد اقتصادی را از طریق نوآوری

های صکوک  گواهی  ، اً رابع کار در بخش خصوصی تحریک کند.  وری نیرویافزایش بهره

سرمایه  بریمبتن و  صادرکننده  که  معنی  این  به  است،  ریسک  ریسک  اشتراک  گذار 

میسرمایه اشتراک  به  را  شرایط  گذاری  براساس  خود  بین  را  زیان  یا  سود  و  گذارند 

میتوافق تقسیم  میشده  باعث  صکوک  ریسک  تقسیم  ویژگی  این  شود  کنند. 

از سود، ریسک  دهندگان درگیرندگان و واموام به اشتراک  ازای سهمی  را  های تجاری 

سرمایه  بگذارند کاهش  باعث  است  ممکن  و  که  شود.   درنتیجهگذاری  اقتصادی  رشد 

به  یتدرنها حاضر  شریعت  اصول  توسط  )بهره(  ربا  ممنوعیت  دلیل  به  مسلمانان   ،

قرضه  سرمایه اوراق  در  نیستند  بریمبتنگذاری  م؛  بهره  صکوک  اوراق  تواند  یبنابراین 

و   شود  مالی  شمول  و  مالی  خدمات  به  عادلانه  دسترسی  افزایش  به    درنتیجه منجر 

انداز  های صکوک، پسگذاری و رشد اقتصادی را تحریک کند. در غیاب گواهیسرمایه

که ممکن    شودشود و بنابراین به بخش مالی رسمی هدایت نمیاستفاده نمی  مؤثر  طوربه

بنابراین، به   ؛(Smaoui & Nechi, 2017) شد اقتصادی شودگذاری و ر است مانع سرمایه

رشد   در  صکوک  بازار  توسعه  بالای  اهمیت  همچنین،  و  صکوک  بسیار  مزایای  دلیل 

 بر آن ضروری است.  مؤثرعوامل   تأثیراقتصادی کشورها، 

سیلوا ک و  میم2014)  4وزوما  بیان  اتخاذ(  فعلی  رویکردهای  که  برای    کنند  شده 

به دلیل شرایط خاص    ی توجهقابل  طوربه  5بازار صکوک توسعه   در کشورهای مختلف 

است.   متفاوت  این  درنتیجه کشور  چه    سؤال ،  را   عواملیکه  صکوک  بازار   توسعه 

 
4. Kusuma & Silva 
5. Sukuk Market Development 
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می است تعیین  کرده  جلب  خود  به  را  متعددی  مطالعات  توجه  و  بوده  مهم   کند، 

(Al-Raeai, Zainol & Rahim, 2019تحت صکوک  بازار  توسعه  از    تأثیر  (.  ترکیبی 

بندی کرد، یعنی عوامل سطح شرکت  ها را به دو سطح طبقهتوان آنعوامل است که می

  طور بهها در صدور صکوک  های شرکتهای ویژگیکنندهو سطح کشور. اگرچه تعیین

های کشور بر توسعه  ویژگی  تأثیراست، مطالعات اندکی    گرفته  قرار  موردبحثگسترده  

 ,Basyariyah, Kusuma & Qizam, 2021; Al-Raeai)  اندسی کردهرا برر  صکوک بازار  

Zainol & Rahim, 2019; Smaoui & Khawaja, 2016; Said & Grassa, 2013)  
به   توجه  با  تلاش    ،اقتصاد در صکوک بازار  روزافزون اهمیتبنابراین،  حاضر  مطالعه 

بررسی  می با  بازار صکوک  یاقتصادکلان  عوامل    تأثیرکند  بر نقش    تأکیدبا    بر توسعه 

را    شکافاین  میلادی    2021 تا 2013 سال   ازدر کشورهای منتخب اسلامی    ریسک مالی 

غنی  پرکرده را  موجود  ادبیات  سازد.  و  مطالعه  درتر  علاوه این  مالی،  ریسک  متغیر  ،  بر 

مورداستفاده شامل توسعه بازار سهام، نوسان نرخ بهره،    ی اقتصاد  کلان  ترین عواملمهم

هستند نهادی  کیفیت  و  صادرات  تورم،  بانکی،  بخش   ,Ansari Samani)اندازه 

Mahmoodi And Namdari, 2017)  .صکوک بازار در  مالی ریسک   عوامل اهمیت 

  رشد   ویروس کروناع  شیو زیرا ،است شده آشکارتر 2022 ژانویه اواخر در توسعهدرحال 

 خود هایگذاریسرمایه  در گذارانسرمایه . همچنین،است داده کاهش را جهانی اقتصادی

 در مداوم نوسانات  از ناشی که   را  خود  گذاریسرمایه  ریسک تا اندشده ترمحتاط

 این در  آمدهدستبه  هاییافته.  برسانند حداقل به است،  جهانی  و داخلی مالی بازارهای

 دهندهنشان  ،موردمطالعهی  ثباتی در اکثر کشورهابه دلیل بالا بودن ریسک و بی  مطالعه

کلان    متغیرهای  اهمیت  & Roslen, Zaghlol)  است   صکوک  بازار توسعه دراقتصاد 

Aziz, 2022 .) 

بر توسعه بازار    مؤثرعوامل  مروری بر مطالعات صورت گرفته در خصوص بررسی  

عوامل  اثر ریسک مالی و    زمانهممطالعه جامعی برای بررسی  دهد که  صکوک نشان می

بر  کلان   به    صکوکبازار  توسعه  اقتصادی  پژوهش  این  بنابراین،  است؛  نگرفته  انجام 
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توسعه بازار  ریسک مالی بر    و  اقتصادیعوامل کلان  دنبال پاسخ به این سال است که آیا  

میدن اثرگذار  صکوک  این سؤال  به  پاسخ  سیاست؟  به  و سرمایهتواند  و  گذاران  گذاران 

مالی و    ریسکاین مطالعه از    سؤال سایر عوامل اقتصادی کمک کند. جهت پاسخ به این  

کلان   داده اقتصادیعوامل  از  مدل  تخمین  جهت  همچنین  است.  نموده   های استفاده 

استفاده میلادی    0132-2021  زمانی  برای دوره  6روش حداقل مربعات معمولی  و  پانل

 . شده است

  بخش  پژوهش دارد، ادبیات بر مروری دوم بخش :است صورت این  به پژوهش ادامه 

به  سوم    چهارم  بخش  است،  پژوهش در مورداستفاده های داده و شناسی روش مربوط 

 د. دهرا ارائه می گیرینتیجه پنجم بخشو  دهدمی قرار موردبحث را هایافته
 

 ادبیات پژوهش . 1

فزاینده رشد  صکوک  بازار  جهانی،  سطح  داده  در  نشان  مختلف  اقتصادهای  در  را  ای 

  از  بسیاری  ایجاد به منجر گذشته دهه   طول  در  یاسلام  مالی  منابع  سریع توسعهاست.  

اساسی    گردیده  نوآورانه و مالی خدمات  و  محصولات )قانون  شریعت  با  مطابق  که 

هستند.     بانکداری  شامل اسلامی مالی  هاینظریه در شده  شناسایی مؤلفه سهاسلام( 

  اسلامی،  مالی نظام در .است  اسلامی  سرمایه بازار و  (7تکافل ) اسلامی بیمه اسلامی،

مهم  ابزار ،کصکو   فزاینده  محبوبیت اخیر، های سال  در.  (Al-Sayed, 2013)است،ی 

  در اسلامی   مالی دهندگانارائه و اسلامی ی هابانک  یانم در   گذاریسرمایه  برای صکوک 

  محصولات  برای  مناسبی جایگزین عنوانبه تا است داده آن به را امکان این  جهان، سراسر

  افزایش  سازوکارهای ترینمهم از یکی به صکوک ،درنتیجه .شود شناخته  سنتی مالی

 & Hasan, Ahmad & Parveen, 2019  Roslen, Zaghlol)  ه استشد  تبدیل سرمایه

Aziz, 2022;  .)نظران،  های متعددی بوده و به عقیده برخی صاحبصکوک دارای مزیت

 
6. Ordinary Least Squares Method 
7. Takaful 
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و   بازار پول  بین دو  ارتباطی  بهادار اسلامی پل  اوراق  باین نوع  رود. شمار میهسرمایه 

اوراق صکوک انتشار  مزایای  از  ابزارهای    برخی  دیگر  بر  ابزار  این  برتری  موجب  که 

دهد.  نقدینگی بانی را افزایش می  ،صکوک:  توان در شش مورد بیان کردرا میمالی شده  

یا غیر نقد هستند از ترازنامه خارج    هایی که نقدینگی پایینی دارندیاز طرف دیگر دارای

ها از شرکت  قسمتی از دارایی  بااینکه شود. همچنین  شده و وجوه نقد جایگزین آن می

می جدا  اما  بانی  می  بازهم  حال بااینشود  داراییبانی  از  مزیت  تواند  کند.  استفاده  ها 

شود لذا دارای ریسک  صکوک با پشتوانه دارایی منتشر می  ازآنجاکهچهارم هم این است  

  تأمین دیگر کاهش هزینه    راهیکدهد.  مالی را نیز کاهش می  تأمینکمتر است و هزینه  

مالی استفاده از افزایش اعتبار است. در حالی مزیت پنجم صکوک کمک به توسعه بازار  

دارایی تبدیل  امکان  کردن  فراهم  با  برای  سرمایه  چنانچه  که  است  بهادار  اوراق  به  ها 

آنگاه قابلیت نقدشوندگی این اوراق    ،دادوستد این نوع اوراق بازاری ثانویه فراهم شود

 (. 1395)شرکت مدیریت دارایی مرکزی بازار سرمایه،  یابدهم افزایش می

توس با  اقتصادی  کلان  عوامل  میرابطه  را  صکوک  بازار  زیر    صورتبهتوان  عه 

 خلاصه کرد: 

مهم - از  عوامل  یکی  است.  مؤثرترین  مالی  ریسک  بازار صکوک،  توسعه  ریسک    بر 

ن را تهدید نماید. لا، ثبات اقتصاد کهای مالیشود که بحرانمالی به وضعیتی گفته می

تعریف سیاسی   براساس  ریسک  خدمات  ارزیابی  8گروه  برای  ابزاری  مالی  ریسک   ،

پرداخت هزینه در  است.  توانایی کشور  سیستم  درواقعهای خود  مالی یک  ، ریسک 

در  اندازه کشور  یک  توان  برای  بدهی    تأمین گیری  و  تجاری  تعهدات  رسمی،  مالی 

رتبه است.  آن  مالی  تجاری  ریسک  ار  باهدفبندی  برای  ابزاری  توانایی  ارائه  زیابی 

ارزیابی   منظوربه. درواقع، ریسک مالی  گیردنجام میها ایک کشور در پرداخت هزینه

در   کشور  یک  کشور   تأمینتوان  آن  تجاری  بدهی  و  تجاری  تعهدات  رسمی،  مالی 

 
8. Political Risk Services (PRS) 
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بدهی خارجی    :های شاخص ریسک مالی عبارتند ازگیرد. مؤلفهقرار می  موردمحاسبه

از  صورتبه ن   درصدی  خدمات  9داخلی اخالص  تولید  بخش  در  خارجی  بدهی   ،

کا  عنوانبه صادرات  از  تجاری  لا درصدی  تراز  خدمات،  و  از    عنوانبهها  درصدی 

کا بینلا صادرات  نقدینگی  و خدمات، خالص  در    عنوانبهالمللی  ها  واردات  پوشش 

بیانگر ریسک بسیار    24/ 9تا    0عدد شاخص ریسک مالی از  .  یک ماه و ثبات نرخ ارز

کم ریسک؛ و    9/39تا    35ریسک متوسط؛    34/ 9تا    30؛  لا ریسک با   9/29تا    25؛  لا با

بسیار کم  40 بیشتر،  را نشان مییا  افزایش    (.1400)کشاورز و رضایی،    دهدریسک 

بی و  نااطمینانی  افزایش  موجب  مالی  سرریسک  اعتماد  کاهش  و  گذاران  مایهثباتی 

و  می سرمایهدرنتیجهشود  ترجیح  سرمایه،  که  است  این  های  گذاریگذاران 

سرمایهریسککم به  نسبت  را  بازار  تر  در  دهند.    صکوکگذاری  ،  طورکلیبهانجام 

ها منجر به  گذاریتواند با افزایش نااطمینانی و کاهش سرمایهافزایش ریسک مالی می

بنگاه باتعطیلی  ورشکستگی  بانک  و  ها نکها،  معوق  مطالبات    ؛ شود  هاافزایش 

 ,Roslen)  منفی دارد  تأثیرریسک مالی بر توسعه بازار صکوک    شودبیان میبنابراین،  

Zaghlol & Aziz, 2022; Boukhatem, 2021a; Silva, Guerra & Tabak, 2020 .) 

منفی باشد. به این صورت که از    یا  مثبت  تواندمی  صکوکبر توسعه بازار    تورم  تأثیر -

برای  یک تقاضا  افزایش  به  منجر  تورم ممکن است  افزایش  زیرا    صکوکسو،  شود، 

؛  گذاران به دنبال محافظت از ثروت خود در برابر کاهش قدرت خرید هستندسرمایه

برای سرمایهمی  اوراق صکوکبنابراین،   مناسبی  به  تواند جایگزین  باشد که  گذارانی 

تواند موجب افزایش  های پوشش تورم هستند. از سوی دیگر، تورم میصتدنبال فر

گذاران  ثباتی و نااطمینانی شود که اعتماد سرمایه، افزایش بیدرنتیجهنوسانات بازار و  

می کاهش  هم  ؛  دهدرا  تورم  هم    تأثیربنابراین،  و  بازار    تأثیر مثبت  توسعه  بر  منفی 

 (Boukhatem, 2021a). دصکوک دار

 
9. GDP 
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در اقتصادهایی که به روی سایر اقتصادها باز هستند رشد بیشتری    صکوکبازارهای   -

سازمان زیرا  دارنددارند،  رقابت  برابر  در  کمتری  مقاومت  داخلی  بنابراین، ؛  های 

باز شکوفا می  صکوکبازارهای   اقتصادهای  ر  د  .(Bhattacharyay, 2013)  شونددر 

مالی در برابر توسعه بازار    تأمینمنبع اصلی    عنوانبهها  ، بانکتوسعهدرحال کشورهای  

بازار و  قرضه  اوراق  )بازار  جایگزین  می مالی  مقاومت  ،  حال ینبااکنند.  صکوک( 

بانک  کهیهنگام دارد،  وجود  اقتصاد  در  خارجی  بازار  رقابت  رقابت  در سرکوب  ها 

اوراق قرضه    ؛ (Rajan & Zingales, 2003)وندش می  مؤثرمالی کمتر   بازار  بنابراین، 

شود که برای برآوردن نیازهای  یابد. همچنین مشاهده میدر یک محیط باز توسعه می

دیگر   اقتصادهای  روی  به  چندان  که  کشورهایی  توسعه  یستندن  بازمالی،  برابر  در   ،

آسیب  صکوکبازارهای   هستند.  داخلی  اقتصادرواقعپذیرتر  بودن ،  باز  که  دهایی 

برای برآوردن نیازهای  توسعه  صکوکتجاری کمتری دارند، بیشتر به بازارهای   یافته 

  رشد  بازتوان گفت که بازار صکوک در اقتصاد  بنابراین، می؛  مالی خود وابسته هستند

 ,Aman, Naim, Isa & Ali, 2022; Aman, Naim & Isa) بیشتری خواهد داشت

2019  .) 

اطلاعات   - تقارن  عدم  کارآمد    یخوببهمشکل  سهام  بازارهای    شده یبندطبقهتوسط 

  طور بهاین، اگر بازار سهام  بررا تقویت کند. علاوه  صکوکاست که ممکن است بازار  

بخشد و هزینه انتشار اوراق بهادار و  کارآمد عمل کند، حاکمیت شرکتی را بهبود می

می کاهش  را  بنابراین،   (Demirgüç-Kunt & Maksimovic, 1996).  دهد بدهی 

 ,Aman, Naim, Isa & Ali)کند توسعه بازار سهام به توسعه بازار صکوک کمک می

2022 .) 

سرمایه - درجهاگر  ریسک  هایگذاران  از  نرخ  مختلفی  تغییرات  باشند،  داشته  گریزی 

می اقتبهره  در  اطمینان  عدم  ایجاد  باعث  بهره  نرخ  نوسانات  باشد.  مهم  صاد  تواند 

سرمایهمی اعتماد  که  میشود  کاهش  را  گذاران  سرمایه  بنابراین؛  دهدگذاران 
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اوراق  ریسک نگهداری  به  تمایلی  داشت  صکوکگریز  نخواهند  آینده   برای 

(Mu, Phelps & Stotsky, 2013).    خرید قدرت  کاهش  بر  بهره  نرخ  نوسانات 

اوراق بهادار صکوک در  گذارد.  می  تأثیربلندمدت    صکوکگذاران برای اوراق  سرمایه

گذاران  کند. سرمایهها و اوراق قرضه متعارف رقابت میمالی خارجی با بانک  تأمین 

بهره رایج فعلی  گذاری در اوراق بهادار صکوک را برابر با نرخهزینه فرصت سرمایه

فرصت  می هزینه  باشد،  کمتر  بهره  نرخ  هرچه  می  رفتهازدستدانند.  و کمتر  شود 

بنابراین، تغییرات نرخ بهره با توسعه بازار  ؛  شار صکوک باید تحریک شودانت  روینازا

 . (Aman, Naim & Isa, 2019)د صکوک رابطه منفی دار

وام - بیشتر  باعث  توسعه  بانکی ممکن است  بازار    تأثیردهی  توسعه  بر    صکوک منفی 

بازار   زیرا  هستند.    صکوکشود،  یکدیگر  رقیب  بانکی  سیستم  ممکن حال ینبااو   ،

؛  باشند  صکوکها ممکن است برای قرار دادن وجوه مازاد به دنبال بازار  است بانک

با عملکرد خوب و نقدشوندگی  صکوک  ها ممکن است توسعه یک بازار  بنابراین، آن

کنند.   تقویت  را  و    تأمین،  ترتیبینابهبالا  بانک  یا  ت می  صکوکمالی  مکمل  وانند 

سیستم توسعه  نابراین،  ب   ؛(Mu, Phelps & Stotsky, 2013)  جایگزین یکدیگر باشند

صکوک   بازار  توسعه  بر  است  ممکن  باشد   تأثیربانکی  داشته  مثبت  یا   منفی 

(Aman, Naim & Isa, 2019.( 

سهام  ب - بازار  هستند.  سهیم  بازار صکوک  توسعه  در  مختلف  طرق  به  سهام  ازارهای 

کند و هزینه  عدم تقارن اطلاعات را کنترل و حاکمیت شرکتی را تقویت میموضوع  

تمامی   .(Demirgüç-Kunt & Maksimovic, 1996)  دهد صدور بدهی را کاهش می

نیز می بازار صکوک  باعث رشد  بازار سهام  اگر برشود. علاوهاین عملکردهای  این، 

دا سرمایه آگاهی  سهام  مسائل  مورد  در  قبل  از  اوراق  گذاران  در  معامله  باشند،  شته 

احتمالًا ارتباط مثبتی بین صکوک و   بنابراین؛  شودها آسان میبهادار صکوک برای آن

   (Aman, Naim & Isa, 2019). ددار دبازار سهام وجو
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ا - ادبیات  توسعهدر  نهادهای  که  است  شده  و  ثبات  مالی  توسعه  برای  حکومتی  یافته 

زیرا   دارند،  اهمیت  انگیزهآناقتصادی  ساختار  شکل  ها  را  جامعه  در  اقتصادی  های 

کنند و به تخصیص  گذاری در سرمایه فیزیکی و انسانی را تسهیل میدهند، سرمایهمی

اقتصاد کمک می در  منابع   ;Knack & Keefer, 1995; Mauro, 1995)کنندکارآمد 

Hall & Jones, 1999; Easterly & Levine, 2003  بنابراین توسعهنهادها (؛  یافته  ی 

 . (Smaoui & Khawaja, 2016) حکومتی باید توسعه بازار صکوک را تحریک کنند
 

ویژگی بر  قبلی  مطالعات  اکثر  ساختار  تمرکز  مانند  صکوک،  شرکت  خاص  های 

ت  های زیربنایی مناسب برای صکوک اسگذاری صکوک و داراییسرمایه شرکت، قیمت

(Azmat, Skully & Brown, 2014; Al-Raeai, Zainol & Rahim, 2019)  .  مطالعات

اول   گروه  :تقسیم نمود  گروه  دو  بهتوان  صورت گرفته در ارتباط با این پژوهش را می

دوم مطالعاتی    گروهاند و  بررسی کرده  صکوک   را بر بازار   مالی ریسک    تأثیرمطالعاتی که  

اکثر مطالعات پیشین    .نداهرا بررسی نمود   صکوک   بر بازارعوامل کلان اقتصادی    تأثیرکه  

بازارهای مالی  نشان داده بر توسعه  اند که هم عوامل مالی و هم عوامل کلان اقتصادی 

  موجود   ادبیات ،حال ینباا   (Al-Raeai, Zainol & Rahim, 2019).هستند  یرگذارتأث

است.ن  مالی ریسک  یژهوبه و مالی عوامل به زیادی توجه   به  که ایطالعهم اولین  داشته 

صکوک  کنندهتعیین عوامل بررسی بازار   10رازی  و احمد است، یافتهاختصاص  توسعه 

آن   م(2012)   اقتصاد  متغیرهای تأثیر برداری، خودرگرسیون مدل   از استفاده با هااست. 

 بررسیمیلادی    1996تا    2011زمانی    دوره در را مالزی در صکوک  انتشار بر کلان

 شاخص داخلی، ناخالص تولید  توسط صکوک انتشار که  دهدمی نشان نتایج   .کردند

 ،درنتیجه و  شودمی هدایت  12کننده تولید قیمت شاخص  و 11کننده مصرف  قیمت

 
10. Ahmad & Radzi 
11. CPI 
12. PPI 
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عملکردی   هایجنبه کردن مدرن برای گذارانسیاست برای را سیاستی  مهم پیامدهای

 .دهدمی نشان اسلامی  سرمایه بازار

عزیز  و  زغلول   بازار توسعه بر مالی ریسک یهامؤلفه تأثیر(  م2022)  13روسلن، 

 بررسی کردند.  ARDL  و با روش میلادی 2021 تا 2015 دوره در را   مالزی در صکوک 

 بازار توسعه و مالی ریسک عوامل بین مدتکوتاه و بلندمدت روابط وجود مطالعه این

 در المللیبین نقدینگی ثبات ضریب که نشان داد   نتایج  براین،. علاوهکرد ییدتأ را صکوک

 . است معنادار  و منفی مدتکوتاه در اما است، دارامعن و مثبت بلندمدت

عربستان را    ریسک مالی بر توسعه بازار صکوک  هایمؤلفه  تأثیر(  م2022)  14بوخاتم

قرار داد.    یموردبررس ARDL روشبا استفاده از میلادی   2012تا  2021 در دوره زمانی

مییافته نشان  بدهی  ها  خدمات  ثبات  و  خارجی  بدهی  ثبات  ارز،  نرخ  ثبات  که  دهد 

هستند،  محرک عربستان  در  بازار صکوک  توسعه  اصلی  نقدینگی    کهیدرحالهای  ثبات 

ثبات  بین و  ندارند. سیاست  یجار حسابالمللی  بازار صکوک  توسعه  گذاران  نقشی در 

ما ثبات  باید  صکوک  سعودی  بازار  تا  کنند  تقویت  را   یافته توسعه  یخوببهلی 

 تضمین شود. 

الفریان  و  مالامی  بازار  م2022)  15بایتا،  توسعه  و  مالی  سیاست  ارتباط  بررسی  به   )

  2020تا    2011های  برای سال   16کشور منتخب سازمان همکاری اسلامی   8صکوک در  

روشمیلادی   با  تعمیمو  مربعات  حداقل  گشهای  و  تعمیمیافته  پانلی  تاورهای  یافته 

یافته مالی  پرداختند.  سیاست  متغیرهای  که  است  آن  از  حاکی  بر    طوربهها  معناداری 

خاص، بدهی عمومی یک متغیر مالی    طوربهگذارند.  می  تأثیرتوسعه بازارهای صکوک  

منفی    تأثیر کسری مالی    کهیدرحالکند،  مهم است که توسعه بازار صکوک را ترویج می

مع دارد.  ناو  بازار صکوک  توسعه  بر  یافتهحال ینبااداری  می،  نشان  مخارج  ها  که  دهد 

 
13. Roslen, Zaghlol & Aziz 
14. Boukhatem 
15. Baita, Malami & Al-Faryan 
16. Organisation of Islamic Cooperation 
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تأثیری ندارد. بدهی عمومی    OICدولت بر انتشار صکوک در کشورهای منتخب عضو  

 رسد کسری مالی یک محدودیت باشد. به نظر می کهیدرحالکننده است، یک تسهیل

عوامل کلان اقتصادی بر توسعه بازار    تأثیر( به بررسی  م2022) 17امان، عیسی و علی 

در   زمانی    13صکوک  دوره  طی  صکوک  صادرکننده  میلادی    1993تا    2017اقتصاد 

نشان داد که سطح توسعه اقتصادی، سیستم بانکی، عرضه پول و تراز    هاپرداختند. یافته

ازه اقتصادی و صادرات  براین، اندرابطه مثبتی با بازار صکوک دارد. علاوه  یجار حساب

منفی  صکوک  بازار  توسعه  داخلی،    بر  صکوک  بازار  شکوفایی  برای  است.  معنادار  و 

 مقامات باید سیستم مالی موجود و توسعه اقتصادی را تقویت کنند. 

 SMDبر را نهادی  و اقتصادی کلان ثبات  تأثیر (  م2021)  18، کوسوما و اوزیمبسیاریه

  2002تا    2017  دوره  در  GMM  روش و با استفاده از تجمعی تأثیرات جهانی با توجه به

و  داخلی ناخالص تولید که دهدمی نشان نتایج .ندکرد وتحلیلیهتجزمیلادی     سرانه 

که  یدرحال دارند، صکوک بازار توسعه بر معناداری و مثبت تأثیر  قانون حاکمیت  شاخص

 . ندارند یریتأث SMDر ب ارز نرخ و تورم

  کشورهای بیشتر در را  SMDکنندهتعیین عوامل (م2020)  19سلطانا  و میرزا

ند. داد قرار یموردبررس میلادی    2003تا    2012زمانی    دورهبرای  صکوک   صادرکننده

  عوامل  .شوندمی صکوک بازار توسعه باعث یبسیار متغیرهای  که داد نشان  نتایج

 جمعیت  و یتجار بودن باز ،اقتصاد اندازه سرانه، داخلی ناخالص تولید مانند  اقتصادی

  با   کشورهایی ترتیب، همین به .دارند صکوک بازار رشد  بر مثبتی تأثیر  مسلمانان

  بازارهای  مختلط، عرفی قانون یا شرعی قانونی منشأ و بالاتر نظارتی  کیفی بندیرتبه

  بازار  رشد بر معناداریو   منفی  تأثیر مالی بحران ،حال ینباا .دارند ترییافتهتوسعه  صکوک

 .دارد صکوک

 
17. Aman, Isa & Ali 
18. Basyariyah, Kusuma & Qizam 
19. Mirza & Sultana 
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رحیم و  زینول    سیاسی ریسک و اقتصادی کلان عوامل تأثیر(  م2019)  20الراعی، 

  های روش از استفاده با فارسیجخل همکاری شورای منتخب کشورهای در را   SMDبر

  2016  دوره در پانلی  یافتهیمتعم مربعات حداقل و پانلی  معمولی مربعات حداقل برآورد

کردند.میلادی    2001تا     و  یتجار بودن باز ارز، نرخ که دهدمی نشان هایافته بررسی 

و توسعه    اندازپس نرخ کهیدرحال هستند، SMD محرک  اصلی  عوامل بانکی  بخش  اندازه

 همکاری شورای کشورهای صکوک بازارهای توسعه بر معناداری  تأثیر سهام  بازار

معنادار  مثبت تأثیر  نتیجه ترینمهم ،یتدرنها دارد.ن فارس  یجخل  بر سیاسی ریسک و 

SMD است . 

خواجه  و  بهم2016)  21اسمائوی    ، اقتصادی کلان کنندهتعیین عوامل بررسی ( 

کشور   13 از اینمونه برای صکوک  بازار توسعه نهادیِ ای،توسعه مالی، ساختاری،

استفادهمیلادی    2001تا    2013 دوره طی صکوک صادرکننده  GMM  روش از با 

  تأثیر  نهادی و مالی ساختاری، عوامل از ترکیبی که دهدمی نشان نتایج پرداختند.  سیستمی

  بیشتر  نسبت ،تربزرگ اقتصاد اندازه ،درواقعرند.  دا صکوک بازار توسعه  برمعناداری  

  مرتبط  صکوک  بزرگتر بازارهای با کمتر فساد و بهتر گذاریسرمایه جمعیت، در مسلمانان

 ارتباط دارد.  صکوک بازار توسعه با منفی طوربه بهره نرخ افزایش کهیدرحال است،

است   موضوع  این  قبلی  مطالعات  با  پژوهش  این  ین  ا  از  کدامیچهکه    لاًاو تفاوت 

  صکوک بر بازار  زمانهم طوربهرا  متغیرهای اقتصاد کلانریسک مالی و  تأثیرها  پژوهش

نکرده پژوهش  ثانیاًاند.  بررسی  متغیرهای  بیشتر  رابطه  اها  را  کلان  بازار    برقتصادی 

گرفته  صکوک نظر  زمینه  در  در  و  کمی   و  مالی  ریسکرابطه  اند  مطالعات  سهام  بازار 

 . انجام شده است
 

 

 
20. Al-Raeai, Zainol & Rahim 
21. Smaoui & Khawaja 
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 شناسي روش .2

بر    تأکید با   صکوک بازار توسعه عوامل کلان اقتصادی بر  تأثیر بررسی مطالعه این هدف

در   مالی  ریسک  برای  11نقش  اسلامی  منتخب  زمانی    کشور    2013تا    2021دوره 

ی  متغیرها  . ارتباط تمامی است  22حداقل مربعات معمولی پانلی   مدل  از استفاده بامیلادی  

بازار صکوک  مورداستفاده توسعه  با  پژوهش  نظری   در  ادبیات  تجربی  در    یی شناساو 

های توسعه بازار صکوک، کشورهایی که در  اساس در دسترس بودن دادهاست. بر  شده

کویت،    اند شده  گنجانده  وتحلیل یهتجز اردن،  ایران،  اندونزی،  بنگلادش،  از:  عبارتند 

 مالزی، نیجریه، عمان، پاکستان، قطر و ترکیه.

، الگوی پژوهش  (م2017)  23ی ( و اسمائوی و نچم2022)  اساس مطالعات بوخاتمبر

 به شرح زیر است: 

SMDit ( 1)رابطه  = β0 + β1FinRiskit + β2StockMDit + β3Bankingit

+ β4Exportit + β5Inflationit + β6IQit

+ β7Interestit + εit 

 

آن،   در  صکوک،    SMDitکه  بازار  توسعه  با  مالی    FinRiskitبرابر  ریسک  بیانگر 

بازار سهامنشان   StockMDit(،  امتیاز  50حداکثر  ) توسعه  نمایانگر    Bankingit،  دهنده 

بانکی بخش  صادرات  Exportit،  توسعه  تورمنشان  Inflationit،  بیانگر   IQit،  دهنده 

نهادی،   کیفیت  و    Interestitنمایانگر  بهره  نرخ  نوسان  جزء  نشان  εitبیانگر  دهنده 

 اختلال است. 

 آمده است: (1)در جدول  ،توصیف متغیرهای مورداستفاده در پژوهش
 

 (: توصیف متغیرها 1)جدول  

 داده   پایگاه  سنجه  متغیر 

توسعه بازار  

 صکوک 
 به سرمایه شده نگهداریارزش صکوک 

ت خدمات  هیأ

 24مالی اسلامی 

 
22. Panel Ordinary Least Squares Model 
23. Smaoui & Nechi 
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 داده   پایگاه  سنجه  متغیر 

 ریسک مالی 

 عنوانبه  جاریحساب الف( است که عبارتند از:   مؤلفه  5مجموع  

امتیاز(؛ ب( ثبات   15درصدی از صادرات کالا و خدمات )حداکثر 

درصد   عنوانبه امتیاز(؛ ج( بدهی خارجی  10نرخ ارز )حداکثر  

GDP  عنوانبه امتیاز(؛ د( خدمات بدهی خارجی  10)حداکثر 

(  ـهامتیاز(؛   10ها و خدمات )حداکثر  درصدی از صادرات در کالا

های پوشش واردات )حداکثر  ماه عنوانبه المللی خالص نقدینگی بین

 امتیاز(.  5

راهنمای  

المللی  بین

ریسک 

 25کشوری 

توسعه بازار  

 سهام 
 26بانک جهانی سازی بازار سهام سرمایه

توسعه بخش  

 بانکی
 بانک جهانی هااعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط بانک

 بانک جهانی (GDPصادرات کالاها و خدمات )درصدی از  صادرات 

 بانک جهانی کنندهشاخص قیمت مصرف  تورم 

 بانک جهانی قانون و مقررات  کیفیت نهادی

نوسان نرخ 

 بهره 
 بانک جهانی دهی منهای نرخ استقراض(اسپرد نرخ بهره )نرخ وام 

 

 های پژوهشیافته  .3

  تأکید با   صکوک بازار توسعه بر  عوامل کلان اقتصاد  تأثیربررسی    ،هدف پژوهش حاضر

 .استمیلادی  2021 تا 2013 سال  ازدر کشورهای منتخب اسلامی  مالی ریسک بر نقش

 

 

 

 

 
 

24. Islamic Financial Services Board (IFSB) 
25. International Country Risk Guide (ICRG) 
26. World Bank 
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 آمار توصیفي  .3-1
 

 (: آمار توصیفي 2جدول )

 انحراف معیار  مینیمم  ماکزیمم  میانه  میانگین  متغیر 

SMD 759/0 506/0 741/0 038/0 741/0 

FinRisk 122/41 750/40 708/46 000/36 714/2 

Banking 053/55 512/43 419/138 179/10 628/33 

SotckMD 205/47 037/41 534/129 362/7 571/31 

Inflation 457/142 604/125 939/302 335/109 850/41 

Export 126/32 923/23 554/68 118/8 006/18 

Interest 978/3 730/3 372/9 412/1 185/2 

IQ 177/0- 294/0- 995/0 120/1- 621/0 

 های پژوهش منبع: یافته 
 

 آزمون ریشه واحد . 3-2

. در این پژوهش  شودمیمانایی متغیرها بررسی  ابتدا اجتناب از رگرسیون کاذب    منظوربه

تعمیم آزمون دیکی فولر  بر    27یافتهاز  آزمون  این  فرضیه صفر  نامانا  استفاده شده است. 

 .لت داردلا بودن متغیرها د
 

 (: مانایي متغیرها 3جدول )

 نتیجه  احتمال  ADFآماره  متغیر

SMD 75/1- 04/0 I(0) 

FinRisk 31/7- 00/0 I(0) 

Banking 75/3- 00/0 I(0) 

SotckMD 26/5- 00/0 I(1) 

Inflation 46/2- 01/0 I(1) 

 
27. Augmented Dicky-Fuller test 
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Export 27/13- 00/0 I(0) 

Interest 18/7- 00/0 I(0) 

IQ 02/5- 00/0 I(0) 
 های پژوهش منبع: یافته 

 

در   تورمو  توسعه بازار سهام  جزبهمتغیرها   تمامیدهد که نشان می (3) نتایج جدول 

 شوند. گیری مانا میتفاضل  باریکسطح مانا هستند و این دو متغیر نیز با 

 

 انباشتگي آزمون هم  .3-3

با توجه به اینکه برخی متغیرها در سطح نامانا هستند و نیز برای تعیین رابطه بلندمدت  

هم  بین وجود  بررسی  بررسی  متغیرها،  برای  است.  اهمیت  حائز  متغیرها  انباشتگی 

 شود.میاستفاده  28انباشتگی متغیرها از آزمون کائو هم
 

 انباشتگي کائو (: نتایج آزمون هم 4جدول )

 آماره آزمون  آماره   مقدار  احتمال 

03/0 86/1- ADF 

 های پژوهش منبع: یافته 
 

جدول   را    (4)نتایج  متغیرها  بین  بلندمدت  تعادلی  رابطه  و  می  ییدتأوجود  کند 

صفر   هم  بریمبتنفرضیه  وجود  معنای  عدم  سطح  در  می  5انباشتگی  رد  ؛  شوددرصد 

 رابطه بلندمدت وجود دارد. الگوبین متغیرهای   بنابراین
 

 آزمون تشخیص الگوی پانلي پارامتری .3-4

پژوهش الگوی  برآورد  از  برآورد    29لیمر  آزمون  ،پیش  روش  انتخاب   برحسب برای 

  نجام برای انتخاب اثرات ثابت یا تصادفی ا  30های تلفیقی یا پانلی و آزمون هاسمن داده

 . شده است

 
28. Kao test 
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 ی پانلي پارامتری آزمون تشخیص الگو(: نتایج 5جدول )

 لیمر   Fآزمون  

 نتیجه آزمون  سطح احتمال  لیمر  Fمقدار آماره 

 برآورد به روش پانل دیتا ⃰  062/0 187/2

 آزمون هاسمن 

 نتیجه آزمون  سطح احتمال  دو -مقدار آماره کای 

 انتخاب اثرات ثابت  032/0 311/15

 های پژوهش منبع: یافته 
 

به    با ) توجه  جدول  داده  (،5نتایج  روش  به  پژوهش  نظر  الگوی  در  با  پانلی  های 

 .شودد میگرفتن اثرات ثابت برآور
 

 به روش حداقل مربعات معمولي پانلي  ی پژوهشنتایج برآورد الگو .3-5
 

 (: نتایج برآورد الگوی پژوهش 6جدول )

 احتمال  ضریب  متغیر 

FinRisk 079/0- 042/0 

Banking 004/0- 511/0 

SotckMD 016/0 000/0 

Inflation 020/0 000/0 

Export 022/0 030/0 

Interest 112/0- 020/0 

IQ 603/0- 083/0  ⃰ 

C 298/0 830/0 

 F 479/13آماره  708/0 تعیین ضریب

 
 

29. F-Limer test 
30. Hausman test 

 درصد   10سطح معناداری   ⃰
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 احتمال  ضریب  متغیر 

ضریب تعیین 

 شدهتعدیل 
 F 000/0احتمال آماره  656/0

 های پژوهش منبع: یافته 
 

می نشان  الگو  برآورد  و نتایج  بهره  نرخ  نوسان  مالی،  ریسک  متغیرهای  که  دهد 

توسعه    تأثیر  کهیدرحالمنفی و معنادار بر توسعه بازار صکوک دارند،    تأثیرکیفیت نهادی  

براین،  بازار سهام، تورم و صادرات بر توسعه بازار صکوک مثبت و معنادار است. علاوه

دارد. همچنین، ضریب تعیین معنادار ن  تأثیرتوسعه بخش بانکی بر توسعه بازار صکوک  

(2Rنشان می )  تغییرات مربوط  87دهد که  متغیرهای توسط وابسته متغیر به درصد از 

 است.  شده بینییشپ توضیحی
 

 گیرینتیجه بندی و جمع

اسلامی مالی  سال   صنعت  چشمدر  پیشرفت  اخیر  است.های  داشته  از    گیری  بسیاری 

کنند که صنعت مالی اسلامی ریسک کمتر، عملکرد بهتر  استدلال می یدانشگاه مطالعات 

سال   جهانی  مالی  بحران  طول  در  خود  متعارف  همتای  به  نسبت  را  بیشتری  ثبات  و 

است  2008 داده   & Beck, Demirgüç-Kunt & Merrouche, 2013; Hasan).نشان 

Dridi, 2010 )ویژگیآن   ؛ به  را  بهتر  عملکرد  این  و   فردبهمنحصرهای  ها  قراردادها 

 ترین این ابزارها، صکوک است. دهند که یکی از مهمابزارهای مالی اسلامی نسبت می

از    دلیل چند به صکوک صکوک   است: اسلامی مالی نظام ارزشمند هایابزاریکی 

 و  شوند  هدایت مناسب اقتصادی  هایپروژه  مالی  ینتأم  یبرا منابع که  دهدمی اجازه

به ،همچنین   های وام)  یهابدهی و (بلندمدت هایگذاریسرمایه)  هادارایی تطبیق منجر 

 خرد  گذارانسرمایه برای را  فرصتیصکوک   .دشومی اسلامی مالی نهادهای (بلندمدت

  ی جابه ،ترتیبینابه .ببرند سود و کنند  مشارکت  اسلامی مالی امور در تا  کندیمایجاد  

  ثروت   گسترده انتقال  امکان جامعه، ثروتمند در گروه یا فرد چند دست در ثروت تمرکز 

 درصد  10سطح معناداری  ⃰
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  بازار  بیشتر  توسعه با.   (Roslen, Zaghlol & Aziz, 2022)کندمی فراهم را جامعه  در

  کمک  نقدینگی  مشکلات مدیریت   در اسلامی مالی مؤسسات به تواندمی صکوک ثانویه،

مالی، با تحریک انباشت سرمایه و ترویج    واسطه  عنوانبهبراین، بازار صکوک  . علاوهکند

نقش منابع،  کارآمد  میتخصیص  ایفا  کشور  اقتصادی  رشد  در  مهمی  و  مثبت   کند های 

.(Smaoui & Nechi, 2017; Kusuma & Silva, 2014)    بازارهای راستا،  این  در 

دهند و از  ا در اختیار بدهکاران بلندمدت قرار میانداز، منابع مالی ر صکوک با بسیج پس

این، بازارهای صکوک،  برکنند. علاوهاین طریق به عملکرد کارآمد بازار سرمایه کمک می

منابع   ارائه  با  را  سرمایه  می  تأمینتخصیص  افزایش  جایگزین  توزیع  مالی  با  و  دهند 

گروه بین  سرمایهریسک  مختلف  ریسک های  مدیریت  به  می  گذاران   کنند کمک 

.(Al-Raeai, Zainol & Rahim, 2019)    نیروی    عنوانبههمچنین، توسعه بازار صکوک

به برای  برای  دستاصلی  مالی  منابع  زیرساخت  تأمینآوردن  است.    شده  عنوانها  مالی 

  انضباط  و نظم افزایش مالی،  بازارهای تعمیق در اساسی ابزار یک صکوک،  یطورکلبه

  ی خوببه صکوک بازار یک که است شده مستند یخوببه  .است  مالی ثبات  افزایش و هاآن 

  رفاه  درنتیجه و کندمی ایفا  تورم و بهره نرخ ریسک پوشش در مهمی نقش یافتهتوسعه

یک    روینازا   (Boukhatem, 2021a).بخشدمی بهبود را گذارانسرمایه صکوک 

است متعارف  بدهی  بازار  برای  مناسب  اساس  بر   (Boukhatem, 2022).جایگزین 

بر توسعه بازار صکوک، متغیرهای کلان اقتصادی    مؤثرترین عوامل  ادبیات موجود، مهم

بنابراین، بررسی این   ،  راستادر این    بسیار مهم و ضروری است.  تأثیرو مالی هستند و 

بررسی مطالعه  این  از  با ع  تأثیرو    هدف  بازار صکوک  توسعه  بر  اقتصادی  کلان  وامل 

میلادی    2021تا    2013های  بین سال   منتخب اسلامی  کشور  11در  بر ریسک مالی    تأکید

 .است  روش حداقل مربعات معمولی پانلی با استفاده از

بازار صکوک   بر توسعه  نتایج پژوهش حاضر، صادرات  دار  امثبت و معن  تأثیربنابر 

مالی خارجی را تسهیل    تأمینح بالایی از باز بودن اقتصادی دسترسی آسان به  دارد. سط
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ها در اقتصادهای  براین، شرکتتواند بازار صکوک را بهبود بخشد. علاوهکند که میمی

بمانند باقی  رقابت  در  تا  دارند  نیاز  بیشتری  سرمایه  منابع  به  افزایش    بنابراین؛  باز 

براین، توسعه بازار سهام بر توسعه  شود. علاوهکوک میصادرات منجر به توسعه بازار ص

تقارن    تأثیربازار صکوک   با عملکرد خوب، عدم  بازارهای سهام  مثبت و معنادار دارد. 

کنند و هزینه سهام خارجی و  حاکمیت شرکتی را تقویت می  داده واطلاعات را کاهش  

بنابراین توسعه بازار سهام منجر به توسعه بازار صکوک  ؛  دهندانتشار بدهی را کاهش می

ریسک مالی بر توسعه بازار صکوک    تأثیرشود. بنابر نتایج،  می  موردمطالعهدر کشورهای  

یابد، عدم اطمینان در اقتصاد نیز  منفی و معنادار است. زمانی که ریسک مالی افزایش می

افزایش مشکلات  ،درنتیجه  و  یافته یشافزا به  مالی    منجر  بازار  در  تقارن اطلاعاتی  عدم 

تصمیمات    منفی بر  تأثیر   گذاری و به نوسانات بزرگ در سرمایهترتیب،  بدینشود و  می

شد  منجر  مالی  تأمین در   بنابراین؛  خواهد  صکوک  بازار  توسعه  به  منجر  مالی  ریسک 

ازار  توسعه بخش بانکی بر توسعه ب،  نتایج طبق   شود. همچنین،می  موردمطالعهکشورهای 

بازار صکوک    تأثیرصکوک   بر توسعه  بهره  نرخ  نتایج، نوسان  بنابر  ندارد.    تأثیر معنادار 

شود که  منفی و معنادار دارد. نوسانات نرخ بهره باعث ایجاد عدم اطمینان در اقتصاد می

سرمایه میاعتماد  کاهش  را  ریسکسرمایه  بنابراین ؛  دهدگذاران  به  گذاران  تمایلی  گریز 

صک داشت.  نگهداری  نخواهند  آینده  برای  توسعه    درنتیجهوک  بر  بهره  نرخ  نوسانات 

تورم بر توسعه بازار صکوک    تأثیربراین،  منفی خواهد داشت. علاوه  تأثیر بازار صکوک  

افزایش تقاضا برای صکوک   به  تورم ممکن است منجر  افزایش  مثبت و معنادار است. 

روت خود در برابر کاهش قدرت خرید  گذاران به دنبال محافظت از ثشود، زیرا سرمایه

می  بنابراین ؛  هستند سرمایهصکوک  برای  مناسبی  جایگزین  به  تواند  که  باشد  گذارانی 

های پوشش تورم هستند. همچنین، کیفیت نهادی بر توسعه بازار صکوک  دنبال فرصت

قوان  تأثیر و  نظارت  افزایش  به  معمولًا  نهادی  کیفیت  افزایش  دارد.  معنادار  و  ین  منفی 

محدودیت  یرانهگسخت ایجاد  به  منجر  است  ممکن  این  است.  مقررات  مربوط  و  ها 
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های  ، بر فعالیتدرنتیجهشود که دسترسی آسان به منابع مالی را محدود کرده و  جدیدی  

 گذارند.منفی می تأثیربازار صکوک  

سیاستیافته برای  مطالعه  این  دولتهای  تنظیمگذاران،  و  تدوکنندهها  در  ین ها 

ها  است. همچنین، یافته  توجهقابلهایی برای بهبود وضعیت فعلی بازار صکوک  سیاست

، تواند تأثیرات ریسک مالی بر توسعه بازار صکوک را در کشورهای منتخب اسلامیمی

رهای صکوک خود هستند باید تلاش  کند. کشورهایی که به دنبال توسعه بازاتر  برجسته

گذاران برای نگهداری  های کلان اقتصادی پایدار را اتخاذ کنند تا سرمایهکنند تا سیاست

باید متغیرهای    ربطیذبراین، دولت و مقامات  اوراق بهادار صکوک جذب شوند. علاوه

می اساس،  این  بر  و  کنند  مدیریت  را  مالی  و  راقتصادی  مساعدی  محیط  برای  توانند  ا 

 کنند. رشد بازار صکوک فراهم 
 

 ملاحظات حقوقي 
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 ميلامالي خرد اس تأمینهای الزامات اجرایي ابعاد و مؤلفه شناسایي
 

 ی محمدنور دهیفر  اکرم تفتیان
 

 چکیده

را    یمال  تأمین مال   عنوانبه  توانیمخرد  خدمات  عرضه  به    یسازوکار  با    یهاگروهگوناگون 

پا اعتبار  یطراح  باهدف  حاضر  شپژوه .  کرد  فیتعر  نییدرآمد  مؤلفه  ینجسو  و   یهاابعاد 

  ختهیآم  کردیاز رو  این پژوهش  در  شده است.   انجام  یخرد اسلام  یمال  تأمین  ییالزامات اجرا 

  را  فایا  دییینقش تأ  ،یو روش کم  ینقش اکتشاف  یفیروش ک   که یطوربه  ،شده  استفاده  یاکتشاف

و در  (Braun & Clark, 2006مضمون )ی از روش تحلیل ف یدر مرحله ک  نیکرده است. همچن

  ی ریگ بهره  Smart PLSافزار  نرمساختاری با استفاده از    هایازی معادلهمرحله کمی، از الگوس 

  کارشناساناز    نفر  60  یکمبخش    درو  نفر    25  یفیک شده است. خبرگان این پژوهش در بخش  

اس  اعتبارات  ره یدا  و مدیران . اندشده  انتخابگلوله برفی    ی ریگ نمونهبا روش    دانشگاه  تادانو 

  ی قراردادها  یژگ یو کنترل، و  ت یابعاد مسائل مربوط به مالککه    دهدیمنشان  پژوهش    یهاافتهی

امن و  ترت  ت یوام  اجرا  نی ترمهماز    ب یبه  الزامات  بر  مؤثر  اسلام  یمال  نیتأم  ییابعاد  به   یخرد 

نتاندیآیمشمار   ب  یابیارز  جی.  ب  انگریالگو  از  که  است  بعد    یاصل  یهامقوله  نیآن  با  مرتبط 

ترت   یهایژگ یو» به  وام«  مسئول  ب یقرارداد  پرداخت،  نحوه  ت ی نحوه  هز  و    نهیبازپرداخت، 

ب  نیو همچن  یموضوع تجار  قرارداد، مدت قرارداد وام و گروه هدف/    ی اصل  یهامقوله   نیاز 

  ییهامقوله  نیترمهم  ازجمله  ی مدارک و دادرس  / قهیالزامات وث  بیبه ترت  ت«ی امنعد »بُمرتبط با  
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 مقدمه 

اقتصادی    یها شرفتیپ  باوجود فناوری،  جمعیت یاجتماع  وشگرف  از  زیادی  بخش   ،

سپرده   و  خرد  اعتبارات  قبیل  از  مالی  خدمات  به  ندارند.    اندازپس  وجهان  دسترسی 

به دریافت اعتبارات خرد دارند، فاقد نفوذ در مراجع   نیاز   هستند و  ربطیذافرادی که 

با  معمولًا نیستند  اعتباریقادر  نیازهای  از  را  رسمی  مطلع    یگذارسپردهیا    زار  خود 

مالی    تأمین  آن  و. یک تغییر بنیادی یا رویکردی جدید در سه دهه اخیر پدید آمد  دنماین

اقتصادی برای اقشار پایین    یاتوسعه  یهاروشیکی از ابزارها و    عنوانبهخرد است که  

  یاسلام  های بانک(.  1399  ،یخوانسار  و  چی قل)  است   گرفته   قرار  مورداستفادهجامعه  

مالکنندیم  تیفعال  یشرع  یهادستورالعملاساس  بر راهکار  توسط    شده  ارائه  ی. 

مؤسسات به بخش    نیا  نی بنابرا  ؛است  یاسلام   قراردادهای  ی در راستا  یاسلام  هایبانک

بانکدار   یبزرگ دارند.  علاقه  مردم  مال  یاز  و    موردتوجه  ی اسلام  یو  مسلمانان 

  ینحوه عملکرد نظام مال  ،رمسلمانانیعلاقه غ  ی اصل  لیاست. دل  گرفته  قرار   رمسلمانانیغ

بانکدار   ی اسلام است.  بهره  مال  یبدون  کل   بریمبتن  یاسلام   یو    یاقتصاد  یاهداف 

و    ی اجتماع  ،یبر عوامل اخلاق  دی تأک  عت،یاست که براساس قرآن، سنت و شر  ی اسلام

برا   ی برابر  ی ارتقا  یبرا   ی مذهب انصاف  اجتماع  یو   است  ی اقتصاد  -یمنافع 

(Ahmed & Ammar, 2015 .)  اقتصاد مال  ینظام  توز  ی اسلام  یو  منابع،    عیبر  عادلانه 

اقتصاد  یعدالت اجتماع   ارائهدلالت دارد. محصولات و خدمات    سک یر  میتقس  و   یو 

از    دفهمسو باشد. ه  یبا اهداف اقتصاد اسلام  دیبا  یاسلام  ی توسط مؤسسات مال  شده

ارائه    یمال  تأمین ز  ی ها وامخرد  افراد  به  برا   ریکوچک  فقر  در    یبرابر  جادی ا  یسطح 

اقتصاد  نیجوامع و رفع فقر است. ا با اهداف    ؛مطابقت دارد  یاسلام   یو مال  یاهداف 

اسلام   یمال  تأمین  نیبنابرا کل   تواندیم  یخرد  اهداف  باشد.    ی مکمل  فقر    تأمینکاهش 

اسلام  یمال دل  ی خرد  ذات یبه  نقاط قوت  باشد.    ی بهتر  عملکرد  تواندیم خود    ی ل  داشته 

مال قراردادها  سکیانتقال ر  یجا به  ی اسلام  یمحصولات    بریمبتن وام،    ای   یبده  یمانند 
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زکات،    ،یاسلام  یو اقتصاد  ینظام اجتماع   یسنگ بنا   اً،یاست. ثان   سکیمفهوم اشتراک ر

برخوردار را بر دوش قشر  کم  یتا بار طبقه اجتماع  کندیم کمک    الحسنهقرضصدقه و  

تقس جامعه  اسلام  یمال  تأمین.  (Ali & Hussain, 2017)   کنند  میثروتمند    ک ی  یخرد 

ب  دیجد  دهی پد در  ا  قاتی تحق  نیترکامل  نیاست.   1رحمان و دین موضوع،    نیدر مورد 

  ی بانکدار  بیکردند نحوه ترک  ی کردند که در آن سع  هیته   ی فن  ادداشت ی  کی (  م2013)

  مو ه  هاییهم دارا  یاسلام  یها کنند. بانک  لی وتحلهیتجزخرد را    ی مال  تأمین با    ی اسلام

بده بر   یمحصولات  موازرا  م  یاسلام  نیاساس  بانککنند یارائه  مانند    یاسلام  یها . 

مبه  یمعمول  یها بانک عمل  واسطه  افراد   کنندیعنوان  از  دارا  یو  وجوه    یکه  مازاد 

  ی مال   تأمین.  دهندیکه کمبود وجوه دارند، وجوه م  یو به کسان  رندیپذ یهستند، سپرده م

مال رشد  حوزه  کشورها  یخرد  در  است.    توسعهدرحال   یمدرن    یمال  یها نهیگزبوده 

تا از فقر فرار کنند و بر    هددیماجازه    ها آنبه    نی. اکندیم افراد فراهم    یرا برا   یمتوسط

و   قهیوث یسخت برا  یاساس تقاضامتعارف بر ی که در بانکدار  ییهاتیمحدوداز   یبرخ

اعتبار  مواجه    یقو   یسابقه  آن  محرومشوندیمبا  کنند.  غلبه  چالش    کی همچنان    تی، 

بس در  ب  یار یمهم  است:  مسلمان  جوامع  از    ونیلی م  500از    شی از  کمتر  با  دلار    2نفر 

اندونز   کایآمر در  روز  ن  ،یدر  و  بنگلادش، مصر  هند،  . کنندیم  یزندگ  هیجریپاکستان، 

  افتیانتقال و در  ییو توانا  اندازپس  ت یری مد  ،یکاف  ینگی افراد با توجه به فقدان نقد  نیا

  ی ابزار   عنوانبه  یخرد اسلام  یمال  تأمین  (.Kustin, 2015)  هستند پول با مشکل مواجه  

است که    گر آنانیب  ز ینظری ن  اتیادب  یبررس  .است  شده  مطرح کاهش فقر    ینوآورانه برا 

نسب و یدی شه  ؛1401  ،نگارش، موسویان و  نسبیدی شه)  شدهانجام  یهاپژوهش  شتریب

خوانسار  چی قل  ؛1400  ،انی موسو بررسی   .(1399  ی،و  به    ی هابرنامه  ری تأث  یقی تطب  تنها 

  ی بوم  یهامدل   یطراح  ی،اسلام   یبر کشورها  دیو جهان با تأک  رانیخرد در ا  یمال  نیتأم

تأم  یعقود انتفاع  تیقابل  لیتحل  ی وخرد اسلام  یمال  نیتأم  یات یو عمل   ی مال  نیدر نظام 

 

1. Rahman & Dean 
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اسلام بررسی چگونگی  جهیدرنت؛  اندکردهاشارهی  خرد  با  است  در تلاش  پژوهش  این   ،

  له أمس  عنوانبهی،  خرد اسلام  یمال  نیتأم  ییالزامات اجرا  یها ابعاد و مؤلفه  تأثیرگذاری

با  مفاهیم  یسازیغنبر  اصلی پژوهش حاضر، علاوه   ی مال  نیتأم  ییالزامات اجرا  مرتبط 

اسلام یک  خرد  ارائه  با  تأثیر    یالگوی،  از  ساختاری  تحلیلی  الزامات    یهامقولهجامع، 

 زیر را ارائه نماید:  یها سؤال نموده و پاسخ   ارائهی را خرد اسلام یمال نیتأم  ییاجرا

 ست؟ی چ یخرد اسلام یمال  نیتأم ییالزامات اجرا یها ابعاد و مؤلفه .1

چگونه    یخرد اسلام  یمال  نیتأم  ییالزامات اجرا  هایمؤلفهابعاد و    یاعتبارسنج .2

 ؟ است
 

به بررس ادامه پژوهش  و    هاافتهیپژوهش،    یروش اجرا   نه،یشیپ  ،ینظر  یمبان  یدر 

 شده است. پرداخته  یری گجهیبحث و نت
 

 پیشینه پژوهش مباني نظری و . 1

مجموعه    یطورکلبه  «خرد  یمال  تأمین» اصطلاح   مال  یا گستردهبه  خدمات  اشاره    یاز 

ن  با  متناسب  که  فق  یازهایدارد  )  شده  یطراح  ر یافراد  (.  Fianto & Gan, 2017است 

  ی به سه دسته کل   توانیمخرد را    یمال  تأمین(،  م2014)  2انگ یارنست و    نظرات  اساسبر

خرد،    میتقس اعتبارات  ب  انداز پسکرد:  و  ارائه    مهیخرد  خرد  اعتبارات  از  هدف  خرد. 

کارآفر  یها وام به  برا  نانی کوچک  کسب  یگذار هی سرما  یخرد  وکارشان، در 

  ی اندازها پس  گر،ید  یاز فقر است. از سو  هاآنمجدد بازده و امکان رشد    یگذارهیسرما

راه  باهدفخرد   ا  ی هاارائه  و  دسترس  برا  انداز،سپ   یبرا   منیدر    ی چه 

برابر شوک  یاطیاقدام احت  کی   عنوانبهو چه    یآت  یهایگذارهیسرما   ،یاقتصاد  یهادر 

برا  مهیب  که درحالیاست،    شده  طراحی خطرات    یخرد  مانند  خطرات،  انواع  کاهش 

 . است شده  طراحی  یبهداشت ای یکشاورز

 

2. Ernst & Young 
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متعارف    ی اسلام   هیوجود دارد که مال  یشرع   ید یاز اصول کل  یتعداد  را از اشکال 

از:    ندعبارت جداگانه شده است که    یصنعت مال  جادیاصول منجر به ا  نی. اکندمی  زیمتما

  یتجار   هایهدر معامل  تیمنع ربا و سود )ربا(، منع تحقق منفعت از احتکار، عدم قطع 

همچن و  تمام  مات الزا   نیا  نی)غرر(  باشد  یبرا   دی با  هاتی فعال.  )حلال(  مجاز   .اهداف 

اسلام  ی مال  ینتأم صنعت    ی تلاق  دهندهنشان  یخرد  است:    سرعتبهدو  رشد  حال  در 

مال  یمال  تأمین و  ایاسلام  یخرد  تقاضاها   نی.  خرد    یبه  اعتبارات  نشده  برآورده 

  تأمین   باقدرتمراقبت از افراد کم اقبال را    یاسلام  یاصل اجتماع  نیو همچن  پردازدیم

 & Karim, Tarazi)  کندمیبه فقرا برآورده    یالم   یفراهم کردن دسترس  یخرد برا   یمال

Reille, 2008  .)اسلام  یمال  تأمین خود    یخرد  چارچوب  سطح    تواندیمدر  بهبود  به 

کند  درآمدکمافراد    یزندگ کمک  فقرا  جلوگ  را ی ز  ،و  استثمار  به    کندمی  یریاز    ک یو 

اجتماع   ی فلسف  یمبنا  (. Onakoya & Onakoya, 2013)  ابدییمدست    یهدف عدالت 

  خیرخواهی ( و  ی( در عدل )عدالت اجتماعم2008)  3دوگاراوا   ازنظر   ی اسلام  ی نظام مال

ا به  توجه  با  تأث  نیاست.  اسلام  یمال  تأمینمثبت    ریاصول،  در  بر   یخرد  فقر،  کاهش 

 .شودیم، آشکار اندشده حذف یکه تاکنون از خدمات مال  یشمول موارد

اسلام که    یمتنوع  یمحصولات  دارد  با    هاآن  توانیموجود  خرد    یمال  تأمینرا 

بلا  منظوربه تطب  یکاهش  کشور  در  کشورها   قیفقر  در  خاورم  یداد.  که    انهیمختلف 

موفق  ی مال  تأمیناست،    شده   اجرا خرد    یمال  تأمین  میمفاه با    یها فرصت  تی خرد 

برا  یاقتصاد وضع  یرا  ا  است  بازکرده  قراف  یاقتصاد  یاجتماع  تیبهبود  گواه    ن یکه 

از طر  یمال  تأمیناست که    تیواقع   ی دستمزدها  ش ینرخ اشتغال و افزا  عی تسر  قیخرد 

نشان کرد    ( خاطر م2002)  4ی قیصد  (.Awojobi, 2011دهد )یمفقر را کاهش    ،یواقع

مز ب  نیا  ی اسلام  هیمال  ینسب   تیکه  که  مال  یواقع  یاقتصاد  یها تیفعال  نیاست    ی و 

  نی. در اکندمی  جادی ارزش ا  یمال   ی هاتیفعال  یوجود دارد که برا   یکینزد  وندیپ  یماسلا
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بلندمدت    ریو تأث  یکاریبر ب  یمثبت  ریخواهد شد که تأث  جادی ا  یشتر یب  ییزااشتغال راستا،  

پا  یشتریب توسعه  داشت.    داری بر  خواهد  مالحال نیباااقتصاد    ض یتبع  چیه  یاسلام   ی، 

م   ی مذهب  یدرون و  دسترس    حصولاتندارد  در  اعتقادات  به  توجه  بدون    ی هرکس آن 

کرد. سه ابزار    دای پ  اتیدر ادب  توانیمرا    یخرد اسلام  یمال   تأمینمدل از    نیاست. چند

شدند.    یی ( شناسام1999)  5دومال و ساپکانین توسط    یخرد اسلام  یمال  یها مدل   ی اصل

سودو مدل  را  انیزمضاربه  پول  بانک  آن  در  که  کارآفر  کند می  تأمین   است    عمل  ن یو 

مشترک وجود دارد که در آن بانک    ی گذارهیسرماقرارداد    کی،  ه. در مدل مشارک کندمی

کارآفر سرما  ن یو  در  دو  سودو  کنند یمشرکت    ه یهر  اشتراک    انیزو  به  .  گذارندیم را 

از پنج    یکیصندوق زکات )  کی   جادی ( ام2010)  6توسط حسن و اشرف   شده  ارائه مدل  

و   اسلام  فراهم    نیرتریفق  یمال  تأمین  منظوربهرکن  را  آن    کندمیفقرا(  با    های زیانکه 

 پوشش دهد. یکم ار یبس زانیاز نکول را به م  یناش

موسویاننسبشهیدی با  1401)  نگارشو    ،  پژوهشی  در   )«   یق یتطب  یبررسعنوان 

ا  یمال  تأمین  یهابرنامه  ریتأث در  با    رانیخرد  جهان  کشورها  د ی تأکو    ،«یاسلام  یبر 

  د یتأکو جهان با    رانیخرد در ا  یمال   تأمین   ی هابرنامه  ریتأث  یبه بررس   ی قیتطب  صورتبه

کشورها که  نشان    پژوهش  جینتا  .اندپرداختهی  اسلام  یبر    میمستق  ریتأث  ترینمهمداد 

ا  یمال  تأمین  یهابرنامه در  توانمندساز  جادی ا  رانیخرد  و  همچن  یاشتغال    ن یاست. 

از آن است که    یجهان حاک  و  رانی خرد در ا  یمال  تأمین  ی هابرنامه  ریتأث  یقیتطب  یبررس

  جاد ی )ا  یدی تول  هایجنبهبر    شتریب  ییکایو آمر  ییاروپا  یدر کشورها   هابرنامه  نیا  ریتأث

اقتصاد   اشتغال  رشد  کشورهایو  در    ی د یتولر یغ   هایجنبهبر    شتر یب  ییقایآفر  ی(؛ 

کشورها  هیتغذ )بهداشت،   در  و  آموزش(  تول  ییایآس  یو  جنبه  دو  هر  و   ید یبر 

  تأمین   یها برنامه  ریتأثنشان داد که    زی کشورمان ن  یمتمرکز بوده است. بررس  ید یتولر یغ

 داشته است.  ید یجنبه تول شتر یخرد ب یمال
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و    یبوم  یهامدل   یطراح»عنوان  با    یدر پژوهش  (1400)   انیموسونسب و  شهیدی

اسلام  یمال  تأمین  یات یعمل  ساخت   به  اقدام  آماری  تحلیل  روش  از  استفاده  با  ،«یخرد 

خرد و    ی مال  تأمین  ات یبا مرور ادب  .اندنموده خرد مالی تأمین بومی و عملیاتی الگوهای

  یمحتوا   ل یتحل  زیو ن   یدانی م  شی مایپ  قیخرد از طر  یمال  تأمین   یها تی ظرف  ی سنجامکان

که    اندکرده  یخرد طراح  ی مال  تأمین  یساز ادهی پ  یبرا  یو بوم   یات ی چهار مدل عمل  یفیک

  خرد   یمال  تأمینسسه  مؤهبات و صدقات،    بریمبتنخرد    یمال   تأمینسسه  مؤ از:    ندعبارت 

خرد    یمال  تأمینسسه  مؤو    الحسنهقرض  بریمبتنخرد    یمال  تأمینسسه  مؤزکات،    بریمبتن

  ز ینحوه تجه  ،یو نظارت   ینهادها، ساختار قانون   نیابعاد مختلف ا  نیوقف؛ همچن  بریمبتن

ن  ص یو تخص و  ا  ز یمنابع، نحوه ضمانت  بر  ناظر  نظام    نینهاد  قالب ساختار  نهادها در 

 . اندشده یطراح  شورک  یاسلام یبانکدار 

انتفاع  تیقابل   لیتحلعنوان »با    یدر پژوهش  (1399)  یخوانسارقلیچ و   در    یعقود 

اسلام   یمال  تأمیننظام   تاپس  یخرد  روش  از  استفاده   روش  از  استفاده  با  ،«یفاز  سیبا 

چند    ی ریگمیتصم  رویکرد  در  موجود   ی هاروش  از  یکی   عنوانبه  فازی  تاپسیس

  مالی  تأمین  نظام  در  استفاده  کارآمدی  حیث  از  انتفاعی  عقود   یبندتیاولو  به  ،شاخصه

 وجود  موضوع  این  برای  شاخص   نه  حداقل  نشان  تحقیق  نتایج.  اندپرداخته  اسلامی  خرد

 جعاله  مرابحه،  عقود  ترتیب  به  که  دارد  آن  از  حکایت  یبند تیاولو  نتیجه  همچنین.  دارد

  اسلامی   خرد  مالی  تأمین  نظام  در  استفاده  جهت  انتفاعی   عقود  ترین مناسب  اجاره  و

 .است

موسویاننسبشهیدی پژوهش  (1396)  نگارشو    ،  »با    یدر    یمال  یمهندسعنوان 

در   اسلام  یمال  تأمینعقود  ا  یخرد  تحل  ،«رانیدر  روش  از  استفاده  و    یفیتوص  یل یبا 

بانکدار  یآمار  لیتحل تجارب  به  توجه  با  ن  یاسلام  یو  اسلام  زی و  به    یعقود  اقدام 

  یمنظور از مهندس.  اندکردهدر کشور    یخرد اسلام  یمال  تأمین  هایشیوه  یمال  یمهندس

اسلام  یمال  تأمین   هایشیوه  یمال و  یبررس   ،یخرد  و   یمال  تأمین   ژهیعقود  خرد 
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.  استخرد    یمال  تأمین عقود در    نیا  ی کاربردها  نییو تب  ها آن  یبند رتبه  ،ها«ی»اس.ام.ا

)مرابحه، اجاره و استصناع(    یامبادله، عقود  الحسنهقرض  ،پژوهش  یدستاوردها  هیبر پا

مشارکت   برا  یمال  تأمین   یهاتیلواوو  اجاره    یخرد  و  مرابحه  مشارکت،  و  خانوارها 

 .شوندیممحسوب  « ها یخرد »اس.ام.ا  یمال تأمین  ینخست برا  یها تیاولو

حسنیثمیم پژوهش  (1391)  نسبشهیدیو    زاده،  »با    یدر    یکرد یروعنوان 

استفاده از    یبرا  ،«یخرد اسلام  یمال  تأمیندر    یاستفاده از عقود مشارکت  یبرا  ایمرحله

مشارکت اسلام  یمال   تأمیندر    یعقود  . اندکردهعرضه    ،ایمرحله  یکردیرو  ،یخرد 

تحل  ق یتحق  ن یا  های یافته روش  با  که    دادنشان    است   آمدهدستبه  ی فیتوص  -یلیکه 

الگو  اسلام   یمال  تأمیندر    ایمرحله  یکاربرد  بلکه    پذیرامکان  تنهانه  ،یخرد  است، 

به همراه دارد.    گیرندگانوامخرد و    یمال  تأمین  مؤسسات  یبرا   ز ین  ی گوناگون  های مزیت

  شدهتجربه  زی ن  لانکایمحدود در کشور سر  طوربهکه  -  قی تحق   نیدر ا  شدهعرضه  یالگو

برا  ی مبان  -است را  اسلام   یمال  تأمین   مؤسسات  لیتشک  ی لازم  ا  یخرد  فراهم   رانیدر 

و    هابانک  یبرا   یمناسب   هایدلالت  تواندمی  ایمرحله  یالگو   ن،یابرعلاوه.  کندمی

ذ  الحسنه قرض  مؤسسات در  بانکدار  لیکه  رب  ی قانون  داشته    کنندمی  ت یفعال  ا،بدون 

 باشد. 

پژوهش  (م2023)  7سلطانوویچ  »با    یدر  خرد    یمال  تأمین  یاقتصاد   یمبانعنوان 

  ی خرد اسلام  یمال  تأمین  تی و اهم  ی ضرورت اقتصاد  ،«در کاهش فقر  ت یو اهم  ی اسلام

خرد    یمال  تأمینسازمان    جادیا  یبرا  یعلم  بریمبتن  یهاهی توصو    هایشنهادپ  نیو همچن

اعتبارات    مؤسسات   کرده است. نتایج پژوهش نشان داد کهدر ازبکستان را ارائه    ی اسلام

ن فعال  یری گشکل  ازنظر  زیخرد  تقس  تیو  گروه  دو    مؤسسات  هانیا.  شوندیم   میبه 

خرد    یتوسط مؤسسات مال  شده  ارائههستند. اعتبار خرد    یو اسلام  ی اعتبارات خرد سنت

اسلام  یحاو  یسنت شرع  که  است  ربا  آن    یعنصر  از  استفاده  از  و  کرده  ممنوع  را  آن 
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جمع جلوگ  انمسلم  تیتوسط  کشور  در  مشاغل  اکندمی  یر یو  که  بدان  نی.  معناست 

مال  سی تأس اسلام  یمؤسسات  مهم  یخرد  خواهد    یکن شهیردر    ینقش  کشور  در  فقر 

 داشت. 

پژوهش  ( م2022)  8دیگران و  پوروانتو   » با    یدر  خرد    ی مال  تأمین  رشی پذ عنوان 

اندونز  یاسلام تئوریتجرب  یبررس   کی  یدر  گسترش   به  ،«شده  یزی ربرنامهرفتار    ی: 

  هی نظر  نیبا تدو  یخرد اسلام  یمال  تأمیناتخاذ    یبرا   یرفتار  اتیعوامل مؤثر بر ن  نییتع

تأث  یدارنیدکه    دادنشان    جی نتا  .اندپرداخته  شدهیزی ربرنامهرفتار   بر    ی معنادار  ریو 

  شده ادراک  یو کنترل رفتار  یذهن  ی، هنجارهاهانگرشحال،    نیها دارد. در همنگرش

.  گذاردیم  ریتأث  یخرد اسلام  یمال  رشی پذ   یبرا   یرفتار  ات یبر ن  یتوجهقابل  طوربه  زین

هنجارها ز  یذهن  ی سپس  حد  رفتار  یاد یتا  خرد    یمال   تأمین   ذاتخا  یبرا   یمقاصد 

 .کندمی  نییرا تع یاسلام

و موسکتا  پژوهش  (م2022)  9کاترباور  »با    ی در    ق یعم  یر یادگی  کردیرو  ک یعنوان 

  ک یکه    انددادهنشان    ،«یخرد اسلام  یمال  تأمین  یبرا  سکیر  تیریمد  یساز مدل   یبرا

  ن ی. ابخشدیرا بهبود م  یسنت   یمال   یها فن  ،یهوش مصنوع  بریمبتن  نیگزیچارچوب جا

منطبق    ی خرد اسلام  ی مال  تأمین و خاص    ی ادیبن  یها باارزش  شتر یب  نیچارچوب همچن

و  یبرخ  رایز  ،است که    یمتقاض  یرمالیغ  یها یژگیاز  هستند،    یغن  یاطلاعات   ازنظررا 

  ی . سپس آن را برا اندکردهرا ارائه    دی جد  کردیرو  نیمهم ا  یها . ابتدا مؤلفهدهدیمنشان  

تجار  کی برا   30000  باًی )تقر  یمورد  در    یمال   تأمین مؤسسه    ک ی  یدرخواست  خرد 

 ند.بودن آن را نشان ده دی تا مف کرده( اعمال یمرکز   یقایآفر یجمهور

پژوهش  (م2022)  10دیگرانو  خان   »با    یدر  خرد    یمال  مؤسسات  یاثربخشعنوان 

صندوق    ینهادها   یاثربخش  یبه بررس  ،«در پاکستان  انیمشتر   تی رضا  قی از طر  ی اسلام
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نشان داد که    جی نتا  .اندپرداختهکوچک و متوسط کشور    یها پول در شرکت  یالمللنیب

س وام،    است ی درآمد،  هز  ی هافرصتبازپرداخت  وام،  از  با    نه یاستفاده  انطباق  و  وام 

  ن یاعتبار خرد دارند. ا  یمشتر  تی بر رضا  ی مثبت و معنادار  ری تأث  ی آمار  ازنظر  عتیشر

نشان   پول کمک    ی المللن یببه مؤسسات صندوق    یمشتر   تیکه درک رضا   دادمطالعه 

  ت یمأموررا بهبود بخشند و    یخود را بهبود بخشند، حفظ مشتر  یمال  دتا عملکر  کندمی

 خود را انجام دهند. یاجتماع
 

 روش پژوهش . 2

آم  رویکرد پژوهش  یفی الگوی  روش ک  کهیطوربه  ،است  یخته اکتشافیپژوهش حاضر 

از    یفیدر مرحله ک  نیهمچن.  دی نمایمآن را آزمون    یر یپذ   دییتأی  را کشف و روش کم

 استفاده  یاز روش معادلات ساختار  یو در مرحله کم  (Clark, 2006)  تم  لیروش تحل 

د  .است  شده کم  گریاز طرف  ک  یپژوهش  پژوهش  از خاتمه  اجرا    یطراح  یفیپس  و 

ترکشودیم حاضر  ا  یگردآور  یها دادهاست.    ی متوال  یبی ،  در  را    نیاطلاعات  پژوهش 

اطلاعات    یآورجمعکرد. در خصوص    میتقس  یدانیو م  یاکتابخانه  دودستهبه    توانیم

ادب به  پ  ات یمربوط  و  از    نهیشیموضوع  زم  ی اکتابخانه  ی ها روشپژوهش،  در    نهیو 

و ابزار مصاحبه و    یدانیپژوهش از روش م  های سؤال پاسخ به    یبرا   هاداده  یآورجمع

ا  شده  استفادهپرسشنامه     ی مال  نیتأم  ییالزامات اجراپژوهش،    نیاست. قلمرو موضوع 

شعب    آن  یقلمرو مکان  و  1402  تا  1401  یهاسال   یدر ط  ی، قلمرو زمان یخرد اسلام

 است:  ری ز یهاگروه و شامل  زدی  اناست یها بانک

  یی آشنا  یبخش عموم  یحسابدار  میو مفاه  ینظر  یکه با مبان  یدانشگاه   دی اسات  .1

 .کرده باشند س ی را تدر ی عموم ی بانکدار یکامل داشته و سرفصل حسابدار 

حداقل    یحسابانیذ .2 فعال  5که  سابقه  داشته   یدولت  ی هابانکدر    تیسال  را 

 . باشند

 . اعتبارات باشند  رهیکه مسئول دا یدولت  یها بانکو کارشناسان  رانیمد .3



 806اکرم تفتیان و فریده نورمحمدی                            / … يمال  نیتأم  یيالزامات اجرا  یها ابعاد و مؤلفه  یيشناسا 

تحصی  نظرانصاحب .4 بانک  تیری مد  هایرشتهدر  شان  لات یکه  مدیامور    ت ی ری، 

 .باشد یمال یو مهندس تی ری، اقتصاد و مدیمال

 .ارشد باشند یمدرک کارشناس  یحداقل دارا نظرانصاحب .5

 

ا  شده   استفاده  گیرینمونهروش   نوع    نیدر  از  برف  گیرینمونهپژوهش    ای  یگلوله 

  لات یتحص  یو دارا   نظرصاحباز اشخاص    یروش ابتدا تعداد  ن یدر ا  .است  ایزنجیره

کاف و   موضوع،    یتجربه  با  پا  شده  انتخابمرتبط  در  از    انی و  خواسته    هاآنمصاحبه 

کنند    یدر خصوص موضوع پژوهش و معرف  نظرصاحبافراد مطلع و    ریکه سا  شودمی

که  (1399  ،یائیحی و    ی مراد) ک   تیدرنها؛  بخش  برا  25  یفیدر  به    دنی رس  ی مصاحبه 

  یشد. اشباع نظر   یی نها  ( 1)پرسشنامه شرح جدول    60  یو در بخش کم  ی اشباع نظر

به    د،طبقه کمک کن   ک ی  اتی خصوص  فیکه به تعر  ییهاداده  گرید  که   دهدیرخ م  ی زمان

نشود.   وارد  منابع    شده  عنوان  یطورکل بهپژوهش  و  زمان  به  توجه  با  که  است 

)،  دسترسقابل برا15+ 10تعداد  نمونه  کاف   ی(  مصاحبه  )خواهد    یانجام  ،  پورعزتبود 

  ی تکرار  هادادهمصاحبه،    20پژوهش پس از انجام    نی(. در ا1399،  پور و آذینمختاریان

 . حاصل شد نانیاطم  یراز اشباع نظ  گر یمصاحبه د 5شده و با انجام  
 

 خبرگان يفیآمار توص   (:1)جدول  

 ی شناخت ت ی جمع   ی ها ی ژگ ی و  شرح  بخش کیفی  بخش کمی 

 مرد  16 39
 جنسیت

 زن 9 21

 دانشگاه اساتید 6 5

 ها بانک اعتبارات رهی کارشناسان دا 9 35 موقعیت شغلی 

 هااعتبارات بانک  رهی دا مدیران 10 20

 کارشناسی ارشد 20 52
 تحصیلات 

 دانشجو دکتری  5 8
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 ی شناخت ت ی جمع   ی ها ی ژگ ی و  شرح  بخش کیفی  بخش کمی 

 مدیریت امور بانکی 13 24

 رشته تحصیلی
 مدیریت مالی  7 15

 اقتصاد 1 7

 ی مالی مهندسو مدیریت  4 14

 سال  15تا  5 9 35

 سال  25تا   15 13 18 سابقه کاری

 سال  25بیشتر از  3 7

 تحقیق( هاییافته )منبع: 
 

گردآوری   نیمه  هادادهبرای  مصاحبه  شد.  از  استفاده  پرسشنامه  و  ساختاریافته 

کیفی   ازآنجاکه مطالعات  انجام    باهدفکه    برای  الگو  طراحی  و  ،  شوندیم اکتشافی 

)مناسبساختاریافته  نیمه  یهامصاحبه خسروانیآذرترند  این   .(1398  ،جلالیو    ،  در 

ی نیز از  در بخش کم  .ساختاریافته با خبرگان امر استفاده شدمطالعه نیز از مصاحبه نیمه

 است.  شده استفادهبا طیف لیکرت پنج درجه  ی اپرسشنامه

اصلی   تحلیل  شده  استفادهروش  روش  کیفی،  بخش  شناخت  است  مضمونی  در   .

از   تحقیقات کیفی و    نیترحساسو    ترینمهممضمون یکی  ، قلب  یبه عبارت کارها در 

مضمون   تحلیل  از  است.  مضمون  در    توانیمتحلیل  موجود  الگوهای  شناخت  برای 

کیفی استفاده کرد. تحلیل قالب مضامین و تحلیل شبکه مضامین از ابزارهایی    یهاداده

به مضمون  تحلیل  در  معمولًا  که  از    روندیم کار  هستند  فهرستی  مضامین،  قالب  و 

را   نشان    صورتبهمضامین  مراتبی  برای شناختدهدیم سلسله  این روش  و   ،.  تحلیل 

موجود   الگوهای  است.  داده  درگزارش  کیفی  تحلیل  های  برای  فرایندی  مذکور  روش 

و    یهاداده است  به    یها دادهمتنی  را  متنوع  و  تبدیل    یهادادهپراکنده  مفصل  و  غنی 

تدوین  سازدیم با  ابتدا  پژوهش  این  در  انجام    روش.  و  و    یها مصاحبهمصاحبه  عمیق 

  ساختاریافته با خبرگان منتخب، متون مصاحبه کدگذاری شد. برای این منظور متن نیمه
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سپس  چندین  هامصاحبه و  مرور  و  مطالعه  قالب    ها دادهبار  در  معنایی  واحدهای  به 

بار  اصلی شکسته شد. واحدهای معنایی چندین  یبامعنامرتبط    یهاپاراگرافجملات و  

کدهای   سپس  و  برمرور  و  نوشته  معنایی  واحد  هر  معنایی  مناسب  تشابه  اساس 

ه شدن هر مصاحبه به همین ترتیب تکرار  با اضاف   لیوتحلهی تجزشد. مرحله    یبند طبقه

ختم   در  نظری  اشباع  به  دستیابی  ملاک  کدهای    هامصاحبهشد.  در  تکرار  به  رسیدن 

درنها بود.  مؤلفه  یتاستخراجی  و  ابعاد  روش  این  از  استفاده  اجرایی  با  الزامات  های 

اس  تأمین  با طراحی  شناسایی شد. در بخش کم  می لامالی خرد  نیز    پرسشنامه محققی 

لیکرت   طیف  با  میان    5ساخته  آن  توزیع  و  پژوهش،   کنندگانمشارکتدرجه  در 

الگوی   روش    آمدهدستبهاعتبارسنجی  از  منظور  این  برای  و    هایمعادلهشناسایی 

از    لیوتحلهیتجزو    استفاده شد  ساختاری استفاده  با  و    Smart PLS  افزارنرماطلاعات 

 ت. اس شده انجاماری روش الگویابی معادلات ساخت
 

 هاافته ی. 3

آن   ی هاافتهی قرار گرفت و    لیوتحلهیتجزآماری پژوهش مورد    ی هادادهدر این قسمت  

 است.  شده ارائه  یو کمدر دو بخش کیفی 
 

 حاصل از رویکرد کیفي یهاافته ی. 3-1

تحلیل    منظوربه هر  هامصاحبهمحتوای    لیوتحلهیتجزو    مضمونکاربست  متن  ابتدا   ،

استفاده از    یساز ادهی پمصاحبه   با  ابتدا برای هر  ها ادداشتی و  یک از  تکمیل شد. سپس 

شناسایی )کدگذاری باز( و در ادامه از    مؤلفهمستقل در قالب    یها دهی اتمام    هامصاحبه

از    هرکدام   اصلی )کدگذاری محوری( اقدام شد.  ی هامقوله، به ساخت  هامؤلفهترکیب  

 استخراج شد.  هاآنچندین بار مطالعه و کدهای اولیه از  هامصاحبه

روش    هامصاحبهنتایج   کدگذاری  .  شد  لیوتحلهیتجز  تحلیل مضمونبا  مرحله  در 

  اصلی مقوله    8،  ابعاد  3کد شناسایی شد. درنهایت، از طریق کدگذاری محوری    521باز  
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مؤلفه  یهاشاخصیافت شد.    لفهمؤ  46و   و  ابعاد  ارزیابی  اجرایی  الگوی  الزامات  های 

  (2)در جدول    تحلیل مضمونبه روش    هامصاحبهمستخرج از    میلامالی خرد اس  تأمین

  امنیتدر قالب ویژگی قراردادهای وام، مسائل مربوط به مالکیت و  ابعاد  .است  شده  ارائه

، هزینه  نحوه پرداخت  اصلی:  یهامقوله. ویژگی قراردادهای وام شامل  اندشده  یبنددسته

بازپرداخت    و نحوه  و مسئولیت  گروه هدف/ موضوع تجارت، مدت قرارداد وام  قرارداد،

  ارتباط مشتری/ مالکیت هستند اصلی:    یهامقولههستند. مسائل مربوط به مالکیت شامل  

 مدارک و دادرسی هستند.  /الزامات وثیقه اصلی:  یها مقولهشامل و امنیت  

  ارائه  (1)  شکلالگوی اولیه پژوهش طراحی و در    شده  انجام  یبند دستهبا توجه به  

 .است شده
 های الزامات اجرایي الگوی ارزیابي ابعاد و مؤلفه  یهاشاخص (:  2)جدول  

 مي لامالي خرد اس تأمین

 ابعاد 
مقوله  

 اصلی 
 مؤلفه 

ی وام 
ویژگی قراردادها

ت  
نحوه پرداخ

 

 نقدی و طی یک مرحله یا چندین مرحله.  صورتبه پرداخت وام مضاربه 

 . توسط مالک  نقداًو   تماماًی مشارکت مدن هی سرماتأمین 

 به دفعات.  ینقد ریغپرداخت وام مشارکت مدنی نقدی و  

 . به نحو مشاع یدر وام مشارکت مدن الشرکه نقدی طرفینسهم 

 . یدر مشارکت مدن مشارکت هی نحوه تسومشخص نمودن 

مدنتحقق   نقدی  مشارکت  واریز  زمان  در  بانکبه   الشرکهسهم ی  تقویم   حساب  و 

 . نقدی سهم غیر

دادن    تی اولوی از طریق  بازرگان  یهااستیدر چهارچوب سی  بازرگانگسترش امور  

 .هابانک توسط  براساس قرارداد مضاربهی قانون یهایبه تعاون

 توسط متقاضیان.  نیمعریوام مشارکتی با سود غدر  مصرف منابعداشتن حق 

هزینه 

قرارداد 
 

 . مضاربه از محل سرمایه مضاربه و توسط مالکان یهانه ی هزتأمین 

  د ی خر  متیقمضاربه مانند    یهانه ی هزاساس مصالحه طرفین نسبت به  تعهد عامل بر 
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 ابعاد 
مقوله  

 اصلی 
 مؤلفه 

هز گمرکحمل   ،یبندبسته   یهانهی کالا،  حقوق  بازرگان  ،یونقل،  حق   مه،یب  ، یسود 

 . یانباردار نهی و هز یثبت سفارش بانک

  ی امور ساختمان  نیها و همچندر طرح  یشده توسط متقاضانجام  نهی هزپذیرفته شدن  

 . یدر مشارکت مدنی متقاض ی نقدریعنوان آورده غبه

 . خلاف مضاربهه توافق طرفین در مشارکت مدنی بر قید کردن هر نوع هزینه ب

ت 
ف / موضوع تجار

گروه هد
 

 . در گروه مشارکتوام مضاربه قرار گرفتن 

 . مشارکت مدنی در گروه مشارکتقرار گرفتن وام 

 . و تجارت یصرفاً جهت انجام امور بازرگاناستفاده از وام مضاربه 

مدنی   مشارکت  تول کاربرد  بخش  داخل  یبازرگان  ،یدیدر  و  ی)واردات، صادرات،   )

 . یخدمات

ت قرارداد وام 
مد

 

تجاوز   خر  کی از    مدتکوتاه   لاتیتسه  عنوانبه مضاربه  عدم  و   دوفروشی دوره 

 . سال  کی حداکثر 

مدن  افتنی خاتمه   م  لاتیتسه  عنوانبه   یوام مشارکت  ظرف مدت    مدتانیکوتاه و 

 . سال کی 

و احداث    ی کشاورز  ،یو معدن  یصنعت  د،یامور تول یبرا  یمشارکت مدنخاتمه یافتن  

 . مسکن حداکثر مدت سه سال

سال   کی از    کهنی مشروط بر ا  دوفروشی دوره خر  کی وام مضاربه متناسب با    نییتع

 تجاوز نکند.

و موضوع قرارداد به    ت یفعال  یبا توجه به اقتضا  یمدت قرارداد مشارکت مدن  نییتع

 . قرارداد یدر ابتدا  ک،ی ها و موافقت شربانک صیتشخ

 . بانک رهی مدت أیه  بی مشروط به تصو یقرارداد مشارکت مدنتمدید 

ت
مسئولی

 
و نحوه
  

ت 
بازپرداخ

 . قانوناساس برمسئولیت عامل در حفظ سرمایه مضاربه  

 .وام بانک یاعطا یدر قراردادها ابزاریبازگشت نرخ سود اطمینان حاصل شدن 

 . یدر وام مشارکت مدن  مشارکت هی نحوه تسوبرای قید  هابانک  ل بودنممک

حداقل سود مورد    ینیبشیپ  یکردن نسبت سهم سود بانک در وام مضاربه برا   نییتع
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 ابعاد 
مقوله  

 اصلی 
 مؤلفه 

 .بانک دی انتظار عا

و   یتعهدات مال  شی جهت عدم افزا  یتوسط بانک در وام مشارکت مدن  یبیاتخاذ ترت

 . کی توسط شر هاه انجام معامل

برگشت  بر نظارت مستمر بر مصرف و  علاوه  کی توسط شر  هینس  دی خر  ازممانعت  

 . هی وجوه سرما

 . در مشارکت  مشارکت هی نحوه تسومشخص نمودن 

فروش روز از    متیمدت قرارداد به ق  انی در پا  مانده یباق  یاحتمال  یکالا تسویه کردن  

 . توسط شریک و قرارداد یداری اموال خود خر

شده  توافق    یمتیمدت قرارداد به ق  انی در پا  ماندهیباق  یاحتمال  یکالا خریداری کردن  

 . توسط شریک

درصد از کل سود    ای صورت نسبت  به نحو مشاع و به   نیکردن سهم سود طرف  نییتع

 . معامله در وام مضاربه

 . ی معاملهسودآوربینی در صورت پیش اعطای تسهیلات مضاربه

 . در مضاربه  گری کد ی نقش مالک و عامل از جدا بودن 

 توسط مالک و انجام کار عاملیت توسط عامل در مضاربه لازم هی سرما کنندهن یتأم

ت و کنترل 
مسائل مربوط به مالکی

 

ت 
ی / مالکی

ارتباط مشتر
 

عامل اعم از    اریدر اخت  یمعامله تجار   کی انجام    یلازم برا  ینقد  هی سرماقرار دادن  

 . ی توسط بانک در وام مضاربه حقوق ای  یقیاشخاص حق

عامل و چند مالک و با   کی مالک و  کی عامل و  کی  نیبامکان برقراری وام مضاربه 

 . و تقسیم مساوی یا متفاوت سود مالک و چند مالک کی 

در مشارکت    گر ید  یشرکا  ای  ها(بانک )بانک توسط    یاداره امور شرکت مدن   یدار عهده 

 . یمدن 

نمودن   مضاربهتحویل  موضوع  بانک    اموال  از  به  جهت    وراثتوسط    فوت عاملپس 

 . موضوع مضاربه یحفظ حقوق بانک نسبت به کالا

با  و  با موافقت بانک  توسط وراث    مضاربه  یفروش و انجام کارها  تی مسئولقبول کردن  

 . پس از فوت عامل بانک یبا نظر اداره حقوق یدی انعقاد قرارداد جد
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 ابعاد 
مقوله  

 اصلی 
 مؤلفه 

در عقد مضاربه نسبت به فراهم آوردن وسایل تجارت و کوشش درراه    گیرندهوام  التزام

 .یبردار حفظ سرمایه و بهره 

تجارت    فرد  عنوان به   رندهیگوام   و  ینقد  هیسرما  ن ی دار تأمعهده   عنوان به مالک  مشارکت  

 . سود  نسبت بهوام مضاربه کننده در 

 . مشارکت مدن  جایز بودن وام

ت
امنی

 

ت وثیقه
الزاما

 
ک 

/ مدار
 

 . در حکم اسناد نی مضاربه بر طبق توافق طرف یبودن قراردادها الاجرالازم

  ی هانه یاز هز  یریمنظور جلوگ در مضاربه به  نی عنوان تضمبه  خود قراردادقلمداد نمودن  

 . یاضاف

  ، اسناد رمنقولیاموال اعم از منقول و غ   مانندبانکداری    وثایق کاربردی در نظاماستفاده از  

 .و اوراق بهادار 

 . شرایط اساسی صحت عقد رهن عنوان به باطل بودن رهن دین و منفعت 

 . دهندهنزد وامی از صور قانون  یکیتحت  رنده یگوام قرار دادن وثیقه توسط 

اخت  اطلاعات  ار یدر  دادن  م  یقرار  برا  هیسرما  زانیمانند موضوع مضاربه،  مضاربه   یلازم 

دوره مضاربه، نسبت    یمربوطه، حداکثر مدت لازم برا  یهانه ی هز  ی بی ، مبالغ تقرموردنظر

تأم  می تقس   ی برا  یمتقاض   یشنهادیپ بانک جهت  نزد  از مضاربه    ه یسرما  نی سود حاصله 

 . ی حقوق  ای یق یاشخاص حق  یبرا بانکاز راه مضاربه با  یتجار 

دادرسی
  ، دادخواست حق خود را مطالبه نماید  واسطهبه  مرورزمانبهی در مواردی که  انقطاع قانون  

 . د ین نما ی که بـه امضا او است اقرار به د یا در سندیون در دادگاه  یکه مد درصورتی یا 

 . با شرط ضمان شده رندهیگواممسئول هرگونه کسر و نقصان توسط داشتن برعهده 
 

 الگوی مفهومي پژوهش . ارائه 3-1-1

انتخابی با اشباع نظری به مرحله    هایمؤلفهبرای ارائه الگوی مفهومی پژوهش، ابعاد و  

اصلی و مفاهیم    یها مقوله  ت یو تقو. اشباع نظری یعنی کدگذاری بیشتر  رسدیمنهایی  

شودچار  تی درنهاو    شده  شی پالا   ها مقولهکه    ی اگونهبه پدیدار  نظری  این    .چوب  در 

ابعاد   اعتبارسنجی  انجام  برای  مقولهپژوهش  به    یها و  پاسخ  و  پژوهش  الگوی  اصلی 
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ابعاد و    سؤال  اصلی انتخابی در قالب الگوی مفهومی پژوهش    ی هامقولهدوم پژوهش، 

 است. شده ارائه (1)در شکل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 پژوهش مفهومي  الگوی   (:1)شکل  

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

 حاصل از رویکرد کمي  یهاافته ی. 3-2

مسیر   تحلیل  سلسله  ساز مفهومبرای    PLSدر  مدل  یک  آشکار  ی  متغیرهای  از  مراتبی 

  له ی وسبهتواند  ترتیب، یک متغیر پنهان مرتبه بالاتر میبدین.  شودمکرر استفاده میطوربه

پایینتمام متغیرهای آشکار )گویه برای مثال، طبق مندرجات  ها( مرتبه  تر ساخته شود. 

دوم  (1)شکل   مرتبه  پنهان  متغیرهای  امنیت(   متغیرهای)،  وام،  قراردادهای  ویژگی 

اول   مرتبه  پنهان  متغیر  چند  از  متشکل  پنهان  هرکدام  متغیرهای  از  هرکدام  که  هستند 

)گویه آشکار  متغیر  تعدادی  از  نیز  اول  تشکیلمرتبه  سلسله  شدهها(  مدل  این  در  اند. 

پنهان   متغیرهای  تمام متغیرهای آشکار  از  استفاده  با  دوم  پنهان مرتبه  متغیر  مراتبی، هر 

می مشخص  اول  استفاده    بنابراین؛  شودمرتبه  بار  دو  آشکار   شوند:میمتغیرهای 

ابعاد و  

  هایمؤلفه 

الزامات 

  نیتأم یياجرا

خرد   يمال

 ياسلام

 یقراردادها يژگیو 

 وام

و  تیمسائل مربوط به مالک

 کنترل

 امنیت

 و نحوه بازپرداخت تیمسئول

 موضوع تجارت /روه هدفگ

 پرداخت نحوه

 هزینه قرارداد

 مدت قرارداد وام

 تیمالک /یارتباط مشتر

 دادرسی

 مدارک /قهیالزامات وث
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( برای متغیر پنهان مرتبه دوم )بارهای  2( برای متغیر پنهان مرتبه اول )بارهای اولیه( و  1

تواند به مدل سلسله مراتبی مرتبه بالاتر توسعه یابد و  وضوح میثانویه(. این رویکرد به

پایین مرتبه  پنهان  متغیرهای  از  پنهان  متغیرهای  بهنمرات  آیندتر  از  .  دست  یکی 

، ارزیابی مدل سلسله مراتبی هست که در پژوهش حاضر با استفاده PLSهای  دیسودمن 

)طباطبائی  است    شدهپرداختهرویکرد به ارزیابی ساختاری متغیر پنهان مرتبه بالاتر  ازاین

 (. 1395،  جهانگردو 
 

 مدل  های سازه پایایی   -

معادلهساز مدل   درروشکه    طورهمان باید  هایی  ابتدا  است  و    ساختاری مطرح  پایایی 

 گیری متغیرهای مکنون بررسی شود.های انتخابی برای اندازهروایی مقیاس
 

 ها پایایی سازه  -
 هاسازه پایایي ضرایب   (:3)  جدول

متغیرهای مرتبه  

 سوم 

متغیرهای  

 مرتبه دوم 
 متغیرهای مرتبه اول 

پایایی  

آلفا  

 کرونباخ 

پایایی  

 اسپیرمن 

پایایی  

 ترکیبی 

ی  هامؤلفه 

الزامات اجرایی  

مالی خرد   تأمین

 اسلامی 

ویژگی 

قراردادهای  

 وام 

 0/86 0/83 0/80 نحوه پرداخت 

 0/80 0/66 0/66 هزینه قرارداد 

 0/82 0/73 0/71 گروه هدف/ موضوع تجارت 

 0/80 0/72 0/73 بازپرداخت مسئولیت و نحوه 

 0/81 0/70 0/70 وام  قراردادمدت 

 0/91 0/91 0/90 مجموع 

مسائل مربوط  

به مالکیت و  

 کنترل 

 0/91 0/89 0/88 ت یمالک /یارتباط مشتر

 0/89 0/86 0/85 الزامات وثیقه/ مدارک  امنیت
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متغیرهای مرتبه  

 سوم 

متغیرهای  

 مرتبه دوم 
 متغیرهای مرتبه اول 

پایایی  

آلفا  

 کرونباخ 

پایایی  

 اسپیرمن 

پایایی  

 ترکیبی 

8/0 0/90 دادرسی  0/95 

 0/81 0/86 0/76 مجموع 

 0/94 0/95 0/93 مجموع 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

جدول   در  حاصل  نتایج  درونی   (3)طبق  پایداری  ارزیابی  برای  کرونباخ  آلفای 

های مربوط به آن شود که نشانگر میزان همبستگی بین سازه و شاخصی میریگاندازه

  قبولی است. البته موس نشانگر پایایی قابل  7/0است مقدار واریانس تبیین شده بالاتر از  

عنوان  را به  6/0های اندک، مقدار  رهای با تعداد سؤال ( در مورد متغیم1998)  11و دیگران

  قبولی برخوردار هست.همه متغیرها از ضریب قابل  ؛ کهاندسرحد ضریب معرفی کرده

ورتس توسط  ترکیبی  پایایی  و جرسکگ ضریب  لین  شد  (  م1974)  12،  بیان  معرفی  که 

نسبت حاصل میدارد   از یک  سازه  ترکیبی یک  پایایی  در  مقدار  که  این  شود  صورت 

شاخص با  سازه  یک  بین  واریانس  وکسر،  با    هایش  سازه  واریانس  کسر،  مخرج  در 

خطای    اضافه بههایش  شاخص میریگاندازهمقدار  پایایی    کهیدرصورت آید.  ی  مقدار 

عدم    0/ 6باشد نشان از پایداری درونی مناسب است و مقدار کمتر از    7/0بالاتر  ترکیبی  

آلفا  ذکر این نکته ضروری است که  .  وجود پایایی است پایایی ترکیبی معیار بهتری از 

میبه )وینزشمار  رضازاده،  م2010 ،دیگرانو    رود  و  داوری  از  نقل    جهی درنت(.  1393، 

نتایج حاصل    طبق همچنین    قبولی دارند.پایایی ترکیبی همه متغیرهای پنهان ضرایب قابل

جدول   برای    (3)در  اسپیرمن  همبستگی  درونی  پایایی  پایداری  ی  ر یگاندازهارزیابی 

 

11. Moss et al. 

12. Werts, Linn & Jöreskog 
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از  می بالاتر  که  آن است  به  مربوط  بین سازه و گویه  میزان همبستگی  نشانگر  که  شود 

 قبولی برخوردار هست. همه متغیرها از ضریب قابل  ؛ که قبولی استپایایی قابل 7/0
 

 ها پایایی گویه  -
 هاگویه های ارزیابي گیری و شاخصمدل اندازه  (:4)  جدول

 معناداری  بار عاملی  شماره گویه  ها مؤلفه  ابعاد  متغیر 

های الزامات  مؤلفه 

مالی   تأمیناجرایی 

 خرد اسلامی 

ویژگی 

 قراردادهای وام 

 نحوه پرداخت 

Q1 0/43 4/ 10  

Q2 0/75 15/57 

Q3 0/74 13/92 

Q4 0/76 15/91 

Q5 0/62 11/20 

Q6 0/82 25/81 

Q7 0/50 6/91 

Q8 0/55 6/92 

 هزینه قرارداد 

Q9 0/71 11/31 

Q10 0/75 17/29 

Q11 0/78 15/20 

Q12 0/58 9/66 

گروه هدف/ 

 موضوع تجارت 

Q13 0/75 20/16 

Q14 0/80 15/80 

Q15 0/59 6/ 30  

Q16 0/76 14/71 

 مدت قرارداد وام 

Q17 0/78 18/76 

Q18 0/71 14/78 

Q19 0/66 10/25 

Q20 0/74 20/41 
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 معناداری  بار عاملی  شماره گویه  ها مؤلفه  ابعاد  متغیر 

مسئولیت و  

 نحوه بازپرداخت 

Q21 0/70 13/25 

Q22 0/52 4/99 

Q23 0/53 3/94 

Q24 0/54 3/21 

Q25 0/50 2/90 

Q26 0/59 3/77 

Q27 0/55 6/24 

Q28 0/57 3/60 

Q29 0/47 5/77 

مسائل مربوط به  

 مالکیت و کنترل 

  /یارتباط مشتر

 ت یمالک

Q30 0/68 11/29 

Q31 0/63 9/63 

Q32 0/73 14/46 

Q33 0/86 25/23 

Q34 0/75 17/22 

Q35 0/79 18/46 

Q36 0/88 44/79 

Q37 0/61 9/75 

 امنیت

الزامات وثیقه/  

 مدارک 

Q38 0/64 8/63 

Q39 0/86 33/40 

Q40 0/84 25/ 60  

Q41 0/75 12/ 30  

Q42 0/84 30/46 

 دادرسی
Q43 0/97 8/82 

Q44 0/93 8/67 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
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.  اندشدهمشخص  (5)ها هر عامل در جدول  تک گویهبار عاملی استاندارد برای تک

رابطه هر    4/0بالای  شاخص ارزیابی میزان ارتباط هر سؤال به عامل زیربنایی آن، مقدار  

سؤال   هر  معناداری  باعث  عاملی  بار  مقدار  این  که  دارد  دلالت  مرتبط  عامل  با  سؤال 

گویه  بنابراین؛  شودمی بههمه  و ها  هستند  مرتبط  خود  زیربنایی  عامل  به  معنادار  طور 

 های جزئی مطلوب است. گیری طی ارزیابی شاخصتوان گفت که مدل اندازهمی
 

 مدل  هایسازهروایي . 4
 

 روای همگرا .4-1

 هاسازه روای همگرا   (:5)جدول  

 اول متغیرهای مرتبه   متغیرهای مرتبه دوم  متغیرهای مرتبه سوم 
روایی  

 همگرا 

های الزامات اجرایی مؤلفه 

 مالی خرد اسلامی  تأمین

 ویژگی قراردادهای وام 

 0/43 نحوه پرداخت 

 0/50 هزینه قرارداد 

 0/53 گروه هدف/ موضوع تجارت 

 0/41 مسئولیت و نحوه بازپرداخت 

 0/52 مدت قرارداد وام 

 0/47 مجموع 

 مسائل مربوط به 

 کنترل مالکیت و 
 0/56 ت یمالک /یارتباط مشتر

 امنیت

 0/63 الزامات وثیقه / مدارک 

 0/91 دادرسی

 0/45 مجموع 

 0/50 مجموع 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
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جداول   در  حاصل  نتایج  اشتراک    (5)طبق  به  واریانس  میانگین  همگرا  روایی 

( مقدار  م1987)  13های خود هست. فورنل و لارکر شده بین هر سازه با شاخصگذاشته

بالایی   همگرا  ولی    قبول قابل  5/0روایی  و    حال نیباادانستند  (  م1996)  14دیگران مگنر 

دانستند  4/0مقدار   کافی  معیار  هم  را  بالا  روایی  ؛  به  از  بنابراین  متغیرها  همه  همگرای 

 ضریب مطلوبی برخوردار هستند.
 

 روایي واگرا .4-2

های  هست: الف( مقایسه میزان همبستگی شاخص  محاسبهقابلروایی واگرا به دو روش  

های دیگر )روایی واگرا  ها با سازهیک سازه با آن سازه در مقابل همبستگی آن شاخص

هایش  ه میزان همبستگی یک سازه با شاخصب( مقایس ؛  به روش بارهای عاملی متقابل(

 های دیگر )روایی واگرا به روش فورنل و لارکر(.در مقابل همبستگی آن سازه با سازه
 

 روش بارهای عاملي متقابل. 5
 

 روایي واگرا به روش بارهای عاملي متقابل  (:6)  جدول

ویه 
ه گ

مار
ش

ت  
اخ

رد
ه پ

حو
ن

 

داد 
رار

ه ق
زین

ه
 

ع  
ضو

مو
 / 

ف
هد

وه 
گر

ت 
جار

ت
 

وام 
اد 

رد
قرا

ت 
مد

وه   
نح

و 
ت 

ولی
سئ

م

ت 
اخ

رد
ازپ

ب
به   
ط 

ربو
ل م

سائ
م

رل 
کنت

و 
ت 

کی
مال

ک  
دار

/ م
قه

وثی
ت 

اما
الز

 

سی 
در

دا
 

Q1 0/43 0/22 0/18 0/14 0/45 0/ 70  0/ 10  -0/59 

Q2 0/75 0/49 0/33 0/50 0/36 0/39 0/34 -0/13 

Q3 0/74 0/28 0/10 0/49 0/53 0/57 0/52 -0/12 

Q4 0/76 0/53 0/56 0/48 0/35 0/60 0/50 -0/13 

Q5 0/62 0/50 0/37 0/53 0/40 0/40 0/42 -0/ 70  

Q6 0/82 0/45 0/38 0/53 0/31 0/58 0/41 -0/23 

 

13. Fornell & Larcker 

14. Magner  et al. 
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ویه 
ه گ
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ت  
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اد 
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م
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ت 
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دا
 

Q7 0/50 0/43 0/33 0/37 0/28 0/58 0/32 -0/20 

Q8 0/55 0/13 0/25 0/34 0/45 0/29 0/25 -0/39 

Q9 0/29 0/71 0/52 0/16 0/40 0/15 0/10 -0/31 

Q10 0/57 0/75 0/36 0/49 0/36 0/66 0/37 -0/ 50  

Q11 0/34 0/78 0/43 0/18 0/47 0/26 0/21 -0/28 

Q12 0/43 0/58 0/47 0/42 0/43 0/56 0/55 -0/10 

Q13 0/54 0/53 0/75 0/47 0/42 0/46 0/41 -0/12 

Q14 0/31 0/46 0/80 0/20 0/42 0/16 0/16 -0/48 

Q15 0/22 0/31 0/59 0/ 90  0/30 0/ 10  -0/ 50  -0/33 

Q16 0/26 0/48 0/76 0/17 0/38 0/28 0/26 -0/35 

Q17 0/47 0/24 0/25 0/78 0/47 0/39 0/42 -0/11 

Q18 0/44 0/38 0/36 0/71 0/36 0/64 0/ 35  -0/ 20  

Q19 0/35 0/45 0/17 0/66 0/37 0/53 0/39 0/ 60  

Q20 0/ 35  0/30 0/24 0/74 0/46 0/53 0/46 -0/ 70  

Q21 0/45 0/29 0/19 0/ 25  0/70 0/49 0/56 -0/15 

Q22 0/49 0/32 0/24 0/47 0/52 0/43 0/50 -0/ 90  

Q23 0/19 0/29 0/31 0/16 0/53 -0/ 10  0/ 30  -0/42 

Q24 0/21 0/18 0/36 -0/ 20  0/54 -0/ 10  0/13 -0/60 

Q25 0/26 0/17 0/31 0/ 40  0/50 -0/ 20  0/ 20  -0/61 

Q26 0/12 0/38 0/42 0/ 90  0/59 0/ 10  -0/ 60  -0/43 

Q27 0/32 0/43 0/38 0/46 0/55 0/59 0/ 53  -0/ 90  

Q28 0/19 0/45 0/49 0/ 80  0/57 0/ 60  0/ 20  -0/51 

Q29 0/47 0/36 0/ 80  0/ 43  0/47 0/ 43  0/ 83  -0/ 20  
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Q30 0/56 0/53 0/16 0/59 0/42 0/68 0/ 04  0/ 50  

Q31 0/ 14  0/ 14  0/35 0/49 0/39 0/63 0/49 -0/ 50  

Q32 0/48 0/44 0/23 0/43 0/22 0/73 0/31 0/ 30  

Q33 0/48 0/42 0/25 0/56 0/34 0/86 0/ 25  0/ 70  

Q34 0/46 0/41 0/30 0/ 94  0/45 0/75 0/ 95  -0/ 90  

Q35 0/53 0/47 0/39 0/56 0/46 0/79 0/ 45  -0/4 

Q36 0/51 0/50 0/30 0/56 0/33 0/88 0/53 0/ 60  

Q37 0/46 0/25 0/14 0/50 0/40 0/61 0/50 0/ 40  

Q38 0/25 0/15 0/11 0/43 0/38 0/48 0/64 -0/13 

Q39 0/57 0/30 0/19 0/57 0/52 0/ 64  0/86 0/ 80  

Q40 0/49 0/49 0/40 0/50 0/48 0/58 0/84 0/ 10  

Q41 0/36 0/45 0/32 0/52 0/45 0/ 94  0/75 0/14 

Q42 0/47 0/39 0/21 0/55 0/39 0/ 14  0/84 0/15 

Q43 -0/26 -0/23 -0/33 -0/ 50  -0/44 0/ 30  0/ 80  0/97 

Q44 -0/36 -0/25 -0/50 -0/ 50  -0/54 -0/ 20  0/ 50  0/93 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

های یک سازه با آن میزان همبستگی بین شاخص  (5) طبق نتایج حاصل در جدول  

گردد. های دیگر مقایسه میهای یک سازه با سازهسازه و میزان همبستگی بین شاخص

با سازهمقدار همبستگی میان شاخص های مربوط به خود )اعداد رنگی ماتریس( از  ها 

بودن روایی  و سایر سازه بیشتر است که این مطلب گواه مناسب    هاآنهمبستگی میان  

 (.1395است )طباطبائی و جهانگرد،  واگرای بارهای عاملی متقابل
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 روش فورنل لارکر . 6
 

 روایي واگرا به روش فورنل و لارکر  (:7)  جدول

 متغیر 
روایی 

 همگرا 
1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 10/0 

 - - - - - - - - - 0/66 0/53 نحوه پرداخت 

 - - - - - - - - 0/71 0/59 0/50 هزینه قرارداد 

 - - - - - - - 0/73 0/63 0/49 0/53 گروه هدف/ موضوع تجارت 

 - - - - - - 0/65 0/53 0/59 0/58 0/41 مسئولیت و نحوه بازپرداخت 

 - - - - - 0/72 0/58 0/36 0/47 0/56 0/52 مدت قرارداد وام 

 - - - - 0/69 0/68 0/62 0/51 0/59 0/58 0/47 ویژگی قراردادهای وام 

 - - - 0/75 0/54 0/62 0/51 0/36 0/61 0/59 0/56 مسائل مربوط به مالکیت و کنترل 

 - - 0/79 0/72 0/65 0/65 0/56 0/32 0/46 0/55 0/53 الزامات وثیقه/ مدارک 

 - 0/95 0/07 0/01 0/38 0/5 0/50 0/41 0/25 0/31 0/51 دادرسی

 0/67 0/08 0/05 0/57 0/55 0/55 0/56 0/32 0/46 0/55 0/45 امنیت 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

( برای بررسی روایی  م1981به عقیده فورنل و لارکر )  (7)طبق مندرجات جداول  

ها، باید  پذیرد که یک مؤلفه در مقایسه با سایر مؤلفهوسیله ماتریس صورت میواگرا به

بیشتری   تفکیک  بین مشاهده پذیرهای )سؤال تمایز و  در  تا  هارا  باشد  داشته  ( خودش 

به  گویی بتوان گفت مؤلفه مدنظر روایی واگرا بالایی دارد. در روایی واگرا به دنبال پاسخ

با عامل رقابت  در  تا چه حد یک عامل  که  و این سؤال هستیم  نامرتبط  های خارجی، 

تبیین کند؟ اگر عاملی بیشترین    هاای سؤال تواند واریانس مجموعهیمحاسبه نشده م را 

از   مجموعهمقدار  درون  سؤال واریانس  عامل  ها ای  با  درواقع،  و  کند  برآورد  های  را 

نشا  کمتری  همبستگی  بهنامرتبط  است  واگرا  روایی  دارای  دهد،  جذر  عبارتن  دیگر، 

مؤلفه با  مؤلفه  آن  همبستگی  از حداکثر  بیشتر  مؤلفه  هر  همگرا  باشد  روایی  دیگر  های 

(؛ که اعداد مندرج نشان از  Fornell & Larcker, 1981  ؛1395جهانگرد،  )طباطبائی و  
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لازم به ذکر است در روایی واگرا    فورنل و لارکر هست.  درروشروایی واگرای مناسبی  

های دیگر در مدل تعیین  فورنل لارکر هدف این است که واگرای بین هر سازه با سازه

های مرتبه اول خود  های مرتبه دوم متشکل از سازهکه سازهشود بنابراین با توجه به این

، 1393رضازاده،    و  شته باشند )داوریهای مرتبه اول خود داهستند نباید واگرای با سازه

بین سازه مرتبه دوم    نباید برای مثال    جهیدرنت(.  178-177  صص. ویژگی )روایی واگرا 

های  مالی خرد اسلامی( با سازه  تأمینهای الزامات اجرایی  قراردادهای وام، امنیت، مؤلفه

باشد.  مرتب اول خود )مؤلفه ون ماتریس  ردیف و ست  جهیدرنتهای خود( وجود داشته 

 شلوغ بودن جدول حذف گردید. لی دل بهمربوط به سازه مرتبه دوم 
 

 ساختار عاملي مدل. 7

ها به لحاظ علی موردبررسی  در این مرحله با استفاده از مدل ساختاری روابط بین سازه

 گیرد. قرار می

 ، یجامعه آمار  یبرآورد پارامترها منظور بهاست که   یروش آمار  کی 15بوت استرپ 

کم    یپارامتر  نیبرآورد چن  یحجم نمونه برا   ی. گاهشودیاستفاده م  ینمونه آمار   کیاز  

برا  همچن  شی افزا  یاست.  و  خطا  نیدقت  از    یبرآورد  جامعه،  پارامتر  برآوردگر 

درواقع با در نظر گرفتن نتایج بررسی روابط    .شودیاستفاده م  «یریگنمونه»باز  یهاروش

های  اثرات بین سازه  داریمعنتوان به بررسی  ا استفاده از ضریب مربوطه میها ببین سازه

 تحقیق پرداخت.  

  5000در حالت    16یر ی گبازنمونهی ضرایب مسیر از روش  داریمعنمنظور بررسی  به

جزئی   مربعات  حداقل  روش  در  که  و    شدههیتوصنمونه  (  1393  ،رضازاده)داوری 

دهد که مدل از اعتبار خوبی برخوردار  نشان می  (9)و    (8)   استفاده شد. نتایج در جدول 

 است. 
  

 

15. Bootstrap 

16. Resample 
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 مدل ساختاری مسیر مرتبه اول به مرتبه دوم الگوی . 8
 

 مدل ساختاری مسیر مرتبه دوم به مرتبه اول  (:8)جدول  

ی  
رها
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م

وم 
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م

 

 متغیرهای مرتبه اول 
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فواصل اطمینان بوت  

 استراپ 

2.5% 97.5% 

وام 
ی 

ها
داد

رار
ی ق

ژگ
وی

 

/0 0/77 43/8 0/88 نحوه پرداخت  00  0/84 0/91 

/0 0/63 30/6 0/79 هزینه قرارداد  00  0/74 0/84 

گروه هدف/ موضوع 

 تجارت
0/71 13/85 0/50 0/ 00  0/60 0/80 

مسئولیت و نحوه 

 بازپرداخت 
0/82 24/62 0/67 0/ 00  0/76 0/88 

/0 0/60 15/39 0/78 مدت قرارداد وام  00  0/69 0/88 

ت
منی

ا
 

الزامات وثیقه/  

 مدارک 
1/0 97/68 1/0 0/ 00  0/97 1/0 

 0/44 0/34- 0/01 0/31 2/37 0/68 دادرسی

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

معناداری   معنی  96/1بالای    Tضریب  رابطه  از  نشان  اطمینان  باشد  سطح  در  داری 

(0٫05>P .هست ) 

معناداری   معنی  58/2بالای    Tضریب  رابطه  از  نشان  اطمینان  باشد  سطح  در  داری 

(0٫01>P .هست ) 

معناداری   معنی  23/3بالای    Tضریب  رابطه  از  نشان  اطمینان  باشد  سطح  در  داری 

(0٫001>P .هست ) 
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 ساختاری مسیر مرتبه دوم به مرتبه سوم الگوی مدل  .9

 مدل ساختاری مسیر مرتبه سوم به مرتبه دوم  (:9)جدول  
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/0 0/85 53/13 0/92 ویژگی قراردادهای وام  00  0/89 0/95 

مسائل مربوط به مالکیت  

 و کنترل 
0/92 33/20 0/85 0/ 00  0/80 0/90 

/0 0/71 47/99 0/84 امنیت  00  0/88 0/95 
 

 تحقیق(های یافته )منبع: 

ها دهد و معناداری مسیر فقط صحت رابطهضرایب مسیر میزان و جهت رابطه را نشان می

 شده  ذکر  (9)و    (8)و معناداری که در جدول    ریمسدهد. پس با این نتیجه ضرایب  را نشان می

 است.  0/ 99ها در سطح اطمینان بالاتر هست که نشان از صحت رابطه 58/2است از 

 
 )یافته های تحقیق(  منبع: های آنعاملي متغیرها و گویه بار   (:2)شکل 
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 های آن ضریب معناداری متغیرها و گویه   (:3)شکل  

 منبع: )یافته های تحقیق( 
 

 یابي مدل. برازش کیفیتي اعتبار10

توسط شاخص قدرت   مدل ساختاری  این    Q2ی نیبشی پکیفیت  نیز محاسبه شد، هدف 

در   ساختاری  مدل  توانایی  بررسی  روش  نیبشیپشاخص  به  کردن   17ی پوشچشمی 

انعکاسی    زادروناساس این ملاک مدل باید نشانگرهای متغیرهای مکنون  بر   که  ؛هست

خوب    شده مشاهدهدهند که مقادیر  ی کند. مقادیر مثبت و بالای صفر نشان مینیبشی پرا  

جهانگرد،    نداشدهیبازساز و  می  ؛(1395)طباطبائی  از  و  ساختاری  مدل  گفت  توان 

 

17. Blindfolding 
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این   است.  برخوردار  مناسبی  استونکیفیت  توسط  شدم1975)  معیار  معرفی    قدرت  ( 

سازد. هنسلر و  زای مدل را مشخص میهای درونهای مربوط به سازهبینی شاخصپیش

  35٫0و    15٫0،  02٫0مقدار  بینی مدل سه  ( در مورد شدت قدرت پیشم2009)  18دیگران 

 اند.را تعیین نموده
 

 𝑸2بیني مدل معیار قدرت پیش . 11

گلیزر   و  استون  توسط  که  معیار  پیش  (م1975)این  قدرت  شد،  را  معرفی  مدل  بینی 

قبول  هایی که دارای برازش بخش ساختاری قابلمدل   هاآنسازد. به اعتقاد  مشخص می

زای مدل را داشته  های درونهای مربوط به سازهبینی شاخصهستند. باید قابلیت پیش

بدین سازهباشند.  بین  رابطه  مدل  یک  در  اگر  که  بهمعنی  تعریفها  باشند،  درستی  شده 

شاخصسازه کافی  تأثیر  تا  بود  خواهند  قادر  راه  ها  این  از  و  گذاشته  یکدیگر  های 

بهفرضیه مقدارها  تأیید شوند.  تمامی    ( 2Q)  درستی  مورد  در  درونسازهبایت  زای  های 

که مقدار در  ی آن در قسمت تغییر مدل بیان کرد درصورتیمدل محاسبه شود و نتیجه

بین  مورد یک سازه درون دارد که روابط  آن  از  نشان  از صفر شود،  با کمتر  و  زا صفر 

تبیین نشده است و درنتیجه مدل    یخوببه های درون را  های دیگر مدل و آن سازهسازه

به   برای  احتیاج  تنها  معیار  این  مقدار  که  است  ضروری  نکته  این  ذکر  دارد.  اصلاح 

درونسازه شاخصهای  که  مدل  محاسبه    ها آنهای  زای  هست،  انعکاسی  نوع  از  را 

 گردد.می

های  بینی مدل در مورد سازهدر مورد شدت قدرت پیش  (م2009)  دیگرانهنسلر و  

مقدار    زادرون  تعیین    35/0و    0/ 15،  02/0سه  خوب  و  متوسط  کم،  از  ترتیب  به  را 

 .اندنموده
  

 

18. Henseler et al 
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 𝐐2بیني مدل معیار قدرت پیش  (:10)جدول  

متغیرهای مرتبه  

 سوم 

متغیرهای  

 مرتبه دوم 
 SSO SSE متغیرهای مرتبه اول 

= 21Q-

SSE/ 

DDO 

های  مؤلفه 

الزامات اجرایی  

مالی خرد   تأمین

 اسلامی 

ویژگی 

قراردادهای  

 وام 

 0/31 1038/17 1504/0 نحوه پرداخت 

 0/29 536/17 752/0 هزینه قرارداد 

 0/23 575/74 752/0 موضوع تجارت  /گروه هدف

 0/18 1386/9 1692/0 مسئولیت و نحوه بازپرداخت 

 0/30 528/45 752/0 مدت قرارداد وام 

 0/21 4289/8 5452/0 مجموع 

مسائل مربوط  

به مالکیت و  

 کنترل 

 0/43 850/65 1504/0 ت یمالک /یارتباط مشتر

 امنیت

 0/59 387/45 940/0 الزامات وثیقه/ مدارک 

 0/10 375/26 376/0 دادرسی

 0/29 931/47 1316/0 مجموع 

 - 8272/0 8272/0 مجموع 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

دهد که قدرت  نشان می  آمدهدستبهبینی  پیش  قدرتمقدار    (10)با توجه به جدول  

هست که نشان از مقدار مطلوب    3/0زا بالای  ی وابسته و درون رهایمتغبینی همه  پیش

 هست.  1/0هست. فقط متغیر دادرسی با مقدار  
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 𝐐𝟐بیني مدل ضریب قدرت پیش . 4شکل  

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

 GOFنیکوی برازش مدل . 12

دهد و  قرار می  مدنظری و ساختاری را  ر یگاندازههر دو مدل    19شاخص نیکوی برازش 

از    آمدهدستبهمقدار    که  ؛رودکار میعنوان معیاری برای سنجش عملکرد کلی مدل بهبه

 مطلوبیت کلی مدل حکایت دارد. 

 

19. Goodness-of-fit GOF 
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های معادلات ساختاری است که پس از  ونت این معیار مربوط به بخش کلی مدل 

اندازه بخش  برازش  برازش  بررسی  خود،  پژوهش  کلی  مدل  ساختاری  بخش  و  گیری 

  ( م2004)  20ی نز یو  تویآماتو و اسپوز  تننهاوس،نماید که توسط  بخش کلی را نیز کنترل  

طبق   و  گردید  می(  1)  رابطهابداع  مقدار  سشود.  محاسبه  را    36/0و    25/0،  01/0ه 

ی که از مدل انجام  مقادیر ضعیف، متوسط و قوی معرفی نمودند که با محاسبه  عنوانبه

 شد. 

روایی  همگرا √=نیکوی برازش            (: 1رابطه ) × ۰/54√= ضریب تعیین  ∗ 0/66 = ۰/569 
 

 های کیفیت مدل ساختاری شاخص   (:11)  جدول

متغیرهای مرتبه  

 سوم 

متغیرهای مرتبه  

 دوم 
 متغیرهای مرتبه اول 

روایی 

 همگرا 

ضریب 

 تعیین

نیکوی 

 برازش 

های  مؤلفه 

الزامات اجرایی  

مالی خرد   تأمین

 اسلامی 

ویژگی 

 قراردادهای وام 

 0/77 0/43 نحوه پرداخت 

596/0 

 0/63 0/50 هزینه قرارداد 

 0/50 0/53 گروه هدف/ موضوع تجارت 

 0/67 0/41 بازپرداخت مسئولیت و نحوه 

 0/60 0/52 مدت قرارداد وام 

 0/85 0/47 مجموع 

مسائل مربوط به  

 مالکیت و کنترل 
 0/85 0/56 ت یمالک /یارتباط مشتر

 امنیت

 1/0 0/63 الزامات وثیقه/ مدارک 

 0/31 0/91 دادرسی

 0/71 0/45 مجموع 

 - 0/50 مجموع 

 تحقیق(های یافته )منبع: 

 

20. Tenenhaus, Amato & Esposito Vinzi 
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برازش   نیکوی  مقادیر    آمدهدستبهمقدار  که  است  برخوردار  مطلوبی  ضریب  از 

 از مطلوبیت کلی مدل حکایت دارد.  آمدهدستبه
 

 و پیشنهادها  یریگجه ینت

بانکدار نظام  مال   یاصل مهم  ن   تی حما  یاسلام  یو  از طر  ازمندانیاز    ستم یس  قی و فقرا 

به    یابی دست  یبرا  هاسازمان  یبرا   یاتیح  یعامل   عنوانبه  انیخرد است. مشتر  یمال  تأمین

گرفته    تی موفق نظر  مشترشوندیمدر  اگر  به    ادی ز  احتمال   بهباشند،    یراض  ان ی. 

وفادا  دهندگانارائه خود  نها  رخدمات  هدف  نسسه  مؤ  کی  ییهستند.    ی ازها یبرآوردن 

انتظارات    ان یمشتر برآورده ساختن  این در حالی    .است  وکارکسبتداوم    ی برا  هاآنو 

ابعاد   به  تاکنون  ما  کشور  در  که  مؤلفهاست  اجرا  یهاو  خرد    یمال  ن یتأم  ییالزامات 

است؛  اسلام نشده  چندانی  توجه  عملیاتی    یها پژوهشانجام    کهیطور بهی  و  هدفمند 

احساس    شی ازپشیب  ها آن داشته و نیاز به    ه بر عهدزایی را در هموارسازی مسیر  سنقش ب

تحلیلجهیدرنت؛  شودمی به  اهداف خود    یها ابعاد و مؤلفه  ، پژوهش حاضر در راستای 

و همه ابعاد  ی با رویکرد آمیخته اکتشافی پرداخته  خرد اسلام  یمال  نیتأم   ییالزامات اجرا

مسائل مربوط    ،وام  یقراردادها  یژگیو  ی را شاملخرد اسلام  یمال  نیتأم  ییالزامات اجرا

؛ همچنین، الگوی  بررسی کرده است  گامبهگام  صورت بهو امنیت را    و کنترل  تی به مالک

قدرت    منظوربهرا    شدهارائه تقویت  و  اعتبار  بیشتر  آن  یری پذ م یتعمبررسی  با نتایج   ،

معادله الگوسازی  از  داده    هایاستفاده  قرار  آزمون  مورد  مقولهساختاری،  را    یاهو  آن 

پایایی و روایی    یهاآزموننتایج    است.  نموده  یبندتیاولو تأیید  از  الگو حاکی  آماری 

و معناداری،  بیرونی  و  و    سه  دورنی  پژوهش  الگوی  اصلی    ی ها مقوله  یبند رتبهبعد 

محور    درواقعکه    شدهاستخراجاصلی الگوی    دهی پد  یک از ابعاد پژوهش است.اصلی هر

خرد    یمال  نیتأم  ییالزامات اجرا»  ،چرخندیمحول آن    هامقولهسایر    اصلی الگو بوده و

بر    ی«اسلام از طرفی  که  اثر    ی هامقولهاست  الگوی پژوهش    اساسبر .  گذاردیماصلی 

ویژگی   کنترل،  و  مالکیت  به  مربوط  مسائل  ابعاد  عاملی،  بارهای  از  حاصل  نتایج 
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  یمال  ن یتأم  ییالزامات اجرا  ابعاد مؤثر بر  نیترمهمترتیب از  قراردادهای وام و امنیت به  

اسلام بهخرد  که  ندیآیم شمار  ی  آن است  بیانگر  الگو  ارزیابی  نتایج  بین  .    ی هامقولهاز 

  و نحوهقرارداد وام« به ترتیب نحوه پرداخت، مسئولیت  یها یژگیواصلی مرتبط با بعد »

  ن یهمچنموضوع تجاری و    بازپرداخت، هزینه قرارداد، مدت قرارداد وام و گروه هدف/

ی  مدارک و دادرس /قهیالزامات وث  بیبه ترت  ت«یامنبعد »مرتبط با  یاصل ی هامقوله نیاز ب

که    ییهامقوله  نیترمهم  ازجمله اجرا  بر  توانندیمهستند  خرد    یمال  نیتأم  یی الزامات 

مفهومی  باشند.  رگذاریتأثی  اسلام و  نظری  مباحث  به  بیشتر  پژوهش  انطباق    این 

براساس موازین، الگوها،    درآمدکم  یهاگروهمالی خرد برای    ینتأمساختارهای   و فقیر 

مناسب    یدهسازمانقراردادها و ابزارهای مالی اسلامی پرداخته است. با استفاده از یک  

قوه  لجهت استفاده از منابع و امکانات مالی با  و مقررات لازم  هانامهیینآمجدد و تدوین  

وقفی   منابع  نظیر  کشور  خیرین    یها کمکدر  تشویق  و  زکات  منابع  افراد مردمی،    و 

لازم را برای    هایینهزم  توانیمخیرخواه در تقویت مؤسسات تأمین مالی خرد موجود،  

داخل در  نمود.  فراهم  مالی  بخش  این  و    موسویان،  نسبید یشه  مطالعات  ،توسعه 

 .کنندیم این موضع را تأیید  (1400) انی نسب و موسو  یدی شه و (1396)  نگارش
 

 کاربردی  پیشنهادهای

o ب  شودیم  شنهادیپ از  عقود  نیجهت  شدن  بسترهای صوری  مانند    یینهادها  ،رفتن 

ربا در سطح عمومی  آموزش بانکداری بدون  ،جمعی  یها رسانه  ریو سا  مایصداوس

 خود قرار دهند.را در دستور کار 

o   و نهادها  ایجاد  و  در    یها بخشطراحی  مـالی    ینتأم  یها بانکو    مؤسساتفعال 

 بسترسازی و تسهیل امور مشتریان.  تبه جه خـرد

o مورداستفادهعقود    عو نو لاتتسهی  عگزارش تفکیکی عملکرد براساس نو. 

o   مرکزی عملبانک  در  عقود  شدن  کاهش صوری  گسترده    قیتحق  کیدر    ،جهت 

 .دی نما هاآنکرده و شروع به برطرف کردن  ی یرا شناسا ی یقانونی و اجرا یخلأها
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o و   ی معاملات   ستمیس  نیاطلاعات ب  یوستگیپ  ازمندین  ران ی ربا ابدون  ی بانکدار  ستمیس

در دستور کار    د یصورت جد بامربوطه هست که به  یها سازمان  ریو سا  یبانکدار 

 .ردی قرار گ

o یصور  هایهو کاهش مبادل  ی اسلام  یمال  تأمین  تیوضع  یبهبود کل  یبرا   تیدرنها ،  

 شود. ت ی هدا ینگیطرف کنترل تورم و نقدبه دیدولت با یها استیس

 

 آتي پژوهشگران   یبرا هاشنهادیپ

o   اطلاعاتی و تقـارن  یت  ب شـفافمالی خرد تـا موج  ینتأم  یافزار نرمطراحی سیستم  

 .جلوگیری کند اخلاقیبیشتر شود و از مخاطرات  

o است؟ ورت به چه ص اسلامیو عارف خرد مت یمال  نیدولت در تأم نقش 

o  است؟   چگونه نرایخرد در ا یمال نیب تأممطلو ل مد 

o   یتقاضار  آن ب  تأثیرمالی خرد در اقتصاد ایران از نظرگاه    ینتأممحاسبه مقدار بهینه  

 .در ایران گذارییهسرما

 

 ملاحظات حقوقي 

 حقوقي پیروی از اصول  -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 
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 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.
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Abstract 

One of the fundamental principles in the financial system for economic development and 

poverty reduction is financial inclusion, which is in line with the principles of justice and 

equality in the Islamic financial system. Financial inclusion refers to the accessibility, 

availability, and usage of the formal financial system by all members of an economy. 

Therefore, financial inclusion is a multi-dimensional phenomenon that requires effective 

supervision. Effective supervision not only strengthens the stability of banks but also 

ensures economic growth and builds trust in the financial system. One way to build trust 

is through the enactment and enforcement of laws that protect the interests of all 

stakeholders in a comprehensive economy. Therefore, the aim of this research was to 

present a model for analyzing the impact of central bank regulatory laws and financial 

technology on financial inclusion in the interest-free banking system in Iran. This study 

used a new approach to estimate the financial inclusion index. The research findings 

indicated that the regulatory laws of the central bank and financial technology are 

effective in developing financial inclusion. Furthermore, the research findings suggest 

that the development of financial technology, especially in the banking industry in recent 

years, has led to the expansion of financial inclusion in Iran, creating fair and equal 

access to financial products and services for individuals in society, which is the main 

goal of financial inclusion, and with the expansion of financial inclusion, financial 

deprivation in society has decreased. 
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 874-839. ، صصمقاله پژوهشي 

 نظام در بر شمول مالي   قوانین نظارتي بانک مرکزی ثیرتأتحلیل 
 ربای ایران ون بانکداری بد

 

 مریم خلیلي عراقي   پناه ی و حسن مهد
 فرد حمیدرضا وکیلي    مهدی منتظر 

 

 چکیده 
مالی است که با اصول  توسعه اقتصادی و کاهش فقر، شمول  اساسی در نظام مالی براییکی از اصول  

در   ،یسهولت دسترسشمول مالی عبارت است از  .  مطابقت دارد  ظام مالی اسلامیعدالت و برابری در ن
 کی   ی شمول مال  بنابراین؛  اقتصاد  کی   یهمه اعضا  یبرا  یرسم  یمال  ستمیدسترس بودن و استفاده از س

 ؛کندیم  تی ثبات بانک را تقو  تنهانه نظارت مؤثر  .  است   مؤثر  که نیازمند نظارت  است  یعد چندبُ  دهی پد
اعتماد،   جادی ا  یهااز راه   یکی   . کندی م  جادی را ا  ی مال  ستمیو اعتماد به س  نیرا تضم  یبلکه رشد اقتصاد

؛  کندی محافظت م  (ریاقتصاد فراگ  کی   یبرا)  نفعانی است که از منافع همه ذ  قوانینی  ی و اجرا  بی تصو
قوانین نظارتی بانک مرکزی و فناوری مالی بر   یرتأثبنابراین هدف این پژوهش، ارائه مدلی جهت تحلیل 

بدون بانکداری  نظام  در  مالی  برآورد  شمول  برای  جدیدی  رویکرد  از  مطالعه  این  در  بود.  ایران  ربای 
های پژوهش نشان داد که مقررات نظارتی بانک مرکزی و فناوری  مالی استفاده شد. یافتهشاخص شمول

های پژوهش بیانگر آن است که توسعه فناوری هستند. همچنین یافته  مؤثرمالی در توسعه شمول مالی  
بانکداری    مالی صنعت  سال  خصوصبه در  شمول طی  توسعه  باعث  اخیر،  و  های  شده  ایران  در  مالی 

مالی  برای افراد جامعه )که هدف اصلی شمول  حصولات و خدمات مالیدسترسی عادلانه و برابر به م
 مالی در جامعه کاهش پیدا کرده است. مالی، محرومیتاست( ایجاد کرده است و با گسترش شمول

 

 .رباداری بدون ی مالی؛ شمول مالی؛ بانکفناور ؛مقررات نظارتی :واژگان کلیدی
 

 
  تحقیقات،   و  علوم  واحد  اقتصاد،  و  مدیریت  دانشکده  مالی،  مدیریت  گروه مالی،    حقوق  دکتری  یدانشجو  

 hasan.mahdavipanah@srbiau.ac.ir                   ایران اسلامی، تهران، آزاد دانشگاه
   ،تهران،   اسلامی،  آزاد  دانشگاه  تحقیقات،  و  علوم   واحد  اقتصاد،   و  مدیریت   دانشکده  مالی،  مدیریت   گروه  دانشیار  

 m.khaliliaraghi@srbiau.ac.ir               ایران )نویسنده مسئول(
 

 ،ایران  دماوند، اسلامی، آزاد دانشگاه دماوند، واحد انسانی، علوم دانشکده خصوصی،  حقوق گروه استادیار 
montazer@damavandiau.ac.ir 

  ،تهران،  اسلامی،  آزاد  دانشگاه  تحقیقات،  و  علوم  واحد  اقتصاد،  و  مدیریت  دانشکده  حسابداری،  گروه  دانشیار 

 h-vakilifard@srbiau.ac.ir                     ایران
 

  12/02/1402تاریخ پذیرش:      09/1401/ 06 تاریخ دریافت:

 روز جهت اصلاحات نزد نویسندگان بوده است.  9مقاله مدت 
 



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                               841

 مقدمه 

بانک  میلادی  2018در سال   که نشان می  1جهانی ،  از دو گزارشی منتشر کرد  بیش  داد 
محروم   مالی  خدمات  از  که  هستند  بانکی  حساب  بدون  جهان  سراسر  در  نفر  میلیارد 

های فراوانی به همراه داشته باشد که یک نمونه  تواند آسیباین محرومیت می   .اندشده
است فقر  آن  اسلام چهره   .از  دیدگاه  از  مالی  دارد چون  فقر  ناخوشایندی  و  ای زشت 

؛  (Ahamed & Mallick, 2019است )ها در جامعه  ساز ایجاد بسیاری از ناهنجاری زمینه
مالی شمول  باید  جامعه  افراد  بین  در  آن  کاهش  برای  یابد  2بنابراین   3سارما   .توسعه 

  یمال  ستمیدر دسترس بودن و استفاده از س  ،یسهولت دسترس»( شمول مالی را  م2012)
عد از  بُ  نیبر چند  فیتعر  ن یا  تعریف کرده است.  «اقتصاد  کی   یهمه اعضا  یبرا  یرسم

مال س  ،یدسترس  یعنی  یشمول  از  استفاده  و  بودن  دسترس    یدتأک  یرسم  یمال  ستمیدر 
 4ندیپ   و  ندا اوکا،  بسانگ  کنند.یم  جاد ی را ا  ر یفراگ  ی مال  ستمیس  کی   باهمابعاد    نیا  دارد.

معنای گستردگی سطح دسترسی افراد جامعه به خدمات مالی  ( شمول مالی را بهم2022)
ی؛  دانندمی داشتن  دلا   ر یفراگ  ی مال  ستمیس  ک بنابراین  است.  یادیز  ل یبه    اولاا   مطلوب 

مناسب    یبه خدمات مال  یدسترس  ثانیاا  ؛کندیم  لی را تسه  یدی کارآمد منابع تول  صیتخص
مال  تیریمد  یتوجهقابل  طوربهتواند  یم امور  بخشد  یروزمره  بهبود    ک ی   ثالثااو    ؛را 
(  دهندگانواماعتبار )مانند    یررسمی تواند به کاهش رشد منابع غی م  ریفراگ  یمال  ستمیس

 به استثمار دارند.  لیکمک کند که اغلب تما
در اقتصاد    «رشدموتور  »  عنوانبه  ی طورکلبه  یبخش مالاز سویی در هر کشوری،  

و    منابع  صیتخص  وانداز  پس طریق  از    یمنابع مال  جیبه بس  رایز؛  شودی در نظر گرفته م
بخش    نیاست که ا  لیدل  نی به هم(.  World Bank, 2018کند ) یوجوه کمک م  ییجابجا

ا  یاقتصاد   یهاشوک  را یز؛  شودیم  نظارت  شدتبه بر  تأث  نی که    ،دن گذاریم  ریبخش 
ای  اثرات د  ن توانیم اقتصاد  کل  سن کن  جادیدر  شکست  به  منجر  و   شوند   یستمید 
(Barth et al, 2013  .) مؤثر    ،علاوهبه تقو  تنهانهنظارت  را  بانک  بلکه    کندیم  تیثبات 

اقتصاد تضم  ی رشد  س  نیرا  به  اعتماد  ا  یمال  ستم یو  کشورها  بنابراین  ؛  کندیم  جادیرا 
 

1. World Bank 
2. Index of Financial Inclusion (IFI) 
3. Sarma 
4. Besong, Okanda & Ndip 
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پتانس  یابی دست  یبرا برا  لیبه  خود  اقتصادرش  یکامل  قانون   ید  که    ازین  یبه    اولاا دارند 
  ی مال  کنندگان ینتأماز    یااثان   ؛کند  ت یرا تقو  ی به منابع مال  صرفه بهمقرونآسان و    ی دسترس

توز مالعی )خانوارها(،  استفادهیمال  مؤسسات )   یکنندگان  و  مال(    ی کنندگان 
در سال    یجهان  یپس از بحران مال(.  Busch, 2017) دمحافظت کن  زی ( نرندگانی گ)قرض
جهان  یکشورها میلادی    2008 ز  ،سراسر  برا   یادی اصلاحات  اعتماد    ی بازساز  یرا 
س  یعموم دادند.  یمال  ستم یبه  راه  ی کی  انجام  تصو  جادی ا  ی هااز  اجرا   ب یاعتماد،    یو 
ذ  یمقررات  همه  منافع  از  که  فراگ  کی   یبرا)  نفعانیاست  م  (ری اقتصاد  .  کندی محافظت 

مالی و بانکی    یها دستگاهاین مقررات منجر به حفظ سلامت و یکپارچگی    که یطوربه
اند؛ مکلف  های مرکزی هر کشوری که زیرمجموعه بانک جهانیاز طرفی بانک  شود.می

بال  کمیته  به  موصوف  بانک  این  نظارتی  قوانین  و  مقررات  رعایت  طبق  هستند  به   .
ی  چارچوب نظارت   یارتقا   یدر مورد چگونگ  هی توص  نیبال چند  تهیکم  ،3توافقنامه بازل  

رو  نیا  دارد.ها  بانک بر  تأک  سکیر  بریمبتن  کردیتوافق  نظارت   چراکهدارد.    دیدر 
مال  کندحاصل    نانیاطم مؤسسات  مبنا  یکه  فعال  یبر  م   ت یتداوم   شوند یاداره 

(Besong, Okanda & Ndip, 2022.)    یجتدربهسراسر جهان    یکشورهابر همین اساس  
بال ههیتوص کمیته  م  ای  اجرا  نیز  کنندیرا  مرکزی  بانک  بانک    عنوانبه.  از  عضو  یک 

بنابراین اولین هدف این  ؛  کند جهانی مقررات نظارتی را در سیستم بانکی ایران اجرا می
بررسی   بانکداری    یرتأثپژوهش  نظام  در  مالی  شمول  بر  بال  کمیته  نظارتی  قوانین  این 

 بدون ربای ایران است.
در    خصوصبهایران یک کشور اسلامی است که در آن قوانین شریعت    طرفی،   از

باید رعایت شود ایران همانند  ؛  بانکداری  بانکداری  قوانین اسلامی،  بدون رعایت  زیرا 
سوره بقره   279و    278شود. از طرفی ربا )بهره( طبق آیات  ربوی می  ،بانکداری غربی

ا از رباخواری برحذر داشته و آن را جنگ با  در اسلام حرام است و خداوند مسلمانان ر
)در مقابل بانکداری    مسألهعلمای اسلامی برای حل این  اند.  خود و رسولش بیان نموده

-غربی( بانکداری اسلامی را معرفی نمودند. در این زمینه شهید صدر تحقیقات گسترده
پرسش را مطرح    ای انجام داده است. ایشان در به وجود آوردن بانکداری غیرربوی دو

می 1  :اندکرده اسلامی  اساسی  و  بنیانی  نحو  به  چگونه  بانکداری   شود؟( 
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توانیم نوعی بانکداری را  نتوان شرایط موجود را تغییر داد؛ چگونه می   کهیدرصورت (  2
ولی  مثبتش حفظ  نقاط  با  فعلی  بانکداری  و  نباشد  ربوی  دارای شبهه  که  دهیم  توسعه 

؛  91.  ق، ص1400  شهید صدر،)  استناد به فتاوا برداشته شود؟مشکل ربوی بودن آن با  
زیرا  ؛  رباکنند، یعنی بانکداری بدون. شهید صدر راه دوم را پیشنهاد می (1385موسویان،  

  عنوانبهراه اول شامل تغییرات بنیادی در بانکداری است و شرایط آن مهیا نیست. ایران  
سیست از  ربا  زدودن  جهت  به  اسلامی  کشور  بایک  بانکی  م  عملیات  قانون  نکداری، 

سال  بدون در  را  بانک  1362ربا  قانون  این  طبق  است.  رسانده  تصویب  کشور  به  های 
؛  استملزم به رعایت آن هستند و مقام ناظر بر رعایت این قوانین، بانک مرکزی ایران  

ا را در  رببنابراین بانک مرکزی باید هم قوانین بانک جهانی و هم قوانین بانکداری بدون
با توضیحاتی که در مورد  باشد.  داشته  آن نظارت کافی  بر  و  ایران اجرا  بانکی  سیستم 

شود مطرح می  سؤال داده شد این    ربابانکداری بدون  ضرورت مقررات و قوانین نظارتی
چه   قوانین  و  مقررات  این  بنابراین    یریتأثکه  دارد؟  مالی  شمول  دیگربر  این    هدف 

 ایران است.  نظام بانکی قوانین نظارتی بانکداری بدون ربا در یرتأثپژوهش بررسی  
فناوری اخیر  سالیان  طی  در  طرفی  ایجاد  از  مالی  عرصه  در  انقلابی  موبایلی  های 

پرداختکرده به  که  میاند  مربوط  همراه  تلفن  و  اینترنت  سطح  در  مالی  شوند.  های 
که   کندیمدرن پول م  یهاگاهدستوارد  یافراد را از اقتصاد نقد   دی پرداخت جد یها طرح

  ای   لیپول موبا  .باشنداوقات هر دو    ی گاه  یا  ی کاغذ   ی،کی الکترون  صورتبهممکن است  
. در کشور ما نیز  بدون شعبه در سرتاسر جهان در حال رشد هستند  یبانکدار   یها طرح

ها بیشتر خدمات خود  های اخیر این فناوری گسترش فراوانی یافته است. بانکدر سال 
دهند که به بانکداری مدرن معروف شده است. این  ها ارائه میبر بستر همین فناوری  را

ابعاد   است  توانسته  بانکداری  از  شمول   گانه سهشیوه  کند.  محقق  حدودی  تا  را  مالی 
توسعه فناوری مالی بسطرفی   که این خاصیت ذاتی    است  ها بانکاز    شتریب  ار یسرعت 

است فناوری  نوع  بسبانک  همچنین  .هر  مقررات  تحت  دارند  رانهیگسخت  اریها    قرار 
مالیفناوری   کهیدرحال نظارت    ،های  بدون  اند  ماندهیباقحداقل در حال حاضر، عمدتاا 

(Drumer, Jerenz, Siebelt & Thaten, 2016)  فناوری؛ اگرچه  مالی  بنابراین  های 
بانکی را راحتاند  توانسته اختیار افراد جامعه قرار دهند ولی مشکلاتی  خدمات  تر در 
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در نبود این قوانین و مقررات ایجاد شده است. لازمه اینکار در بانکداری اسلامی داشتن  
مطالب   به  توجه  با  است.  شریعت  با  منطبق  قانونی  مقررات  و  ابزارها  و  کافی  نظارت 

های موبایلی  به این پرسش است که آیا فناوری، هدف دیگر این پژوهش پاسخ  شدهیانب
هستند یا خیر؟ بنابراین برای رسیدن به اهداف پژوهش، ابتدا    یرگذارتأثبر شمول مالی  

آوری کنیم. سپس با انجام  رها را طی چند سال اخیر جمعهای مربوط به متغی باید داده
ر متغیتحلیل  بین  رابطه  بررسی  به  پاسخ  گرسیونی  بتوانیم  تا  بپردازیم    های سؤال رها 

 :استزیر  صورت بهبنابراین مراحل انجام این پژوهش ؛ پژوهش را بدهیم
o  ای و اسنادی: مطالعات کتابخانه مرحله اول . 
o مرکز    وبگاهبرای تحلیل مدل از طریق  یازموردنهای آوری داده:جمعمرحله دوم

 . ایرانو بانک مرکزی جمهوری اسلامی آمار 
o های پژوهش )طبق مدل رگرسیونی  ها و آزمون فرضیه: تحلیل دادهمرحله سوم

 .پیشنهادی(
o :گیریبندی و نتیجهجمع مرحله چهارم. 

 

 . پیشینه پژوهش 1

است    و ثبات بانک است   ی اقتصاد  توسعه  ،در کاهش فقر  ی عنصر اساس  ک ی  ی شمول مال
(Ahamed & Mallick, 2019،)    از اهداف توسعه هزاره سازمان ملل است  یکیآنکه.  

قوان وضع  با  مال  ینیکشورها  خدمات  مقرون    یکه    ی برا  ییهاگام  کندیم  ترصرفهبهرا 
دسترس بودن،  دسترس  در  مال  ی بهبود  خدمات  از  استفاده  تاکنون    .اندداشته بر  یو 

ظارتی بر شمول مالی و همچنین فناوری  قوانین ن  یر تأثهایی در زمینه مطالعات و پژوهش 
در جهان   یافته  شده  انجاممالی  نشاناست.  این مطالعات  قوانین    یرتأثدهنده  های  مثبت 

و   شمول   یمال  یفناورنظارتی  استبر  راستا    .مالی  همین  بسانگ،    توسط  یامطالعه در 
نظارتی بانک جهانی  انجام شده است که به بررسی اثر قوانین    (م2022)  ندیپ  و  اوکاندا

سال  طی  در  آفریقایی  کشورهای  برای  مالی  شمول  میلادی    2018تا    2004های  بر 
برای تخمین شمول    هاآنپردازد.  می به رویکردهای مختلف  با توجه  در پژوهش خود 

ویژه به    طور بهمستقیمی بر آن دارد.    یر تأثمالی به این نتیجه رسیدند که مقررات بانکی  
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دست   نتیجه  که  این  مال یافتند  بخش  به  ورود  بر  نظارت    ی،دهگزارش  ،یمقررات 
کند. این امر  شاخص شمول مالی کمک می  به  داری پا  طوربهها  سپرده  مهیب  و  یحسابرس

 شود. گذاری مستقیم خارجی و افزایش رشد اقتصادی میباعث جذب سرمایه
بر شمول    یمقررات مال  ریتأث  یبررسدر پژوهشی به    (م2020)  5یآبور و اوس،  آنارفو

کشورها  یمال پرداختند.    جنوب  یدر  ب  هاآنآفریقا  بانک   نیرابطه  شمول    یمقررات  و 
از    یمال استفاده  با  )کفا  اری مع  کی را    یمال  نظارت  ندهینما  عنوانبه(  هی سرما  تی واحد 

به    یبر دسترس  تواندیم  یاط یمقررات احتبه این نتیجه رسیدند که    هاآنند.  کرد  یبررس
  یجنوب صحرا   یکشورها  یبا اهداف شمول مال  یجهدرنت  بگذارد.  یمنف   ریتأث  یمنابع مال

به    قایآفر است.  تضاد  ارائه    یبرا را  ها  بانک  تی ظرف  ،هیسرما  یتکفابه  ازین  عبارتیدر 
 تواند منجر شود.می ی به کاهش شمول مالکه  دهدیکاهش م   شدتبه یخدمات مال

عنوان  در  (  م2019)  6تودوروف با  با شرن یف»پژوهشی  مطابق  در صنعت    عتیتک 
با ابزارها    شتریب  ییسوه همب  یابیدست  یبرا   تواند یفناوری مالی م بیان کرده که    «یبانکدار 

ما منطبق    ییهاآن  ژهیوبه)  یلو محصولات  اعتماد    ی است(اسلام  ن یقوان  ابکه  و مورد 
گاستفاده   چنردیقرار  به    ییسوهم  نی.  بانکمسلماا  بود  یاسلام  یهانفع    را یز؛  خواهد 

افزاآن  یعموم  یر یپذ رقابت را  فناوری  یافته.  دهدیم  شی ها  که  داد  نشان  پژوهش  های 
به شفافیت بیشتر منجر    و  مثبت دارد   ریتأث  یاسلام  ی بانکدار  ازجمله  یبانکدار  مالی بر

 د. شومی

در  ی  و شمول مال  یمقررات بانک   نیرابطه بدر پژوهش خود،    (م2018)  7کودونگو 
پژوهش خود  یبررس  ایکنکشور   در  او  است.  احت  کرده  مقررات کلان  کفایت  )ی  اطیاز 

کرده استفاده    مالیشمولبر    هاآن  ریتأث  یابی ارز  یمستقل برا   طوربه  (سرمایه و نقدینگی
یافته معنیاست.  و  مثبت  رابطه  که  داد  نشان  پژوهش  مقررات  های  بین  و  داری  بانکی 

 شمول مالی وجود دارد.
( عنوان    (1401عبد  با  مالی  »پژوهشی  عملکرد  توسعه  در  آن  تأثیر  و  مالی  شمول 

های پژوهش نشان داد که  د. یافته های حاضر در کشور عراق انجام دابرای بانک «هابانک

 
5. Anarfo, Abor & Osei 
6. Todorof 
7. Kodongo 
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مشتریان   برای  مالی  خدمات  به  دسترسی  با  همراه  تلفن  عملکرد    یطورکلبهبانکداری 
بانکمال استی  بخشیده  بهبود  را  عراق  امر  های  این  بانک.  درآمد  افزایش  به  ها  منجر 

 گذاشته است.  یرتأثنیز  هاآنبر عملکرد مالی  وشده 
نجاتیبودیزنده با    (1401)اسفندآبادی  و    ،  شمول  بررسی  عنوان  » پژوهشی  تأثیر 

 الجزایر،  یران،ابرای کشورهای حوزه منا )   «های رفاهمالی بر رشد اقتصادی و شاخص
دادهترکیه  تونس،  پاکستان،  عمان،  مراکش،  اردن،  مصر، انجام  داده(  پژوهش  اند.  های 

سال  همچنینمیلادی    2021تا    2005های  برای  است.  شده  شعب    گردآوری  تعداد 
کشورها  بانک این  در  را  گرفته  عنوانبهها  نظر  در  مالی  شمول  برای  نتایج  معیاری  اند. 

 عنوانبهسرانه    مثبتی بر تولید  شمول مالی بیشتر باشد، اثر  هرچقدرپژوهش نشان داد که  
 .داردداری معنی  تأثیر مثبت وبر مصرف سرانه نیز دارد. همچنین شاخص رشد 

تحقیق مشاهده میهمان پیشینه  در  که  پژوهشطور  به  های خیلی  شود،   یر تأثکمی 
پرداخته  مالی  بر شمول  نظارتی  به کشورهای  قوانین  این مطالعات مربوط  از طرفی  اند. 

اند.  قرار نداده  یموردبررسمقررات اسلامی بر شمول مالی را    یرتأثغیراسلامی است که  
برای بررسی    مورداستفادهپژوهش حاضر نسبت به مطالعات قبلی هم در روش  ،  علاوهبه

متغی  یها سؤال  نحوه سنجش  در  و هم  پژوهشپژوهش  با  وابسته  و  مستقل  های  رهای 
تفاوت دارای  پژوهشقبلی  در  است.  اساسی  شاخص  های  سنجش  برای  گذشته  های 

تعداد شعب و )  یمال اگیری  ر وابسته تنها از یک بُعد شاخص فرمتغی  عنوانبهشمول مالی  
خودپرداز(   آنارفو،  شدهاستفادهتعداد  اوس  است.  و  نسبت  م2020)  یآبور  از  تنها   )

برای کفایت سرمایه  استفاده کرده  شاخص  نظارتی  مقررات  برای  اندسنجش  از طرفی   .
( تنها از معیارهای نقدینگی و کفایت  م2018سنجش شاخص مقررات بانکی کودونگو )

در ایران مقررات بانکی متشکل از دو بخش مقررات    ازآنجاکهاند.  ه کردهسرمایه استفاد
است بازل  و  سنجش    ،اسلامی  برای  نسبت  یک  به  اکتفا    یدرستبهتواند  نمی  آنلذا 
تبیین کند از چندین نسبت    پژوهشتر در این  لذا برای انجام مطالعه جامع  .موضوع را 

مالی از دیدگاه اسلامی )کاهش فقر،  شمولهمچنین اهمیت موضوع  است.    شدهاستفاده
جهانی   بانک  دیدگاه  و  برابری(  و  عدالت  افزایش  )افزایش  مالی،  محرومیت  کاهش 
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به   که  داشت  این  بر  را  ما  بانکی(  و  مالی  به خدمات  بر    یر تأثدسترسی  نظارتی  قوانین 
 ربای ایران بپردازیم.شمول مالی در بانکداری بدون

 

 شناسي پژوهش . روش2

. در  هدف کاربردی است  ازنظرمطالعه در این پژوهش توصیفی از نوع همبستگی و    نوع
برای  ای و  کتابخانه  ش از مطالعاتبرای تدوین مبانی نظری و پیشینه پژوه  این پژوهش

های پژوهش از سایت بانک مرکزی و مرکز آمار ایران استفاده شده است.  گردآوری داده
ه و گردید  یبندطبقهو    تنظیماکسل    افزارنرمطریق  از  پژوهش    شدهیآورجمعهای  داده
کمک    آن  نهایی  وتحلیلیهتجز به  استانجام    10ایویوز    افزارنرمنیز  های  داده  .شده 

هایی که در زیر با توجه به محدودیت  1400تا    1386ی  ها مربوط به پژوهش برای سال 
 قرار گرفت. یموردبررس، شدهعنوان
o  دارای داده ناقص یا مفقود نباشد.  موردمطالعههای سال 

o ماهانه نباشد.  یها گزارشباشد و از  هرسال ها مربوط به پایان داده 

o  .اطلاعات مربوطه طی دوره زمانی پژوهش در دسترس باشد 

 

 مدل پژوهش . 3

بررسی   پژوهش  این  بر    یرتأثهدف  مالی  فناوری  و  مرکزی  بانک  نظارتی  قوانین 
ربای ایران است. برای رسیدن به این هدف نیازمند ارائه  اری بدونمالی در بانکد شمول 

اساس آن و تفسیر نتایج مربوطه است. مدلی که  های پژوهش بریک مدل، بررسی داده
می  پیشنهاد  پژوهش  این  ردر  مدل  یک  بسانگ،شود  مدل  از  که  است  خطی    گرسیون 

این  م2022)  ندیپ  و  اوکاندا در  است.  شده  گرفته  الگو  شمول(  شاخص  مالی  مدل 
  عنوانبههای فناوری موبایلی و مقررات اسلامی و بازل  ر وابسته، شاخص متغی  عنوانبه

ر کنترلی در نظر گرفته  متغی  عنوانبهتولید ناخالص داخلی    رهای مستقل و شاخصمتغی
 . است(  1رابطه ) صورت بهاند. مدل پژوهش شده

 (: 1رابطه )
𝐼𝐹𝐼𝑖 = α + 𝛽1𝑖𝐼𝑆𝐿𝐴𝑀𝑖 + 𝛽2𝑖𝐵𝐴𝑆𝐸𝐿𝑖 + 𝛽3𝑖𝐹𝑖𝑛𝑡𝑒𝑐ℎ𝑖 + 𝛽4𝑖𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝜀       𝑖

= 1386, … ,1400                
 هاآن رهای پژوهش و نحوه محاسبه . تعریف متغی4
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 مالير وابسته: شمول . متغی4-1

اصول نظام مالی اسلامی برای توسعه اقتصادی و کاهش فقر در جامعه عدالت،    ازجمله
  است نیاز به رشد اقتصادی و توسعه پایدار    ها آنبرابری و شفافیت است که برای تحقق  

خشنود)فروغ و  از  1396  ،نژاد  یکی  شمول    هایشرطیشپ(.  اصول،  این  تحقق  اصلی 
در   برابری  و  عدالت  اصول  با  که  است  مطابقت  مالی  نظام  )این   & ,Zulkhibrدارد 

Ismail, 2017) .  بوده و از   یتکمدر این است که یک شاخص بدون   مالیشمول زیتم
یکویژگی بودن،  کراندار  همگنی  یچندبعدنواختی،  های  است.  و  بُ  برخوردار  عد  سه 

خدمات  ، در دسترس بودن  8ی : نفوذ بانکاز  است  عبارت   ر یفراگ  ی مال  ستمیس  کی   یاساس
 .10یبانک  ستمیو استفاده از س 9ی بانک

بانک ن ی1عد  )بُ   یفوذ  ب  د یبا  ریفراگ  ی مال  ستمیس  ک (:  کاربران  امکان  حد    یشتر یتا 
باشد،   ب  طوربه  دیبا  ریفراگ  یمال  ستمیس  کی  یعنیداشته  در  نفوذ    نیگسترده  کاربرانش 

بانک  ینسبت افراد  یعنی  ،«شده  بانک»  تیکند. اندازه جمع   ی اریمع  ؛دارند  یکه حساب 
بانکبُعد    یبرا میزان مصارف  است  ی نفوذ  میزان مصارف است.  بُعد،  این  دیگر  معیار   .

تا   نسبت  این  سال.  یک  در  پرداختی  تسهیلات  مبلغ  از  است  از    یحدعبارت  استفاده 
تصو  ی مال  ستمیس به  بانککشاند و نشانمی   ری را  نفوذ  افراد  گر میزان  بین  در  جامعه  ها 

حساب تعداد  شاخص  دو  بانکی  نفوذ  میزان  محاسبه  برای  میزان  است.  و  بانکی  های 
را   از    دو شاخص  نیا  یوزن   نیانگی . سپس مکنیممجزا محاسبه می  طوربهمصارف  بعد 

بانکیتعداد حسابشاخص    یبرا  3/2با استفاده از وزن    سازینرمال   3/1و وزن    های 
بُ  عنوان به  مصارفشاخص    یبرا بانکی  عد  شاخص  منفوذ  گرفته  نظر  )نحوه شویدر  د 

 . (است( م2012دهی این ابعاد الگو گرفته از مقاله سارما ) وزن
بانکی بودن خدمات  دوم(:    در دسترس  خدمات    ریفراگ  یمال  ستمیس  کیدر  )بُعد 

قرار  یراحتبه  دیبا  یبانک کاربران  دسترس  بودن   یهاشاخص  .ردیگ  در  دسترس   در 
؛  خودپرداز یهادستگاه( تعداد 2 ؛(11)تعداد شعب  یمراکز بانک( تعداد 1 از:  است عبارت

هر    ی )به ازا  یتوان با تعداد شعب بانکی را م  بانکی  در دسترس بودن خدمات  ن،یبنابرا
 

8. Banking Penetration (BP) 
9. Banking Services (BS) 
10. Usage of the Banking System (BU) 
11. Branch 
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 امروزه  نفر نشان داد.  1000خودپرداز در هر    یها ( و تعداد دستگاهتینفر جمع  1000
دسترس   یهادستگاه  تیاهم ارائه  در  بانک  یخودپرداز  خدمات  به    انکار یرقابلغ  یبهتر 

خودپرداز    یهاتعداد شعب بانک و تعداد دستگاه  یهادر شاخص حاضر، از داده  است.
ازا  بودن دو شاخص    اندازه  .میکن یاستفاده م  سال بزرگ  صد هزار هر    یبه  در دسترس 

سپس    شود.یمحاسبه م  مجزا  طوربه  خودپرداز  یها ها و دستگاهشعب بانک   ی تعدادبرا
شعب بانک و تعداد  شاخص    یبرا  3/2دو شاخص با استفاده از وزن    نیا  یوزن  نیانگیم

بُ  عنوانبهتعداد خودپرداز بانکی  شاخص    ی برا  3/1وزن   عد در دسترس بودن شاخص 
 شود. ینظر گرفته م در

BS               (:  2رابطه ) =  
2

3
∗ 𝐵𝑟𝑎𝑛𝑐ℎ +  

1

3
∗ 𝐴𝑡𝑚            

 

  یدسترس  رغمیعل  که  ی هستندافراددر جامعه    بُعد سوم(:)   ی بانک   ستم ی استفاده از س
مال خدمات  دلا   یبه  بانک  ازجملهمختلف    لیبه  مراکز  بودن  ودور  نامناسب    طیشرا  ی 

با   مالآن،  مرتبط  از خدمات  به استفاده  تأث  نی. استندین  یقادر  فراگ  یمنف  ریعوامل    ر یبر 
 ستمیس   کی  یبرا  یحساب بانک  کیصرف داشتن    نیبنابرا؛  دارد  یمال  ستمیس  کیبودن  

همچنستین  یکاف  ری فراگ  یمال بانک  یضرور  نی.  خدمات  از  که    یکاف   اندازهبه  یاست 
تعداد  ؛  استفاده شود دو شاخص  بانکی  سیستم  از  استفاده  میزان  محاسبه  برای  بنابراین 

فروشگاهی پایانه کارت  12های  تعداد  بانکی و  می   طوربهرا    13های  محاسبه  . کنیممجزا 
م وزن    نیا  یوزن  نیانگی سپس  از  استفاده  با  شاخص  تعداد  شاخص    یبرا   3/2دو 

بانکی  تعداد کارتشاخص    ی برا  3/1و وزن    های فروشگاهیپایانه در نظر گرفته  های 
 . شودیم

بب مالیرای ساختن شاخص  نابراین  اول    شمول  گام  رابطه  لا در  براساس  است  زم 
از شمول مالی  زیر بُعد  در هر    های رابطه)  محاسبه شود i(d(  میزان دستاورد هر کشور 

 . (است( 2012این بخش برگرفته از مقاله سارما )
𝑑𝑖          (:  3رابطه ) =  𝑤𝑖

𝐴𝑖−𝑚𝑖

𝑀𝑖−𝑚𝑖
       

 

 
12. Pos 
13. Card 
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میزان واقعی بُعد    iA . میزان وزن هر بُعد و بین صفر و یک است iw (3)در رابطه  
i  ،امim  بُعد پایین  با iM ام وi  کران  بُعد لاکران  اقلیدسی فرض  در    ام است.i  ی  فضای 

نقطه می نقطهنشان   1X=(0,…,0,0)  کنیم  بدترین دهنده  با  بُعد    ای  به  دستیابی  وضعیت 
نقطه  موردنظر ایده  دهندهنشان  n,…,w2,w1=(w2X(  و  بُعد وضعیت  به  دستیابی  آل 
 وضعیت  بدترین  از هر کشوردستیابی وضع موجود    هفاصله نقطبنابراین  ؛  است  موردنظر

)1(X  ایده بX)2 (  آل و وضعیت  زیر  روابط  بر هاز  که  آمد  نیز    هاآناساس  دست خواهد 
 .را محاسبه کرد شمول مالی  یچندبعدتوان شاخص می

𝑋1                  (:  4رابطه ) =
√𝑑1

2+𝑑2
2+⋯+𝑑𝑛

2

√𝑤1
2+𝑤2

2+⋯+𝑤𝑛
2

 

𝑋2                       (:  5رابطه ) = 1 −
√𝑑1

2+𝑑2
2+⋯+𝑑𝑛

2

√𝑤1
2+𝑤2

2+⋯+𝑤𝑛
2

 

𝐼𝐹𝐼                             (:  6رابطه ) =
1

2
[𝑋1 + 𝑋2] 

 

)به    شدهدادهاختصاص    یهاوزن اول  w2,w1(w,3ابعاد  بٌعد  برای  پژوهش  این  در   :
  شدهگرفتهدر نظر   )w2w=3.=5)   2/1و برای بعد دوم و سوم وزن    ( 1w=    1)وزن یک  

برای شاخص در دسترس بودن و شاخص    تر نییپا  یهاوزن  ص یهدف از تخصاست.  
  یریگاندازه  ی برا  یگر ید  یها راز متغی  توان یاست که مدلیل    ن یا  به   میزان استفاده بانکی

  شاخص نفوذ بانکی   کهیدرحالاند  ما گنجانده نشده  فیاما در تعر  ،عاد استفاده کرداب  نیا
. با  شودیدر نظر گرفته م  یگنجاندن مال  یاصل  اریمع  یطورکلبه  رایز؛  دارد  یوزن بالاتر

فضای   یک  گرفتن  نظر  )  یبعدسهدر    تیوضع  نیبدتر  دهندهنشان(  0,0,0نقطه 
مال )  ی )استخراج  نقطه  و  بهتر1,0.5,0.5کامل(    تی )شمول  تیوضع  نیترآل  دهی ا  ا ی  ن ی( 

 دهد. یکامل( را نشان م یمال
 رهای مستقلمتغی. 4-2

 

 رباقوانین بانکداری بدون  .4-2-1

  در نظر گرفته   قوانینی اقتصادی آداب و    هایفعالیتو  تجارت  ،  وکارکسب  م برایاسلا
بهمی  هاآن  ازجمله که    است  فعالیت  توان  بر  اسلامی  کرد  مقررات  اشاره  مالی  های 
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(. با توجه به اینکه ایران یک کشور اسلامی است  1400،  نیا، جمالی و سعیدی)مفاخری
می  اجرا  آن  در  شریعت  قوانین  بهو  بانکشود  در  نیز  قوانین  این  باید  ایران  طبع  های 

ربا را در نکی بدونرعایت شود. به همین خاطر مجلس شورای اسلامی قانون عملیات با
 ربا در ایران شکل گرفت. به تصویب رساند و بانکداری بدون 1362سال 

مقررات اسلامی و عقاید فقها    بریمبتنربا نوعی بانکداری است که  بانکداری بدون
های بانکی  و کارشناسان علوم بانکی است. در این نوع بانکداری، ربا از تمامی فعالیت

بودن چگونگی مصرف  شاخصمتعارف حذف شده است.   توزیع سود، مشخص  های 
دهند. همچنین  ربا را شکل میمنابع و نظارت بر عملیات بانکی اساس بانکداری بدون

های بانکی و مقید بودن به اصول دین اسلام از  در کنار حذف ربا، شرعی بودن فعالیت
براین در این نوع  بنا؛  (1401،  دیگرانربا هستند )هاشمی و  شروط دیگر بانکداری بدون

های منابع، مصارف و معوقات بانکی مصوب شده است که  بانکداری قوانینی بر بخش
بانک مرکزی این قوانین را به    باعث شده ربا از سیستم بانکی حذف و غیرربوی شود.

اجرای صحیح   بر  و  ابلاغ  بانکی  می   هاآنسیستم  در  نظارت  توضیحاتی  ادامه  در  کند. 
ربا و مقررات جاری بر هر  مورد منابع و مصارف و معوقات بانکی در بانکداری بدون

 کنیم. بیان می هاآنیک از 
 

 منابع بانکي  .4-2-1-1

توانند از دو  های کشور میبانک  1362با مصوب سال  رطبق قانون عملیات بانکی بدون
( منابع  این  ماهیت  طبق  و  کنند  جذب  منابع  مدت  الحسنهقرضراه  به  یا  را  آن  دار( 

قانون عملیات    3های مختلف مجاز تخصیص دهند. در روش اول بر اساس ماده  فعالیت
الحسنه جذب  قرضهای  سپرده  صورتبهها مجاز هستند که منابعی  ربا بانکبانکی بدون

بانک روش  این  در  میکنند.  منابع  این  مالک  منابع  ها  ماهیت  طبق    الحسنه قرضشوند. 
گونه سودی  ، قرض دهند و هیچالحسنهقرض  صورتبهرا    هاآنتوانند  ها فقط می بانک

قرض از  مبلغی  را  مگر  نکنند.  دریافت  پوشش    عنوانبهگیرنده  جهت  به  کارمزد 
شود که طبق  های این اقدام دریافت کنند. در غیر این صورت باعث ایجاد ربا میهزینه

دانسته    276و    275آیات   حرام  را  ربا  خداوند  بقره  و   دادوستد  کهیدرصورت سوره 



 852پناه و دیگران                           علي مهدوی  / ... در مالي شمول بر  مرکزی بانک نظارتي قوانین تأثیر تحلیل 

منابع   پس  است.  کرده  را حلال  اقتصادی  باید  بانک  الحسنهقرضفعالیت    صورت بهها 
اینکار طبق آیات  خذ سود به قرضقرض و بدون ا   18و    17گیرندگان پرداخت شود. 

 سوره مبارکه تغابن امری نیکو و پسندیده است. 
بانک  منابع  جذب  دوم  ماده    ها: روش  طبق  بدون  4بر  بانکی  عملیات  ربا، قانون 

هایی را جذب کنند. تفاوت این روش با  نیابتی سپرده  صورتبهها مجاز هستند که  بانک
گذار با مؤسسه اعتباری  رابطه حقوقی سپردهروش قبلی در این است که در روش اول  

قرض سپرده  قرضدر  اعطای  برای  »وکالت  استالحسنه،  دوم    الحسنه«  روش  در  ولی 
بدون بانکداری  بخش  بانک مرکزی،  )قوانین  موکل است  و  وکیل  ماده  رابطه  (.  98ربا، 

ای و عقود مشارکتی( این منابع را  ها باید طی عقود مختلف اسلامی )عقود مبادلهنکبا
و کشاورزان  اقتصادی،  فعالان  تولیدکنندگان،  اختیار  منافع    ...در  همچنین  دهند.  قرار 

فعالیت این  از  هزینه  حاصله  کسر  از  بعد  را  سپرده  الوکالهحقها  بازگردانندبه  ؛  گذاران 
قرض از    عنوان بهربا، بانک این مبالغ را  مرحله از عملیات بانکی بدونبنابراین در این  

دریافتسپرده بلکه  نمی  گذاران  سپرده  عنوانبهکند  دریافت  وکیل  را  منابع  این  گذاران 
سپردهمی و  بانک  میان  رابطه  لذا  رابطه  کند.  نه  و  است  موکل  و  وکیل  رابطه  گذار 

قرضقرض و  بانک   ییهاردهسپ بنابراین  ؛  دهندهگیرنده  کند می   هاکه  جذب   توانند 
 .دارمدت  ی گذارهیسرما  یها( سپرده2  ؛الحسنهقرض یها ( سپرده1

از طرفی شروط تحقق ربا )وجود تراضی بین طرفین، شرط اضافه و دریافت سود  
؛  از این دو روش جذب منابع بانکی وجود ندارد  کدامیچهاضافی توسط رباگیرنده( در  

می  فعالیتبنابراین  از  مرحله  این  که  داشت  را  استدلال  این  ربوی  توان  نیز  بانکی  های 
 .(1399کریمی و خرمی،  )شود نمی
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ها و و پرداخت وام  منابع پولی  خصیصت مربوط به    ربا،بدون  بخش دوم عملیات بانکی
بخش به  بدونتسهیلات  بانکداری  نظام  در  است.  اقتصادی  مختلف  فعالان  و  ربا، ها 

وامبانک قالب  در  را  منابع  این  مبادله  الحسنه قرضهای  ها  و  مشارکتی  عقود  ای  و 
می ماده  کنن پرداخت  طبق  بدون  9د.  بانکی  عملیات  بانکقانون  که  ربا،  هستند  مجاز  ها 

سرمایهسپرده مدتهای  در  گذاری  )که  را  دارند(    یری کارگبهدار  وکالت  منابع  این 
سپرده  عنوانبه اجاره  منابع  اقساطی،  فروش  مزارعه،  مضاربه،  قالب  در    شرط بهگذار 

قرار دهند )قلیچ و   مورداستفادهگذاری مستقیم  تملیک، مشارکت، جعاله، سلف و سرمایه
بانک  .(1400طاهری،   مذکور  همچنین  قانون  طبق  ایران  وامهای    الحسنه قرضهای  در 

های  زد )به جهت پوشش هزینهکنند و فقط کارم گونه سودی از مشتری دریافت نمیهیچ
می دریافت  قانونخود(  استکنند.  دانسته  مجاز  را  کار  این  از  و  گذار  امر  جنبه    این 

اسلامی   معنوی بالایی    و  و دارداهمیت  قانونی  سپرده  میزان  رعایت  با  است  بدیهی   .
می  ،یازموردننقدینگی   آن  تسهیلات  مابقی  پرداخت  به  اختصاص    الحسنهقرضتواند 

قبیلد  یابد. از  نظارتی خود  ایران قوانین  بانک مرکزی  نحوه ساماندهی  »  ر همین راستا 
قرض  قرض  مؤسساتالحسنه  منابع  فرهنگ  ترویج  و  مردماعتباری  بین  در  ،  «الحسنه 

و    «الحسنههای قرضتبلیغات در حوزه پولی بانکی کشور جهت ترویج سپرده  نامه یینآ»
ای  رمصوبه شو  «و کارمزد متعلقه  الحسنهقرضنحوه محاسبه اقساط تسهیلات    نامهیینآ»

 فقهی بانک مرکزی را به شبکه بانکی کشور ابلاغ کرده است. 
  ی بر شمول مال  یمنف  ا یمثبت    یرتأث  تواندیها مبانک  و مصارف تعداد منابع  بنابراین  
  ی برا  یشتر یب  یمنابع مال  تواند یم  یبانک  شتریب  لاتیها و تسهوجود سپرده  داشته باشد:

م  نوبهبهبانک قرار دهد که    اریدر اخت  یگذار هیارائه قروض و سرما سبب    تواندیخود 
مال  ی عموم  یدسترس  ش یافزا خدمات  و  نیبنابرا؛  شود  یبه  منابع  به  مصارف    بسته 

سبانک و  پ  ییهااستی ها  در  مال  زانیم  رند،یگیم   شیکه  دسترس  یشمول  به    یو  مردم 
 . (Besong, Okanda & Ndip, 2022کند )یم   رییدر جامعه تغ یخدمات مال

بانکداری بدون  99و    98های قانونی  اساس مادهبر  همچنین   14ربا از فصل  بخش 
،  الحسنهقرضهای  منابع ناشی از سپرده»آمده است:    98قانون بانک مرکزی که در ماده  
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موظف است کل منابع مزبور    مالیمؤسسه    و  شودمحسوب نمی  مالیجزء منابع مؤسسه  
الحسنه به ترتیب مقرر در  را پس از کسر ذخایر قانونی برای پرداخت تسهیلات قرض

آورده شده   99از ماده    2و همچنین در تبصره    «د( این قانون به مصرف برسان 99ماده )
که   قرض»است  تسهیلات  انحراف  عدم  بر  است  موظف  مرکزی  نظارت  بانک  الحسنه 

الحسنه را  در ارتباط با سپرده و تسهیلات قرض  مالی کند و عملکرد هریک از مؤسسات  
پایگاه    صورتبه طریق  از  برساند  یرساناطلاعماهانه  عموم  اطلاع  به  مرکزی    «.بانک 

از س منابع حاصل  قانونی،  مواد  این    صورت بهباید    الحسنهقرضهای  پردهبنابراین طبق 
به افراد جامعه داده شود. برخورداری افراد جامعه از تسهیلات و   الحسنه قرضتسهیلات 

دارد  الحسنهقرضمنابع   مالی  و شمول  اجتماعی  با عدالت  ارتباط مستقیم  بنابراین  ؛  که 
تسهیلات   سپرده  الحسنه قرضنسبت  ا  الحسنهقرضهای  به  میزان  مرکزی  جرای  بانک 

اند و  ها تا چه میزان این قانون را اجرایی کردهدهد و اینکه بانکاین قانون را نشان می
را در مسیری   منابع  دارایی  مثلاا)  یگرداین  استفاده نکردهخرید  ثابت(  بنابراین  ؛  اندهای 

یک شاخص   عنوانبه  الحسنهقرضهای  به سپرده  الحسنهقرضشاخص نسبت تسهیلات  
 گردد.محاسبه می  1400تا  1386های  رکزی برای سالنظارتی بانک م 

قانون بانک مرکزی    14ربا از فصل  بدون  یبانکدار از قانون    104همچنین در ماده  
که   است  م»آمده  وجوه    مالیؤسسه  ...  است  قرارداد   شدهیآورجمعموظف  مطابق  را 

عقود قالب  در  متقاضی،  با  و    اسلامی   منعقده  داده  قرار  وی  اختیار  وکیل    عنوانبهدر 
سپرده   گواهی  تصمیمدارتمد   گذارییهسرماصاحبان  در  به  گیری،  مربوط  ،  طرحهای 

این قانون از نسبت تسهیلات عقود    «؛دمشارکت نمای  بر اجرای  بنابراین جهت نظارت 
  1386های  دار برای سال گذاری مدتهای سرمایهشارکتی به مجموع سپردهای و ممبادله

این شاخص نشان میاستفاده می   1400تا   بانکشود.  افراد جامعه  دهد که چقدر  به  ها 
کرده پرداخت  )تسهیلات  باید حداقل  اند  نسبت  این  مرکزی  بانک  قانون  طبق    70البته 

بانکی    هاییاستو سه راهبردها  از بخشنام  3طبق راهبرد شماره  و    باشد   درصد بخش 
سال   باید    1401مصوب  حداقل  اقتصاد،  در    ( باشد  درصد   75وزارت  را  منابع  این  و 

ثابتدارایی استفاده نکرده  های  موارد دیگر  امر طبق بخشنا؛  باشند  یا  این  بانک  زیرا  مه 
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( قانون است  با موضوع د20713/02شماره    بخشنامهمرکزی خلاف  ستورالعمل نحوه  ، 
 . (مؤسسات اعتباری تهای ثابدارایی صالخ تمحاسبه نسب 

دو شاخص   این  نشان  اولاااین  نظارت  و  مرکزی  بانک  قوانین  اجرای  میزان  دهنده 
منابع   بر  و    مؤسساتبانک  است  از  نشان  یااثان مالی  جامعه  برخورداری  میزان  دهنده 

است   بانکی  نشان تسهیلات  را  جامعه  افراد  بین  در  مالی  شمولیت  میزان  امر  این  که 
تا  می است  بانک مرکزی  نظارت مستقیم  نیازمند  نسبت  این  بودن  بالا  البته لازمه  دهد. 

 مالی این منابع را در مقاصد دیگر مصرف نکنند.  مؤسسات
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بانکی  بانک  14معوقات  مطالبات  از  به  وحق  گیرندگانها  بانکی    حقوقی  یقی  تسهیلات 
نسبت به بازپرداخت اقساط خود از نظام بانکی  تسهیلات    اخذ شود که بعد از  گفته می

از طرفی طبق    کنند.و به شروط ضمن عقد در تسهیلات بانکی وفا نمی  اندکوتاهی کرده

( بالعقود)قاعده  مورد  (اوفو  اساسی  مسائل  از  یکی  قرآن،  یدتأک(  و  وم  لز  مسأله  اسلام 
سوره    27  ند متعال در آیه اول سوره مائده، آیهخداو  که   ی ا گونهبهوفای به عقود است.  

سوره اسراء، مسلمانان را به پایبندی به عهد و عقود    34و آیه    مؤمنونسوره    8بقره، آیه  
حدیث  خواندیفرامخود   طبق  همچنین  شروطهم«.  عند  باید  »المؤمنون  بر    مسلمانان 

شود همانند خود عقد پایبند باشند. ولی این شروط  تعهداتی که در ضمن عقد شرط می 
صورت باطل بوده و بدون اثر  نباید مخالفتی با کتاب خدا و سنت داشته باشد. در غیراین

( است  عرفی  و  ص 5ج  ق،1421  ،ینیخم  موسویشرعی  مشتریان  ؛  (359  .،  بنابراین 
زان تعهد و پایبندی به مفاد قرارداد خود با بانک باید  ها طبق این اصول از جهت میبانک

علاوه، برای جلوگیری از  (. به 1395پایند بوده و تخلف ننمایند )ذاکرنیا و خادم علیزاده،  
که در صورت عدم تصویب شده است  قوانینی  بانکی  و  پولی  نظام  پرداخت  اخلال در 

شوند )ماده می   التزام به بانک وجهملزم به پرداخت    هاآن اقساط توسط مشتریان،    موقع به
 ی نگهبان رسیده است. افقهای شور  ییدتأ(. این وجه التزام با برقراری دو شرط به  114

 
14. Non-Performing Loans (NPL) 
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بانک و تسهیلات بین    صورتبهگیرنده، شرط جریمه تأخیر  شرط اول: در قرارداد 
گیرنده آن را پذیرفته  شرط ضمن عقد در ابتدای قرارداد گنجانده شده باشد و تسهیلات

این   به  اقساط  پرداخت  در  تأخیر  در صورت  که  گردد  متعهد  همچنین  نماید.  امضا  و 
 میزان مجازات مالی شود و آن را نیز پرداخت نماید.

م باشد یعنی اینکه  وجه التزا   عنوانبهها  گرفتن مبلغ اضافی توسط بانک  :دومشرط  
اگر بدهکار تأخیر در پرداخت بدهی خود داشته باشد، جریمه شود نه اینکه بدهکار با  
نگهبان،  شورای  )مصوبه  بیاندازد  تأخیر  به  را  خود  دِین  که  دارد  حق  بدهی،  پرداخت 

 (.28/11/1361مورخه 
انجماد    شود که باعثبا افزایش معوقات، اختلالاتی در نظام بانکی کشور ایجاد می

گردد. این امر پرداخت تسهیلات به افراد را با مشکلاتی روبرو  مالی می  مؤسساتمنابع  
آنمی دسترسی  و  میکند  کاهش  را  بانکی  تسهیلات  و  خدمات  به  میها  و  تواند  دهد 

به کاهش شمول  برای پیشمنجر  بانک  مالی شود.  مطالبات غیرجاری،  انباشت  از  گیری 
فصل   در  بخش  14مرکزی  بدون  از  بانکی  مواد  عملیات  و   118تا    114ربا، 

از  دستورالعمل پژوهش،  این  در  است.  کرده  تدوین  را  موضوع  این  با  مرتبط  های 
یک شاخص نظارتی در    عنوانبه  موردمطالعههای مربوط به معوقات بانکی در دوره  داده

 این موضوع استفاده شده است.
 

 قوانین نظارتي بازل  -4-2-2

  کنندگاناستفادهو  یمال مؤسساتاست: خانوار،   نفعیسه ذ  یدارا  ی شمول مالچارچوب  
مال امور  ا. دولتیاز  اجرا رابطه سه  نیها  با  را  تقو  نیچند  یگانه   ؛کنندیم   تیمقررات 

ب1)  :مانند برا  مهی(  دولت در صورت    تیو کاهش مسئول  انداز پساز    تیحما  ی سپرده 
کفا2)  ؛بانک  یورشکستگ نسبت  ورشکستگ  یبرا  هی سرما  تی(  خطر  کردن    یمحدود 

در    رندگانیگوام  محافظت از  یکننده برااز مصرف  یتموردحما( مقررات در  3)  ؛بانک
اساس  جهانی قوانین نظارتی را بر   همچنین بانک  .یدهندگان مالبرابر استثمار توسط وام

  هاآنکند. برخی از  و ابلاغ میهای مرکزی کشورهای عضهای کمیته بازل به بانک توصیه 
از:  عبارت مرتبط  1  است  قوانین  قانونی  2  ؛دارایی  یفیتباک(  ذخیره  با  مرتبط  قوانین   )
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نقدینگی3  ؛هاسپرده با  مرتبط  قوانین  مرتبط  4  ؛(  قوانین  قوانین  5  ؛سرمایه  یتباکفا(   )
( قوانین مرتبط با نحوه افتتاح حساب بانکی  6  ؛مرتبط با شناسایی کافی مشتریان بانکی

مربوط   بال  کمیته  نظارتی  قوانین  پژوهش  این  در  دارایی،   یتکفابهکه  کیفیت  سرمایه، 
 شود. ذخیره قانونی، نقدینگی بررسی می

 

 کیفیت دارایي. 4-2-2-1
نفعان  مشکلات ناظران و سایر ذی  ازپیشیشبیلادی  م  2008در سال    بحران مالی جهانی

های قضایی( مختلف  ها در کشورهای )حوزهرا در شناسایی و مقایسـه اطلاعات بانک
رد. در ایـن رابطـه کمیتـه نظارت بانکی بال دریافت که در برخی موارد تفاوت  آشکار ک

برای حل   .وجود داردها  کیفیت دارایی بانک ایی و گـزارش  در نحوه شناس  یتوجهقابل
عنـوان  این    شدهیانبمشـکل   تحت  دستورالعملی  با  » کمیته  احتیاطی  عمل  شیوه 

را برای تعاریف دو واژه  «  15غیرجاری   تعاریف امهال و مطالبـات-دارهای مشکلدارایی
نمود.   تدوین  امهال  و  غیرجاری  چارچوب امطالبات  مکمل  دستورالعمل  های  ین 

داراییبنهحسابداری و مقرراتی موجـود در خصوص طبق دامنه کاربرد،    است  هادی  و 
منجر    یجه درنت سازد.  معیارهای شناخت و سطح استفاده از هـر دو واژه را هماهنـگ می

بهتـر   درک  واژگایبه  در  ـن  یکنواختی  ارتقـای  و  آن  پـایش  و  شـناخت  بهبـود  ان، 
 .گرددها میبانک یلهوسبه ءهای نظارتی و افشاگزارش

بانک  16یفیت دارایی ک ارتباط است. ارزش  با عملکرد مالی آن  یماامستق ها  در  ها در 
ها  گذاریارزش سرمایه  کهیدرحال  ،است  تسهیلات وابسته به ارزش نقد شدن وثایق آن

بازار   ارزش  به  کلیه    ییدارا  یفیتک  ی طورکلبه.  استوابسته  دقیق  شناسایی  شامل 
و دستیابی به درجه    تسهیلاتدر کل    ها آنسهم  دار و محاسبه  مشکل  اعطاشده  تسهیلات 

داراییلاس بانک  مت  دارایی؛  استهای  کیفیت  بال  بنابراین  کمیته  تعریف  طبق  ها 
غیرمجموع    صورتبه میتسهیلات  تعریف  اعطائی  تسهیلات  کل  به  در  جاری  شود. 

و قوانین نظارتی کمیته    استکه عضوی از بانک جهانی    بانک مرکزی ایران   همین راستا
یک    عنوانبهدارایی    یفیتنسبت ک ای به شاخص  کند؛ توجه ویژهبال را در ایران اجرا می

 
15. Prudential Treatment of Problem Assets –Definitions of Non-Performing Exposures and 

Forbearance 
16. Asset Quality (AQ) 
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بانک در  کلیدی  داردشاخص  معاونت  بدین.  ها  جهت  منظور  در  مرکزی  بانک  نظارتی 
این   بر  خود  سال  نظارت  در  بانک  1394شاخص  کشور  به  سطح  در  فعال  های 

تعاریف    ،دارهای مشکلشیوه عمل احتیاطی با دارایی»دستورالعمل نظارتی تحت عنوان  
ها را موظف کرد که  علاوه، این معاونت بانکابلاغ کرد. به  «امهال و مطالبات غیرجاری

اقدام و کیفیت دارایی خود را کنترل کنند و آماربر های ماهانه  اساس این دستورالعمل 
های سالانه  بنابراین از تجمیع داده؛ مربوط به این شاخص را به بانک مرکزی ارسال کنند

بانک  کیفیتارسالی  مورد شاخص  در  مرکزی  بانک  به  یک شاخص    عنوانبهدارایی  ها 
آن را بر شمول مالی بررسی    یرتأثکنیم تا  کمیته بال در این پژوهش استفاده می  نظارتی

 کنیم.
 

 نرخ ذخیره قانوني . 4-2-2-2
قانون بال   طبق  سپرده  هستند  موظفها  بانک،  کمیته  از  بانک  بخشی  به  را  مردم  های 

زمان هجوم  در ها مرکزی تحویل دهند. این ذخایر، برای جلوگیری از ورشکستگی بانک
قانونی .  دوش گذاران نگهداری میاحتمالی سپرده بانکی  بر سپرده  17ذخیره  با    اساسااهای 

است شده  سپرده  ین تأم  (1  :دو هدف طراحی  بانکامنیت  از  و حمایت    یله وسبهها  ها 
  ( 2  ؛(گذارانسپرده  زمانهمهنگام مواجهه با خطر ورشکستگی و مراجعه  )مرکزی    بانک

نقدینگی حجم  کنترل  و  پولی  سیاست  راستای   ؛اعمال  در  ایران  مرکزی  بانک  بنابراین 
بال،   کمیته  نظارتی  براساس  شیوهقوانین  قانونی  سپرده  نگهداری  و  محاسبه  نحوه  نامه 

را موظف    هاآنهای فعال در سطح کشور ابلاغ کرده است و  بانک را به    گیریمیانگین
های خود را طبق نرخ اعلامی سالانه محاسبه کرده و آن کرده است که بخشی از سپرده 

توسط    هرسال ها که برای را به این بانک منتقل کنند. در این پژوهش سپرده قانونی بانک 
می پیدا  انتشار  مرکزی  حاضر  یک    عنوانبهکند،  بانک  پژوهش  در  بازل  قانونی  معیار 

 گیرد.قرار می مورداستفاده
 

 نقدینگي . 4-2-2-3
سال   زمان  میلادی    2008در  در  تعهدات  ایفای  را  نقدینگی  بازل،  و    شدهیینتعکمیته 

در این تعریف مفروض    آنچهها تعریف نموده است.  مالی دارایی  ینتأمتوانایی افزایش  
 

17. Rate Reserves (RR) 
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معقول   هزینه  با  تعهدات  ایفای  متعارف  استاست  بانکداری  در  مدیریت    منظوربه. 
می   18نقدینگی  استفاده  گوناگونی  ابزارهای  که  از  از:    است  عبارت  هاآن   ینترمهمشود 

بین بازار  مشتقات،  از  مرکزیاستفاده  بانک  از  استقراض  خزانه،  اسناد  ،  )زارعی  بانکی، 
و  رمیسم  ینادری،  ر یند فعالیت   آنچه(.  1399،  انیموسوی  استمرار  بانکداری  در  های 

ها در ارزیابی و مدیریت عرضه و تقاضای نقدینگی است. ؛ توانایی بانکاستضروری  
چنانچه بانکی در متعادل کردن این شکاف ناتوان باشد به مسائل و مشکلات نقدینگی  

زیاد، افزایش  دچار خواهد شد که عواقب ناخوشایندی همچون ریسک نیاز به سرمایه  
کم بهره،  ایجاد  نرخ  اصلی  علت  داشت.  خواهد  همراه  به  را  و...  بانک  شهرت  شدن 

بانک منابع  اکثر  که  است  این  نقدینگی  سپردهریسک  را  تشکیل    مدتکوتاههای  ها 
بانک  کهیدرحال  ،دهندمی داراییمصارف  در  می هایی سرمایهها  درجه  گذاری  که  شوند 

)   نسبتاا   هاآننقدشوندگی   است  منصوری،  پایین  و  در  1389منصف  که  مالی  بحران   .)
  هاآنها و نهادهای مالی و ناظران  ایجاد شد، اهمیت نقدینگی را برای بانک  2008سال  

است.   کرده  بحرانبانک  علاوهبهبیشتر  در  که  دریافتند  که  ها  ابزارهایی  اقتصادی،  های 
میبه    درگذشته مربوط  نقدینگی  میبازار  فقط  به  شدند  سوخته  اموال  قیمت  به  توانند 

برسند کاوند،    فروش  و  اساس  (1389)موسویان  این  بر  بال  .  در  بازل  تأکید    3کمیته 
و داشته  نقدینگی  ریسک  بر  جدید  زیادی  مقررات  تصویب  مقدار    با  افزایش  به  تنها 

هایی مانند نسبت پوشش  رفی نسبت با مع  است. بلکه  نسبت کفایت سرمایه اکتفا نکرده
؛ بین قرار داده استها را زیر ذرهنقدینگی و نسبت منابع پایدار، وضعیت نقدینگی بانک

باشد    یرگذار تأثتواند بر شمول مالی  بنابراین در این پژوهش این معیار کمیته بازل که می
 گیرد. قرار می  یموردبررس

 

 کفایت سرمایه . 4-2-2-4

شرایط   از  یکی  کافی  و  مناسب  سلا سرمایه  حفظ  برای  استلازم  بانکی  نظام    .مت 
های خود باید همواره  اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیت مؤسسات ها و  بانک

دارا در  موجود  ریسک  و  سرمایه  میان  را  مناسبی  نمایند.  ی ینسبت  برقرار  خود  های 

 
18. Liquidity (Liq) 
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ب در  بانک  نسبت حمایت  این  زیانکارکرد اصلی  از    یرمنتظرهغهای  رابر  نیز حمایت  و 
و  ردهپ س کفایت سرمایه .  است  اعتباردهندگانگذاران  تقسیم سرمایه    19نسبت  از حاصل 

دارا مجموع  به  ریسک  ییپایه  ضرایب  به  شده  موزون  دست    برحسبهای  به  درصد 
 (. Basel Committee 2, 2017) آیدمی

ارت بانکی، حصول  مرکزی در زمینـه نظها و اهداف اصلی بانک  کی از مأموریتی
بانک و سلامت  ثبات  از  سپردهاطمینان  از حقوق  و صیانت  از  ها  پیشگیری  و  گـذاران 

  عنوانبه  شاخص کفایت سرمایه   منظوره بحران بانکی در کشور است. بدینوقوع هرگون
از  یک شاخصهنجهس  ینترمهمی  و  تعیینا  میهای  بانکی  سلامت  بانک  تواند  کننده 

به اهداف نظارتی خود رهنمـون سـازد نامه  آیین  1382در سال   .مرکزی را در رسیدن 
بانک پایه  سرمایه  به  و  مربوط  »آیین اعتباری  مؤسساتها  به  و  سرمایه«  کفایت  نامه 

تا سال  تصویب شورای پول و اعتبار رسید و متعاقباا به شبکه بانکی کشور ابلاغ شد و  
ماند  1386 تغییر  از.  بدون  بعد  بح  ولی  سراوقوع  مالی  استانداردهای    2008ال  ن 

دستبین رابطه  این  در  دگرگونیالمللی  و  تغییرات  شدخوش  فراوانی    ی اگونهبه  .های 
 لیو  .توسط کمیته نظارت بانکی بال تدوین گردید(  2کـه بـدواا توافقنامه سرمایه بال )

عدم به  عنایت  با  ادامه  ا در  به  دستیابی  در  آن  اولیه  موفقیت  تضمین    ازجمله هداف 
  یتکفاعدمکـه حاکی از  )الی  یستم بانکی و پیشگیری از وقوع بحران مثبات س،  سلامت

توسط    (3توافقنامه سرمایه بال )  د(ها بوسطوح سرمایه و یا فقدان کیفیت سرمایه بانک
به   بال  بانکی  نظارت  اساس    مورداجراکمیته  همین  بر  شد.  طبق گذارده  مرکزی    بانک 

تدوین    و  المللیه به ارتباط و تعامل بیشتر با نظام بانکی بینجط جدید و لزوم توشرای
نظارت  بر استانداردهای  سرمایه  کفایت  شاخص  زمینه  در  رهنمودهای  ی  آخرین  اساس 

تهیه دستورالعمل جدید کرد.  المللی  بین به  انطباق  آن  هدفاقدام  پذیری شبکه  افزایش 
رهیافت با  کشور  و  بانکی  بانکیها  نظارت  نوین  بدین  استانداردهای  به    منظوربود. 

سرمایهآیین»بازنگری   کفایت  س ینآی»و    «نامه  بانکنامه  پایه  مؤسسات  رمایه  و  ها 
بهره  «اعتباری مؤسسات  با  بـرای  سرمایه  کفایت  استاندارد  سند  از    دهندهارائهبرداری 

اسلامی مالی  ت نامه)آیین  اقدام کرد  خدمات  به  مذکور  هیأت خدمات  رتیب  های  توسط 

 
19. Capital Adequacy (CA) 
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  توسط کمیته نظارت بانکی بال   (3و بال )  (2و اسناد بال )  2013در سال    20مالی اسلامی 
بررسی  را    مقررات سایر کشورها در ایـن رابطـه   بانک مرکزی  همچنین   (.اندمنتشرشده

ماحصل آن تدوین ضوابطی تحت عنوان »دستورالعمل محاسبه سرمایه نظارتی و   .نمود
های فعال در کشور ابلاغ  بانک   که به  بود«  1396،  سـرمایه مؤسسـات اعتباریکفایـت  

 آید.دست میهای فعال در کشور بهگردید. این شاخص از مجموع کفایت سرمایه بانک
 

 های مالي فناوری. 4-2-3
 

 آن  کاربرد و تعریف فناوری مالي  . 4-2-3-1

ها  ارائه خدمات مالی است. فناوری مالیمالی به معنی کاربرد نوآورانه فناوری در فناوری
تر  این خدمات راحت  کهیطور بهاند انقلابی در عرصه خدمات بانکی ایجاد کنند توانسته

( در مورد این خدمات در بانکداری  م2016) 21و دیگران  به دست مشتریان برسد. درومر 
م  کهیاستدلال  موبایلیفناوری  کند  بانک  های  محصولات  فروش  ب  یبه  کردن با  رآورده 

  ی به سرعت نوآور  ی ومداریمشترسازی،  چابک   یندها یفرآ  ی از طریق انتظارات مشتر
م  هاآن  فناوریکندیکمک  پرداخت.  به  بانکداری  در  موبایلی  سطح  های  در  مالی  های 

می مربوط  همراه  تلفن  و  جد  یهاطرحشود.  اینترنت  اقتصاد    د،یپرداخت  از  را  افراد 
م  ی هادستگاهوارد    ینقد  پول  است    کندیمدرن  ممکن    ای  ی کیالکترون  صورتبهکه 

یاکاغذ  و  در    ی گاه  ی  دو  هر  شوند  ستمیس  کیاوقات   ,Ashenafi & Dong)  ثبت 

بهتر و   ی خدمات بانک  هاکه فناوری مالی  شودیم  ن یمنجر به ا  تنها نه  ب یترکاین    .(2022
  میک  اریبس  یمتباقکار را  ن ی ا  توانندیبلکه م  ؛خود ارائه دهند  انیمشتر  را به  یترشرفتهیپ

دهند مصرف  شدهپرداخت  یکارمزدها   و  انجام  را  توسط  منیز  کنندگان    دن دهیکاهش 
خدمات انتقال پول در بستر فناوری مالی    .مالی است()این یکی از اهداف اصلی شمول 

است روشنی  مثال  میکه    یک  که  نشان  انتقال،  یکارمزدها دهد  از    اریبس  این  کمتر 
پرداخت    یی هانهیهز بانک  توسط  خدمات  همان  ارائه  صورت  در  معمولاا  که  است 

برای  بنابراین می؛  (Finder, 2019د )شویم بانکداری اسلامی  نتیجه گرفت که در  توان 
تر مشتریان به خدمات بانکی باید این خدمات در بستر فناوری مالی نیز  دسترسی راحت 

 
20. Islamic Financial Services Board (IFSB) 
21. Drummer et al 
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بدین شود.  که  ارائه  است  لازم  بانکدارمنظور  را  اسلام  ی متخصصان  لازم  امکانات  ی 
از آن فراهم کنند.   با قوانین    کهیطوربهجهت استفاده  باشد و مغایر  منطبق بر شریعت 

ی در بستر فناوری  مربوط به معاملات مال  یشرع  یهاتی نوعمم  ،علاوهبه  .اسلامی نباشد
گرفت  مالی نظر  در  باید  دادهبنابراین  ؛  را  گردآوری  مالی  برای  فناوری  به  مربوط  های 

بانک مرکزی داده از سایت  به  )جهت استفاده در مدل پیشنهادی پژوهش(  های مربوط 
تجمیع  تراکنش  با  و  گردیده  استخراج  بانک  اینترنت  و  بانک  همراه  های  داده  هاآنهای 

 دهیم.تشکیل می 1400تا    1386های مربوط به معیار فناوری مالی را برای سال 
 

 ر کنترلي متغی-4-3
 

 تولید ناخالص داخلي   -4-3-1

داخلی تو ناخالص  یک   است  عبارت :  22لید  در  خدمات  و  کالاها  تولید  ارزش  کل    از 
یک   طی  بازار  قیمت  به  داخلی  )  یزمان   دورهکشور  ناخالص  تولید  سال(.  یک  معمولاا 

 گیری میزان تولید و درآمد ملی یک کشور است.اندازه  هاییوهشیکی از 
و نحوه محاسبه    هاآنرها همراه با معیارها و زیرمعیارهای  ( کل متغی 1)در جدول   

 مختصر آورده شده است.   صورتبه هاآن 
 

 هاآن رهای مدل، نوع و نحوه محاسبه (: متغی 1)  جدول

 
22. Gross Domestic Product (GDP) 
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 ( جمهوری اسلامی ایران و بانک مرکزی مرکز آمار ) : هامنبع داده
 

 های پژوهش یافته -5
 

 هاتوصیفي دادهآمار   -5-1

های  محاسبه شاخصها و  داده  شدهخلاصه  اولین گام در تحلیل آماری تعیین مشخصات 
از اتوصیفی است رها و نشان دادن رفتار  ین تحلیل شناخت روابط درونی متغی. هدف 

است آزمودنی آماری   ها  تحلیل  مقدمات  برای    شدهفراهم  تا  توصیفی  خصوصیات  و 
آشکار شود.   بیشتر  )تحلیل  متغی   (2در جدول  توصیفی  آورده آمار  پژوهش  مدل  رهای 

 شده است. 
 

 های پژوهش آمار توصیفي داده  (:2)جدول  
 IFI Basel Islamic FinTech GDP 

 1/ 96 0/ 266 0/ 412 0/ 250 0/ 733 میانه

 2/ 5 0/ 235 0/ 436 0/ 254 0/ 748 میانگین 

 12/ 5 0/ 681 0/ 517 0/ 372 0/ 926 ماکزیمم 

 6/ 8- 0/ 000 0/ 277 0/ 101 0/ 526 مینیمم

 4/ 734 0/ 259 0/ 082 0/ 076 0/ 130 انحراف معیار

 0/ 124 0/ 158 0/ 3379- 0/ 229- 0/ 125- چولگی 

 3/ 34 1/ 351 1/ 738 2/ 194 1/ 708 کشیدگی 
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 سارما رابطه طبق  IFIمحاسبه 

 ( م2012)

در  شدهگفتهطبق روش  REGمحاسبه 

 رها. تعاریف متغی

میانگین  

 حسابی
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جدولداده می   (2)  های  زمانی  نشان  بازه  در  مالی  شمول  میزان  حداقل  که  دهند 
است  است   درصد  52  یموردبررس اندکی  مقدار  البته  معیار  .  که  انحراف  مقایسه  با 

قوانین  ر  رسیم که متغیبه این نتیجه می  یموردبررس رهای  بیشترین مقدار متغیکمترین و  
متغی  کمتریندارای    بازل  و  داخلی  ر  پراکندگی  ناخالص  تولید    بیشترین ی  دارانرخ 

و این امر    است رهای پژوهش دارای ضریب کشیدگی مثبت  تمامی متغی  .استپراکندگی  
می متغیبیان  توزیع  که  دادهکند  و  است  بلندتر  نرمال  توزیع  از  میانگین  رها  حول  ها 

 .اندمتمرکزشده
 

 های قبل از انجام رگرسیون مدلآزمون  .5-2

است،    اتکاقابلبرای اینکه نشان دهیم نتایج حاصل از اجرای مدل رگرسیونی پژوهش  
داده بر روی  آزمون  انجام چند  بدیناستهای مدل  نیازمند  به  .  این پژوهش  در  منظور 

هم آزمون  مانایی،  آزمون  هم بررسی  خود  آزمون  واریانس  خطی،  ناهمسانی  و  بستگی 
 ها و نتایج آن آورده شده است.این آزمون  (3)پردازیم. در جدول می

 

 های قبل از انجام رگرسیون و ماتریس ضرایب همبستگي آزمون  (:3)جدول  

 نتیجه آزمون  آزمون   0Hفرض  نام آزمون 

 عدم وجود هم خطی رهاوجود هم خطی بین متغی =0H  خطی آزمون هم

 واریانس نداریمسانی ناهم وجود واریانس ناهمسانی  =0H  ناهمسانی واریانس 

 ن * ریشه واحد دارد )ریشه واحد دارد(   ر ناماناست متغی =0H  آزمون مانایی 

 بستگی نداریمخود هم بستگی نداریمخود هم = 0H بستگی آزمون خود هم
 (های تحقیقیافته )منبع: 

 
و   هستندرهای مدل نامانا هستند و دارای ریشه واحد  متغی  (3) با توجه به جدول  *

این  برای  کنیم.  رفع  را  آن  متغیباید  از  باید  سپس  تفاضل  مرتبهیکرها  کار  شود؛  گیری 
ولی   گردد.  اجرا  مدل  تفاضل  کهیهنگامرگرسیون  الگو از  یک  ضرایب  برآورد  در  ها 

می ا  کنیم،استفاده  متغیاطلاعات  با سطح  رابطه  در  را  میرزشمندی  دست  از   م.دهیرها 
  توان از طریقی رگرسیونی را میزمانی یک رابطه رهای سریشرط مانایی متغی  هرچند
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های  رابطه بلندمدت بین سریاول  ولی با تفاضل گیری مرتبه    .کرد  ینتأم  گیریتفاضل
بیان کردند    (م1987)  23گرانجر انگل و  . برای رفع این مشکل  دهیمزمانی را از دست می

و سری    هیممدل انجام د  ( هایباقیمانده)  یپسماندها آزمون دیکی فولر را روی  که اگر  
شد مانا  پسماندها  تفاضل،  ندزمانی  به  متغینیازی  از  نگیری  و  نیست  مدل  تایج  رهای 

بنابراین نیازی    است. با توجه به اینکه در این مدل پسماندها مانا  رگرسیون معتبر هستند
  یید تأایج حاصل از رگرسیون خطی مدل پژوهش مورد  گیری نیست و نتبه انجام تفاضل

 است. 
 

 های پژوهش آزمون فرضیه -5-3

عات مربوط  طلاا  کند. بخش اول این جدول نتایج برآورد مدل را منعکس می   (4)دول  ج
برآورد مدل  آن  به  آزمون ضرایب  را در  و  آن گیردیبرمها  از طرف دیگر، بخش دوم   .
 .کنده میئرا ارا داری آنو معنی توان تبیین مدل 

 

 نتایج برازش مدل پژوهش  (:4)  جدول

 ر نام متغی 
ضرایب  

 برآوردی 

انحراف  

 برآوردی 
 tآماره  

سطح  

 داری معنی 

C 240/0 ضریب ثابت   0444/0  397/5  0003/0  

Basel 575/0 قوانین بازل  2364/0  4341/2  0352/0  

Islamic 7885/0 قوانین اسلامی   2229/0  537/3  0054/0  

FinTech 083/0 فین تک  0371/0  2369/2  0493/0  

GDP 0003/0 نرخ تولید ناخالص داخلی   0007/0  4782/0  6428/0  

 داری توان و معنی

0097/2 دوربین واتسون   

 F 410.0981آماره 

0000/0 داری یمعنسطح   

9359/0 ضریب تعیین  

ضریب تعیین 

 شدهیل تعد
9247/0  

 

 
23. Engle & Granger 
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 تفسیر نتایج مدل رگرسیوني-4=5

،  شودمشاهده می ( 4)از برآورد مدل پژوهش که در جدول   آمدهدستبها توجه به نتایج ب
متغی احتمال  با  مقدار  برابر  مدل  اسلامی  قوانین  رد    0054/0ر  فرض صفر  یعنی  این  و 

)می معنی:  0Hفرض  شود  رابطه  مالی  و شمول  مرکزی  بانک  اسلامی  قوانین  داری  بین 
شود. پس بین قوانین نظارتی و  بنابراین فرضیه اول پژوهش پذیرفته می  ؛وجود ندارد.(

ر قوانین بازل برابر  دارد. همچنین مقدار احتمال متغی   داری وجودشمول مالی رابطه معنی
معنیاست  0352/0با   سطح  چون  متغی .  این  پنج  داری  از  کمتر  بنابراین    0/ 05ر  است، 

قوانین بازل و شمول مالی رابطه   گیرد. پس بینقرار می  یید تأفرضیه دوم پژوهش مورد  
  05/0ر فناوری مالی کمتر از  داری متغیداری وجود دارد. همچنین چون سطح معنیمعنی
نیز    است  بین فناوری مالی و شمول  ؛  شودمی  ییدتأبنابراین فرضیه سوم پژوهش  یعنی 

نتایج مندرج در جدول    گونههمانداری وجود دارد.  مالی رابطه مثبت و معنی   فوق که 
  که   جهت ازآندرصد است و    5کوچکتر از    Fآزمون    24داری آماری، معنیدهدنشان می

  95توان گفت این مدل با احتمال  می  یجهدرنتدهد  اعتبار کلی مدل را نشان می F آماره
  همچنین مقدار دوربین واتسون   .ی برخوردار استلایدار بوده و از اعتبار بامعنی  درصد
این  است    2برابر   خطا  لاجم  ی خودهمبستگعدم    دهندهنشانکه  بنابراین  ؛  استت 
 . استپژوهش مثبت  یها سؤال و پاسخ  گیرندقرار می  ییدتأمورد های پژوهش  فرضیه

 

 گیری و نتیجه بندیجمع

و شمول  است  مالی  خدمات  به  جامعه  افراد  دسترسی  سطح  گستردگی  معنای  به  مالی 
دارای اهمیت    یرشد اقتصاد   و  یمال  توسعهمعیاری برای سنجش    عنوانبهبرای کشورها  

است    یو مقررات   نیبه قواننیاز    داشته باشیم   داریپا  ی شمول مال  نکه یا  یرا بنابراین ب؛  است
همه   منافع  تقو  اقتصاد  یک   نفعانذیکه  ا  تیرا    ری تأث  یتجرب  طوربهمطالعه    نیکند. 

یک مدل رگرسونی با روش  از    استفادهرا با    یبر شمول مال  و فناوری مالی  یمقررات مال
بدون بانکداری  نظام  برای  مربعات  سال حداقل  برای  ایران    1400تا    1386های  ربای 

برای محاسبه  کردبررسی   این مطالعه  در  از روش کمی توسط    ر متغی.  مالی  سه  شمول 
  بهره گرفته  و استفاده از خدمات بانکی در دسترس بودن خدمات بانکی ، نفوذ بانکی بٌعد

 
24. P-value 
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  شده   استفاده  رمتغیاز یک    مالیدیگران برای محاسبه شمول در مطالعات    کهیدرحالشد.  
پژوهش1401،  اسفندآبادیو    نجاتی  بودی،زنده  ؛Xu, 2019)  است  های  (. همچنین در 

دو   یا  یک  از  اندازهنماینده  عنوانبه  رمتغیقبلی  برای  برای  ای  بانکی  مقررات  گیری 
کردن   استفاده  یرگذاری تأثمشخص  مالی   & Anarfo, Abor)  گردیده است  بر شمول 

Osei , 2020; Besong, Okanda & Ndip, 2022; Kodengo, 2018)  .در   کهی درحال
بازل  به  مربوط  مقررات  هم  پژوهش  دارایی، رمتغی)   این  کیفیت  سرمایه،  کفایت  های 

ربا )منابع، مصارف،  و هم مقررات مربوط به بانکداری بدون   نقدینگی، اندوخته قانونی(
های این پژوهش نشان داد که مقررات نظارتی و . یافتهاست  شدهگرفتهدر نظر    معوقات(

های  یافته  هستند.  مؤثر  و درنتیجه کاهش محرومیت مالی  الیماسلامی در افزایش شمول
یافته با  پژوهش  نظیراین  قبلی  مطالعات   ;Anarfo, Abor & Osei , 2020)  های 

Besong, Okanda & Ndip, 2022; Kodengo, 2018, Gottschalk, 2015  )  مطابقت
توسعه شمول مالی    مالیناوریپژوهش نشان داد که ف  های یافته  ،علاوهبه  دارد.   مؤثر بر 

دارد مطابقت  قبلی  مطالعات  با  که  است   ;Asif et al, 2023; Todorof, 2019)  بوده 

Demirgok, 2017;   ،دیگران و  عبد  و  زنده؛  1401؛  طارمی1400دیگران،  بودی  ، ؛ 
در چند سال اخیر در    فناوری مالیهمچنین  (.  1400،  ویسی، خیرالهی و طاهرآبادیشاه

افزایی بین هم  ر این اساس بایداند. بتوسعه و گسترش شمول مالی نقش اساسی داشته
فارائه بانک  یاه ناوریدهندگان  پیشبرد مشارکت مالی دیجیتال  ها  و  ؛  تقویت شودبرای 

ی و  در مناطق روستای  خصوصبه  و کارا برای افزایش شمول مالی  ینههزکمزیرا روشی  
 .استکم برخوردار 

نتایج فرضیه  به  بانک مرکزی  ، پیشنهاد میاول پژوهش  با توجه  جمهوری  شود که 
  خصوص بهایران بر اجرای صحیح قوانین کمیته بال نظارت کافی داشته باشد.  اسلامی  

بانک مرکزی    ی هاگزارشزیرا طبق  ؛  هابانک  در بخش کفایت سرمایه و کیفیت دارایی
کیفیت    ها بانک اخیر    یها سال در   و  سرمایه  کفایت  و  نقدینگی  مشکلات  دارایی با 
که نظارت کافی    شودیممستقیمی بر شمول مالی دارد، پیشنهاد    یرتأثو    اندشده  روروبه 

عملیات   بر  قوانین  این  اجرای  به    هابانکبر  مردم  اعتماد  عدم  موجب  تا  باشد  داشته 
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ف  یها دستگاه انحلال  مالی  ادغام،  )اصلاح،  نشود.  اقدام    مؤسساتراهم  دست  در  مالی 
 . بانک مرکزی(

پژوهش دوم  فرضیه  نتایج  به  توجه  است.    با  اسلامی  کشور  یک  ایران  اینکه  و 
ربا نظارت کافی داشته  شود که بانک مرکزی بر اجرای قوانین بانکداری بدونپیشنهاد می

امر  ؛  باشد این  رب  تنهانهزیرا  باعث  باعث حذف  بلکه  شد  خواهد  بانکی  معاملات  از  ا 
بتوانند از  می بانکی در مسیر صحیح استفاده شود و افراد جامعه  منابع و مصارف  شود 

ایران تمایل بیشتری به استفاده از    از طرفی مردممند شوند.  عادلانه بهره  طوربهاین منابع  
تا    شودیمدارند )به دلیل دوری از ربا( به بانک مرکزی پیشنهاد    الحسنه قرضتسهیلات  

بانک گسترش  و  ایجاد  افزایش    الحسنهقرضهای  با  موجب  ایران،    روزافزوندر 
تا افراد جامعه جهت رفع احتیاجات ضروری و    الحسنهقرضتسهیلات   ایران شود  در 

 داشته باشند. مشکلات مالی خود بتوانند از این تسهیلات استفاده حداکثری  
پژوهش سوم  فرضیه  نتایج  به  توجه  میبا  پیشنهاد  هم،  که  بین  شود  افزایی 

ای برای پیشبرد مشارکت مالی  وسیله   عنوانبهها  های مالی و بانکدهندگان فناوریارائه
 یژه وبهبرای افزایش شمول مالی در جامعه )  ینه هزکمزیرا راهی  ؛  دیجیتال تقویت شود

 کند. فراهم می (داربرخوردر مناطق کم
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Abstract 
The insurance industry is one of the manifestations of the progress of human societies, which, 

as one of the basic needs of people, has grown in proportion to the progress of societies. With 

the introduction of insurance in Muslim societies (takaful), this industry quickly attracted the 

attention of religious professionals. Therefore, relying on the importance of insurance and its 

role in supporting the economy of the society and its importance in Iran, this study aims to 

identify and rank the factors affecting Takaful demand by corporate insurers. The current 

research is applied in terms of purpose and hybrid in terms of method. All legal insurers 

including industrial, agricultural and service institutions such as refineries, sports complexes, 

mines, universities, hospitals, aviation complexes, petrochemicals constitute the statistical 

population of the research, whose number is 101 corporate policyholders. The sampling 

method is judgmental, from the type of sample available and the number of samples is 40 

corporate policyholders. Questionnaire, interview, library study and document study were 

used to collect data. The number of primary factors is 3, which are categorized into 7 

categories under the headings of innovation and technology, marketing and advertising 

policy, human resources, financial factors, external and control factors, organizational 

structure and ideological factors. In order to determine the importance of weighting criteria 

for companies, the best-worst (BWM) method was used, the TOPSIS method was used to 

determine the weight of sample insured companies, and the WASPAS-Fuzzy method was 

used to rank the factors affecting the choice of Takaful insurance. The findings of the research 

show that ideological factors, the financial ability of companies to fulfill their commitments, 

the adaptation of external and control factors to customer needs, innovation in Takaful 

products and services, innovation in Takaful products, the adaptation of the general level of 

prices compared to conventional insurance, the adaptation of external factors and control with 

the needs of companies, organizational structure to accept new services, sufficient financial 

resources to develop and provide services, protection, maintenance and support in providing 

services, providing a wide range of services, introducing a variety of takaful products, 

sufficient information of company personnel, identification, persuasion maintenance and 

provision of services are among the factors affecting Takaful demand by corporate insurers, 

and ideological factors have had the most direct effect. 
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 906-875. ، صصمقاله پژوهشي 

 گذاران شرکتيبررسي عوامل مؤثر بر انتخاب تکافل توسط بیمه
 

 ی احمدمهسا حیدری  لیلي نیاکان  مجید نیلي احمدآبادی 

 چکیده
هدف کاربردی و    ازنظربر انتخاب تکافل؛   مؤثرعوامل    بندیرتبهشناسایی و    باهدفپژوهش حاضر  

کلیه    ازنظر است.  ترکیبی  عامل  روش  حقوقیگذاربیمهمدیران  صنعتی،   ان  مؤسسات  شامل 
دانشگاه،   معادن،  ورزشی،  مجموعه  پالایشگاه،  ازجمله  خدماتی  و  مجموعه  کشاورزی  بیمارستان، 

گذار است.  بیمه  101  هاآن دهند که تعداد  پتروشیمی جامعه آماری تحقیق را تشکیل می   و  هواپیمایی
نمونه نمونه  روش  تعداد  و  دسترس  در  نمونه  نوع  از  قضاوتی،  برای بیمه  40گیری،  است.  گذار 

دسته   7در    شد. عوامل اولیه  ای استفاده کتابخانهات  مطالع  ه وها از پرسشنامه، مصاحبگردآوری داده 
تبلیغات، منابع بازاریابی و  بیرونی و کنترلی،    نوآوری و فنی، سیاست  انسانی، عوامل مالی، عوامل 

به   دهیوزنتعیین اهمیت معیارهای    منظوربه.  اندشده یبنددستهعقیدتی،  ساختار سازمانی و عوامل  
بهترین  هاشرکت روش  )  -از  وزن  BWMبدترین  تعیین  برای  بیمههاشرکت(،  از  ی  نمونه  گذار 

استفاده شد.   فازی  از روش واسپاس   عوامل مؤثر بر انتخاب تکافل  بندیرتبهروش تاپسیس و برای  
در عمل به تعهدات، انطباق    هاشرکتعوامل عقیدتی، توان مالی    کهدهد  های تحقیق نشان مییافته

مشتری نیاز  با  کنترلی  و  بیرونی  در عوامل  نوآوری  تکافل،  خدمات  و  محصولات  در  نوآوری   ،
انطباق سطح عمومی قیمت بیرونی و  محصولات تکافل،  انطباق عوامل  بیمه متعارف،  به نسبت  ها 

نیازهای   با  برای  هاشرکتکنترلی  مالی کافی  منابع  نوین،  برای پذیرش خدمات  ، ساختار سازمانی 
ای از  بانی در ارائه خدمات، ارائه طیف گستردهتوسعه و ارائه خدمات، حفاظت، نگهداری و پشتی

محصولات   انواع  معرفی  کافی  خدمات،  اطلاعات  شناسایهاشرکت  کارکنانتکافل،  ترغیب،  ی،   ،
ران شرکتی است و گذا حفظ و ارائه خدمات، جزو عوامل تأثیرگذار بر تقاضای تکافل توسط بیمه

 ست. داشته ا در این زمینه ترین اثر را عوامل عقیدتی بیش
 

 گذاران شرکتی. بیمه؛ تکافل؛ تقاضا؛ بیمه: واژگان کلیدی
  

 
 نویسنده مسئول( گروه مدیریت، دانشکده علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه قم، قم، ایران ،دانشیار( . 

m.nili@qom.ac.ir 
 گروه پژوهشی عمومی بیمه، پژوهشکده بیمه، تهران، ایران ،استادیار               niakan@irc.ac.ir 

 

  ،گروه آموزش مدیریت، دانشکده علوم اقتصاد و اداری، دانشگاه قم، قم، ایراندانشجوی کارشناسی ارشد . 
m.heidariahmadi@stu.qom.ac.ir 

 02/11/1402تاریخ پذیرش:      07/1402/ 23 تاریخ دریافت:
 روز جهت اصلاحات نزد نویسندگان بوده است.  9مقاله مدت 
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 مقدمه 

  ای بزرگ جهان است و نقش زیادی در اقتصاد جهانی ایفا هیکی از صنعت بیمه صنعت
کربکندیمی )مطلبی  میرآقایییداع ،  کند  و  تمام    کهینحوبه  ؛(1398،  زاده  حیات  ادامه 

  عنوانبهو بیمه    و همچنین زندگی روزمره افراد عادی با بیمه سروکار دارد  وکارهاکسب
و  ی مردم  اساسی  نیازهای  از  است هاشرکتکی  لازم  زندگی  تداوم  برای   ، 
(Indrarini, Canggih & Rusmita, 2019  تکافل ارتباط،  همین  در  یک    عنوانبه(. 

بیمه گردید،    ایمحصول  معرفی  شریعت  با  مشارکت  یاگونهبهمنطبق  کنندگان  که 
می مشارکت  تکافل  صندوق  در  متقابل  کمک  مفهوم  مفهوم    روینازاکنند.  براساس 

بیمه   )  یها ارزش  بریمبتنتکافل،  است  اخلاقی  و  و  اسلامی  آرانیعظیمعسگری  ،  زاده 
تر  و بیش  شده  گذاشتهتصادی کنار  هدف اصلی بنگاه اق  عنوانبهسود    در تکافل   .(1393

اجتماعی مدنظر است، همچنین مشارکت مشتری در حاکمیت شرکتی باعث  یک بنگاه  
می کامل  )شفافیت  سعدی محمدیشود  تکافل  1394،  عسگریو    ،  از    عنوانبه(.  یکی 

  وکارها کسبابزارهای توسعه صنعت بیمه و ارتقای پوشش ریسک در سطح اشخاص و 
 یژهوبهاهمیت تکافل    دلیل. به (Lubaba, Ahmad & Muneeza, 2022)  شودمی  بردهنام

با    زمانهمهای اخیر  در ممالک اسلامی، مطالعات در مورد تکافل )بیمه اسلامی( در سال 
چشمپیشرفت،   تکافل  توسعه  صنعت  بازار    موردتوجهگیر  است.  گرفته  قرار  بسیاری 

سال   تا  جهانی  سالانه  میلادی    2024تکافل  رشد  نرخ  دوره    13با  طی  ساله    6درصد 
این   .(Husin & Haron, 2020) رودمیلیارد دلار آمریکا فراتر می  40از    2024تا    2017

ایمبارک  تحقیقاتی  گروه  گزارش  در  که  است  حالی  سال  1در  تا  تکافل  بازار  ارزش   ،
رقم    2027 به  زده  50را  تخمین  دلار  )راد،  میلیارد  دوره (. علاوه 1402اند  برای  براین، 
(، نرخ رشد متوسط  م2019)  2ت خدمات مالی اسلامی هیأ ،2017تا    2012از    سالهشش

تقریباً   را  تکافل  صنعت  کرده  6/ 9مرکب  اعلام  به  درصد  اندک  است.  نفوذ  دلیل 
(Ibrahim, Salleh & Awang, 2015; EFG, 2016; Ismail et al, 2017  پتانسیل و   )

( دارد  وجود  بازار  این  در  که  (،  Islamic Financial Services Board, 2019عظیمی 

 
1. Embark 
2. Islamic Financial Services Board (IFSB) 
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تازگی   به  تکافل  است.  موردتوجهتقاضای  گرفته  قرار  زیادی  به   تحقیقات  همچنین 
که    (م2022) 1( و طبق جدیدترین شاخص توسعه مالی اسلامی 1402فر ) گزارش ریاحی

دومین کشور در زمینه توسعه صنعت    عنوان بهاز منابع بزرگ گزارش مالی است، ایران  
میزان دارایی و تعداد متصدیان تکافل در    (1) لامی شناخته شده است. در شکل  اس  بیمه

سال   در  اصلی  به  میلادی    2019بازارهای  که  است  حالی  در  این  است.  شده  ارائه 
( اسلامی  مالی  توسعه  اتکای2022گزارش  تکافل  و  تکافل  دارایی  کل  در  م(،    500ی 

 میلیارد دلار است.   27جهان،  کشور  60شرکت تکافل اتکائی در   40شرکت تکافل و  

 میلادی  2019اصلي تکافل در سال   دهندگانارائه   (:1)ل  شک
 ( (ICD-Refinitiv Islamic Finance Development Indicator منبع:

 

نین ضرورت  مختلف و همچ  یوکارها کسبپیش روی    هایریسکباتوجه به تنوع  
بین و    هاآنالمللی  تعاملات  اسلامی  کشورهای  ازجمله  و  دیگر  کشورهای  با  خصوصاً 

  2022های  درصد در سال   10/ 5همچنین با لحاظ ظرفیت بالقوه نرخ رشد مرکب سالانه  
تکافل  میلادی    2027تا   انتخاب محصولات  بر  تأثیرگذار  تکافل، شناسایی عوامل  برای 

 ایران خاورمیانه، دراگرچه  (.  1402دی و شرکتی اهمیت دارد )راد،  توسط مشتریان نها

هنوز  ایران   جایگاه  پررشد تکافل، بازار اما در است نامهیمهب فروش تعداد دارای بالاترین
یابد. ارتقا  طراحی  موجود الگوهای مطالعه نیازمند لذا  باید  برای   هاآن سازیبومی  و و 

 
1. Islamic Finance Development Indicator (IFDI) 
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(. یکی از عوامل مهم در توسعه این محصول،  1392،  محمدیعسگری و  است )  کشور
بر تقاضا و انتخاب آن در مقایسه با محصولات بیمه متداول    یرگذار تأثشناسایی عوامل  

بر    مؤثراست. در ادامه، ضمن تبیین پیشینه نظری و تجربی تحقیق، روش بررسی عوامل  
 تقاضای تکافل توسط مشتریان شرکتی معرفی شده است.

 

 نظری مباني . 1
ای هم بر این  اما عدهآمد،   وجودبهدوم عصر اسلام   قرن اوایل در باراولین اسلامی  بیمه

 اسلام صدر که مسلمانان  ( الله علیه و آله و سلملی)صاکرم   پیامبر زمان در تکافل باورند که مفهوم

است   مشارکت  عاقله نظام در داشته  وجود  هم  کربکندی)داشتند  و یداع   ،مطلبی  زاده 
بیمه  باگذشت  .(Alam et al, 2023؛  1398،  میرآقایی  اسلامی، اولین  زمان و گسترش 

را   اما  ،نمود فعالیت به شروع سودان در میلادی  1979  سال   در تکافل شرکت مالزی 
رامی تکافل  قانون  که  دانست  کشوری  اولین  کرد   تصویب   1984  سال  در توان 

ان سال عربستان دومین شرکت تکافل را تأسیس  (. در هم1390،  دیگرانسیدنورانی و  )
یک جایگزین ماندگار    عنوانبهسیستم تکافل    1985( و در سال  Abouzaid, 2007کرد )

به تصویب رسید. در انجمن فقه اسلامی جده  در  بیمه    195  از بیش حاضر حال  برای 
 ادامه صورت در دهدمی ها نشان بینیکه پیش  کنندمی فعالیت بیمه بازار در تکافل شرکت

افزایش    ازپیشیشبتکافل   بازار در مشارکت ارزش اسلامی، بیمه  صنعت در فعلی روند
یافت   کربکندی، ؛  Alshammari, Altarturi & Altwijry, 2022)خواهد    مطلبی 

 (.1398،  زاده و میرآقایییداع
سال   ش  1401در  جدی  ایران  در  تکافل  تکافل  یاگونهبهد،  بحث  کارگروه  در  که 

و   بررسی  مالزی(،  تکافل  )قانون  تکافل  ویژه  قانونی  چارچوب  بیمه،  پژوهشکده 
 (. 1402سازی شد )راد،  یک چارچوب برای عملیات تکافل در ایران بومی صورتبه
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 فرآیند اجرای تکافل   (:2)شکل  
 (1402محمودیان و رستمی، )منبع: 

 

ابتدا   تکافل  کنندگان سهم خود را در مخزن حق تکافل  مشارکتدر فرآیند اجرای 
های تکافل اتکائی است؛  که شامل هزینه وکالت، ادعای خسارت و هزینه  دهندقرار می

ماند )مازاد( که  بعد از کسر هر سه هزینه فوق از مخزن، سود خالصی در مخزن باقی می
کنندگان( و ذخایر  ، خیریه )براساس توافق بین مشارکتکنندگانمشارکتاین سود بین  

می تقسیم  در  اضطراری  همین شکل  به  این چرخه  و  ادامه    یها مهرومومشود  مختلف 
 (. 2)شکل  یابدمی

 

 . پیشینه تحقیق 2

جمعیت مدرک  عوامل  مذهب،  نژاد،  تأهل،  وضعیت  سن،  جنسیت،  مانند  شناختی 
بیمه انتخاب  در  ماهانه  درآمد  و  تعیین  تحصیلی  هستند اسلامی   کننده 

(Ahmad Azzam, 2004) .    عوامل    عنوانبه  نیز  در جامعه اسلامی  یشناختروانمتغیرهای
شده برشمرده  تکافل  محصولات  و  بازار  رشد  و  بالقوه  تقاضای  بر   اند مؤثر 
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(2008 Rahman,)  .نورد  ید،حم و  تعیینم(  2009)  1ینعثمان  تقاضای  عوامل  کننده 
شرکت سهامی عام در   68  درمیلادی  2006تا   2002های  سال  درشرکتی برای تکافل را 

های مورد انتظار ورشکستگی،  رشد، هزینه  یهافرصتاهرم،    هاآنبررسی کردند؛  مالزی  
عوامل    عنوانبهرا    شدهیمتنظ ات مالیاتی و اثرات  اندازه شرکت، مالکیت مدیریتی، ملاحظ

با ارائه یک مدل  م(  2013)  2و سولونگ   یزید   ین،عارف.  کردندمعرفی    ها تشرکتقاضای  
و محصولات  اعتبار،  و  شهرت  نمایندگی،  سیستم  و   مفهومی؛  بازاریابی  و  خدمات 

 . کردندتقاضای تکافل در مالزی شناسایی  کنندهیینتععوامل  عنوانبهتبلیغات 

مطالعه خان   در  و  اسلامی    منظوربه  الف(  -م  2017)  3اختر  بیمه  صنعت  مقایسه 
مورد  میلادی    2014تا   2005های کشور برای سال  14های  )تکافل( با بیمه متعارف، داده

و درآمد    اندازپستولید ناخالص داخلی، نرخ    یتدرنهاقرار گرفته است.    وتحلیلیهتجز
متعارف    مؤثرعوامل    ازجمله و  اسلامی  بیمه  تقاضای  و خان   .اندشدهییاساشنبر    اختر 

تابلویی  ها در تحقیقی دیگری، با استفاده از روش اقتصادسنجی دادهب(    –م  2017) ی 
، درآمد و بخش مالی، نسبت وابستگی، تورم، شهرنشینی و 2014تا    2005برای دوره  

آن متعارف در تحلیل منطقه آسه  کننده تقاضای تکافل و بیمهآموزش را از عوامل تعیین
در  وخاو   کردند.  معرفی  هالیلعبدالمختار،  احمد    تحقیقرمیانه  و  با    م(2017)  4  عزیز 

تقاضای   مطالعه  شناسایی   هاشرکتموضوع  و  اسلامی(  )بیمه  عمومی  تکافل    برای 
زمینهزمینه و  بالقوه  رشد  از  هاهای  استفاده  با  مالزی،  تکافل  تجارت  در  بهبود  ی 

با  در  جامع  پوشش  گسترده،  پرسشنامه،  و هاویژگیزار، عرضه محصولات  محصول  ی 
تقاضای   بر  مؤثر  از عوامل  بازاریابی،  مالزی    هاشرکتخدمات  تکافل عمومی در  برای 

حسن  شده  عنوان و  سیم  الماهی،  بر    دارییندم(  2017)  5است.  مؤثر  عوامل  از  را 
 اند. تقاضای محصولات تکافل برشمرده

 
1. Hamid, Osman & Nordin 
2. Arifin, Yazid & Sulong 
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رزمن و  بررسم(  2018)  1رملی  تکافل    هاشرکتی  ها ویژگیتأثیر  ی  با  تقاضای  بر 
متصدی تکافل در مالزی از سال    25ها بر روی  فرضیه  خانواده در مالزی از طریق آزمون

تلفیقی  میلادی    2016تا    2008 رگرسیون  مدل  از  استفاده  هاسمن،   OLSو  آزمون  و 
بر تقاضای تکافل خانواده   هاشرکتمد، سن، اندازه و نمایندگان  ی درآهاویژگیدریافتند 

برای ارزیابی تأثیر ادراک نسبت   م(2021)  2و برهان   یدصالح، آونگ، رش  .مؤثرنددر مالزی  
در   پذیری یسکرپذیر بر تقاضای عمومی تکافل از طریق تمایل به    های بیمهبه ریسک

از  هاشرکتبین   متوسط،  و  کوچک  مالزی  شرکت    278ی  در  متوسط  و  کوچک 
دادهنمونه و  کرده  را  گیری  حاصل  تمایل    وتحلیل یهتجزهای  داد  نشان  نتایج  کردند. 

تعدیلریسک اثر  به  کننده  پذیری  نسبت  ادراک  بین  رابطه  و بیمه  هایریسکبر  پذیر 
 ی کوچک و متوسط دارد.ها شرکتتقاضای تکافل عمومی در میان 

بررسی   میدرمجموع،  نشان  خارجی  ملاحظات  تحقیقات  مانند  عواملی  که  دهد 
اهرم،   هزینه  یها فرصتمالیاتی،  شرکت،  اندازه  ورشکستگی،  رشد،  انتظار  مورد  های 

اثرات   و  مدیریتی  و    شدهیمتنظ مالکیت  مالی  بخش  توسعه  تورم،  درآمد،  همچنین  و 
تعیین عوامل  ازجمله  وابستگی  نسبت  و  آموزش  تقاض شهرنشینی،  شرکتکننده  ها  ای 

اسلامی بیمه  اصلی    برای  عامل  چند  همچنین،  موجب    عنوانبههستند.  که  عواملی 
شده تکافل  در  پایین  برشمرده  مشارکت  بیمهاین  ازجملهاند؛  است  طرح  بازاریابی   که 

که در حال    یاز موانع  از طرفی یکیمتعارف تهاجمی نیست،    طرح بیمه  اندازهبهاسلامی  
با   تکافل  صنعت  آگاهحاضر  عدم  است،  مواجه  است   ی آن  تکافل  محصولات    از 

(Kehinde & Sharofiddin, 2021) . 

که    شده  انجامتقاضای تکافل    در خصوصنیز مطالعاتی    جمهوری اسلامی ایراندر  
مرتبط از  برخی  به  ادامه  در  نیستند،  پرشمار  در   هاآنترین  اگرچه  است.  شده  اشاره 

ها بین تحقیقات انجام شده در حوزه عوامل مؤثر در پذیرش محصولات تکافل، تفاوت
کارایی تکافل،  و  متعارف  بیمه  تاوانه،  )وظیفه  محصولات  و  و  (1397دوست  رفتار   ،

، توان  (1400)پریزاد و شکوری،    های بازاریابی، تقاضای بازار، کانال کنندهمصرفادراک  

 
1. Remli & Rosman 
2. Salleh, Awang, Rashid & Burhan 
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هم و  ریسکمالی  تحتچنین  را  تکافل  محصولات  که  مهمی  میهای  قرار    دهد تأثیر 
و   عوامل    ( 1392،  محمدی)عسگری  شده  مؤثراز  برشمرده  تکافل  انتخاب  .  اندبر 
و   )علی  حاجیاسداللهی  بررسی1399اکبری  با    در تکافل  سازی پیاده در مؤثر  عوامل ( 

نشان میهن،  بیمه  که شرکت  و  چهار بیمه امور  خبرگان دید از  دادند  قوانین   مؤلفه 
  اطلاعات  شفافیت ای،بیمه خدمات )هزینه( ارائه  شدهتمام بهای ابلاغی، های دستورالعمل
 بیشترین  شدهتمام بهای مؤلفه که دارند را اهمیت بیشترین شده  ارائه آماری و تحقیقات

)  .است داشته را مستقیم اثر قنبرزاده  و  با  الف  -1401حمزه    بر مؤثر شناسایی عوامل( 
سطح در هاآن اهمیت میزان و تکافل تقاضای تغییر  رفاه ایران،  تحصیلات،    جامعه، 
  مالی، نسبت  بخش شهرنشینی، تحولات به روستایی  زندگی تغییر مانند اجتماعی ساختار

تکافل   وابستگی، وضعیت تقاضای  بر  بسزایی  تأثیر  که  عواملی  از  را  و شهرت  اشتغال 
 دارند، برشمردند. 
تحقیقی   قنبرزادهدر  از  حمزهدیگر  متغیرهایب  -1401)  حضارمقدمو    ،   کلان ( 

  هایخدمات، ویژگی کیفیت شرعی، شناختی، قیمت، دیدگاهجمعیت اقتصادی، متغیرهای
محصولات    عنوانبه تبلیغات و بازاریابی متغیرهای محصول، پذیرش  در  مؤثر  عوامل 

عوامل   همچنین  و  محصولات    کنندهیینتعتکافل  این  از  مشتریان  آگاهی  میزان  در 
شده علیشناسایی  کشور،  اند.  داخل  در  تحقیقاتی  وجود    در کمی شناختهنوز  رغم 

و وجود ایران در تکافل محصولات مورد   از باید بیمه هایشرکت روینازا دارد 
و   دانش افزایش برای مناسبی راهکارهای   .کنند استفاده یسازفرهنگمشتریان 

عوامل  بدین حاضر  تحقیق  در  بیمه   مؤثرمنظور  در  تکافل  انتخاب  شرکتی  بر  گذاران 
اساس میزان آشنایی با تکافل  گویان بر بندی شده است. برای اینکار پاسخشناسایی و رتبه

از نظرات  شده  دهیوزن  و  رتبه  هاآن اند  استفاده شده است. در  در  بندی عوامل مذکور 
از   زمینه  شده  و  2بدترین   -بهترین،  1تاپسیس   هایروشاین  استفاده  این  است  فازی   .

باعث   یافته  ی کارآمدموضوع  تکافل  بیشتر  از  استفاده  افزایش  راستای  در  تحقیق  های 

 
1. TOPSIS 
2. BWM 
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الذکر است  فوقگذاران خواهد گردید. گام اول شناسایی عوامل  توسط این دسته از بیمه
 شین انجام شده است.با استفاده از مطالعات پی (1) که در جدول 

 

 عوامل مؤثر بر انتخاب تکافل در تحقیقات مختلف  (:1)جدول  

نام  

 گروه 
 منبع  شرح  نام عامل 

عوامل سازمانی 
 

نوآوری و  

 فنی 

و   خدمات  نوآوری  تأثیر  ارزیابی  خدمت:  نوآوری 

 محصولات بر میزان فروش 

پور  خطیبی و رحیم

 (؛ 1400)

  اسداللهی و حاجی

 (؛ 1399اکبری )علی

 . ( 1395قربانی )

نظام اطلاعاتی: سامانه  یهادستگاه توزیع،  ای  برای  مند 

 سازی، گردآوری و پردازش اطلاعات ذخیره

سیاست  

بازاریابی و 

 تبلیغات

شرکت خدمات  یا  محصولات  معرفی  و   به نمایش 

 طریق از و پرداخت پول که با بالقوه و کنونی مشتریان

 شود. جانبی انجام می هایفرصت  و هاشرکت 

 ( 1395علی )
Kniazieva et al, 

(2021). 

منابع 

 انسانی

فعالیت  خط کلیه  و  کارکنان مشی ها  به  مربوط  های 

 سازمان

  دیگران مخصوصی و 

 (؛ 1400)

 ؛ (1395قربانی )
Gannile, Ab 

Yajid, Khatibi & 

Azam (2020). 

 عوامل مالی 

منابع مالی: موارد مربوط به تأمین، تخصیص و کنترل  

 منابع مالی
 (؛ 1395)نی قربا

حسینی و همکاران  

 ؛ (1396)
Zou, Adams & 

Buckle (2003); 

Daniel & Paul 

(2003); 

Zou & Adams 

(2005). 

سازمان فرصت  رشد:  با  های  رشد  مرحله  در  ها 

زیادی  فرصت  محصول    ازجملههای   روروبه توسعه 

هستند؛ یک متغیر کیفی که برای محاسبه آن از نسبت 

ارزش   بازاری حقوق صاحبان سهام و  ارزش  مجموع 

بدهی  کل  دارایی دفتری  کل  دفتری  ارزش  به  ها ها 

 شود.استفاده می
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نام  

 گروه 
 منبع  شرح  نام عامل 

ساختار  

 سازمانی 

وجود  پیچیدگی،  تمرکز،  بودن،  رسمی  شامل 

کارکنان   نسبت  و  بودن  تخصصی  که    استاستاندارد، 

ویژگی نوع  بیانگر  آن،  براساس  و  است  درونی  های 

 مقایسه کرد.  باهم توان تعیین و ساختار را می

 ؛ (1395قربانی )
Huang, Lai, Lu 

& McNamara 

(2020). 

عوامل بیرونی و کنترلی 
 

شاخصمتغیرهای   اقتصادی:  ناخالص  کلان  تولید  ازجمله  هایی 

به که  تورم  نرخ  و  تجاری  تراز  غیرمستقیم داخلی،  یا  مستقیم  طور 

 تواند بر جایگاه اقتصاد کلان و بهبود وضعیت تأثیر بگذارد. می

Babbel (1981); 

Yamori (1999); 

Zou, Adams & 

Buckle (2003); 

Daniel & Paul 

(2003); 

Zou & Adams 

(2005); 

Li, Moshirian, 

Nguyen, & Wee 

(2007); 

Rahman (2008); 

Redzuan, 

Rahman & Aidid 

(2009) 

هایی ازجمله سن شرکت، اندازه شرکت و  متغیرهای کنترلی: شاخص 

به که  است  شرکت  محصولات  عملکرد  نوع  بر  مؤثر  عوامل  عنوان 

 . شده است ها در نظر گرفته شرکت 

عوامل عقیدتی 
 

 باورهای اعتقادی، مسائل دینی و عقود اسلامی مؤثر بر تکافل 

Ahmad Azzam  
(2004); 

Al Mahi,Sim & 

Hassan (2017); 

Ali, Devi, 

Furqani & 

Hamzah (2020) 
 

 شناسي تحقیق . روش3

به   پاسخ  اطلاعات    هایسؤال برای  ابتدا  داده  یاز موردنتحقیق  دو روش  و به  اولیه  های 
 .آوری شده استثانویه جمع

 .(هانامهیانپاای )نظیر کتب، مجلات، مقالات، ، شامل منابع کتابخانه1های اولیه داده  -

ثانویه داده  - بیمه 1های  و ،  کشاورزی  صنعتی،  مؤسسات  کلیه  شامل  حقوقی  گذاران 
ه پالایشگاه، مجموعه ورزشی، معادن، دانشگاه، بیمارستان، دامداری، خدماتی ازجمل 

 
1. Preliminary Data 
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نقاط کشور جامعه پژوهش را تشکیل    همه  ، درمجموعه هواپیمایی، پتروشیمی و...
بیشمی با  تماس  طریق  از  بین  بیمه  600از    دهند.  پرسشنامه  توزیع  گذار حقوقی، 

شهرهابیمه  101 در  و   یگذار  سیستان  اصفهان،  شیراز،  تهران،  ازجمله  مختلف 
خوزستان و  مازندران  مشهد،  شرقی،  و  غربی  آذربایجان  شده  ،  بلوچستان،  انجام 

  گذار شرکتی در سازمان بیمه  10شامل    گذار شرکتیبیمه  40است که مجموعاً تعداد  
شرکتبیمه  1،  یبردارنقشه لیزینگ  زمینه  در  شرکتی  بیمه،  گذار  گذار  ه بیم  2های 

زمینه   در  صنف شرکتی  رسم   ییکارفرما  یانجمن  گذار  بیمه  4یمه،  ب  یکارگزاران 
صندوق تعاون    ازگذار شرکتی  بیمه  2،  سازمان ثبت اسناد و املاکشرکتی در زمینه  

گذار شرکتی  بیمه   1  ،کشور   یعیو منابع طب  یکشاورز  یو رفاه سازمان نظام مهندس
غ  از پدافند  شرکتی  یمهب  1،  کشور  یرعاملسازمان  راهبردها  از گذار    ی شرکت 

شرکتی  بیمه  1،  هوشمند فور  ازگذار  اورژانس    یمارستانی ب  یش پ  یهایتسازمان 
شرکتی  بیمه  1،  کشور بیرجند،    از گذار  شرکتی  بیمه  1دانشگاه  شرکت    از گذار 
کشاورز  یتعاون جهاد  کارکنان  شرکتی  بیمه  2ی،  مصرف    ین تأمسازمان    ازگذار 

سازمان    از گذار شرکتی  بیمه  4،  سازمان غذا و دارو  ازگذار شرکتی  بیمه  1ی،  اجتماع
شرکتی  بیمه  1متروها،   کشور،    از گذار  هواپیمایی  از  بیمه  2سازمان  شرکتی  گذار 

ی وابسته به شرکت توزیع  هاگذار شرکتی از هلدینگبیمه  3سازمان معادن کشور،  
پتروشیمیبیمه  3،  برق زمینه  در  پرسشنامه شرکت  در    گذار شرکتی  تکمیل  فرایند 

گذاران شرکتی باتوجه به در دسترس بودن در بازه تحقیق و تمایل  کردند. لذا بیمه
با    .اندها به مشارکت در تکمیل پرسشنامه، برای گنجاندن در نمونه انتخاب شدهآن 

اینکه به  بیمه  توجه  به  شرکتی  دسترسی  بیمه  یسادگبهگذاران  به  گذاران  دسترسی 
نمونه  ، نیست  حقیقی روش  دسترس  بنابراین  در  نمونه  نوع  از  غیرتصادفی  گیری، 

 . است

 

جدول   از  استفاده  پرسشنامه  (1)با  خبرگان،  نظرات  شامل    و    های سؤال تحقیق، 
و   هر    18دموگرافیک  که  است  انتخاب    سؤال سؤال  بر  مؤثر  عوامل  از  یکی  با  مرتبط 

 
1. Secondary Data 
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تایی )از    5گیری از طیف لیکرت  ان است. این پرسشنامه با بهرهگذاربیمهتکافل توسط  
در پرسشنامه    مورداستفادههای  است. گویهکاملاً مخالف تا کاملاً موافق( تنظیم گردیده  

سؤال  و    در  هایی شامل  خدمت  نوآوری  )سنجش  فنی  و  نوآوری  عوامل  خصوص 
سیاست  یها دستگاه تبلاطلاعاتی(،  و  بازاریابی  خدمات  و  تبلیغات،  ها  )نحوه  یغات 

انسانی،  منابع  محصولات(،  و  خدمات  پشتیبانی  و  مشتریان  جذب  مشتریان،  شناخت 
های رشد(، عوامل بیرونی و کنترلی )متغیرهای کلان  عوامل مالی )منابع مالی و فرصت

اقتصادی نظیر تولید ناخالص داخلی، تراز تجاری و نرخ تورم و متغیرهای کنترلی شامل  
 شرکت، اندازه شرکت و نوع محصولات شرکت( و عقیدتی است. سن 

خبرگان و متخصصان صنعت بیمه که    ازنظرگیری  پس از تدوین پرسشنامه، با بهره
اند،  این صنعت فعالیت مؤثر داشته  یهاگروهعلمی، اجرایی، شوراها و    ها در زمینهسال 

اندازه ابزار  روایی  ا،  گیریاز  پژوهش  متغیرهای  سنجش  گردید.  در  حاصل  طمینان 
بررسی روایی واگرا و ارزیابی اعتبار مدل استفاده  منظور به HTMTهمچنین از شاخص 

(. برای سنجش پایایی پرسشنامه از شاخص آلفای  1401نیا،  شده است )حبیبی و جلال 
  ی ها نمره  انسی کرونباخ ابتدا وار  ی آلفا  بی محاسبه ضر  یبرا   .شده استکرونباخ استفاده  

)  یهاسؤال   موعهیرمجزهر   وار  ر یز  ای پرسشنامه  و  محاسبه    انسیآزمون(  .  شودمیکل 
 شود. میآلفا محاسبه   بی مقدار ضر (1) رابطه سپس با استفاده از 

2

2
(1 )

1

i

x

Sk

k S
 = −

−



 
آن در  کسر    در صورت  2S،  آزمون  ا یپرسشنامه    ی هاهیگو  ا ی  هاسؤال تعداد    k  که 

با    کل آزمون است.  انسیوارکسر بیانگر  مخرج  در    2S  و  آزمون ام  ری ز  انسیوار  بیانگر
بیشتر است لذا پرسشنامه از پایایی لازم    7/0توجه به اینکه در تمامی موارد مقدار آلفا از  

 .برخوردار است
 

 پایایي پرسشنامه   معیارهای (:2)جدول  

 آلفای کرونباخ  ها مؤلفه  متغیرها 

 نوآوری 
 939/0 محصولات و خدمات تکافل 

 939/0 ارائه محصولات تکافل 

(: 1رابطه )
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 آلفای کرونباخ  ها مؤلفه  متغیرها 

 سیاست بازاریابی و تبلیغات 

 940/0 معرفی انواع محصولات تکافل 

 938/0 شناسایی، ترغیب، حفظ و ارائه خدمات 

 936/0 ای از محصولات ارائه طیف گسترده 

 936/0 حفاظت، نگهداری و پشتیبانی در ارائه خدمات 

 936/0 هاشرکت  کارکناناطلاعات کافی  انسانیمنابع 

 عوامل مالی 
 941/0 منابع مالی کافی برای توسعه و ارائه خدمات 

 941/0 ها و عمل به تعهدات توان مالی کافی شرکت 

 عوامل بیرونی و کنترلی 

 937/0 انطباق با نیاز مشتری

 938/0 هاانطباق با نیازهای شرکت

 942/0 ها به نسبت بیمه متعارف قیمت سطح عمومی 

 942/0 آمادگی پذیرش خدمات نوین  ساختار سازمانی 

 947/0 گیری برای خریدمسائل دینی در تصمیم  عوامل عقیدتی 
 (های تحقیقیافته )منبع: 

 
 

 عبارتند از:حاضر  مراحل اجرایی پژوهش 
و   .1 شرکتی  مشتریان  توسط  تکافل  انتخاب  بر  تأثیرگذار  عوامل  شناسایی 

از طریق مرور پیشینه و مصاحبه با خبرگان؛ طراحی پرسشنامه و    وکارهاکسب
 .هاداده یآورجمع

دموگرافیک  هاویژگیبه    دهیوزن  .2 از    باهدف ی  به   دهیوزندر    ها آناستفاده 
  )و   . اگرچه مراحل این روشبدترین  -بهترینروش  ؛ به  گذاربیمهی  ها شرکت

ولی   ؛در مقاله تشریح شده است (تاپسیس و واسپاس فازی یها روش همچنین
مطالعه  نیز    م(2016)  1رضایی   در  بدترین  -بهترینروش    کاملجزئیات   قابل 

 است. 

 
1. Rezaei 
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  بندیرتبهاستفاده از نظرات آنان در    باهدف  گذاربیمهی  هاشرکتبه    دهیوزن  .3
محمدی  زاده و  جزئیات کامل این روش در اصغری.  تاپسیس  عوامل؛ به روش

 ( قابل مطالعه است.1398) بالانی
و    بندیرتبه .4 شرکتی  مشتریان  توسط  تکافل  انتخاب  بر  تأثیرگذار  عوامل 

روشکسب به  در.  1واسپاس   وکارها؛  روش  این  کامل   2ترکیس   جزئیات 
 قابل مطالعه است. م(2019)

 

تحقیق  اجرای  ابتدا  شرح  توسط  :  تحقیق  تکمیل    گذار بیمهشرکت    40پرسشنامه 
( برای  1بند  گردید  دموگرافیک  ها ویژگیبه    دهی وزن(.  از    باهدفی  در    هاآناستفاده 

از روشگذاربیمهی  هاشرکتبه    دهیوزن  )  بدترین   -بهترین  ،  این  2بند  استفاده شد   .)
سال   در  تصمیممیلادی    2016روش  معیارهای  وزن  تعیین    بر یمبتنگیری  برای 

شد  هایمقایسه معرفی  استفاده  (2  رابطه)  زوجی،  تاکنون  زمینههاو  در  زیادی  ی  ها ی 
آن    گیری تصمیممدیریتی و   )  آمده عملبهاز  از مقدار    (.Rezaei, 2016است  استفاده  با 

سازگاری   قر  بدترین   -بهترین  درروش شاخص  یک  تا  صفر  بازه  بین  نرخ  این  ار  که 
و  می نزدیک  هرچقدرگیرد  یک  مقایسهبه  باشد،  کم  هاتر  سازگاری  و  ثبات  تری  از 

تری  بیش  ی و سازگاربات  تر باشد، از ثچه به صفر نزدیکبالعکس، یعنی هربرخوردارند و
 برخوردارند. 

 (: 2)رابطه  
min 𝜉𝑙 
𝑠 ∙ 𝑡 ∙ 
|𝑤𝑏 − 𝛼𝐵𝑗 ∙ 𝑤𝑗| ≤ 𝜉𝑙 
|𝑤𝑗 − 𝛼𝑗𝑤 ∙ 𝑤𝑤| ≤ 𝜉𝑙 

∑ 𝑤𝑗 = 1

𝑗

 

𝑊𝑗 ≥ 0.  

 
1. WASPAS 
2. Turskis 
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  𝛼𝐵𝑗و    jاولویت بهترین معیار نسبت به معیار     jwنرخ ناسازگاری،    𝜉𝑙، 2در رابطه  
خلاصه    طوربههای محاسباتی در این روش  گام  .استنسبت به بدترین    jاولویت معیار  

 به قرار زیر است: 
اصلی  : ( 1) گام   ماتریس  سابقه    شامل  هاشرکتی  هاویژگیتعیین  :  تعریف 

بیمه گذاربیمه و  تکافل  تفاوت  با  آشنایی  میزان  تکافل،  با محصولات  آشنایی  میزان  ی، 
به تکافل نیاز  برای  𝐶4 تا  𝐶1 اصلی )   های شاخص  عنوانبه؛  متعارف و میزان احساس   )

ن که تعداد  اگذار بیمهگیرند.  می  ستون قرار  4در    هاشاخصاین    .انگذاربیمهبه    دهیوزن 
موضوع  بخشی از این  گیرند.  می  شرکت است در سطرهای ماتریس اصلی قرار  40  هاآن 
 نشان داده شده است:  3جدول در 

 

 . ماتریس تصمیم روش بهترین بدترین (:3)جدول  
 𝑪𝟏  𝑪𝟐  𝑪𝟑  𝑪𝟒  معیارها 

نام 
 معیارها

سابقه 
 گذاریبیمه 

میزان آشنایی با 
 محصولات تکافل 

با تفاوت  ییآشنا یزانم
 یمه تکافل و ب

 یازاحساس ن یزانم
 به تکافل

 (های تحقیقیافته )منبع: 

 

  .با تکیه بر نظر خبرگانمعیار فوق    4از میان    و بدترین معیاربهترین  تعیین    :( 2) گام  
این مرحله، شاخص   تکافل  ییآشنا  یزانمدر    بهترین و شاخص   عنوانبه  با محصولات 

ن  یزانم تکافل  یازاحساس  برای    عنوانبه  به  شاخص  ان  گذاربیمهبه    دهیوزنبدترین 
 انتخاب شدند. 

بهترین  حارجتعیین    :( 4) و    ( 3)گام   سه    شاخصیت  به  و دیگر  شاخص  نسبت 
با استفاده از طیف لیکرت    یت سه شاخص دیگر نسبت به بدترین معیارحارج همچنین  

 . نشان داده شده است (5( و )4) جداول نتیجه این محاسبات  .تایی 7
 

 ارجحیت بهترین شاخص (:4)جدول  
 𝑪𝟏  𝑪𝟐  𝑪𝟑  𝑪𝟒  یرین نسبت به سا   ین بهتر 

 7 5 1 7 با محصولات تکافل  ییآشنا یزانم
 (های تحقیقیافته )منبع: 
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 ارجحیت بدترین شاخص (:5)جدول  
 𝑪𝟏  𝑪𝟐  𝑪𝟑  𝑪𝟒  یرین نسبت به سا   ین بدتر 

 1 5 7 6 به تکافل یازاحساس ن یزانم
 (های تحقیقیافته )منبع: 

 

پس  :  (Rezaei, 2016)  2رابطه  با استفاده از  شاخص    4محاسبه اوزان هر  :  ( 5)گام 
. مقدار  زیر محاسبه گردید  به شرح  هاوزن، مقدار  اکسل  افزارنرماز حل مدل فوق توسط  
  ی ا وزنهاعتبار مناسب برای    دهندهنشانمحاسبه گردید که    0/ 22نرخ سازگاری برابر با  

 .استفوق 
𝑊1                       (:3رابطه ) = 0.124, 𝑊2 = 0.642, 𝑊3 =  0.174, 𝑊4 = 0.058 

 

بهترین روش  با  وزن  تعیین  وزن    بدترین  -نتیجه  ارزیابی  برای  عوامل(   4)تحلیل 
گذاری، میزان آشنایی با محصولات تکافل، میزان آشنایی با تفاوت  سابقه بیمهشاخص  

تکافل در جدول  به  نیاز  متعارف و میزان احساس  بیمه  و  داده شده  (6)  تکافل   نشان 

 است. 

 

 شاخص تکافل با روش بهترین بدترین   4تعیین وزن   (:6)جدول  

 وزن 

سابقه  

 گذاری بیمه 

میزان آشنایی با  

 محصولات تکافل 

میزان آشنایی با تفاوت  

 تکافل و بیمه متداول 

میزان احساس نیاز  

 به تکافل 

124/0 624/0 174/0 058/0 

 (های تحقیقیافته )منبع: 
 

روش  بیمهبه    دهیوزن  برای از  حقوقی  این    .(3بند  )  استفاده شدتاپسیس  گذاران 
زاده و  اصغریدارد )های مدیریتی کاربرد فراوان  گیریتصمیمروش در عین سادگی، در  

 عبارتند از: خلاصه   طوربهروش  محاسباتی این یها گام(. 1398بالانی، محمدی 
 روش بهترین  ازمعیاری که    4با استفاده از وزن  تشکیل ماتریس تصمیم    : ( 1) گام  

 به روش اقلیدسی:مقیاس کردن آن بیو سپس  آمدهدستبهبدترین 
𝑟𝑖𝑗                 (: 4)  رابطه =

𝑎𝑖𝑗

√∑ 𝑎𝑖𝑗
2𝑚

𝑖=1
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بی  : ( 2)گام   تصمیم  ماتریس  موزون،  تشکیل  معیارها    بر یهتکبا  بُعد  وزن  بردار 

(𝑊1  تا 𝑊4) 1عد شده گام  بُو مقدار بی:(𝑟1.1  تا 𝑟4.160)  
𝑡𝑖𝑗                 (: 5)رابطه   = 𝑟𝑖𝑗 × 𝑤𝑗 

 

ایده  :( 3)گام   مثبتمحاسبه جواب  )  آل  منفی  𝑆𝑗و 
+. 𝑆𝑗

بیشترین (  − از  استفاده  و   با 
 : موزون ۀعد شدبُمقدار هر ستون ماتریس تصمیم بی کمترین

𝑆𝑗              (: 6)رابطه  
+ = max(𝑡𝑖𝑗)            𝑆𝑗

− = min(𝑡𝑖𝑗) 
 

مثبت  : ( 4)گام   جداکننده  فواصل  )  محاسبه  منفی  𝑑𝑗و 
+. 𝑑𝑗

مقادیر    بریهتکبا    (،−
 .  3از گام   آمدهدستبه

𝑑𝑖             (:7)رابطه  
+ = √∑ (𝑡𝑖𝑗 − 𝑆𝑗

+)2𝑛
𝑗=1     .    𝑑𝑖

− = √∑ (𝑡𝑖𝑗 − 𝑆𝑗
−)2𝑛

𝑗=1 
 

ن   : ( 6) و    ( 5) گام   ایدهزدیمحاسبه  به جواب  تقسیم   ؛(𝐶𝑖آل )کی نسبی هر گزینه  با 
ی هر  بندی این مقادیر، وزن و رتبهها و رتبهینهزاین مقدار بر مجموع نزدیکی نسبی گ

بیمه بشرکت  تاپسیس محاسبه  هگذار  این  (8)رابطه    شودمیعنوان خروجی روش  که  ؛ 
ب واسپاس همقادیر  روش  تصمیم  ماتریس  در  ورودی  قرار    مورداستفادهفازی   عنوان 

  گیرد.می

𝐶𝑖                       (:8)رابطه   =
𝑑𝑖

−

𝑑𝑖
++𝑑𝑖

− 
 

از  استفاده  از  𝐶𝑖 مقدار    با  یک  هر  قرار  گذاربیمهوزن  به  نتیجه  گردید.  محاسبه  ان 
 .است  (7)جدول 

 

 گذار با روش تاپسیس های بیمه وزن شرکت   (:7)  جدول

بیمه 
گذار 

 
N

0
1

 
N

0
2

 
N

0
3

 
N

0
4

 
N

0
5

 
N

0
6

 
N

0
7

 
N

0
8

 
N

0
9

 
N

1
0

 
N

1
1

 
N

1
2

 
N

1
3

 
N

1
4

 
N

1
5

 
N

1
6

 
N

1
7

 
N

1
8

 
N

1
9

 
N

2
0

 

وزن 
 0
/0

1
5
5

 
0

/0
1

6
2

 
0

/0
0

2
3

 
0

/0
1

5
1

 
0

/0
1

6
4

 
0

/0
1

4
2

 
0

/0
3

1
4

 
0

/0
0

6
4

 
0

/0
3

0
4

 
0

/0
1

5
0

 
0

/0
2

9
8

 
0

/0
1

5
3

 
0

/0
4

1
0

 
0

/0
1

6
8

 
0

/0
3

0
3

 
0

/0
3

0
6

 
0

/0
1

6
2

 
0

/0
2

9
6

 
0

/0
4

1
2

 
0

/0
0

4
1
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بیمه 
گذار 

 
N

2
1

 
N

2
2

 
N

2
3

 
N

2
4

 
N

2
5

 
N

2
6

 
N

2
7

 
N

2
8

 
N

2
9

 
N

3
0

 
N

3
1

 
N

3
2

 
N

3
3

 
N

3
4

 
N

3
5

 
N

3
6

 
N

3
7

 
N

3
8

 
N

3
9

 
N

4
0

 

وزن 
 0
/0

3
0

4
 

0
/0

4
4

4
 

0
/0

1
5

8
 

0
/0

4
1

0
 

0
/0

1
4

6
 

0
/0

1
5

5
 

0
/0

4
4

4
 

0
/0

3
0

4
 

0
/0

3
0

6
 

0
/0

4
1

0
 

0
/0

2
9

8
 

0
/0

3
1

4
 

0
/0

1
6

2
 

0
/0

1
6

2
 

0
/0

2
9

8
 

0
/0

3
0

6
 

0
/0

1
6

4
 

0
/0

3
0

7
 

0
/0

4
1

0
 

0
/0

2
9

8
 

 (های تحقیقیافته )منبع: 
 

بیمهرتبه  منظوربه توسط  تکافل  تقاضای  بر  مؤثر  عوامل  شرکتیبندی  از    ،گذاران 
شد  فازیواسپاس  روش روش    شده  یط  یهاگام  .(4بند  )  استفاده  فازی    واسپاسدر 

 عبارتند از:
ماتریس    :( 1) گام   بیمهبا    گیریتصمیمتشکیل  اوزان  به  پیشتوجه  که  با  گذاران  تر 

تاپسیس   الات اصلی پرسشنامه که  سؤ  یهاستونو    (N40تا    N01)  شدهمحاسبهروش 
منابع  های شاخصشامل   تبلیغات،  و  بازاریابی  سیاست  مالی،    نوآوری،  عوامل  انسانی، 

 .(X14تا  X01)ستون  عوامل بیرونی و کنترلی، ساختار سازمانی و عوامل عقیدتی

 

 ماتریس تصمیم روش واسپاس فازی  (:8)جدول  

 
X

01 

X

02 

X

03 

X

04 

X

05 

X

06 

X

07 

X

08 

X

08 

X

09 

X

10 

X

11 

X

12 

X

13 

X

14 

N

01 
4 4 2 1 2 2 3 2 3 3 3 3 3 3 4 

N

02 
3 3 3 3 3 3 3 4 3 3 3 3 3 3 3 

⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ 
N

40 
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 1 1 1 

 

گامتبدیل    :( 2)گام   تصمیم  چند  1  ماتریس  تصمیم  ماتریس  فازی،    به  با  معیاره 
زاده و  )اصغری  گزینهای( و ارزش کلامی هر  ای ترکیبی )ذوزنقهنقطه  5استفاده از طیف  

 .(1398بالانی، 
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 ای ترکیبينقطه  5طیف  (:9)  جدول

 ماهیت شاخص 
 ارزش کلامی 

 منفی  مثبت 

 کمخیلی ( 8/0،  9/0،  1،1) ( 0،  0، 1/0،  2/0)

 کم  ( 6/0، 75/0،  75/0،  9/0) ( 1/0، 25/0،  25/0،  4/0)

 متوسط ( 3/0، 0/ 4، 6/0،  7/0) ( 3/0، 0/ 4، 6/0،  7/0)

 زیاد  ( 1/0، 25/0،  25/0،  4/0) ( 6/0، 75/0،  75/0،  9/0)

 زیاد خیلی ( 0،  0، 1/0،  2/0) ( 8/0،  9/0،  1،1)
 (های تحقیقیافته )منبع: 

 

وزنی    :( 4) و    ( 3) گام   نرمال جمع  ماتریس  ازبا  محاسبه  هر    استفاده  فازی  مقادیر 
جموع  م  همچنینو    گذاران در روش تاپسیسبیمه  برای  آمده دستبه  یاوزنهشاخص و  

  .(𝑄𝑖)اصلی   هایشاخصمیانگین جمع وزنی برای 

�̂�𝑞          (:9)رابطه   = [

𝑥11 … 𝑥1𝑗

⋮ ⋱ ⋮
𝑥𝑚1 … 𝑥𝑚𝑗

    
… 𝑥1𝑛

⋱ ⋮
… 𝑥𝑚𝑛

] 

 

مقادیر فازی هر شاخص    استفاده ازبا    محاسبه ماتریس نرمال ضرب وزنی  :( 5) گام  
تاپسیسبیمهبرای    آمدهدستبه  یاوزنه و   جموع  م  همچنینو    گذاران شرکتی در روش 

 .(𝑃𝑖)اصلی   هایشاخصمیانگین ضرب وزنی برای  

�̂�𝑝          (:10)رابطه   = [

�̿�11 … �̿�1𝑗

⋮ ⋱ ⋮
�̿�𝑚1 … �̿�𝑚𝑗

    
… �̿�1𝑛

⋱ ⋮
… �̿�𝑚𝑛

] 

 

با استفاده از مقادیر مجموع میانگین جمع و ضرب وزنی   𝜆مقدار  محاسبه    :( 6) گام  
   برای هر شاخص. (𝐾𝑖)  مقدار عملکرد یکپارچه واسپاس فازیتعیین همچنین و 

λ            (:11)رابطه   =
∑ 𝑃𝑖

𝑚
𝑖=1

∑ 𝑄𝑖
𝑚
𝑖=1 +∑ 𝑃𝑖

𝑚
𝑖=1

 
𝐾𝑖          (:12) رابطه = 𝜆 ∑ 𝑄𝑖

𝑚
𝑖=1 + (1 − 𝜆) ∑ 𝑃𝑖

𝑚
𝑖=1  .     𝜆 = 0. ⋯ .1           0 ≤ 𝐾𝑖 ≤ 1 
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)   14بندی  رتبه  :( 7) گام   پرسشنامه  ازبا  شاخص(    7سؤال  مقادیر    استفاده 
 . 6در گام  آمدهدستبه
 

 ی تحقیق هایافته . 4

از روش واسپاس فازی   مؤثرعوامل    بندی یتاولو  نتیجه  استفاده  با  تکافل  که    بر خرید 
 .آمده است (10) در جدول شوند، می دسته 7عامل در  14شامل 

 

 با روش واسپاس فازی بر خرید تکافل  مؤثر عوامل بندی  اولویت نتیجه  (:10)جدول  

 هامؤلفه  متغیرها

مقدار بهینه  

مجموع  

موزون  

 (𝑸𝒊) ساده

مقدار بهینه  

ضرب  حاصل

 ( 𝑷𝒊)  موزون

مقدار  

عملکرد  

 یکپارچه

(𝑲𝒊 ) 

 بندیرتبه

 نوآوری 
 4 014/1 771/37 514/0 محصولات و خدمات تکافل 

 5 004/1 762/37 509/0 ارائه محصولات تکافل 

سیاست  

بازاریابی 

و 

 تبلیغات

 12 832/0 598/36 421/0 معرفی انواع محصولات تکافل 

شناسایی، ترغیب، حفظ و ارائه  

 خدمات 
413/0 657/36 817/0 14 

ای از  ارائه طیف گسترده 

 محصولات 
430/0 671/36 850/0 11 

حفاظت، نگهداری و پشتیبانی در 

 ارائه خدمات 
434/0 670/36 858/0 10 

منابع 

 انسانی
 13 825/0 600/36 417/0 هاشرکت  کارکناناطلاعات کافی 

عوامل  

 مالی 

منابع مالی کافی برای توسعه و  

 ارائه خدمات 
477/0 216/37 942/0 9 

ها و عمل  توان مالی کافی شرکت 

 به تعهدات 
515/0 326/37 017/1 2 
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 هامؤلفه  متغیرها

مقدار بهینه  

مجموع  

موزون  

 (𝑸𝒊) ساده

مقدار بهینه  

ضرب  حاصل

 ( 𝑷𝒊)  موزون

مقدار  

عملکرد  

 یکپارچه

(𝑲𝒊 ) 

 بندیرتبه

عوامل  

بیرونی 

و 

 کنترلی

 3 014/1 321/37 514/0 انطباق با نیاز مشتری

 7 947/0 232/37 480/0 هاانطباق با نیازهای شرکت

ها به نسبت  سطح عمومی قیمت 

 بیمه متعارف 
490/0 202/38 968/0 6 

ساختار  

 سازمانی 
 8 946/0 738/36 479/0 آمادگی پذیرش خدمات نوین 

عوامل  

 عقیدتی

گیری برای  مسائل دینی در تصمیم 

 خرید 
584/0 388/38 150/1 1 

 (های تحقیقیافته )منبع: 
 

مسائل دینی در    شود عوامل برتر در این تحقیق عبارتند ازمی  که مشاهده  طورهمان
برای خرید،  تصمیم نیاز    هاشرکتتوان مالی کافی  گیری  با  انطباق  تعهدات،  به  و عمل 

تکافل.   خدمات  و  محصولات  در  نوآوری  م  قیتحق  هاییافتهمشتری،  که    دهدینشان 
اطلاعات کاف تقاضا  دهندهارائه  ی هاشرکت  کارکنان   ی اگرچه  بر  تکافل توسط    ی تکافل 

ا  یرتأث  ی شرکت  گذارانمهیب اما  )  نیدارد  انسانعامل  کمیمنابع  در   ی رگذاریتأث  نیتر(  را 
  ی هاشرکت  ی فن  وارشد    رانیاز مد  ی اریبس  رسد ینظر معوامل دارد. به  ری با سا  سه یمقا

ا  گذارمهیب آشنا  یحت  ران،یدر  تکافل  نام  به    ،ییآشنا  در صورت  ایندارند    ییبا  باتوجه 
  ن یگسترش ا  یبرا   یکم  لی حاکم تما  طیموجود در شرا  ی ها سکیفرهنگ، الزامات و ر

ب در  ب  رانی مد  نیدانش  کارکنان  د  یشرکت  گذارانمهیو  از  دارد.    های ¬افتهی   گریوجود 
در    ینیاعتقاد به مسائل د  ری تأث  یعبارت به    ای  یدت یعوامل عق  کهاست    نیامطالعه    یاساس

جا در  ترت   نخست  گاهیسازمان  به  مال  بیو  تعهدات  شرکت  یکاف  یتوان  به  و عمل  ها 
دوم و سوم    گاهی(، در جای و کنترل  یرونی)عوامل ب  یمشتر  ازی ( و انطباق با نی)عوامل مال 

مربوط    گاهیجا  نیترنییاند. پاقرار گرفته  کافلمحصولات ت   دیخر  یبرا  یریگمیدر تصم



 1402تابستان  ،(26 پیاپي) چهارم شماره دوازدهم، سال                         897

به مشتر  ب،ی ترغ  ،ییبه شناسا   است یتکافل از دسته عوامل س   انیحفظ و ارائه خدمات 
 است.  غاتیو تبل  یابیبازار

پرداخته شد. بدین منظور در هر دسته از عوامل    هامحاسبه برترین دستهدر ادامه، به  
دسته عوامل در انتخاب تکافل    ینمؤثرترمحاسبه گردید. بر این اساس  𝐾𝑖 فوق، میانگین  

از  گذاربیمهتوسط   عبارتند  ترتیب  به  شرکتی  مالیان  عوامل  عقیدتی،  عوامل   و  عوامل 
 بیرونی و کنترلی است. 

است  دهندهنشانبدترین    -بهترینروش  ی  هایافته برای    آن  به   دهیوزنکه 
شرکتیبیمه از  می  گذاران  با    ییآشنا  یزانم  ی،گذار بیمهسابقه    هایشاخصتوان 

  به تکافل   یازاحساس ن  یزانمیمه و  با تفاوت تکافل و ب  ییآشنا  یزانم،  محصولات تکافل
  عبارت است ایسه با دیگران  شاخص در مق   هر   یرگذاریتأثاستفاده کرد. همچنین میزان  

برای    هایشاخص  یگردعبارتبه  0589/0و    0/ 1743،  6422/0،  124/0  از مناسب 
نظرات    دهیوزن  از  گذاربیمهبه  عبارتند  اهمیت  ترتیب  به  تکافل  با  ان  آشنایی  میزان 

گذاری و  محصولات تکافل، میزان آشنایی با تفاوت تکافل و بیمه متعارف، سابقه بیمه
 میزان احساس نیاز به تکافل است.

دارای وزن   N27و    N22  گذارانبیمهی روش تاپسیس بیانگر آن هستند که  هایافته
مخصوص به    بندیدستهدر    گذاربیمهبیشتری درباره تکافل هستند. با توجه به اینکه هر  

که   شد  مشخص  دسته  هر  در  میانگین  محاسبه  از  پس  دارد،  قرار    N03شرکت  خود 

 نزولی کسب کرد. بندیرتبهکمترین وزن و اولین امتیاز را در 
 :که آن استنشانگر  شناختیجمعیت یهابررسی ی حاصل ازهایافته
درصد در کل کشور،    75کننده پرسشنامه،  گذار تکمیلی بیمهها شرکت  از بین •

 . اندفعال درصد در هر دو حوزه  22و  در مناطق آزاد و ویژهفقط درصد  2

های متداولی که  گذار، گزینه »سایر موارد« را برای بیمهی بیمههارکتش عمده   •
نموده خریداری  کردهتاکنون  انتخاب  درمان،  اند  مکمل  بیمه  شامل  که  اند 

بیمه    شخص نفتثالث، بدنه و  به بوده استی  مخازن  ؛ در جایگاه دوم و سوم 
 سوزی و بیمه مسئولیت قرار گرفته است.ترتیب بیمه آتش
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بیمهها شرکتدرصد    45 • کردهی  اعلام  از  گذار  بیش  که  سابقه    10اند  سال 
سال سابقه خدمت    1ی دارای  ها شرکتگذاری دارند و کمترین درصد به  بیمه

 . تعلق دارد

بیمه  10 • )شرکت  نظام  37گذار  سامانه  و  نوآوری  علت  درصد(  را  تکافل  مند 
برشم تکافل  )  7اند و  ردهانتخاب  رشد فراوان    یهافرصتدرصد(    25شرکت 

 اند.تکافل را از دیگر عوامل مهم دانسته

از    71 • بیمههاشرکتدرصد  با  ی  تکافل  مطابقت  میزان  نمونه،  در  گذار حاضر 
انتخاب کرده زیاد  تا خیلی  متوسط  از  را  اسلام  این    11اند و  شریعت  شرکت 

 اند. میزان را از کم تا خیلی کم برشمرده
 

 گیری نتیجهبندی و جمع

ا و  هدف  شناسایی  مطالعه،  این  توسط  عوامل    بندیرتبهز  تکافل  تقاضای  بر  مؤثر 
  گذاران شرکتی انجام بیمهمدیران عامل  از دیدگاه   بررسی و این   استگذاران شرکتی  بیمه
  که دهد  های تحقیق نشان میاند. یافتهدادهتشکیل   را تحقیق آماری جامعه که است رفته

بیمه بر عوامل عقیدتی   این  .را دارد یرتأث بیشترین  گذاران شرکتیتقاضای تکافل توسط 
بیمه بیشترین که معناست بدان نتیجه به داشته ابراز گذاران شرکتیدرصد  اعتقاد  که  اند 

دینی در سازمان در تصمیم  مؤثرمسائل  تکافل  برای خرید   است. همچنین،  بوده  گیری 
از  گذار باید  بیمه  که معناست بدان نیز نتیجه این عوامل مالی در جایگاه بعدی قرار دارد.

شرکت مالی  اطمینان    دهندهارائه  توان  باشدتکافل  خود    بداندو    داشته  تعهدات  به  که 
منطبق بر    (سالهیک)بازه زمانی    ازنظر   باید محصولات تکافل   براین،علاوه  کند.عمل می

عبارتی، عوامل بیرونی و کنترلی بر تقاضای تکافل  ند و بهشاب  نیاز مشتری تعریف شده
 گذاران شرکتی تأثیر دارد.توسط بیمه

بیمهدیدگاه شرکت از تأثیر بر نوآوری ،موردمطالعه گذار های  تکافل   دارد. تقاضای 
  تا  کنند عرضه روزتکافل با نوآوری به محصولات و خدمات   باید تکافل هایلذا شرکت

محصولات افزایش کنند. جلب را مشتریان نظر نوآوری، تنوع  جهت  از    توان  تکافل 
محصولات   ای ازگسترده طیف  متعارف  بیمه هایشرکت دهد.می نشان  را  تکافل شرکت
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لذامی عرضه را توس افزایش برای لهمسأ این به باید تکافل هایشرکت کنند،  ط  تقاضا 
 نمایند. مبذول  بیشتری گذاران شرکتی توجهبیمه

گذاران شرکتی با ساختار و سازوکار کنونی،  بیمه  کهنشان داد  همچنین  نتایج تحقیق  
دار را  تکافل  نوین  خدمات  پذیرش  و  ن آمادگی  جهت  گر  بیمهد  در  بستر  این  از  باید 

استفاده ک بیشتگسترش هر چه   تکافل    تبلیغات،  و بازاریابی هایسیاستد. همچنین،  نر 
بیمه تقاضای افزایش بر  تأثیر توسط  داردتکافل  شرکتی  تبلیغات ؛  گذاران  اگر    بنابراین، 

  مورد محصولاتی  در مشتریان به عبارتیافزایش یابد و به تکافل کنندههای عرضهشرکت
  اسلامی  هایموجب ترویج آموزه توضیح کافی و مناسب ارائه دهند، کنندمی عرضه که
  مسلمان  مشتریان جذب برای محصولات از ایگسترده و فراهم کردن طیف خدمات در
از می استفاده  افزایش  طرفی  از  تعداد  محصولات ترویج برای روز یفنّاور شوند.    و 

مشوق ایجاد  موجب  برای نمایندگان،  بیمهشرکت هایی  خرید های  در    تکافل  گذار 
روند؛  شوندمی این  شرکتیبیمه تقاضای افزایشدر   بنابراین  تکافل گذاران  مؤثر   برای 

 خواهد بود. 
 شود: می  بیان زیری ها یشنهادپ، آمدهدستبهبا توجه به نتایج 

کافی نرسیده است، باید با  عمومی نسبت به تکافل هنوز به حد  آگاهی  ازآنجاکه •
روش از  اطلاعاستفاده  مختلف  نصبرسانی  های   در  تبلیغاتی تابلوهای )نظیر 

تاریخی( و  دینی  اینکه    .یابد ترویج کنندگانمصرف میان در اماکن  به  توجه  با 
جزو   دینی  اعتقادات  داده   ینمؤثرترعامل  تشخیص  تکافل  انتخاب  بر  عوامل 

  ی جا بهفرهنگی    هاییتظرفگیری از  شد، بهترین شیوه انجام این پیشنهاد بهره
 های تجاری است.بر جنبه یدتأک

عوامل انتخاب تکافل تشخیص   ین ترمهمگر از با توجه به اینکه اطمینان به بیمه •
بیمه اطلاع  برای  سازوکارهایی  تا  است  لازم  شد،  مالی  داده  گردش  از  گذار 

 آگاه شود. هرسال گر طراحی شود تا وی بتواند از سود واقعی در بیمه

شرعی    ازآنجاکه • مضمون  یک  امروزی    بودهتکافل  نیازهای  بر  است  لازم 
های این تحقیق نشان  بخصوص برای اشخاص حقوقی تطبیق داده شود. یافته
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دهند که تنوع در این بخش هنوز به اندازه کافی نیست و تکافل با تعریف  می
 تواند نیاز اشخاص را مرتفع سازد.کنونی نمی

نهایت،   • م  ازآنجاکهدر  و  تمعاملات  )منجمله  اسلامی  بر راودات  اساس  کافل( 
و از طرف    شودسود یا زیان واقعی است که معمولًا در پایان سال مشخص می

کنند که در ابتدا مشخص کنند  میانتخاب    مواردی را گران همواره  دیگر معامله
  عنوان بهکه از سود بالاتر یا هزینه کمتر برخوردارند؛ لذا این موضوع همواره  

تا  ی،  برای معامله در شرایط فعلیک چالش   اینجا لازم است  مطرح است. در 
هم   که  هم    ازنظرالگویی  و  مورد    ازنظرشرعی  باشد  ذی  یید تأاجرایی  نفعان 

 تدوین گردد.
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