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Abstract 
The Iranian government has revived banks and credit institutions through public 

resources and bailout such as borrowing from the CB, some methods that can put all 

people under pressure. This necessitates updating bankruptcy legal systems for 

seeking salvation from within. Due to the Islamic nature of Iranian banking, the 

present study deals with the related jurisprudence of bail-in as a salvation tool. Bail-

in absorbs the losses incurred in the debt column of the bank balance sheet, and 

converts part of the existing liabilities into bank shares. The method of 

jurisprudential study is multi-stage Ijtihad. According to this, after examining the 

financial relations under the relevant jurisprudential topics, the research results were 

presented to 6 members of the jurisprudential-economic elite, and the central 

research questions were answered in consultation with 8 jurisprudential authorities. 

The first result is that in current and savings deposits that have the nature of al-Qarz, 

the value of al-Dain cannot be forcibly reduced under any jurisprudential title, 

whether it is Ibraa al-Dain (debt remission) or al-Hajr (debtor incompetence). The 

conversion of al-Dain into shares also requires the "consent of the parties." 

Therefore, it is necessary that both central issues, namely the coercive reduction and 

coercive conversion of debt, be stipulated in the contract. In case of long-term 

deposits that have the nature of al-Vakalat (representation), whether the property has 

or has not been destroyed, when facing bankruptcy, it is not possible to reduce the 

bank liability. The solution to this problem is that the bank must set conditions in 

long-term contracts for both the reduction and conversion of the obligations. 
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 462-412. ، صصمقاله پژوهشي

 ها بررسي فقهي ابزار نجات از درون در حوزه توقف و ورشکستگي بانک
 

 زاده محمدجواد شریف  محمدحسین بیاتي  محمد یاراحمدی
 

 چکیده

به  «رونینجات از ب»تحت ابزار  یو استقراض از بانک مرکز یبا استفاده از منابع عموم رانیدولت ا
را به همه مردم  یورشکستگ نیروش، فشار ا نیاما ا ؛پرداخته است یها و مؤسسات اعتبار بانک یایاح

نظامات  ،یتگاز ورشکس یناش یها نهیهز یساز یدرون منظور بهلازم است که  نیبنابرا ؛کند یبار م
 ینظام بانک یشرع تیشوند. پژوهش حاضر با توجه به ماه یروزآور بانک به یورشکستگ یحقوق

وارده را در  یها انیابزار در گام اول، ز نیپرداخته است. ا« نجات از درون»ابزار  یفقه یبه بررس ران،یا
 لیتبد یبه سهام بانک ااز تعهدات ر یو در گام دوم، بخش کند یترازنامه بانک جذب م یستون بده

روابط  یروش، بعد از بررس نیاست؛ بر اساس ا یا اجتهاد چندمرحله ،یفقه ی. روش بررسدیمان یم
 های و سؤال دهیارائه گرد یاقتصاد -ینفر از نخبگان فقه ششپژوهش به  جینتا ،یفقه نیعناو لیذ یمال

نخبگان و علما  تیاکثر دییتأپژوهش مورد  جهیاستفتا شدند و نت دیمرجع تقل هشتپژوهش از  یمحور
 چیقرض دارند، تحت ه تیانداز که ماه و پس یجار یها اول آن است که در سپرده جهی. نتدیواقع گرد
کاهش داد.  را قهراً نیارزش د توان ینم «ونیقواعد محجور شدن مد» ای «نیابراء د»اعم از  ،یعنوان فقه

 یله محورألازم است که هر دو مس نیبنابرا ؛دارد «نیطرف یتراض»به  ازیبه سهام ن نید لیتبد نیهمچن
دار که  مدت یها در ضمن عقد شرط گردند. در سپرده ن،ید یقهر لیو تبد یکاهش قهر یعنیابزار،  نیا

نرفته باشد، در صورت  نیاز ب ایرفته باشد  نیمال موضوع وکالت از ب نکهیچه ا زیوکالت دارند ن تیماه
له أمس نیتعهد بانک وجود ندارد. راهکار انطباق ا یقهر لیو تبد یقهر شبانک امکان کاه یورشکستگ

ضمن تعهد را  لیدار، کاهش و تبد مدت یها در ضمن عقد وکالت در سپرده دیآن است که بانک با زین
« نجات از درون»توان قواعد گیری نهایی آن است که با تحقق شرط ضمن عقد مینتیجه شرط کند.عقد 

 قدس نزدیک نمود.را به قواعد شریعت م
 

ورشکستگی  ؛بانکداری اسلامی ؛ربا بانکداری بدون؛ بانک ؛بررسی فقهی ؛افلاس ؛فقهواژگان کلیدی: 
  .بانک
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 مقدمه

 .، ص۲۹۳۱)تقدیر،   ای دور از ذهن نیستلهأها، مس رخ دادن پدیده ورشکستگی در بانک
 کند؛ از یک سو اقتصادی می یها نظامبحران بانکی دو سطح از بحران را متوجه  .(۹۳

بحران درون بانک و نهاد مالی است که هم سهامداران را با مخاطره روبرو خواهد کرد و 
تواند تمام  بحران بانکی می را کاهش خواهد داد. از سوی دیگر های بستانکاران هم داشته

، بحران را به سایر نهادهای مالی و سرعت بهسیستم اقتصادی را با ریسک مواجه کند و 
شواهد اقتصادی  .(۱6۱ .، ص۲۹۳۱و مجدزاده،  رضازادهزاده،  )کریم د ده انتقالاقتصادی 
ساز رکودهای اقتصادی باشند و  توانند زمینه های مالی و بانکی می دهند که بحران نشان می

شدیدتر و تر و  وجود آمده باشد، بسیار بلندمدت رکود اقتصادی که به دلیل بحران مالی به
تر خواهد بود. همچنین اگر بحران مالی به هجوم بانکی منجر شود،  خروج از آن سخت

پذیری بالا  مدیریت ضعیف و ریسک .رعت به کل شبکه بانکی گسترش یابدس تواند به می
ا مسائل گوناگون مواجه ها را ب در مدیریت منابع، در طول تاریخ همواره ادامه حیات بانک

 کرده است.
 ۲ورشکستگی به دلیل تسهیم ریسکاسلامی میزان ریسک  های بانککلی در  ورتص به
برای حفظ قیود شریعت مقدس در  ها بانکهای خاص قراردادهای شرعی که  و مدل

های اسلامی از  اما بانک ؛، کمتر استکند میپذیری برقرار  سپردهدهی و  تسهیلات
 تجربه .(Awadzi, Chartouni & Tamez, 2015, p. 4)  نیستندورشکستگی در امان 

ربا، که  اسلامی یا بانکداری بدون جمهوری اسلامی نیز در مسیر دستیابی به بانکداری
یی انقلاب اسلامی ابتدا های سالدر  ۱ربا ب قانون عملیات بانکداری بدونفرآیند آن با تصوی

ایرانی  های بانکسازی  های تاریخی نظام اسلامی، به ایمن که تلاش دهد می، نشان آغاز شده
منتخب را  های بانکمیزان زیان انباشته برخی از  (۲)منجر نشده است. جدول  ضرر دهیاز 
؛ تمامی این دهد میایرانی، نشان  های بانکشخصی از سطح موفقیت عملکرد  عنوان به

میزان  (۲). جدول ربا مشغول فعالیت هستند اساس قانون عملیات بانکی بدونبر ها بانک
  دهد. پارسیان، سرمایه و آینده را نشان میملی، توسیعه صادرات، های  زیان انباشته بانک

 
 

                                                                                                                                                                                                                           

1. Risk Sharing 

 ۲۹6۱مصوب  .۱
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 های مختلف : بررسي میزان زیان انباشته بانک(1)جدول 

 مربوط به سال مالی زیان انباشته نام بانک ردیف
 ۲۹۳۳ 666646۲66 ملی ۲
 ۲۹۳۳ ۲۳۳6۱۱۱۲ توسعه صادرات ۲
 ۲۹۳1 ۱۲۲۲6۱66 پارسیان ۹
 ۲۹۳1 ۱6۳66666۱ سرمایه 4
 ۲۹۳6 ۲۲666۹۹66 آینده ۱

 .، ص8088 ایران، صادرات توسعه بانک ؛  80۳۳ پارسیان، بانک  ؛ 18 .، ص80۳1)بانک آینده،  منبع: 

                                                                                                                                                                                                                         (1 .، ص8088 ایران، ملی بانک  ؛ 18 .، ص80۳۳ سرمایه، بانک  ؛ 7
 

توسط  ۹جاری است، غلبه نجات از بیرون ها بانکدر ایران در وادی ورشکستگی  آنچه
منابع عمومی نجات از بیرون در عموم کشورها از  .است حاکمیت و از طریق منابع عمومی

به شورش و  معمولاًبانکی  های بحرانکه  ازآنجایی گردد. دهندگان جبران میمجرای مالیات
شده و در چنین شرایطی  ای امنیتی تبدیللهأ، سریعاً به مسشود میمنجر  4های خیابانی تجمع

نجات از بیرون یک عملیات روی حاکمیت، نجات از بیرون خواهد بود.  تنها گزینه پیش
که پیش از انتخابات عملی بسیار معمولی است  مداران است. چنان پوپولیستی برای سیاست

بر که مشکلات جدی  ای پرهزینه و زمان مداخله ؛پذیرد میاستای جذب آراء صورت و در ر
 .Marinč & Vlahu, 2012, p)  اندازددار را به تعویق می های مشکل های بانک و بحران

رکن  ترین مهمد شرعی شد، حفظ قیو تأکیدکه  گونه هماناز سوی دیگر . (33
در حال گسترش در  سرعت بهگذاری در حوزه بانکی است. ادبیات نجات از درون  مقررات

بنابراین لازم است  ؛کنند میکشورهای اسلامی است و برخی کشورها مانند مالزی پیشتازی 
اسلامی  های پژوهشکه محققان حوزه فقهی و اقتصادی در ابتدای ظهور این پدیده بانکی 

زیر  های سؤالرو  به همین منظور پژوهش پیشبوطه را به ادبیات متعارف ضمیمه کنند. مر
« نجات از بیرون»یک جایگزین مناسب برای  عنوان به« نجات از درون»را پیرامون ابزار 
 دنبال خواهد کرد.

 ؟کند میله نجات از درون چه تغییراتی در قراردادهای بانکی ایجاد أاقتضائات فقهی مس .۲

                                                                                                                                                                                                                           

3. Bail Out 

4. Panic 
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های فرآیند یکی از گام عنوان به «تبدیل قهری دین به سهام»اه فقه امامیه پیرامون دیدگ .۱
 نجات از درون، چیست؟

های فرآیند یکی از گام عنوان به «کاهش قهری ارزش دین»دیدگاه فقه امامیه پیرامون  .۹
 نجات از درون، چیست؟

نجات  ندیبه فرآ ی(ترازنامه بانک های بدهیدر سمت )بلندمدت  یها یگذار هیسرما ورود .4
 چه اقتضائاتی را از منظر فقه امامیه به دنبال خواهد داشت؟ ،از درون

 
 پیشینه تحقیق. 1

 (: پیشینه تحقیق4جدول )

هااهم یافته سال نویسنده و تاریخ ردیف  

1 
 هیملبرگ، برگر،

5تسیپلاکوف و رومن  
م۱6۱6  

ها  به بانک توان یبا استفاده از مدل نجات از درون متنها 

را ارائه  هیسرما یبازساز یبرا رانهیشگیاقدامات پ زهیانگ

.کرد  

6رینگ و پاتل 2 م۱6۲۳   

که « نجات از درون» اشکال مهم در ابزار بررسی این

را در نظر  در یکدیگر ها بانک یگذار هیسرمافرضیه 

 ی رامند سامان ینگران کی این ابزار نیبنابرا ؛ردیگ ینم

  است.   یزندان یبه معما هیکه شب کند یم جادیا

3 
 و جاکومینی کرسپی،

7ماسیا  
م۱6۲۳  

 زانیممیلادی  ۱6۲6تا  ۱6۲۹ یها در طول دوره سال

 اندنجات از درون داشته تیکه قابل یانتشار اوراق

نجات  رقابلینسبت به اوراق غ یشتریانتشار ب گستردگی

   .اند کرده دایاز درون پ

4 
 کوک، هالاج، هورز،

8پرالس و کرایج  
م۱6۲1  

بررسی ریسک و هزینه انتقالی در شرایطی که اوراق 

های دیگر  نجات از درون یک بانک، توسط بانک

باشند. نگهداری شده  

                                                                                                                                                                                                                           

5. Berger, Himmelberg, Roman & Tsyplakov 

6. Ringe & Patel 

7. Crespi, Giacomini, & Mascia 

8. Hüser, Hałaj, Kok, Kraaij & Perales 
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هااهم یافته سال نویسنده و تاریخ ردیف  

9الکساندر 5 م۱6۲6   
ابزار  یو اقتصاد یحقوق یها سکیرمعرفی و واکاوی 

.انگلستان یدر نظام بانک« نجات از درون»  

10علی و المامون 6 م۱6۲4   
افلاس و  بر یمبتنمعرفی صورت اسلامی ابزار گزیر 

 تکفل.

11هارت و زینگلس 6 م۱6۲۲   

بزرگ  یمال ینهادها ریگز یبرا دیجد یابزار شنهادیپ

در صورت  ییبالا هیسرما فراهم کردن منظور به

.یورشکستگ  

1 
 و گلیسون بیتس،

12شانس  
م۱6۲۲  

 یورود قراردادهاحقوقی  یها چالشبررسی و معرفی 

.ابزار نجات از درون لیذ یخصوص  

13دام و کوتر ۳ م۱6۲۲   

 یریپذ سکیر شیبه افزا تیدرنها «رونینجات از ب»

 رانیمد یرفتارکژ تیو درنها شود یمنجر م یبانک ستمیس

دارد. یرا در پ یبانک  

 ۲۹۳۳ مبلغی، مهریار، واثقی 11

 ریآن در تفس ریمفهوم اعسار و افلاس و تأث ییبه شناسا

در حل مشکل و رفع ابهام  یاند و سع قانون پرداخته

 اریمفهوم افلاس اعسار و خ ریدر تفس ییقضا یها هیرو

.اند داشته یقانون مدن ۹16مندرج در ماده  سیتفل  

۲۲ 
ها و  خراط

زاده شریف  
۲۹۳1 

بستر تحقق ابزار  یساز نهیبه زم رانیا ینظام بانکدار

در  یلیو تکم یابزار استقلال کیعنوان  نجات از درون به

 فیتعر گر،ید یاست و از سو ازمندیابزارها ن ریکنار سا

امر است. نیمسئله ضرورت تحقق ا نیاوراق مرتبط با ا  

۲۱ 
عیسائی تفرشی و 

 شیروانی
۲۹۳1 

 یبانک از ورشکستگ یقانون ورشکستگ کایمرآدر 

اتفاق رخ نداده  نیا رانیدر ا یول ،شده ها جدا شرکت

ها دادگاه نقش  شرکت یاست. دادگاه در ورشکستگ

                                                                                                                                                                                                                           

9. Alexander 

10. Al-mamun & Ali 

11. Hart & Zingales 

12. Bates & Gleeson 

13. Dom & Kotter 
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هااهم یافته سال نویسنده و تاریخ ردیف  

 یدر خصوص ورشکستگ یاما ناظران بانک ؛دارد یاساس

اساس و شرکت سپرده فدرال، بر رندیگ یم میبانک تصم

حاکم است،  ها بانک یکه بر ورشکستگ ر،ینظام گز

.کنند یتوقف بانک را مشخص م فیتکل  
 

ها اثر فارسی و انگلیسی دیگر در این حوزه بررسی آثار مذکور در پیشینه تحقیق و ده
 بر یمبتناز درون  کنون هیچ اثری به بررسی کامل و جامع فقهی ابزار نجاتات دهدنشان می

ساختار نظام بانکی و ورشکستگی اقتصاد ایران نپرداخته است و این نکته، نوآوری این 
 پژوهش است.

 

 . روش تحقیق4

 طی خواهد شد. ۲های شکل این روش براساس گام

 
 ای: روش پژوهش اجتهاد چندمرحله(1شکل )

 (08 .، ص80۳۱)موسویان و خوانساری،  منبع: 
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ای است و  له و موضوع، روش کتابخانهآوری هم با توجه به کیفی بودن مسأروش گرد
های  نجات از درون و تجربه کشف ماهیت ابزار منتخب منظور بهاز متون اقتصاد متعارف 

استفاده خواهد شد. از سوی دیگر متون فقهی معتبر و مشهور و آرای  ها آن بر یمبتنجهانی 
مربوطه، مورد مراجعه و  فقهیکه به نسبت عناوین  بودندفقهای امامیه منابع دیگری 

 .اند قرارگرفتهبرداری  یادداشت
 

 «نجات از درون» . ادبیات نظری ابزار2
 

 «نجات از درون». سازوکار ابزار 2-1

اعطاء »اند:  را به این صورت تعریف کرده« نجات از درون( »۲۹۳1)زاده  ها و شریف خراط
های بانک به  ن یا تبدیل بدهیام مسئول گزیر مبنی بر حق کاهش ارزش دیواختیار بـه مق

نجات »این تعریف مهم چند بعد مختلف  .(۱۲6 .، ص۲۹۳1زاده،  و شریف ها خراط) «سهام
ه مؤسسبعد اول آن است که ورود یک بانک یا  .را مورداشاره قرار داده است« از درون

ست. مقام مسئول ا« مقام مسئول گزیر»اعتباری به فرایند نجات از درون، مستلزم تشخیص 
ها و انواع بدهی موجود، بسته به نظامات حقوقی حاکم  گزیر، پس از بررسی دارایی

اعتباری را ه مؤسستواند بانک یا  یک می دهد که از میان ابزارهای گزیر، کدام تشخیص می
به سایر نهادهای مالی، حفظ  مند سامانبا حداقل استفاده از هزینه عمومی، حداقل آسیب 

، «نجات از درون»الی و حداکثر امکان ادامه حیات، نجات دهد. ابعاد دوم و سوم ثبات م
 هستند که در ادامه مورداشاره قرار خواهند گرفت.« تجدید سرمایه»و « جذب ضرر»

در تحمل  ۲4یکاران بانک مشارکت طلب محوری در سازوکار این ابزار مهم،له أمس
 & Avgouleas)  است شده  متوقفو  خورده شکستبانک  کی نجات دادن یهانهیهز

Goodhart, 2015, p. 3). استفاده  ۲۱«یبانک ریو گز یابیدستورالعمل باز» که در یزبان
در  دیکاران با سهامداران و طلب کند که و صراحتاً بیان می دواضح دار لحنی بسیار ،شود می

 .Joosen, 2014, p)  درا متحمل شون ۲6یمناسب یضررهامسیر نجات بانک از ورشکستگی 

 ییجا بههای ناشی از ورشکستگی و توقف بانک ، هزینهدر این روشواقع در  .(51

                                                                                                                                                                                                                           

14. Bank Breditors 

15. BRRD   

16. Suffer Appropriate Losses 
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ترتیب  این . به«کاران  طلب»و  «۲6دارانسهام: »یعنیردد که از اساس به آن تعلق دارد؛ گ برمی
 کردخواهد دوباره حاکمیت پیدا بنابراین، نظام بازار  ۲1.شود میهزینه ریسک، داخلی 

 (Avgouleas & Goodhart, 2015, p. 4). 
اینکه وارد بحران مالی شود، دارای سطوح برابری از بدهی و  از  پیشیک بانک سالم، 

، سمت چپ ترازنامه شامل ( نشان داده شده۲)گونه که در نمودار  دارایی است. همان
نشان داده « دروننجات از »موضوعیت در فرایند  ها است که جزئیات آن به دلیل عدم دارایی

به  اعتباریه مؤسسبانک یا  هک تسهیلاتی این ستون شامل مواردی همچون نشده است.
 پرداخت شده است، یمال مؤسسات ریبه سا ، تسهیلاتی کهخانوارها و مشاغل داده است

 خواهد بود. ینقد های دارایی نیو همچن یو شرکت یاوراق بهادار مانند اوراق قرضه دولت
 ار استکه بانک به دیگران بدهک شود میمت راست ترازنامه، مواردی را شامل س
 (Chennells & Wingfield, 2015, p. 232)سمت بدهی این ترازنامه بانکی، از پایین  ؛

ها و دیون موثق است. ترتیب این  های تبعی، دیون غیر موثق، سپرده شامل سهام، بدهی
 دهد. را شکل می« هرم غرماء»بالایی است و  موارد دارای اهمیت

 

 
 یک بانک سالم ترازنامه: (1)نمودار 

 (Chennells & Wingfield, 2015, pp. 232-233)های منبع: بر اساس یافته
 

نشان  (۲)خاصی در نمودار  مراتب سلسله دربرای بانک  اهمیت بیبه ترت ها بدهی
هایی که در سطوح بالا قرار دارند، از جذب ضرر بسیار دور بوده یا اینکه  بدهی .اند شده داده

                                                                                                                                                                                                                           

17. Shareholders 

18. Internalize the Cost of Risks 
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ها به  ستون قرار دارند، زودتر از سایر بدهی نییپا هایی که در و بدهی ۲۳اند استثنا شده
شامل  ۱6دیون موثق، مثال عنوان . بهترتیب از پایین به بالا زیان را جذب خواهند کرد

جذب زیان « نجات از درون»و هرگز در فرایند  اند شده تضمیناست که  یهای بدهی
راحتی  که بانک به است نییپا تیفیبا ک یهای بدهیشامل  ۱۲تبعی های بدهی. نخواهند داشت

، خواهد داشت انیکامل جذب ز طور بهکه  آن مورد مهمی. ها را متضرر کند تواند آن می
 .(Chennells & Wingfield, 2015, pp. 232-233)  است بانک ۱۱هیسرما

است که از  «بانک های زیان»برآورد  ،«جذب زیان»در راستای اجرایی شدن  قدم نیاول
اتخاذ امر قبل از  نی. اشود میآن حاصل  موجود های بدهیو  ها داراییارزش  یابیارز قیطر

شرکت در حال شکست  ایآ که تا مشخص شود خواهد بود یضرور یمیهرگونه تصم
های  ، بدهی( نشان داده شده۲)در گام دوم، مطابق ترتیبی که در نمودار  .ریخ ای است

 ها زیان روند. کنند و از بین می موجود در طرف چپ ترازنامه از پایین زیان را جذب می
ها از سهام  زیانارزش و اندازه ر . اگببرد نیاز بکلاً موجود در شرکت را سهام ممکن است 

، به مراتب بستانکاران بدون ضمانت در سلسله ناکار از طلب هی، هر لاموجود فراتر رود
 .Chennells & Wingfield, 2015, p)  ترتیب از پایین به بالا زیان را جذب خواهند کرد

233). 
شود که  مالی، باعث می یها نظامخسارات ناشی از ورشکستگی در  شدندرونی 

که با احتیاط بخواهند ها  گذاران، نظارت بالاتری به رفتار سیستم داشته باشند و از آنسپرده
ترین اثر نجات از درون  مهم .(The Bank of England, 2014, p. 5)  بالاتری رفتار کنند

ه و را کاهش داد ۱۹، میزان مخاطرات اخلاقی«سازی خسارات ونیدر»همین امر است که 
های اقتصادی و  داران را در انتخاب فعالیتمدیران و مسئولان بانکی و همچنین سهام

له به معنای افزایش سلامت سیستم بانکی و أکند. این مس تر میاقدامات مالی محتاط
 ها است. تر شدن فعالیت اقتصادی

                                                                                                                                                                                                                           

 وارد شده است. BRRDشرح این دسته از دیون مطابق دستور العمل « دیون مستثنی و مشروط»در بخش  .۲۳
20. Senior Liabilities 

21. Junior Liabilities 

22. Equity 

23. Moral Hazard 
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 اعتباریه مؤسسبانک یا است که  ای سرمایهگام دوم بازگرداندن بعد از جذب ضرر، 
 لیبا تبد گذاری مجدد سرمایهبخش عمده  .دارد ازیخود ن اقتصادی های فعالیت ادامه یبرا

 (.Chennells & Wingfield, 2015, p. 233) شود میمحقق سهام  کاران به مطالبات طلب
یان و قرار گرفتن در سازوکار کاهش قهری، در واقع بخشی از این مطالبات بعد از جذب ز

ها  حضور در ستون بدهی باوجوددیگر ماهیت مطالبه و بدهی بانک نخواهند داشت و 
داران کاران، به سهام کنند و طلب عنوان سرمایه بانک ظهور پیدا می عنوان تعهد بانکی، به به

 گردند. بدل می

 .ساختار است دیتجد ،«نجات از درون»گام مهم نهایی بعد از تجدید سرمایه در فرایند 
جلوگیری از تکرار دوباره ورشکستگی  منظور بهکه مهمی  راتییتغ در این گام یک دسته از

در . اگر شود می، انجام آن اعمال شود یدر ساختار شرکت و مدل تجار و بحران مالی باید
 دیگریه مؤسسبه  انتقالشده باشد و  از ابزارهای دیگری استفاده« نجات از درون»کنار 

نجات از »صرف اما با  ؛نباشدساختار  دیبه تجد ازی، ممکن است نصورت گرفته باشد
شرکت لازم است.  بهو بازگرداندن اعتماد  یرفع علل خراب یساختار برا دی، تجد«درون

شامل  ترتیبات نجات یک بانک اگراروپا،  هیدر اتحاد گزیردیجد فرآیندهایاساس بر
ممکن  نی. همچنساختار را نیز دیده باشد یبرنامه بازساز الزاماً دیبا باشد،« دروننجات از »

تجدید ساختار  ندیاز فرا یبخش عنوان به اعتباری نیزه مؤسسبانک یا  یفعل انریاست مد
از ه مؤسس، ل شودساختار کام دیتجد که هنگامید. نشو نیگزیجا ،«نجات از درون»ذیل 

 رسد می انیبه پا بانکدر  ناظر گزیردخالت مقامات  و شود میخارج  فرآیند گزیر
 (Chennells & Wingfield, 2015, p. 232). 

 

 و دیون مشروط  . دیون مستثني2-4

نجات از »دیون مشمول  ، تمامی«یبانک ریو گز یابیدستورالعمل باز» 44ماده  ۲مطابق بند 
 دستورالعمل استثنا یا مشروط شده باشد.خواهند بود؛ مگر آنچه در « درون
سازوکاری را ایجاد کرده است که مقیاس استفاده « یبانک ریو گز یابیدستورالعمل باز» 

در  «نجات از درون»  .(Joosen, 2014, p. 5) بسیار گسترده باشد« نجات از درون»از ابزار 
 یدر رابطه با انتخاب بده یخاص کردیاز رو «یبانک ریو گز یابیدستورالعمل باز» سمیمکان

مقام مسئول گزیر در . کند می یرویباشد پ ها مکانیسمدر  قهین است مشمول وثکه ممک
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کند که از  میمشخص  را ها بانکاز  یخاص های بدهی ،«نجات از درون»فرایند اجراشدن 
به این  .را دارا هستند« نجات از درون»سازوکار دستورالعمل، امکان ورود به فرایند نظر 

ی که های بدهی ریساشود.  گفته می« ۱4نجات از درون پذیر»های  ها، بدهیدسته از بدهی
 .(Joosen, 2014, p. 7)  شوند میخارج  سازوکاری نیاز چن نیستند،« نجات از درون پذیر»

عضو  یکه کشورها شده  مشخص «یبانک ریو گز یابیدستورالعمل باز» 4۱در ماده 
وجوه  یحداقل الزامات برا» نییتع یرا برا مقام ناظر گزیر اراتیاخت دیاروپا با هیاتحاد
 نی، ارائه دهند. اتأمین شود ها بانکتوسط  دیکه با را« طیواجد شرا های بدهیو  بانک

 یدرصد عنوان به طیواجد شرا های بدهیو  یشخص هوجو زانیم عنوان به دیحداقل شرط با
برای  این اصل .(Joosen, 2014, p. 11)  دشومحاسبه ه مؤسسها وجوه خود  بدهیاز کل 

ضروری است؛ به این معنا  «یبانک ریو گز یابیدستورالعمل باز» 4۹اجرایی شدن مفاد ماده 
ها در اختیار  باید حد مشخصی از وجوه و بدهی« نجات از درون»اجرای مؤثر  منظور بهکه 

 (.Joosen, 2014, p. 12) مقام مسئول گزیر قرار داشته باشد
ی بانک از محدوده ها بدهیاعلام نموده است، برخی از انواع  دستورالعمل آنچهمطابق 

و تحت هر شرایطی، باید ماهیت بدهی خود را حفظ کنند  اند شدهاستثنا « نجات از درون»
 «نجات از درون»دیونی که از سازوکار  ازجمله باشد؛ البته ها آنو ضرری نباید متوجه 

 :۱۱اند، عبارت هستند از استثنا شده
 نیها تا مبلغ تحت پوشش طرح تضم سپرده یعنی، ۱6شده تضمین های سپرده .۲

 ۱6؛ها سپرده

 ۱۳؛یپول مشتر ای یمشتر ییدارا ینگهدار بر بانک مبنی ۱1تعهدات .۱

 اعمال قابلتحت قانون  نفع یکه ذ ییداری، جا از رابطه امانت یناش تعهدات .۹
 شود. محافظت می

                                                                                                                                                                                                                           

24. Bail-inable Debt 

 کاران ضرر و زیان بیشتری را متحمل شوند. شوند که سایر طلبمسلماً این استثنائات باعث می .۱۱

26. Covered Deposits 

27. Deposit Guarantee Scheme 

28. Liabilities 

 است. تیقابل حما یتحت قانون ورشکستگ یکه مشتر ییجا .۱۳
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شده یا در آستانه  متوقفه مؤسس)خارج از گروه  یمؤسسات مال ریبه سا یبده .4
 ؛کمتر از هفت روز یاصل دی( با سررستوقف

 ،پرداخت یها نظامبه  یبده شامل: کمتر از هفت روز دیبا سررس های بدهی .۱
 ؛و مشتریان بانک ۹6حساب اوراق بهادار تسویه

 ؛(ریاز پاداش متغ ریکارکنان )غ یایمزا ای پاداش .6

 ؛یاتیخدمات ح ایکالاها  هیدر رابطه با ته یکاران تجار در برابر طلب عهداتت .6

داده  حیکه توسط قانون ترج یو تأمین اجتماع یاتیبه مقامات مال تعهدات .1
 ؛شوند می

 .Lintner et al, 2017, p)  سپرده نیهای تضم مشارکت در طرح یبرا یبده .۳

113). 
 

تواند در شرایطی خاص برخی دیگر از انواع بدهی را از  اظر گزیر میهمچنین مقام ن
های خاصی  . برخی از شرایطی که امکان استثنا شدن بدهی۹۲مستثنی کند« نجات از درون»

 قرار هستند: کنند، ازاین را ایجاد می
معقول  یبازه زمان کیدر  «نجات از درون»قرار گرفتن بدهی در فرآیند امکان  .۲

 ۹۱؛نباشدممکن 
و خطوط  مالیه مؤسسی اتیح یبه تداوم عملکردها یابیدست یبرا استثنای بدهی .۱

 ری باشد.وکار ضرو کسب یاصل
نجات از »ها در فرآیند  استثنای برخی از انواع بدهی به دلیل اینکه قرار گرفتن آن .۹

 شود. ی میمال یاختلال در عملکرد بازارهابحران و  تیسرا منجر به «درون
خسارت « نجات از درون»ها در  هایی که قرار گرفتن آن از بدهی استثنای آن دسته .4

 .Lintner et al, 2017, p)  کند ها ایجاد می بالاتری نسبت به قرار نگرفتن آن

114). 
 

                                                                                                                                                                                                                           

30. Securities Settlement Systems 

 دیون مشروط .۹۲

 ها در یک زمان کوتاه وجود ندارد. امکان ارزیابی آن .۹۱
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توسط « نجات از درون پذیر»های  برخی از انواع بدهی از لیست بدهیکه  یدر موارد
در این موارد جذب نشود، ناشی از بحران بانکی  های د و زیاننگذاشته شو مقام گزیر کنار

 ,Lintner et alهای تأمین مالی استفاده کرد ) توان از حمایت دولتی یا سایر روش می

2017, p. 14). ها به  از بدهی درصد 1های خارجی، مشروط به ورود حداقل  این حمایت
مجاز  یفقط در موارد گزیرتحت ه مؤسس یجذب ضرر برااست. « نجات از درون»فرآیند 

های واجد  ای و بدهی سرمایه ی، ابزارهاهمؤسسوجوه خود  از درصد 1حداقل  است که
 (.Lintner et al, 2017, p. 115. )کرده باشند ضرر جذب ،طیاشر

 

 . بررسي سازوکار در ترازنامه بانکي2-2

 
 : فرآیند تمثیلي ابزار نجات از درون(4)نمودار 

 (های تحقیق یافته)منبع: 
 

یورو ضرر در ترازنامه  ۱6که  ، هنگامیداده شده نشان (۱نمودار )که در گونه  همان
های  ییدر بخش دارا جادشدهیاشود، برای رفع بحران و جبران ضرر  بانکی مشاهده می

سازی شده و منابع عمومی وارد  ، هزینه درونی«نجات از درون»اساس روش بانک، بر
های بانک در  منظور با توجه به هرم غرماء و اولویت شوند. بدینهای بانک نمی دارایی

(، ۱) نمودارشوند. در مواجهه با تعهدات خود، بخشی از تعهدات بانک تبدیل به سهام می
عنوان اولین  به ، سهامدارانازاین توضیح داده شدند های هرم غرماء که پیش اساس اولویتبر
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 اما زیان ؛دهند واحد را از دست می 46از اساس متضرر شده و  «نجات از درون»اولویت 
آن به ارزشی بالاتر از سهام موجود نیاز دارد. به همین دلیل،  جذبواحد است و  ۱6بانک 
عنوان اولویت دوم بانک در جذب ضرر، در این امر  در لایه اوراق تبعی نیز به کاران طلب

های هرم ابق اولویتکنند. بنابراین، مط ا جذب میاز ضرر ر مانده سهیم شده و بخش باقی
کاران؛ درنهایت برای جبران این  اند هم طلب غرماء، هم سهامداران در این امر متضرر شده

شود و  ل ترازنامه بانکی حل میواحد از بدهی بانک کاهش پیدا کرده و مشک ۱6ضرر، 
واحد از  ۱6یورو از اوراق تبعی و  ۱6واحد از تعهدات، یعنی  46اساس هرم غرماء، بر

 شود. ن غیر موثق به سهام بانکی تبدیل میدیو
 

 شخصیت حقوقي بانک . آثار پذیرش2

در حوزه نجات بانکی و انطباق آن با قواعد شرعی، « نجات از درون»له استفاده از ابزار مسأ
شده  به این مطلب بستگی دارد که آیا شخصیت حقوقی بانک از منظر فقه امامیه پذیرفته

قوقی بانک پذیرفته شود، به این معنا خواهد بود که بانک است یا خیر. اگر شخصیت ح
در واقع شخصیت  .(۲۱۲ .، ص4، ج ۲۹46)امامی،   باشد« تکلیف»و « حق»تواند دارای  می

دارای شخصیت مدنی مستقل و منفک از ایجادکنندگان خود خواهد  حقوقی در این مبنا،
های از این منظر، بسیاری از احکام شخصیت .(۲۲۱ .، ص۲۹۳6)بهمند و بهمنی،   بود

اما اگر این مبنا نقض شود و همانند بسیاری از فقهای  ؛حقیقی نیز بر آن بار خواهد شد
عظام، شخصیت حقوقی بانک مقبول نباشد، احکام شرعی اشخاص حقیقی بر آن مسلط 

 نشده و بررسی شرعی اقتضائات خاص خود را پیدا خواهد کرد. 
متعاملین باید برای معامله اهلیت داشته »قانون مدنی بیان نموده است که:  ۱۲6ماده 

 ناپذیر از او جدایی و شخص باشد با ملازم و ذاتى اگر اهلیت .(۲۹۲4)قانون مدنی،   «شند.با
 از انسانی است که شخص حقیقی، مصداق تنها خواهد بود. ۹۹حقیقى آن شخص باشد،
 آن عقلا یا شارع نباشد و شخص ذاتى شایستگى این اگر اما برخوردار باشد؛ مستقل حیات

گویند. کسی که اهلیت  می ۹4حقوقى شخصیت را باشند، آن کرده اعتبار براى موضوعى را
نتیجه منطقی اعتباری بودن اهلیت غیرذاتی برای  خواهد بود. حقوقى ذاتی دارد، شخصغیر

                                                                                                                                                                                                                           

 شود. به شخصیت حقیقی، شخصیت طبیعی یا عادی نیز گفته می .۹۹

 شود.می به شخصیت حقوقی، شخصیت معنوی یا اخلاقی نیز گفته .۹4



 424و دیگران                           / محمد یاراحمدی ها بانک ورشکستگي و توقف حوزه در درون از نجات ابزار فقهي بررسي 

، 4، ج۲۹۳۱)هاشمی شاهرودی،   وجود دارد آن سلب قابلیت شخص حقوقی آن است که
 .(6۹6 .ص

، از علمای شافعی، برای مسجد شخصیت حقوقی قائل است و مبنای (ق۲464) رملی
 تواند می؛ در نگاه او مسجد مانند انسان حر است و داند میاین نظر خود را عمل به عرف 

نیز  ، از فقهای عظامی امامیه،صاحب عروه .(41 .، ص6ج ق،۲464رملی، )  مالک شود
 به عهده زکات قرض بگیرد و مصرف کند تواند میکه حاکم زکات  اند داشتهچنین بیان 

احب عروه برای که ص دهد میاین فتوا نشان  .(۲6۲ .، ص۱، ج۲۹۳۱یزدی، )طباطبایی  
به عهده شخصیت  دهد میقرضی که رخ  چراکهزکات شخصیت حقوقی قائل بوده است؛ 

 شدن واقعدر بحث امکان منکر ( ۲۹1۳)سبحانی  حقیقی حاکم شرعی نخواهد بود.
که قسم متوجه کسی است که متهم  استردن او بر این عقیده وشخصیت حقوقی و قسم خ

 قی باید آن شخصی قسم بخورد که سببا یا مباشرتاًبه خیانت باشد؛ پس در شخصیت حقو
 بین شخصیت حقیقی و حقوقی تفاوتی نیست جهت ازاینبه اخلال در پست متهم باشد و 

بنابراین سبحانی نیز در آثار مترتب بر شخصیت  ؛(۱۱4 .، ص۹، ج۲۹1۳)سبحانی تبریزی،  
و شخصیت حقوقی را پذیرفته و آن را مبنای فتوا قرار  حقوقی و حقیقی تفاوتی قائل نیست

پذیرش شخصیت حقوقی، پذیرش عرفی را شرط مالک نیز ضمن ق( ۲۹66)حلی  .اند داده
روحانی نیز ضمن  .(6۱۱ .ص، ۱، جق ۲۹66)حلی،  است  شدن شخصیت حقوقی دانسته

که اگر کسی در اثر ازدحام  اند دادهچنین فتوا « المال بیت على القاضى خطا»پذیرش قاعده 
، ۹، ج۲۹1۹)روحانی،  جبران شود  المال بیتنماز جمعه تلف شود، خسارت باید از محل 

که روحانی برای دولت اسلامی شخصیت حقوقی قائل  دهند میاین فتاوا نشان  .(۲6۲ .ص
. شرط اطلاق ضمان آن دانستند نمیوگرنه دولت را در برابر خسارات وارده ضامن  است،

نیز برای ( ۲۹11)نوری همدانی  باشد. شده پذیرفتهاست که شخصیت حقوقی و مالکیت او 
 دشناس ها را به رسمیت می ه و مالکیت آنشخصیت حقوقی قائل بود مؤسسات،و  ها شرکت

بر پذیرش شخصیت  علاوه (۲۹16)مکارم شیرازی  .(۲۹6 .، ص۱، ج۲۹11)نوری همدانی،  
مالی را به ذمه شخصیت  توان میو در اندیشه ایشان  استحقوقی، برای آن ذمه نیز قائل 

ضمن پذیرش ( ۲۹66)منتظری  .(۲۱۱ .، ص۲۹16)مکارم شیرازی،   حقوقی منتقل کرد
که انفال و خمس در ملکیت شخصیت  قی دولت اسلامی، بر این نظر بودهشخصیت حقو

در واقع به  .(۹۱6 .، ص6، ج۲۹66)منتظری،  قی امام هستند نه شخصیت حقیقی او حقو
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نه شخصیت حقیقی  اند درآمدهنظر منتظری این اموال به سبب منصب امامت به ملکیت امام 
 اموال به نسبت قانونى های شرکت کاران طلب ،شخصیت حقوقی پذیرشدر صورت  امام.

ربطی  ءشرکا شخصى کاران به طلب آنکه بدون و هستند حق دارای شرکت بدون واسطه
صورت  اما در غیراین؛ بردارند شرکت های دارایی از را خود حق توانند مى داشته باشد،

حقوقى،  شخصیت پذیرش و به دلیل عدم است ءمشاع شرکا ملک شرکت های دارایی
 و خواهد بود شرکاء کار طلب شرکت، کار بنابراین طلب ؛شخص حقوقی ملکیتی ندارد

 ءشرکا چنانچه بنابراین، خواهد شد. ءشخصى شرکا کاران طلب دیگر همانند او حکم
 ههم بنابراین ؛بود نخواهد شخصی و شرکتی فرقى کاران طلب انواع میان شوند، ورشکست

 چنینهم .گردند مى تقسیم کاران طلب میان ، یعنی سهامدار بانک،ورشکسته فرد های دارایی
 شرکت به وى بدهى و شریک از شخص طلب در صورت ثبوت شخصیت حقوقی بین

 است جایز اما در صورت عدم ثبوت شخصیت حقوقی تقاص ؛شود نمى واقع مقاصه
یت حقوقی بانک با این فرض، اگر شخص .(6۹۱ .، ص4، ج۲۹۳۱)هاشمی شاهرودی،  

داران و مالکان بانک صرفاً به اندازه سهم خود ضامن خواهند بود و پذیرفته شود، سهام
ذیرفته نشود، ت حقوقی بانک پاما اگر شخصی ؛سوخت شدن سهام بانکی بلامانع است

های دیگر آنان نیز باید  داران بانکی در قبال تمام تعهدات بانک ضامن هستند و داراییسهام
داران در قبال شده که تکلیف سهام له، یک مبنای مهم واردبنابراین در این مسأ ؛از بین برود

 سازد.ورشکستگی بانک را مشخص می
دیگر پیرامون جذب زیان از ناحیه در ادامه بیان اثر اول، لازم است که یک نکته 

، جذب سرمایه از طریق سپرده باوجودها  بانکسهامداران بانکی هم مورداشاره قرار بگیرد. 
، باعث ایجاد ینوع بهپردازند و نیز به جذب سرمایه میحضور در بازار سرمایه  از مجرای

. این (۱ .، ص۲۹۳6نسب،  )باقری و شوشی  گردند اتصال بین بازارهای پولی و مالی می
قانون  ۱موجب ماده  بهدرواقع له در قوانین جمهوری اسلامی ایران نیز دیده شده است؛ مسأ

های  بانکغیردولتی و  ها و بانکمؤسسات اعتباری ، 44های کلی اصل  اجرای سیاست
ی سهامی عام و تعاون های شرکتدر قالب  فقط، کند انتقال پیدا میها  دولتی که سهام آن

قانون  44کلی اصل  های سیاست)قانون اجرای   توانند فعالیت داشته باشند میسهامی عام 
)که در مصداق « سرمایه شرکت سهامی»عنوان بخشی از  سهام به ،(۲۹16اساسی، 

 .، ص۲۹1۳)صدر،  گردد  موردبررسی این پژوهش، شرکت سهامی بانک است( تلقی می
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ناشی از  سرمایه بانک، گیرد. و این سرمایه در لایه تعهدات بانک قرار می (۲1۱
گذاری، مالک بانک  این سرمایه واسطه بهگذاری سهامداران بانکی است و سهامداران  سرمایه

توان تعهدی که از ناحیه بانک در طرف بدهی ترازنامه  وجه نمی هیچ بنابراین به ؛خواهند بود
ن بانکی قرار داده شده را دِین نامید؛ چراکه دِین در قالب عقود مشخصی در ذمه فرد مدیو

، ص ۱، ج  الف۲۹66 ،یعلامه حل  ؛ 611، ص ۲، ج ۲۹۳۱ ،ینیخم موسوی) گیرد  قرار می
وجه ذیل آنان قرار  هیچ گذاری بانکی در قالب تملک سهام بانک، به و سرمایه (۹6۳
بنابراین جذب ضرر توسط سهامداران را باید اساساً از ذیل عنوان دِین خارج  ؛گیرد نمی

نیز بر این دسته از « ابراء دیون»کدام از عناوین فقهی حول دِین مانند  کرد و متعاقباً، هیچ
که  داران، ازآنجاییتوان بیان کرد که سهام در کل می اما ؛تعهدات بانکی صدق نخواهد کرد

سهام خود در زیان  اندازه بهد و بانک نیز ماهیت شرکت سهامی دارد، مالکان بانک هستن
وارده به شرکت سهامی شریک هستند. اندازه این جذب زیان، اندازه سهم هر سهامدار در 

های ترازنامه بانکی، اساساً ماهیت  بنابراین لایه از ستون بدهی ؛بانک و شرکت سهامی است
                                      خارج است. دین نداشته و از سرفصل بررسی دیون

اثر دوم پذیرش شخصیت حقوقی بانک آن است که شخصیت حقوقی مستقل از 
تواند در محاکم  اند، می شده های حقیقی که آن را اداره کرده یا مصداق آن واقع شخصیت

اگر شخصیت حقوقی  .(1۲ .، ص۲، ج۲4۱۹)حسینی حائری،   قانونی طرف دعوا واقع شود
داران گذاران نخواهد بود و این سهام دهعنوان طرف قرارداد سپر پذیرفته نگردد، بانک به

پذیرش شخصیت حقوقی، امکان  بنابراین با فرض عدم ؛باشند هستند که طرف قرارداد می
رداد چراکه دیگر بانک طرف قرا ،بسیار پیچیده خواهد بود« نجات از درون»استفاده از ابزار 

 فقهی معنا ندارد. ازنظرنیست ورشکستگی آن 
 شود میحکومتی و دولت بار  یبرنهادهاآن است که ضمان تنها در صورتی  بعدیاثر 

پذیرش شخصیت  در صورت عدم چراکهباشد.  شده پذیرفته ها آنکه شخصیت حقوقی 
خواهد شد. معنا  بیموضوع ضمان  عنوان بهضع آن وحقوقی، نهاد دولتی مالک نخواهد بود 

قانون تجارت  ۱11اساس ماده برشده  ، آنچه در ادامه فصل واردشده انیببا توجه به مطالب 
ایران و ساختار حقوقی کشور، تماماً با مبنای پذیرش شخصیت حقوقی جمهوری اسلامی 

 بانک وارد شده است.
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کلی بوده و از سوی دیگر ثابت است و  است کهی مالشده که   چنین گفته« دین»در تعریف 
طبیعی است که  .(۳۹ .، ص۱، ج۲۹16 ،یگانی)گلپا  خاصی قرار گرفته است شخص هذم در

این دین بنا به دلیل خاصی در ذمه شخص قرار گرفته است. به کسی که مال کلی ثابت در 
، شود گفته می« مدیون»دیگر ذمه او با دین مشغول شده است،  عبارت ذمه او قرار دارد و به

همچنین به فردی که مال کلی ثابت موجود در ذمه متعلق به اوست و در واقع ذمه مدیون 
شود. اقتراض و قرض گرفتن ممکن است عامل به  گفته می« دائن»مشغول کرده است را 

وجود آمدن دین و اشتغال ذمه مدیون باشد؛ همچنین سایر اختیارات مالی فرد، مانند مثمن 
در بیع سلف، کرایه در عقد اجاره، ثمن در خرید غیر نقدی، مهریه در عقد نکاح و بسیاری 

باعث مدیون شدن یک فردی باشند که تا پیش از رخ دادن این  توانند از موارد دیگر می
 یو موسو یزدی ؛  611 .، ص۲، ج۲۹۳۱ ،ینیخم موسوی)  موارد، ذمه او مشغول نبوده است

                                 .               (۱ .، ص۱۲، ج ق۲4۲۹ ،یسبزوار

 

 . رضایت دائن، شرط تبدیل دیِن2-1

ادا شود و تبدیل و تغییری در « موضوع دین»اصل در ادای دیون بر آن است که دقیقاً همان 
دادن فرش اگر فردی پولی را از دیگری قرض کرده است،  ،طور مثال به .آن صورت نپذیرد

درنهایت باعث نخواهد شد که ذمه مدیون  ،نیست «موضع دین»که از جنس  یچیزهاییا 
، تبدیل هاساس دیدگاه صاحب النجعبر .(۲666تا، استفتاء  ای، بیخامنهحسینی ) بری شود 

دین به دینی دیگر در صرف پذیرفته شده است؛ اما اضافه بر صرف، دلیلی بر جواز تبدیل 
صورت اصل اولیه، ادای  بنابراین به ؛(۱66 .، ص6، ج۲۹64 ،ی)شوشتر  دین وجود ندارد

تواند دائن  دهد و مدیون نمی دین صرفاً با ادای همان جنسی که در ذمه مدیون است رخ می
راه  الراس آن را تغییر دهد. تواند علی را مجبور کند که جنس دیگری را بپذیرد و نمی

، راضی باشد. خلاصی از این اصل آن است که دائن نسبت به این تبدیل در موضوع دین
اگر مدیون بتواند رضایت دائن را کسب کند و دو طرف روی تفاوت قیمت احتمالی بین 
 جنس دین اصلی و جایگزین آن مصالحه کنند، تبدیل موضوع دین هیچ اشکالی ندارد

بتواند بر آن  نیدعنوان  یهر موردصورت کلی  به .(۲666تا، استفتاء  ، بیای خامنهحسینی ) 
)حاجی عزیزی، زنگنه، و مؤمنی،   استتبدیل  قابل آن، نیتوافق طرف قیاز طر صدق کند،
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است و بدون رضایت « رضایت دائن»بنابراین شرط تبدیل موضوع دین،  ؛(4۱، ص ۲۹۳6
گونه نتیجه گرفت که در شرایط عادی، امکان  توان این او، امکان تبدیل وجود ندارد. پس می

 ر را انجام داد.کاتوان این ساساً وجود ندارد و نمیا« تبدیل قهری دین»
 

 . بررسي امکان تبدیل قهری دین در صورت حجر2-4

که فردی مفلس شده باشد ولی هنوز از ناحیه حاکم محجور نشده باشد، هرگونه  مادامی
تواند همه اموال را از دایره  تواند در اموال خود داشته باشد و حتی می تصرفی را می

بنابراین  ؛(۹۲ .، ص۹، ج۲۹1۹خمینی، موسوی ) خارج کند « هبه»عنوان  های خود به دارایی
« تبدیل دین» ،که فرد در این مرحله باشد، طبق مطالبی که در بخش قبلی بیان شد تا وقتی

 نیاز به تراضی طرفین دارد.
مال مقروضه یا اگر شرایطی حاصل شود که دائنین در صورت یافتن عین خود )مثل 

، ق۲461حمزه،  )ابن  مبیعی که ثمن آن در ذمه مدیون است( حق دارند که آن را بردارند
      .(۹۱ .، ص۹، ج۲۹1۹ ،ینیخم موسوی  ؛ ۹6۲ .، ص۲، جق۲46۱ د،یسع ابن  ؛ ۱۹۱ .ص

تبدیل دین در این مرحله نیز بسته به تشخیص دائن قرار دارد و رضایت اوست که صحت 
بنابراین، تبدیل دین در این مرحله نیز ملغی  ؛سازدصحت تبدیل را مشخص می یا عدم

های خود ممنوع است و طبعاً،  ، محجور از تصرف داراییموسوی خمینیاست. مطابق نظر 
کتاب در  (۲۹1۹خمینی )  موسویاما  ؛تراضی طرفین روی تبدیل دین ملغی است

تصرف بدهند، وی  کارها و دائنین به مدیون اجازه اند که اگر طلب فتوا داده «تحریرالوسیله»
                                                                 .                    (۹۹ .، ص۹، ج۲۹1۹ ،ینیخم  موسوی)  های خود تصرف داشته باشد تواند در دارایی می

بحث حجر، افلاس و دین هیچ فتوا و دلیلی را که بررسی فتوای فقهای عظام در 
بنابراین  ؛دهد اشاره کرده باشد، نشان نمی« تبدیل قهری دین»مستقیماً یا با دلالت به امکان 

رسد نظر می گیری کرد که به توان نتیجه از مجموعه آنچه در این بخش بیان شد چنین می
چه حجر و افلاس و چه غیر آن،  ، ملغی است و درهرصورتی،«امکان تبدیل قهری دیون»

 شرط است.« تراضی طرفین»دیگر،  عبارت اذن دائن بر تبدیل دین و به
 

 . بررسي تبدیل دین در قوانین2-2

اما از عبارت  ؛وارد نشده« تبدیل دین»ان، عبارت در قوانین حقوقی جمهوری اسلامی ایر
 توان ر این امر است که نمیقانون مدنی ب ۱6۱صراحت ماده  است. بیان شده« تبدیل تعهد»
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ی گرید زیچ کار بانکی و دائن است، مجبور نمود که که در مصادیق بانکی طلب را لهمتعهد
تعهد جایگزین شده، ارزش  کند؛ هرچند که قبول اصلی و اولیه موضوع تعهدبه غیر از  را

. (۲۹۲4، جمهوری اسلامی ایران )قانون مدنی بالاتری نسبت به تعهد اصلی داشته باشد.
از منظر حقوق مدنی که برخاسته از اصول « تبدیل قهری دین»له همین ماده برای رد مسأ

، دلالت بر تبدیلی دارد که بدون «قهری»کند. چراکه کلمه  شریعت اسلامی است، کفایت می
شرایط  واسطه بهدارد و د و اساساً آن را منظور نمیده اذن دائن و تراضی طرفین رخ می

قانون مدنی نیز بازتاب پیدا کرده است.  ۱۳۱له در ماده این مسأ خارجی پدید آمده است.
تراضی طرفین به تبدیل تعهد، باعث که  وقتی ،( این ماده، به صراحت ذکر شده۲در بند )

و موضوع جدیدی در آن قرار بری شود « موضوع تعهد اول»شود که ذمه متعهد از  می
این مطلب مؤید آن است که قانون،  .(۲۹۲4، جمهوری اسلامی ایران )قانون مدنی  بگیرد

ماند که آیا  البته این سؤال باقی می داند.تبدیل دین را جز به تراضی طرفین معتبر نمی
ی این امر باشد یا حل مناسبی برا تواند راه فاده از ابزار شرط در قراردادهای بانکی میاست

 له در ادامه همین فصل به تفصیل موردبررسی قرار خواهد گرفت.خیر که این مسأ
 

 بررسي فقهي کاهش قهری دین. 6
 

 «اصل ابراء دیون»اساس . بررسي امکان کاهش قهری دین بر6-1

کار  بهتعهدات  شدن ساقط های روش عنوان یکی از است که بهحقوقى  اعمال ابراء یکی از
توجه به  این عمل حقوقی آن است که ذمه مدیون بری خواهد شد.نتیجه بنابراین  رود؛می

 دهد و به اختیار او رخ میاز طرف دائن الزاماً  این نکته ضروری است که این عمل حقوقی
، ذمه  متعهد  قبول  اد و کسببه محض انعقدر عقد قرض  .(۱۱6 .، ص۲۹1۲)محقق داماد،  

بتدا مثل وی موظف است در ا  .بود  خواهد  مشغول)دائن(  لهمتعهدبه نفع  )مدیون( وی
، بشوددهد. اگر مال قرض داده شده تلف   باز پس  لهمتعهده بـ، آنچه را که دریافت کرده

مال مقروض را  خواهد بود که ابتدامکلف  مدیونو   شد  دهنخوا خالی مدیونذمه 
ب به سب ی بانکی مذکور نیزها حساب گذاری کند و بعد آن را به دائن پرداخت نماید. قیمت
 که یمادامد و نآیبه حساب می مشتریان بانکیعنوان دیون اصیل بانک بـه  به  خود  ماهیت

، ۲۹۳1زاده،  و شریف ها خراط)  ستنداقی هـب بانکباشند، در ذمه   شدهن تسویهاین دیون 
 .(۱۹1 .ص
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گیرد و  طور که در تعریف ابراء دین وارد شد، ابراء تنها از ناحیه دائن صورت می همان
بنابراین برای بری شدن ذمه بانک،  ؛تواند بدون ادای دین، ذمه خود را بری کند مدیون نمی

له آن است که آیا معسر شدن مدیون، لیکن مسأن ذمه بانک را بری کنند. الزاماً باید دائنی
توان ذیل عناوین مختلف فقهی  له میکاهش پیدا کند؟ این مسأ دین، قهراًشود که  باعث می

دهنده آن است که  های فقهی حول تعریف ابراء دین، نشان قرار داد و بررسی کرد. بررسی
جاری گردد؛ نکته مهم آن از ناحیه دائن « ابراء قهری»اعسار، موجب نخواهد شد که یک 

های فقهی معاصر،  اول و پژوهش شده در متون فقهی دست های انجام است که طبق پژوهش
فقهی تنها به این نکته اشاره شده، هیچ فقیهی تاکنون به این امر فتوا نداده است. در متون 

 حب است، مسترا نداشته باشد پرداخت دین او توانایی که درصورتیمدیون مؤمن که ابراء 
 .(۱۲۱ .، ص۲، ج۲۹۳۱)هاشمی شاهرودی،  

قانون مدنی جمهوری  ۱1۳از سوی دیگر توجه به این نکته ضروری است که ماده  
برای صحت ابراء ذمه مدیون از ناحیه دائن را تا حدی « اختیار»اسلامی ایران، شرط 

جمهوری  )قانون مدنی  ضروری دانسته که این شرط را در تعریف وارد نموده است
گونه ابراء  ، هیچ«قهری»صورت  و به« بدون وجود اختیار»بنابراین  ؛(۲۹۲4، اسلامی ایران

 «ابراء قهری»له ه بدهی مذکور رخ نخواهد داد و مسأدینی از ناحیه دائن در چهار دست
 ملغی است.

 

 «محجور شدن مدیون». بررسي امکان کاهش قهری دین براساس 6-4

فتوای فقهای عظام به این امر تعلق گرفته که اگر حاکم به حجر و توقف یک مدیون حکم 
شود. نکته مهم  آغاز میکارها  بین طلب ها داراییتقسیم  او اموال فروختن کرد، در گام بعدی
کاهش قهری ارزش دین در سازوکار ابزار نجات »توان از آن برای بررسی  و محوری که می

ها و نسبت  براساس سهممانده مدیون،  استفاده کرد، آن است که تقسیم اموال باقی« از درون
، ۹، ج۲۹۳۱ ،ینیخم  ؛ 4۱۲۱-4۱۲4 ص.، ص6، جق۲46۳ی، )الزحیل  شود مى انجام ها آن دین

 قانون تجارت ۱۱۱این مطلب در ماده   .(66 .، ص۲4، جق۲4۲4 ،یحل  ؛ ۹۱-۹۹ ص.ص
پس از وضع مخارج اداره امور »شده که  نیز به این شکل وارد جمهوری اسلامی ایران

به  دیکه با یداده شده باشد وجوه ورشکسته و اعانه که ممکن است به تاجر یورشکستگ
کارها به نسبت طلب  طلب نیمنقول ب ییدارا مجموع مطالبات ممتازه تأدیه گردد  صاحبان
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جمهوری اسلامی  )قانون تجارت  «.شد شده است خواهد قیو تصد صیها که قبلاً تشخ آن
نخواهد بود. به این دلیل که « کاهش قهری دین»البته این نکته به معنای  .(۲۹۲۲، ایران

ها پیش از  های فرد بدهکار ورشکسته بین دائنین به نسبت دین آن تقسیم دارایی باوجود
با تقسیم دارایی، بخشی از  عبارتیبه ذمه مدیون بری نخواهد شد.  بازهماما  ؛ورشکستگی

بنابراین آنچه در  ؛دین پرداخت شده است و بخش دیگر، کماکان در ذمه مدیون باقی است
دهد، ماهیتاً  رخ می« نجات از درون»این حکم فقهی جاری گشته است با آنچه در ابزار 

                                                                                     متفاوت است.
ای که سهامداران بانکی در ستون  له باید توجه داشت که سرمایهدر بررسی این مسأ

های  گذاران در سپرده کنند و همچنین منابعی که سپرده بدهی ترازنامه بانکی ایجاد می
به دین،  کدام ماهیت دین نداشته و از ذیل عناوین فقهی مربوط کنند، هیچ دار فراهم می مدت

های  خارج هستند. همه آنچه در این سرفصل موردبررسی قرار گرفت، بر آن دسته از بدهی
ها عنوان دین را بار کرد. به همین دلیل، در  فقهی بتوان بر آن ازنظرگیرد که  بانکی تعلق می

، تعهداتی که «بانکی تعهدات بر قهری کاهش و قهری تبدیل حکمقابلیت انطباق »بخش 
 ین ندارند موردبررسی خاص قرار خواهند گرفت.ماهیت د

 

 بانکي تعهداتر باق حکم تبدیل قهری و کاهش قهری بقابلیت انط. 2
 

 انداز جاری و پس . حساب2-1

بخشیده « قرض»ربا در ایران به دو نوع از تعهدات بانکی ماهیت  عملیات بانکداری بدون
است که « جاری حساب»نوع اول،  گردند؛ محسوب می« دِین»است که مطابق قواعد شرعی، 

های متعارف است و  های جاری در بانکسازوکار حاکم بر آن، مطابق سازوکار حساب
کند که بانکداری متعارف نیز در دایره خدمات  همان خدماتی را به صاحبان حساب ارائه می

خود تعریف کرده است. با توجه به ماهیت عقد قرض، منابع حاصل از این دسته از 
آن، بانک مدیون صاحبان سپرده خواهد شد  یدرازاها در مالکیت بانک خواهد بود و  پردهس
نوع دوم از تعهدات بانکی در ستون  .(۱16-۱6۳ ص.، ص۲، ج۲۹۳۹)میثمی و موسویان،  

ت ربای ایران، دارای ماهی اساس عملیات بانکی بدونانداز است که بر ها حساب پسبدهی
 .(۱1۲ .، ص۲، ج۲۹۳۹میثمی و موسویان، )  قرض است
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طور که بیان گردید، این دودسته از تعهدات بانکی ماهیت قرض دارند. فقهای  همان
 ،ی)ابن مک  اندبرشمرده« دِین»عنوان یکی از اقسام و مصادیق  عظام شیعه قرض را به

پیشتر در   .  (۱ .، ص۱۲، جق۲4۲۹ ،یسبزوار یو موسو یزدی  ؛ ۲6۲ .ص، ۲۹، جق۲4۹6
، دو مبنای مختلف موردبررسی قرار «کاهش قهری دین»در بررسی فقهی حاضر مقاله 

، بیان گردید که شرط تحقق ابراء دین و بری «اصل ابراء دیون»در مبنای اول، یعنی  گرفتند.
شدن ذمه مدیون آن است که دائن به این امر رضایت داشته باشد و مطابق قانون مدنی، 

تواند دائن را به پذیرش بخشی از تعهد ملزم و مجبور کند. همچنین اعسار هم  مدیون نمی
توان  بنابراین با استفاده از این عنوان، نمی ؛نخواهد شدموجب جاری شدن این اصل 

اما مبنای                  ؛برقرار کرد« نجات از درون»انداز و ابزار  های جاری و پس ارتباطی بین سپرده
را « نجات از درون»دوم، یعنی تقسیم دیون فرد مفلس در صورت حجر، باب ورود به ابزار 

ور که در این بخش توضیح داده شد، در صورت اجرای ط تا حدی گشوده است. همان
کاران  ها هستند، بین طلبهای او که کمتر از بدهی حکم حجر و توقف برای مفلس، دارایی

ها تقسیم خواهد شد. این مطلب، متضمن یک کاهش نسبی در  های آن به نسبت طلب
هد کرد. به این معنا اما ذمه مدیون را بری نخوا ؛پرداخت دیون در هنگام ورشکستگی است

« الف»که اگر کسی مجموعاً یک میلیون تومان دارایی دارد ولی از سوی دیگر به فرد 
هم چهارصد هزار تومان « ج»یک میلیون تومان و به فرد « ب»هزار تومان، به فرد  صد شش

هزار  ۱66« ب»، فرد هزار تومان ۹66« الف»بدهی داشته باشد، بعد از حکم حجر، فرد 
های فرد را بنا به حکم مقام ناظر و مقام  از دارایی هزار تومان ۱66هم « ج»و فرد  تومان

تومان دارایی، شامل  ونیلیم کقضایی مالک خواهند شد. البته به این شرط که آن ی
                           نباشد و تمامی دیون مذکور، حال باشند.« ۹۱مستثنیات دین»

در صورت افلاس و حجر « کاهش قهری دین»ن حکم طور که مشهود است، ای همان
را با قید بری نشدن صددرصدی ذمه مدیون پذیرفته است؛ بنابراین آنچه در این حکم 

های  دهد، تفاوت جدی دارد. تفاوت رخ می« نجات از درون»جاری است با آنچه در 
 موجود عبارت هستند از:

                                                                                                                                                                                                                           

جزء  یورشکسته گذاشته شده ول اریتحت اخت نید اتیمستثن» قانون اداره تصفیه امور ورشکستگی: ۲6ماده   ۹۱.

 «شد. خواهد دیق صورت اموال
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دینی که مالک هستند، در  کاران به نسبت در حکم فقهی بیان شده، تمامی طلب .۲
اما ذمه مدیون بری نخواهد  ؛شوند هنگام ورشکستگی در اموال محجور سهیم می

ریشه شرعی نداشته و « نجات از درون»شد. به همین دلیل، جذب زیان به روش 
 رسد که با هیچ قاعده فقهی قابلیت انطباق نداشته باشد.نظر می به

هیچ تفکیکی از « نجات از درون»م بر ابزار نکته دوم آن است که در سازوکار حاک .۱
شود؛ اما حکم فقهی  تعهدات و دیون یافت نمی« حال یا مؤجل بودن»جهت 

دهد و در واقع در بازپرداخت دیون، تنها  مذکور، تنها دیون حال را مدنظر قرار می
کند که حال باشند  دهد و پرداخت می ها کاهش می های آندیونی را به نسبت دین

اما دیون مؤجل، هیچ سهی از دارایی محجور نخواهند  ؛ها رسیده باشد جل آنیا ا
 داشت.

نکته سوم آن است که براساس حکم فقهی مذکور، اساساً دیون مؤجل در  .۹
ی ندارند. به این معنا که شریعت مقدس، ریتأثتشخیص زمان توقف و حجر هیچ 

های او بیشتر شده  راییاو از دا« حال»داند که دیون  زمانی فردی را ورشکسته می
های او بیشتر  باشند. یعنی حتی اگر مجموع دیون مؤجل و دیون حال از دارایی

دیون حال از دارایی کمتر باشند، فرد محجور نخواهد شد و  باشند ولی خاصتاً
مجموع همه « نجات از درون»توقفی رخ نخواهد داد. این در حالی است که ابزار 

گیرد و مطابق حکم  م ورشکستگی و توقف در نظر میتعهدات بانکی را در اعلا
 کند. فقهی عمل نمی

های مدیون  نکته چهارم آن است که در حکم فقهی مذکور، اموال و دارایی .4
، «نجات از درون»اما در ابزار  ؛شود شده و نسبت سهم دائنین پرداخت می فروخته

اساس ها، بر ه آنشی از دائنین و نه همبعدازآنکه کاهش ارزش رخ داد، تنها بخ
کنند. که شرح ازای نقدی دریافت نمی شوند و مابه می دارسهامی بانکی، ها تیاولو

 این اتفاق در مبحث بعدی ارائه خواهد شد.
 

جذب زیان توسط »گونه که بیان شد، سازوکار ابزار نجات از درون در لایه  همان
مطابق قواعد شرعی خاصی که در این حکم بیان شده است  ، خاصتاً«کاران و دائنین طلب

رسد که استفاده از این ابزار، با قواعد شرعی این حکم سازگار نظر می کند و به عمل نمی
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آن مطابق آنچه در ادبیات اقتصاد متعارف  یریکارگ بهنبوده و تحت این عنوان فقهی، امکان 
امکان،  اند، وجود ندارد. البته این عدمیی کردههای اروپایی اجرا بیان شده است و آنچه بانک

قانون عملیات بانکی  4ریشه در قوانین جمهوری اسلامی ایران هم دارد. چراکه مطابق ماده 
 های سپرده اصل بازپرداخت به مکلف ها بانک»، جمهوری اسلامی ایران ربا بدون
 گذاری سرمایه های ردهسپ اصل توانند می و باشند می (جاری و انداز پس ) الحسنه قرض
، جمهوری اسلامی ایران ربا عملیات بانکی بدون)قانون  « .بیمه نمایند یا و تعهد را  دار مدت
انداز  های جاری و پس بنابراین حتی اگر قواعد شرعی کاهش ارزش دین در سپرده ؛(۲۹6۱

 ممنوع اعلام کرده است.را له ربا این مسأ رعایت شود، قانون عملیات بانکی بدون
به سهام رخ  اساس ابزار نجات از درون، بعد از جذب زیان، تبدیل قهری دینبر

اساس قواعد بیان شد، بر« قهی تبدیل قهری دینبررسی ف»گونه که در بخش  دهد. همان می
بر تبدیل قهری دین در صورت بروز اعسار یا حجر وجود ندارد و  فقهی هیچ دلیلی مبنی

اساس همین نکته فقهی، اعسار را علتی برای بروز این مسأله قرار داد. بر توان حجر یا نمی
کاران بانکی به سهام و سرمایه بانکی در  رسد که تبدیل قهری دینِ طلبنظر می هچنین ب

تبدیل »قواعدِ شرعی نخواهد بود. شرط مهم  بر یمبتنشرایط بروز ورشکستگی یا توقف، 
ابزار نجات از »است. اگر در استفاده از « تراضی طرفین»در شریعت مقدس « دین به سهام

ین تبدیل شده باشد، هیچ اشکالی در ا ی بر این امر گرفتهکاران بانک رضایت طلب« درون
بنابراین  ؛خالی از اشکال نخواهد بود« تبدیل قهری»صورت  اینوجود ندارد؛ اما در غیر

بندی نمود که آن دسته از تعهدات بانکی که اساساً ماهیت دین دارند،  توان چنین جمع می
ات از درون، اعم از جذب زیان و تبدیل های ابزار نجکدام از گام قابلیت ورود به هیچ

 .قهری به دین را در صورت توقف بانک، نخواهند داشت
 

 دار های مدت . سپرده2
 

 دار های مدت در سپرده «مشارکت»و  «وکالت». ماهیت 2-1

دار  های مدت گیرند، سپرده یک دسته از تعهداتی که در ستون بدهی ترازنامه بانکی قرار می
گذاران و بانک وجود دارد، رابطه  حقوقی خاصی که بین این دسته از سپردههستند. رابطه 

 ۹ای که ذیل ماده  مطابق تبصره  .(۳6 .، ص۲۹11)تقی نتاج و ابراهیمی،   است« وکالت»
، بانک در استفاده از شده وارد جمهوری اسلامی ایرانربا  قانون عملیات بانکی بدون
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امور »در  ، وکیل است و مطابق قانون، این منابع رادار مدت یگذار هیهای سرما سپرده
 یگذار هیسرما مساقات، مزارعه، ،یاقساط  معاملات ک،یتمل شرط مشارکت، مضاربه، اجاره به

جمهوری  ربا )قانون عملیات بانکی بدون  گیرد به کار می «معاملات سلف و جعاله م،یمستق
بر برقراری عقد وکالت، تنها یک وجه ارتباط حقوقی  البته علاوه. (۲۹6۱، اسلامی ایران
های اقتصادی  ر این ارتباط آن است که بانک در فعالیتگذار است. وجه دیگ بانک با سپرده

ربا واردشده است، شریک  قانون عملیات بانکی بدون ۹خاصی که ذیل تبصره ماده 
های جاری  جهت که بانک بخشی از منابع حاصل از سپرده گذار هم خواهد بود. ازآن سپرده
جهت که نتیجه  و این منابع ازآنکند  های اقتصادی وارد می انداز را نیز در این فعالیت و پس

و  یثمیم  ؛ 16۳ .ص، 4، جق۲461 ،ی)محقق حل هستند عقد قرض هستند، در ملکیت بانک 
اما وجوهی که در نتیجه عقد وکالت در اختیار  ؛  (۱1۹-۱1۱ ص.، ص۲، ج۲۹۳۹ ان،یموسو

اند و مطابق قواعد شرعی حاکم بر عقد وکالت، در  بانک هستند، وارد ملکیت بانک نشده
 ،یان)بحر  ها را دارد عنوان وکیل، صرفاً اذن تصرف در آن هستند و بانک به موکل ملکیت 

بنابراین مالی که در ملکیت  ؛     (6۹6 .ص، ۲۲ج تا، یابن منظور، ب  ؛ 4۹۱ .، ص۱، ج۲۹6۹
شوند  بانک است و مالی که در ملکیت موکل است، هر دو وارد فعالیت اقتصادی بانک می

                                                                                     شود. و بانک شریک موکل می
 

 دار های مدت . بررسي امکان کاهش و تبدیل قهری تعهد در سپرده2-1-1

اند تحت مالکیت موکل هستند و از ذیل  منابعی که تحت عنوان وکالت انتقال پیداکرده
خارج هستند؛ مگر در شرایطی خاص که وکیل، تبدیل به مدیون و « قاعده ابراء دیون»

 شود که شرح آن در ادامه خواهد آمد. میموکل تبدیل به دائن 
موکل موجب  تیمحجور»، جمهوری اسلامی ایران قانون مدنی 61۱به موجب ماده 

 نیو همچن یستن ها آندر  لیکه حجر مانع از توک یمگر در امور شود یمبطلان وکالت 
 ی)قانون مدن  «که حجر مانع از اقدام در آن نباشد. یمگر در امور لیوک  تیاست محجور

بنابراین بطلان وکالت در صورت بروز محجوریت برای  ؛(۲۹۲4 ،جمهوری اسلامی ایران
توان چنین  دار می های مدت جهت در مورد سپرده وکیل یا موکل، امری مطلق نیست. ازاین

عنوان وکیل ورشکسته شده و محجور شود، عقد وکالت نیز باطل  گفت که اگر بانک به
است. به این دلیل که موضوع وکالت آن است که بانک اذن تصرف در منابع موجود در 
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های اقتصادی تحت عقود مشخصی وارد  ها را در فعالیت دار پیدا کند و آن های مدت سپرده
بانک، مانع از ادامه این وظیفه توسط اوست و همین امر، باعث  اما ورشکستگی ؛کند

اما یک سؤال مهم در  ؛گذاران باطل شود خواهد شد که عقد وکالت بین بانک و سپرده
در این امر آن است که آیا حجر وکیل، ضمانت او نسبت به « نجات از درون»نسبت با ابزار 

نی آیا در صورت توقف بانک، این نهاد موضوع وکالت را در پی خواهد داشت یا خیر؟ یع
قانون عملیات  4گذاران برگرداند؟ مطابق ماده  به سپردهرا دار  های مدت باید اصل سپرده

انداز را برگردانند؛  های جاری و پس ها موظف هستند که اصل سپرده ربا، بانک بانکی بدون
تواند  بیان نموده که بانک می اما این ماده چنین تکلیفی را بر بانک بار نکرده است و صرفاً

)قانون عملیات بانکی   «.ندینما مهیب ای را تعهد  دار مدت یگذار هیهای سرما اصل سپرده»
ولی اذن  نشده  فیتعربنابراین از جهت قانونی هیچ تکلیفی برای بانک  ؛(۲۹6۱، ربا بدون

 .۹6آن در قانون صدر شده است
تر در همین مقاله  جهت شرعی باید از منظر دیگری نگریست. پیش له را ازاین مسأ

های او به دائنین، توضیح داده شده است.  درباره حجر مدیون و نحوه تخصیص دارایی
تحت فرض توقف « های جاری سپرده»با « دار های مدت سپرده»له نحوه بازگرداندن أمس

دار در ملکیت بانک نیستند و  دتهای م بانک متفاوت است. چراکه منابع حاصل از سپرده
 گردند.در واقع، جزء مایملک او محسوب نمی

گذار هستند وکیل، نسبت به آن ضامن نیست.  این منابع، در مالکیت موکل، یعنی سپرده
ضمانت وکیل نسبت به دارایی موکل که البته این دارایی موضوع وکالت بوده است، تنها در 

 یل در اداره این دارایی تقصیری مرتکب شده باشدکند که وک صورتی تحقق پیدا می
کند. یک  دو حالت پیدا می لهأمس صورتبنابراین  ؛(1۹ .، ص۹، ج۲۹1۹خمینی،   موسوی) 

دار کوتاهی کرده باشد و  های مدت حالت این است که بانک در اداره منابع حاصل از سپرده
های بانک را  های اقتصادی ورشکسته شده باشد، بانک ضامن است و باید دارایی در فعالیت

ه باشد و در بازگرداند. صورت دوم آن است که بانک یا وکیل، در اداره منابع کوتاهی نکرد
 اقتصادی ورشکستگی رخ داده باشد، بانک ضامن نیست. تیفعال

                                                                                                                                                                                                                           

شود؛ بنابراین  . شایان ذکر است در صورت حکم حجر، ورشکستگی مانع تصرف ورشکسته در مال خود او می۹6

 گذاری کند. ها را سرمایه تواند به وکالت از دیگران، منابع مالی آن بانک همچنان می
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له دار، باید به مسأ های مدت ر سپردهله شرعی تبدیل قهری تعهد به سهام ددرباره مسأ
طور  کرد. این منابع، هماندار اشاره  های مدت اذن بانک در تصرف منابع موجود در سپرده

ها را برای  آن تواند می شرعاًبانک هستند و بانک تر شرح داده شد، تحت تصرف که پیش
 بینی له در قوانین نیز پیشکار بگیرد. از سوی دیگر، این مسأ های اقتصادی مختلف به فعالیت

، جمهوری اسلامی ایران ربا‎قانون عملیات بانکی بدون ۹شده است و طبق تبصره ذیل ماده  
کار گرفته و در پی کسب سود  به« مستقیم گذاریسرمایه»تواند این منابع را در  بانک می
گذاری در بانک است؛ یعنی  ، سرمایه«گذاری مستقیمسرمایه»شک یکی از مصادیق باشد. بی
سرمایه بانکی تبدیل کند و  ها را به تواند منابع موجود در این سپرده عنوان وکیل می بانک به

رسد که تبدیل نظر می ین چنین بهبنابرا ؛و مالک بانک شوند دارسهامگذاران  سپرده عملاً
های صورت کلی خالی از اشکال باشد؛ اما صورت دار به سهام به های مدت قهری سپرده

 خاص آن در ادامه بررسی خواهند شد.
دار در نسبت با توقف  های مدت توان بیان کرد که سپرده صورت کلی، چنین می به
 نشان داده شده است. (۹) کنند که در نمودار حالت مختلف پیدا می ششبانک 

 

 
 دار های مدت : حالات مختلف بروز توقف بانکي در نسبت با سپرده(2)نمودار 

 (های تحقیق یافته)منبع: 
 

ی مناطق از اتفاقات محتمل در بانک در بند میتقسسعی کرده است که یک ( ۹)نمودار 
( ۹)عنوان مقسم در نمودار  دار نشان دهد. موضوع اولی مه به های مدت نسبت با سپرده

، از بین رفتن مالِ موضوعِ وکالت است. این موضوع، مطلب از حجر بانکی توجه بودهمورد 
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کستگی فعالیت بلکه به معنای از بین رفتن ورش ،جداست و به مفهوم توقف بانک نیست
ها، با  دار و البته شریک آن های مدت عنوان وکیل سپرده اقتصادی خاصی است که بانک به

استفاده از منابع موجود شروع کرده است. ممکن است که این فعالیت اقتصادی با شکست 
اما هنوز سرمایه بانک از  ؛دار از بین بروند های مدت مواجه شود و منابع حاصل از سپرده

صورت کلی ورشکسته محسوب نگردد. همچنین از  های آن بیشتر باشد و بانک به بدهی
های اقتصادی خاصی که با  اما فعالیت ؛شده باشد سوی دیگر، ممکن است که بانک متوقف

به مرحله ورشکستگی نرسیده  ،۹6دار آغاز کرده است های مدت استفاده از منابع سپرده
با فرض  دار مدت های سپرده، تکلیف (۹)نمودار  گانه شش های با توجه به حالتباشند. 

 خلاصه کرد. (۹)در جدول  توان میتوقف بانک را 
 با فرض توقف دار مدت های سپردهتکلیف بانک در قبال : (2)جدول 

مال 
موضوع 
 وکالت

تقصیر 
 بانک

بر  مبتنی
نمودار 

(3) 
 کاهش قهری ارزش تعهد

تبدیل قهری ارزش 
 تعهد

از بین 
 رفته باشد

داده رخ 
 باشد

 ۱حالت 

و تقسیم « مدیون»به « وکیل» شدن لیتبد
دارایی مدیون بین تمامی دائنین به نسبت 

های جاری  سپرده»دیون مطابق آنچه ذیل 
 بحث شد« انداز و پس

 صرفاً با تراضی طرفین

رخ 
نداده 
 باشد

 4حالت 
ضامن نبودن بانک در برابر تعهد بانکی و 

و کاهش « دین»عدم تحقق عنوان 
 صددرصدی

از بین رفتن تعهد 
جایی برای تبدیل باقی 

 گذاردنمی

از بین 
 نرفته باشد

 ۱حالت  -
تعهد بانک به ادای کامل مال موضوع دین 

 و عدم امکان کاهش ارزش تعهد

امکان به دلیل لغو  عدم
اذن بانک در تصرف 
 در منابع به سبب حجر

 (های تحقیق یافته)منبع: 

                                                                                                                                                                                                                           

قانون  (۹)های اقتصادی خاصی که ذیل تبصره ماده داده شد که این فعالیت البته پیشتر این مطلب توضیح .۹6

ها که دار و سایر سپردههای مدتاند، با استفاده از منابع سپردهربا مورد اشاره قرار گرفته عملیات بانکی بدون

از  شوند؛ به همین دلیل، بانک در این دستهماهیت قرض دارند و در ملکیت بانک هستند آغاز می

 ها.دار است، هم شریک آنگذاران مدتها هم وکیل سپردهگذاری سرمایه
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بر ماهیت  ، علاوهها سپردهچنین بیان گردید که این دسته از  دار مدتهای درباره سپرده
 عنوان بهباید ورشکستگی بانک  جهت ازاین؛ گیرند میوکالت، ذیل عنوان شراکت نیز قرار 

شریک، عقد  عنوان بهقرار بگیرد. در صورت ورشکستگی بانک  موردبررسینیز « شریک»
، ۲۹۳۱ ،یزدی ییطباطبا)  گردد میکت شراکت با مشکل مواجه خواهد شد و باعث بطلان شرا

 ص.، ص۲۹، ج۲۹64 م،یو حک یزدی  ؛ ۱۲6 .، ص۲، جق۲46۳ ،ییو خو ییخو  ؛ ۱1۱ .، ص۱ج
)طباطبایی   همچنین پیش از برقراری شراکت متعاقدین نباید محجور بوده باشند (. 4۲-4۱

توان کلی می صورت به .(۹۱۹ .، ص۲6، جق۲4۲4حلی،    ؛ ۱6۱ .، ص۱، ج۲۹۳۱یزدی، 
                                                                                                 .( نشان داد4شود، در جدول )مختلفی را که در نسبت با عقد شرکت پدیدار می های حالت

 

 دار های مدتمختلف عقد شرکت در سپرده های : حالت(4)جدول 

 طرح
موضوع 
شرکت 

.نکندضرر   

 کیشر
)بانک( 
 محجور

.شود  

 عقد
 شرکت
 باطل

.شود یم  

 طرف هر و شده باطل شرکت عقد صرفاً است، نکرده ضرر طرح چون
.داردیبرم را خود حصه شراکت  

 کیشر
)بانک( 
 محجور
.نشود  

 عقد
 شرکت
 باطل

.شودینم  

بانک( خارج است. ی)ورشکستگ مقاله موضوع از  

 طرح
 موضوع
 شرکت

.کند ضرر  

 کیشر
)بانک( 
 محجور

.شود  

 عقد
 شرکت
 باطل

.شود یم  

 خواهد یمساو باشند، نیمال یتساو با شرکاء که درصورتی ضرر زانیم
از  یکی زیرا ؛(۹1۱ .، ص۱، ج۲۹1۲ ،یو قم یزدی)  فلا الا و بود
 یی)طباطبا  شود یم باطل شرکت عقد است، شده محجور هاکیشر

؛  ۱1۱ .، ص۱، ج۲۹۳۱ ،یزدی  .، ص۲، جق۲46۳ ،ییو خو ییخو 

و ضرر       �  (4۱-4۲ ص.، ص۲۹، ج۲۹64 م،یو حک یزدی ؛  ۱۲6
که به شرکت گذاشته شده  یمال زانیبراساس شروط ضمن عقد و م

                                                                 .                    (۹1۱ .، ص۱، ج۲۹1۲ ،یو قم یزدی) گردد میاخذ 
 کیشر

)بانک( 
 محجور
.نشود  

 عقد
 شرکت
 باطل

.شودینم  

بانک( خارج است. ی)ورشکستگ مقاله موضوع از  

 01(های تحقیق )یافتهمنبع: 
                                                                                                                                                                                                                           

گذاران به معنای محجوریت نیست و اگر بانک یاد شده از سوی  .البته هر خسارتی نسبت به سرمایه و سپرده۹1

 بانک مرکزی دچار توقف فعالیت شود، بانک حق تصرف در منابع مردم را ندارد.



 422و دیگران                           / محمد یاراحمدی ها بانک ورشکستگي و توقف حوزه در درون از نجات ابزار فقهي بررسي 

های گذاریکلی متوجه سرمایه صورت بهحوری آن است که ضرر البته یک نکته م
د و در شوهای متععد میگذاریکه استخر منابع بانک وارد سرمایهبانک خواهد شد؛ چرا

اما  ؛شودها، ضرر یا سودی متوجه استخر منابع میگذارینهایت از مجموع آن سرمایه
له، به این نکته توجه ننموده است. با توجه به تفکیک بهتر صورت مسأمنظور ‎( به4)جدول 

ها و گذاریورت ضرردهی بانک در سرمایهمحوری آن است که در ص سؤالاین نکته، 
شرط ضمن عقدی شریک را در این ضرر  گونه یچهتواند بدون محجور شدن او، آیا می

 صرفاًخص است که سهم شریک مش (4)های جدول یا نه؟ پاسخ براساس دادهسهیم کند 
اساس مال دخیل در شراکت مشخص گذاری است که بربه اندازه حصه او از ضرر سرمایه

گرفته شده باشد که در ادامه بررسی خواهد  صورتمگر اینکه شرط ضمن عقدی  ؛گرددمی
ابزار نجات از درون ضمن عقود بانکی، باعث خواهد  مربوط به آیا شرط کردن اصول شد.

 (۱)جدول  کار گرفته شود یا خیر؟! به همان صورت متعارف به« نجات از درون»ه شد ک
 شروط صحت شرط یا بیان نموده است.

 

 : تعریف، شروط صحت و آثار شرط ضمن عقد(2)جدول 

 .، ص۲، ج۲۹16 مکارم، و حامدی شیرازی، مکارم  ؛ ۲۹ .، ص۲۹14)محقق داماد،  منبع: براساس مطالب 

                                                                                                       .                                                            (۹۱۳4 .، ص۲6، ج۲۹66 زنجانی، شبیری و یزدی  ؛ 6۱6-64۱ ص.، ص4، ج۲۹۳۱ شاهرودی، هاشمی  ؛ ۲۲۱

 معنون عنوان ردیف

 تعلیق شیء بر شیء دیگر تعریف شرط 1

 شروط صحت شرط 2

علیه بر ادای آنتوانایی مشروط   

 جایز بودن شرط

باشد توجهی لایی قابلعق ۀداراى غرض و فاید  

 مخالف قرآن و سنت نباشد

با مقتضاى عقدعدم تعارض   

 مجهول نبودن شرط

 شرط مستلزم امری محال نباشد

 شرط در ضمن متن عقد ذکر شده باشد

 شرط باید منجز باشد

کند خیار تخلف شرط ایجاد می« شرطله المن »برای  اثر شرط 3  
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 در عقد قرض استفاده از ابزار شرط. 2-4

ضمن عقد قرض  توان میمحوری در این بخش آن است که آیا در عقود بانکی  سؤال
ورشکسته شود، به تشخیص  بانکاگر »( چنین شرط کرد که انداز پسجاری و  های سپرده)

کاهش داده و دیون گروهی دیگر را کاهش ندهد و  خود، دیون بخشی از دائنین را قهراً
 است؟  ا قرار دادن چنین شرطی صحیحآی« به سهام تبدیل کند. بخشی از دیون را نیز، قهراً
له لازم است که یک نکته مهم یادآوری شود. در باب عقد قرض، پیش از آغاز این مسأ

او به نسبت دیون دائنین پیش از  های داراییچنین بیان گردید که در صورت حجر مدیون، 
بری نخواهد  صددرصدی صورت بهولی ذمه مدیون  شود میکاران تقسیم  حجر، بین طلب

تقسیم  جای بهکه  شده واردن چنین اما در ادبیات نجات از درون و تجربیات جهانی آ ؛شد
 یها تیاولواساس همه دیون، تنها بخشی از دیون بر بین دائنین و کاهش قهری ها دارایی
های دیگری که و گروه شوند میکاهش پیدا کرده و زیان را متحمل « نجات از درون»ابزار 

بنابراین اگر قرار  ؛گردند ینمزیانی را متحمل  اساساً، هستنداز اهمیت بالاتری برخوردار 
شرط ضمن عقد در قرارداد قرض تجلی پیدا کند، لازم است  صورت به سازوکارباشد این 

را بدهد. یعنی « نجات از درون»اساس که به بانک اجازه تقسیم زیان بر باشد یصورت بهکه 
اساس باشد که در صورت ورشکسته شدن، بربانک در اثر این شرط، اجازه داشته 

اعلامی و اندازه زیان محقق شده، تنها بخشی از دائنین را متضرر کند و  یها تیاولو
آن چیزی است که در قواعد و احکام  برخلافسایرین را متضرر نسازد و این اقدام، 

له آن أکه راهکار این مس رسدمینظر  بهدر این خصوص مربوط به حجر بیان شده است. 
 های بدهیاندازه  بودنبالاتردر صورت  یوناست که بانک در ضمن عقد قرض ابراء ذمه مد

ه محض کمتر رطی صورت پذیرد، برا شرط کند. اگر چنین ش ها داراییبانک نسبت به 
ابتدا سهامداران را متحمل زیان کند و  تواند میسبت به بدهی، بانک شدن اندازه دارایی ن

از بخشی از  اذمه خود ر اگر زیان وارده بیشتر از سرمایه بانک بود، با استفاده از این شرط
به این شکل از شرط ضمن عقد وارد کرد  توان میدیون بانکی بری کند. البته اشکالاتی را 

 که در ادامه توضیح داده خواهد شد.
دین ثابت »ابراء  همگی فقهای عظام است.« یجبابراء ما لم»، بروز شبهه اشکال اول

 خالی از مشکل رثابتیغدانند؛ بنابراین، ابراء دین  مىو بدون اشکال را صحیح  «در ذمه
به او خواهند داشت  آتیهرا از دیونى که در  هاذمه مدیونتواند  نمى در واقع، دائنست و نی
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سال  هفتدر در قبال دیونى که شما را  ۀذم ، چنین بیان نماید کهدیگر عبارت بهبرى کند و 
دلیل این امر آن  .و به من بدهکار نخواهید بود کنم به من پیدا خواهید کرد، برى مى آتی

 و حقى که هنوز خواهد بوداسقاط باشد، فرع بر وجود حق  معنایاگر ابراء به  است که
 شود مى گفته« اسقاط ما لم یجب»له به این مسأو  نبوده، قابل اسقاط تحقق پیدا نکرده است

وارد نباشد. دلیل وارد در این مسأله، شبهه  رسدمینظر  به .(۱۱۳ .، ص۲۹1۲)محقق داماد،  
نبودن این شبهه آن است که در هنگام بسته شدن عقد قرض، ذمه مدیون از دیون آتیه بری 

که در صورت تحقق شرایطی در آینده، دائن باید ذمه  شود مینخواهد شد؛ بلکه شرط 
بنابراین عملیات بری شدن ذمه  ؛مدیون را در همان زمانِ بروز شرایط خاص بری کند

و طبیعی است که در هنگام بسته شدن  دهد نمیدر هنگام تحقق عقد قرض، رخ مدیون 
 نشده است. گرفته شکلعقد قرض هنوز دینی 

ضرر به دائن است و مطابق قاعده  مستلزمآن است که چنین شرطی  ،اشکال دوم
ضرار در شریعت لاضرر، تحقق آن شرعی نخواهد بود. درست است که هرگونه ضرر و ا

این شرط براساس  اما؛ (6۱۱ .، ص۲، ج۲۹1۳، اصول فقه نامه فرهنگ) ده استاسلام نفی ش
اساس اصل اعطا کرده است. در واقع، دائن بررع مقدس به دائن حقی خواهد بود که شا

که  گونه همانخود را دارد و  های داراییاجازه تصرف در « الناس مسلطون علی اموالهم»
از حقوق خود نیز بگذرد. به همین دلیل،  تواند میخود را هبه کند،  های دارایی تواند می

نخواهد بود و مصداقی از قاعده لاضرر  شرعیچنینی شرطی خلاف قواعد و احکام 
 نخواهد شد.

 شرعیآن است که این شرط، خلاف قرآن و سنت است. چراکه احکام  ،اشکال سوم
و  اند کردهکه مستنبط از قرآن و سنت هستند، برای حجر مدیون شرایط خاصی را طرح 

 اساس نسبت دیون بین دائنین تقسیم شودمدیون باید بر های داراییبراساس قرآن و سنت، 
اما این شرط، ساختار را به هم میزند. پاسخی که به این اشکال  و ذمه مدیون بری نگردد؛

مشابه پاسخی است که به اشکال دوم داده شد؛ دائنین از حقوقی برخوردار  شود میداده 
 از حق خود بگذرند. توانند میایره احکام حجر، هستند و در د

 خواهد بود.« ربا»رط ضمن عقد قرض، باعث بروز آن است که این ش ،اشکال چهارم
شرط زیاده  قرض دهنده،که در قرض به نفع شکل خواهد بود تحقق رباى قرضى به این 

ض بر فرا ی شودقرض دادن به آن تصریح  اینکه در وقت؛ خواه قرض محقق شودبر مقدار 
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له لزوم تصریح به البته مسأ .(۱۲ .، ص4، ج۲۹۳۱)هاشمی شاهرودی،   دآن بنا نهاده شو
با  (6۱6 .، ص4، ج۲۹۳۱)هاشمی شاهرودی،   د در متن عقد اختلافی استشرط ضمن عق

 ای زیاده چراکه ،ز حجر با افلاس، ربوی نخواهد بوداین تعریف، شرط ابراء در صورت برو
 اینبنابر ؛آوردرا در او پدید می ای نقیصهدهنده ایجاد نکرده است؛ بلکه حتی  نفع قرض را به

 اشکال نیز وارد نخواهد بود.
 های از اشکال کدام هیچاین بخش آن است که مطابق مطالب بیان شده،  بندی جمع

در عقود  توان میچهارگانه به این مبحث وارد نیستند و در ساختار ابزار نجات از درون، 
مدیون از دیون او، خواه اینکه حال باشند یا  های داراییقرضی چنین شرط کرد که اگر 

از سوی دیگر ، کمتر شود، دائن باید دین را ابراء کند و ذمه مدیون را بری نماید. مؤجل
 که درصورتییز مطابق مطالب بیان شده، به تراضی طرفین وابسته است و شرط تبدیل دین ن

برای تحقق و صحت آن  یمانعضمن عقد تجلی پیدا کند، هیچ  شرطاین تراضی در قالب 
وجود نخواهد داشت. البته شرط تبدیل باید به این شکل باشد که تراضی مشروط، در زمان 

با تبدیل باز باشد.  ین، بخشی از آن یا عدمدست بانک برای تبدیل همه دحجر رخ دهد تا 
این روش، دست مدیون برای تحقق سازوکار نجات از درون در حوزه تعهداتی که ماهیت 

 قرض دارند، باز خواهد شد.
 

 دارهای مدتسپردهدر  استفاده از ابزار شرط. 2-2

بحث شد، در صورت « دار مدت های سپردهدر « وکالت» تیماه»که در بخش  گونه همان
 نشان داده شده است: (۱)که در جدول  آید میحجر وکیل سه صورت پدید 

 له به این شکل است که مال موضوع وکالت از در صورت اول حجر وکیل، مسأ
کیل، یعنی بانک، در از بین رفتن مال مقصر بوده است. در این و وبین رفته 

 سؤالسایر دائنین خواهد بود؛  و در ردیف شود میحالت، موکل به دائن تبدیل 
را  یشرط ضمن عقد نیدر عقد وکالت چن توان میمحوری اول آن است که آیا 

مقصر  لیکوبرود  نیمحجور شود و مال موضوع وکالت از ب لیقرار داد که اگر وک
 یزیکند و از او چ یرا بر لیمطابق شرط ضمن عقد ذمه وک دیموکل با»باشد، 

در این حالت تبدیل دین را نیز در ضمن عقد وکالت با  توان میآیا  ؟!«نخواهد
 فرض مطروحه شرط کرد؟
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  ،بانک  که چونحجر و از بین رفتن مال موضوع وکالت،  باوجوددر صورت دوم
و مجالی  دهد میدین رخ  صددرصدیکاهش  خود خودبهتقصیری نداشته است، 

 .ماند نمیبرای شرط کاهش یا تبدیل باقی 

 اما مال موضوع وکالت از بین نرفته  ؛محجور شده است در صورت سوم، وکیل
در ضمن  توان میدر این بخش آن است که آیا  دوم محوری سؤالبنابراین ؛ است

عقد وکالت چنین شرط کرد که در صورت حجر وکیل و از بین نرفتن مال 
و یا اینکه آن موضوع وکالت، وکیل بخشی از مال یا همه آن را به وکیل ببخشد 

 مال دیگری تبدیل کند و دریافت بدارد؟! را به
 

در این  شده یانباست؛ به این معنا که شروط  شکل کیمحوری به  سؤالپاسخ هر دو 
 ها آنعند شروطهم صحیح هستند و تخلف از  منونؤدو مبنا، مطابق قاعده اقدام و قاعده الم

 توان میبنابراین  ؛ن عقد مخالفت ندارنداز شرایط شرط ضم کی چیهبا  چراکهجایز نیست؛ 
در ضمن عقد وکالت نیز شروط تبدیل تعهد و کاهش تعهد در صورت ورشکستگی را قرار 

در باب عقد شراکت نیز استفاده از شرط ضمن عقد صحیح است؛ به این صورت که داد.
توان زیادیت خسارت را بر احد الشریکین اقوی آن است که در ضمن عقد شرکت می

، ۱، ج۲۹1۲)یزدی و قمی، است م ربح را بر یکی شرط کنند، باطل اما اگر تما ؛شرط کرد
شریک محجور  عنوان بهط کرد که اگر بانک رتوان در ابتدای عقد شبنابراین می ؛(۹1۱ .ص

 گذار جذب نماید و این اشکالی ندارد.شد، تمام ضرر را سپرده
 

 نتیجه ارائه پژوهش به نخبگان فقهي اقتصادی و مراجع عظام تقلید

نفر از نخبگان فقهی اقتصادی ارائه گردید؛ ملاک انتخاب  شششرح نتایج تحقیق به 
 زیر را داشته باشند: یها یژگیومورد از  دونخبگان آن بوده است که حداقل 

 ؛های مرتبطحداقل کارشناسی ارشد اقتصاد یا رشته .۲

 ؛بهابازارعضو کمیته فقهی بانک مرکزی یا  .۱

 ؛و اقتصاد اسلامی فقهی اقتصادی های دارای مقاله .۹

 ؛حوزه علمیه چهارسطح  .4

 ؛اقتصادی -پژوهشگر حوزه مسائل فقهی عنوان بهشهرت  .۱
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 نشان داده شده است: (4)نخبگان در نمودار  و تأییدهای راتنتیجه نظ
 

 
 ید نتایج پژوهش از ناحیه نخبگان فقهي اقتصادیدرصد تأی: (2)نمودار 

 

محوری  سؤال هشتاز نخبگان فقهی اقتصادی، در گام پایانی  تأییدیهپس از دریافت 
کتبی و شفاهی از بیوت مراجع عظام  صورت به، اند بوده یموردبررسکه در این پژوهش 

کتبی از طریق  صورت بهکه  هایی سؤال. ندتقلید قم، نجف و اصفهان مورد استفتا قرار گرفت
مورد  علما توشفاهی از بی صورت بهرسمی مراجع ارسال گردیده است یا اینکه  وبگاه

 ، به این شرح است:شده  گرفتهپرسش قرار 
 «یو جار انداز پس» های سپردهبانک، اندازه  یدر صورت ورشکستگ توان می ایآ (۲

 یعنی) است(، قهراً ونیمد ها سپرده نیو بانک در قبال اقرض دارند ) تیرا که ماه
 (یدر صورت ورشکستگ نید یدائن( کاهش دارد؟ )کاهش قهر تیبدون رضا

را که « دار مدت» های سپردهبانک، اندازه  یدر صورت ورشکستگ توان می ایآ (۱
در تصرف  مأذونو  لیوک ها سپرده نیو بانک در قبال اوکالت دارند ) تیماه

 د؟ موکل( کاهش دا تیبدون رضا یعنی) است(، قهراً
را که  «یو جار انداز پس» های سپردهبانک،  یدر صورت ورشکستگ توان می ایآ (۹

بدون  یعنی) است(، قهراً ونیمد ها سپرده نیو بانک در قبال اقرض دارند ) تیماه
 یمالکان بانک هرا ب نیکرد و درواقع دائن لیتبد یدائن( به سهام بانک تیرضا
 ( یتگدر صورت ورشکس نید یقهر لیکرد؟ )تبد لیتبد

 تیرا که ماه« دار مدت» های سپردهبانک،  یدر صورت ورشکستگ توان می ایآ (4
 در تصرف است(، قهراً مأذونو  لیوک ها سپرده نیو بانک در قبال اوکالت دارند )

به  نیکرد و در واقع موکل لیتبد یموکل( به سهام بانک تیبدون رضا یعنی)
 شوند؟ لیمالکان بانک تبد
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 و انداز پس» های سپردهدر « شرط ضمن عقد»با استفاده از ابزار  توان می ایآ (۱
است(،  ونیمد ها سپرده نیو بانک در قبال اقرض دارند ) تیرا که ماه «یجار

 را شرط کرد؟  یدر صورت ورشکستگ نید یکاهش قهر
را که « دار مدت» های سپردهدر « شرط ضمن عقد»با استفاده از ابزار  توان می ایآ (6

در تصرف  مأذونو  لیوک ها سپرده نیو بانک در قبال اوکالت دارند ) تیماه
ان در صورت گذار سپرده نیتعهد بانک در قبال ا یاست(، کاهش قهر

 بانک را شرط کرد؟  یورشکستگ
و  انداز پس» های سپردهدر « شرط ضمن عقد»با استفاده از ابزار  توان می ایآ (6

است(،  ونیمد ها سپرده نیو بانک در قبال اقرض دارند ) تیرا که ماه «یجار
 را شرط کرد؟ یدر صورت ورشکستگ یبه سهام بانک نید یقهر لیتبد

را که « دار مدت» های سپردهدر « شرط ضمن عقد»با استفاده از ابزار  توان می ایآ (1
در تصرف  مأذونو  لیوک ها سپرده نیو بانک در قبال اوکالت دارند ) تیماه

در  یبانک سهامان به گذار سپرده نیتعهد بانک در قبال ا یقهر لیاست(، تبد
 بانک را شرط کرد؟ یصورت ورشکستگ

 

و قائل به  اند نپذیرفتهرا « شخصیت حقوقی بانک»البته در استفتا از مراجع تقلیدی که 
امکان مالکیت خود بانک و طرف دعوا قرار دادن آن نیستند، این نکته محل توجه بوده 

العظمی اللهبا بیت آیت شده انجاماست که طرف قرارداد در این موارد )طبق مصاحبه 
له در نتایج حاصل از استفتا اشکالی أ. البته این مساستبانک  مدیرعاملسیستانی در مشهد( 
 دربارهدر استفتا منظور بوده است، دیدگاه علمای عظام  آنچهچراکه  ،را ایجاد نخواهد کرد

یل یا مدیون بوده در صورت ورشکستگی وک ها آنکالت و سازوکار حاکم بر وعقود قرض 
شرح این استفتائات  در این رساله است. موردبررسیله محوری که همان مسأاست 

 است: ترتیب این به
مرجع با اتفاق کامل )به جز قیدی که بیت  هشتاول، تمامی  سؤالدر  .۲

وحید خراسانی نسبت به تقصیر بیان داشته است( چنین بیان  العظمی الله آیت
عقودی که ماهیت قرض  انتو نمیکه در صورت ورشکستگی بانک،  اند داشته
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 کاملاًدارند را مورد کاهش قهری دین قرار داد. این مطلب با نتیجه پژوهش 
 مراجع قرار گرفته است. یدتأیخوانی دارد و مورد  هم

که این کاهش  اند داشتهاز مراجع چنین بیان  درصد 6۱2۱دوم  سؤالدر پاسخ  .۱
امکان کاهش را  درصد ۱۱و  اند دانستهکاهش را ممکن  درصد۲۱2۱ .ممکن نیست

 .اند دانستهبسته به تقصیر 

جواز تبدیل قهری دین  عدمسوم، تمامی مراجع نظر پژوهش مبنی  سؤالدر پاسخ  .۹
 یدتأیرا » تراضی طرفین»و منوط بودن آن بر  انداز پسجاری و  های سپردهدر 

 .اند کرده

سوم، تمامی مراجع به اتفاق امکان تبدیل قهری تعهد در  سؤالدر پاسخ به  .4
نشان داده  (6). نتیجه پژوهش در جدول اند دانستهرا ملغی  دار مدت های سپرده

 شده که با نظر مراجع مطابقت کامل دارد.

 های سپردهاز مراجع امکان شرط ضمن عقد در  درصد 6۱پنجم،  سؤالدر پاسخ  .۱
ش دین در صورت ورشکستگی مدیون را بلامانع مبنی بر کاه انداز پسجاری و 

این شرط را  درصد۲۱2۱اما  ؛که با نظر مختار این پژوهش انطباق دارد اند دانسته
بودن این شرط، چنین  دار مشکلضمن بیان  درصد۲۱2۱و  اند دانستهدارای اشکال 

غ مبل گذار سپردهشرط کرد که اگر بانک ورشکست شد  توان می»که  اند داشتهبیان 
در قالب شرط  گذار سپردههبه کند و با  ایاز سپرده خود را به بانک صلح  ینیمع

 .«نمود نهیزم نیضمن عقد توافق در ا

 دار مدت های سپردهبر امکان شرط ضمن عقد در  مبنی ششم سؤالدر پاسخ به  .6
مطلق نتیجه  صورت به درصد ۱6برای کاهش تعهد در صورت ورشکستگی، 

نیز با قید مجهول نبودن شرط، این شرط  درصد ۲۱2۱و  اند کرده یدتأیپژوهش را 
دوم کاهش تعهد  سؤالنیز با توجه به اینکه در  درصد ۲۱2۱. اند دانستهرا صحیح 

 اند داشته، چنین بیان اند دانستهدر صورت ورشکستگی در عقد وکالت را صحیح 
 نخواهد داشت. یا دهیفاکه شرط 

بر امکان شرط ضمن عقد برای تبدیل قهری دین در  هفتم مبنی سؤالدر پاسخ به  .6
از  درصد 6۱2۱در صورت ورشکستگی بانک،  انداز پسجاری و  های سپرده

  .اند کرده یدتأیمراجع نتیجه پژوهش را 
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هشتم مبنی بر امکان شرط تبدیل تعهد در ضمن عقد وکالت  سؤالدر پاسخ به  .1
 یدتأیپژوهش را  از مراجع نتیجه درصد 6۱ورشکستگی بانک،  صورتدر 
 .اند کرده

 

، نتیجه اند قرارگرفته موردبررسیمحوری که در این فصل  سؤال هشتبنابراین در تمام 
پژوهش با نتیجه استفتا از بیوت مراجع هماهنگ است و در نتیجه، تحقیق از نظر علمی 

 را کسب کرده است.« ای چندمرحلهاجتهاد »روش  یها شاخص
 

 گیری نتیجه

در  ها آنفقهی بسیار زیادی است که اهم  های سؤال یدارا، «نجات از درون»ر ابزا سازوکار
له تبدیل در گام اول، صرف مسأ .اند قرارگرفتهو مداقه فقهی  موردبررسیاین پژوهش 

قرار  موردبررسی مفصلاًن قهری دین و کاهش قهری دین در صورت ورشکستگی مدیو
ذیل عناوین فقهیِ گام « دار مدت»و « انداز پسجاری و » های سپردهگرفتند و در گام دوم، 

 اول قرار گرفتند.
، «کاهش قهری دین»هستند. در بررسی فقهی  انداز پسجاری و  های سپردهنوع اول، 

، بیان «اصل ابراء دیون»دو مبنای مختلف موردبررسی قرار گرفتند. در مبنای اول، یعنی 
دیون آن است که دائن به این امر گردید که شرط تحقق ابراء دین و بری شدن ذمه م

دائن را به پذیرش بخشی از  تواند نمیرضایت داشته باشد و مطابق قانون مدنی، مدیون 
 ؛تعهد ملزم و مجبور کند. همچنین اعسار هم موجب جاری شدن این اصل نخواهد شد

و ابزار  انداز پسجاری و  های سپردهارتباطی بین  توان نمیبنابراین با استفاده از این عنوان، 
اما مبنای دوم، یعنی تقسیم دیون فرد مفلس در صورت حجر،  ؛برقرار کرد« نجات از درون»

که در این بخش توضیح  طور همانرا گشوده است. « نجات از درون»باب ورود به ابزار 
او که کمتر از  های داراییداده شد، در صورت اجرای حکم حجر و توقف برای مفلس، 

تقسیم خواهد شد. این مطلب،  ها آن های طلبکاران به نسبت  د، بین طلبها هستنبدهی
اما ذمه مدیون را  ؛متضمن یک کاهش نسبی در پرداخت دیون در هنگام ورشکستگی است

در صورت « کاهش قهری دین»که مشهود است، این حکم  طور همان. بری نخواهد کرد
بری نخواهد کرد.  صددرصدی صورت هبذمه مدیون را افلاس و حجر را پذیرفته است؛ اما 

کاران به نسبت دینی که مالک هستند، در هنگام  در حکم فقهی بیان شده، تمامی طلب
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اما ذمه مدیون بری نخواهد شد. به همین  ؛شوند میورشکستگی در اموال محجور سهیم 
که با  رسدمینظر  ریشه شرعی نداشته و به« نجات از درون»دلیل، جذب زیان به روش 

نکته دوم آن است که در سازوکار حاکم بر  هیچ قاعده فقهی قابلیت انطباق نداشته باشد.
تعهدات و دیون یافت « بودن مؤجلحال یا »هیچ تفکیکی از جهت « نجات از درون»ابزار 
واقع در و در دهد میقرار  مدنظر؛ اما حکم فقهی مذکور، تنها دیون حال را شود نمی

 کند میو پرداخت  دهد میکاهش  ها آنهای تنها دیونی را به نسبت دینبازپرداخت دیون، 
، هیچ سهی از دارایی محجور مؤجلاما دیون  ؛رسیده باشد ها آنکه حال باشند یا اجل 

در  مؤجلدیون  اساساًاساس حکم فقهی مذکور، نکته سوم آن است که بر نخواهند داشت.
. به این معنا که شریعت مقدس، زمانی ندارند یریتأثتشخیص زمان توقف و حجر هیچ 

او بیشتر شده باشند. یعنی حتی  های داراییاو از « حال»که دیون  داند میفردی را ورشکسته 
دیون حال  خاصتاًاو بیشتر باشند ولی  های داراییو دیون حال از  مؤجلاگر مجموع دیون 

از دارایی کمتر باشند، فرد محجور نخواهد شد و توقفی رخ نخواهد داد. این در حالی 
مجموع همه تعهدات بانکی را در اعلام ورشکستگی و « نجات از درون»است که ابزار 
نکته چهارم آن است که در حکم  .کند نمیو مطابق حکم فقهی عمل  گیرد میتوقف در نظر 

و نسبت سهم دائنین پرداخت  شده  فروختهمدیون  های داراییو  فقهی مذکور، اموال
که کاهش ارزش رخ داد، تنها بخشی از بعدازآن، «نجات از درون»اما در ابزار  ؛شود می

ازای نقدی  و مابه شوند می دارسهامبانکی،  یها تیاولو، براساس ها آندائنین و نه همه 
گونه که بیان  همان ث بعدی ارائه خواهد شد.کنند. که شرح این اتفاق در مبحدریافت نمی

 خاصتاً، «کاران و دائنین جذب زیان توسط طلب»شد، سازوکار ابزار نجات از درون در لایه 
که  رسدمینظر  و به کند نمیمطابق قواعد شرعی خاصی که در این حکم بیان شده عمل 

و تحت این عنوان فقهی، استفاده از این ابزار، با قواعد شرعی این حکم سازگار نبوده 
 های بانک آنچهدر ادبیات اقتصاد متعارف بیان شده و  آنچهآن مطابق  یریکارگ بهامکان 

 .اند، وجود ندارداروپایی اجرایی کرده
اساس ابزار نجات از درون، بعد از جذب زیان، تبدیل قهری دین به سهام رخ بر

بیان شد، براساس قواعد « قهری دینبررسی فقهی تبدیل »گونه که در بخش  . هماندهد می
بر تبدیل قهری دین در صورت بروز اعسار یا حجر وجود ندارد و  فقهی هیچ دلیلی مبنی

اساس همین نکته فقهی، اعسار را علتی برای بروز این مسأله قرار داد. بر حجر یا توان نمی
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جاری و  ایه سپرده»در  که تبدیل قهری دینِ طلبکاران بانکی رسدمینظر  چنین به
قواعدِ  بر یمبتنبه سهام و سرمایه بانکی در شرایط بروز ورشکستگی یا توقف،  «انداز پس

« تراضی طرفین»در شریعت مقدس « تبدیل دین به سهام»شرعی نخواهد بود. شرط مهم 
کاران بانکی بر این امر  رضایت طلب« ابزار نجات از درون»است. اگر در استفاده از 

تبدیل »صورت  اینهیچ اشکالی در این تبدیل وجود ندارد؛ اما در غیر باشد، شده گرفته
نمود که آن دسته از  بندی جمعچنین  توان میبنابراین ؛ خالی از اشکال نخواهد بود« قهری

های ابزار از گام کدام هیچماهیت دین دارند، قابلیت ورود به  اساساًتعهدات بانکی که 
و تبدیل قهری به دین را در صورت توقف بانک، نجات از درون، اعم از جذب زیان 

در ساختار  است.« شرط ضمن عقد»له، استفاده از ابزار راهکار این مسأنخواهند داشت؛ 
مدیون از  های داراییدر عقود قرضی چنین شرط کرد که اگر  توان میابزار نجات از درون، 

اید دین را ابراء کند و ذمه ، کمتر شود، دائن بمؤجلدیون او، خواه اینکه حال باشند یا 
مدیون را بری نماید. از سوی دیگر شرط تبدیل دین نیز مطابق مطالب بیان شده، به تراضی 

ضمن عقد تجلی پیدا کند،  شرطاین تراضی در قالب  که درصورتیطرفین وابسته است و 
برای تحقق و صحت آن وجود نخواهد داشت. البته شرط تبدیل باید به این  یمانعهیچ 

شکل باشد که تراضی مشروط، در زمان حجر رخ دهد تا دست بانک برای تبدیل همه 
دین، بخشی از آن یا عدم تبدیل باز باشد. با این روش، دست مدیون برای تحقق سازوکار 

نوع دوم از  ض دارند، باز خواهد شد.نجات از درون در حوزه تعهداتی که ماهیت قر
 است. شدهدرج  (6)هستند که نتیجه بررسی آن در جدول  دار مدت های سپرده، ها سپرده

 

 با فرض توقف دار مدت های سپرده: مرور تکلیف بانک در قبال (2)جدول 

 )کاهش قهری و تبدیل قهری تعهد(

 ردیف
مال 

موضوع 
 وکالت

تقصیر 
 بانک

 کاهش قهری ارزش تعهد
تبدیل قهری ارزش 

 تعهد

1 
از بین 

 رفته باشد
رخ داده 

 باشد

و تقسیم « مدیون»به « وکیل» شدن تبدیل
دارایی مدیون بین تمامی دائنین به نسبت 

جاری  های سپرده»ذیل  آنچهدیون مطابق 
بحث شد« انداز پسو   

با تراضی طرفین صرفاً  
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 ردیف
مال 

موضوع 
 وکالت

تقصیر 
 بانک

 کاهش قهری ارزش تعهد
تبدیل قهری ارزش 

 تعهد

2 
از بین 

 رفته باشد

رخ 
نداده 
 باشد

بانک در برابر تعهد بانکی و  ضامن نبودن
و کاهش « دین»تحقق عنوان  عدم

 صددرصدی

از بین رفتن تعهد 
جایی برای تبدیل باقی 

گذارد نمی  

2 
از بین 

 نرفته باشد
- 

ه ادای کامل مال موضوع دین تعهد بانک ب
امکان کاهش ارزش تعهد و عدم  

امکان به دلیل لغو  عدم
تصرف اذن بانک در 

 در منابع به سبب حجر
 تحقیقهای منبع: یافته

 

له به این شکل است که مال موضوع وکالت از بین در صورت اول حجر وکیل، مسأ
کیل، یعنی بانک، در از بین رفتن مال مقصر بوده است. در این حالت، موکل و و رفته است

 نیدر عقد وکالت چن توان میو در ردیف سایر دائنین خواهد بود؛  شود میبه دائن تبدیل 
برود  نیمحجور شود و مال موضوع وکالت از ب لیرا قرار داد که اگر وک یشرط ضمن عقد

 یزیکند و از او چ یرا بر لیمطابق شرط ضمن عقد ذمه وک دیمقصر باشد، موکل با لیکو
بانک  که چونحجر و از بین رفتن مال موضوع وکالت،  باوجود. در صورت دوم، نخواهد

و مجالی برای  دهد میدین رخ  صددرصدیکاهش  خود خودبهقصیری نداشته است، ت
اما مال  ؛. در صورت سوم، وکیل محجور شده استماند نمیشرط کاهش یا تبدیل باقی 

در ضمن عقد وکالت چنین شرط کرد  توان میبنابراین  ؛موضوع وکالت از بین نرفته است
مال یا همه ل موضوع وکالت، وکیل بخشی از که در صورت حجر وکیل و از بین نرفتن ما

یا اینکه آن را به مال دیگری تبدیل کند و دریافت بدارد. این شروط  آن را به وکیل ببخشد
جایز  ها آنعند شروطهم صحیح هستند و تخلف از منون ؤالممطابق قاعده اقدام و قاعده 

در  توان میبنابراین ؛ از شرایط شرط ضمن عقد مخالفت ندارند کی چیهبا  چراکهنیست؛ 
ضمن عقد وکالت نیز شروط تبدیل تعهد و کاهش تعهد در صورت ورشکستگی را قرار 

در  توان یمدار جاری است نیز های مدتهمچنین در باب عقد شرکت که در سپرده داد.
تواند تمام ضرر را جذب می ءحجر شریک، یکی از شرکا صورتابتدا شرط نمود که در 

 نماید.
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 درنهایتاقتصادی ارائه گردید و  -نفر از نخبگان فقهی ششان نتیجه پژوهش به در پای
و موافق نظرات آنان قرار گرفت. در گام نهایی نیز  دیأیتنتایج پژوهش مورد  درصد ۲66

مرجع تقلید مورد استفتا قرار گرفت که در همه رئوس  هشتمحوری پژوهش از  سؤالات
 تایج استفتائات با نتایج پژوهش انطباق داشت.از ن درصد ۱6محوری پژوهش، بیش از 

 

 ملاحظات حقوقی

 پیروی از اصول حقوقی -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.
 تعارض منافع -

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.

با عنوان محمد یاراحمدی  کارشناسی ارشدنامه  پایانبنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از 

با  السلام علیهدر دانشگاه امام صادقکه  «ها ابزار نجات از دورن در حوزه توقف بانک یفقه یبررس»

زاده سروستانی در تاریخ  و داوری دکتر حسین حسن زاده محمدجواد شریفراهنمایی دکتر 

 دفاع شده است. ۱1/66/۲466
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 طراحي شاخص عدالت در بانکداری اسلامي با رویکرد تحلیل محتوا
 فازی یریگ میتصمو روش 

 

نیا محمدجواد محقق
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 چکیده
، نظام بانکی است شدن یاسلام یها مؤلفهربا یکی از  اجرای عدالت بعد از اجرای بانکداری بدون

اقتصاد  یها رنظامیزیکی از  از منظر بانکداری اسلامی طراحی شاخص عدالت در به همین منظور
به موضوع عدالت  انداز چشمفلسفه و  اساسبرهریک از مکاتب  .استپرداخته شده اسلامی 

کارکرد اصلی نظام  به  باتوجه نیبنابرا ،است خورده گرهعدالت با واژه حق در اسلام  .پرداخته است
با  وشده حق در حوزه تجهیز و تخصیص منابع تعریف  ،بانکی که تجهیز و تخصیص منابع بانکی

بانکداری اسلامی اصلی عدالت در  یها مقولهو زیر  ها مقوله ،استفاده از روش تحلیل محتوا
 ها مقوله ریزو  ها مقولهفازی ارجحیت هر یک از  AHPاز روش  یریگ بهرهشناسایی گردید و با 

رقبا  ،جامعهداران، سهاممشتریان،  ،کارمندان ،اصلی عدالت به ترتیب یها مقولهدر میان . گردید ارائه
تنوع و برابری و سلامت و امنیت  ،جبران و پاداش خدمت ،کارمندان مقوله ریزدر میان  وو رسانه 

 ارائه ،ایجاد بستر امن برای دریافت خدمات ،مشتریان مقولهارجحیت است. در  نیترشیبدارای 
در راستای هدف دارای  الحسنه قرضو توسعه اقتصاد و مصرف  شدن یجهانو  یمرز برونخدمات 

از  سهامدارانآگاهی   زیرمقوله داران،سهام یها مقولهدر بین  یتدرنهااولویت بالاتری است و 
زیرمجموعه و دریافت بازده  یها شرکتشفاف در خصوص معامله با  ندیفرا ،تعهدات مالی بانک

 در اولویت بالاتر است. یدارسهاممنطقی از 
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  مقدمه

ی اقتصادی بخش ها تیفعالو  وکارها کسبمالی  نیتأمدر  ها‎با توجه به فعالیت بانک
پس از ی دارد. مهمدر اقتصاد کشورها نقش بسیار این نهاد عمومی و خصوصی، لذا  ،دولت

 ،ها بانک یها تیفعالنخستین گام در جهت اسلامی کردن  ،پیروزی انقلاب اسلامی در ایران
در مجلس شورای اسلامی و  00۳1در شهریورماه ربا  تصویب قانون عملیات بانکی بدون

بانکی هدف نظام  ،یک این قانونماده  اساسبر بوده است و 00۳0اجرای آن از ابتدای سال 
گردش صحیح  منظور بهاستقرار نظام پول و اعتبار بر مبنای حق و عدل )با ضوابط اسلامی( 

بعد از تغییر نظام بانکی کشور  .کشور استپول و اعتبار در جهت سلامت و رشد اقتصادی 
اصلی جامعه این موضوع بوده که نظام  یها دغدغههمواره یکی از  ،ربا بانکی بدون نظام به

در تحقق نظام  گامنخستین  .معیارهای اسلامی بوده استمنطبق با  چه حد تابانکی 
یی همچون ها مؤلفهاجرای  بعدازآنربا و  بانکداری بدون مؤلفه اجرای ،بانکداری اسلامی

برای اجرای  نیبنابرا ؛عدالت، همسویی با نظام اقتصاد اسلامی و اخلاق اسلامی است
مهم  یارهایمعبه  ستیبا یمبر معیار پرهیز از ربا  بانکداری اسلامی در کشور ایران علاوه

 دیگری همانند عدالت نیز توجه شود.
 موردو از موضوعات یکی از دغدغه اصلی بشریت  ره عدالتدر طول تاریخ هموا

اهبردهای پیشرفت ر و هدف در ها بینشپس از فراز و  .بوده استبین مکاتب فکری  بحث
این باور ایجاد  ،فراوان یها یبررستحول اندیشه مکاتب و نقد و تاریخی و سیر  عدالت

 مدت کوتاهدر  یا توسعهنیست و اگر چنین  ریپذ امکانشده است که توسعه بدون عدالت 
نهاد بانک در اقتصاد  نیبنابرا ،دکن یمایجاد  یریناپذ جبرانت اایجاد شود در بلندمدت خسار

عدالت  موضوع نسبت به تواند ینمی اصلی اقتصاد ها رنظامیزیکی از  عنوان بهاسلامی 
عدالت  است و بر همین اساس خورده گرهعدل با حق  ،اسلام در اندیشه، باشد تفاوت یب

معنای مراعات حقوق اقتصادی افراد در حوزه رفتارها و  اقتصادی در بانکداری اسلامی به
اسلامی ایران عدالت یکی از محورهای  در نظاماینکه  به  باتوجهوابط اقتصادی است. ر

خصوص عدالت عملکرد سیستم بانکی در ، اساسی در نظام اقتصادی و سیاسی است
شواهدی علمی  اساسبرانتقادها  نیا آیا .استاقتصادی بوده  نظران صاحب موردنقدهمواره 

دریافت  توان یم صورت گرفته یها پژوهشبا بررسی  ؟منتج از شواهد تجربی بوده است
شواهد  بر یمبتنعلمی و  صورت بهاهمیت عدالت برای تمام سطوح در کشور  رغم یعل
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سعی  این مقالهدر به همین منظور  .نگرفته است صورت خصوص نیدرا یا مطالعهتجربی 
مناسب  یها شاخص یریگ میتصم یها روشاز  یریگ بهرهشده با کمک تحلیل محتوا و با 

 با بررسی اندیشه مکاتب در سیر ، همچنینشود ارائه در نظام بانکی عدالت سنجشبرای 
در اسلام بتوان این مفهوم این موضوع در خصوص عدالت و بررسی ویژه  تحول تاریخی

 احصا نمود. درک قابل یها مقوله ریزو  ها مقولهرا به 
 موردتوجههمیشه  و ی بشریها شهیاند نیتر کهناینکه موضوع عدالت از  به  باتوجه

ی در این حوزه پرداز هینظرمکاتب فکری بوده است و هریک از مکاتب از نگاه خود به 
دانست که  یورزان شهیاندنخستین  توان یمافلاطون را  ،منابع موجود اساسبر، پرداخته است

اندیشمندان و  بعدازآن است. نمودهتحقق آن در جامعه را مطرح  یها راهعدالت اقتصادی و 
 مبدأ،یا چند محور در خصوص  خود از یک و فلسفه فیتعر ،ینیب جهان به باتوجهمتفکران 

، 00۱۷، حسینیاند ) پرداخته عدالتدر حوزه  یپرداز هینظربه  ها استیسو نتیجه  ندهایفرا
 گوناگون مکاتب در ها شهیاند نیتر مهمبعدی به بررسی  یها بخشدر  که ،(00 .ص

ی مهم ها آرمانتحقق عدالت اقتصادی همواره یکی از ، اما در اسلام ؛پرداخته خواهد شد
 ،نظر برخی اندیشمندان اسلامی همانند شهید مطهری براساس ،بانکداری اسلامی است

 گر ستمدر جهان اسلام به عدالت عمل نشده است فقط وجود حاکمان  ها قرندلیل اینکه 
اقتصاد اسلامی نظامی جامع و  .بلکه بیشتر تفسیر غلط از مفهوم عدالت بوده است ،نبوده

 ،کنند یمی گوناگون است که همگی در تعامل با یکدیگر عمل ها نظامدارای ابعاد و زیر
که صورت عملی و اجرایی به خود گرفته  هاست رنظامیزبانکداری اسلامی نیز یکی از این 

 است عدالتلازم  رو نیازا .ردیگدر معرض آزمون تجربی قرار است و این قابلیت را دارد 
تبین همین منظور به .(۳1 ص. ،000۷، )معلی شودبررسی یکی از اهداف اقتصاد  عنوان به

تا بتوان با کمک آن این  استاهمیت قابل صحیح از مفهوم عدالت و چارچوب آن بسیار 
 مشخص نمود.آن  چارچوبی برایو  یموردبررسمفهوم را در نظام بانکی 

بررسی تحقق عدالت که یکی از اهداف نظام اقتصاد اسلامی و  منظور به مقالهدر این 
فعالیت نظام بانکی با  تطابقو در راستای  هاست بانک شدن یاسلامیکی از محورهای 

 منظور به ،به طراحی شاخص عدالت در نظام بانکداری اسلامی پرداخته شده استاسلام 
شاخص عدالت در این نظام احصا گردد  ستیبا یممدیریت عدالت در سیستم بانکی کشور 

به کمک  یتدرنهاسنجش و ارزیابی کرد و  ،تا بتوان فعالیت بانکی را از حیث عدالت
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به  دهد یمی اسلامی قرار ها بانکو مدیران  زانیر برنامه ،گذاران استیسابزاری که در اختیار 
 .ی اسلامی بر مبنای عدالت بوده استها بانککه چه میزان از فعالیت این پرسش پاسخ داد 

نگاه عمیق به فلسفه و  ،نخستین گام در طراحی شاخص عدالت در بانکداری اسلامی
و در مرحله بعد تطبیق آن با بانکداری اسلامی است اسلامی  یها آموزهمفهوم عدالت در 

اسلامی و جایگاه نهاد بانک در اقتصاد  به بررسی عدالت در اندیشه مقالهدر این  .است
ابعاد  بررسیطراحی شاخص عدالت در بانکداری اسلامی به اسلامی و اصول بنیادین آن 

خبرگان و با استفاده از روش تحلیل محتوا پرداخته شده  ازنظرعدلت با استفاده مختلف 
 ییشناسای ها مقوله ریزو  ها مقوله یک از اینمشخص نمودن اولویت هر منظور به .است

درصدد  مقالهاین  نیبنابرا ؛کار گرفته شده است به ،ی فازیمراتب سلسهروش تحلیل ، شده 
ی اسلامی بتواند گامی در خصوص حرکت از بانکداراست با طراحی شاخص عدالت در 

 ربا به بانکداری اسلامی در کشور ایران ایفا نماید. بانکداری بدون
 

 ه پژوهشپیشینمباني نظری و  .1
 

 بررسي مفهوم عدالت . 1-1

عدل  محققیناز  طیفی .است گرفته قرار یموردبررسبخش معنای لغوی عدل  نیدر اابتدا 
 در کار نباشد یا صهینقکه زیاده و ‎یا گونه به، طیوتفر افراطحد وسط و دوری از معنای  را به

برگشتن از حق است و از معنای  جور به است که و جور معنای مقابل عدل اند. معنا کرده
. (00 .ص، 00۳3، یمصطفوپرداخت حقوق دیگران است ) مصادیق جور تضییع حق و عدم

ی، رو انهیم ،دیگری از اندیشمندان عدالت در لغت به مفهوم مساوات طیف نظر براساس
فضیلتی متعالی است که مابقی  عدالت در نگاه افلاطون .انصاف است حد وسط و ،توازن

افلاطون عدالت را  .جامع همه فضایل است وی عدالت، از نگاه کند یمفضایل را تنظیم 
که هر چیزی سرجای خود نشسته باشد، یعنی یک فرد نظامی را به  داند یمزمانی اجرا شده 
کار خود را انجام  یهرکسو یک فرد بازاری را بر مسند قضاوت ننشاند  ،حکومت نگذارد

 را ارسطو عدالتدر خصوص عدالت،  یورز شهیانددر سیر  .(13ص.، 00۷1 ،دهد )تفضلی
 .است قرار داده موردتوجه «عدالت تفویضی»و  «عدالت توصیفی» بخشمعنای خاص دو  به

 ،و چگونگی توزیع مشاغل کند یمدولت در قبال مردم اشاره  ی به وظایفعیتوزعدالت 
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عدالت تفویضی به رابطه و نسبت  .کند یمعمومی را معلوم  یها ییداراوال و ام ،ها تیموقع
 (.۳۱-۳0. صص، 00۱0، ینظر) داردیکدیگر اشاره اشیا با 

را برای آن بیان  شش معنابا بینشی جامع خلدون  ابن ،در ادامه سیر اندیشه عدالت
هر چیز جای  یقرار ده»، «رعایت اصول و حد وسط» نموده است که این معانی شامل

و ترک  یشگیتقواپ» ،«تحقق و اجرای سیاست شرعی» ،«ها استحقاقرعایت »و  «خود
عمران و امنیت  نیتأممبنای  نیتر یاصلمصلحت عمومی به بهترین نحو ممکن و » ،«گناهان

عدالت ، (. از منظر دیگر در اندیشه فارابی033ص.، 00۷۷ ،اخوان کاظمی) است «در جامعه
یی که به ساکنان یک شهر ها ثروت کند یمو بیان  داند یمرا تقسیم مساوی خیرات مشترک 

 (.۱ص. ، 00۱۳، اختصاص یابد )عیوضلو ها آنبه همه  ستیبا یممتعلق است 
م( 00۳0) 0. رالزاستدر خصوص عدالت  ها شهیاند نیتر مهماز یکی  اندیشه رالز

در  ها انسانی متعارض ها خواستهو ایجاد تعادل واقعی میان  وجه یبعدالت را حذف امتیاز 
 (.Rawls, 1964, p. 164) کرده استیک ساختار نهاد اجتماعی تعریف 

 .یک بعد از عدالت استفقط  یبرابر ،برابری نیست عدالت بیان کردم( 00۱1) 1دیاس
 .(Dias, 1982, p. 69)توازن پیچیده است  و ندیفراعدالت یک  ویبه نظر 

، سعی عدالتمکاتب به در این بخش با بررسی نگاه اندیشمندان در سیر تحول اندیشه 
 مکاتب فکری به عدالتاز یک هر انداز چشمتا بتوان به بررسی در تبین مفهوم عدالت شد 

 .به مفهوم آن نزدیک شد
 

 به مفهوم عدالت فکری بررسي نگاه مکاتب. 1-4

 .ز مکاتب به مفهوم عدالت پرداخته شده استیک اهر انداز چشمبه بررسی  در این بخش
دانست که عدالت  یورزان شهیانداز نخستین  توان یمافلاطون را  ،منابع موجود اساسبر

افلاطون عدالت را نوعی تناسب  اند، نمودهتحقق آن در جامعه را مطرح  یها راهاقتصادی و 
مکاتبی که توجه ویژه  یکی از .(۳1 ص.، 00۱۳، و تعادل در امور دانسته است )جمشیدی

در ، که هواداران بسیاری یافت بوده است «اندیشه مارکس»مکتب  ،به مفهوم عدالت داشته
باید همه امکانات  کنند یمو بیان  رندیگ یمعدالت را برابری یا مشابهت در نظر  این مکتب

عدالت و  نیتأم تاریخ میدان مبارزه مستمر در راه، در این اندیشه. برابر و مشابه داشته باشند

                                                                                                                                                                                                                           
1. Rawls 
2. Dias 
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 اندازه بهو به هرکس  اش ییتوانا اندازه بهدر جامعه آرمانی مارکس از هرکس  استبرابری 
ی تاریخ ها حرکتتمامی  سرمنزلرا  طبقه یب. وی جامعه شود یمآمد توزیع نیازش در

از بیان  ها سال باگذشت .مالکیتی وجود ندارد گونه چیهدر جامعه آرمانی مارکس  .داند یم
و  یدار هیسرمادر جوامع  گرفته شکلاذعان داشت این مکتب تحولات  توان یماین اندیشه 

فردیت  مارکس در نظریه خود. همانند انگلستان را نتوانسته تبین نماید جوامع سوسیالیستی
و آزادی  ردیگ ینمگوناگون افراد را در نظر  یها یژگیوو  ها ییتوانا ،و استعدادها انسان

ان کچنین عدالتی امبیان کرد  توان یمدر نقد این اندیشه . مفهوم خود را از دست خواهد داد
تمام افراد  مثال عنوان به .نیستوی در اختیار بشر عوامل سعادت  یبرخ رایز ،نداردوقوع 
رقابت بین افراد را از بین  ،یکساناین برخورد  .شغل یکسان داشته باشند توانند ینمجامعه 

 نظر اساسبراز بین خواهد رفت و و در نتیجه رشد، تکامل و پیشرفت در جامعه  برد یم
اگر عدالت را مساوات در نظر بگیریم چنین عدالتی  ،شهید مطهری متفکران اسلامی همانند

طبیعت میان چون در  شود؛ یمظلم و تجاوز است و باعث خرابی اجتماع  ،شدنی نیست
 .افراد تفاوت وجود دارد

اساس مفهوم عدالت اقتصادی را بر« 0هایک»همانند  ورزان شهیاندگری از در طیف دی
اندیشه در خصوص عدالت تجسم این  .اند نمودهتبین ( ختهیخودانگنظم خودجوش )نظم 

شفاف و دقیق درک  .شده استپدیدار  خودجوش ، براساس نظمدر نهادهایی همانند بازار
قابل اهمیت است و محصول منطقی نظم بازار این نظریه بسیار  نیتبخودجوش در  از نظم

 شده یطراحخودجوش در مقابل نظم از قبل  نظممکتب در این  .تعادل اقتصادی است
حرکت تدریجی و تحولی همانند نظم  اساسبرجامعه و نظم  قرارگرفتهتوسط یک متفکر 

سازمان  و این نظم متفاوت از نظم حاکم بر یک یتدرنهاکه  گیرد یم  شکلحاکم بر جنگل 
 (.0۷۷ ص.، 00۷0 ،گری) برنامه از قبل طراحی شده است اساسبر

 مثال عنوان به .اند کردهبر این مکتب وارد اندیشمندان نقدها و شواهد تاریخی جدی در 
ایجاد تعادل در روابط اقتصادی  منظور بهتضمینی  گونه چیه ها متیقدر نظام در این اندیشه 

در ایجاد حداقل رفاه برای  ها یمتق سازوکارکارایی و موفقیت  عدم منظور به .نماید ینم ارائه
شواهد  اساسبر .اند شده یجاداحداقل رفاه  ینتأم یها دولتتعداد زیادی از افراد جامعه 

در  در قرن نوزدهمبازار آزاد  یریگ شکل توضیحی در خصوص توان ینم نیز تاریخی

                                                                                                                                                                                                                           
3. Hayek 
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بازار آزاد  واقع در ،داد ارائهاستبداد پارلمانی با حکم دولتی قدرتمند براساس بریتانیا 
قاطع دولت  های یاستسنشده شکل نگرفته و نتیجه  یزیر برنامهاز هزاران تغییر  خود خودبه

این است که در  ،این مکتب یکی از نقدهای جدی بر (.100 ص.، 00۷0)گری،  بود
و فضای تفریحی عمومی  وپرورش آموزش، ص کالاهای عمومی مانند امنیت ملیخصو

 .(1۱0 ص.، 00۷3، )عبادیاست  نکرده ائهراهکاری ار
بر  عدالت ،«۳لیم استوارت » و «0بنتام»، «0گرایان فایده»در مکتب دیگری معروف به 

که  عدالت اجتماعی زمانی محقق شده است باور دارند ها آن ،اند ستهینگر ییگرا دهیفا یمبنا
ایجاد مطلوبیت را در اجتماع  نیترشیبکه  سامان یابد یا گونه به ستیبا یمنهاد اجتماعی 

اصالت فایده و حداکثر رساندن رفاه  یانهنگرش فردگرا بر یمبتناساس این اندیشه  ،کند
و این اندیشه بر نسبیت اخلاق استوار است  .(1۷ص.  ،00۳1 )کاپلستون،است جامعه 

مادی  یها خواسته ترشیبارضای  ،کمال نهایی انسان ،لیبرال یانفردگرانگرش  اساسبر
کمال نهایی  در اسلام، این اندیشه با انتقاد جدی مواجه است اسلاممکتب در  که ،است

این دیدگاه  اساسبرانسان قرب خداوند متعال و رسیدن به مقام رفیع عبودیت است، 
؛ کند یممشخص  براساس امیال است و عقل تنها شیوه ارضای امیال را یگذار هدف
جامعه جمع و را تنها ابزاری در جهت رسیدن به امیال نفسانی عقل در این نظریه  نیبنابرا

در  که است یدر حالاین  .استی خیالی ا کرهیپ وجبری افراد مستقل و خودمختار 
است و در سایه  متأثرو  ی از افراد مرتبطا مجموعهجامعه متشکل از  ،ی اسلامینیب جهان

 دیآ یمی مشترک پدید ها شهیاندعواطف و  ، اهداف،ها زهیانگ ،تأثرهاو  ریتأث ارتباطات،، این
آن امری  برخلافکه حرکت  نماید یمیک روح جمعی را بر جامعه حاکم  و مشترکات
 امری بس دشوار است. ،آن برخلافکه رفتار  دشوار است

د عین حق و بپسنددولت بگوید و  آنچهاندیشه هگل  اساسبردر مکتب دیگری 
و  داد قراروفا به مردم در  یها عادتعدالت را باید همان  ،۷هابز براساس نظر ،عدالت است

از اصول مادی عدالت  یک یچهطرفین است و توافق  دهییزا فیتکال  همه ،پیمان دانست
 ضوابط مستقل از اراده بشریت نیست برحسباعتبار ذاتی ندارد و عدالت دیگر رفتار کردن 
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و حق را توافق اجتماعی در نظر گرفته  منشأ ،، در ادامه رالز(13۷ ص.، 00۷0 ،)لیواشتروس
اگر روزی این توافق برهم بخورد  ؛حق است ؛جامعه باشد یرشموردپذآنچه  کند یمبیان 

افراد  نیبنابرا ،است. رالز نظریه خود را بر مفهوم حق بنا کرده رود یمآن حق هم از بین 
و  کند یمکه حقوق و وظایف اساسی را مشخص  کنند یماصولی را ایجاد  باهمجامعه 

 منشأ ،در این نظریه (.001 ص.، 00۷۳ ،)توسلی شود یمآن منافع اجتماعی تقسیم  اساسبر
 شود؛ یمعدالت  و این موجب نسبیت در حوزه اخلاق واست قرارداد اجتماعی حق، 
نیست و باید همواره برای قوانین و  رشیپذ قابلو نسل بعد   دورهقانونی برای  چیه نیبنابرا

اما نقد  ،رالز یک نظام اجتماعی باز را متصور است ،در این نظریه ،ی نمودریگ یرأجامعه 
در جهت محدود  ترشیبو ثروت  باقدرت افراد که چگونه در این نظام جدی این است

با اعتقاد به ناکارآمدی  ۱. نوزیکی دیگران از امکانات خود استفاده نکنندها یآزادساختن 
 محور ،استحقاق را مطرح کرد منزله بهنظریه عدالت  ،نظریه عدالت رالز در جوامع آزاد

و به  ندیگز یدادن برم انجام یکه خود برا یا اندازه بود از هرکس به نیا یو هینظر یاصل
وی پیرو (. 00ص. ، 00۷0 ،هینشاطتاجیک ) سازد یخود م یکه خود برا یا اندازه هرکس به

در نقد  .دهد یمحقوق را به انسان  یعی است که براساس آن طبیعت همهمکتب حقوق طب
که  ؛دارد... و غذاخوردنحق  ،انسان حقی به نام حق حیاتبیان کرد  توان یماین اندیشه 

حق حیات هزاران نفر دیگر را برای بقای خود  تواند یمآیا انسان  .حق مطلق نیست نیا
تسلط و درک کامل انسان بر طبیعت رسیدن به قواعد طبیعی ‎آیا با توجه به عدم؟ بگیرد
 است؟ یرپذ امکان

که چهار معنا برای عدل بیان نموده  شهید مطهری ،برای یافتن معنای عدالت در اسلام
به  عطاکردنرعایت حقوق افراد و  ،تساوی و نفی هرگونه تبعیض ،بودن موزون :عبارتنداز

معنای وی . (۳0 ص. ،0001، افاضه وجود )مطهری درعایت استحقاق و ر یحق یذهر 
رفع این امر  و اقداماتی را برای ها حل راهوجود شکاف طبقاتی تفسیر کرده و  توازن را عدم

 .(03۳ ص. ،00۷0 ،پیشنهاد نموده است )مطهری
برای دریافتن عدالت در بانکداری در مکتب اسلام به بررسی اندیشه شهید صدر 

سه ویژگی  ،در طرح پیشنهادی خود در بانکداری اسلامی وی .پرداخته شده است
توفیق در همه شرایط اجتماعی و تمامی جوامع  ،هماهنگی کامل بانکداری با شریعت اسلام
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، صدر) تجاری سودآور بیان نموده است مؤسسه عنوان بهانسانی و ایفای نقش اقتصادی 
هماهنگی باید بر اینکه  بانکداری اسلامی علاوه یهنظردر  نی؛ بنابرا(۱-۷ ص.ص ،0000

دو بحث بایست  می وجود داشته باشد، از رباپرهیز کامل با شریعت اسلامی و 
  .دهدقرار  موردتوجهنیز باید را و عدالت مداری  یمدار اخلاق
 :شوند یمبه سه گروه تقسیم  و مبدأ ندهایفرا ،دالت به لحاظ تمرکز بر نتیجهع

بیش از همه به ویژگی برابری همگانی در برابر  دیدگاهاین  :محور مبدأنظریه  .0
و برخورد یکسان  ی برابر برای همهها فرصتامکانات و  فراهم شدنقانون و 

 .کند یم دیتأکافراد 
روشی است که افراد عهده در این نظریه توجه عمده بر :محور یندفرانظریه  .1

ده است ی قاعریکارگ به عدالت اریمعو  اند گرفتهکار  برای سلطه بر اموال به
و افراد برای  ردیگ یمکس به خودش تعلق که محصول کار و فعالیت هر

 برخوردار باشند.ی اقتصادی از آزادی برابر ها تیفعال
 یها جهینت: این نظریه بیش از همه به بررسی گرا تیغانظریه نتیجه محور و  .0

هر سه طبقه  این کتب، اند پرداختهو چگونگی سهم برای افراد  شده حاصل
 .(030-۳3۷ صص. ،00۱۷، قرار گرفته است )صدر موردتوجه

 

چند محور در  ای کی، فلسفه خود از بر فیو تعر ینیب به جهان  باتوجه شمندانیاند
مثال لیبرالیسم طور به اند. معطوف کرده ،ها استیس جهیو نت ندهایخصوص مبدأ، فرا

محور است و  مبدأتمرکز کرده و  ها تیفعالاصل آزادی برابر در  بر  یژهو صورت به
دارند و نظریه رالز به ترکیبی از  دیتأک ها استیسی ها جهینتبه در مکتب خود  انیگرا مطلوب

 این دو تمرکز دارد.
اجتماعی اسلام است  یها برنامه ینتر مهم، عدالت اجتماعی از براساس آیات و روایات

راه با اهداف تی انسان کافی نیست و عدالت همبرای سعادت و خوشبخ ییتنها بهو عدالت 
لذا تمرکز صرف بر عدالت  ،است موردتوجهنیت و رشد اقتصادی م، ادیگری همانند آزادی

و از طرف دیگر  برد ینم ییجا بهدیگر راه  یها هدفمکاتب سوسیالیستی بدون توجه به 
باعث سعادت و خوشبختی  یدار هیسرماهدف رشد همانند دنیای  یبر روتمرکز افراطی 

 کند یمشهید مطهری بیان در همین راستا  .(11. ص ،00۱۷، ینیحس) شود ینممردم جامعه 
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 ها انسانحقوق  نیتر مهماز  است کهبه ایشان  ها انسان  عدالت ناظر به اعطای حقوق حقه
امکان تحقق عدالت وجود  اساساًبدون آزادی  کند یمبه همین دلیل بیان  ،آزادی است

 ندارد.
توزیع بعد  ،توزیع قبل از تولیددر سه بخش  ،عدالت اقتصادی در نظام اقتصادی اسلام

عدالت اقتصادی در اسلام  ،شود یمپدیدار  ها ثروتاز تولید و توزیع مجدد درآمدها و 
ل مغفول به معنای برابری ریاضی و به شک عدالت اقتصادی در تفسیر سوسیالیستی یبامعنا

در تفسیر اسلام عدالت هر چیزی در جایگاه واقعی  ،آن در آزادی لیبرالیستی ناسازگار است
، بنابراین (03 ص.، 0001، )موسویان رسد یمو هرکس به استحقاق خود  ردیگ یمخود قرار 

است. رعایت حق مساوی عدالت است و  خورده گرهعدالت با واژه حق  ،در اقتصاد اسلامی
ی ها بخشحقوق اقتصادی را در بر این اساس  شود؛ یمعدم رعایت آن ستم در نظر گرفته 

عدالت در نظام  ،حقوقرعایت  در صورت .شود یممختلف ارتباط بانک با جامعه تعریف 
قی به ی از عدالت باید حق هر صاحب حا مرتبه ترین یینپادر . اقتصادی محقق شده است

که اگر  یا گونه به ،مرتبه آن باشد نیتر نییپااین مرتبه از عدالت  رسد یمنظر  بهو او عطا شود 
این مرتبه از  .ظلم محقق شده است ،در نظامی حقوق صاحبان حق به آنان اعطا نشود

 ،در مراتب بالاتر عدالت ،حد لازم عدالت در نظام اقتصاد اسلامی نامید توان یمعدالت را 
این حد از عدالت را حد  ؛داند یموضع هر چیز در جای خود الگو و رفتارهای اقتصادی را 
با بررسی اندیشه مکاتب در خصوص عدالت و  که شده یانبفضیلت در اقتصاد اسلامی 

به بررسی عدالت در بانکداری  ،بر مفهوم عدالت در اسلام تر قیعمبا توجه  یتدرنها
 ،بررسی عدالت منظور به ستیبا یمنظر اندیشمندان اسلام  برناب .اسلامی پرداخته خواهد شد

 قرار گیرد. یموردبررسحقوق اقتصادی در این نهاد 
 

 حقوق اقتصادی در بانکداری اسلامي  .1-8

عدالت در نظام بانکی زیرمجموعه عدالت در نظام در بخش قبلی  شده طرحموارد  براساس
تعریف عدالت در حوزه علوم اسلامی اساس بر نیبنابرا رد؛یگ یماجتماعی و اقتصادی قرار 

حق اگر  که یدرصورت ،باید حق فرد و جامعه در ارتباط با بانکداری اسلامی مشخص گردد
تبین  منظور به درواقع .بیان کرد عدالت در نظام بانکی محقق شده است توان یم ،ایفا شود

شود؛ اما حق در بانکداری اسلامی تبین  ستیبا یمدرست از مفهوم عدالت در نظام بانکی 
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حق، امتیاز و منفعتی است متعلق به  دانان حقوقنظر برخی از  اساسبر حق چیست؟ نیا
و به او  کند یماز آن حمایت  ،شخص که حقوق )قوانین( هر کشور، در مقام اجرای عدالت

با حق رابطه  عدالت. دهد یمتوان صرف در موضوع حق و منع دیگران از تجاوز به آن را 
اجرای عدالت باید حقی به  یبرا نیبنابرا ابد؛ی یمعدل با حق موضوعیت  ،مستقیم دارد

 صاحب آن اعطا شود.
ارتباط دارد باید خود  دارانسهاممشتریان و  ،کارکنان همچون یافرادبا نظام بانکی 

رفتار و  اثرگذاریحوزه  را لحاظ نماید. ها گروهیک از این رهفعالیت کند که حق  یا گونه به
است  هیالرعا لازماین دسته افراد حقوق  رو نیاست؛ ازافوق  موارد فراتر از ها بانکعملیات 

بانک یک واسطه مالی است که وجوه مازاد را در سطح  دیگر یانب به .(0۷ص. ، 000۷، )قلیچ
در )تجهیز منابع( و از طرف دیگر این وجوه  کند یمی آور جمعجامعه در قالب سپرده 

نقش مهمی  بیترت نیا به ؛)تخصیص منابع( ابدی یماختصاص  قالب اعتبارات بین متقاضیان
نکات  اساسبر .(۱0ص. ، 00۱۱، احمدی و صفرزاده) دینما یمدر توسعه اقتصادی ایفا 

کارکرد اصلی نظام بانکی در اقتصاد که تجهیز و تخصیص منابع پولی  به  باتوجهو  شده یانب
. در دو حوزه تجهیز منابع و تخصیص منابع بانکی تعریف شود ستیبا یمحقوق  ،است

اندیشه اندیشمندان مکتب اسلام برای تبین عدالت در بانکداری اسلامی  اساسبرهمچنین 
معیار حق در نظام بانکی تبین شود تا به کمک آن بتوان چارچوبی برای شاخص  ستیبا یم

یک از خبرگان به بررسی هر ازنظره با استفاده در ادام ؛ لذانمود ارائهعدالت در نظام بانکی 
 حقوق در حوزه تجهیز و تخصیص با استفاده از روش تحلیل محتوا پرداخته شده است.

 

 پیشینه پژوهش . 1-2

ادبیات بسیار غنی موجود ایران در کشور  ،در حوزه عدالت گرفته صورت یها پژوهشدر 
به بررسی فلسفه عدالت در اسلام پرداخته و  گرفته صورتیک سری از مطالعات  ؛است

 (00۱0نظری ) .ن فلسفه عدالت در اسلام بپردازدیدیدگاه اسلام به تبی اساسبرسعی نموده 
تمایز  منشأ، «از نظر افلاطون و ارسـطو و اسـلام یعدالت اقتصاد»ای با عنوان  در مقاله

عدم واگذاری کلیات  ،الت و حقعدالت در اسلام با دیگر نظریات را به ارتباط الزامی عد
 یها نهیزم بردن نیازبو اندیشه فردی و  یرأحقوق متقابل بین حاکمیت و ملت به 
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اجرا و تطابق حقوق متقابل حاکمیت  منظور بهگوناگون اقتصادی  یها بخشدر  یخوار رانت
  .و ملت و تحقق عدالت اقتصادی بیان کرده است

عدالت را ، «اسلام دگاهیاز د یعدالت اقتصاد»در کتابی با عنوان ( 0000ی )رمعزیم
ها و  مردم به حق خود از ثروت  همه  آن رکه د دینما یمیک هدف معرفی  عنوان به

وی اصول عدالت توزیعی را معرفی و راهکارهای لازم  .ابندی یجامعه دست م یدرآمدها
 برای اجرا را بیان کردند.

حکمت الهی را میزان حق ، «مثابه راهبرد به عدالت»ای با عنوان  در مقاله( 00۱0نبوی )
صحیح از آن و عدم تخریب و  یبردار بهرهو طبیعت  ستیز طیمححق  ،داند یمهر چیزی 

رعایت حقوق متقابل و  اساسبرو حق جامعه را رفتار اجتماعی  داند یم آلوده نکردن
 .می داندهرکس و هر چیزی در جایگاه خود قراردادن

در نهادهای  تواند یمنقش مهمی که عدالت  ،عدالت در اسلامبعد از درک فلسفه 
اهمیت اجرای عدالت در بانک که همچنین و  گرفته قرار یموردبررساقتصادی ایفا کند 

 گرفته است.  قرار یموردبررساست  یتقابل اهماقتصادی  نهاد یک
مطالعات دیگری به بررسی تطبیقی بین عدالت در بانکداری اسلامی و متعارف در 
با ، «یاسلام یعدالت در بانکدار»ای با عنوان  در مقاله( 00۱0کهندل ) .است شده پرداخته

از منظر عدالت دریافت که بانکداری  ربا و متعارف بین بانکداری بدون یا سهیمقانگاه 
منابع جامعه به افراد خاص با خلق  یریکارگ با به رایز ،است یعدالت یبدهنده  جروامتعارف 

ربا با حضور بانک در بخش  اما در بانکداری بدون ؛شود یم یباز سفتهو ربا سبب  پول
 .شود یمعدالت اجتماعی فراهم  یها نهیزم ،یباز سفتهواقعی اقتصاد و جلوگیری از 

به استخراج معیارهای حق در ابعاد مختلف  گرفته صورت مطالعاتدر یک سری از 
ای با عنوان  در مقاله( 00۱۳جمشیدی ) .فعالیت بانکداری اسلامی پرداخته شده است

بازار و  یواقع طیاعمال آن در تطابق با شرا یاثرات کاهش نرخ سود و چگونگ یبررس»
با بررسی ، «(یحق و عدل )با ضوابط اسلام مبنای بر گذاران¬سپرده نیب یسود واقع میتقس

رابطه بین  اساسبرو  ن با نرخ تورمآو مقایسه  ها سپرده الحساب یعلنرخ سود 
انجام  یخوب بهخود را   فهیوظ اند نتوانسته ها بانک (وکالت عقد یمبنا)و بانک  گذاران سپرده
 .دهند
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در  رمنصفانهیشروط غ»ای با عنوان  در مقاله( 0030) زاده ، حسنی و خواجهحجارکارگر
به بررسی شروطی که ، «ربا بدون یو تعارض آن با اهداف نظام بانکدار یبانک یقراردادها

غیرمنصفانه در  صورت بهقراردادهای بانکی به دلیل موضع برتر بانک نسبت به مشتری 
شروطی که در قراردادها در  کنند یمبیان  ها آن .پرداخته است شود یمقرارداد گنجانده 

و بر اصول  کند یمدر ظاهر از اصل صحت تبعیت  شود یمجانده مقابل مشتریان گن
شرط تحمیلی قلمداد شده و  ینوع بهباطن است؛ اما در  شده منعقدقراردادی صحیح 

نیاز اقتصادی که دارد از روی ناچاری به این شروط غیرمنصفانه تن  براساسمشتری 
 . کند یم دار خدشهکه این موضوع اصل عدالت در عرصه نظام پولی و بانکی  دهد یم

 هشبک یابیکام زانیم»ای با عنوان  در مقاله( 000۱)حشمتی و  ، موسویانپور مهربان
با توجه به انتقادهای وارده بر نظام ، «اسلام یکشور در تحقق اهداف نظام اقتصاد یبانک

بانکی  مسویی نظا‎نکداری اسلامی میزان انطباق و همبا یها شاخصبانکی با استفاده از 
ند و در نتایج خود دریافتند که وضعیت ا هکشور را با اهداف نظام اقتصاد اسلامی پرداخت

استقلال و سرمایه اجتماعی رو ، رشد اقتصادی، نظام بانکی کشور از منظر شاخص عدالت
 به بهبود نیست.

محور با  بانک عدالت یاتیچارچوب عمل ییناساش»ای با عنوان  در مقاله( 000۷قلیچ )
افراد  وحقوق حقمفهوم عدالت با رعایت کامل  کند یمبیان ، «یاسلام کردیاستفاده از رو

سه قاعده رعایت حقوق عام، رعایت استحقاق افراد و توجه به  رو نیازااست و  خورده گره
 ستیبا یم مدار عدالتنیاز اقشار ضعیف و ناتوان جهت چارچوب عملیاتی یک بانک 

اجمالی  صورت بهرا  الذکر فوقدر ادامه سعی نموده مصادیق موارد قرار گیرد. وی  مدنظر
با رویکرد اسلامی را  محور عدالتچهارچوب عملیاتی یک بانک  یتدرنهانماید و  ارائه

 استخراج نموده است.
شاخص  یریگ و اندازه ییشناسا»ای با عنوان  در مقاله( 0000عیوضلو و کریمی )

، «استان اصفهان ران،یموردمطالعه: بانک توسعه صادرات ا ؛یدر نظام بانک ییعدالت و کارا
 منظور به . همچنینکارایی را یک شرط لازم برای تحقق عدالت اقتصادی عنوان کردند

تحقق عدالت توجه به قابلیت و مزیت رقابتی را یکی از عوامل مهم برای تحقق این امر 
ی عدالت و کارایی در نظام بانکی در ریگ اندازهبا شناسایی و مقاله در این  .بیان نمودند
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بانک توسعه صادرات استان اصفهان پرداخته شده بود و بیان نمودند بانک توسعه صادرات 
 منابع را تخصیص دهند.  ،ی استانها تیاولو به باتوجه ستیبا یم

حق  یارهایدر استخراج مع یپژوهش»ای با عنوان  در مقاله( 0000سبحانی و امیرعلی )
به بررسی و استخراج معیارهای حق و عدل در بانکداری ، «ربا بدون یو عدل در بانکدار

توازن نسبی نداشته و بر مبنای بیان نمودند عناصر نظام بانکی ایران و ند ا هربا پرداخت بدون
ی اعطای تسهیلات بانکی ابیارز اریمع عنوان به ها ییداراکارایی اقتصادی شاخص بازده 

یکی از معیارهای عدالت رعایت  عنوان بهمعیار حفظ ارزش پول ملی  و مطلوب نبوده است
یی نارسااصل عدالت صیانتی بیانگر  عنوان بهنشده است و دو اصل شفافیت و نظارت 

 است.
تحقق عدالت  یابیارز»نامه کارشناسی ارشد خود با عنوان  در پایان( 0001هاشمی )

 یبانکدار یو الگو کیتفک یبر الگو دیبا تأک یاسلام یبانکدار یدر الگو یاقتصاد
الگوی تفکیک در بانکداری اسلامی به دلیل اینکه امکان نظارت بر  کند یمبیان ، «یتجار
موجب اشتغال و کاهش  نفعان یذو پرداخت سود واقعی ها  آناقتصادی و توجیه  ها طرح

ی جاری در قالب تسهیلات ها حساب ماندهبا اختصاص  نیابر علاوه .شود یمتورم 
 .فقر را رفع و عدالت اقتصادی را محقق نمود ،به نیازمندان و مناطق محروم الحسنه قرض

عدالت اقتصادی در بانکداری جایگاه »با عنوان ( در پژوهشی 0003موسویان )
 افزوده، ارزشچهار اصل  ،به بررسی جایگاه عدالت اقتصادی در بانکداری اسلامی، «اسلامی

عرضه و  اساسبر الوکاله حقتعیین نرخ سود و  توزیع متوازن منابع بانکی، ایجاد اشتغال،
 معیارهای عدالت در بانکداری اسلامی طرح کرده است. عنوان بهتقاضا 

ر بانکداری اسلامی در ی اجرای عدالت دشناس بیآسدر حوزه  ی دیگریها پژوهش
ای با عنوان  در مقاله( م1300) 0لامارکامالا و سراسر جهان صورت گرفته است. 

 دده یمنشان ، «ر بانکداری اسلامی در سراسر جهانی اجرای عدالت دشناس بیآس»
ی اسلامی برنامه منسجم و منظمی ها بانک ،اسلام به عدالت و رفع فقر دیتأک رغم یعل
 رفع فقر و ایجاد عدالت در اجتماع ندارد. منظور به

                                                                                                                                                                                                                           
9. Kamla & Rammal 
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مورد بررسی اجتماعی  ابزارهای خاص در جهت برقراری عدالت ،ی دیگریها پژوهش
جامع بررسی  صورت بهاما تاکنون پژوهشی که به احصا معیارهای عدالت ، استقرار داده 

 نگرفته است. انجام ،را مشخص نماید ها ولهمقنماید و اولویت هر یک از این 
کننده  نییدر مورد اسلام؟ عوامل تع یبانکدار»با عنوان  ای مقالهدر  (م1330) 03فاروق

ی اسلامی ها بانکدر  الحسنه قرضنقش  ،بیان کرده ،«ها شرکت یاجتماع تیمسئول یافشا
ی بسیار ها فرصتاست و  کننده نییتعدر راستای برقراری عدالت اجتماعی در جامعه بسیار 

  .ی اسلامی فراهم نموده استها بانکبزرگی برای 
به اهمیت اجرای عدالت در ، «عادل ینحو نظام نقد»در کتابی با عنوان ( ق0030چپرا )

 اساسبری آن ها استیسو مبانی اصلی بانکداری اسلامی و  پردازد یمبانکداری اسلامی 
عدالت، ثبات و رشد اقتصادی از اهداف کلان و  دیترد یب دیگو یمو  عدالت تعریف کرده

ی سامان ا گونه بهی نظام اقتصادی اسلام باید ها رنظامیزمهم نظام اقتصادی اسلام است و 
 .یابد که اقتصاد را به سمت این هدف سوق دهد

 یحکمران تیفیک»ای با عنوان  مقاله( در م1310) 00ینیوانس و حس ،یبودوارا، توم
به بررسی عملکرد ، «یاسلام یها در بانک یتیو حاکم یاجتماع ،یطیو عملکرد مح یشرع

عدل را  مقالهدر این  اند، پرداختهاسلامی  یها بانکاجتماعی و حاکمیتی در  ،یطیمح ستیز
که عدالت  کنند یم دیتأکو  ندینما یمیکی از اصول مهم و اساسی در اقتصاد اسلامی بیان 

فعالیت بانکداری اسلامی حضور  یها جنبهدر جایگاه اجتماعی و اقتصادی باید در تمام 
نسلی و  به شکل درون نفعان یذداشته باشند و هدف از این مفهوم را تعادل بین تمام 

اسلامی  یها بانکو به بررسی حاکمیت شرکتی بر مبنای عدالت در  ندینما یمبیان  ینسل نیب
در  نفعان یذروابط خود را با تمام  ستیبا یم ها ده و بیان نموده است بانکپرداخته ش

یک مفهوم اخلاقی بلکه  عنوان به تنها نهچارچوب عدالت بیان نمایند و در انتها عدالت را 
 .دینما یمیک اصل اقتصادی و مدیریتی مطرح  عنوان به

در  هیجرین یعملکرد بانک ها یابیدر پژوهش خود به ارز (م1313) 01و ادتونجی اتوبو
اسلامی  یها بانکرشد ایجاد  و به بررسی روبهاند  ربا و عدالت پرداخته تیچارچوب ممنوع

و  پردازند یممریکا، انگلستان و دانمارک آ متحده یالاتادر کشورهای غیرمسلمان مانند 

                                                                                                                                                                                                                           
10. Farook 
11. Boudawara, Toumi, Wannes & Hussainey 
12. Otubu & Adetunji 
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 ها یمشترگاهی آاند و  مورد بررسی قرار دادهعملکرد بانک اسلامی نیجریه  ،ویژه صورت به
کداری اسلامی در نیجریه ارزیابی توسعه بان یها چالش نیتر مهمدر خصوص ربا را از 

اجرا شود  یدرست بهبیان کردند اگر بانکداری اسلامی در این کشورها همچنین کردند و 
شغلی برای جوانان نیجریه  یها فرصت فراهم آوردنمنجر به توزیع منصفانه منابع و 

 .شود یم
 یدر اندونز یاسلام یعملکرد بانکدار لیتحل»ای با عنوان  در مقاله (م130۷) 00سوقی

 یها بانکبه بررسی مدل مقاصد شریعت بر عملکرد  ،«دصشاخص مقا کردی: رویو مالز
اسلامی باید در تمام معاملات و فعالیت تجاری خود  یها بانکاسلامی پرداخته و بیان کرد 

صداقت و عدالت را رعایت کنند همچنین از معاملات ناعادلانه مانند قمار  بر یمبتناصولی 
اجرای  منظور بهکه در بانکداری اسلامی  ییها تلاشاین مقاله به تمام  ،و ربا پرهیز کنند

 دارد. دیتأکعدالت 
 

 پژوهش سؤالات. 4

 رتصو بههای پژوهش  ، پرسشمطالعات انجام شدهبررسی مبانی نظری موجود و پس از 
 زیر طراحی شده است:

 کدام است؟ عدالت در بانکداری اسلامی یها مقوله ریزو  ها مقوله نیتر مهم 
  ها مقولهضرایب اولویت  درنظرداشتنشاخص عدالت در بانکداری اسلامی با 

 کدام است؟
 

 روش پژوهش. 8

. استمبنا قرار گرفته ( م130۳) 00لیتورنه و سیئلو ساندرز، قیتحق ازیپ مدلدر این بخش 
 بالاتر شکللایه  از متأثر لایه هر آن در که مختلف هایلایه از قیقتح، مدل این براساس

 :از اند عبارتها این لایه .است گرفته 

 ؛قیتحق یفلسف یمبان .0
 ؛قیتحق کردیرو .1
 ؛قیتحق یشناسروش .0
 ؛قیتحق راهبرد .0

                                                                                                                                                                                                                           
13. Saoqi 
14. Saunders, Lewis & Thornhill 
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 ؛انتخاب روش .0
 ؛قیتحق یافق زمان .۳
 Saunders, Lewis)( قیتحق یها داده لیو تحل یگردآور وهیها )شهیو رو ها فن .۷

& Thornhill, 2016, p. 138.) 
 

 این پژوهش در سه فاز ذیل طراحی شده است:
و  ها مقولهشناسایی و استخراج  بهروش تحلیل محتوا با استفاده از  :فاز اول -

با استفاده از ابزار  ،اصلی شاخص عدالت در بانکداری اسلامی یها رمقولهیز
 خبرگان پرداخته شده است.مصاحبه با 

و مصاحبه فردی و با تمرکز گروه کانونی  یها روشفاز دوم: با استفاده از ترکیب  -
 تیبااهم ها مقوله ریزو  ها مقوله ،استخراجی فاز قبلی ها رمقولهیزو  ها مقولهبر 

 شده است.شناسایی 
استخراجی از فاز معیارهای فازی،  AHPبا استفاده از روش فاز سوم: در این فاز  -

 شوند. بندی می اولویت دوم تحقیق
 

 خلاصه فازهای تحقیق (:1)جدول 

 اهداف هر فاز فازها
روش/ ابزار 
 مورداستفاده

روش 
 یگردآور

 هدف

فاز 
 اول

 یها رمقولهیزو  ها مقولهشناسایی و استخراج 
 در بانکداری اسلامی اصلی عدالت

 یا توسعه اسناد تحلیل محتوا

فاز 
 دوم

در  شده ارائه یها مقولهبررسی مربوط بودن 
 و فاز اول تحقیق از دیدگاه خبرگان صنعت

 نظر خبرگان به باتوجه ها آنتکمیل 

روش گروه 
کانونی و 

 مصاحبه فردی
 یا توسعه مصاحبه

فاز 
 سوم

 اصلی یها رمقولهیزو  ها مقولهبندی  اولویت
 شاخص عدالت در بانکداری اسلامی

AHP کاربردی پیمایش فازی 

 

 تحلیل محتوا. 8-1

و  ریتکرارپذاستنباطی  منظور بهپژوهشی  فن عنوان بهتحلیل محتوا را ( 00۱۱) 00کریپندورف
، این روشکند  همچنین تأکید می ویگیرد.  ها در مورد متون زیربنایی در نظر می معتبر از داده

                                                                                                                                                                                                                           
15. Krippendorff 
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 یها فنهای علمی است که هدف آن مانند تمامی  های تخصصی در پردازش داده شامل شیوه
 شناخت، بینشی نو، تصویر واقعیت و ارائه راهنمایی برای عمل است فراهم آوردنپژوهشی، 

تحلیل محتوا نوعی فن  م(1330) و شانون هیهس نظر. از (1۳-10 صص. ،00۱۱، کریپندورف)
ای از  متنی است که مجموعه های داده لیوتحل هیتجزپذیر برای  تحقیق کیفی و روشی انعطاف
های متنی  های احساسی، شهودی و تفسیری گرفته تا تحلیل رویکردهای تحلیلی از تحلیل

نیمه  یها مصاحبهدر این پژوهش به بررسی تحلیل محتوا دهد.  مند را توضیح می محض و نظام
 (.Hsieh & Shannon, 2005) است شده  استفادهو هم از روش گروه کانونی  یافتهساختار

ی حوزه بانکداری اسلام نظران صاحبجامعه آماری کلیه خبرگان و  مقالهدر این 
براساس هدف است.  آشنا به صنعت بانکداری اسلامی( )کارشناسان سازمانی و دانشگاهی

این که  هدفمند استفاده شده است یریگ نمونه روش و با توجه به معیارهایی نمونه،پژوهش 
بط بانکداری و اقتصاد دانشگاهی و پژوهشی تخصصی در حوزه مرتمعیارها شامل فعالیت 

در رویکرد کیفی،  سال سابقه( است. 0همکاری نزدیک با سیستم بانکی )حداقل  اسلامی و
اشباع (. Glaser & Strauss, 1967, p. 30)شود  حجم نمونه از طریق اشباع نظری حاصل می

های مقوله  های بیشتر، منجر به گسترش ویژگی نظری به وضعیتی اشاره دارد که تحلیل داده
های  ای کفایت لازم را کسب کرد، پژوهشگر به سراغ گروه نخواهد شد. زمانی که مقوله

ها نیز کفایت لازم را  کند تا آن مقوله و تلاش می رود یمها  جدیدی از داده در مورد سایر مقوله
 نیها است، به هم در داده ورشدن غوطهاز کدگذاری  هدف مقالهدر این همچنین کسب کنند. 

گذاری باز به این معنی است  کد .است شده  خواندهبار  نیچند یموردبررساست که متون  لیدل
دوباره و  شده  نوشتههای  هایی در متن نوشته شود. یادداشت که هنگام خواندن متون، یادداشت

های  شود تا تمام جنبه یجاد میشوند و هر تعداد که لازم باشد سرفصل ا دوباره خوانده می
ها در این مرحله  شوند و مقوله بار بررسی و مرور می محتوا را پوشش دهد. کدهای خام چندین

ها تحت  پس از کدگذاری باز، فهرست مقوله (.Elo & Kyngas, 2008شوند ) ایجاد می
ها از  تعداد مقولهها، کاهش  بندی داده شوند. هدف از گروه بندی می تر گروه های کلی سرفصل

 است. رمشابهیغبندی مقولات مشابه و  طریق دسته
 

 فازی يمراتب سلسلهروش تحلیل . 8-4

اصلی شاخص عدالت در بانکداری اسلامی با  یها مقوله ریزو  ها مقوله شدن مشخصبعد از 
یک از بررسی سطح اولویت هر منظور به گرفته صورت یها مصاحبهاستفاده از تحلیل محتوا 
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در این روش به  .فازی استفاده شده است یمراتب سلسلهمقوله و زیر مقوله از روش تحلیل 
روش تحلیل  وجود نیباا، پرداخته شده آوری نظرات کارشناسان و متخصصان جمع

 های کند، زیرا در مقایسه  نحوه تفکر انسانی را منعکس نمی یدرست بهمعمولی  یمراتب سلسله
گیرندگان اغلب به دلیل طبیعت فازی  شود. تصمیم قیق استفاده میزوجی این روش از اعداد د

ها اعلام کنند. به همین  نظرشان را در مورد ارجحیت صراحت بهمقایسات زوجی قادر نیستند 
دهند. در  هایشان استفاده از یک بازه را به استفاده از اعداد ثابت ترجیح می دلیل در قضاوت

گیرندگان خواسته  از تصمیم یمراتب سلسلهفازی، پس از تهیه نمودار  یمراتب سلسلهروش تحلیل 
شود تا عناصر هر سطح را نسبت به هم مقایسه و اهمیت نسبی عناصر را با استفاده از اعداد  می

ها ارائه  ای از اعداد فازی مثلثی به همراه تابع عضویت آن نمونه (1)فازی بیان کنند. در جدول 
 شده است. 

 

 اعداد فازی مثلثي به همراه تابع عضویت  (:4)جدول 

 (۸۶ ، ص.1931 ،و محمدزاده پور یقل)منبع: 

 عدد فازی
عبارت زبانی برای تعیین 

 ارجحیت
مقیاس فازی 

 مثلثی
 عضویت دامنه

    (7,9,9) کامل و مطلق تیبااهمارجحیت  ̃ 
   

   

   
 

 (5,7,9) خیلی قوی تیبااهمارجحیت  ̃ 
   
   
   
   

   

   
 

   

   
 

 (3,5,7) قوی تیبااهمارجحیت  ̃ 
   
   
   
   

   

   
 

   

   
 

 (1,3,5) کم تیبااهمارجحیت  ̃ 
   
   
   
   

   

   
 

   

   
 

    (1,1,3) برابر تیبااهمارجحیت  ̃ 
   

   

   
 

2, 4, 6 & 
8 

های  برای ترجیحات بین عبارت
 زبانی فوق

- - - 
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&  Creswell)توسط اطلاعات در تحقیقات کیفی که  یگردآورچهار شیوه  بر اساس

Creswell, 2017, p. 218 ) در هر یک از  ها یوهشهر کدام از این  (0)بیان شده در جدول
 فازهای پژوهش بررسی شده است.

 

 در فازهای پژوهش ها داده یگردآورشیوه  (:8)جدول 

 (Creswell  &Creswell, 2017, p. 218)منبع: 
 

 اساسبر آنکلی  یها هیلا ،این پژوهش یشناس روشو درک بهتر  یبند جمع منظور به
 شده است. ارائه( م130۳) لیتورنه و یسئلو ساندرز،پیاز پژوهش 

 

 
 شناسي پژوهش : شمای کلي روش(1) شکل

 ((Saunders, Lewis & Thornhill, 2016منبع: 

 شیوه گردآوری داده تشریح مرحله مراحل

 فاز اول
 اصلی یها رمقولهیزو  ها مقولهاستخراج 

 شاخص عدالت در بانکداری اسلامی
بررسی ؛ مصاحبه کیفی؛ اسناد کیفی

 و مصاحبه گرفته صورتی ها پژوهش
فاز 
 دوم

اصلی  یها رمقولهیزو  ها مقولهتکمیل 
 شاخص عدالت در بانکداری اسلامی

های شامل مصاحبه گروه؛ های کیفیمصاحبه
 فردی با خبرگانکانونی و مصاحبه 

فاز 
 سوم

ی شاخص عدالت در ها مقولهی بند تیاولو
 بانکداری اسلامی

 آوری داده در قالب پرسشنامه فازی جمع
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 ها افتهی لیوتحل هیتجز. 2

عدالت در بانکداری اسلامی با استفاده از  اصلی یها رمقولهیزو  ها مقولهابتدا در این بخش 
سپس معیارهای استخراج شده در فاز اول در شده،  ارائه ها مصاحبهروش تحلیل محتوای 

 ازآن پسبررسی شد و  ها مقولهقرار گرفته و مربوط بودن کلیه اجزای  خبرگاناختیار 
نظر خبرگان و استفاده از روش  به باتوجهدر گام پیشین پژوهش  شده استخراج یها مقوله
AHP مصاحبه اشباع  10یافتن  در این مطالعه پس از پایان .شده است یبند تیاولوی فاز

 ها، مؤلفهحصول اطمینان از کفایت و مربوط بودن  منظور بهبا این حال  ،نظری حاصل شد
 به  باتوجهو صورت هدفمند  ها به نفر از متخصصان صنعت مصاحبه شد  و نمونه 03با 

ها با هدایت محقق  معیارهای مشخص انتخاب شد؛ شایان ذکر است در روند مصاحبه
و  ی قرار گرفتموردبررسمربوط بودن  ازلحاظی استخراجی ها شاخصگر  تسهیل عنوان به
 یها مؤلفه یبند تیاولوشاخص عدالت در بانکداری اسلامی و  یها مقولهتکمیل  منظور به

است.  گرفته صورتخبرگان صنعت مصاحبه با اصلی شاخص عدالت در بانکداری اسلامی 
به  منتج ها دادهتوسط نمونه و کدگذاری اولیه این  شده امانج یها پژوهشبررسی مصاحبه و 

 این کدها بارها توسط ،استخراج کد خام شده است پس از استخراج کدهای خام اولیه
مقوله  ۷تحت  آمده دست بهکدهای خام  یبند طبقه است. شده  یبند دستهمحققین بررسی و 

به تفکیک هر یک  شده استخراج یها ولهمق ریزو  ها مقولهدر ادامه کلیه  است. شده  استخراج
ابتدا از تحلیل محتوا  ها مقوله ریزو  ها مقولهلازم به ذکر است این . شد  ارائه طبقاتاز 

 خبرگان قرار گرفته است. دییتأاستخراج و سپس مورد 
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 شده شناسایيی ها رمقولهیزو  ها مقوله: شمای کلي (4) شکل

 های تحقیق( منبع: )یافته
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ملاک  ،اینکه حق به  باتوجه بیان کرد توان یم ،شده  ییشناسا یها مقولهبررسی با 
نفع فرد یا گروهی  یذبیان کرده م( 0000. کارول )استبررسی عدالت در اسلام قرار گرفته 

 پذیرد یمیر تأثیا از آن  گذارد یمیر تأثسازمان  یها برنامه و ها یاستس ،است که بر اقدامات
Carroll, 1994, p. 7)) نفع یذکند  یمبیان م( 0000کلارکسون ) یا در تعریف دیگری 
برنامه  .دهد یمآورد یا از دست  یمها به دست  یتفعالاین  یجهدرنتکسی است که چیزی را 

نفعان بیشتر باشد  یذنفعان محدود یا متنوع داشته باشد هرچه تعداد  یذتواند  یم ها طرحو 
 .Clarkson, 1995, p) است تر سخت ها آنی ها استهخو زمان همو تحقق  ها آنمدیریت 

103). 
 ها شرکتبر جامعه بسیار زیاد است و  ها شرکتیر تأثنفعان  یذنظریه  اساسبر

... حتی دولت و ،رقبا ،فروشندگان، مشتریان ،به کارکنان دارانسهامبایست علاوه به  یم
نفعان را به دو گروه داخلی و  یذبرخی از منابع در  ینبنابرا ؛کنندی آتی توجه ها نسل

مدیران و کارکنان هستند که  داران،سهامنفعان داخلی شامل  یذ اند، کردهخارجی تقسیم 
 ،گذاران یهسرمانفعان خارجی شامل  یذمستقیم است و  صورت بهبا شرکت  ها آنارتباط 

ی ها نسلصنفی  جامعه ها، ، رسانهرقبا، مشتریان، کنندگان یع، توزاعتباردهندگان ،حسابرسان
 .غیرمستقیم با شرکت در ارتباط هستند طور بهآینده هستند که 

تعیین  منظور بهی فازی چانگ مراتب سلسلهاز روش تحلیل  مقالهدر این بخش از 
اصلی عدالت در بانکداری اسلامی استفاده  یها مقولهریزو  ها مقولهیک از ی هرها تیاولو

و  ها مقولهیک از منطق فازی و تفکیک هر اساسبر ازیموردنپرسشنامه  .شده است
 ازیموردنپرسشنامه  .اصلی عدالت در بانکداری اسلامی استفاده شده است یها رمقولهیز
نفر  03تهیه و در اختیار  یها رمقولهیزو  ها مقوله ازیک منطق فازی و تفکیک هر  اساسبر

شده و در پرسشنامه از  ارائهی شاخص عدالت ها مؤلفهخبرگان قرار گرفته است. ابعاد و 
 مراتب سلسلهاست. در این مرحله  آمده دست بهفاز دوم پژوهش و پس از تکمیل مصاحبه 

ی پژوهش مراتب سلسهدرخت  .گردد یمتعیین ها  گزینهو  ها شاخص ،هدف به همراه لهأمس
ی شاخص عدالت در ها مؤلفهحاضر همان خروجی فاز دوم پژوهش است و شامل تمامی 

برای  ها گزینه مقالهدر این  لهأمسبه همین دلیل ماهیت  ؛بعاد مورد بررسی استهریک از ا
شاخص عدالت  یها رمقولهیزو  ها مقولهی وجود ندارد و هدف تعیین هریک از ریگ میتصم

 در بانکداری اسلامی است.
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 اصلي عدالت در بانکداری اسلامي یها مقوله یبند تیاولومحاسبات و  :(2)جدول 

  (۲۲۲۰1۰/۲سازگاری پرسشنامه=نرخ )

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 
 

مربوط به  یها مقوله ،یاسلام یعدالت در بانکدار یها مقوله یبند رتبه منظور به
 درنظرداشتنبا  یپرسشنامه فازبا استفاده از  ،یچارچوب استخراج شده از مرحله قبل

پرسشنامه عادی که  برخلاف .خبرگان صنعت قرار گرفت اریو در اخت هیته یینها یها مقوله
در پرسشنامه مقایسات زوجی نرخ ناسازگاری ، نیازمند بررسی پایایی و روایی است

بوده است  بادقتشده  ارائه یها پاسختا چه اندازه  دهد یماست که نشان  یتیبااهمموضوع 
نرخ کمتر از  ،یمراتب سلسهروش تحلیل  گذار انیبن 0۳و با یکدیگر سازگار هستند، ساعتی

 .داند یم موردقبولرا  0/3
اصلی عدالت در بانکداری اسلامی و  یها مقولهن پرسشنامه اول مربوط به مقایسه میا

به  هاست. مقولههر یک از  یها مقولهزیر  یبند تیاولوپرسشنامه دوم تا دهم مربوط به 
اطلاعات  این ارائهفازی، از  AHPجداول مربوط به محاسبات روش  بودن یطولانجهت 

یک از هر یبند تیاولومربوط به  یها افتهی (1) شکل .شده است یخودداردر متن 
 ندیفراحاصل از  یها افتهی اساسبر .دهد یماصلی در بانکداری اسلامی را نشان  یها مقوله

 نیترشیبدارای  0۳۱۱/3کارکنان با درجه اولویت  ی فازی مقوله یمراتب سلسهتحلیل 
دارای  3۱۳0/3با درجه اولویت  ها رسانهو مقوله  استخبرگان صنعت  ازنظرارجحیت 

اصلی  یها مقولهمربوط به  یها تیاولو نیاست؛ بنابراحیت از منظر خبرگان ارج نیترکم
                                                                                                                                                                                                                           
16. Saaty 

مقوله ریز مقوله ریزوزن نسبی   مقوله ریزاولویت نسبی    

0000/3 اجتماع  0 

0030/3 حاکمیت  0 

ها رسانه  3۱۳0/3  ۷ 

0101/3 رقبا  ۳ 

دارانسهام  0۳01/3  0 

0۳۱۱/3 کارمندان  0 

0۳00/3 مشتریان  1 
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 ،حاکمیت، سهامداران ،عدالت در بانکداری اسلامی به ترتیب مربوط به مقوله مشتریان
 .رندیگ یمجامعه و رقبا قرار 

 

 جامعه. 2-1

 مقوله جامعه یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي :(2)جدول 

 (۲۲۸1/۲پرسشنامه=)نرخ سازگاری 

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  

وزن 

 نهایی

اولویت نسبی 

مقوله ریز  

اولویت 

 نهایی

ی اقتصادیها بخشمتوازن تسهیلات به  ارائه  3۷0/3  300/3  0 0۳ 

 مناطقمتوازن تسهیلات و خدمات به  ارائه

 جغرافیایی
3۳0/3  303/3  ۷ 00 

بر جامعه و  ها تیفعالافشا اثرات اجتماعی 

ستیز طیمح  
30۱/3  33۷/3  0 00 

فقر و نابرابری لهأمستوجه   00۱/3  310/3  0 11 

سلامت ، ی اجتماعیها تیفعالحمایت از 

 عمومی و آموزش نسل آینده
30۷/3  33۷/3  03 00 

0۷3/3 حمایت از رشد اقتصادی و توسعه اقتصادی  310/3  0 0۳ 

30۱/3 دسترسی عادلانه به خدمات  33۱/3  ۱ 00 

ییزا اشتغالرفع بیکاری و   0۳1/3  310/3  1 00 

اختصاص خدمات و تسهیلات به افراد  عدم

 خاص
003/3  311/3  0 10 

مالی بخش غیرمولد نیتأمفعالیت و  عدم  3۷0/3  300/3  ۳ 0۷ 

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 
 

 (0)جامعه در جدول  یها مقولهکلیه  یبند تیاولومربوط به  یها یبرسنتایج حاصل از 
جامعه نسبت به  ها مقولهستون اولویت نسبی درجه اولویت هریک از زیر  ،شده است ارائه

حمایت از رشد  مقولهریز ،جدولاطلاعات این  براساس ،دهد یمرا نشان  ها مقولهسایر زیر 
 ازنظر( دارای بالاترین میزان اهمیت 0۷3/3اقتصادی و توسعه اقتصادی با درجه ارجحیت )
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اختصاص خدمات و  عدم ،ییزا اشتغالرفع بیکاری و  یها مقولهریز ،خبرگان بوده است
متوازن تسهیلات به  ارائه ،فقر و نابرابری لهأمستوجه به  ،تسهیلات به افراد خاص

متوازن تسهیلات و  ارائه ،مالی بخش غیرمولد نیتأمفعالیت و  عدم ،اقتصادی یها بخش
 ها تیفعالافشا اثرات اجتماعی  ،خدمات دسترسی عادلانه به ،خدمات به مناطق جغرافیایی

سلامت عمومی و آموزش  ،اجتماعی یها تیفعالو حمایت از  ستیز طیمحبر جامعه و 
برای تعیین وزن نهایی تمامی  .ردیگ یمنسل آینده به ترتیب در جایگاه دوم تا دهم قرار 

 در وزن مقوله مربوطه ضرب شود. ها مقولهنسبی هر یک از  وزنلازم است  ها مقولهزیر
 

 حاکمیت() گذاران مقرراتدولت و . 2-4

فعالیت و نحوه بر  تواند یمیی هستند که ها استیساین گروه قادر به وضع مقررات و 
موظف به رعایت این دسته از قوانین و مقررات بوده  ها بانک گذارد، ریتأث ها بانکعملکرد 
 واسطه بهحاکمیت  واقع درداشته باشد.  ها آن تیرعادر خصوص  مناسب گزارشو باید 

بانک قادر به  ،مجوز و بدون کند یمامکان تجهیز منابع را دریافت  دهد یممجوزی که بانک 
این مجوز  واسطه بهبرای حاکمیت متصور بود و  توان یمرا  یحق نیبنابرا ست؛ینفعالیت 

 حقوق حاکمیت به شرح ذیل است. نیتر مهم. ابدی یمکه بانک قدرت خلق پول  است
 

 مقوله مشتریان یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(6) جدول

 (۲1۲۰/۲)نرخ سازگاری پرسشنامه=

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  
وزن 
 نهایی

اولویت نسبی 
مقوله ریز  

اولویت 
 نهایی

مردم به  آسانتوسعه فعالیت و دسترسی 
 خدمات

033/3  300/3  ۳ 00 

از رشد اقتصادی و توسعه اقتصادیحمایت   300/3  33۱/3  ۷ 01 

000/3 دریافت سپرده قانونی  30۱/3  0 1۱ 

10۱/3 رعایت قانون و مقررات  300/3  1 ۳ 

03۱/3 روابط با دولت و نهادهای نظارتی  30۳/3  0 00 

101/3 مالیات  300/3  0 0 

003/3 همسویی فعالیت با سیاست حاکمیت  30۷/3  0 01 

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 
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دارای  3۹100مالیات با ارجحیت  مقولهریز ،مقوله حاکمیت یها مقولهریزدر بین 
ی مالیات از رشد اقتصادی و  مقوله ریزارجحیت را  نیتر کمبالاترین ارجحیت است و 

 ،دریافت سپرده قانونی ،قوانین و مقررات تیرعا یها مقوله ریز .توسعه اقتصادی دارد
روابط دولت و نهادهای نظارتی و توسعه فعالیت و  ،با سیاست حاکمیت سویی فعالیت هم
مالیات خود   مقولهریز. ردیگ یمدوم تا ششم قرار   ترسی آسان مردم به خدمات در رتبهدس

و شفافیت  003/3رعایت مقررات مالیاتی با درجه ارجحیت نسبی  تر یجزئ مقولهریزبه دو 
 .شود یم یبند طبقه 030/3مالیاتی با درجه ارجحیت نسبی

 

 مالیاتمقوله  یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(7) جدول

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 

 ها رسانه. 2-8

 تواند یمو  کند یمبا فعالیت خود به ایجاد شفافیت و گردش اطلاعات کمک  ها رسانه
؛ بازار را به آگاهی جامعه و مشتریان برسانند یرو شیپی ها سکیربسیاری از خطرها و 

ی ها بخشکه اطلاعات مناسب و در زمان مناسب در اختیار  کند یمرسانه کمک  نیبنابرا
 :به شرح ذیل است ها حقوق رسانه لذا رد؛یبگمختلف قرار 

 

 مقوله مشتریان یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(3)جدول 

 (۲۲9۲۰/۲)نرخ سازگاری پرسشنامه=

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 

مقوله ریز مقوله ریزوزن نسبی   مقوله ریزاولویت نسبی  وزن نهایی   

003/3 رعایت مقررات مالیاتی  31۳/3  0 

030/3 شفافیت مالیاتی  30۱3/3  1 

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  

وزن 

 نهایی

اولویت نسبی 

مقوله ریز  

اولویت 

 نهایی

اطلاعات شفاف در خصوص  ارائه

ها عهیشا  
033/3  300/3  0 0 

ی تخصصیها رسانهایجاد   1۷1/3  310/3  1 0۱ 

ها رسانهبرخورد کریمانه با   11۱/3  313/3  0 10 
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اطلاعات شفاف در خصوص  ارائه مقولهری، ز، مقوله رسانهیها مقولهدر بین زیر
به ترتیب اولویت  ها رسانهتخصصی و برخورد کریمانه با  یها رسانهایجاد  ،ها عهیشا

 .شود یم یبند رتبه
 

 رقبا. 2-2

اینکه  به  باتوجه .ردیپذ یمو از فعالیت شرکت اثر  گذارد یماین گروه بر فعالیت شرکت اثر 
 توان یمرا حقوق  نیدارد؛ بنابرابانک نقش بسیار مهمی در اقتصاد و سایر نهادها در اقتصاد 

جذب مشتری موجب  منظور بهرقبا با ایجاد فضای رقابت  ،برای این گروه در نظر گرفت
 .شود یمفعالیت بانک  یرشد و ارتقا

 

 مقوله مشتریان یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(2)جدول 

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 
 

دیگر و  یها بانکپرهیز از رقابت مخرب با  یافتدر توان یمبا برسی نظر خبرگان 
پرهیز از رقابت مخرب با بازار سرمایه و بازارهای رقیب به ترتیب ارجحیت در مقوله رقبا 

 .رندیگ یمقرار 
 

 دارانسهام. 2-2

هستند و منابع مالی لازم برای فعالیت را در اختیار آن قرار  ها بانکاین گروه مالکان 
از عملکرد  توانند یم دارانسهام .بدون این منابع امکان دریافت مجوز وجود ندارد ؛دهد یم

یا فروش  در خصوص نگه داشت اساس نیبراآتی بانک مطلع شده و  انداز چشمگذشته و 
 ی کنند.ریگ میتصم سهام خود

  

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  

وزن 

 نهایی

اولویت نسبی 

مقوله ریز  

اولویت 

 نهایی

پرهیز از رقابت مخرب با بازار سرمایه و 

 بازهای رقیب
000/3  3۳0/3  1 0 

ی دیگرها بانکپرهیز از رقابت مخرب با   0۱0/3  3۳3/3  0 1 
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 مقوله مشتریان یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(14) جدول

 (۲3۰/۲)نرخ سازگاری پرسشنامه=

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 
 

اذعان داشت آگاهی از تعهدات بانک  توان یم دارانسهاممقوله  ،یها مقولهریزبا بررسی 
شفاف در خصوص  ندیفرا یها مقولهریز در جایگاه نخست و 101/3 تیارجحبا درجه 
آگاهی در خصوص  ،یدارسهامدریافت بازده منطقی از  ،زیرمجموعه یها شرکتمعامله با 

و آگاهی از  یرأدر مجامع و حق  تدر شرک دارانسهامبرابری  ،عملکرد و فعالیت شرکت
 رندیگ یمبعدی به ترتیب قرار  یها گاهیجازیرمجموعه در  یها شرکت یگذار هیسرماروش 

 مقولهریززیرمجموعه به دو  یها شرکت یگذار هیسرما روشی آگاهی از ‎مقولهریزو 
 .ردیگ یمقرار  (03)جدول به ترتیب ارجحیت  تر یجزئ

 

  

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  

وزن 

 نهایی

اولویت نسبی 

مقوله ریز  

اولویت 

 نهایی

ی گذار هیسرماآگاهی از روش 

ی زیرمجموعهها شرکت  
000/3  311/3  ۳ 13 

تعهدات مالی بانکآگاهی از   101/3  300/3  0 0 

در خصوص عملکرد و  داران سهامآگاهی 

 فعالیت شرکت
000/3  310/3  0 00 

در شرکت در مجامع و داران  سهامبرابری 

یرأحق   
000/3  310/3  0 00 

یدار سهاماز  دریافت بازده منطقی  0۳۱/3  31۷/3  0 00 

فرایند شفاف در خصوص معامله با 

زیرمجموعهی ها شرکت  
0۷۷/3  310/3  1 03 
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 یگذار هیسرما روشمقوله آگاهي از  یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(11)جدول 

 زیرمجموعه یها شرکت

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 

 کارکنان. 2-6

 ،عهده دارندرا بر ها بانکدارایی شرکت هستند و انجام فعالیت روزانه  نیتر مهمکارکنان 
 ،چه بیشتر منابع بانکی. تجهیز هرهستند ها بانکمزیت رقابتی  نیتر مهم واقع درکارکنان 

کارکنان  دیترد یببستگی مستقیم به قابلیت نیروی انسانی مشاغل در این صنعت دارد، 
در برخی رفتارهای مدیریت با کارکنان  ژهیو بهسیستم بانکی در تعاملات سازمانی خود 

آن عدالت  عییتض( حقوقی دارند که ها انتصابارتقا و  ،، روابط سرپرستیها پاداش)توزیع 
این گروه شامل تمامی افرادی است که در اداره فعالیت  .برد یم سؤالدر سیستم بانکی زیر 

کارشناسان و اعضای  ،فارغ از بحث جایگاه شغلی کلیه مدیرانو نقش دارد  ها بانک
بنابراین شناخت حق این بخش نقش بسیار مهمی در راستای  ؛ردیگ یبرمرا در  رهیمد تأیه

 ،نهادن هر چیز در جای خود، حب حقعدالت به معنای دادن حق هر صا .عدالت دارد
در خصوص کارمندان بسیار مهم است  ها استحقاقتبعیض و رعایت  هرگونهتساوی و نفی 

 حقوق کارکنان پرداخته خواهد شد. نیتر مهمدر ادامه به بررسی 
 (۲۲۰1/۲)نرخ سازگاری پرسشنامه= مقوله مشتریان یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(14) جدول

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  
 وزن نهایی

اولویت نسبی 

مقوله ریز  

اولویت 

 نهایی

000/3 پاداش و جبران خدمت  301/3  0 ۷ 

بین کار و زندگی تعادل  00۷/3  31۳/3  0 01 

0۱۷/3 تنوع و برابری  301/3  1 ۱ 

000/3 جذب نگه داشت و ارتقا  31۳/3  0 00 

0۷0/3 سلامت و امنیت  310/3  0 0 

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 

مقوله ریز مقوله ریزوزن نسبی   مقوله ریزاولویت نسبی  وزن نهایی   

000/3 آگاهی از روش پرداخت سود  33۱/3  1 

توسعه فعالیتی از روش آگاه  3۳33/3  300/3  0 
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در حوزه کارکنان در  شوندگان مصاحبهتکمیل شده توسط  یها نامهپرسشبررسی 
 نیترشیبپاداش و جبران خدمت دارای  یها رمؤلفهیزاست و  نشان داده شده (01)جدول 

سلامت  ،بعدی تنوع و برابری یها رتبهکارکنان است و در  یها مقولهریزارجحیت در بین 
 .رندیگ یمین کار و زندگی و جذب و نگه داشت و ارتقا قرار تعادل ب ،و امنیت

 

 مشتریان. 2-7

منافع اقتصادی دارند و موجب رشد و  ها بانکیی هستند که برای ها گروهمشتریان شامل 
در راستای  کنند یم ارائه ها بانککلیه خدماتی که  .شوند یم ها شرکتتوسعه این گروه از 

بهترین خدمات به این گروه و  ارائه که ینحو به ،ردیپذ یمرفع نیازهای مشتریان صورت 
بخشی از مشتریان بانک  . در واقعهاست بانکهدف  نیتر مهم ها آنجلب رضایت 

 ،هستند ها بانکخدمات از  کننده افتیدرهستند و بخشی دیگر از مشتریان  گذار سپرده
به که ی برخوردارند دولتی و بخش خصوصی از حقوق ،اعم از خرد و کلان گذاران سپرده

 بررسی حقوق مشتریان خواهیم پرداخت.
 

  مشتریانمقوله  یها مقوله ریزوزن نسبي و نهایي  :(18) جدول

 (۲۲۰۰/۲=نامهپرسش)نرخ سازگاری 

مقوله ریز  
وزن نسبی 

مقوله ریز  

وزن 

 نهایی

اولویت نسبی 

مقوله ریز  

اولویت 

 نهایی

و  شدن یجهانی و مرز برونخدمات  ارائه

 توسعه اقتصاد
000/3  313/3  1 10 

انگیزه  به باتوجهخدمات متنوع  ارائه

 مشتریان
003/3  30۱/3  0 1۷ 

 به باتوجهخدمات مدیریت ریسک  ارائه

 قراردادهای مشارکت
30۳/3  330/3  03 03 

 نیماب یفانجام کامل مندرجات در قرارداد 

 طرفین
030/3  30۳/3  ۱ 00 

خدماتایجاد بستر امن برای دریافت   010/3  313/3  0 10 

3۳1/3 برابری مشتریان در آگاهی از مقررات  303/3  0 0۱ 
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برابری مشتریان در دریافت خدمات و 

 تسهیلات
031/3  30۷/3  ۷ 00 

031/3 برابری مشتریان در دسترسی به مدیران  30۷/3  ۳ 03 

کاهش  منظور بهی نوین ها یفناورتوسعه 

و تسهیل خدمات هزینه  
030/3  30۷/3  0 10 

در راستای هدف الحسنه قرضمصرف   000/3  300/3  0 1۳ 

 تحقیق(ی ها افتهی)منبع: 
 

نشان داده مشتریان  یها مقولهریز (00)جدول طابق با م، اساس نظر خبرگان صنعتبر
 ،010/3ایجاد بستر امن برای دریافت خدمات با درجه ارجحیت  یها مقولهریز .است شده

و توسعه  شدن یجهانو  یمرز برونخدمات  ارائه یها مقولهدارای بیشترین ارجحیت و زیر
انگیزه  به  باتوجهخدمات متنوع  ارائه ،در راستای هدف الحسنه قرضمصرف  ،اقتصاد

برابری  ،کاهش هزینه و تسهیل خدمات منظور به نوین های یآور فنتوسعه  ،مشتریان
انجام  ،مشتریان در دسترسی به مدیران، برابری مشتریان در دریافت خدمات و تسهیلات

 ارائهبرابری مشتریان در آگاهی از مقررات و  ،طرفین نیماب یفکامل مندرجات در قرارداد 
 قراردادهای مشارکت به ترتیب در جایگاه دوم تا دهم به  باتوجهخدمات مدیریت ریسک 

 .رندیگ یمصنعت قرار  خبرگان ازنظر
 

 یریگ جهینتبندی و  جمع

 موردتوجهورزی مکاتب گوناگون یکی از مفاهیم بسیار  مفهوم عدالت در سیر تحول اندیشه
یک از مکاتب با رویکرد خود سعی هر .بوده است ورزان یشهاندو محل بحث و مجادله بین 

 ،دیگر یافته است یا جلوهدر تبین مفهوم عدالت داشته است اما این مفهوم در اسلام 
یافت که آزادی را  توان یمسطح آن را در منظر دانشمندان مسلمان  ترین یعالکه  یا گونه به

 واقع در ؛است خورده گرهزیرا در اسلام عدالت با واژه حق  ،بینند یمنیز یک بعد از عدالت 
 صورت گرفته است حق هر صاحب حقی به وی عطا شود. عدالتزمانی 

نظام بانکی  ،نظام اسلامی در کشور ایران یریگ شکلپیروزی انقلاب اسلامی و بعد از 
زیر نظام اقتصادی کشور و اهمیتی که این نهاد برای توسعه  ترین یاصلیکی از  عنوان به

 موردتوجهاسلامی شدن آن بسیار  ،داشت مردم یژهو بهکشور و رفع نیازهای نهادهای دیگر 
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ربا بود که در سال  ای بانکداری بدوندر این خصوص اجراست، نخستین گام  قرارگرفته
بانکداری اسلامی را  توان ینماما صرف حرمت ربا در نظام بانکی  ،، صورت گرفت00۳0

اصلی  یها مؤلفه، براساس نظر اندیشمندان مسلمان اجرای عدالت نیز یکی از اجرا نمود
ناسایی مفهوم عدالت در نظام به شمقاله به همین منظور در این بانکداری اسلامی است، 

و طراحی شاخص این مفهوم در نظام بانکی پرداخته شده است  آنبانکی و شناسایی ابعاد 
تا بتوان با کمک شناسایی ابعاد آن میزان انطباق نظام بانکی با عدالت را دریافت و بتوان آن 

، عدالت اقتصادخصیص منابع نظام بانکی در را مدیریت کرد با بررسی کارکرد تجهیز و ت
 .شود یمدر این حوزه مشخص 

 یها مقوله یبه بررس یفاز  AHP روش یریکارگ محتوا و به لیبا استفاده از روش تحل
نظام بانک  تیکه با توجه به فعال ییها درواقع گروه ؛عدالت پرداخته شده است یاصل

عدالت،  یها رمقولهیو ز دیشود احصا گرد تیو رعا ییها شناسا حقوق آن ستیبا یم
تا  دینما تیحقوق رعا نیا ستیبا یکه بانک م هشد  ییشناسا یها از گروه کیحقوق هر
 .دیآن عدالت را اجرا نما تیبتواند با رعا ینظام بانک

گروه در میان مقوله عدالت در بانکداری اسلامی شناسایی  نیتر مهم عنوان بهکارکنان 
و حقوقی که در خصوص این گروه  هاست آنعهده که تجهیز منابع در نظام بانکی برشدند 

سلامت  ،تنوع و برابری ،در قالب زیرمقوله کارکنان به ترتیب اولویت جبران پاداش خدمت
 .و امنیت است

و منافع اقتصادی  هاست آنگروه بعدی که کلیه خدمات بانک در راستای رفع نیازهای 
وله این بعد به ترتیب اولویت مشتریان هستند که زیرمق شود یم نیتأمبانک از این گروه 

و توسعه اقتصاد  شدن یجهانو  یمرز برونخدمت  ارائه ،خدمت ارائهایجاد بستر امن برای 
حقوقی است که در قالب این  جمله مندر راستای هدف  الحسنه قرضو مصرف 

 در خصوص آن تعریف شود. ستیبا یممشتریان  یها رمقولهیز
بانک هستند که مالکیت بانک را برعهده  وکار کسبنیز گروه دیگری در  دارانسهام

در خصوص رعایت عدالت به ترتیب اولویت آگاهی از تعهدات مالی  ها آندارند و حقوق 
زیرمجموعه و دریافت بازده منطقی  یها شرکتفرآیند شفاف در خصوص معامله با  ،بانک

رسانه و حاکمیت نیز ، رقبا ،دیگر همانند جامعه یها گروهدر خصوص  از سهامداری است
شناسایی و مشخص نمودن  در نظام بانکی با ها آنبراساس حقوق  ها آن یها مقولهر زی
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در نظام بانکی شاخص عدالت در بانکداری  ها مقولهو زیر ها مقولهیک از ارجحیت هر
 .اسلامی طراحی شد
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Abstract 
This study tries to explain and criticize the presence of private banks in the 
developing money market ecosystem of a developing country such as the Islamic 
Republic of Iran, while explaining all aspects of private sector banking in its 
theoretical foundations. For this purpose, first the jurisprudential-legal challenges 
and economic-financial challenges and damages of private banks have been 
extracted by using analytical and survey methods. Then, with the aim of final 
approval and ranking of challenges, the three-stage Delphi method will be used. In 
the first and second rounds of the Delphi technique, the binomial test is used to 
ensure the final confirmation of the challenges and injuries identified by the experts, 
and in the third round of Delphi, the Friedman ranking test is used to rank the 
approved challenges. The findings of this study show that "the lack of attention of 
the regulator and legislator in the money market to the needs of the private sector in 
the banking industry" and “the dubious nature of regulation veracity”, “Darar & al-
Tasbib”(prohibition of inflicting direct or indirect damage) in the case of private 
banks’ overdraft”, are considered as the most important jurisprudential-legal 
challenges in the view of the country's banking experts. Also, "inefficiency in 
resource allocation" is the most important economic-financial damage of private 
sector banking in the Iranian money market, which has an important role in 
imposing imbalance and loss on the country's banking network. Among the 
recommended guidelines for decreasing the above-mentioned harms are as follows: 
launching a comprehensive dynamic supervisory system for credit allocation, 
devising overdraft-related formula, revising the executive order for privatization 
exigencies, and adopting credit and tax policies for justifying the economic 
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مالي بانکداری  -حقوقي و اقتصادی –های فقهي و آسیب ها بندی چالش شناسایي و رتبه
 بخش خصوصي در شبکه بانکي جمهوری اسلامي ایران

 

 محمدحسین قوام  نیا محمدحسین شریعتي

 چکیده
ابعاد بانکداری بخش خصوصی در مبانی نظری، حضور   کند تا ضمن تبیین همه تلاش می مقاله حاضر

چون جمهوری اسلامی ایران،  یا توسعه درحالهای خصوصی را در اکوسیستم بازار پولِ کشور  بانک
های  آسیبها و  چالشحقوقی و  -فقهیهای  منظور ابتدا چالش . بدینقرار دهدد شناسی و نق مورد آسیب

؛ سپس شده استخراجهای تحلیلی و پیمایشی  گیری از روش های خصوصی با بهره کمالی بان -صادیاقت
در دورهای  شد. ای استفاده خواهد مرحله ها از روش دلفی سه بندی چالش یید نهایی و رتبهتأ باهدف

توسط خبرگان  شده ییشناساهای  ها و آسیب یید نهایی چالشاطمینان از تأجهت دلفی روش و دوم اول 
از  ییدشدهتأهای  بندی چالش برای رتبه در دور سوم دلفی و استفاده نموده ای از آزمون آماری دوجمله

عدم توجه نهاد ناظر و »دهد که  های تحقیق نشان می یافته برد.  خواهیم  بندی فریدمن بهره آزمون رتبه
لا » «صدق قواعد  شبهه»و  «یانکداردر صنعت ب یگذار در بازار پول به اقتضائات بخش خصوص قانون
از بانک  یخصوص یها در رابطه با موضوع اضافه برداشت بانک یدر فقه اسلام «بیتسب»و  «ضرر
؛ آید شمار می هاه خبرگان بانکداری کشور بحقوقی از دیدگ-فقهی های ترین چالش‎عنوان مهم هبی مرکز

 ترین آسیب نیز مهم «منابع صیدر تخص یناکارآمد»اسان خبره صنعت بانکداری کارشن ازنظرهمچنین 
و تحمیل  ه نقش مهمی در ناترازیمالی بانکداری بخش خصوصی در بازار پول ایران بوده ک -اقتصادی
 ،اندازی سامانه جامع نظارت پویا بر فرآیند تخصیص اعتبارات راهدارد.  شبکه بانکی کشورزیان به 

 بوطههای اجرایی مر امهن بازنگری در آیین، ها از بانک مرکزی بانک اضافه برداشتتدوین دستورالعمل 
های  سازی در نهادهای پولی و بیان تمایزات آن با دیگر بنگاه تبیین صریح اقتضائات خصوصی باهدف

صرفه نمودن فعالیت در صنعت  ه و بهمالیاتی جهت موج-یهای اعتبار کارگیری سیاست هاقتصادی و ب
ها  تواند آسیب که می شده ارائهسیاستی و رهنمودهای  ها یشنهادپ ازجمله خصوصی بانکداری برای بخش

 مدیریت و کنترل نماید.های یادشده را کاهش داده و  و چالش
 

 ؛تخصیص منابع بانکی ؛شبکه بانکی اضافه برداشت ؛داری بخش خصوصیبانک واژگان کلیدی:
 .حکمرانی بازار پول ؛تسهیلات تکلیفی
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 مقدمه

پس از شهرت و مقبولیت نظریات اقتصاددانان نئوکلاسیک در رابطه با لزوم کاهش 
نیازی برای  پیش عنوان بههای دولت در اقتصاد و حرکت به سمت بازار رقابت کامل  دخالت

برای نیل به این هدف ضروری و مهم  راهبردعنوان یک  هسازی ب رفاه اقتصادی، خصوصی
در فرهنگ لغت میلادی  0801در سال  زی نخستین بارسا . خصوصیقرار گرفت موردتوجه

تغییر یا کنترل مالکیت از سیستم  ،سازی خصوصی»به این صورت تعریف شد:  «وبستر»
 را های اقتصادی بنگاه سازیِ بنابراین اهداف خصوصی ؛دولتی به سیستم خصوصی است

وری،  اد، بهبود بهرهکردن اقتص : اهدافی چون رقابتیبندی نمود توان در دو دسته طبقه می
افزایش رشد و توسعه اقتصادی جزء اهداف اولیه  یتدرنهامقررات زدایی و 

سازی و افزایش مشارکت مردم در  سازی محسوب شده و مواردی چون مردمی خصوصی
از  های دولت و کاهش هزینهعمومی ی کارآفرینی  اقتصاد ملی، رشد خلاقیت و روحیه

 .(0181روستا،  )خوراکیان و تک آید شمار می بهسازی  ثانویه خصوصی اهداف
بحث  به توسعه درحالدر کشورهای  «توسعه»و « عدالت»ی  از طرف دیگر دوگانه

بدیهی است رفاهی که در  .است شده یل تبدسازی  خصوصی  در حوزه برانگیزی چالش
جامعه  رشد اقتصادی به دنبال آن هستیم بدون توزیع متعادل ثروت در همه سطوح  نتیجه

 در پیوست اجتماعی توسعه اقتصادی عنوان بهبه مفهوم عدالت  امکان تحقق ندارد؛ لذا باید
 های طرحصورت شاهد شکست  غیراین ها توجه ویژه شود. در سازی رابطه با خصوصی

بود؛ بنابراین حتی اگر به دنبال   و بلندمدت خواهیم مدت یانمسازی در  خصوصی
ابعاد و باید به  ملی در بلندمدت هستیم و رشد تولید ناخالصها  حداکثرسازی سود بنگاه

 حدودوثغور که‎طوری هپیوستی مهم توجه نماییم؛ ب عنوان به جامعه شرایط اجتماعی
  ابعاد و شرایط تعیین و طراحی کنیم. همین بر یمبتنها را  اجرای آن سازوگارها و  واگذاری

کشورهای  گذاری در صنعت بانکداریِ سرمایه امروزه با ورود بخش خصوصی به
ها  زار پول آندر اتمسفر با یتوجه قابلها و تهدیدهای  ، شاهد ظهور فرصتتوسعه درحال

یک بنگاه  عنوان بههستیم. مکاتب اقتصادی نظرات یکسانی در رابطه با ماهیت بانک 
که از دیدگاه اقتصاد  است یدر حالتوسعه ندارند؛ این  در کشورهای درحال یژهو بهاقتصادی 

حداکثرسازی سود  باهدفیک بنگاه اقتصادی  عنوان بهبه رسمیت شناختن بانک  ،توسعه
ها( و  گذاران همین بانک )سپرده بین عموم مردم منجر به بروز تعارضات منافعیتواند  می
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عه توازن ثروت در جامهایی را در توزیع م ها و نارسایی ها شده و ناکارآمدی مالکان بانک
به  توسعه درحالها در کشورهای  سازی بانک ویژه خصوصی طور بهبنابراین  ؛ایجاد نماید

شایان   هگشته و موافقان و مخالفان آن ادلهای اقتصادی متناقض بدل  دیدگاه  محل مناقشه
 کنند. ذکری در این رابطه مطرح می
ها، ناکارآمدیِ شبکه بانکی در تخصیص منابع و  سازی بانک دغدغه موافقان خصوصی

دخالت سیاسیون در بازار اعتبارات با اهداف پوپولیستی است. حقیقت این است که 
 ،تخصصیِ حقوقی یا قانونی نبود  ألهیک مس صرفاًهای اخیر دیگر  سازی در دهه خصوصی

. (KasperkieWicz & Waclawa, 1988) گشته است بدل ای سیاسی لهمسأبه  عمدتاًبلکه 
دهد که  نشان می  توسعه سازی صنعت بانکداری در کشور درحال مشاهده تجربه خصوصی

به دلیل استفاده از منابع و اعتبارات  در این اقتصادها های با مالکیت دولتی همواره بانک
 اند رو بوده ی روبههای حاد اجتماعی با بحران -تحقق اهداف سیاسی منظور بهخود 

(Nakane & Weintraub, 2005) .هایی را برای سیاسی  مالکیت دولت همواره فرصت
اعتبار و تحمیل تسهیلات تکلیفی به بازار اعتبارات  ناموجهها و تخصیص  شدن بانک

های  به دلیل افزایش احتمال حمایت 1تواند منجر به کژمنشی آورد؛ همچنین می وجود می به
 دولتى مالکیت چرا» اینکه درباره بندی در جمع .(Moore & Zajc, 2000) دولتی شود

 دولتى مالک فرض در حتى ،خصوصى مالکیت به نسبت ىکمتر کارایى از ذاتى طور به
 های یزهانگ یا کمتر های یزهانگ دولتى مدیران که گفته شده «؟، برخوردار استخیرخواه
 کمترى جدیت ،رو ینازا ؛دارند خصوصى یها بخش مدیران به نسبت بیشترى نامطلوب

 بخش ،براین‎علاوه .دارند ها ینههز سازى حداقل یژهو به ،درآمدها حداکثرسازى به نسبت
 مورد در سوم نکته و دارد قرار مالکان طرف از کمترى متمرکز نظارت معرض در دولتى
 (.0180)باقری و سفیداری،  است مالى های یتمحدود با دولتى بخش مواجه
ن حقیقی نفعا طرف دیگر منتقدان به بانکداری بخش خصوصی و دخالت دادن ذی از

ها راهی برای اطمینان از  در حکمرانی نهادهای پولی بر این باورند که مالکیت دولتی بانک
تمرکز صرف بر حداکثرسازی سود بوده و  یجا بهتعادل میان اهداف اجتماعی و اقتصادی 

  یلهوس بههای درگیر با کارایی بازار  در چالش یژهو بههای بازار  نیز پاسخی به شکست
لشکری و هژبرالساداتی، ) انحصار طبیعی و روشی برای درونی کردن آثار خارجی است

                                                                                                                                                                                                                            

1. Moral Hazard 
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 یرگذاریتأثاعتباری و  یها بحران صورت بهبه جامعه  های عمومی تحمیل هزینه (.0108
است که اقتصاددانان در رابطه با مواضع نقدی  ازجملهمستقیم بر بازار پول و اعتبارات نیز 

 آمریکا بانکى نظام در اخیر حوادث کنند. مطرح می و نهادهای پولی ها خصوصی شدن بانک
 ذاتى عیوب ،شد جهانى و فراگیر مالى بحران پیدایش موجب که دیگر کشورهاى برخى و

 آمریکا و اروپا در متعددى یها بانک کردن ملى به و داد نشان را خصوصى بانکدارى نظام
 جباتمو های خصوصی که توسط بانک مسکن هایوام پرداخت مثال عنوان به ؛شد منجر

 مخاطرات و عواقب اما، آورد پدید آمریکا اقتصاد در را یا مرحله رونق و نقدینگى افزایش
 و سیاسى ،اجتماعى پیامدهاى بلکه ،بود یزآم مخاطره آمریکا اقتصاد براى تنها نه آن

 باوجود یافته در کشورهای توسعهحتى  (.0100نژاد،  )مصلی آورد وجود به نیز را المللی ینب
 مالى نظام در را محورى نقش هنوز دولتى یها بانک ،ها بانک سازی یخصوص بسیار موارد
ها و اعمال مهمی  ذاتی جزء بخش طور به بانکدارى و بانک زیرا؛ دارد برعهده کشورها اکثر

 .(Andrews, 2005) است که باید تحت کنترل دولت باشد
 -های فقهی چالش های تحلیلی و پیمایشی که ابتدا با روش یمآنبر مقالهدر این 

یک کشور  عنوان بههای جمهوری اسلامی ایران  اقتصادی مالکیت خصوصی در بانک
های  چالشتوسعه را شناسایی و استخراج کرده و سپس با استفاده از روش دلفی  درحال

شایان ذکر است که  بندی کنیم. و سپس رتبه ییدتأنظرات خبرگان  بر یمبتناحصا شده را 
هایی است که حضور  ها و چالش آن دسته از آسیب تربیش مقصود محققان در این پژوهش

تعامل بانک مرکزی و نهادهای   و نحوهمالک در صنعت بانکداری  نعنوا بهبخش خصوصی 
 در این پژوهش محققان از یگرد عبارت بهکند؛  یایجاد م نفسه یفها  گذار با آن سیاست
ها و شرایط  زا بوده و به سیاست ای عمومی صنعت بانکداری که دارای علل برونه چالش

 .اند نموده نظر صرفکلانِ اقتصادی مربوط است 
 

 تحقیق  . پیشینه1

الزامات استفاده از سیاست هدایت »خود با عنوان   نامه ( در بخشی از پایان0188) شاهچراغ
به بیان مدارک  ،«اعتبار از منظر فقهی و مالی در نظام پولی و بانکی جمهوری اسلامی ایران

و مستنداتی از شکست سیاست بازار در تخصیص اعتبارات و همچنین عمومی بودن حق 
سازی و سازوکار بازار در  کند خصوصی بینی می خلق پول پرداخته و با ارائه دلایلی پیش

 سیستم بانکی منجر به نفع اجتماعی نخواهد شد. 
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ای با عنوان  ( در مقاله0188) ریسروستانی، قوام و غفا زاده حسن ،وردنجانی کریمی
داری در نظام بانکی جمهوری  بر ایجاد پدیده بنگاه مؤثربندی عوامل  شناسایی و رتبه»

پردازند که سرنوشت  به این واقعیت می ،«اسلامی ایران و تبیین پیامدهای حاصل از آن
ها  بزرگ و میل به گسترش آن های طرحداری و اجرای  های خصوصی به بنگاه بانک
است؛ بنابراین راهکارهای پیشنهادی خود را نیز با توجه به این واقعیت تنظیم و  خورده گره

 کنند.  ارائه می
 یبانکها مالی دعملکر سیربر»ای با عنوان  مقاله( در 0181) حیدری و فاطمی ورزنه

 زهحو منتخب سلامیا یبانکها باآن  مقایسهو  انیرا سلامیا ریجمهو هشد خصوصی
المللی با  های اسلامی بین تحلیلی به مقایسه تطبیقی بانک -روش توصیفی ، با«فارس یجخل

دهد  تحقیق نشان مینتیجه . پردازند جمهوری اسلامی ایران می شده یخصوصهای  بانک
هایی چون کیفیت مدیریت، کفایت  شاخص ازنظرهای خصوصی ایران  وضعیت بانک

 نیست. بخش یترضاهای اعتباری  سرمایه و ریسک
های واگذار  مقایسه کارایی بانک»ای با عنوان ‎ در مقاله (0181)یاری  آبتاش و  شهیکی

با  ،«قانون اساسی جمهوری اسلامی ایران قبل و بعد از واگذاری 22شده در قالب اصل 
کند که بعد از انجام فرآیند  ها ثابت می روش تحلیل پوششی داده بر یمبتنآماری   مطالعه

به  افزوده ارزشدرآمدی و   های خصوصی در حوزه مدیریتی بانک سازی کارایی خصوصی
 یابد. ترتیب کاهش و افزایش می

بررسی علل شکست »ای با عنوان  مقاله( در 0182روستا ) خوارکیان و تک
به بررسی ، «سعه سازمانیسازی در میان نهادهای مالی با توجه به الگوهای تو خصوصی

لیتوین( با موفقیت در  -گانه مدل بورک )ابعاد هفتی نسازما توسعهرابطه محورهای اصلی 
نحوه مدیریت و دهد که  پردازند. نتایج تحقیق نشان می سازی نهادهای مالی می خصوصی

 .خواهد داشتشده  سازی نهادهای یاد در موفقیت خصوصی یرتأثترین انگیزه مدیران بیش
ها از مالکیت دولتی  گذار بانکفرآیند »عنوان با ای  در مقاله (0180) باقری و سفیداری

به  ،«ها به خصوصی با نظر به دلایل طرفداران دولتی و خصوصی بودن مالکیت در بانک
بررسی نقاط مثبت و منفی مالکیت دولت و بخش خصوصی در صنعت بانکداری پرداخته 

بندی  طبقه صورت بهها را  سازی بانک و الزامات و ملاحظات مطرح در فرآیند خصوصی
 دهند. ارائه میشده 
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پول از کجا »ای با عنوان  مقاله( در اثر م4800) 2جکسون و ورنر گرینهام، کالینز، رایان
به بیان این نکته  ،«است پولی و سیستم بانکی انگلستانیک راهنما برای سیآید؟  می
به حقیقتی چون نفع  توجهپردازد که تجربه تاریخی کشورها ثابت کرده است که با  می

تمایلی دائمی به همواره  های خصوصی( بانک یژهو به) ها خصوصی بانکدار، بانک
 های مولد و شبه سوداگرانه دارند. بخش

کارایی   موردمطالعه ؛سازی مسائل خصوصی»م( در اثر 4882) 1واچتل و حسن بونین،
به بررسی شرایط و ملزومات موردنیازِ  ،«توسعه ها در کشورهای درحال بانک

مواجهه با بحران کارایی بعد از واگذاری در  برای عدم یشبکه بانکسازی  خصوصی
گذاران  دهد که وجود سرمایه پردازند. نتایج این تحقیق نشان می توسعه می کشورهای درحال

اهش در ک یمؤثرتواند نقش  سهامداران بخش خصوصی یک بانک می عنوان بهخارجی 
 عنوان بهحتی آن را  که یطور به؛ داشتهپس از انجام واگذاری  ها یریتمد سوءها و  نارسایی

توسعه  ها در کشورهای درحال سازی بانک یکی از شرایط ضروری برای موفقیت خصوصی
 کنند. معرفی می

 -بر نگاه فقهی توضیح در رابطه با نوآوری پژوهش کنونی اینکه اثر حاضر علاوه
های  مالی مربوط به بانک -های اقتصادی ی چالش ینی که به موضوع دارد، کلیهحقوقی نو
در فضای بازار پول ایران را در قالب گزارش یک کار پیمایشی به مخاطب ارائه خصوصی 

گذاری به موضوعات  تر با نگاه سیاستحاضر پژوهشگران بیشدر پژوهش همچنین کند.  می
رض و عمومیِ بازار پول همچون ضعف نظارت بانک ف های پیش پرداخته و از تبیین چالش

 اند. نموده نظر صرفهای کلان اقتصادی  ثبات شاخص مرکزی و عدم
 

 نظری مباني  .4
 

 تجربه بانکداری خصوصي در جمهوری اسلامي ایران .4-1

ک بان 42، از بین جمهوری اسلامی ایران بانک مرکزی وبگاهبنابر اطلاعات موجود در 
های  بانک غیردولتی است. بانک 00بانک دولتی و  0موجود در شبکه بانکی ایران، 

 :4بندی نمود توان به چند دسته طبقه اعتبار ترکیب سهامداران می غیردولتی را نیز به 
                                                                                                                                                                                                                            
2. Ryan-Collins, Greenham, Werner & Jackson 
3. Bonin, Hasan & Wachtel 

 بوده است. 0288و  0188های  های نظامی در بانک سپه در سال ادغام بانک رحبندی بدون عنایت به ط . این دسته2
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 که پس فراهم شدن مقدمات قانونی  های دولتی هستند بانکاز  گروه نخست آن دسته
کرده و بخشی از سهام خود را  سپری گذشته  دو دهه را طی سازی یخصوصلازم فرآیند 

های صورت گرفته، با توجه  سازی خصوصی باوجود یادشدههای  اند. بانک نموده واگذار
حاکمیت  ازنظرمستقیم و غیرمستقیم،  صورت بهبه در اختیار داشتن اکثریت سهام 

های  بانک شوند؛ هرچند که ذیل شرکتی کماکان با مدیریت مستقیم دولت اداره می
ها  این بانک ازجمله، صادرات و رفاه تجارتملت، های  بندی شوند. بانک غیردولتی دسته

 هستند.

 ها در  های خصوصی هستند که اکثریت سهام و مدیریت آن بانک آن دسته از گروه دوم
، بنیاد )ره(اختیار نهادهای عمومی غیردولتی چون ستاد اجرایی فرمان امام خمینی

اجتماعی،  ینتأم، سازمان ، بنیاد شهید و امور ایثارگرانلاب اسلامیمستضعفان انق
نهادهای دولتی   تابعه گذاریِ های سرمایه ها و شرکت های بازنشستگی، شهرداری صندوق

آیند، اما کماکان  شمار می های یادشده گرچه غیردولتی به . بانکاستها  و کارمندان آن
حوی شاهد الگوهای حکمرانی مشابهی با توسط نهادهای عمومی اداره شده و به ن

های پاسارگاد، شهر، دی، سرمایه  ها هستیم. بانک این بانک  های دولتی در مجموعه بانک
 ها هستند. این بانک  ازجملهو پارسیان 

 خصوصی هستند که در ترکیب سهامداران عمده و های  گروه سوم اما آن دسته از بانک
گیری  و در مدیریت و تصمیم حضورداشتهها بخش خصوصی  مدیره آن یأتهدر نتیجه 

نقش اساسی دارد. در این گروه شاهد حاکم شدن نگاه بخش خصوصی واقعی بر 
 ر تفاوت معنادار راهبردهایکه این موضوع خود را د‎طوری هها هستیم؛ ب مدیریت بانک

دهد.  نشان می دیبا محوریت حداکثرسازی سود اقتصا نسبت به دو گروه قبل بانک
 5ها هستند. این بانک  ازجملههای سامان، آینده، خاورمیانه و اقتصادنوین  بانک

 

 . مباني قانوني4-4

و  ، تعاونیابعاد اقتصاد دولتی، اهمیتِ 0111پس از انقلاب اسلامی ایران در سال 
 گزار، منجر به اختصاص یک ها در نظر سیاست هریک از آن حدودوثغورو نیز خصوصی 

                                                                                                                                                                                                                            

ها در این قسمت از مقاله با اقتباس  شده از شبکه بانکی و ترکیب سهامداری و مدیریت بانک . مجموعه اطلاعات ارائه 1
در  /http://www.tsetmc.comو  /https://cbi.ir/ ،https://www.codal.irاز اطلاعات موجود در سه وبگاه 

 بوده است. 0288تابستان سال 
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قانون  22بنابر متن اصل  .به این موضوع گردید (22)اصل  اصل راهبردیِ قانون اساسی
 ،یخارج یمادر، بازرگان عیبزرگ، صنا عیصنا هیشامل کل ی اقتصاد ایرانخش دولتب»اساسی 

و  ویراد ،یرسان آببزرگ  یها سدها و شبکه رو،ین نیتأم مه،یب ،یبانکدارمعادن بزرگ، 
 ها یناآهن و مانند  راه و راه ،یرانیکشت ،ییمایپست و تلگراف و تلفن، هواپ ون،یزیتلو

  بود.دولت  اریو در اخت یعموم تیمالک صورت بهکه  ؛«است
ها در  با توسعه اقتصادی کشور و نیز بروز برخی ناکارآمدی زمان همشمسی  18در دهه 

از صنایع و  حکمرانی شرکتی دولت، مجمع تشخیص مصلحت نظام واگذاری بخشی
در  یتاًنها انقلاب اسلامی دولت را مطابق مصلحت دانسته و رهبری راهبردیهای  شرکت

تفسیریه جدید این  عنوان به –قانون اساسی را  22های کلی اصل  تسیاس 0102خردادماه 
های ابلاغی مربوطه،  سیاست «الف»ماده  1بنابر بند  ابلاغ کردند. – اصل مهم قانون اساسی

 یسهام یتعاون یها و شرکت یردولتیغ یعموم یها و نهادها توسط بنگاه یبانکدار»  زمینه
 بیاز سهامداران با تصو کیسقف سهام هر نییعام مشروط به تع یسهام یها عام و شرکت

مصوب  «های غیردولتی بانک یستأسقانون اجازه »با توجه به  از طرفی فراهم گردید. «قانون
بار پس  برای نخستینمجلس شورای اسلامی، بازار پول و اعتبارات ایران  0118ماه  فروردین

های  بانک یستأس چون یهای پدیده شاهد هشتاد شمسی،  از انقلاب اسلامی، اوایل دهه
بنابر متن قانون مصوب . بوده استهای بزرگ دولتی  سازی بانک غیردولتی و خصوصی

 قیو تشو یمال یدر بازارها یرقابت طیشرا شیافزا منظور به» مجلس شورای اسلامی
از ضرر  یریو جلوگکشور  یرشد و توسعه اقتصاد نهیزم جادیو ا یگذار هیسرما و انداز پس
  دادهگذار  از طرف نهاد قانون یردولتیغبانک توسط بخش  سیتأس  اجازه «جامعه انیو ز
تواند با پذیرش شرط حاکمیت و نظارت دولت در فضای بازار  و بخش خصوصی می شده

  .6های تجاری بپردازد بانک یستأسپول به 
 22های کلی اصل  چه در سیاست اهدافی کهاصلی این است که با توجه به  سؤالحال 

 های غیردولتی بانک یستأسابلاغی مقام معظم رهبری و چه در رابطه با قانون اجازه 
های غیردولتی و  ، امروزه بانکشده مطرح صراحتاً مصوب مجلس شورای اسلامی

اند؟ و اگر در این راستا شاهد  این اهداف موفق بوده یشبردپایران در   سازی شده خصوصی

                                                                                                                                                                                                                            

 https://rc.majlis.ir/faشانی ن به اسلامی شورای مجلس های پژوهش مرکز رسمی وبگاه از برگرفته .2
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های اساسی که مانع موفقیت و  ایم، چالش بوده یتوجه قابلهای  ها و ناکارآمدی نارسایی
 ؟ ام هستندکدآیند،  حساب می یادشده به های کارآمدی قوانین و سیاست

 

 آمار و ارقام .4-9

های متعدد خصوصی، امروزه بخش  بانک یستأسپس از گذشت حدود دو دهه از 
مرهون بانکی   از اعداد مندرج در ترازنامه و صورت سودوزیان کل شبکه یتوجه قابل
که بنابر آخرین آمار منتشره توسط دایره آمارهای پولی ‎طوری هاست؛ ب یردولتیغهای  بانک

 0188ریال دارایی کل شبکه بانکی در انتهای سال  یلیاردهزار م 1/22001بانک مرکزی از 
ها و  ها( متعلق به بانک % کل دارایی21)بیش از  ریال یلیاردهزار م 2/22028 بر بالغ

های شبکه  ساله جمع دارایی 1د رون (0)اعتباری غیردولتی است. در نمودار  مؤسسات
 است. مشاهده  قابلهای غیردولتی  نکبانکی و با

 

 (ریال میلیارد 1111 به ارقام) ها دارایي کل (: جمع1نمودار )
 (1911منبع: )بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، 

 

های  بدهی بانکبالای برخوردار است حجم  یبالاتر یاربسای که از اهمیت  نکته
که  غیردولتی اعتباری مؤسساتها و  بانک  اضافه برداشت غیردولتی به بانک مرکزی است.

شود، درصد  آثار آن در سطح اقتصاد کلان و در قالب تورم برای کل جامعه نمایان می
دهد؛  های شبکه بانکی به بانک مرکزی را تشکیل می از حجم کل بدهی یتوجه قابل
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های شبکه بانکی به بانک مرکزی  % کل بدهی12 بر بالغ 0188که تا انتهای سال  طوری به
 . بوده استهای غیردولتی  مربوط به بانک

هریک از  اضافه برداشتآمار و اطلاعات دقیقی در رابطه با حجم تاکنون گرچه 
ی شبکه حجم کل بده، اما نشده استلی توسط بانک مرکزی ارائه تفصی صورت بهها  بانک

نود   ههآخر دساله  1طی  تجمیعی صورت بهانک مرکزی های غیردولتی به ب بانکی و بانک
 .7شده است  ارائه (4)در نمودار  شمسی

 

 

 (ریال میلیارد 1111 به ارقام) ها برداشت اضافه کل (: جمع4دار )نمو
 (1911منبع: )بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، 

 

ها در تجهیز و تخصیص منابع، مطالعات نشان  ی بانککارایدر رابطه با همچنین 
های   های دولتی و خصوصی، بانک دهد که در مقایسه میانگین کارایی مدیریتی بانک می

تر  های خصوصی در تجهیز منابع موفق و بانک کارایی بالاتری داشته دولتی در تخصیص
 .(0181، یاری آبتاش و  )شهیکی اند عمل کرده

ترین بیش و نیز به بانک آینده جذب نقدینگیضریب  است تعلق بالاترین شایان ذکر
را  دو بانک غیردولتی عنوان بهسرمایه  به بانکنسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات 

 .شمار آورد به ی فوق مطالعه  ییدکنندهتأمصادیق  عنوان بهتوان  می
                                                                                                                                                                                                                            

های اقتصادی  ها و سیاست بررسی  اطلاعات و مستندات این بخش با اقتباس از گزارشات و آمارهای اداره  کلیه .1
 است.ارائه شده   https://tsd.cbi.ir/display/content.aspxنشانی بانک مرکزی به 
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 صي در ایرانهای خصو اقتصادی بانکهای  شناسایي و استخراج چالش .9
 

 ناکارآمدی در تخصیص منابع .9-1

منجر به افزایش همیشه ها  سازی بانک مطالعات مشابه حاکی از آن است که خصوصی
بخش خصوصی وجود دارد، این  اقتصادِ در کارآمدیِ ی سرر شود. اگ ها نمی کارآمدی آن

 طرفی از. (0100)مرادی،  نیست؛ بلکه در رقابت است صرف خصوصی در مالکیت سر
که داوطلب  هایی طرحو  ها شرکت با های خصوصی هامداران و مدیران بانکاتحاد منافع س

دار نمودن رقابت  تهدید برای خدشه ینتر مهمتواند  استفاده از تسهیلات بانک هستند می
صیص منابع آن شمرده سالم در جذب تسهیلات بانک و در نتیجه کارآمدی در نظام تخ

ر اتحاد منافع سهامداران در حاکمیت شرکتی بانک و تصمیمات کمیته ترتیب اث طبعاً .شود
این چالش در  های دولتی است. تر از بانکسیار بیشهای خصوصی ب اعتبارات آن در بانک

بر  یتوجه قابلبازار اعتبارات ضعیف آثار منفی  نیز کشورهایی با و توسعه درحالکشورهای 
اثر خود را در رشد  معمولاًهای دولتی  سازی بانک خصوصی مثال عنوان به گذارد. اقتصاد می

سازی بانک منجر  خصوصی که یدرصورت. دهد می نشان – زمانی یرتأخباکمی  – اقتصادی
در بخش تخصیص منابع شود، شاهد افزایش تولید و درآمد  یژهو بهبه افزایش کارایی 

المللی  م بود. مطالعات بینهای اقتصادی و در نهایت افزایش رشد اقتصادی خواهی بنگاه
های پرداختی  های دولتی روسیه مقدار وام سازی بانک دهد که پس از خصوصی نشان می
سازی منجر به افزایش رشد اقتصادی نشده  اما این خصوصی ،داشته یتوجه قابلافزایش 

کارایی  تواند نشان از عدم (. این خود میBerkowitz, Hoekstra & Scoors, 2014) است
طالعاتی که با م روسیه در فرآیند تخصیص منابع باشد. شده یخصوصهای  ناسب بانکم

های جمهوری اسلامی ایران صورت گرفته نیز  های آماری در رابطه کارایی بانک روش
در تخصیص منابع را اثبات  های دولتی های خصوصی نسبت به بانک ی بانککاهش کارای

و خصوصی  شده یخصوصدولتی،   را به سه دستههای ایران  در واقع اگر بانک کند. می
اند،  های دیگر بوده تر از بانک های خصوصی اگرچه در تجهیز منابع موفق تقسیم کنیم، بانک

 دیگر از کارایی کمتری برخوردارند دو گروههای  تخصیص منابع نسبت به بانک ازلحاظاما 
  (.0181، یاری آبتاش و  )شهیکی
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 بلندمدت زیرساختي و های طرحری در گذا یهیا سرمامالي  تأمینعدم  .9-4

دشوار است؛ بنابراین  بر زمانهای بزرگ و  مالی پروژه ینتأم  ورود بخش خصوصی به حوزه
ها در کشورهای  سازی بانک خصوصی ،از دیدگاه بسیاری از اقتصاددانان توسعه

و  بر زمانبزرگ،  های طرحگذاری کلان در  مالی و سرمایه ینتأمکه نیاز به  یا توسعه درحال
زیرساختی دارند، کارآمد نیست. فاکتور زمان نیز یکی از عواملی است که در سنجش 

بر ابعاد متنوع ریسک آن همچون ریسک نرخ بهره، ریسک نرخ  تواند می طرحریسک یک 
را  طرحریسک ... اثر گذاشته و ار وگذ های ناظر و قانون قوانین و سیاستتغییر ارز، ریسک 

  .8ناپذیر شود تا حدی افزایش دهد که پذیرش آن برای بخش خصوصی توجیه
 

 و فعالیت اقتصادی مستقیم داری بنگاه .9-9

و تمرکز صرف بر درآمد حاصل از  داری بنگاه عرصه به ها بانک ازحد یشب ورود
نابع و م گری واسطه یعنی خود اصلی وظایف در انجام را ها آن کارایی ،ها گذاری سرمایه

 های بنگاه سهامداری یا تملک وارد رأساً ها که بانک‎ای گونه به است، داده کاهش مالی ینتأم
 بسیار رقیبانی به خود منابع، از انبوهی حجم اختیار داشتن در به توجه با و ند ا شده مختلف

 منابع اعظم بخش و اند شده یلتبد خُرد تولیدکنندگان ویژه تولیدی به های بنگاه برای بزرگ
 زاده حسن کریمی وردنجانی،) دهند می اختصاص های زیرمجموعه شرکت به را خود

های خصوصی با  له در رابطه با بانکاین مسأ .(0188، سروستانی، قوام و غفاری
با تمرکز بر حداکثرسازی سودِ تلفیقی از طریق  –هایی از جنس حداکثر سازی سود  دغدغه

توان  کند؛ تا جایی که حتی می تری پیدا میبیشاهمیت  –ها  حداکثرسازی سود زیرمجموعه
های خصوصی را یکی از عوامل مهم تخصیص ناکارآمد منابع و  داری بانک چالش بنگاه

 های ای که در رابطه با این چالش و سایر چالش نکته های خصوصی دانست. ناترازی بانک
 یعام که عوامل در این پژوهش باید به آن اشاره شود این است شده ییشناسا اقتصادی

را های کلان اقتصادی  ها و نرخ ثباتی شاخص چون نظارت ضعیف بانک مرکزی و بی
های یادشده  ها و آسیب ی چالش فرض برای همه عوامل عمومی و پیش عنوان بهتوان  می

                                                                                                                                                                                                                            

 یها طرحفعال در بازار پول به  یها بانک یتمام ستیلازم ن له توجه داشت که اساساًأمس نیبه ا دیالبته با .0
 اریوجود دارد بس یخصوص یها حوزه از بانک نیکه در ا یانتظار بپردازند، بلکه اساساً یرساختیبلندمدت و ز

است که گاه  لیدل نیچالش به ا نوانع هله بأمس نیبزرگ است. ذکر ا یو دولت یا توسعه یها کنکمتر از با
 .شود یبرآورده نم زیمشابه نهای  طرح یمال نیمأدر ت یبانک خصوص کیحداقل انتظارات از 



 944محمدحسین قوام                           نیا و  محمدحسین شریعتي.../ فقهي های آسیب و ها چالش بندی رتبه و شناسایي 

  فرض بودن عوامل یادشده فت. لازم به ذکر است که با توجه به عمومی و پیشدرنظرگر
ر به این مکرجلوگیری از تکرار از پرداختن  باهدفو  - بودن یتاهم کمو نه به دلیل  -

 خودداری شده است. شده ییشناساهای  عوامل در آسیب
 

 توجه ار و پذیرش ریسک تمرکز قابلوک متنوع کسب های به حوزه توجه متوازن عدم. 9-2

مالی و  ینتأمحوزه کلان کشاورزی، صنعتی، خدماتی و بازرگانی برای  2در  یطورکل به
 چون یدهای مول حوزه از پرداختن بههای خصوصی  گذاری شبکه بانکی، بانک سرمایه
له با توجه به شرایط کلان اقتصادی . هرچند که این مسأ1اند غفلت کرده کشاورزیو  صنعت

 دِ کشاورزی و صنعتیهای مول ریسک به بازده برای حوزهبودن نسبت  توجیه یرقابلغو 
در تخصیص  های خصوصی بانک اما افزایش شاخص ریسک تمرکزِ است، یرناپذ اجتناب
خطرات و  ازجمله هش تولید ناخالص داخلی کشورکا اثر بلندمدت آن بر ومنابع 

تواند با خود به همراه  های مولد اقتصادی می حوزهاقبال به  تهدیدهایی است که این عدم
های  مدیریت ریسک بانک  زهبنابراین چالش یادشده هم چالشی در حو ؛داشته باشد

 بود. است و هم چالشی راهبردی برای رشد اقتصادی کشور در بلندمدت خواهد یخصوص
 

 های غیردولتي ایران ارجي در بانکگذار خ عدم مشارکت سرمایه .9-3

منجر به بهبود و  گاه یچهدر غیاب شرایط رقابتی سالم و عادلانه، تغییر مالکیت بدیهی است 
  ، بلکه انحصار دولتی را به انحصار خصوصینخواهد شدافزایش کارایی در کلانِ اقتصاد 

های پژوهشگران  یافته. (0104)کمیجانی،  کند تبدیل می – بارتر است زیان مراتب بهکه  –
 راهبردیی پولی سازی نهادها شروط موفقیت خصوصی ینتر مهمدهد که یکی از  نشان می

های مربوطه  مالکیت بانک گذاران خارجی راهبردی در سرمایه ها، تشریک ن بانکهمچو
کند که در فرآیند  کشورهایی چون مجارستان، لهستان و مکزیک اثبات می  تجربه است.

مالکیت  با شده یخصوصهای  ، بانکتوسعه درحالبانکی کشورهای   سازی شبکه خصوصی
؛ (Bonin, Hasan & Wachtel, 2004) ا دارندترین کارایی رگذاران خارجی بیش سرمایه
گذاران خارجی  های آن در غیاب سرمایه سازی بانک کشورهایی که خصوصی که یدرحال

رسد عواملی چون  می به نظر .(0184)بهرامی و علائی،  موفق نبوده است غالباًاتفاق افتاده 
                                                                                                                                                                                                                            

های  بانک  مدیره تهای مالی و گزارشات تفسیری هیأ رتاین ادعا با تکیه بر اطلاعات منتشر شده در صو .8
 خصوصی در سامانه کدال مطرح شده است.
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و  غیرقانونی گذار خارجی به پذیرش ریسک رفتارها و تصمیمات تمایل سرمایه عدم
گذار خارجی در رابطه با  صعوبت تبانی با سرمایه نیز و بانک  مدیره یأتهایِ  غیرحرفه

 ینتر مهم  ازجملههای بدون توجیه اقتصادی،  تسهیلات بانک و ورود به طرحخواری  ویژه
با  آنکه حال گذاران خارجی است. ها با مشارکت سرمایه سازی بانک علل کارآمدی خصوصی

های سیاسی و اقتصادی در فضای اقتصاد کلان ایران، وجود  ه بالا بودن ریسکتوجه ب
وکار و مقررات اداری  گذار خارجی و شرایط نامناسب کسب ذهنیت منفی نسبت به سرمایه

اران خارجی در نهادهای پولی گذ از مشارکت کلان سرمایه مندی امکان بهره عملاً آن  پیچیده
بنابراین با توجه به  ؛(0188)سعیدی و میعادی،  اردها وجود ند همچون بانک بزرگ
امکان  و عدم خارجی کلانِ گذاران توفیق جمهوری اسلامی ایران در جذب سرمایه عدم

نیازهای مهم موفقیت و نیل  های کشور، یکی از پیش ها در مالکیت بانک عملی تشریک آن
  یران ممکن نبوده و ارائهها در جمهوری اسلامی ا سازی بانک به کارایی بالا در خصوصی

با چالش و  در کشورمان راافزایش کاراییِ صنعت بانکداری  باهدف سازی حل خصوصی راه
های بنیادین و ساختاری  تغییر این واقعیت، نیازمند بازنگری طبعاً کند. ابهام جدی روبرو می

که شرایط سیاسی و اقتصادی به  تنها در اقتصاد که در سیاست کشور است و مادامی نه
ها با فرآیند  وری بانک ترتیب باشد صحبت کردن از افزایش کارایی و بهره همین

های یادشده  که چالشر است شایان ذک سازی چندان قابل اثبات و استناد نیست. خصوصی
های خصوصی در بازار پول ایران نبوده و  هرگز به معنای مخالفت تام با ماهیت بانک

های بانکداری بخش خصوصی در ایران و عوامل  ها و آسیب برای شناسایی چالش صرفاً
 سازی برای رفع عوامل یادشده است. ریزی و تصمیم و نیز برنامهها  آن

 

 های خصوصي در ایران و حقوقي بانکهای فقهي  خراج چالششناسایي و است .2
 

در فقه اسلامي در رابطه با موضوع اضافه  «تسبیب»و  «لا ضرر»صدق قواعد   شبهه .2-1

 از بانک مرکزی های خصوصي برداشت بانک

 ازجمله افزایش پایه پولی و در نتیجه آثار تورمی آن در کلانِ اقتصاد بر عموم مردم
آید. قدرت خلق نقدینگی و امکان اضافه برداشت  شمار می ههای خصوصی ب تهدیدات بانک

سطح کلان  ا دره که بانک قدرتی هستند یها مؤلفه بانک مرکزی و افزایش پایه پولیاز 
از . از آن برخوردارند اثرگذاری بر نرخ تورم و قدرت خرید عموم جامعه ی برایاقتصاد
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شبکه بانکی در خلق نقدینگی و اضافه برداشت از بانک   ل نشدههرگونه رفتار کنتر طرفی
مستقیم یا غیرمستقیم منجر به افزایش نرخ تورم، کاهش قدرت  صورت بهتواند  مرکزی می

و  ینگینقدلازم به ذکر است اگر خلق  زیان اقتصادی عموم جامعه شود. ینوع بهخرید و 
های  مالی طرح ینتأمی دولتی به دلیل ها افزایش پایه پولی یادشده توسط دولت و بانک

کسری بودجه و کلیه اموری که منافع آن جنبه عمومی دارد صورت  ینتأمالمنفعه،  عام
های فقه حکومتی، اشکالات  بگیرد، با توجه به اختیارات حقوقی دولت و ابعاد و ظرفیت

های  بانک با موضوع ؛ اما در رابطهباشندقابل توجیه  ممکن است وارده یو حقوقفقهی 
قابل توجیه نبوده و با توجه به اختصاص منافع حاصله از خلق له خصوصی این مسأ

گذاری و چه در بخش تخصیص منابع و  چه در بخش سرمایهنقدینگی صورت گرفته )
( به بخش خاصی از جامعه صحت فقهی این موضوع با شبهات و تشکیک تسهیلات دهی

نفی مشروعیت هرگونه  باهدف «لا ضرر»ای با نام  در فقه اسلامی قاعده جدی مواجه است.
ا حدی است که برای در اسلام ت «لا ضرر«  رار تعریف شده است. اهمیت قاعدهضرر و اض

یک  عنوان به غالباًبررسی موضوعات مستحدثه در صورت تزاحم آن با دیگر قواعد فقهی 
در رابطه با موضوع خلق نقدینگی و  طبعاًشود.  حکم ثانوی بر دیگر قواعد فقهی حاکم می

با افزایش فشار اضرار به عموم جامعه   های خصوصی مسأله ایه پولی توسط بانکافزایش پ
 شده اضرار یاد که یصورت دارد. حتی درنقض حقوق عامه قابلیت بررسی  تورمی و در نتیجه

به بانک تشکیک و بدون واسطه ندانسته و در نسبت دادن مسئولیت کامل آن  یماًمستق را
تسبیب از   قاعده شود. مطرح می «تسبیب«  نام قاعدهدیگری با   ، شبهه صدق قاعدهکنیم

شده نیز بدان اشاره  قانون مدنی 181ماده حقوقی در باب ضمان است که در  -قواعد فقهی
الواسطه موجب تلف مال  غیرمستقیم و مع طور بهتسبیب اگر کسی   . براساس قاعدهاست

)طباطبایی لطفی و روشنی،  دد، ضامن بوده و مسئول جبران خسارت استدیگری گر
  حجم کل نقدینگی و پایهبودن رابطه  اثبات قابلتوجه به اینجاست که با سؤالحال  (.0182

ی خصوصی  ها مستقیم بانک یرگذاریتأثپولی با نرخ تورم در علم اقتصاد کلان و همچنین 
)از طریق نرخ  برداشت( و ضریب فزاینده)از طریق اضافه  پرقدرتبر حجم پول 

های  بانک یها اضافه برداشتدهی(، آیا در صورت افزایش تورم ناشی از  تسهیلات
ها را ضامن در خسارت ناشی از کاهش قدرت خرید  فقهی آن ازنظرتوان  خصوصی نمی

  در جامعه دانست؟مردم 
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اقتضائات بخش خصوصي در  گذار در بازار پول به توجه نهاد ناظر و قانون عدم. 2-4

 صنعت بانکداری

در  یبدون توجه به حضور بخش خصوص ینظارت یها و دستورالعمل نیقوان بیتصو
 زهیبلکه انگ شود، ینم یخصوص یها تنها موجب بهبود عملکرد بانک نه یصنعت بانکدار

 یها خلل نیتر از مهم یکی. کند یتر م ها پررنگ را در آن یرقانونیفساد و اعمال غ
به اصول  گذار یاستساحترام نهاد ناظر و  کشور عدم ولدر بازار پ یگر میو تنظ یگذار قانون

 تیو حاکم سکیر تیریسود، مد یساز نهیشیهمچون ب یدر اقتصادِ بخش خصوص نیادیبن
 یقانون اساس 22اصل  یکل یها استیس یقانون اجرا 22ماده منطق بازار است. مطابق 

در  نیاست. همچن نوعمم یعادلانه رقابت طیمنطق بازار و شرا تیهرگونه اخلال در حاکم
(، یگذار )نرخ گذاری یمتقچون  یموارد ادشدهیاز فصل نهم قانون  یماده و مواد بعد نیا

 یاقتصاد طیو سوءاستفاده از شرا یدر قراردادها، تبان زیآم ضیتبع طیشرا لیانحصار، تحم
  شناختهکشور  یاقتصاد یرقابت در فضا لیموانع تسه عنوان به ناًی( عیاقتصاد یها )رانت

و نهاد ناظر بازار پول در کشور  گذار استیاست که س یدر حال نیو ممنوع است. ا شده
 یگذار نرخ ،یخصوص یها به بانک یفیتکل لاتیتسه لیچون تحم یماتیهمواره با تصم

 یدستور نییها و تع انکمنابع ب صیدر بازار پول، دخالت در امر تخص یرواقعیو غ یدستور
از حجم کل  یجذب حداقل یبرا یورزخاص همچون کشا یها حوزه یبرخ

گرفته و به  دهیرا ناد یبانک، اقتضائات بخش خصوص یها یمال  نیمأو ت ها یگذار هیسرما
  ننموده یتوجه کاف زین یقانون اساس 22اصل  یکل یها استیس یفصل نهم قانون اجرا

و  کشور یلنظام ما یو ارتقا ریپذ رقابت دیقانون رفع موانع تول 10و  21، 41مواد است. 
است که  ییها مثال ازجمله ربا بدون یبانکدار اتیفصل چهارم قانون عمل نامه یینآ 1ماده 

است که  ینکته ضرور نیذکر ادر پایان  ها اشاره کرد. به آن ادشدهیچالش  یبرا توان یم
 تیبردن اصل و ماه سؤال ریز یبه معنا صرفاًهرگز  شده مطرح یحقوق یها چالش
حاکم بر  ینظام حقوق یشناس بیآس عنوان به تواند ینبوده و گاه م یخصوص یها بانک
 باشد. نیقوان لیو تکم حیتصح یبرا یخصوص یبانکدار یفضا

 

 قانون اساسي های خصوصي با برخي اصول انکب تأسیس  اجازهقانون  تعارض .2-9

دولت جمهوری اسلامی ایران موظف است  سوم قانون اساسیاصل  04و  2ند مطابق ب
ریزی  پی»و همچنین « مردم  و ایجاد زندگی عادلانه برای همهرفع تبعیضات ناروا »برای 
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کار گیرد.  امکانات خود را به  همه« ح و عادلانه بر طبق ضوابط اسلامیاقتصادی صحی
شود که حاکمیت در  می استفاده اصل چهل و سوم قانون اساسی 4بند همچنین از 

به تمرکز و تداول ثروت در دست » ز هر امری در اقتصاد کشور کهجمهوری اسلامی باید ا
، ها عدالتی یب وضوح بهجلوگیری نماید. اکنون که  «شود منتهی میهای خاص  افراد و گروه

های  بانک)سهامداران  های خاص ها و تمرکز و تداول ثروت در دست افراد و گروه تبعیض
  های کنترل نشده و ناعادلانه ولهای خصوصی و خلق پ بانک یستأسبا اجازه  خصوصی(

یکی از  عنوان بهله با اصول بنیادین قانون اساسی خود ، تعارض این مسأای شده رسانه ها آن
پاسخ به این شبهه نیز شایسته است  و بررسی است. یلتحل قابلله های حقوقی مسأ چالش

وجود دارد چگونه شورای نگهبان این قوانین را پذیرفته است؟ در ض حقوقی که اگر تعار
خود شورای محترم نگهبان از اعضای خبره  اولاًتوان به این نکات اشاره کرد که  پاسخ می

نظر  یا رد قوانین مصوب هم ییدتأاعضا در   عددی تشکیل شده که ممکن است همهمت
بخش  نقد کارشناسی مبادی حقوقی بانکداریِ فباهداین پژوهش نیز که  طبعاًنباشند. 

 یاًثانهای حقوقی را از منظر کارشناسی گزارش کند.  تواند نارسایی می شده انجامخصوصی 
اجرایی و  های نامه یینآفرض تنظیم  بسیاری از مصوبات شورای محترم نگهبان با پیش

های اجرایی  نقص دستگاه توسط دولت و اجرا و نظارت بی زننده یدقو  کننده یلتکمنظارتی 
های  بانک یستأسشوند؛ این در حالی است که در رابطه با قانون اجازه  نهایی و تصویب می

اجرایی دولت برای  نامه یینآدر  محدودکننده خصوصی بسیاری از انتظارات و قیود نظارتی
بانک  در نظارت ضعیفِ ای نامه یینآهمین ضعف  متأسفانهقانون مربوطه دیده نشده و 

 شود. دیده مینیز های خصوصی مربوطه  مرکزی بر بانک
 

عدم تعریف بسترهای نظارتي و کیفری واحد جهت نظارت و رسیدگي حقوقي  .2-2

 های خصوصي و دولتي یکسان بر بانک

و  یو خصوص یعموم یها از بخش کیهر فینگر در تعر براساس رویکرد جامع و کلی
های عمومی و خصوصی موجب  تأکید زیاد بر تفکیک سازمان گر،یکدیها با  مرز آن زییتم
، مثال عنوان بههای مشابه است.  نظام حقوقی و برخورد متفاوت با موضوع یختگیر هم به

وجود دارد، اصولاً باید تابع  ها آننوع خصوصی  مکه هم نوع دولتی و ه ییها سازمان
بخش عمومی از  یها سازماناصرار بر تفکیک  که یدرحالقوانین و مقررات مشابهی باشند؛ 
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ها  مبنای درست در مقررات حاکم بر آنخصوصی، موجب تفاوت غیراصولی یا فاقد 
 یها بانک یستأسقانون اجازه  بیدر تصو گذار یاستستوجه  عدم متأسفانه گردد. می

در  ادشدهی یبه هشدارها یقانون اساس 22اصل  یکل یها استیس یو قانون اجرا یولتردیغ
کشور شاهد  ینگر سبب شده تا امروزه در بازار پول و شبکه بانکدار کل کردیرو

بخش  تمالکی با چه – یواحدِ بانکدار  لهأمتفاوت با مس یو نظارت یحقوق یبرخوردها
بر بانک  علاوه ینمونه در شبکه بانک ی. برامباشی – یبخش دولت تیو چه با مالک یخصوص

های  کننده بازار پولی کشور است، دیوان محاسبات کشور نیز بر بانک مرکزی که نهاد تنظیم
های خصوصی طبعاً  ها نظارت دارد؛ ولی بانک دولتی نظیر بانک ملی به دلیل دولتی بودن آن

های  قررات مصوب ارکان بانکها و م . تصمیمدمشمول نظارت دیوان محاسبات نیستن
های  در مورد بانک که یدرحالدولتی، قابل شکایت در دیوان عدالت اداری است؛ 

های دولتی تابع قانون  خصوصی، دیوان عدالت صلاحیت رسیدگی ندارد. کارکنان بانک
های خصوصی تحت شمول  کارکنان بانک که یدرحالمدیریت خدمات کشوری هستند؛ 

قانون تخلفات اداری های دولتی تابع  گیرند. تخلفات کارکنان بانک کار قرار می قانون
در قانون یادشده صلاحیت رسیدگی به  شده بینی یشپاست و مراجع خاص  کارکنان دولت

انضباطی  های نامه یینآخصوصی تابع  یها بانککارکنان  که یدرحالاین تخلفات را دارند؛ 
 (0188آن )مصوب  اصلاحی 4تبصره ( و 1280)مصوب  کار نونقا 41ماده کارگاه موضوع 

ای که در بانک دولتی با نام اختلاس یا ارتشاء قابل  کیفری اقدامات مجرمانه ازنظرهستند. 
های خصوصی با نام خیانت در امانت یا تحصیل مال نامشروع قابل  کیفر است، در بانک

و  سازوگارهاشمولیتِ عامِ  و عدم یکپارچگی عدم .(0181خواه،  )نجفی مجازات است
ها و فرآیندِ  هایی در نحوه مدیریت بانک بانکی منجر به ناکارآمدی  مقررات نظارتی در شبکه

های  بانک چهارچوب نظارتییعنی تفاوتِ  –له . این مسأخواهد شدها  نظارت بر آن
های  انکتواند منجر به بروز رفتارهای مدیریتی متفاوت ب می - های دولتی خصوصی با بانک

ها شده و در نتیجه  آنهای دولتی و الگوگیری کل شبکه بانکی از  خصوصی نسبت به بانک
یک سیکل معیوب رقابتی در رفتارهای غیرمسئولانه در بازار پول کشور ایجاد نماید. 

های خصوصی رخ داد مثال  تجهیز منابع بانک  اتفاقاتی که در رابطه با نرخ سود در حوزه
 دهد المللی نشان می تجارب موفق بین البته همین موضوع است. یدؤممتقنی است که 

بالغ و تعریف  سالارِ یک نظام دیوان یریکارگ بهها تا حد بسیار زیادی با  گونه نارسایی این
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نیز اشاره شد  ازاین یشپکه  گونه همانو  است یشگیریپ قابلای  فرآیندهای نظارتی حرفه
های یادشده بوده  چالش  عامل مشترک در پیدایش همه ضعف نظارتی نهاد ناظر بازار پول

 است.
 

ها و  نامه نهای خصوصي به رعایت قوانین، آیی بانکپایبندی کامل  عدم. 2-3

های نظارتيِ مجلس شورای اسلامي، شورای عالي پول و اعتبار و بانک  دستورالعمل

 مرکزی

توجه نهاد ناظر و  های خصوصی عدم های حقوقی بانک چالش ینتر مهمگرچه یکی از 
های خصوصی نیز در  بخش خصوصی معرفی شد، اما بانک گذار به اقتضائات اقتصادِ قانون

های نهاد ناظر کارنامه قابل قبولی ارائه  و دستورالعمل گذار یاستستمکین از قوانین 
تبار اعطای اع قانون جامع پولی و بانکی کشور 12ماده  2بند مطابق  مثال عنوان به اند. نداده

که اعضای مزبور در آن  یمؤسساتبانکی کشور به ارکان خود و   های شبکه بانک  توسط کلیه
 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ازآنچهو سایر اشخاص حقیقی یا حقوقی بیش  بوده  نفع یذ

ین خواهد کرد، ممنوع است. حال های خاص تعی نامه ها یا آیین دستورالعمل موجب بهایران 
 بر یمبتنکه  هایی از شبکه بانکی است پرونده ای شدن شاهد رسانه روزه ههمکشور  کهآن

مابین  گرفته شکلبا سوءاستفاده از روابط غیررسمی همین قانون و کاملِ رعایت  عدم
و  یستأس  نحوه  نامه یینآ 12تا  12مواد . همچنین مطابق اند شده یلتشکنهایی، نفعان  ذی

های خصوصی نسبت به اعطای تسهیلات به  ، بانکاعتباری غیردولتی مؤسسات  اداره
هستند نیز   یبانک  یا دارای بدهی غیرجاری به شبکه مئن نشدهافرادی که اعتبارسنجی مط

های خصوصی و  وضعیت مطالبات غیرجاری در بانکدانیم  که میاند؛ حال آن منع شده
های خصوصی در  کهای دولتی نشان از عملکرد بسیار نامناسب بان آن با بانک  مقایسه

گیرندگان و اعطای تسهیلات به مشتریان داشته و خود مدرک معتبری بر  اعتبارسنجی وام
 اعتباری غیردولتی است. مؤسسات  و اداره یستأسنحوه  نامه یینآ 12تا  12رعایت مواد  عدم

که درآمد عملیاتی در صنعت بانکداری و بازده نسبت به سرمایه در  تا زمانیدر واقع 
توان انتظار  نباشد، نمی کننده قانعکداری تجاری برای بخش خصوصی جذاب و بان

های خصوصی را داشت؛ بنابراین اگر  فساد در بانک تخصیص منابع کارآمد و بدون
های خصوصی از  تمکین بانک یابی عدم ای به موضوع داشته و به علت بخواهیم نگاه ریشه

صنعت بانکداری برای بخش  ناپذیری بازدهی جیهقوانین و مقررات نظارتی بپردازیم، این تو
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های نهادهای ناظر و  به دلیل شرایط نامناسب اقتصاد کلان کشور و دخالت -خصوصی 
های  است که منجر به بروز رفتارهای غیرمسئولانه از بانک - گذار در بازار سیاست

بر  مجدداًدر پایان  شود. می ها به قوانین و مقررات نظارتی پایبندی کامل آن و عدم خصوصی
های یادشده به معنای اختصاصی بودن  ها و آسیب شود که ذکر چالش می یدتأکاین نکته 

های خصوصی نبوده و قصد نویسندگان از بیان این حقایق  برای بانک صرفاً ها آن  همه
تلاشی برای  صرفاً؛ بلکه یستهای خصوصی ن زیرسوال بردن ماهیت و ذات بانک مطلقاً
با رعایت  از طریق مصاحبه با خبرگان شده انجامپیمایش گزارشی مکتوب از یک   ارائه

های یادشده با اصلاح قوانین و  بسیاری از چالش رسد می به نظر امانت بوده است؛ بنابراین
 نظارتی و تقویت نظارت بانک مرکزی قابل مدیریت و کنترل است. های نامه یینآ
 

 شناسي پژوهش روش .3

منظور کسب دانش گروهی در موضوعی خاص  ای تحقیقات کیفی که بهه یکی از روش
جه به هدف پژوهش، کیفیت دلفی نام دارد. گرچه با تو روشگیرد  قرار می مورداستفاده

در  را یتوجه قابلبطه با موضوع، تنوع ها در را شرایط خبرگان و سطح دانش آن ها، داده
و برای اشاره  یطورکل به، اما مشاهده کرد توان مطلوب می طراحی و استفاده از روش دلفیِ

 «08تاپیو»توان به تعریف  های دلفی می انواع روش  به اصول بنیادین و مشترک در همه
تر برای موضوعات کیفی، روش یا فنی علمی است که بیشدلفی نمود:  مراجعه
ت اجماع نظرا  بینی آینده کاربرد دارد؛ بر پایه شناسی و پیش گذاری، آسیب سیاست

؛ کند متخصصان با یکدیگر جلوگیری میو از تقابل و رودررو شدن  گرفته شکلمتخصصان 
 .(Tapio, 2003) گیرد شکل می یرمستقیمغ صورت بهاندیشی خبرگان در روش دلفی  لذا هم

)در دو  بخش خصوصی یبانکدارهای  ها و آسیب اصلی این پژوهش استخراج چالش ألهمس
حقوقی( در بازار پول ایران و  -های فقهی مالی و چالش -یهای اقتصاد گروه مجزای چالش

بنابراین محققان در این پژوهش سعی  ؛اساس نظر خبرگان استها بر ی این چالشبند رتبه
 اصلی پژوهش دارند: های‎سؤال عنوان بهذیل  سؤالدر یافتن پاسخ برای سه 

  ماکدبخش خصوصی در بازار پول ایران  یبانکدارمالی  -های اقتصادی چالش .0
 ؟هستند

                                                                                                                                                                                                                            
10. Tapio 
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دام کبخش خصوصی در بازار پول ایران  یبانکدارحقوقی  -های فقهی چالش .4
 ؟هستند

اولویت  برحسبمالی فوق  -حقوقی و اقتصادی -های فقهی بندی چالش رتبه .1
 چگونه است؟

 

ای  دلفی سه مرحله روشفوق به طراحی یک  های‎سؤالمنظور برای یافتن پاسخ  بدین
 11به خبرگان «غیرساختاریافته و باز»  یک پرسشنامه  پرداخته شد. در مرحله نخست با ارائه

برای  شده استخراجمالی  -اقتصادیهای  آسیبحقوقی و  -های فقهی ضمن معرفی چالش
با بازار اعتبارات  توسعه درحالیک کشور  عنوان بهبانکداری بخش خصوصی در ایران 

 ها گویه یک ازیا رد هر ییدتأضمن اظهارنظر نسبت به  ضعیف، از خبرگان خواسته شد
بردی دیگری ناظر به یا چالش راه یبآس که یدرصورت ،ها( در قالب طیف لیکرت الشچ)

جداول شناسند معرفی کرده تا در دور بعدی به  له میابعاد حقوقی یا اقتصادی مسأ
دلفی و برای  روشبا توجه به حساسیت دور اول  ها اضافه شود. نامهپرسش های چالش

در این ، بردن کیفیت پژوهشمنظور بالا و به لهاز تفهیم کامل خبرگان نسبت به مسأاطمینان 
و  شده انجامهای حضوری عمیق   مصاحبه در کنارتکمیل پرسشنامه توسط خبرگان مرحله 

یا مخالفت با ، دلایل وی در رابطه با موافقت هله برای خبرأمحققان ضمن تشریح کامل مس
های  اند. لازم به ذکر است که پس از تکمیل پرسشنامه ها را دریافت نموده هریک از گویه

                                                                                                                                                                                                                            

منظور و مقصود از خبره در این پژوهش اشخاصی است که از طرفی در حوزه اقتصاد پولی دارای تخصص  .00
گذاری در فضای بازار  بوده و از طرف دیگر دارای تجربیات ارزشمند اجرایی و سیاست دانشگاهیعلمی و 

پول کشور باشند. لذا پس از پایش جامعه هدف برای رسیدن به نمونه آماری مطلوب از میان مدیران سطوح 
های دولتی افرادی که تحصیلات و مطالعات مرتبط با اقتصاد  های خصوصی و بانک عالی بانک مرکزی، بانک

دارای حسن شهرت و که هی در حوزه اقتصاد پولی پولی داشتند انتخاب شدند. همچنین اساتید مجرب دانشگا
آماریِ و خبرگان دارای صلاحیت برای مصاحبه و تکمیل پرسشنامه اضافه   اند به اعضای نمونه یفات گستردهلأت

نفر برای  42و پس از انجام مذاکرات با تمام اشخاص برگزیده در نمونه آماری مدنظر نهایت  گردید. در
بنابراین تعداد اعضای نمونه آماریِ خبرگان پژوهش حاضر برای  ؛آمادگی کردند همکاری و مصاحبه اعلام

پژوهش با اکثر آنان فرآیند نفرگردید که ارتباط پژوهشگران در طی  42دلفی روش های  اجرای مصاحبه
ها را تکمیل  حضوری بوده و برخی نیز در قالب مکاتبات مکتوب نظرات خود را مطرح کرده و پرسشنامه

 نمودند.



 1241 زمستان ،(42 پیاپي) دوم شماره دوازدهم، سال                             991

در بخش اول  شده ییشناسای ها چالش  همه ییدتأکننده ضمن  خبرگان شرکت 12دور اول
بانکداری بخش مالی  -های اقتصادی )گویه( نیز به جدول چالش چالش سه پژوهش،

 های پیشنهادی خبرگان اضافه نمودند. ها و آسیب چالش عنوان به خصوصی در ایران

تحمیل »های  فه نمودن چالشپس از اعمال اصلاحات پیشنهادیِ خبرگان و اضا
بازدهی بالاتر بازارهای موازی نسبت به بازدهی » ،«های خصوصی تسهیلات تکلیفی به بانک

و  (های کلان اقتصادی از ناکارآمدی سیاست متأثر) «ارفصنعت بانکداری تجاری متع
به جدول  (ها برای مقاصد سیاسی دولت) «نرخ تسهیلاتسرکوب دستوری نرخ سپرده و »

پرسشنامه از خبرگان خواسته شد تا در مرحله دوم روش دلفی  مالیِ -های اقتصادی چالش
لازم به ذکر است  قرار دهند. اساس طیف لیکرت مورد ارزیابیها را بر تمامی گویه مجدداً

ها از  که در مرحله دوم با توجه به تقارب نظرات خبرگان در رابطه با ترکیب گویه
 پرسشنامه بسته استفاده شده است.

دوم   که در مرحله گیری اجماع نسبی قناع نظری و شکلاشباع تئوریک، ابا توجه به 
بندی  ان پرسشنامه نهایی جهت رتبهتو دلفی مشاهده شد، پرسشنامه دور سومِ دلفی را می

بندی  ی سوم دلفی تمرکز بر روی رتبه های هر دو جدول دانست؛ بنابراین در مرحله گویه
ها قرار گرفت. ذکر این نکته لازم است که در این مرحله میانگین امتیازی که  عوامل و گویه

یش داده شد؛ سپس از ها داده بودند نیز در یک ستون نما مجموع خبرگان به هریک از گویه
 در صورتبه هر گویه،  یافته یصتخصخبرگان درخواست شد با توجه به میانگین امتیاز 

 ها داده بودند بپردازند. نیاز به اصلاح امتیازاتی که در مراحل قبل به هریک از گویه
 

 اطلاعات وتحلیل تجزیه .3

روش   گانه از مراحل سه آمده دست بهنتایج  وتحلیل یهتجزمحققان در این پژوهش برای 
دلفی برای  روشنمونه در مراحل اولیه  عنوان بهاند؛  های آماری بهره گرفته دلفی از آزمون

نام ه از آزمون ناپارامتری ب شده ییشناساهای  ها و آسیب چالش  همه ییدتأحصول اطمینان از 
ها  بندی چالش ی رتبهاستفاده نموده و در دور سوم و نهایی دلفی نیز برا 19ای آزمون دوجمله

                                                                                                                                                                                                                            

حقوقی و  -های فقهی روش دلفی شامل دو جدول مجزا برای چالشگانه  سهها در هریک از مراحل  پرسشنامه .04
ها در جداول یادشده یکی از  بایست در مقابل هریک از گویه مالی است که خبرگان می -های اقتصادی چالش
 های طیف لیکرت را انتخاب نمایند. گزینه

13. Binomial Analysis; 
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در بخش  یطورکل بهاند.  بهره گرفته 14نام آزمون فریدمنه از آزمون آماری دیگری ب
های آماری  پرسشنامه و روشاطلاعات ابتدا در رابطه با روایی و پایایی  وتحلیل یهتجز

از هر یک از مراحل دلفی  آمده دست بههای  و سپس یافته شده دادهتوضیح  مورداستفاده
 .خواهد شدته برجس

 

 ها روایي و پایایي پرسشنامه .3-1
 

 . روایي3-1-1

از نظرات خبرگانی که  صرفاً اولاًدر رابطه با روایی اثر باید به این نکات توجه داشت که 
مرتبط  یدانشگاههم دارای تجربه مدیریتی کافی و هم دارای تخصص و تحصیلات 

و  در دور نخست روش دلفی از پرسشنامه باز استفاده گردید یاًثان؛ شده استفادهاند  بوده
و  شده دادهنظرات خبرگان در رابطه با ساختار پرسشنامه دریافت و تا حد ممکن ترتیب اثر 

ها آگاه شده و با توجه به آن  در دور نهایی خبرگان از میانگین امتیاز هر یک از گزینه ثالثاً
 ها اختصاص دادند؛ که این موارد خود روایی ابزار ویهامتیاز نهایی خود را به هریک از گ

 اند. نموده ینتأمگیری را تا حدود زیادی  اندازه
 

 . پایایي3-1-4

  پرسشنامه از شاخص آلفای کرونباخ برای محاسبه ارزیابی پایایی منظور بهن پژوهش در ای
شنامه نهایی ضریب پایایی استفاده گردید. نتایج نشان داد که ضریب مذکور برای پرس

 12/8مالی دور سوم دلفی( برابر با  -چالش اقتصادی 0حقوقی و  -چالش فقهی 1)شامل 
ادعا نمود که ابزار تحقیق از  توان یماست  1/8این عدد بالاتر از  ینکهااست. با توجه به 

 پایایی لازم برخوردار است.
 

 شده استفادههای آماری  روش .3-4

 در شده یلتکم یها نامهپرسش از آمده دست به نتایج تحلیل دلفی، مراحل ینتر مهم از یکی
اطلاعات  مدیریت و تحلیل برای مشخصی روش موجود ادبیات در. است( راندها) مراحل

نتایج  تحلیل در رویکردها تنوع به منجر لهمسأ این و نشده ارائه دلفی مراحل در یدشدهتول
 است لازم تحلیل یها روش که اند نموده تأکید محققین هرحال به. است گردیده دلفی

                                                                                                                                                                                                                            
14. Friedman Analysis 
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؛ شود تعیین کنندگان شرکت تعداد و ها سؤال نوع راندها، ساختار دلفی، هدف براساس
 & Glenn) کند تغییر دیگر، تحقیق به تحقیق یک از تحلیل شیوه که است طبیعی بنابراین

Gordon, 2009ی آمار و روش تحقیق  (. در این پژوهش پس از مشورت با خبرگان حوزه
 ها استفاده گردید. داده وتحلیل یهتجزبرای  آزمون فریدمنو  یا دوجملهآزمون از دو روش 

های  چالش ییدتأای برای اطمینان یافتن از موافقت خبرگان و  در واقع از آزمون دوجمله
اطمینان یافتن از  باهدفمون تحلیل واریانس فریدمن نیز کنیم و آز استفاده می شده استخراج

دار بودن فرآیند  ی معنی لازمه عنوان بهها با یکدیگر  عدم یکسان بودن اهمیت چالش
 .خواهد شدبندی انجام  رتبه

: گردید تعریف صورت ینبد حدی مقادیر ،15یا دوجمله آزمون سازی اجرائی برای
 موافق حدی تا و موافق کاملاً پاسخ که کسانی برای( پیروزی) موافق و مثبت جهت

 مخالف و منفی جهت نهایتاً و دهند می نظر بی پاسخ که افرادی برای نظر بدون ،دهند یم
. نمایند یم انتخاب را مخالف حدی تا و مخالف کاملاً های ینهگز که کسانی برای( شکست)

 نظر که افرادی: کرد تقسیم دودسته به را خبرگان تمامی توان یم بندی یمتقس این براساس
 به توجه با(. 12 .ص ،0102 شورینی، خلیلی) است منفی نظرشان که ها آن و دارند موافق
 :است ارائه قابل صورت ینبد یا دوجمله آزمون مورد های یهفرض شد مطرح آنچه

H0:   P ≤ 0.6            : (0رابطه )  
 
H1:   P > 0.6            : (4رابطه )  

 

 مخالف، کاملاً های ینهگز که افرادی) پاسخ یب و منفی های پاسخ معادل صفر فرضیه
 مثبت یها پاسخ معادل جایگزین فرضیه و( اند کرده انتخاب را نظر یب و مخالف تاحدی

 است آن( پنجم سه معادل) 8٫2 عدد انتخاب دلیل .است( موافق حدی تا یا و موافق کاملاً)
  .است شده  گرفته نظر در حدی  آستانه P=0.6 مقدار( تحقیقات سایر از پیروی به) که

 ییدتأاین آزمون در دورهای اول و دوم روش دلفی برای اطمینان یافتن از موافقت و 
بسته برای دور   ها( توسط خبرگان و رسیدن به یک پرسشنامه )چالش ها گویه  نهایی همه

داری تمامی  ، سطح معنیدور نخست دلفیها انجام شد. در  بندی نهایی چالش سوم و رتبه

                                                                                                                                                                                                                            

 :SPSSافزار  ای در نرم روش اجرای آزمون دوجمله .01
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فرض صفر آزمون در رابطه با هر  ( بوده و لذادرصد 1) ها کمتر از میزان آلفای تحقیق گویه
 ییدتأکه به معنای  شود؛ مالی رد می -چالش اقتصادی 1  مهحقوقی و ه -چالش فقهی 1

 کننده رگان شرکتتوسط خب شده استخراجاقتصادی  -فقهی  گانه های ده چالش  نهایی همه
های  همچنین در دور نخست دلفی خبرگان سه چالش پیشنهادی به مجموعه چالش است؛
 اضافه نمودند. شده استخراج مالی -دیاقتصا

 -چالش فقهی 1 مالی و -چالش اقتصادی 0خبرگان بار دیگر  نیز در دور دوم دلفی
 آمده دست بهر روی نتایج ب ای دادند. با اجرای آزمون دوجملهحقوقی را مورد ارزیابی قرار 

ارائه  (4)و  (0) های خروجی آزمون در قالب جدول دلفی، دور دوم های پرسشنامه از
 شود. می

 

مالي بانکداری بخش خصوصي در  -های اقتصادی (: نظرات خبرگان در مورد چالش1جدول )
 جمهوری اسلامي ایران

 چالش شماره
سطح 

 داری معنی

سطح 

 خطا

درصد 

 )تقریبی(موافقت

 ییدتأ

 یا رد

HO 

 رد 8/8 81/8 888/8 منابع تخصیص در ناکارآمدی 0

4 
 خارجی گذار سرمایه مشارکت عدم

 ایران غیردولتی های بانک در
 رد 1/8 81/8 881/8

1 
 اقتصادی فعالیت و یدار بنگاه

 مستقیم
 رد 0/8 81/8 888/8

2 
 در گذاری سرمایه یا مالی ینتأم عدم

 بلندمدت و زیرساختی های طرح
 رد 0/8 81/8 888/8

1 

 متنوع های حوزه به متوازن توجه عدم

 تمرکز ریسک پذیرش و وکار کسب

 توجه قابل

 رد 0/8 81/8 888/8

2 
 به تکلیفی تسهیلات تحمیل

 خصوصی های بانک
 رد 0/8 81/8 888/8
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 چالش شماره
سطح 

 داری معنی

سطح 

 خطا

درصد 

 )تقریبی(موافقت

 ییدتأ

 یا رد

HO 

1 

 موازی بازارهای بالاتر بازدهی

 بانکداری صنعت بازدهی به نسبت

 ناکارآمدی از متأثر متعارف تجاری

 اقتصادی کلان های سیاست

 رد 0/8 81/8 888/8

0 

 نرخ و سپرده نرخ دستوری سرکوب

 بازار اقتضای برخلاف تسهیلات

 ها دولت سیاسی مقاصد برای

 رد 0/8 81/8 888/8

 (نویسندگان محاسبات)منبع: 
 

خصوصي در حقوقي بانکداری بخش  -های فقهي (: نظرات خبرگان در مورد چالش4جدول )
 جمهوری اسلامي ایران

 چالش شماره
سطح 

 داری معنی
سطح 
 خطا

درصد 
 )تقریبی(موافقت

یا  ییدتأ
 HO رد

0 

 های بانک کامل پایبندی عدم
 قوانین، رعایت به خصوصی

 های دستورالعمل و ها نامه یینآ
 نظارتی

 رد 0/8 81/8 888/8

4 

 و نظارتی بسترهای تعریف عدم
 و نظارت جهت واحد کیفری

 بر یکسان حقوقی رسیدگی
 دولتی و خصوصی های بانک

 رد 2/8 81/8 840/8

1 
 گذار قانون و ناظر نهاد توجه عدم
 بخش اقتضائات به پول بازار در

 بانکداری صنعت در خصوصی
 رد 8/8 81/8 888/8

2 
 یستأس ی اجازه قانون تعارض

 برخی با خصوصی های بانک
 اساسی قانون اصول

 رد 2/8 81/8 822/8
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 چالش شماره
سطح 

 داری معنی
سطح 
 خطا

درصد 
 )تقریبی(موافقت

یا  ییدتأ
 HO رد

1 

 و ضرر لا» قواعد صدق ی شبهه
 رابطه در اسلامی فقه در «تسبیب»

 برداشت اضافه موضوع با
 خصوصی های بانک

 رد 0/8 81/8 888/8

 (نویسندگان محاسبات)منبع: 
 

 مشاهده  قابل (4( و )0) های ای در جدول ز خروجی آزمون دوجملهگونه که ا همان
رد شده و لذا  شده ییشناسااقتصادی  -چالش فقهی 01  است، فرض صفر در رابطه با همه

 خبرگان بانکداری قرار گرفت. ییدتأمورد  شده استخراجهای  تمامی چالش
دور سوم میانگین نمره یا امتیازی که خبرگان در دور دوم به هریک از   در پرسشنامه

دیده و از خبرگان خواسته شد تا با توجه به ها داده بودند در یک ستون درج گر گویه
به هر گویه، در صورت نیاز، به اصلاح امتیازاتی که در  یافته یصتخصمیانگین امتیاز 

 ها داده بودند بپردازند. دورهای قبل به هریک از گویه
قرار  تحلیل مورد نیز فریدمن بندی رتبه آزمون طریق از دور سوم دلفی  نامهپرسش نتایج

 شده استخراجهای  یافتن از عدم اهمیت یکسان چالشین آزمون اطمینان ا هدف از. 16گرفت
. بوده است ها بندی آن رتبه یتدرنهاو  ها بندی چالش داریِ فرآیند رتبه لازمه معنی عنوان به

 یکدیگر با ها چالش اهمیت میزان یا رتبه بانکداری، خبرگان ازنظر که بود آن صفر فرضیه
 چالش دو رتبه حداقل که داشت تأکید مطلب این بر جایگزین فرض مقابل در. است برابر

 شده ارائه (2)و  (1)های  جدول در فریدمن آزمون نتایج. دارد داری یمعن تفاوت یکدیگر با
 است.

 

 بندی نس فریدمن در رابطه با رتبه(: نتایج آزمون تحلیل واریا9جدول )
 مالي -های اقتصادی چالش

 آزمون  نتیجه سطح خطا داری سطح معنی درجه آزادی شده محاسبهآمار 
 H0رد  81/8 884/8 1 410/44

 (نویسندگان محاسبات)منبع: 
                                                                                                                                                                                                                            

 :SPSSافزار  روش اجرای آزمون فریدمن در نرم .02
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 -های فقهي بندی چالش نتایج آزمون تحلیل واریانس فریدمن در رابطه با رتبه (:2)جدول 
 حقوقي

 آزمون  نتیجه سطح خطا داری سطح معنی درجه آزادی شده محاسبهآمار 

 H0رد  81/8 888/8 2 824/41
 (نویسندگان محاسبات)منبع: 

 

دور سوم در  اجراشدهآماری نتایج فوق نیز حاکی از رد شدن فرض صفر در آزمون 
وردی از هیچ دو م ،شده ییشناساهای  در هر دو گروه از چالش کند که دلفی بوده و ثابت می

های  برای هر دو گروه از چالشبندی  دیدگاه خبرگان اهمیت یکسانی نداشته و لذا امر رتبه
 مالی امری معتبر و معنادار است. -های اقتصادی حقوقی و چالش-فقهی

 

 گیری بندی و نتیجه جمع

مالی با استفاده  -حقوقی و اقتصادی -های فقهی ها و آسیب بندی چالش نتایج رتبه یتدرنها
 شده منعکسها  نامهشدر پرس خبرگان کهتحلیل نظرات  بر یمبتناز آزمون آماری فریدمن و 

 شود. ارائه می (2)و  (1) های ذیل در جدول صورت بهاست، 
 

داری بخش خصوصي در جمهوری بانک مالي -های اقتصادی بندی چالش رتبه (:3)جدول 
 نتایج آزمون فریدمن( بر يمبتناسلامي ایران )

 Mean چالش شماره

rank 
رتبه 

 شده کسب

 0 28/1 منابع تخصیص در ناکارآمدی 0

4 
 غیردولتی های بانک در خارجی گذار سرمایه مشارکت عدم

 ایران
18/1 0 

 1 11/2 مستقیم اقتصادی فعالیت و یدار بنگاه 1

2 
 و زیرساختی های پروژه در گذاری سرمایه یا مالی ینتأم عدم

 بلندمدت
02/2 2 

1 
 پذیرش و وکار کسب متنوع های حوزه به متوازن توجه عدم

 توجه قابل تمرکز ریسک
10/1 1 

 4 00/1 خصوصی های بانک به تکلیفی تسهیلات تحمیل 2
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 Mean چالش شماره

rank 
رتبه 

 شده کسب

1 
 صنعت بازدهی به نسبت موازی بازارهای بالاتر بازدهی

 متعارف تجاری بانکداری
41/2 1 

 2 21/2 تسهیلات نرخ و سپرده نرخ دستوری سرکوب 0
 (نویسندگان محاسبات)منبع: 

 

جمهوری داری بخش خصوصي در بانک حقوقي -های فقهي بندی چالش رتبه (:3)جدول 
 نتایج آزمون فریدمن( بر يمبتن) ایراناسلامي 

 Mean چالش شماره
rank 

رتبه 
 شده کسب

0 
 قوانین، رعایت به خصوصی های بانک کامل پایبندی عدم

 نظارتی های دستورالعمل و ها نامه یینآ
80/4 1 

4 
 و نظارت جهت واحد کیفری و نظارتی بسترهای تعریف عدم

 دولتی و خصوصی های بانک بر یکسان حقوقی رسیدگی
18/4 2 

1 
 اقتضائات به پول بازار در گذار قانون و ناظر نهاد توجه عدم

 بانکداری صنعت در خصوصی بخش
08/1 0 

2 
 برخی با خصوصی های بانک یستأس ی اجازه قانون تعارض

 اساسی قانون اصول
41/4 1 

1 
 در اسلامی فقه در «تسبیب» و «ضرر لا» قواعد صدق ی شبهه

 خصوصی های بانک برداشت اضافه موضوع با رابطه
12/1 4 

 (نویسندگان محاسبات)منبع: 
 

های  ها و آسیب آنکه چالش است برداشت قابلآنچه از نتایج نهایی این پژوهش 
 در گذار قانون و ناظر نهاد توجه‎عدم»، «های خصوصی ناکارآمدی در تخصیص منابع بانک»

  قواعد صدق شبهه»و « بانکداری صنعت در خصوصی بخش اقتضائات به پول بازار
 های بانک برداشت اضافه موضوع با رابطه در اسلامی فقه در «تسبیب» و «ضرر لا»

های اقتصادی، حقوقی و فقهی باید  ترین چالش مهم عنوان بهبه ترتیب  «خصوصی
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و با اولویت بالاتری برای  قرارگرفتهگذاران بازار پول ایران اسلامی  سیاست موردتوجه
 ریزی صورت گیرد. ها مطالعه و برنامه یابی و رفع این چالش ریشه

 

 پیشنهادها

رسد با هوشمندسازی فرآیند نظارت بر تخصیص اعتبارات در شبکه  می به نظردر پایان 
رصد و کنترل  باهدفویا در تخصیص اعتبارات جامع نظارت پهای  بانکی و طراحی سامانه

در بازار  ژمنشیکپویا قبل و بعد از اعطای تسهیلات برای جلوگیری از کژگزینی و 
همچنین بازنگری در  های یادشده قابل مدیریت و کنترل است. اعتبارات بسیاری از چالش

و بکه بانکی اجرایی مرتبط جهت کنترل و مدیریت حجم اضافه برداشت ش های نامه یینآ
های مالیاتی جدید و صدور  های مالیاتی نوین )شامل تعریف پایه ها و سامانه طراحی برنامه

ی از دیگر منابع بانک   صرفه های مالیاتی( جهت هدایت هدفمند و به برخی معافیت
 سازیِ هشایان ذکر است که در حوزه موج .خواهند بودکارآمد در این حوزه  های یشنهادپ

الگوگیری از گذار بازار پول،  مدنظر سیاست بسیاری از رفتارهای تخصیصیِاقتصادی 
های انواع  پرداختن پژوهشگران به چالش تواند کارآمد باشد. میهای هدایت اعتبار  سیاست

شناسی  و آسیب شده اشارهها  های غیردولتی که در این مقاله به آن ی بانک گانه سه
به  های غیردولتی بانک هریک از انواع یکمرانحدرآمدزایی، حاکمیت شرکتی و فضای 

 پژوهشی نگارندگان این اثر است. های یشنهادپاز دیگر تفکیک 
 

 ملاحظات حقوقي

 پیروی از اصول حقوقي -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.
 و اصول اخلاقي تعارض منافع -

 این مقاله تعارض منافع ندارد. بنابر اظهار نویسنده،

 نامه، رساله و طرح پژوهش نیست.  این مقاله مستخرج از پایان بنابر اظهار نویسنده،
 

 کتابنامه

 یبه خصوص یدولت تیها از مالک گذار بانک ندیآ. فر(0180) اوشیس ،یداریسف؛ و محمود ،یباقر .0
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Abstract 
In the framework of Islamic Sharia, those types of financial instruments can be used in 

the Islamic capital market that fully meet the criteria and rules of jurisprudence and are 

useful from an economic point of view. Jurisprudential standards mean the general and 

private jurisprudential standards of contracts. In the article "Analysis of the Nature and 

Function of Social Trading from the Point of View of Compliance with Sharia" it was 

stated that social trading due to having the conditions of correctness of contracts and 

being free from jurisprudential obstacles such as the unjust enrichment, uncertainty, loss 

and damage, gambling and usury is an irrevocable contract, and its provisions must be 

adhered to. Examining the economic function of these transactions according to micro 

and macroeconomic criteria also indicated that social trading, in addition to being in line 

with the diverse goals and attitudes of investors, are in line with economic growth and 

justice, and it can be used in the financial policies of government. These transactions 

affect the efficiency and liquidity of the market by increasing the amount of investment 

in the capital market, increasing total production, fair distribution of income, curbing 

inflation and attracting foreign capital that finally contribute to the economic growth. As 

a result, the correct use of this instrument in the capital market of Islamic countries is a 

great opportunity, which can help to improve its development. In this research, the 

possibility of adapting this instrument to the contracts approved by Islamic jurisprudence 

is investigated through the jurisprudential analysis method. The results indicate that 

these instruments can be used in Iran's capital market by using certain contracts such as 

ju’alah, advocacy and lease. 
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 ایرانمعاملات اجتماعي در بازار سرمایه  اجرای سنجي امکان
 

 سید محسن سجادی   معصومه علیزاده
 

 چکیده

توانند در بازار سرمایه اسلامی  آن دسته از ابزارهای مالی می صرفاًدر چارچوب شریعت اسلامی، 
کامل تأمین کنند و از سوی  طور بهمعیارها و ضوابط فقهی را  سو یکقرار بگیرند که از  مورداستفاده

دیگر، از منظر اقتصادی کاربرد داشته باشند. منظور از معیارهای فقهی، ضوابط عمومی فقهی و 
از حیث ضوابط این نوشتار با فرض صحت معاملات اجتماعی . در استخصوصی قراردادها 

غرر، ضرر و دارد؛ نظیر حرمت اکل مال به باطل، عمومی قراردادها که در تمامی عقود جریان 
بودن از موانع فقهی ابودن شرایط عمومی اصل صحت عقود و مبربه دلیل دارا وضرار، قمار و ربا 
شود و به مفاد آن باید عمل نمود. این معاملات که بر کارایی  الوفا و لازم تلقی می جزو عقود واجب

گذاری در بازار سرمایه، افزایش تولید  با افزایش میزان سرمایه گذارند؛ و نقدشوندگی بازار تأثیر می
های خارجی به رشد اقتصادی و توسعه بازار  کل، توزیع عادلانه درآمد، مهار تورم و جذب سرمایه

استفاده صحیح از این ابزار در بازار سرمایه کشورهای اسلامی  بنابراین ؛کنند سرمایه کمک می
نیز  رانیا هیبازار سرما و تعمیقبه بهبود روند توسعه  تواند یم آن یریرگکا بهو  فرصتی مغتنم است
امکان تطبیق این ابزار با  حاضر، با روش تحلیل فقهی نوشتارمنظور در  کمک نماید. بدین
با استفاده از . نتایج فقهی حاکی از آن است که گردیدیید فقه اسلامی بررسی أقراردادهای مورد ت
 .ستفاده نمودابازار سرمایه ایران این ابزار در  ظرفیتز توان ا می و اجاره عقود جعاله، وکالت

معاملات  (؛کپیتقلیدی )معاملات  ؛معاملات اجتماعی ؛صنعت فناوری مالی واژگان کلیدی:
 .ای معاملات مشاوره ؛انعکاسی
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 مقدمه

بهبود  منظور بهی فناوری  تک که به معنای کاربرد نوآورانه فین اختصار بهصنعت فناوری مالی یا 
؛ و یکی از است »1فناوری»و » 2مالی»  ات مالی است، ترکیبی از دو کلمهدر ارائه و عملکرد خدم

شمار  های انقلاب صنعتی چهارم به ناوریرشد از مجموعه ف‎و روبه ینآفر تحولهای  حیطه
 ها و انداز مالی همراه با کاهش هزینه رود که موجب تغییر شکل، بهبود کیفیت و خلق چشم می

 .(2211راد،  روحانی) است  تر شده خدمات متنوع
 یبرا دیجد، یک رویکرد مالیصنعت فناوری بخشی از  عنوان به 2معاملات اجتماعی

 یاجتماع یها و شبکه ییدارا تیریمد ،یمال یها جنبهه ک و مدیریت دارایی است؛ گذاری سرمایه
 0راهبردهایو اعمال  یگذار توسعه، اشتراک باهدف معاملاتاین  .کند یم بیترکفناوری را با 

 رانیو مد یمشاوران بانک ی براینیگزیجا ،یمال یاطلاعات در مورد بازارها ریتفس ی ومعاملات
معاملات اجتماعی، از مصادیق اثرگذار در عرصه  .(Haber, 2017) دشون شناخته میسبد 

 اتیادبکه با  یا حرفهریو غ یمبتدتواند به افرادی  رود که می شمار می اقتصادی و اجتماعی به
های مالی کمک نماید تا با اتکا ؛ در بازارندارند یکاف ییآشنا یو فرهنگ سهامدار هیبازار سرما
 تیشفاف شیبه افزاای، سود کسب کنند. همچنین این معاملات  گران حرفه معامله  به تجربه

سبد سهام  رانیو مد گذاران هیسرما نیب یتقارن اطلاعات و کاهش عدم یگذار هیسرما ندیفرآ
امکان را فراهم  نیاست که ا یمال یبه بازارها یدسترس یراه محبوب برا کیو  کند یکمک م

 یو رفتارها راهبردکمتر بتوانند  یمعاملات یها نهیبا صرف زمان و هزگذاران  د تا سرمایهآور یم
 ,Wohlgemuth, Berger & Wenzel, 2016)ندینما یرویو پ دیآنان را مشاهده، تقل یمعاملات

p. 2).) در بازار  مناسبیهنوز جایگاه های فراوان،  رغم ظرفیت ، معاملات اجتماعی علیحال ینباا
ابزارها در جوامع اسلامی مستلزم  قبول قابلتردید حضور  سرمایه ایران پیدا نکرده است. بی

 هدر مقال است. »سازگاری با شریعت اسلامی»و  »کارایی اقتصادی»وجود دو ویژگی اساسی 
» ارزیابی و تحلیل معاملات تقلیدی و قرارداد معاملات انعکاسی از منظر فقهی و حقوقی»

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Financial 

2. Technology 

3. Social Trading 

4. Strategies 



 528                           / معصومه علیزاده و سید محسن سجادیایران سرمایه بازار در اجتماعي معاملات اجرای سنجي امکان 

زبان  خوش براساس نتایج پژوهش .ه استقرار گرفت یموردبررسمعاملات اجتماعی از این منظر 
بخشی از معاملات  عنوان به و معاملات انعکاسی تقلیدی معاملات، (2022نصیری ) جهو خوا

. یستناز منظر موانع فقهی ضرر و ضرار، غرر و اکل مال به باطل دارای مانع شرعی  اجتماعی،
همچنین طبق نظر کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار این معاملات جز عقود نامعین و از 

به  سکوا را ب اطلاعات معاملاتی خود اهبربر این اساس، رباب حق انتفاع از اطلاعات است که 
 در زنی اهبرر ودهد   نیز این اطلاعات را در اختیار افراد پیرو قرار می سکو .گذارد اشتراک می

 یسکوبرای  یازموردناز منظر حقوقی نیز مجوزهای  .کند می دریافت را مبلغی اقدام، این برابر
دانان و خبرگان بازار سرمایه مورد  معاملات اجتماعی در بازار سرمایه ایران با پرسش از حقوق

ای مجوز مشاوره  ؛ برخی مجوز پردازش اطلاعات مالی، عدهه استبحث و بررسی قرار گرفت
معاملات  یسکو گذاری و تعدادی مجوز سبدگردانی یا کارگزاری را بدین منظور برای سرمایه

به ارائه مدل مفهومی  (2022نصیری ) زبان و خواجه خوش یتدرنها اجتماعی لازم دانستند و
 . است مشاهده قابل (2معاملات تقلیدی و انعکاسی پرداختند که خلاصه آن در جدول )برای 

 

 (: دیدگاه کانون حقوقدانان راجع به روابط میان ارکان معاملات تقلیدی و انعکاسي1جدول )

 (۰۰۱۱نصیری،  خواجه و زبان خوش)منبع: 
 

 در اجتماعی معاملات اجرای سنجی امکان»خود با عنوان   نامه پایاندر ( 2022) زاده علی
شود که  بندی می یوه طبقهش به سهرا معاملات اجتماعی  ، راهبردهای»انایر سرمایه بازار

آن  که هر سه قسم ؛2»ای معاملات مشاوره»و  1»معاملات کپی» ،2»معاملات انعکاسی»از: عبارتند

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Mirror Trading 

2. Copy Trading 

3. View Trading 

و پیرو 
 کارگزار

و  راهبر
 کارگزار

و پیرو 
 راهبر

سکو و 
 کارگزار

و  راهبر
 سکو

 ارکان پیرو و سکو

 وکالت جعاله رابطهعدم  وکالت وکالت
و  جعاله

 وکالت
نوع 
 رابطه
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معاملات در نظر گرفته )اصل صحت و ضوابط عمومی با ضوابطی که فقه امامیه برای عموم 
و دارای مشکل شرعی از حیث )اکل مال به باطل، غرر، ضرر و ضرار، قمار  قراردادها( سازگار

کارگیری ابزارهای مالی اسلامی  تواند با به می . به لحاظ اقتصادی نیز این معاملاتیستنو ربا( 
ها و  قهیسل اهداف، ... ضمن پوشش دادنبالا نظیر صکوک اجاره و شوندگیبا درجه نقد

 نماید که موجبرا فراهم  یشتریمشارکت افراد ب نهیزمگذاران،  سرمایهمتنوع  مالی یها هیروح
های معاملاتی،  چنین معاملات اجتماعی با کاهش هزینههم .خواهد شداقتصاد  و شکوفاییرونق 

گذاری و  به بهبود فرآیند سرمایهسو منجر  افزایش شفافیت و کارایی در سیستم مالی، از یک
آوری وجوه  شود و از سوی دیگر با جمع درآمد جامعه می بهبود سطح توانمندی مالی اقشار کم

های مولد؛ از تبدیل سرمایه به کالاهای غیرمولد  مازاد افراد و تخصیص بهینه منابع در فعالیت
های مالی  د در راستای سیاستتوان و دولت نیز می نماید نظیر کالاهای بادوام جلوگیری می
استفاده صحیح از این ابزار در بازار سرمایه ایران  رو ینازا خویش از این معاملات بهره ببرد.

هنوز  گذاری نوین است که ی یک روش سرمایهمعاملات اجتماع، حال ینباا فرصتی مغتنم است.
پس از در این پژوهش، . لذا بسیار کم است فارسی های در بین مقالهآن ادبیات مربوط به 

بخشی از صنعت  عنوان بهمعاملات اجتماعی تبیین مفهوم  بررسی وضعیت بازار سرمایه ایران، به
 پرداخته خواهد شد و ایران ر سرمایهبر توسعه بازاآن تأثیر استفاده از  و ها فناوری مالی، ویژگی

و به دنبال  گیرد میمبسوط مورد بحث قرار  صورت به شناسی معاملات اجتماعی موضوع
معاملات ی برای هر سه قسم از گویی به این پرسش است که آیا امکان طراحی قرارداد پاسخ

 فقه امامیه برای بازار سرمایه ایران وجود دارد؟ مطابق با اجتماعی
رداخته های آن پ و ویژگیاین معاملات  معرفیگویی به این پرسش، نخست به  جهت پاسخ

جهانی مورد  مالی موجود در بازارهایمعاملات اجتماعی  نواع سکوهایا در ادامه؛ دشو می
ماهیت فقهی این و  ای عملیاتی موجوده لسپس با تمرکز بر انواع مد .گیرد بحث قرار می

مدلی  یتدرنهاو  فقه اسلامی بررسی ییدتأمعاملات، امکان تطبیق این ابزار با قراردادهای مورد 
 .ارائه خواهد شددر بازار سرمایه ایران  معاملاتکارگیری این  بهجهت  عملیاتی
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 نگاهي به بازار سرمایه ایران . 1
است که تفاوت  یا گونه بهنقش و اهمیت نظام مالی در فرآیند رشد و توسعه اقتصادی کشورها 

نمایان  ها آننظام مالی  ییکارانیافته در درجه کارآمدی و  یافته و توسعه اقتصادهای توسعه
ر شاخص هایی نظی شاخصاز  سرمایه ایران یافتگی بازار برای ارزیابی فعالیت و توسعه .گردد می

های  شاخص گردش مالی بازار سهام و تعداد شرکت ،شوندگیاندازه بازار سهام، شاخص نقد
خلاصه نتایج در  .شود استفاده میمیلادی  1212-21۹۱ های سالدر طی  شده در بورس پذیرفته

 .(2۱، ص. 22۹1، متقی)است  دهمشاه قابل( 1جدول )
 

 میلادی 4444-1333یافتگي بازار سرمایه ایران در طي دوره  (: ارزیابي میزان توسعه4) جدول

های  شاخص
توسعه بازار 

 سرمایه

 شرح
میانگین جهانی در 

بر  ۰۲۰۲سال 
 کشور ۸۶اساس 

میانگین 
شاخص 
برای 
 ایران

 حداکثر حداقل

 تعداد
های  شرکت
در  شده  پذیرفته
 اوراق بورس

 بهادار

هایی که در  تعداد شرکت
پایان سال دارای سهام 

در بورس  شده رفتهیپذ
 هستند.

شرکت  ۱12
)بیشترین تعداد مربوط 

شرکت  ۱12۱به هند با 
و کمترین تعداد مربوط 

 22به کاستاریکا با 
 شرکت(

111 

۱0 
شرکت 
در سال 

 م21۹۱

020 
شرکت در 

سال 
 م122۱

اندازه شاخص 
 بازار سهام

نسبت ارزش جاری 
سهام به تولید ناخالص 

 داخلی 

درصد  222۰21
)بیشترین مقدار مربوط 

 2۹10۰0کنگ با  به هنگ
درصد و کمترین مقدار 
مربوط به کاستاریکا با 

 درصد( 2۰2۹

20۰۹2 
 درصد

1۰21 
درصد 
در سال 

 م2112

۱10۰0 
درصد در 

سال 
 م1212

شاخص 
 نقدشوندگی

نسبت ارزش سهام 
شده به تولید  معامله

)بیشترین درصد  02

مقدار مربوط به 

22۰21 
 درصد

2۰1۱ 
درصد 

11۹۰11 
درصد در 
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 ((World Bank, 2020 منبع:
 

بررسی میلادی  1212-21۹۱ایران در بازه زمانی   در این بخش، عملکرد بازار سرمایه
شود. بازار سرمایه  می های بازار سرمایه ایران بیان  گردید. در ادامه برخی از مشکلات و کاستی

بوده است؛ در این برهه  یتوجه قابلتاکنون شاهد نوسان و رشدهای  2210سال  ایران از
داشت. از طرفی طی  یتوجه قابلها، تعداد کدهای معاملاتی نیز افزایش  بر رشد قیمت علاوه

های پایینی، سهام عدالت ایجاد گردید. لذا ما  سالیان گذشته، جهت بهبود وضعیت معیشتی دهک
رچه ورود ایم. گ میلیون کد فعال و سهامداران سهام عدالت مواجه 12امروز با حدود 

به کامل  خود خودبه ها در معاملات، گذاران بیشتر و افزایش نقدشوندگی و کاهش هزینه سرمایه
یابد؛  شدن بازار، فرآیندهای کشف قیمت نیز بهبود میکند و با کارا زار سرمایه کمک میشدن با

ی سهام ای عوارض خود را نیز به همراه داشت که یکی از مصادیق آن آزادساز اما چنین توسعه
ناآگاه به بورس و افزایش رفتارهای هیجانی در بازار سرمایه  عدالت، هجوم ناگهانی سهامداران

بود. با آزادسازی سهام عدالت، این امکان به دارندگان آن داده شد که روش مستقیم یا 
قشرهای کم  عموماًهایشان برگزینند. صاحبان این سهام  غیرمستقیم را برای مدیریت سهام

ردارتر بودند که بدون شناخت و دانش از بازار سرمایه، اکنون پا به بازار سرمایه گذاشته و برخو
ها روند صعودی  توانستند سهام خود را بفروشند. هنگام ورود این افراد به بازار، تمام سهم می

درصد  00۱۰1کنگ  هنگ داخلی ناخالص 
و کمترین مقدار مربوط 

 2۰22به بلاروس با 
 درصد(

در سال 
 م21۹۹

سال 
 م1212

شاخص گردش 
 مالی

این نسبت که نسبت 
فعالیت نیز نامیده 

شود، سطح مبادله  می
اوراق بهادار را نسبت 
به اندازه بازار اوراق 

گیری  بهادار اندازه
 کند می

درصد  2۹۰22
)بیشترین مقدار مربوط 

 21۱۰۹۹به ترکیه با 
درصد و کمترین مقدار 
مربوط به لوکزامبورگ 

 .(استدرصد  2۰21با 

2۱۰0 
 درصد

۱۰2 
درصد 
در سال 

 م21۹۹

2۹۰11 
در  درصد

سال 
 م1212
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های مدیریت  افراد به شرکت بنابراین ؛شود داشت و فرقی نداشت چه سهمی خریداری می
گذاری را اتخاذ  مستقیم سرمایه  روش اکثراًکردند و  و سبدگردانی احساس نیاز نمیسرمایه 

سطح پایین سواد مالی  حال یندرعگذاری مستقیم و  افزایش سرمایه که یدرحالنمودند. 
شود؛ در این  و هیجانی در بازارها می  مدت کوتاهگذاران، منجر به افزایش حجم معاملات  سرمایه

گذاری غیرمستقیم  افراد ناآگاه را به سمت انتخاب سرمایه تنها نهگذار  راستا، نهادهای قانون
ها در ورود افراد به بازار سرمایه نمودند. در  هدایت نکردند؛ بلکه اقدام به کاهش محدودیت

ریتی، زیرساختی و تشکیلاتی و نظر از سایر تنگناهای سیاسی، مدی چنین شرایطی صرف
این بازار، آزادسازی سهام عدالت در نمادهای دولتی و  یرگ یبانگرهای مقرراتی  ضعف

ها  ساز و عرضه غیراصولی در بازار، باعث فشار فروش سنگین و شکست حمایت شاخص
قطع رقم خورد. در این م 2211سال  مردادماهسقوط بازار سرمایه ایران در  یتدرنهاگردید و 

گذاری غیرمستقیم  بهتر بود سازمان بورس و اوراق بهادار ایران، این افراد را به سمت سرمایه
 کرد. گذاری و ... هدایت می های سرمایه نظیر انواع صندوق

توان به عدم تنوع ابزارها و نهادهای مالی و پایین  های بازار سرمایه ایران می از دیگر کاستی
بودن سطح شفافیت اشاره نمود. ابزارهای مالی از ارکان اصلی بازارهای سرمایه هستند. وجود 

 بازده، ماهیت سود و شیوه مشارکت در ریسک، ترکیب ریسک و ازنظرگوناگون ی مال یابزارها
را در بازار  یشتریمشارکت افراد ب نهیزمو  کشاند می سرمایهبازار  یسو بههای مختلفی را  هگرو

 ازجملهو فقدان تنوع در آن، ابزارهای مالی که کمبود  نماید. درحالی میاوراق بهادار فراهم 
 هیبازار سرما قیاز طر یمال منابع یزتجهتأمین و در حال حاضر شود.   موانع رشد محسوب می

 بوده است تومان یلیاردم 0122220و  ۹202۹۹۱معادل به ترتیب  2022و  2022سال  یور طکش
 قیدرصد از طر 2۱۰۱و  یا هیسرما یها انواع روش قیدرصد آن از طر 10۰۱ ،2022سال که در 

 قیدرصد آن از طر 00.2، 2022و در سال  (یبهادار اسلام)اوراق  یتأمین مال یانواع ابزارها
 ترتیب ینا بهبوده است.  یبهادار اسلاماوراق  قیاز طردرصد  ۱2۰۹ و یا هیسرما یها انواع روش

 تنها نه ،2022سال  اب سهیدر مقا 2022 در سال یهبازار سرما قیاز طر یمال منابع یزتجهتأمین و 
 این .(2022 ،سازمان بورس و اوراق بهادار) است یداکردهپدرصد کاهش  02رشد نداشته بلکه 
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باید  طور که آنبیانگر این امر است که ابزارهای موجود در بورس اوراق بهادار ایران،  موضوع
تواند کمبود ابزارهای  گذاران قرار نگرفته است؛ که یکی از دلایل آن می مورد استقبال سرمایه
 ابزارهای مدیریت ریسک باشد. یژهو بهمالی و تنوع در آن، 

در اقتصاد ایران بالا نیست. این  اساساًاست که سطح شفافیت نیز  دیگر این توجه قابل  نکته
سازد.  گذاری در بازار را تا حدی مشکل می ها و سرمایه مورد، توسعه بازار و ورود شرکت

و سریع اطلاعات در قیمت اوراق بهادار با  موقع بهوجود اطلاعات کافی در بازار و انعکاس 
ها و  رد. افشای اطلاعات موجب بهبود سازوکار کشف قیمتکارایی بازار ارتباط تنگاتنگی دا

 شود. ها می بینی منطقی روند قیمت گذاری بهینه و افزایش امکان پیش قیمت یجهدرنت
های مختلف  اساس نسبتر سرمایه ایران و سایر کشورها بربین بازا آمده عمل بهمقایسات 

چند سال اخیر نیز حاکی از آن است  توسط بانک جهانی در طی شده ارائهتوسعه و تعمیق مالی 
به بعد، از میلادی  122۹برای ایران از سال  شده محاسبههای  که گرچه بسیاری از شاخص

روندی فزاینده برخوردار بوده است؛ لیکن در مقایسه با میانگین جهانی، بازار سرمایه ایران 
هنوز در ابتدای روند توسعه مالی، وضعیت مطلوبی نداشته و  یافتگی توسعهمیزان عمق و  ازنظر

مالی قرار دارد. عدم استقلال مدیریتی و نقش پررنگ دولت، عدم اتصال به بازار سرمایه 
بازنشستگی  یها جمله صندوقگذاران نهادی از  المللی، نبود نهادهای ناظر بر فعالیت سرمایه بین

کارایی  ه، نابسامانی و عدمگذاری این نهادها در بازار سرمای های سرمایه و شفاف نبودن فعالیت
ای بودن بازار پول،  بندی اعتبار، جزیره های معاملاتی، نبود مؤسسات رتبه بهینه زیرساخت

ها و  شفافیت دستورالعمل گذاران، عدم های معاملاتی برای سرمایه سرمایه و بیمه، بالابودن هزینه
سعه ابزارها و نهادهای مالی ها در بورس، بوروکراسی در تو پیچیده بودن فرآیند پذیرش شرکت

هایی مانند حجم مبنا، دامنه نوسان،  وجود ثبات و یکنواختی در قوانین، محدودیت نوین، عدم
ها مسیر توسعه  پایین بودن گردش مالی و تعداد سهامداران برخی از موانعی هستند که با رفع آن

، تابان خرد یشرکت خدمات پژوهش و خدمات مال) هموار خواهد شد ازپیش یشببورس 
کارگیری  و به از طریق نهادهای مالی میمستقریغ یگذار هیگسترش سرمادر این راستا،  .(221۹

 یمال یبازارهاتواند به بهبود روند توسعه مالی  ابزارهای مالی نوین نظیر معاملات اجتماعی، می
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هستند  یا حرفهریو غ یمبتد، افرادی گذاران هیاغلب سرما که رانیا هیهمچون بازار سرما یینوپا
در ادامه به ماید. ؛ کمک نندارند یکاف ییآشنا یو فرهنگ سهامدار هیبازار سرما اتیو با ادب

 پردازیم. های این معاملات می معرفی ویژگی
 

 ۰های معاملات اجتماعي ویژگي. 4

های معاملات اجتماعی از جهت مزایا و معایب احتمالی آن بررسی  در این قسمت ویژگی
ها، مدیریت ریسک،  جویی در زمان و هزینه ها شفافیت، صرفه در قسمت مزیت ؛ کهشود می

سازی، کسب تجربه، کنترل روی حساب، سادگی دسترسی به بازار و کاهش  کسب درآمد، متنوع
گران  ای، کاهش رفاه معامله شود. در زیر بخش معایب نیز رفتار گله عدم تقارن اطلاعات بیان می

 واهد آمد.و اعتماد به راهبران خ
 

 . مزایا4-1
 

 . شفافیت4-1-1

 است یمال یفناور یها ینوآور یکنون موج یاصل یها از محرک یکی ،اطلاعات تیبهبود شفاف
(L e e  &  S h i n , 2 0 1 معاملات  ،مدیریت داراییدر بخش  خاص طور به(. 8

مشخصات  اتیآزاد اطلاعات در مورد جزئ انیکامل و جر یافشا میمفاه بر یمبتناجتماعی که 
 & Gemayel) است ها آن یخیو تار یفعل یتجار یها تیفعال نیکنندگان و همچن شرکت

Preda, 2018, p. 178)  با مدیریت سنتی دارایی، سطح شفافیت اطلاعاتی بسیار در مقایسه
 دهند.  بالاتری را ارائه می

در  ت اومعاملا  کند، سابقه حساب باز می راهبرمعاملات اجتماعی زمانی که یک  سکودر 
اطلاعات که تمام  یا گونه به ؛شود یم گذاران نمایش داده عمومی به سرمایه هینما قالب یک

 یافته تحقق یها انیز و سودهای مالی او اعم از  و گزارش راهبرهای یک  تراکنش تاریخی
، معیارهای عملکرد باز یها تیدر موقع ی ویمحقق نشده جار انیز و سود نیو همچن یخیتار

که این امر معاملات  شود یافشا م یصورت عموم به ...و ریسک هر معامله و ینظیر درصد بازده
                                                                                                                                                                                                                                      

1. Social Transactions 



 1241 زمستان ،(42 پیاپي) دوم شماره دوازدهم، سال                             533

گذاری متمایز  های سرمایه های مالی سنتی و مؤسسات مالی مانند صندوق اجتماعی را از محیط
 کند. می

 

 جویي در زمان و هزینه  . صرفه4-1-4

گذاری در این بازارها به دانش و  شوند، سرمایه افراد بیشتری جذب بازارهای مالی می هرروز
تجربه زیادی احتیاج دارد. در این میان افرادی هم هستند که قصد ورود به این بازارها را دارند 

به دلایلی وقت و شرایط مناسبی برای  اما اطلاعات زیادی راجع به این حوزه ندارند یا بنا
اطلاعات را ندارند. از طرفی فرآیند  وتحلیل یهتجزری، دنبال کردن مداوم روندها، غربال و یادگی
جستجو و پردازش  ،تیریمد ،مشاوره ازجمله یفراوان یها نهیمستلزم صرف هز یگذار هیسرما

با  ،است یا گران حرفه متشکل از معامله معاملات اجتماعی که .است ...آموزش و ،اطلاعات
 یمال یاز بازارها توانندگذاران به وجود آمده تا همه مردم جهان ب هیسرما نیه اکمک ب استیس

یی دارا یا حرفه تیریمد یبرا صرفه به مقرون نیگزجای یک عنوان بهمعاملات  نیا. دنمند شو بهره
(Haber, 2017, p. 15)، یاشکال سنت با سایر سهیگذاران در مقا هیامکان را به سرما نیا 

و  دیبدون قرا  یا و افراد حرفه یانهمتا یگذار هیسرما راهبردهایدهد تا  یارائه م یگذار هیسرما
ند تکرار کن ادیو بدون صرف زمان و تلاش ز تر نییپا نسبتاً یها نهیبا هز و در زمان واقعی شرط

 & Wohlgemuth, Berger) دنرا کاهش ده شیخو یو معاملات یتیریمد یها نهیهزو 

Wenzel, 2016, p. 2.) 
 

 . مدیریت ریسک4-1-5

گران  معامله یبرا سکیکاهش ر راهبرد کی یا افراد حرفه یگذار هیسرما ماتیاز تصم دیتقل
 راهبردهای یمال یدر بازارها (Kromidha & Li, 2019, p. 1) تجربه است یب یاجتماع
به انتخاب  اقدامخود  یریپذ سکیتحمل ر میزان اساس اهداف ووجود دارد که افراد بر یمختلف

ها و  پارامتر یاجتماع عاملاتم یها سکو ،راستا نیدر ا .ندنمای میمتناسب  راهبرد کی
در  ی بهینهتجار ماتیاتخاذ تصم جهت ی صورت گرفته،ها یابیاساس ارزبر سازوکارهایی

 لازم را در یها ینگر ندهیآو  بررسی گران را تا بتوانند معامله ؛دهد یگذاران قرار م هیسرما اریاخت
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 ماتیانجام دهند و تصم های احتمالی خسارت یتأمین مال و کنترلی، ابیارزجهت 
 یاز ابزارها یدر ادامه برخ .رندیخود بگ یها ییدارا سکیر تیریمد یستاادر ر یا هوشمندانه

 یابیارز راروش  کی راهبردو  سکیدهند تا ر یارائه م کاربران بهها  سکوکه  سکیر تیریمد
 شود. یم یمعرف ،کنند
 ی رسیدن  گری که در آستانه آیتمی است که برای هر معامله شده: هشدارهای از پیش تعیین

شود. برای مثال، هشدار نوسانات ابزارهای انتخابی  میبه خطری خاص است، نمایش داده 

امکان از دست  2التفاوت قراردادهای مابهگذاری در  دهد با سرمایه گر هشدار می که به معامله
 دادن چه مقدار سرمایه محتمل است.

 :انباشته  انیحداکثر ز ،است سکیکنترل ر یپارامتر مهم برا کیرقم که  نیا حداکثر ضرر
تر باشد بهتر  نییدوره پا کیرقم در  نیهرچه ا. دهد ینشان م یموردبررسدوره  کیرا در 

 .تجاوز کند بیشتر درصد 1۱از  دیحداکثر ضرر نبا 1آیوندو سکومثال در  یبرا .است

 یرا با در نظر گرفتن ابزارها یمعاملات راهبرد کی تیحساس سکیر ازیامت :سکیر ازیامت 
مثال در  یبرا .کند یم یریگ و انحراف بازده روزانه اندازه زیانسود و  درصد ی،گذار هیسرما
 22تا  2 نیب یسکیر ازیامت ،بندی شده رتبه بازده نرخ اساسگران بر معاملهبه  تورو، ئی سکو

 اریبس وی معناست که سبد بدان نیاد، باش ۹لاتر از کاربر با کی ازیاگر امت .شود داده می
 .پرخطر است

  که  دهند خودکار ارائه می سکیر تیریمد ستمیس کیها  سکو یبرخ :(یکپتقلید )توقف
 برای را این امکان نهیگز نیا .کند یمحافظت م دیشد یگذار در برابر ضررها هیاز سرما

کل رابطه  یرا برا ییها خود کنترل پذیری  سکیر طحاساس ستا بر کند یفراهم م گر معامله
گر سطح  هر معامله یبه عبارت .کنند تیریخود را مد سکیرو  میتنظ دلاری باارزش تقلید

کردن  تقلید تجاوز کرد، شده یینتعاز مقدار ضرر  که یدرصورتو  نییرا تع یضرر مناسب
 .شود یمتوقف م

 

                                                                                                                                                                                                                                      

1. CFD (Contracts for Difference) 
2. Ayondo 
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 دیدهد که بتوان یارائه م لیو تحل قیتحق یو ابزارها یا حرفه ینمودارها سکوهر  نیهمچن
 .(Braun, 2013) دینیبرگز شرفتیپ یراه را برا نیو بهتر دیکن وتحلیل یهتجزمعاملات گذشته را 

 

 کسب درآمد. 4-1-2

. ن اشاره نمودارویپ وان راهبرتوان به کسب درآمد  یم ی،معاملات اجتماع یها تیمز گراز دی
 اجتماعی معاملات یها سکوخود در  یمعاملات راهبردهایاطلاعات و  یگذار ان با اشتراکراهبر
 رینظ یمختلف یارهایمع برحسب نیمعاملاتشان و همچن تقلیدکاربران و اجازه دادن به  ریبا سا

 .دنکن میدرآمد کسب  ...و یعملکردشان در سودآور ،تقلید یها و دستگاه روانیتعداد پ
خود را بهبود  دهباز یا حرفهان راهبر یها ییبا استفاده از تواناتوانند  یم زین رویپ گران همعامل

 .و درآمد کسب کنند ببخشند
 

 یمتنوع ساز. 4-1-3

 سکیر) یگذار هیجهت کاهش خطر سرما راه یک یساز متنوع ی،مال یها یاساس تئوربر
 ها آن یکه سبد رو یعیشود که صنا یم یناش تیواقع نیاز ا ریسک .است (کیستماتیسریغ

ند. با دار ی مثبتبستگهم یکدیگرمشابه هستند و با  یها یژگیو یدارا ،متمرکزشده
توان تأثیر  یم ،متعدد یها در بخش هیع سرمایگوناگون و توز یها ییدر دارا یگذار هیسرما

ها جبران  ییدارا ریسا شیگذاری را با افزا ها و کل سرمایه ییدارا نیاز ا کیکاهش ارزش هر
 های یپرتفومختلف و  راهبردهایبا  انراهبراز انواع  یفهرست یمعاملات اجتماع یها سکو .کرد

که دهد  اختصاص می سکیر لیپروفا کی راهبردهد و به هر  یمتنوع ارائه م یگذار هیسرما
 ریسک که دکن یکمک م به پیرواناست که  ییها یژگیو و ارزیابی یابزارها، سکیر ازیشامل امت

و  تیریمد ان،رراهب یساز و متنوع یمختلف معاملات یها یها و استراتژ ییدارا بیخود را با ترک
 .دهند بهبودخود را  یپرتفوعملکرد 
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 کسب تجربه. 4-1-3

 راهبردهایدارند و به  یمحدود یکه دانش مال انیآن دسته از مبتد یبرا یمعاملات اجتماع
 تجربه، و کسبی ریادگی یدوستانه برا یاجتماع طیمح کی ،ندارند نانیخود اطم یمعاملات

 .کند یفراهم م یتجار راهبردهای یساز نهیو به نظر تبادل
 

 حساب یداشتن کنترل کامل رو. 4-1-3

 راهبر حساب بهفقط حساب خود را  رویاست که پ نیروش ا نیا یها تیمز نیاز بزرگتر یکی
 راهبرو  داردقرار و نزد کارگزار  ی خودشکاربر حساباش در  هیاما سرما ،کند میمتصل 

کنترل حساب  ترتیب ینا به. نخواهد داشت رویحساب پ یدر موجود یدخل و تصرف گونه چیه
 شا یهتواند اتصال حساب خود را قطع کرده و سرما یهرگاه که اراده کند م. است رویبه دست پ

 نماید.خارج را 
 

 به بازار يدسترس لیتسه. سادگي و 4-1-8

هستند  ییدارا تیریمد جیخدمات را یبرا یا بالقوه یها نیگزیجا یمعاملات اجتماع یها سکو
 یبه بازارها یجهت دسترس یامکانات مطلوب ،آسان یکاربر یها متنوع و رابط یکه با ابزارها

قرار  مورداستفاده یو مکان انتوانند در هر زم یکنند که م یکمتر فراهم م اریبس یها نهیبا هز یمال
شروع به  ،هیاول هیکمتر سرما ریتوانند با مقاد یکه م کار تازهگذاران خرد و  هیسرما یژهو به. دنریبگ

 ند.کن یگذار هیسرما
 

 . کاهش اطلاعات نامتقارن4-1-3

در  یعنصر مرکز کو ی یمال یدر بازارها یگذار هیسرما گیری میاساس هر تصم ،اطلاعات
 یحیانحصار و قدرت توضاساس توان بر یارزش اطلاعات را م ناکارآمد است. یبازارها

 عیو توزبرتر  اطلاعاتدسترسی محدود تعدادی بازیگر به  لیبه دل د.کری ابیاطلاعات ارز
 ی رامال یدر بازارها گرانیبازسایر  آید که به وجود می یتقارن اطلاعات عدم ،نامتقارن اطلاعات

 .شوند یمنتفع م ها آنضرر کردن  متیتر به ق آگاه گذاران هیسرما داده ودر معرض خطر قرار 
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در دسترس قرار  و کردن یبا عموم یتئور ازنظر یمال یدر بازارها یاطلاعاتتقارن  عدم
مشکل اما ؛ دشو میحذف  یحت ایکاهش  ،بازار گرانیباز ریسا یبرا یدادن اطلاعات اضاف

 یبرا یا زهیدارند، انگ اریرا در اخت یکه اطلاعات ارزشمند یگذاران هیکه سرما نجاستیا
حذف شود  ایتواند کاهش  یم یتنها زمان یعدم تقارن اطلاعات نیبنابرا؛ آن ندارند یگذار اشتراک

 دهند هاطلاعات ارائ یگذار به اشتراک یبرا یمعقول یها زهیها و انگ استدلال ها سامانهکه 
(Hirshleifer, 1978). 

 یگذار هیسرما ماتیگذاران اغلب تصم هیاطلاعات نامتقارن، سرما گیری از خطرشیپبرای 
مدیران دارای  که ییازآنجااما در این زمینه نیز ؛ کنند یمحول م یا سبد حرفه رانیخود را به مد

گذاران نسبت به خود هستند، عدم تقارن اطلاعاتی مزبور  اطلاعات بیشتری از سرمایه
مواجه  1ی( و کژگزینیندگینما یتئور) 2هایی نظیر خطر اخلاقی گذار را با چالش سرمایه

و نامتقارن در مورد ارزیابی ارداد، اطلاعات پنهان قرانعقاد از  سازد. به این صورت که قبل می
شود. در  می کژگزینیگذاری سودمند، منجر به  های مدیر برای اتخاذ تصمیمات سرمایه توانایی
و تضاد منافع بین مدیران و  یقرارداد، عدم تقارن اطلاعات انعقادپس از ی بعد  مرحله
شود  گذاری مطلوب می انحراف از رفتار سرمایه گذاران منجر به پیامدهای نامطلوبی مانند سرمایه

 و خطر اخلاقی را در پی دارد.
و  توانند با ارائه می ،مرجع مستقل کی عنوان به یاجتماع معاملات یها سکو در این راستا،

کمک  تیشفاف شیبه افزا ،راهبر های یتفعالدر مورد  به پیرو قیاطلاعات دق گذاری اشتراک
 یها سکو سازوکاره و عدم تقارن اطلاعاتی را در بازارهای مالی کاهش دهند. همچنین دکر

ان با راهبری در جهت کاهش مسائل مربوط به خطرات اخلاقی و تضاد منافع اجتماع معاملات
 تیریبا مد سهیگذاران در مقا هینظارت سرما یها ییتواناکه  شده یطراح یا گونه بهپیروان، 

را در هر نقطه از زمان و  راهبررفتار  دنتوان یم پیرواندارد.  یتفاوت اساس دیی سنتی، چندارا
بر روی حساب  که ییازآنجاو  دننظر داشته باش ریز اتیاساس هر معامله و با تمام جزئبر

وجوه خود را  فوراًتوانند  ، میراهبردارند، در صورت عملکرد معاملاتی ضعیف  خودکنترل

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Moral Hazard 
2. Adverse Selection 
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. در صورت عملکرد استان راهبردر حال رصد عملکرد  دائماً سکوچنین برداشت نمایند. هم
بازخورد اجتماعی نظیر سازوکار چنین یک هم یابد. گر کاهش می نامطلوب، رتبه و درآمد معامله

دهد.  شود و ریسک تضاد منافع را کاهش می ان میراهبربندی نیز موجب بهبود عملکرد  رتبه
توان ریسک تضاد منافع را تا  آن می  یلهوس بهی است که دیگر  پرداخت کارمزد معیارنگر شیوه

عملکرد که به آن کارمزد انگیزشی نیز اطلاق  بر یمبتنحدودی کنترل نمود. برای مثال، کارمزد 
از منوط به عملکرد وی در مقایسه با برخی  راهبردهی است که کارمزد  شود، سیستم پاداش می

سازی عملکرد  برای بهینه راهبربه ایجاد انگیزه در تواند  هاست. این نوع کارمزد می شاخص
 جهت افزایش بازدهی، اقدام به معاملات پرریسک نماید راهبرکمک کند اما ممکن است 

 راهبر حجم، نوع دیگری از کارمزد است که در آن، کارمزد بر یمبتن کارمزد .(221۹ ،اعتصامی)
گذاری شده  و میزان حجم معاملات و مقدار پول واقعی سرمایه شده  جذب پیروانبه تعداد 

 رایز تواند به حداکثرسازی منافع پیروان کمک نماید، این مدل از کارمزد می بستگی دارد.
دارند تا تعداد  داریپا حال یندرعسابقه خوب و  کی جادیا یبرا یا زهیانگ یان تجارراهبر

 .(Gemayel & Preda, 2018:178)را جذب کنند پیروان از  یا ندهیفزا
 

 . معایب4-4
 

 1ای . رفتار گله4-4-1

رفتار  1برخطرهای منفی این رویکرد این است که تعامل اجتماعی همراه با تجارت  از جنبه
 دهد که اطلاعات کمیاب باشند، افزایش می زمانی یژهو بهگران  ای را در میان معامله  گله

(Gemayel & Preda, 2018). گذاران  های معاملات اجتماعی، تمایل سرمایه سکوای در  اثر گله
پیروی از غریزه خود، کورکورانه تصمیمات  یجا بهکه مانند یک گله  کند را توصیف می

ربران را با درک یا بدون درک خطرات احتمالی تقلید و سایر کا راهبردهایگذاری و  سرمایه
 کنند. اجرا می

 
 

                                                                                                                                                                                                                                      
1. Herding Behavior 
2. Online 
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 گران . کاهش رفاه معامله4-4-4

 یایمزا رغم یعلدهد که  می باشد، مطالعات نشان  تواند یک شمشیر دولبه  شفافیت اطلاعات می
رفاه دهد، بلکه  گران افزایش می داری را در میان معامله سطح گله تنها نهی اطلاعات تیشفاف زیاد،

های  و انگیزه تیشفاف یسطح بالا نیا لیبه دل بگران خو معامله ژهیو به ،یگران اصل معامله
ها را ترک  سکوزمان  باگذشتگران  معامله و این شود میمختل گران برای سواری رایگان  معامله

 رود یم نیاز ب یاجتماعمعاملات  یها سکووکار  کسباطلاعات و تولید  یتدرنهاو کنند  می
(Liu, Yang & Tan, 2022). 

 

 انراهبر. اعتماد به 4-4-5

ان تجاری و راهبرهای معاملات اجتماعی باید بدانند اگرچه امکان ارزیابی عملکرد  سکوکاربران 
را تضمین  راهبرها وجود دارد، اما این موارد عملکرد آینده  بازده تاریخی حاصل از سبد

 کند. نمی
 

 های معاملات اجتماعي سکوانواع . 5

که به  ییها سکو( 2کرد:  میبه سه دسته تقس توان یرا م یاجتماع های معاملات سکو
که معاملات را با  ییها سکو( 1؛ دهند یمعاملات را ارائه م میامکان انجام مستق گذاران هیسرما

معطوف به را خود که تمرکز  ییها سکو (2 ؛دهند یانجام م کیشر یها شرکت یهمکار
 (.Haber, 2017, p. 29اند ) کردهاطلاعات  یگذار اشتراک

 

 1کپارچهی کاملاً یها سکو. 5-1

 ،یگذار هیسرما یها بازار، کاربران و فرصت گرانیتعداد باز ازنظر کپارچهیکاملاً  یها سکو
 معاملات یها سکو عنوان بههایی که  شرکت هستند. یاجتماع معاملات یها سکو نیپرکاربردتر

گذاری ارائه  سرمایه ندیهمه خدمات را در سراسر فرآشوند،  تعریف می کپارچهیکاملاً  یاجتماع
ان و راهبرمعاملات  و گذارند یمرا به اشتراک  خود یمعاملات های یاستراتژان راهبر؛ دهند می

 .شوند یانجام م میمستق صورت بهی تماعاج معاملات سکوتعلق به م یکارگزار پیروان در یک

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Fully Integrated Platforms 
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ها  آنمقررات  دهند، یرا ارائه م یکارگزار یها تیفعال کپارچهیکاملاً  یها سکو که ییازآنجا
کاملاً  یها سکو یشوند. منبع درآمد اصل می میتنظ ینظارت و مراجع یرسم توسط مقامات

 .است رایگان سکومعاملات است. استفاده از خود  یمربوط به اجرا کارمزدهای کپارچه،ی
(Haber, 2017, pp. 30–33). 

 

 1های نیمه متمرکز سکو. 5-4

از کارمزد  ماًیدسته دوم مستق یاجتماع معاملات یها سکو کپارچه،یکاملاً  یها سکو برخلاف
خدمات  یها شرکت ریسا ای کیکارگزاران شردر معاملات بلکه  ؛برند یمعاملات سود نماجرای 

های معاملاتی و  و ارائه استراتژیبر تبادل اطلاعات  شتریب ها آن تمرکز و شود یمانجام  یمال
 ، هزینهشده ارائهگذاری  های سرمایه گذاری است و در مقابل استراتژی های سرمایه فرصت

شده توسط پیروان از کارگزاران سهمی از کارمزد دریافت  یا برای هر معامله انجام مدیریت
بخشی  ی معاملات مستقیماًمتمرکز اجرا های نیمه سکودر ساختار  که ییازآنجاکنند. همچنین  می

 شود ینم میتنظ یمرجع نظارت کها توسط ی گذاری نیست، بنابراین مقررات آن از فرآیند سرمایه
 گیرند مورد رصد قرار می 1بافین یتحت چتر قانونبلکه  ،تحت نظارت نیستند و مستقیماً

(Haber, 2017, pp. 30–37). 
 

 5های تبادل اطلاعات سکو. 5-5

تجارت  یبرا یاساس یمبنا ،برخط یها سکوسهام در  یمبادله اطلاعات در مورد بازارها دهیا
تمرکز  یتجارت اجتماع یدسته سوم بر عنصر اساس یها سکو .دهد یم لیرا تشک یاجتماع

گذاران و افراد  هیسرما نیتبادل اطلاعات ب یبرا یرا به ارائه بسترخود کنند و خدمات  می
از مدل  یبخش یمال یابزارها ریسا ایمعامله سهام و  کنند یمحدود ممالی  یمند به بازارها علاقه
 یها یاستراتژ یاست و اجرا نهیها بدون هز سکواستفاده از  که ییازآنجا .ستیکار ن و کسب

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Information Exchange and Trading with Partners 

2. BaFin 
3. Information Exchange 
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ای ه مدل نیاز ب منابع درآمد نسبتاً محدود است. ست،یوکار ن از مدل کسب یبخش یگذار هیسرما
 .(Haber, 2017, pp. 37–38) است نیدسته سوم کمتر کاربران، تعداد معاملات اجتماعی سکوی

 

 تماعيماهیت معاملات اج. 2

عنوان  افرادی تحت ی،گذار هیسرما نیروش نو کی عنوان به و انعکاسی معاملات کپیدر 
 با گران معامله حساب به 2(سکو)افزار واسطی  نرم از طریق را خود پیرو، حساب گران معامله
د در انجام معاملات نتا بتوانند کن می متصل راهبرگران  معامله عنوان ای تحت خبره و تجربه

انجام دهد  راهبرگر  هر عملی که معامله ،کاربا این د.ناز طرف دیگر )راهبر( تبعیت نمای یشخو
افزار  صورت خودکار توسط نرم این عمل به انجام خواهد شد. گران پیرو نیز عیناً برای معامله

آوردن امکان انتفاع از از نظر فراهم انعکاسی معاملات کپی و شود.  واسط و کارگزاری انجام می
در این است که در  ها آنتفاوت  شبیه به یکدیگر هستند. ،نتایج معاملات راهبر به نفع پیرو

 کند می برداری یکپمعاملات کپی، پیرو یک معامله خاص راهبر را در ارسال سفارشات خود 
 ,Pan, Altshuler & Pentland 122، جلسه 2سال  ،2022، فقهی تخصصی  کمیته   مصوبه)

2012, p. 2; Wohlgemuth, Berger & Wenzel, 2016, p. 1; ) .ً2222 گر راهبر  اگر معامله مثلا 
 را بر روی سهم الف سرمایه خود از درصد 22با  یداشته و قصد بازکردن معامله خریددلار 

صرف خرید سهم نیز درصد از سرمایه وی  22 گر پیرو، تمایل معامله در صورت ،داشته باشد
 موقعیت او برای این دلار 22داشته باشد،  دلار 222 پیرو که یدرصورتبنابراین  ؛الف خواهد شد

معاملات  یتمامبلکه  ،نه فقط یک موقعیتمعاملات انعکاسی، پیرو ا در ام ؛درگیر خواهد شد
 ;Gemayel & Preda, 2018, p. 179) کند می یطور خودکار کپ بهرا در زمان واقعی  راهبر

Haber, 2017, p. 1). و  تبادل یبرا یارائه بسترای نیز خدمات خود را به  معاملات مشاوره
معامله و  کنند یمحدود ممالی  یمند به بازارها گذاران و افراد علاقه هیسرما نیاطلاعات ب تحلیل
 ؛ بلکه از طریق ارائه خدمات وستیکار ن و از مدل کسب یبخش یمال یابزارها ریسا ایسهام 

 ,Liu) کنند های پیشرفته کسب درآمد می ابزار جهت تحلیل معاملات نظیر نمودارها و چارت

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Platform 
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Yang & Tan, 2022, p. 2.) وکار معاملات انعکاسی و کپی را در یک  مدل کسب (2) شکل
 کشد. نیمه متمرکز به تصویر می سکو

 

 
 معاملات اجتماعي سکوسلسله مراتب در  (:1شکل )

 ((BaFin, 2017منبع: 
 

 سلسله مراتب به شرح زیر است: ،وقف وکار کسبدر مدل 
نماید تا  است که این امکان را برای کاربران فراهم می برخط سکواپراتور، یک  .2

شود را مشاهده نمایند و سپس به  گران اتخاذ می استراتژی معاملاتی که توسط معامله
سازی کرده و سبد خود را  روشی خودکار آنان را در سفارشات خود اجرا و پیاده

 مدیریت کنند.

بر پیروی و کپی از تصمیمات  کنند و رضایت خود را مبنی نام می ثبت سکوپیروان در  .1
 نمایند. ، اعلام میراهبرگر  یک معاملهمعاملاتی حداقل 

خود را در حسابی که توسط کارگزاری همکار نگهداری  های سفارش راهبرگر  معامله .2
 شوند. ثبت می سکوشود، اعمال نموده و این تصمیمات معاملاتی توسط  می
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وی  مطابق با تنظیمات عنوان دستوری از طرف پیرو گر را به نیز اقدامات معامله سکو .0
ارگزاری ارسال جهت اجرا به ک... و ضرر اکثرگذاری، حد نظیر میزان مبلغ سرمایه

 کند. دریافت می 2گروهکار از پیرو کند و بابت این می

 اید.نم را در حساب کاربری پیرو اعمال می شده ارسالکارگزاری سفارش  .۱

 راهبرگر  اساس قراردادی که با معاملهرا بر شده یآور جمعبخشی از کمیسیون  سکو .1
 های براساس عملکرد یا حجم سفارش راهبرکند. برای مثال،  دارد، به وی منتقل می

1کند. کارمزد دریافت می ،شده  انجام
 

 

 ارکان معاملات اجتماعي. 3

 دارند. این ارکان عبارتند از: اساسی مؤلفهرکن و  چهارمعاملات انعکاسی و کپی 
معاملات  یژهو بهدر معاملات  یاز عناصر اصل یکی ی: کارگزاریکارگزار سکو .2

پیروان و  کرد. یگذار هیسرما یبازار چیدر ه توان یو بدون آن نم است اجتماعی
ان در معاملات اجتماعی به یک کارگزاری نیاز دارند تا از طریق افتتاح حساب راهبر

 کاربری در آن سفارشات خود را اجرا کنند.
 سکوبدون وجود  معاملات اجتماعی سیاستفاده از سرومعاملات اجتماعی:  سکو .1

خواستند از  یکه م یگذاران هیها، سرما سکو نی. قبل از ظهور اخواهد بودن یرپذ امکان
اتاق خدمات  ای 2پست الکترونیکمند شوند، از  گران موفق بهره معامله ریسا اتیتجرب
 عنوان به های معاملات اجتماعی سکوکردند.  یم هخودکار نبودند استفادکه  گوگفت

 را امکان پیروان اینبه  و دنکن یعمل م پیروانو ان راهبرکارگزاری،  نیواسطه ب
 کی پیروکه  یهنگام .دنکن یابیارز ومشاهده  ان راراهبر یاتیعملکرد عمل تا دنده یم

شود و تصمیمات  به یکدیگر پیوند زده می راهبرو  پیرو ، حسابدرا انتخاب کر راهبر
 سکوو پارامترهای مدیریت ریسک پیرو، در حسابی که نزد  متناسب با تنظیمات راهبر
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2. Social Trading - Plattformen Zur Signalgebung und Automatisierten Auftragsausführung, 2017 
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گردد.  شود؛ پیکربندی و سپس جهت اجرا به کارگزاری ارسال می داری مینگه
 .وجود دارد اجتماعیمعاملات  یها سکواز  یانواع مختلف، گردید ذکر طور که همان

دهند. در این حالت خاص،  ها خدمات کارگزاری را نیز ارائه می سکوبرخی از این 
( حالت مذکور را به 1شکل )رکن وجود دارد.  2؛ لذا باشند یمیکی  و کارگزاری سکو

 تصویر کشیده است.

این عی معاملات اجتما سکوکه به  هستندبازار ی  خبره گر اصلی(: افراد )معامله راهبر .2
د و نباشه دسترسی داشتهایشان  و استراتژیسوابق معاملاتی  هب تا دهند میاجازه را 

 .دهند، قرار شوند ه پیرو نامیده میای ک مجموعه اختیار در را ها  آن

 یا تمام معاملات خود را  که یک بخش هستندافرادی پیرو،  گذار(: )سرمایه پیرو

2کنند. می تنظیم راهبرهای  و استراتژی برمبنای معاملات
 

 

 
 کاملا یکپارچه سکو(: 4شکل )

 ((BaFin, 2017منبع: 
 

 ارائه مدل. 3

اساس عقد هستند که برمعاملات کپی و انعکاسی در نگاه اول شبیه به فعالیت سبدگردانی 
 اما چند تفاوت عمده وجود دارد:؛ وکالت است

 افزار واسط و  اگر نرم ،د )در حالت خاصنرکن دار چهار تمعاملا نیا اول اینکه
 .(شود یرکن مسه به  لیتبد ،باشند یکی یافزار کارگزار نرم

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Social Trading - Plattformen Zur Signalgebung und Automatisierten Auftragsausführung, 2017 
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 وجود ندارد و  یقرارداد میطور مستق به رویگر پ و معامله راهبرگر  معامله نیب دوم اینکه
 .استافزار واسط  ها قراردادشان با نرم نآ
 نمود فیاساس عقد وکالت تعربر یمثل سبدگردان توان یرابطه را نم نیسوم آنکه ا. 

و  راهبر ینداشته و حساب کاربر میمستق یقرارداد باهم راهبرو  رویگر پ معامله چراکه
 رویگران پ . در واقع درست است که معاملهاست یجدا و شخص رویپ یحساب کاربر

گران  معامله نیو انتخاب ب سهیبه مقا ،افزار واسط در نرم سهیبا جستجو و مقا توانند یم
 یبه و شان یمعاملات یرا انتخاب کنند که استراتژ یگران بپردازند و معامله راهبر

 ؛شود یدو فرد برقرار نم نیا نیو موکل ب لیانتخاب رابطه وک نیاما با ا ،است کترینزد
 افزار واسط قرارداد دارند. با نرم دو دوبهبلکه آنها 

 گر  را از معامله یخدمت پول نیبه خاطر ارائه ا تواند یافزار واسط م مرچهارم آنکه ن
. در واقع مثل دینما میتقس راهبرگر  با معامله زیاز آن را ن یدرصکه د دیاخذ نما ویرپ

دو شخص برقرار  نیا نیاساس عقد وکالت ببر یمیقرارداد مستق یعقد سبدگردان
 .ستین
 یبه پشتوانه تخصص و تجربه خود و در راستاعنوان وکیل  پنجم آنکه، سبدگردان به 

نماید.  گذاری می اقدام به تشکیل سبد و سرمایه گذار، هیسرما یکسب سود برا
توانند از  کند و پیروان می برای خود معامله می راهبرکه در معاملات اجتماعی  درحالی

 وی پیروی و تقلید کنند.

 

اساس عقود میان ارکان معاملات اجتماعی بر در ادامه روابط ذکرشدهبا توجه به توضیحات 
 گردد. معین بررسی می

 

 سکوو  رویپ نیبرابطه . 3-1

اساس قراردادهای معین جعاله، بر سکودر این قسمت، به بررسی انطباق رابطه بین پیرو و 
 شود. وکالت، بیع و اجاره پرداخته می
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 بررسي تطبیق با عقد جعاله. 3-1-1

 سکوکارگیری آن در روابط بین پیرو و  با توجه به خصایص عقد جعاله در بررسی امکان به
)مورد جعاله(، مبلغ معینی را  راهبرتوان گفت که پیرو در ازای دریافت اطلاعات معاملاتی  می
نیز در قبال ارائه خدماتی که مشروع و عقلایی است و بیهوده و عبث نیست؛  سکوپردازد و  می

توان به جایز  گردد. از دیگر وجوه شباهت این رابطه با عقد جعاله می مستحق دریافت جعل می
ودن آن اشاره کرد. به این صورت که در عقد جعاله جاعل و عامل، مادامی که عمل به اتمام ب

برد، اجرت به عامل  توانند از آن رجوع کنند و جاعل به همان مقداری که بهره می نرسیده می
چنین قرارداد جعاله محدود به زمان خاصی نیست. در معاملات کپی و انعکاسی پردازد. هم می

تواند در هر زمانی با اجرای عملیات جداسازی، ارتباط حساب پیرو با حساب  می سکونیز 
تواند هر  مقابل پیرو نیز می قطع نماید. در سکورا به دلیل تخلف یا بدهی بیش از حد به  راهبر

سازی کپی یا مکث پیرو، فرآیند کپی که آغاز کرده  زمان که بخواهد با اجرای عملیات توقف
 برساند. است را به پایان

 

 بررسي تطابق با عقد وکالت. 3-1-4

 سکورا بخواهیم در قالب عقد وکالت تفسیر کنیم، به این صورت که  سکوبین پیرو و   اگر رابطه
بر دنبال  دهد و پیرو پس از اعلام رضایت مبنی را در اختیار پیرو قرار می راهبراطلاعات تجاری 

را مطابق با تنظیمات اولیه، کپی  راهبردهد تا معاملات  را وکیل خود قرار می سکو، راهبرکردن 
و به نیابت از او سفارشات را جهت اجرا به کارگزاری که در آن حساب باز کرده است، ارسال 

 الوکاله دریافت نماید؛ سه اشکال بر آن وارد است: و حق
گیرند باید امور اعتباری اعم از  میاشکال اول اینکه، اموری که موضوع وکالت قرار 

حقوقی، اداری و امثالهم باشند و وکالت در کارهایی صحیح است که خود موکل قادر به انجام 
دسترسی دارد و پیروان  راهبربه اطلاعات  سکواما در معاملات انعکاسی و کپی فقط ؛ آن باشد

های معاملاتی وی را  ستراتژیو ا راهبرصورت قائم به شخص توانایی دسترسی به اطلاعات  به
تواند  وکالت بردار و امری حقوقی نیست، نمی راهبراطلاعات   ارائه که ییازآنجابنابراین ؛ ندارند

 موضوع عقد وکالت قرار بگیرد.
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اشکال دوم این است که مقصود از وکالت اعطای نیابت است. تفویض اختیار، قابلیت 
الوکاله نیز در نتیجه اجرای  ف حقوقی است و اخذ حقمبادله با چیزی نیست؛ بلکه اذن در تصر
تواند در ازای ارسال سفارشات  به عنوان نایب می سکومفاد نمایندگی است. طبق این تعریف 

اما طبق آنچه که از معاملات اجتماعی ؛ الوکاله شود پیرو به کارگزار جهت اجرا، خواستار حق
 گروهو تقلید از آن مستحق دریافت  راهبرعاملاتی های م در ازای ارائه استراتژی سکوبیان شد، 

  ارائه که ییازآنجادهد.  شود و ارسال سفارشات به کارگزاری را به صورت تبرعی انجام می می
تواند از  نمی سکوبین پیرو و   تواند موضوع وکالت قرار بگیرد؛ لذا رابطه نیز نمی راهبراطلاعات 

 مصادیق عقد وکالت باشد.
که پیرو اطلاعات  کند. درحالی ین است که وکیل منافع موکل را دنبال میاشکال سوم ا

در  سکوبنابراین ؛ هستند راهبرو افراد مخیر به انتخاب  دهد یمان را در اختیار همگان قرار راهبر
کند. لذا امکان تطبیق این رابطه در چارچوب  صورت خاص عمل نمی راستای منافع موکل به

 باشد. نمی پذیر عقد وکالت امکان
 

 بررسي تطابق با عقد بیع. 3-1-5

شود، منفعت  که در معاملات اجتماعی معامله می یزیآن چاما ؛ بیع از عقود وارده بر عین است
و خدمت است. یکی از مباحث مهمی که محور اختلاف نظرهاست، امکان مبیع شدن منافع 

شود که برخی فقها نظیر  استظهار میسنت چنین  است. با تأمل و بررسی متون فقهی امامیه و اهل
این دیدگاه با  که یحالعین باشد. در شیخ انصاری و محقق خوئی معتقدند که مبیع باید حتماً

... سرقفلی و در موارد بسیاری، تملیک منافع نظیر فروش چراکهزگار نیست؛ واقعیت عرفی سا
 (22ق، ص. 2020، خوئی؛ ۹1، ص. 2012، انصاری) شود انجام می یدوفروشخرتحت عنوان 

برخی فقها نظیر امام خمینی و مکارم شیرازی، واگذاری غیر اعیان را تحت عنوان بیع صحیح 
اما در اینجا باید توجه داشت که حق و منفعت باید از قبل تحقق خارجی داشته  ؛اند دانسته

 ؛ مکارم شیرازی،21، ص. 2211، خمینی موسوی) گیرند باشند تا بتوانند مصداق بیع قرار
این درحالی است که در معاملات اجتماعی تحقق معاملات مربوط به آینده  (12ق، ص. 201۱

گذارد، اقدام به  در اختیار او می سکوکه  راهبرلکرد است و پیرو براساس سوابق معاملاتی و عم
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تواند مصداق حق  نمی راهبرنماید و اطلاعات معاملاتی آتی  کپی معاملات وی در آینده می
دیگری که موضوع حق محقق نشده است تا معامله بر آن صورت گیرد. اشکال  چراکهباشد؛ 

در هر  سکوپیرو و  که یحالباشد، در ه بیع جزء عقود لازم میتوان مطرح کرد این است ک می
 توان ماهیت این رابطه را بیع دانست. توانند قرارداد را فسخ کنند. لذا نمی زمانی می

 

 بررسي تطابق با عقد اجاره. 3-1-2

 کند، عبارتند از: را از عقود اجاره متمایز می سکوهایی که رابطه بین پیرو و  برخی از ویژگی
  توانند قرارداد را  در هر زمانی می سکوپیرو و  که یحالاست، دراجاره جزء عقود لازم

 فسخ کنند.

 معاملاتی   اما در معاملات اجتماعی بازه ،مدت اجاره در عقد اجاره مشخص است
 .نسیتمعلوم 

 توان مورد معامله را به چند نفر اجاره  نمی زمان همطور  ناپذیر است و به اجاره رقابت
انحصار وجود ندارد. چند پیرو  لات کپی و انعکاسی، اینکه در معام حالی داد. در

یک   و استفاده کنند یکپرا دنبال و  راهبرهای یک  توانند استراتژی می زمان همطور  به
 کند. پیرو، محدودیت استفاده برای پیرو دیگر ایجاد نمی

 

 .نیستپذیر  لذا امکان تطبیق این رابطه در چارچوب عقد اجاره امکان
 

 سکوو  راهبر نیبرابطه . 3-4

اساس قراردادهای معین جعاله، وکالت، بر سکوو  راهبردر این قسمت، امکان تطابق رابطه بین 
 شود. بیع و اجاره بررسی می

 

 استدلال به عقد جعاله .3-4-1

به این صورت که عامل در ازای  ،در عقد جعاله، نوعی حالت انتظاری و شرطی وجود دارد
سعی  باشد و صرفاً دستیابی به هدف مطلوب و غرض عقلایی جاعل مستحق دریافت اجرت می

تواند  چنین در این عقد جاعل میشود. هم منجر به دریافت اجرت نمیوی در جهت انجام کار 
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بودن جعل و  مورد معامله را از اشخاص معین یا غیرمعین مطالبه نماید و لزومی به معلوم
توان به جایز بودن  های عقد جعاله می چگونگی انجام کار از تمام جوانب نیست. از سایر ویژگی

باشد اشاره نمود. در رابطه با شباهت رابطه بین  و اینکه دارای محدودیت زمانی خاصی نمی
تقلید  به منظور کسب درآمد، بستری را جهت سکوتوان گفت که  با عقد جعاله می سکوو  راهبر

ان را در قبال پرداخت کارمزد راهبرای فراهم کرده است و سوابق معاملاتی  گران حرفه از معامله
 بر یمبتنمعین )کارمزد معین )کارمزد پایه( یا غیر تواند گذارد. این کارمزد می در آن به نمایش می

حق دریافت کارمزد زمانی مست راهبر(. در کارمزد غیرمعین باشد عملکرد بر یمبتنحجم و کارمزد 
حق  راهبرمقرر کرده است.  سکوکه عملکرد وی مطابق با ضوابط و شرایطی باشد که  است

که  باشدای   توافقنامه در چارچوبکه ، به شرطی را دارد یمعاملات یاستفاده از هرگونه استراتژ
تواند هر زمانی که اراده کند با اجرای عملیات  می راهبربر این،  علاوه .تعیین کرده است سکو

ن صورت به حالت تعلیق درآورد. به ای راهبر، ادامه فعالیت خود را به عنوان دهنده ارائهمکث 
های پیروان با حساب این  طور خودکار پیوند میان حساب ، به2که پس از درخواست انحلال

فعلی متوقف و جدا خواهد شد و در نهایت با  های ، با بسته شدن تمام معاملات به قیمتراهبر
نیز هر زمانی  سکووی واریز خواهد شد.  حساب به راهبرگروه  تکمیل فرآیند تسویه حساب،

 صلاحیت، حساب وی را منحل نماید. یا عدم راهبرتواند در صورت تخلف  می
د که امکان گرد براساس عقد جعاله این نتیجه حاصل می سکوو  راهبراز بررسی رابطه بین 

 .استپذیر  تطبیق این رابطه در چارچوب عقد جعاله امکان
 

 استدلال به عقد وکالت .3-4-5

به موجب عقد وکالت، وکیل برای انجام امری )عمل حقوقی( به اسم و نفع موکل، نایب وی 
اقدامات موکل است و وکیل در ازای وظایفی که  منزله بهشود. به این ترتیب اقدامات وکیل  می

گردد. در معاملات کپی و انعکاسی نیز  الوکاله می شود، مستحق دریافت حق بر وی تحمیل می
هد و رضایت خود را جهت  د قرار می سکوسوابق معاملاتی خود را در اختیار  راهبرکه  هنگامی
در ازای ثبت  راهبرعنوان وکیل  تواند به می سکودارد،  اش اعلام می کردن نمایه معاملاتی عمومی

                                                                                                                                                                                                                                      

1. Rollover 
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گذاری اطلاعات  گران و اشتراک جهت معرفی به سایر معامله راهبرحساب وی تحت عنوان 
خود   الوکاله عنوان حق کند را به که از پیرو دریافت می گروهیبا پیرو، بخشی از  راهبرمعاملاتی 

وییم که عقد وکالت در اموری صحیح است توانیم بگ اما در رد عقد وکالت می؛ برداشت نماید
قادر به  سکواما در معاملات انعکاسی و کپی فقط ؛ که خود موکل قادر به انجام آن باشد

 یعمومان به صورت قائم به شخص توانایی ارائه و راهبراست و  راهبرگذاری اطلاعات  اشتراک
اطلاعات   ارائه که ییازآنجاراین بناب؛ های معاملاتی خویش را ندارند کردن اطلاعات و استراتژی

تواند موضوع عقد وکالت قرار بگیرد. لذا امکان تطبیق  جزء امور وکالت بردار نیست، نمی راهبر
 .نیستپذیر  این رابطه در چارچوب عقد وکالت امکان

 

 بررسي تطابق با عقد بیع .3-4-2

  گردد که رابطه و مقایسه آن با عقد بیع این نتیجه حاصل می سکوو  راهبراز بررسی رابطه بین 
 شود: ها اشاره می هایی با عقد بیع است که در ذیل به آن مذکور دارای تفاوت

  توانند قرارداد را  در هر زمانی می سکوو  راهبر که یحالاست، دربیع جزء عقود لازم
 فسخ کنند.

 حق  راهبرکه  صورت ینا نظر بگیریم، به را بیع حق در  سکوو  راهبربین   اگر رابطه
تواند ثابت یا  های معاملاتی خود را در ازای دریافت کارمزد که می استفاده از استراتژی

واگذار کرده است. دو اشکال وجود دارد: اشکال اول اینکه  سکومتغیر باشد؛ به 
قبل از معامله،  چراکهتواند مصداق حق باشد؛  نمی راهبراطلاعات معاملاتی آتی 

موضوع حق تحقق خارجی نداشته است تا معامله بر آن صورت گیرد. اشکال دوم این 
است که در عقد بیع تنجیز شرط است و عقد معلق بر چیزی باطل است. به عبارتی 

 جادیخود ا یکپ های حساب یکه برا یبه بازده راهبرشرط کند که کارمزد  سکواگر 
حجم معاملات، مقدار پول واقعی  ،شده  جذب انپیروتعداد د، یا به کن می

توان ماهیت این  گاه عقد بیع باطل است. لذا نمی گذاری شده بستگی دارد؛ آن سرمایه
 رابطه را بیع دانست.
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 بررسي تطابق با عقد اجاره. 3-4-3

انتقال منافع و خدمات از ذاتیات ماهیت عقد اجاره است که فارق اصلی بین اجاره و سایر عقود 
با عقد اجاره، امکان تحلیل این  سکوو  راهبر  هایی بین رابطه شباهت باوجودباشد.  نظیر بیع می

در اجاره، مدت اجاره مشخص است و مالکیت منفعت  چراکهرابطه با عقد اجاره وجود ندارد. 
معاملاتی در معاملات اجتماعی محدود به زمان خاصی   بازه آنکه حالشود.  از عین نیز جدا می

 باشد و معین نیست. نمی
 

 و کارگزار سکو نیب رابطه .3-5
نیمه متمرکز نیز بر  سکوی و کارگزار یک شخصیت هستند. در سکویکپارچه،  کاملاً سکویدر 

تواند بر  می سکواما ؛ و کارگزار وجود ندارد سکوین ، عقد مستقیمی بشده  ارائهمبنای ساختار 
توسط  شده  ارسالصورت تبرعی و رایگان از کارگزار بخواهد تا سفارشات  مبنای عقد وکالت به

را برای پیرو ثبت نماید یا در ازای ارسال هر معامله پیرو به کارگزاری، سهمی از کارمزدی  سکو
عنوان  کند را بابت ایجاد مشتری برای کارگزار، از وی به که کارگزار از پیرو دریافت می

 الوکاله دریافت نماید. حق
 

 راهبرو  رویپ نیب رابطه. 3-2 

 نیب یرارداد. در این حالت، قاست و پیرو اهبررای بین  معاملات اجتماعی واسطه سکو
افزار  ها قراردادشان با نرم نآوجود ندارد و  میطور مستق به رویگر پ و معامله راهبرگر  معامله
 .استاساس عقد جعاله برواسط 

 

 و کارگزار راهبر نیب رابطه. 3-3

و این امکان فقط از طریق  صورت مستقیم نیستند گران در بازار سرمایه قادر به معامله به معامله
های معاملاتی کارگزاری میسر خواهد بود. در این خصوص بین ماهیت عمل کارگزاری  سامانه

کاری اختلاف است. به لحاظ حقوقی با استناد به تعریف  العمل عنوان دلالی، وکالت و حق به
نماید که به اسم  می  را کسی معرفی العمل کار حقکه  کاری العمل از حق 2۱۹قانون تجارت ماده 

کند، نظریه  العمل دریافت می نماید و در مقابل حق خود ولی به حساب آمر معامله می
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و در این رابطه اغلب پژوهشگران نظیر یاسینی به ماهیت  استتر  قابل قبول یکار العمل حق
کارگزار موظف است  چراکه ؛(Yasini, 2011)بودن کارگزاران اذعان دارند  العمل کار حق

دلال اما  جزئیات معامله را به اطلاع آمر برساند و حاصل معامله را نیز در اختیار او قرار دهد
اما به لحاظ تحلیل فقهی ماهیت عمل ؛ را داردبه یکدیگر معامله  نیطرف یمعرف فهیها وظتن

توان با عقد وکالت توصیف نمود. بر این اساس قراردادی که کارگزار به نام  کارگزاری را می
کند از مصادیق نمایندگی است که در تبیین  و از جانب وی منعقد می راهبر حساب بهخود و 

جعفری  ،شهیدی)سلام آن را یکی از اقسام وکالت معرفی نموده است. نمایندگی، ا
 .(2211 ،خسروآبادی

 

 و کارگزار رویپ نیب رابطه. 3-3

کار  و کارگزار به راهبری  توان همان توصیفی که برای رابطه در رابطه بین پیرو و کارگزار نیز می
، به نیابت از راهبرعنوان وکیل خواه موکل پیرو باشد یا  بیان کنیم. کارگزار به بردیم را مجدداً

 گیرد. الوکاله می مقابل حق آنان سفارشاتشان را به نفع آنان اجرا و در
 

 ای معاملات مشاوره. 3-3

دسترسی به یک منبع اطلاعاتی مطمئن و دقیق که جدیدترین اطلاعات و اخبار در آن عرضه 
 یسکو کیدر ای  معاملات مشاوره گذاران دارد. گیری سرمایه نقش بسزایی در تصمیمشود، 

 و محور تحولات بازار گفتگو  بحث، نظر ادلتب ، امکانشرفتهیپ یلیتحل یابزارهاارائه با  یبصر
ترین ویژگی آن ایجاد  آورد. مهم فراهم می گیری را جهت بهبود فرآیند تصمیم اطلاعات لیتحل

های مالی و پردازش اطلاعات  ها و نسبت یک بانک اطلاعاتی جامع مالی، محاسبه انواع شاخص
 شود. این معاملات معمولاً گذاری می سرمایه ی ینهدرزماست که منجر به حصول بازدهی بهتر 

به دو سرویس رایگان و غیررایگان  شده  ارائهدهند؛ که بر حسب خدمات  دو حساب ارائه می
شوند. سرویس رایگان برای همه قابل استفاده است اما با پرداخت بهای عضویت  بندی می دسته

 رایگان بهره برد.های غیر تر حساب  توان از امکانات تخصصی و پیچیده می
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توان به لحاظ حقوقی و براساس  ای را می با توجه به مباحثی که ذکر شد، معاملات مشاوره
بندی کنیم.  پردازند؛ دسته شان تحت عنوان نهادهایی که به پردازش اطلاعات مالی می ماهیت

ط با بازارهای ها و اطلاعات مرتب شود که در آن داده پردازش اطلاعات مالی به فعالیتی اطلاق می
های مختلف در اختیار  در قالبدر قبال دریافت مابه ازاء گردد و  مالی نگهداری و پردازش می

 .(2201)سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، گیرد  متقاضیان با نیازهای مختلف قرارمی
 شود. ای روشن شد به تبیین مباحث فقهی آن پرداخته می حال که ماهیت معاملات مشاوره

بدون شک عقد اجاره برای انتقال منافع و سببی جهت مالکیت خدمت ابداع و امضا شده که در 
که برخی تفاوت اصلی بین اجاره و سایر  ای گونه اشاره شده است. به صراحت بهتعریف آن 

در  شده  ارائهاند. با این استدلال خدمات  عقود نظیر بیع را انتقال منافع توسط اجاره دانسته
توان در قالب اجاره اشیاء که تملیک منافع به عوض معلوم است  ای را می ت مشاورهمعاملا

های غیررایگان است که  تعریف نمود. طبق این تعریف مورد معامله خدمات و منافع سرویس
 گیرد. گذاران قرار می در مدت زمان مشخص و به بهای معین در اختیار سرمایه

 

 گیری نتیجه

ئه نمایی از وضعیت بازار سرمایه ایران، ماهیت معاملات اجتماعی و اقسام در این پژوهش با ارا
 قرار یموردبررسمعاملات اجتماعی به صورت مبسوط  یشناس موضوعهای آن،  و ویژگی

های آشکار معاملات اجتماعی از  دهد که تفاوت های این پژوهش نشان می گرفت. یافته
کند؛ که موجب  گذاری فعلی متمایز می ی سرمایهها ها را از سایر مدل های مختلف، آن جنبه

. این معاملات با برتری این معاملات و رشد روزافزون آن در بازارهای مالی جهانی شده است
سازی، امکان  ایجاد شفافیت اطلاعاتی در بازار سرمایه و مدیریت ریسک از طریق متنوع

 هیموجود در بازار سرما یمال یر ابزارهادبا ایجاد تنوع  نموده ومدیریت بهینه دارایی را فراهم 
روحیات مالی  و قیسلا اهداف، ضمن پوشش دادن ه،یبا حداقل سرما یگذار هیو امکان سرما

دهد و ابزاری مناسب جهت هدایت  متفاوت، افراد بیشتری را به سمت بازار سرمایه سوق می
این . همچنین استمازاد نقدینگی جامعه به سمت بازار سرمایه و تخصیص بهینه منابع 

 ،کارا شدنبه  یمعاملات یها نهیو کاهش هز هیدر بازار سرما یاطلاعات تیشفاف جادیامعاملات با 
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از دیگر مزایای این . نماید و رشد اقتصادی کمک می بازار هیبازار سرما قیگسترش و تعم
جویی در زمان و هزینه، تسهیل دستیابی به بازار سرمایه و افزایش  توان به صرفه معاملات می

تواند  آن می  . لذا وجود این معاملات در بازار سرمایه ایران و توسعهگذاری اشاره نمود سرمایه
خشی از خلأهای موجود در این بازار را پوشش داده و در توسعه و تعمیق بازار سرمایه ایران ب

کارگیری معاملات  به منظور با استفاده از عقود معین الگوی زیر جهت آفرینی نماید. بدین نقش
قابل مشاهده  (1)جدول  آن درکپی و انعکاسی در بازار سرمایه ایران ارائه گردید که خلاصه 

 .تاس
 (: مدل پیشنهادی4) جدول

 (تحقیقهای  یافته)منبع: 
 

توان  می نیز ای در معاملات مشاوره شده ارائههای غیررایگان  و سرویس در رابطه با خدمات
به عوض معلوم است، تعریف  در مدت مشخص آن را در قالب اجاره اشیاء که تملیک منافع

 .نمود
 

 ملاحظات حقوقي
 پیروی از اصول حقوقي -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.

 تعارض منافع -

 تعارض منافع ندارد.بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله 

با عنوان نامه کارشناسی ارشد سید محسن سجادی  پایانبنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از 

دفاع  2022سال در مفید در دانشگاه که  »سنجی اجرای معملات اجتماعی در بازار سرمایه ایران امکان»

 شده است.
 

 پیرو و
 کارگزار

و  راهبر
 کارگزار

 و راهبرپیرو 
و  سکو

 کارگزار
و  راهبر
 سکو

پیرو و 
 سکو

 ارکان

 وکالت وکالت
وجود ارتباط  عدم

 مستقیم
 جعاله جعاله وکالت

نوع 
 رابطه
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Abstract 
It is important to Support and develop start-ups and SMEs in Iran, because the 
development of entrepreneurship can play an important role in the economic 
development of the country. According to the first paragraph of the general 
policies of resistance economy, there is a need for providing conditions and 
activating financial resources in order to develop entrepreneurship and 
maximize the participation of individuals in economic activities by facilitating 
crowdsourcing, and among the ways to achieve this we can refer to 
crowdfunding. This study tries to design an operational model for 
crowdsourcing small and medium-sized businesses with an emphasis on 
Meidoun website. The website uses various media capacities, such as TV 
competitions, to finance small and medium-sized businesses. This research is 
applied in terms of purpose and descriptive-survey in terms of the nature of data 
collection. At first, successful domestic and foreign crowdfunding and business 
models were examined. Then, to select the best crowdfunding model, a 
questionnaire based on the criteria of entrepreneurs and investors was designed. 
In the next step, using TOPSIS model, the crowdfunding models were ranked 
based on the opinion of experts. Then, with the formation of the focus group, the 
results of the mentioned rankings were reviewed and the final model of the 
platform was determined, and based on that, the business model canvas of the 
platform was designed. 
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 242-181. ، صصمقاله پژوهشي
 

 وکار برای  و بوم مدل کسب جمعي مالي ینتأم مناسب الگوی ارائه
 (سامانه میدون )مورد مطالعه:وکارهای کوچک و متوسط  کسب

 

 محمد توحیدی    تبار هادی سوری
 

 چکیده

در  ها آننقش مهم  براساس رانیدر ا متوسط و کوچک یوکارها کسب توسعه و یانداز راه از تیحما
 ینتر مهمکه از  دارد یا ژهیو گاهیجا ،یمردم و زا درونو توسعه اقتصاد  ییزا اشتغال باهدفاقتصاد کشور 

 یها استیشده است. براساس بند اول س ادی یوکارها کسب یازموردنمنابع  یمال تأمین ها، تیحما نیا
به حداکثر  و ینیتوسعه کارآفر منظور به یمنابع مال یساز و فعال طیشرا تأمینلزوم  ،یاقتصاد مقاومت یکل

و  دهیابلاغ گرد یجمع یها یهمکار لیبا تسه یاقتصاد یها تیرساندن مشارکت آحاد جامعه در فعال
. است جمعی مالی ینتأمدر قالب  یوجوه خرد مردم اناتیجر یآور امر، جمع نیتحقق ا یها راه ازجمله
وچک و متوسط ک یوکارها کسب یمال یسپار جمع یاتیعمل یالگو یطراح منظور به حاضر پژوهش
منظر  ازپژوهش  نیا. است هانجام گرفت دونیکننده به سامانه م مراجعه یوکارها کسب یمورد بامطالعه
 یشیمایپ یفیها، توص داده یو از منظر نحوه گردآور یفیها ک داده تیماه از منظر ،یکاربردهدف 

 وکار کسب مدل بومو  عیجم مالی ینتأم یالگو یاسناد روش بهپژوهش ابتدا  نی. در اشود یمحسوب م
 مناسبمدل  انتخاب جهت. سپس گرفت قرار یموردبررس یداخل و یخارج موفق یها پلتفرم

 گرانیاز منظر باز جمعی مالی ینتأم یالگوها و یطراح یا پرسشنامه دون،یم سامانه جمعی مالی ینتأم
 سیتاپس مدل از ستفادهابا و صاحبان پلتفرم  گذاران هیسرما ران،یپذ هیسرما یعنی  پلتفرم یاصل
 یینها مدلو  یبررس ادشدهی یها یبند رتبه جینتا ،یگروه کانون لیتشک با سپس. دیگرد یبند تیاولو

 .دیگرد یطراح پلتفرم وکار کسب مدل بوم آن، براساس و مشخص دونیم جمعی مالی ینتأم پلتفرم
 

بوم  ؛کوچک و متوسط یوکارها کسب میدون؛سامانه  سپاری؛ ؛ جمعجمعی مالی ینتأمواژگان کلیدی: 

 کارآفرینی. ؛مدل

                                                                                                                                                                                                                           
 معارف اسلامی و دانشکده گروه مدیریت مالی، ، معارف اسلامی و مدیریت مالی ،آموخته کارشناسی ارشد دانش

 souritabar@isu.ac.ir           ، تهران، ایرانالسلام علیهدانشگاه امام صادق، مدیریت
 تهران، ایرانالسلام علیهمالی، دانشکده معارف اسلامی و مدیریت، دانشگاه امام صادقمدیریت گروه  ،دانشیار ، 

 tohidi@isu.ac.ir                  )نویسنده مسئول(  
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 مقدمه

 ینیو کارآفر یاقتصاد یبازوها ینتر مهماز  یکی عنوان بهو متوسط  کوچک یکارها و کسب
اندازی و  وکارها از مزیت امکان راه این دسته از کسب .ندیآ یم شمار  در تمام کشورها به

پذیری و پویایی  انعطافو  صنایع بزرگ مالی کمتر نسبت به تأمینرشد سریع، نیازمندی به 
 سازی اقتصاد کشور های یادشده برای مقاوم استفاده از مزیت باهدفبرخوردارند.  توجه قابل
های خارجی با کمک و همراهی عموم مردم، براساس بند اول  در برابر فشار و تحریم ایران

 منظور بهی منابع مالی ساز شرایط و فعال تأمینلزوم  ،یاقتصاد مقاومت ی کلیها استیس
های اقتصادی با  توسعه کارآفرینی و به حداکثر رساندن مشارکت آحاد جامعه در فعالیت

رد و خُ یها کار و کسب یبرا. در ایران های جمعی ابلاغ گردیده است تسهیل همکاری
 به باتوجه .گردد می تأمینی نیکارآفر یها وام صورت به عمدتاً یازموردنمنابع مالی متوسط 

 کی عنوان به یم کوچک مرد اناتیجر یسپار جمع ،یبانک یها وام افتیدر دشوار روند
مصداقی از فعالیت خودجوش مردم محور و اجرای  ،فرایند  نیا لیبا تسه دیحل جد راه

 .های اقتصاد مقاومتی است کاربردی سیاست
انبوه )شبکه  تیجمع کیبه  یا فهیوظ ای تیکار، فعال یسپار برون یمعنا به 1یسپار جمع

 ,Kleemann et al) بوده   یعموم فراخوان کی قیاز طر ( نیمعریاز افراد غ یا گسترده

2008, p. 6 است. یمعاصل خرد ج یمبنا انبوه بر تیکار به جمع 2یسپار برون( و علت 
 منظور بهدارد و  یسپار جمع یعنیتر آن  در مفهوم گسترده شهیر جمعی مالی ینتأممفهوم 

 .کند یم گرفتن راهکار استفاده  یبرا یابزار عنوان بهاز اجتماع  ها تیعالتوسعه ف
منابع  تأمین یبرا نترنت،یا قیاز طر  3یعموم فراخوان کیخاص،  طور به جمعی مالی ینتأم

از  تیحما منظور بهسهام  ایکمک بلاعوض، تبادل انواع پاداش و  صورت به یازموردن
 ,Lambert & Schwienbacher) شود یم  فیص توصبه اهداف مشخ دنیابتکارات در رس

2010, pp. 4-6.) 

 یها وهیبه ش ریگ موفق و چشم یمال تأمینمختلف  یدر کشورها حاضر در حال
محصول و خدمات(  فروش شیپپاداش ) یو اعطا یمختلف مانند فروش سهام، هبه مال

                                                                                                                                                                                                                           

1. Crowdsourcing 

2. Outsourcing 

3. Open call 
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 ها پلتفرمبرای  طرح یتعداد زین رانیا در. ردیگ یم انجام یسپار جمع پلتفرمتوسط 
 .نبودندموفق  متأسفانهانجام شده که  یسپار جمع

خرد  یکارها و کسب یبانیآموزش و پشت ت،یعنوان سامانه جامع هدا به 4دونیم سامانه
به جذب منابع تعداد  نسبت یمردم اناتیای از جر شبکه لیو متوسط توانسته با تشک

 اریرا در اخت ها آنو  دیمحور برآ و مذاکره یصورت سنت خرد به رانیپذ هیاز سرما یتوجه قابل
 یتقاضا یتوجه به تعداد بالا باقرار دهد.  هیصاحبان سرما موردنظر یها طرح
 به را مسأله، جمعی مالی ینتأمپلتفرم  یطراح بالازم است  یریپذ هیو سرما یگذار هیسرما
 دید جامعه به تولخر ینگینقد انیجر بزرگتر اسیمق در تا میباش گو پاسخ تر جامع یصورت
 شود. تیهدا

 یکارها و کسب جمعی مالی ینتأمبرای  یاتیعمل  یم پلتفر است درصدد پژوهش نیا
ها و  ویژگی ،جمعی مالی ینتأمضمن تعریف  سامانه میدون طراحی نماید. در این پژوهش

 قرار موردمطالعه داخلی و خارجی جمعی مالی ینتأمهای موفق  پلتفرم انواع آن، بوم مدل
خبره و  عنوان به دونیم یمال تأمین گروهمرحله بعد با استفاده از تجربه  درگیرد.  می

میدون الگوی مناسب  رانیپذ هیو سرما گذاران هیاز سرما ینظرسنج نیهمچن
 گردد. وکار آن استخراج می میدون ارائه شده و بوم مدل کسب جمعی مالی ینتأم

 

 پژوهش نهیشیپ. 1

ای در این  در حال رشد بوده و مطالعات خارجی گسترده سرعت به جمعی مالی ینتأمصنعت 
 گردد.  ها اشاره می حوزه صورت پذیرفته است که در ادامه به برخی از آن

 و یمال تأمین نینو یالگوها» عنوان با یا مقاله در (1331) زاده ینب ی وبهرام
گسترش بدنه  ه دنبالب ،«بنیان دانش یها و شرکت ینیکارآفر یها طرح در یگذار هیسرما
طور  بنیان نوپا و به دانش یها بنگاه یمال تأمین نینو یمرتبط با الگوها اتیو ادب یدانش

 .است رینظ‎بهیرنظ یده و وام یجمع یگذار هیخرد، سرما یمال تأمینخاص سه روش 

شناسی  ارائه مدل بوم» ای با عنوان‎( در مقاله1331) دیگرانغلام سریزدی و  حاجی
وکار  های پیشنهادی و مدل کسب به دنبال ارائه گزاره ،«در ایران جمعی مالی ینتأمر وکا کسب

های  شناسی بازیگران این روش در ایران با استفاده از تحلیل داده و نوع جمعی مالی ینتأم

                                                                                                                                                                                                                           

4. https://meidoun.ir/ 
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های فعال در ایران است. بر این اساس مشخص گردید که  تجربی حاصل از بررسی پلتفرم
 را در کشور دارند. طرحمدل اهدا و جایزه، بیشترین نرخ موفقیت  بر یمبتنهای  پلتفرم

 جمعی مالی ینتأممدلسازی » ای با عنوان‎( در مقاله1331) منطقیو  ، چاوشیرنجبر آزاد
موفق  جمعی مالی ینتأمالگویی بومی برای   درصدد ارائه ،«مطالعه موردی در ایران ؛موفق

، بازگشت سرمایه، عوامل جغرافیایی، رحطبوده و نتیجه گرفتند کیفیت و مشخصات 
هستند. همچنین عامل  جمعی مالی ینتأمبر موفقیت  یرگذارتأثها و اعتبار از عوامل  مشوق

ها و عوامل جغرافیایی از  بازگشت سرمایه و اعتبار از الزامات اساسی و عامل مشوق
 گذاران است. الزامات انگیزشی سرمایه

 یها بنگاه یمال تأمین یالگوها»با عنوان  یا در مقاله (1133) جلالو  ، شهرابیفر یبهار
ضمن  ،«یگذار ها و ملاحظات قانون مدل م،ی: مفاهجمعی مالی ینتأم. متوسط و کوچک

. اند طور کامل پرداخته به ها روش نیچهار نمونه از ا حیبه تشر جمعی مالی ینتأم یمعرف
 کا،یآمر یمال نیقوان در آن عدقوا یبررس و ایدن در جمعی مالی ینتأم مرور با سپس
 اند. کرده انیب رانیا در آن به مرتبط یشنهادیپ یقانون الزامات مورد در ییها هیتوص

های  تطبیقی مدل  مطالعه»ای با عنوان  ( در مقاله1331)زرندی، افشارپور و عساکره 
پلتفرم  111وکار  های کسب ، مدل«در جهان جمعی مالی ینتأمهای برتر  وکار پلتفرم کسب
ها  های مختلف این روش ها و مدل سرمایه جمعی در جهان را بررسی و سیاست تأمینبرتر 

های  کنندگان در سال ی مشارکت نشان داد که انگیزه ها آناند. نتایج تحلیل  را معرفی کرده
ها از سیاست  است. همچنین بیشتر پلتفرم یداکردهپاخیر به سمت مدل سهام تمایل 

 کنند. فاده میاست یاهیچ همه
تطبیقی ابزارهای مالی   مطالعه»ای با عنوان  ( در مقاله1334) پورزرندی و شهریاری

گذاری  ضمن مطالعه تطبیقی ابزارهای مالی سرمایه ،«ها گذاری خطرپذیر در بانک سرمایه
اند.  ها را پیشنهاد داده در بانک جمعی مالی ینتأمهای تجاری کشور، مدل  پذیر در بانک خطر

ها بوده  کلی و در رابطه با بانک صورت بهمالی خطرپذیر و  تأمینها بیشتر مربوط به  دل آنم
 ندارد. جمعی مالی ینتأمتخصصی ارتباطی با  صورت بهو 

الگوی  ،«جمعی مالی ینتأم» ای با عنوان‎ ( در مقاله1333)دوست و محسنی  حسینی، نظام
اند. در این الگو کارآفرینان از  را ارائه کرده جمعی مالی ینتأمپیشنهادی فرابورس ایران برای 
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کنند  می جمعی مالی ینتأمهای  اندازی کمپین در پلتفرم طریق مشاورین تخصصی اقدام به راه
 نمایند. گذاری می ها اقدام به سرمایه گذاران خرد با رصد کمپین و از طریق دیگر سرمایه

تورش سرزمین در »ن با عنوا ای در مقاله (م2111) 1سواناثانیو و نیل
 ینوعبه وجود  ،«برخط جمعی مالی ینتأم: مطالعه تجربی بازار 1برخطهای  گذاری سرمایه
ساکن  افراد اساس، نیا بر که کنند یم اشاره جمعی مالی ینتأم در ییایجغراف جنس از تورش

 هستند. یمحل یها طرحدر  یگذار هیسرما و تیحمابه  لیما ییایمنطقه جغراف کیدر 

 کننده یینتععوامل »با عنوان  ای‎( در مقالهم2111) 7ی و جیانفراتدولچدووا، کور
بر موفقیت  مؤثرفاکتورهای  ،«فناوری یها طرح: شواهدی از جمعی مالی ینتأمموفقیت 

اند.  فناوری در چهار پلتفرم مختلف بررسی نمودهطرح  1127  ا را براساس مطالعهه کمپین
تر و میزان موفقیت کمتر  دار هدف مالی کمپین با احتمال پاییننتایج نشان داد که افزایش مق

 شود. همبسته است و افزایش مدت زمان کمپین سبب افزایش شانس موفقیت می طرح
های  گذاری برای سرمایه جمعی مالی ینتأم»ای با عنوان  ( در مقالهم2111) 8هوریش

های   بر موفقیت طرح محیطی یستزگیری  جهت یرتأث: تحلیلی تجربی از محیطی یستز
در  3های محیط زیستی جمعی را با موضوع طرح مالی ینتأمکمپین  813 ،«جمعی مالی ینتأم

 باهدفها  گیرد طرح میلادی بررسی کرده و نتیجه می 2114سایت ایندیوگوگو در سال 
 خورند. بیشتری شکست می احتمال بهبزرگ 

در  یچندبعدنقش سرمایه اجتماعی » ای با عنوان  ( در مقالهم2114) دیگرانو  11ژنِگ
های اجتماعی  به تحلیل اثر شبکه ،«متحده یالاتاتطبیقی در چین و   : مطالعهجمعی مالی ینتأم

در آمریکا( و استارتر ) تطبیقی دو پلتفرم کیک بامطالعه جمعی مالی ینتأمکارآفرینان در 
های متفاوت  ختلف با فرهنگهای م دریافتند که کشور ها آناند.  در چین( پرداختهدموهور )

 عملکرد متفاوتی دارند.

برای خلق  جمعی مالی ینتأم» ای با عنوان  ( در مقالهم2114) 11ولنسین و جیگلوسیوت
را شناسایی نمودند که  جمعی مالی ینتأمنفع در  ، دو گروه ذی«گذاران ارزش: رویکرد سرمایه

                                                                                                                                                                                                                           

5. Lin & Viswanathan 

6. On Line 

7. Cordova 

8. Horicsh 

9. Environmental Ventures 

10. Zheng 

11. Valanciene & Jegeleviciute 
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گذاران که جزء محیط خارجی  انون)جامعه، دولت و ق «ای نفعان زمینه ذی»از  اند عبارت
لازم  مقاله(. طبق این پلتفرمگذاران و  )کارآفرینان، سرمایه «نفعان سازمانی ذی»هستند( و 

 کننده ینتأمنفعان سازمانی از وضعیت مشتری و  ذی جمعی مالی ینتأماست در 
 ها تبدیل شوند. گذاران( آن سرمایه) یانحاموکارهای نوپا به  کسب

12ماشله
های  کارآفرینان کدام اطلاعات را باید در پلتفرم»با عنوان ای  در مقاله (م2112) 

 های طرح 13اطلاعات یافشا تیاهم ،«گذاری جمعی آلمانی افشا کنند؟ سرمایه
 اطلاعات یافشا زانیم از نظر ایشان. کند یم انیمشارکت را ب بر یمبتن جمعی مالی ینتأم

به  سکیر یابیبر ارز یو اثرگذار جمعی مالی ینمتأ یها پلتفرم نیب رقابت شیافزا موجب
 شود. ها طرحاز  14یافتیسود در زانیم

11همر
، بازیگران، «جمعی مالی ینتأمای از  تصویر لحظه»ای با عنوان  ( در مقالهم2111) 

ها را تشریح کرده است. طبق فرآیند همر،  و فرآیند آن جمعی مالی ینتأمهای  مدل
نمایند. در این  پذیران ارتباط برقرار می ها( با سرمایه )پلتفرم ها سطهگذاران از طریق وا سرمایه

 ها هستند. های ارتباط مالی آن دهندگان خدمات مالی خرد درگاه ها و ارائه فرآیند، بانک

مالی  تأمینهای متعددی در حوزه  شود پژوهش طور که ملاحظه می همان
 بهیا معمولاً که  استصورت پذیرفته در ایران  جمعی مالی تأمینوکارهای نوپا و  کسب

 جمعی مالی تأمینطراحی مدل کلی  صورت به اند یا پرداخته جمعی مالی تأمینشناسی  موضوع
وکارها و  توان یک مدل خاص را برای همه کسب نمی که درحالیاند.  قرار داده مدنظررا 

ط و جزئیات های اقتصادی توصیه نمود، بلکه لازم است با در نظر گرفتن شرای بخش
وکارها سازگارتر باشد.  وکارها، مدلی طراحی نمود که با واقعیات و شرایط آن کسب کسب

موردکاوری و با کمک نظرات خبرگان و  صورت بهاست که  آننوآوری این پژوهش 
گذاران و کارآفرینان مرتبط با آن به ارائه  سرمایه اندرکاران سامانه میدون و همچنین دست
وکار آن برای سامانه میدون و  و استخراج بوم مدل کسب جمعی مالی مینتأمناسب   مدل

 وکارهای مرتبط با آن پرداخته است. کسب
  

                                                                                                                                                                                                                           

12. Mäschle 

13. Disclosure requirements 

14. Risk-return 

15. Hemer 
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 ینظر يمبان. 4
 

 جمعي مالي تأمین فیتعر. 4-1

 استفاده با ندارند، را لازم هیسرما که ینانیکارآفر و دهیا صاحبانم( 2113) 11ارنست ازنظر
از   یمال تأمینمربوط به  یها یبروکراس دوراز به و نهیهز صرف بدون ،یفناور رساختیز از

 (.Ernst, 2013, p. 6) کنند یم خود را جذب  موردنظر هیسرما ،یاعتبارات بانک قیطر
گذاران و  رسانی سرمایه مالی است که از اینترنت برای هم فنیک  جمعی مالی ینتأم

کند  استفاده می یتموردحماای ه پذیران جهت تجهیز منابع و تخصیص آن به طرح سرمایه
(OECD, 2015, p. 10) .مالی  تأمینروشی نوین برای  جمعی مالی ینتأم دیگر یانب به

اینترنت  واسطه بههای خرد و متوسط  وکارها با استفاده از تعداد زیادی از سرمایه کسب
 (.111 .، ص1411، واعظ و انوشه ینیحس، برادران است )امیربیک،

 

 جمعي مالي تأمین یها مدل. 4-4
 

 17هیریخ بر مبتني جمعي مالي تأمین. 4-4-1

 کنندگان مشارکتبشردوستانه کاربرد دارد و  ای یرانتفاعیغ یها طرح در اغلب مدل نیا
 ای راتیخ با یتفاوت وهیش نیندارند. ا شده ارائه یمال تیدر قبال حما یانتظار گونه هیچ
و  یمدن یها نهاد یمال تأمینمدل در  نیاز ا معمولاً. ندارد یرانیا فرهنگ در یزانر گل
 .(11 .، ص1333 ،ینیکارآفر توسعه)دفتر  گردد یم استفاده  ها هیریخ
 

 18پاداش بر مبتني جمعي مالي تأمین. 4-4-4

مثال در  یبرا. شود یم پاداش داده  ها آن تیدر قبال حما کنندگان مشارکتروش به  نیا در
 ،یمحصولات هنر دیاز تول تیحما منظور به سفارش یشپدر قالب  یمال تیحما یموارد

 از هیاول نسخه شود یم متعهد  نیآن، کارآفر قبال درکه  خدمات است ایو  دیمحصول جد
 (.Hemer, 2011, p. 13-14) دهد انیحام لیتحو را خود خدمت ای محصولات

  

                                                                                                                                                                                                                           

16. Ernst 

17. Donation-Based Crowdfunding 

18. Reward-Based Crowdfunding 
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 19يجمع يده وام. 4-4-1

وام بدون  یتوسط پلتفرم، تقاضا دنش رفتهیپذدر صورت  دهد یم اجازه افراد به وهیش نیا
 ثابت بهره نرخ اهمراه ب آن راو  تأمینبالا نموده، وجوه را از اجتماع  سکیپشتوانه و با ر

 (.1. ص ،1333 ،دوست و محسنی  نظام ی،نی)حس دینما بازپرداخت
 

 20مشارکت بر مبتني جمعي مالي تأمین. 4-4-2

 و سهام سود سهام، افتیدر ،یگذار هیسرما یازا درکنندگان  حالت پاداش مشارکت نیا در
 میمستق سود کننده، حالت مشارکت نیاست. در ا زیآم مخاطره سهام در یأر حق ای

 & Lambert) کند یم شرکت  ریپذ مخاطره یگذار هیدر سرما ینوع بهبلکه  کند ینم افتیدر

Schwienbacher, 2010, pp. 8-15.) 
 

 جمعي مالي تأمین گرانیباز. 4-1

است  نانهیکارآفر یها طرح در یررسمیغ یگذار هیسرمااز  یدیشکل جد یجمع یمال أمینت
( و گذار هیسرما) اجتماع ،(ریپذ هیسرما ای طرح)صاحب  نیآن کارآفر یاصل گرانیکه باز

 (.Hemer, 2011) است جمعی مالی ینتأم یپلتفرم واسط برا
 لهیوس بهرا  طرح یانداز راه یبرا یازموردن هیسرما ،جمعی مالی ینتأم یها پلتفرم
 سازد یم ممکن  نترنتیا قیاز طر بالقوه  انیاز حام یخرد انبوه یگذار هیسرما یها مشارکت
 ,Zvilichovsky, Inbar & Barzilay) کنند یم  جادیرا ا ییایپو یگذار هیسرماو شبکه 

2015, pp. 35-37.) 

 يجمع يمال نیمأت گرانیباز (:1)شکل 
 ((Hemer, 2011منبع: 

                                                                                                                                                                                                                           

19. Crowd Lending 

20. Crowd Equity 

 بازیگران تأمین مالی جمعی 

(کارآفرین)سرمایه پذیران   

(اجتماع)سرمایه گذاران   پلتفرم 
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 جمعي مالي تأمین یها مدل مشخصات. 4-2

حجم  نیشتریب 21مشارکت بر یمبتن جمعی مالی ینتأمبا مدل  ها طرح شده انجام قاتیتحق طبق
 زمان مدت یدارا ها طرح نیا هرچند ،دادند اختصاص خود به را شده یمال تأمین هیسرما
 نیدارند. قوان ها مدل ریرا نسبت به سا سکیر نیشتریو ب یگذار هیعمر سرما یطولان

 اریبس ینحو دارند به یسع ها طرح انصاحبمدل حاکم است و  نیای بر ا رانهیگ سخت
 همچنان امادهند؛  شینما اندازد، یم را به مخاطره  طرحکه  سکیمطلوب، سطوح مختلف ر

. رندیگ یدرنظر م ها طرح شنهادیقبول و پ یبرا یدتریشد یارهایمع یمال تأمین یها پلتفرم
با انواع  ها طرح ریسا به نسبت یبالاتر اریبس تیموفق درصد ییدشدهتأ یها طرح وجود ینباا
 .دارند یمال تأمین یها مدل گرید

مشتق شده از آن مانند  یباتوجه به مدل فرع 22یجمع یده واممدل  مشخصات
 24یبده اقاور یفرع مدلمتفاوت است.  یو مخاطب اصل 23شخص به شخص یده قرض

 نرخ وشده  یمال تأمینحجم  نیشتریب یدارا برگزارشده یها نیطور متوسط نسبت به کمپ به
شخص به شخص قرار دارد که درصد  یده قرض مقابل، در. داراست را تیموفق یبالا

داده نکول را به خود اختصاص  یو نرخ بالا یمال تأمینحجم کم  ن،ییپا اریبس تیموفق
 (.Shneor, Zhao & Flaten, 2020, pp. 28-31) است

. شود یم  یابیارز انهیم تیشده و نرخ موفق یمال تأمینرابطه با مدل پاداش، حجم  در
 سکیر که یدرحال ،است زیناچ اریبس لیعدم تحو ای نیدروغ یها وعده با مرتبط سکیر

م مبلغ با حج ها طرح به مربوط اغلب یرتأخ نیا. شود یم  یابیدر تحقق وعده مهم ارز یرتأخ
 شدن تمام احتمال گذشته در. (Mollick, 2015بالا است ) اریبس ای نییپا اریبس یمال تأمین

 لیو تحو دیدر تول یرتأخکه منجر به  بودبالا  یبرآورد زانیاز م ادتریز دیتول یها نهیهز
 یمال تأمین و تقاضا انبوه با است ممکن نانیکارآفر امروزه. شود یم پاداش وعده داده شده 

کوچک  یکارها و کسب یبرا شتریب یدگیچیپ باعثشوند که  روبرو یاعلام 21ازین از شتریب
 (.Hainz, 2018, pp. 79-101) شود یم 

                                                                                                                                                                                                                           

21. Equity Based Crowdfunding 

22. Lending Based Crowdfunding 

23. P2P Consumer Lending 
24. Debt-Based Securities 

25. Overfunding 
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 یمال تأمینحجم  ،آن لیذ شده یفتعر یها نیمتوسط نسبت به کمپ طور بهاهدا  مدل
 داده استاختصاص  به خودرا  ها مدل ریمتوسط نسبت به سا تیکمتر و نرخ موفق

(Shneor, Zhao & Flaten, 2020, pp. 28-31.) 
 

 جمعي مالي تأمین یها مشخصات مدل (:1)جدول 

 مدل

 مشخصه

 جمعی مالی ینتأم

 مشارکت بر یمبتن
 یجمع یده وام

 بر یمبتن یمال تأمین

 پاداش

 یمال تأمین

 اهدا بر یمبتن

 تأمین حجم

 شده یمال
 بالا نسبت

 نوع به هوابست متفاوت

 یانتخاب یفرع مدل
 نییپا متوسط

 متوسط متوسط نییپا به رو متوسط بالا سکیر

 مدت کوتاه ماه چند چند سال تا ماه چند از سال نیچند یزمان افق

 منفعت

 گذار هیسرما

 سهام بر تیمالک

 انیجر ای شرکت

 ندهیآ در یدرآمد

 حس و بهره افتیدر

 تیحما

 پاداش، مصرف امکان

 تیاحم حس و لذت

 احساس لذت،

 و تیحما

 تحقق

 یتمأمور

 منفعت

 ریپذ هیسرما

 ،یمال تأمین

 بازار، یگذار ارزش

 غاتیتبل

 ،یمال تأمین

 بازار، یگذار ارزش

 انیجر افتیدر

 یضرور ینگینقد

 ،یمال تأمین

 بازار، یگذار ارزش

 و هیاول فروش

 ،یمشتر داکردنیپ

 غاتیتبل

 ،یمال تأمین

 نیتسک

 ها، یسخت

 رفاه گسترش

 بالا تیموفق نرخ

 ،21یفرد قالب در نییپا

بالا قالب  ،21یفرد

 بالا اریبس ،27کار و کسب

 اوراق حالت در

 28قرضه

 متوسط متوسط

 (Shneor, Zhao & Flaten, 2020, pp. 28-31)منبع: 
 

                                                                                                                                                                                                                           

26. P2P Consumer 

27. P2P Business 

28. Debt-Based Securities 
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 29آن ساختار و جمعي مالي تأمین وکار کسب مدل. 4-3

فعالیت تجاری خود ها در  وکار به بیان ساده عبارت است از روشی که شرکت مدل کسب
. در این مدل با توجه به منابع دنکن و با کسب درآمد ثبات خود را حفظ می گرفته یشپدر 

و  شده ارائهمشتری  موردنظردر دسترس و نیاز مشتریان، پیشنهادی برای عرضه ارزش 
وکار شیوه کسب درآمد  کند. از طرفی دیگر مدل کسب منافع و درآمد نصیب شرکت می

کند  را با مشخص کردن جایگاه آن در زنجیره ارزش مشتری تشریح می توسط بنگاه
های مختلفی برای بررسی فضای  مدل(. 84 .، ص1337، صلواتیان، تقوا و گودرزی)

 31ها، مربوط به الکساندر استروالدر ترین آن است که یکی از معروف شده ارائهوکار  کسب
ای از عناصر و  مفهومی شامل مجموعه وکار ابزاری طبق تعریف استروالدر مدل کسب است.

دهد. در همین راستا بوم  ها است که منطق شرکت را برای درآمدزایی نشان می ارتباط آن
از چهار حوزه اصلی شامل ارزش، مشتری، زیرساخت و مالی وکار استروالدر  مدل کسب

وکار  کسباجزاء بوم مدل شود.  هزینه( تشکیل شده است که به نه جزء تقسیم می-)درآمد
، 34، ارتباط با مشتریان33های توزیع ، کانال32، ارزش پیشنهادی31شامل بخش مشتریان

 33و ساختار هزینه 38کلیدی، منابع 37، شرکای کلیدی31جریان درآمدی، 31های کلیدی فعالیت
 است. تبیین شده اختصار به (2)جدول که در  (2111)استروالدر،  است

 

 استروالدر وکار کسب مدل بوم يفرع و ياصل اجرا (:4)جدول 

 شرح یفرع اجزاء یاصل اجزاء

 ارزش
ارزش 

 پیشنهادی

 انیمشتر یرا برا یملموس جیاشاره دارد که نتا یبه محصولات و خدمات

 نسبت شرکت کی حیترج لیدل یشنهادیپ ارزش. کند یم هدف حاصل 

 زیمتما شیاز رقبا را  سازمانو  است یشترتوسط م ها شرکت ریسا به

                                                                                                                                                                                                                           

29. Business Model Canvas 

30. Alexander Osterwalder 

31. Customer Segments 

32. Value Proposition 

33. Distribution Channels 

34. Customer Relationships 

35. Key Activities 

36. Revenue Streams 

37. Key Partners 

38. Key Resources 

39. Cost Structure 
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 شرح یفرع اجزاء یاصل اجزاء

 (.7-1ص. ص ،1331 ،یمحسن و ی)عبداله سازد یم 

 مشتری

  بخش

 مشتریان

. دهد ارائه ها آن به را ارزش خواهد یم شرکت که یمختلف یها گروه

، 1338 ،یری)نص هستند یشرکت چه کسان انیمشتر نیتر مهم نکهیا

 .(7 .ص

 ها کانال

 یخود دسترس انیو ارتباط، به مشتر عیتوز یها کانال قیطر از  مانساز

 انیو مشتر یشنهادیسازمان، ارزش پ نیرابط ب ع،یتوز یها دارد. کانال

 (.8 .ص ،1331 ،یمحسن و یعبدالههستند )

ارتباط با 

 مشتری

 دیبا شرکت تا زمان خر ییآشنا زمان از یمشتر با ارتباط یبرقرار

 ،1338 ،، موحدی و حسینییآباد عبدل) ازآن سپ نیهمچن و محصول

 (.8 ص

مدیریت 

 زیرساخت

های  فعالیت

 کلیدی

ارزش کن د   ج اد یاانج ام ده د ت ا     دی  که سازمان با ییهاکار نیترمهم

 (.81 ص، 1337 ،، تقوا و گودرزیانیصلوات)

 منابع کلیدی

منابع  مانند دارد؛ ازین ها آن به طرح ریمس طول در شرکت که یمنابع

 ،ی، موحدی و حسینیآباد عبدل) یکیزیمنابع ف ای یانسان منابع ،یمال

 (.8 ص ،1338

شرکای 

 کلیدی

دارد  ازین ها آن به شرکت که شرکا و کنندگان ینتأم از یا شبکه

 (.7 ص ،1331 ،یخدامراد و انی)حافظ

 مالی

ساختار 

 هزینه

 ریمتغ یها نهیهز وثابت  یها نهیهز شامل طرحانجام  یها نهیهز

 (.8 ص ،1338 ،، موحدی و حسینییآباد عبدل)

جریان 

 درآمدی

 یها انیجر از یا مجموعه قیطر از پول آوردن  دست به نحوه حیتشر

 (.81، ص 1337، تقوا و گودرزی ،انی)صلوات یدرآمد
 (Osterwalder, 2010منبع: )

 

نقش  ،جمعی مالی ینتأم انگریباز نیتر یعنوان اصل به جمعی مالی ینتأم یها پلتفرم
 انیو حام دهیصاحبان ا یعنی طرحصاحبان  نیاطلاعات و معاملات را ب انیجر یگر لیتسه

پلتفرم انجام  یبر رو جمعی مالی ینتأم یندهایفرا   یم بر عهده دارند. تما طرحبالقوه 
دارد.  ها آننقش  تیاز اهم تیحکا دهند، یم ها انجام  که پلتفرم یعددمت فیوظا و ردیپذ یم 
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نظیر کیک  های موفق خارجی با توجه به اطلاعات موجود در سایت پلتفرم 1)جدول  رد
 اختصار بها ه وکار آن مدل کسب ،43و میکروونچرز 42ندینگ کلابل، 41، گوفاندمی41استارتر

 نمایش داده شده است.
 

 جهان موفق جمعي مالي ینتأم یها کار پلتفرمو مدل کسب (:1)جدول 

 مدل بوم اجزاء فیرد

 کیکپلتفرم 

 استارتر

 (زهیجا بر یمبتن)

 پلتفرم

 یگوفاندم

 بر یمبتن)

 اهدا(

 نگیلند پلتفرم

 کلاب

 بر یمبتن)

 (یده وام

 پلتفرم

 کروونچرزیم

 سهام( بر یمبتن)

1 

 یشنهادیپ ارزش

 یبرا یمشتر

 کنندگان مشارکت

 پاداش افتیدر

 زودتر، زهیجا ای

 تر، نییپا متیق با

 دلخواه طرح در

 مرتبط موارد ای

 کمک یازا در

 از تیحما و یمال

 ها طرح

 احساس

 و مشارکت

 با یهمراه

 ازمندین افراد

 موضوعات در

 رانهیخ

 یمال یسودآور

 یمال یسودآور

 قیطر از 

 امکان ،یدارمسها

 از یبرخوردار

 ای هیهد

 یها تیمز

 براساس یقیتشو

 یها استیس

 صاحب یاعلام

 طرح

2 

 یشنهادیپ ارزش

 یبرا یمشتر

 طرح صاحبان

 یمال تأمین

 و یهنر یها طرح

 و خلاقانه

 و غیتبل نیهمچن

 محصول یمعرف

 حوزه در دیجد

 یهنر

 یمال تأمین

 اهداف یبرا

 یفرد رانهیخ

 یگروه و

با  یمال تأمین

 بهره نرخ

 با تر نییپا

 زمان مدت

 متنوع

 یمال تأمین

                                                                                                                                                                                                                           

40. Kickstarter 

41. Gofundme 

42. Lendingclub 

43. Microventures 
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 مدل بوم اجزاء فیرد

 کیکپلتفرم 

 استارتر

 (زهیجا بر یمبتن)

 پلتفرم

 یگوفاندم

 بر یمبتن)

 اهدا(

 نگیلند پلتفرم

 کلاب

 بر یمبتن)

 (یده وام

 پلتفرم

 کروونچرزیم

 سهام( بر یمبتن)

 یمشتر با ارتباط 3

 یها شبکه

 ارسال ،یاجتماع

 ،وبگاه در سؤال

 جادیا

 یها 44انجمن

 یبرا یاختصاص

 چت ،طرح هر

 صاحب دوطرفه

 انیحام با طرح

 ارسال بالقوه،

 لیذ نظرات

 صفحه

 هر یاختصاص

 جادیا ،طرح

 و یآموزش بلاگ

 یرسان اطلاع

 امکان

 یگذار اشتراک

 قیاز طر 

 یها شبکه

 ،یاجتماع

صفحه  جادیا

 هر یاختصاص

، ارسال طرح

 لینظرات ذ

صفحه هر 

، طرح

 یانداز راه

واحد پاسخ 

 سؤالاتبه 

صورت  به

 یروز شبانه

در پلتفرم، 

 به آموزش

 صاحبان

 جادیا ،طرح

 بلاگ

 یآموزش

 یها شبکه

 ل،یمیا ،یمجاز

 جادیا تلفن،

 جهت خبرنامه

 ،یرسان اطلاع

 خدمات ارائه

 یبرا یا مشاوره

 کارها، و کسب

 یانداز راه

 یآموزش بلاگ

 قاءارت یبرا

 و دانش

 افتیدر

 وام، تر آسان

 با یهمکار

 یپزشک جامعه

 ارائه یبرا

 به خدمات

 ارائه ماران،یب

 حاتیتوض

 رد علت

 وام درخواست

چت  امکان

 جادیا ،برخط

 یصندوق پست

ارسال  ک،یالکترون

 دیجد یها فرصت

از   یگذار هیسرما

 ل،یمیا قیطر

پرسش و  جادیا

هر  لیپاسخ ذ

، طرحصفحه 

امکان ارتباط با 

از  پلتفرم  گروه

 ای لیمیا قیطر

تلفن جهت 

مشاوره و  افتیدر

 جادیا ،ییراهنما

 یحیدفترچه توض

 حیجهت تشر

و  رو شیمراحل پ

هر  یها نهیهز

مرحله 

 ،یریپذ هیسرما

امکان 

 یگذار اشتراک

                                                                                                                                                                                                                           

44. Community 
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 مدل بوم اجزاء فیرد

 کیکپلتفرم 

 استارتر

 (زهیجا بر یمبتن)

 پلتفرم

 یگوفاندم

 بر یمبتن)

 اهدا(

 نگیلند پلتفرم

 کلاب

 بر یمبتن)

 (یده وام

 پلتفرم

 کروونچرزیم

 سهام( بر یمبتن)

 جادیا ،یعموم

 نیقوان

 بازپرداخت

 یم حا به مبلغ

 آن جبران ای

 صورت در

 تضاد

 اطلاعات

 ای  یم اعلا

 ای اشتباه

 در مشکل

 ندیفرا 

 ،پرداخت

 امکانات جادیا

 یبرا یغاتیتبل

 از  ها طرح

 امکیپ قیطر

 ل،یمیا و

 و انتخاب

 غاتیتبل

 یها داستان

 در ژهیو

 یسو از

 یبرا دهنده  وام

 ای نقص رفع

 اصلاح

 درخواست

 یبرا رندهیگ وام

 یها درخواست

 ارائه ،یبعد

 اءیاح خدمات

 سوخت اقساط

 به شده

 دهندگان، وام

 تخدما ارائه

 یده وام

به  45یاشتراک

بهبود  جهت

و  یرتبه اعتبار

سقف  شیافزا

 یشنهادیمبلغ پ

وام، ارائه 

خدمات 

 یبانکدار

ها در  طرح

 یها شبکه

 ،یاجتماع

 یرسان اطلاع

 شده انجام راتییتغ

در صفحه هر 

به افراد  طرح

قبل از اتمام   یم حا

 یمال تأمین ندیفرا 

جهت موافقت با 

کردن مراحل  یط

 طیطبق شرا یآت

ارائه  د،یجد

 یابیخدمات بازار

جهت  ییو محتوا

بهتر،  یمال تأمین

و  یابیارز

 یمصاحبه تلفن

 گذاران هیسرما

 زیتما جادیجهت ا

 41نما رخدر 

 ذارانگ هیسرما

 یبرا ریمعتبر از غ

و  ها یشنهادپارائه 

                                                                                                                                                                                                                           

45. Co-borrower 
46. Profil 
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 مدل بوم اجزاء فیرد

 کیکپلتفرم 

 استارتر

 (زهیجا بر یمبتن)

 پلتفرم

 یگوفاندم

 بر یمبتن)

 اهدا(

 نگیلند پلتفرم

 کلاب

 بر یمبتن)

 (یده وام

 پلتفرم

 کروونچرزیم

 سهام( بر یمبتن)

 یمجاز یفضا

 گروه توسط

 پلتفرم

و  یاجتماع

با  یهمکار

ها جهت  بانک

ارائه خدمات 

تر به  گسترده

 ها آن انیمشتر

امکان  یساز فراهم

معاملات با 

بالاتر،  سکیر

ارائه پرسشنامه 

سطح 

و  یریپذ سکیر

به  لیتما

در  یگذار هیسرما

صنعت خاص 

 شنهادیپ یبرا

ها مرتبط  طرح

افراد  یقهباسل

 گذار، هیسرما

 یعموم یمعرف

 یها شرکت

 یگذار هیسرما

که بر  ریخطرپذ

ها  رحط یرو

 یگذار هیسرما

کردند در 

 یصفحات معرف

 یبرا طرح

 بهتر یریگ میتصم

 گذاران هیسرما

 یفرد
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 مدل بوم اجزاء فیرد

 کیکپلتفرم 

 استارتر

 (زهیجا بر یمبتن)

 پلتفرم

 یگوفاندم

 بر یمبتن)

 اهدا(

 نگیلند پلتفرم

 کلاب

 بر یمبتن)

 (یده وام

 پلتفرم

 کروونچرزیم

 سهام( بر یمبتن)

 وبگاه قیطر از عیتوز کانال 4

 و گاهوب

 شنیکیاپل

 لیموبا

 و گاهوب

 شنیکیاپل

 لیموبا

 گاهوب

 انیمشتر بخش 5

 و نانیکارآفر

 عنوان به هنرمندان

 کنندگان جادیا

 و طرح

 و هنردوستان

 انیحام

 های ریاوفن

 قالب در دیجد

 کنندگان تیحما

 ها طرح

 ها، هیریخ

 یها سازمان

 ،یرانتفاعیغ

 و ها گروه

 با ها انجمن

 یها زهیانگ

 و رانهیخ

 بشردوستانه،

 ازمندین افراد

 وام ازمندین افراد

 اغراض با

 ،یشخص

 صاحبان ماران،یب

 کار، و کسب

 دارانیخر

 و افراد خودرو،

 با ها سازمان

 زهیانگ

 از  یرگذا هیسرما

 ،یده وام قیطر

 بازنشستگان،

 نیوالد

 صاحبان

 کار و کسب

 تأمین ازمندین

 ،یمال

 گذاران هیسرما

 و یقیحق

 مانند یحقوق

 یها شرکت

 ریخطرپذ

6 

 یدرآمد انیجر

 از حاصل

 یبرا ها طرح

 پلتفرم

درصد از  پنج

 یآور مبلغ جمع

 یها طرحشده 

 موفق

 یپرداخت مبلغ

 قیطر از 

 انیحام

 ها طرح

 تصور به

 ،47اعانه

 پول ینگهدار

 تا سه افتیدر

 از درصد شش

 از وام کل مبلغ

 رنده،یگ وام

 کی افتیدر

 مبلغ از درصد

 یافتیدر اقساط

 افتیدر

 یکارمزدها

 طول در متنوع

 یابیارز مراحل

 ران،یپذ هیسرما

 خدمات ارائه

 دیتول و یابیبازار

                                                                                                                                                                                                                           

47. Tip 
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 مدل بوم اجزاء فیرد

 کیکپلتفرم 

 استارتر

 (زهیجا بر یمبتن)

 پلتفرم

 یگوفاندم

 بر یمبتن)

 اهدا(

 نگیلند پلتفرم

 کلاب

 بر یمبتن)

 (یده وام

 پلتفرم

 کروونچرزیم

 سهام( بر یمبتن)

 حساب در

 پلتفرم یبانک

 از استفاده و

 یبانک سود

 دوره

 ینگهدار

 گذار هیسرما از

دهنده(،  )وام

 یال 31 افتیدر

 از درصد 41

 اقساط مبلغ

 ای و معوق

 شده سوخت

 تصور در

 توسط اءیاح

 از پلتفرم

 گذار هیسرما

 دهنده( )وام

 یمحتوا

 و ییدئویو

 نهیهز افتیدر

 خدمات،

 کارمزد افتیدر

 به درصد پنج

 درصد دو همراه

 سهام از

 و استارتاپ

 نیهمچن

 بابت یا نهیهز

 در سپرده ادجیا

 تیموفق صورت

 یمال تأمین

 های تحقیق( )یافتهمنبع: 
 

 48ویاکوموت یرانیا یها استارتاپ یمعرف مرجع یها گاهیپا در جوجست براساسایران در 
 هیاطلاع خیشدند. از تار ییشناسا جمعی مالی ینتأمپلتفرم  17 تعداد ،43ستمیو اکوس

خصوص ثبت درخواست مجوز  در یعموم فراخوانبر  یفرابورس مبن 14/14/1338
 موفقمشارکت  بر یمبتن جمعی مالی ینتأممدل  باپلتفرم  14تاکنون تعداد  ،جمعی مالی ینتأم
  طرح 87 نی. همچنشدند فرابورس یسو از تیفعال یاصول نامه موافقت افتیدر به

                                                                                                                                                                                                                           

48. Ecomotive.ir 

49. Ecosystem.ir 
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مدل  (4)جدول در  .شده است یرسان نهاد اطلاع نیفرابورس در پورتال ا یاز سو ییدشدهتأ
 در ایران ارائه شده است. جمعی مالی ینتأمی ها پلتفرمچند نمونه از وکار  کسب

 

 در ایران جمعي مالي تأمین ی منتخبها وکار پلتفرم مدل کسب (:2)جدول 

 فیرد
 مدل بوم اجزاء

 وکار کسب

 کارن پلتفرم

 کراد

 بر ینمبت)

 مشارکت(

 پلتفرم

 باش یحام

اهدا و  بر یمبتن)

 پاداش(

 کین پلتفرم

 استارتر

 بر یمبتن)

 (فروش شیپ

 هاب دهیا پلتفرم

اهدا،  بر یمبتن)

پاداش و 

 مشارکت(

1 

 یشنهادیپ ارزش

 یبرا یمشتر

 کنندگان مشارکت

 یمال یسودآور

 قیطر از 

 در مشارکت

 عقود قالب

 یاسلام

 افتیدر امکان

 تیحما پاداش،

 و یمعنو

 از یهوادار

 اهداف یاجرا

 طرح خاص

 افتیدر امکان

 دیخر شیپ

 با محصولات

 تر نییپا متیق

 افتیدر امکان

 تیحما پاداش،

 و یمعنو

 از یهوادار

 اهداف یاجرا

 یها طرح خاص

 ای المنفعه عام

 امکان ه،یریخ

 در یدارسهام

 ها استارتاپ

2 

 یشنهادیپ ارزش

 یبرا یمشتر

 طرح صاحبان

 یمال تأمین یالم تأمین

 ،یمال تأمین

 سنجش امکان

 بازار، ازین

 ییشناسا امکان

 از قبل انیمشتر

 محصول دیتول

 یمال تأمین

 یمشتر با ارتباط 3

 چت امکان

 جادیا ،برخط

 یپست صندوق

 ک،یالکترون

تماس  امکان

 قیاز طر  عیسر

امکان  ،وبگاه

با  تیحما

 قیطر از  باطارت

 و تلفن ،لیمیا

 یها شبکه

 ،یاجتماع

 قیطر از  ارتباط

 و تلفن ،لیمیا

 ارائه تماس، فرم

 خدمات
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 فیرد
 مدل بوم اجزاء

 وکار کسب

 کارن پلتفرم

 کراد

 بر ینمبت)

 مشارکت(

 پلتفرم

 باش یحام

اهدا و  بر یمبتن)

 پاداش(

 کین پلتفرم

 استارتر

 بر یمبتن)

 (فروش شیپ

 هاب دهیا پلتفرم

اهدا،  بر یمبتن)

پاداش و 

 مشارکت(

 صفحه جادیا

 هر یاختصاص

 امکان با طرح

 و پرسش ثبت

 جادیا پاسخ،

 وبلاگ صفحه

 جادیا ،یآموزش

 صفحه

 و یرسان عاطلا

 در یآموزش

 یها شبکه

 ،یاجتماع

 یبرگزار

 یها کارگاه

 و برخط

 یبرا یحضور

 شیافزا

 یها مهارت

 و نانیکارآفر

 گذاران، هیسرما

 ها گزارش ارائه

 از یا دوره

 ارائه ها، طرح

استفاده از 

 یارزها

و  یخارج

 ن،یکو تیب

 تیقابل

 یگذار اشتراک

 یها در شبکه

 اریبس یاجتماع

متنوع و استفاده 

 ،QR codeاز 

 از یبانیپشت

 با کاربران

 از استفاده

 ستمیس

 برخط یبانیپشت

 شینما ،یکتیت

 هر انیحام نام

 صفحه در طرح

 نیآفر ارزش

 امکان مربوطه،

 قیطر از  ارتباط

 لیمیا

 فرم جادیا

 ما، با تماس

 وبلاگ جادیا

 امکان ،یآموزش

 یگذار اشتراک

 امکان ها، طرح

 از اطلاع

 از  اخبار نیآخر

 خبرنامه، قیطر

 ارسال خدمات

 محصولات

 فروش شیپ

 نیتضم شده،

 ارسال

 محصولات

 شده دیخر شیپ

 انیحام به

 جهت یا مشاوره

 و یگذار هیسرما

 یریپذ هیسرما ای

 لغو امکان موفق،

 یگذار هیسرما

 با ها طرح در

 یمال تأمین مدل

 تا سهام محور

 قبل ساعت 48

 زمان مدت از

 ن،یکمپ اتمام

 فروش امکان

 در محصولات

 بازارچه،

 دادیرو یبرگزار

 و آموزش جهت

 نیب ارتباط

 نیلفعا

 و ستمیاکوس

 گذاران، هیسرما

 افتیدر عدم

 از کارمزد

 با ها طرح
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 فیرد
 مدل بوم اجزاء

 وکار کسب

 کارن پلتفرم

 کراد

 بر ینمبت)

 مشارکت(

 پلتفرم

 باش یحام

اهدا و  بر یمبتن)

 پاداش(

 کین پلتفرم

 استارتر

 بر یمبتن)

 (فروش شیپ

 هاب دهیا پلتفرم

اهدا،  بر یمبتن)

پاداش و 

 مشارکت(

 خدمات

 مشاوره،

 یبرگزار

 و دادهایرو

 جلسات

 یگذار هیسرما

 موضوعات

 ای و هیریخ

 المنفعه، عام

 وبلاگ جادیا

 و یآموزش

 ،یخبر

 از  یرسان اطلاع

 خبرنامه قیطر

 یکیالکترون

 وبگاه عیتوز کانال 4
 و وبگاه

 شنیکیاپل
 یتسا وب

نامشخص 

 رسد یم نظر  به)

 قیطر از 

 جلسات

 (است یحضور

 انیمشتر بخش 5

 صاحبان

 کار و کسب

 تأمین ازمندین

 ،یمال

 گذاران هیسرما

 و یقیحق

 یحقوق

 صاحبان

 کار و کسب

 تأمین ازمندین

 هواداران ،یمال

 انیحام و

 یمعنو

 یها طرح

 افراد مطلوب

 صاحبان

 کار و کسب

 تأمین ازمندین

 یمال

 صاحبان

 کار و کسب

 تأمین ازمندین

 انیحام ،یمال

 ها طرح یمعنو

 هیریخ اهداف با

 المنفعه عام ای
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 فیرد
 مدل بوم اجزاء

 وکار کسب

 کارن پلتفرم

 کراد

 بر ینمبت)

 مشارکت(

 پلتفرم

 باش یحام

اهدا و  بر یمبتن)

 پاداش(

 کین پلتفرم

 استارتر

 بر یمبتن)

 (فروش شیپ

 هاب دهیا پلتفرم

اهدا،  بر یمبتن)

پاداش و 

 مشارکت(

6 

 یدرآمد انیجر

 از حاصل

 یبرا ها طرح

 پلتفرم

 پنج افتیدر

 مبلغ از درصد

 یمال منابع

 شده یآور جمع

 صورت در

 طرح تیموفق

 از درصد پنج

 یمال تیحما

 شده  یآور جمع

 از درصد 11

 تأمین مبلغ

 شده یمال

 کارمزد افتیدر

 ارائه یازا در

 خدمات

 یول ؛یا مشاوره

 یحیرتص

 قیدق صورت به

 نیا زانیم بر یمبن

 یبرا کامزد

 تأمین خدمات

 صورت یمال

 در. است نگرفته

 با ها طرح مورد

 ای هیریخ اهداف

 المنفعه عام

 تأمین کارمزد

 افتیدر یمال

 .شود ینم

 های تحقیق( )یافتهمنبع: 
 

 دونیم وکار کسبسامانه  يمعرف. 4-3

سامانه  نیکارها است. ا و کسب یبانیآموزش و پشت ت،یسامانه هدا نیتر جامع دون،یم سامانه
 یانداز راه سراسر کشور یها دانشگاه انیو دانشجو دیاز اسات یتوسط جمع 1334در سال 

 :از اند عبارتسامانه اندازی این  اهداف راه. دیگرد
 ؛تمرکز بر جوانان با  یم بالقوه مرد یها تیظرف یساز فعال .1
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 ؛یاقتصاد یها طرحو  ها تیفعال یسپار جمعبستر  جادیا .2
 ازیو متناسب با ن ینسب ایمطلق  تیمز یدارا یها کار و کسب یانداز راه جیترو .3

 ؛کشور
 .جانبه همه صورت به شده یمعرفمشاغل  یلازم برا یها مهارت آموزش .4

 

وکارهای  مالی کسب تأمینسامانه میدون مرتبط با  یها بخش یمعرف به ادامه در
 .میپرداز یم کوچک و متوسط

 

 دونیم مسابقه. 4-3-1

از شبکه  مایس یترین برنامه اقتصاد و پرمخاطب نیبزرگتر عنوان به دونیم ینیکارآفر مسابقه
سه . در هر قسمت پردازد یم  ها آن نیبه رقابت ب کار و کسب شش یهر هفته با معرف سه

 کار، و کسببه  امورات مربوط گریو د یاتیعمل ،یابیبازار ،یارائه اطلاعات مال اب کار و کسب
 یقیحق گذاران هیسرما داد،یرو نیمسابقه برسند. در ا یگذار هیسرما دادیدارند تا به رو یسع

جهت توسعه  ها آن یمال ازین و رندیگ یم ارتباط  نانیبا کارآفر میمستق صورت به یو حقوق
 یارگذ هیسرمامشارکت در  ایو  ینیکارآفر الحسنه وام قرض صورت به را  کارشان و کسب
 .کنند یم رفع 

 

 يبازرگان .4-3-4

 است. یم مرد رانیپذ هیسرماو  گذاران هیسرمامحل مراجعه  دونیسامانه م یبازرگان واحد
ضمانت و  به لحاظرا  ها آن کار و کسب نان،یکارآفر هیاول یواحد با مصاحبه و اعتبارسنج نیا
هر  یو برا دکن یم  یبررس یقانون یو مجوزها یاتیروند عمل ،یمال یها صورت سک،یر

 نما رخ کی زین گذار هیسرماهر  یبرا گری. در سمت ددینما یم  جادیا نما رخ کی کار و کسب
 سکیر زانیم گذار، هیسرماو انتظارات  ها تیاولو ه،یسرما زانیباتوجه به م یگذار هیسرما

 ن،یطرف طیشرا قیبا تطب سپس. دهد یم لیتشکو...  موردتقاضا یها ضمانت مطلوب،
واحد با  نیا نی. همچندینما یم اقدام  جانبه سهجلسات  ینسبت به برگزار رابط  عنوان به

مشاوره  یگذار هیسرما انیجر در ،یمتقاض نیاز طرف کیبه هر یو حقوق یارائه خدمات مال
 ،یگذار هیسرمامبلغ کل  زانیباتوجه به م قرارداد، انعقاد صورت در. دهد یم  یتخصص
 .کند یم  افتیدر نیاز طرف العمل حق عنوان به یوافقت صورت بهرا  یدرصد
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 پژوهشروش . 1

مختلف و الگوهای ابعاد  ،یبا استفاده از روش اسناد ابتدادر این پژوهش، 
عوامل و  و همچنین منتخب ایران و جهان یها پلتفرموکار  مدل کسب بوم ،جمعی مالی ینتأم

 قیاز طر در ادامه و  استخراج جمعی مالی ینتأمهای  پلتفرم تیاثرگذار بر موفق یها مؤلفه
 رانیپذ هیسرما دون،یپلتفرم در سامانه م یانداز راه گروه) موردنظرخبرگان  از ینظرسنج
 یمال تأمین ینهدرزم باتجربهافراد  همچنین و دونیمسابقه م گذاران هیسرما( و نانی)کارآفر
 یدر طراح ها آن حاتیترج (،دونیسامانه م یکوچک مانند گروه بازرگان یکارها و کسب
 . شود یم  ییشناسا جمعی مالی ینتأم یالگو

 با دون،یم سامانه با مرتبط یمال خبرگان انیم در پرسشنامه انتشار با یبعد مرحله در
 یبند رتبه جمعی مالی ینتأم یها مدل ،(MADM) ارهیچندمع یریگ میتصم یها روش کمک

 ی( اصلیها مدل) مدل نیا. شود یم  نییتع دونیمپلتفرم  ی( اصلیها )مدل مدلو  شوند یم
 تأمین یاتیعمل و یعلم نظران صاحباز  متشکل یکانون گروه جلسهدر  ییانتخاب نها یبرا
 مطرح خواهد شد. دونیم سامانه خبرگان نیکوچک و همچن یکارها و کسب یمال

مدل  مبو ،یدر انتخاب مدل اصل یخبرگان گروه کانون یبند جمع و اظهارنظر ازپس 
 اریاخت دربوم مدل  نیا گرید یا در مرحله و شده استخراج یشنهادیپوکار الگوی  کسب

 .ردیگ یم قرار  یینها اظهارنظرجهت  یگروه کانون
از  ،ای نمونه تک t از طریق آزمون شده ارائههر یک از اجزاء بوم مدل  در مرحله آخر

مورد ارزیابی و تأیید نهایی وکارهای کوچک و متوسط  منظر خبرگان حوزه مالی و کسب
  .خواهد گرفتقرار 

 مراحل پژوهش نمایش داده شده است. (2)شکل در 
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 مراحل اجرای پژوهش (:4)شکل 

 

 ها یافته وتحلیل تجزیه. 2
 

 وکار میدون کسب جمعي مالي تأمینگام اول: انتخاب مدل مناسب . 2-1
 

 جمعي مالي تأمینبر انتخاب مدل مناسب  مؤثرتعیین عوامل . 2-1-1

مدل  نییمهم در تع های مؤلفه ،یا پژوهش، ابتدا با کمک روش کتابخانه نیا در
 یها و پژوهش ها ه، مقالها‎باکوچک و متوسط با کمک کت یکارها و کسب جمعی مالی ینتأم

عوامل دیگری از سوی خبرگان به مجموعه اولیه اضافه سپس  .دیگرد یآور جمع شده انجام

استخراج بوم مدل نهایی کسب وکار تامین مالی جمعی میدون: گام سوم  

استخراج توسط محقق بر  . 1

مبنای مطالعه پلتفرم های داخلی و  

 خارجی

ارزیابی و بررسی بوم مدل  . 2

 پیشنهادی محقق در گروه کانونی

اعتبارسنجی بوم مدل  . 3

کسب وکار پلتفرم میدون از طریق  

 tآزمون 

مدل نهایی تأمین مالی جمعی میدون تعیین: گام دوم  

برگزاری گروه کانونی به منظور تعیین مدل اصلی برمبنای نتایج تاپسیس هر سه بازیگر    

 انتخاب مدل مناسب تامین مالی جمعی کسب وکار میدون: گام اول

مین  أتعیین عوامل موثر بر انتخاب مدل مناسب ت. 1

 مالی جمعی

 اولویت بندی مدل ها. 2

 نظرسنجی ترجیحات بازیگران تامین مالی جمعی•

 اولویت بندی به کمک روش تاپسیس•
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 ارائه (1)جدول  در جمعی مالی ینتأمهای مؤثر بر انتخاب مدل مناسب  مجموع مؤلفه شد.
 است. شده 

 

 یوکارها کسب جمعي مالي تأمینمدل  نییدر تع شده شناسایيمهم  های مؤلفه (:3)جدول 

 کوچک و متوسط

 حاتیتوض منبع عامل فیرد

 سکیر 1
Shneor, 

Zhao & 

Flaten, 

2020, p. 29 

 یگوناگون اجرا یها فرایند بالقوه در  مخاطرات منظور

 یخراب از یناش که یاتیعمل سکیرمانند  ،است طرح

 .است طرح دیتول خط ای دستگاه

 یزمان افق 2
Shneor, 

Zhao & 

Flaten, 

2020, p. 29 

و  طرحکامل  یاجراجهت  شده بینی یشپ زمان مدت

 گذاران هیبه سرما یا سود دوره میتقس

3 

 یاثرگذار تیظرف

 یبخش منفعت ای

 یاجتماع

Shneor, 

Zhao & 

Flaten, 

2020, p. 29 

در سطح عموم  طرحاز انجام  شده حاصل منافع منظور

 و میمستق ای یو معنو یماد یاست که شکل معهجا

 طرح کی مثال عنوان به. بود خواهد میرمستقیغ

 باعث گذاران هیسرما یبرا یاقتصاد یسودآور بر علاوه

منفعت  عنوان به زین سرپرست یبانوان ب یبرا ینیکارآفر

 خواهد شد. یاجتماع

4 
 یازموردن دانش

 مشارکت یبرا

 شنهادیبر پ بنا

 خبرگان

 یها روش ای طیشرا ها، یژگیو یدگیچیپ منظور

 .است طرح در یگذار هیماسر

5 
 زیتجه نهیهز

 منابع

Shneor, 

Zhao & 

Flaten, 

2020, p. 29 

 تأمینمختلف  یهافرایند  بابت ریپذ هیسرماکه  یوجه

، آموزش، مشاوره غاتیمانند تبل کند یم پرداخت یمال

 ...و

6 
 زیتجه تیظرف

 منابع

Shneor, 

Zhao & 

Flaten, 

2020, p. 29 

 کیتوسط  شده یآور جمع هیسرماظرفیت  حداکثر

 .است جمعی مالی ینتأمروش خاص 

7 

 هیاول اقبال

 گذاران هیسرما

 دونیم

 شنهادیپ بر بنا

 خبرگان

گذاران نسبت  دهنده اقبال اولیه سرمایه این مؤلفه نشان

 است. جمعی مالی ینتأمبه مدلی خاص از 
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 حاتیتوض منبع عامل فیرد

8 

 هیاول اقبال

 رانیپذ هیسرما

 دونیم

 شنهادیپ بربنا

 خبرگان

گذاران نسبت  دهنده اقبال اولیه سرمایه مؤلفه نشاناین 

 است. جمعی مالی ینتأمبه مدلی خاص از 

 تحقیق( های یافتهمنبع: )
 

 به روش تاپسیس جمعي مالي تأمینهای  بندی مدل اولویت. 2-1-4
 

 میتصم سیماتر لیتشک. 2-1-4-1

پاسخ خبرگان به  نیگانیم اساس بر ،یفیک یها پاسخ یساز یکم از پس یریگ میتصم سیماتر
سپس ماتریس  .دیگرد لیتشک جمعی مالی ینتأمها باتوجه به مدل مربوطه  از شاخص کیهر
های مثبت و  آل . بعد از تعیین ایدهشد جادیا هیاول سیاز ماتر یدسینرم اقلبا کمک  مقیاس بی

بازیگران اصلی پلتفرم   فرض یشپمنفی براساس معیارها و رجحان نحوه مشارکت 
. محاسبه شد ها آناز  کیهر یبرا یبند و رتبه ینسب یکینزد شاخص ،جمعی مالی نیتأم

 ارائه شده است. (1)جدول نتایج به تفکیک بازیگران مختلف در 
 

 یگران مختلفبازاز منظر  جمعي مالي تأمین یها مدل یبند رتبهایج نت (:3)جدول 

ظر
ازن

 
ایه

رم
س

 
ان

ذار
گ

 

 رتبه ینسب یکینزد شاخص مدل

 3 11/1 رانهیخ یمال تأمین

 1 12/1 پاداش بر یمبتن یمال تأمین

 2 18/1 یجمع یده وام

 4 41/1 مشارکت بر یمبتن یمال تأمین

ظر
ازن

 
ایه

رم
س

 
ن 

یرا
پذ ن(

ینا
فر

رآ
کا

(
 

 رتبه ینسب یکینزد شاخص مدل

 3 11/1 هرانیخ یمال تأمین

 1 12/1 پاداش بر یمبتن یمال تأمین

 2 13/1 یجمع یده وام

 4 47/1 مشارکت بر یمبتن یمال تأمین
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ظر
ازن

 
رم

لتف
ن پ

حبا
صا

 

 رتبه ینسب یکینزد شاخص مدل

 3 11/1 رانهیخ یمال تأمین

 1 11/1 پاداش بر یمبتن یمال تأمین

 2 11/1 یجمع یده وام

 4 43/1 شارکتم بر یمبتن یمال تأمین

 تحقیق( های یافتهمنبع: )
 

 ارهیچندمع یریگ میتصم روش جینتا وتحلیل تجزیه یبند جمع. 2-1-4-4

مخاطب سامانه  گذاران هیو سرما نانیاز افراد مرتبط با کارآفر شده یآور جمع یها داده طبق
 بیترتبه  جمعی مالی ینتأم یها مدل س،یصورت گرفته با کمک روش تاپس لیو تحل دونیم

 بر یمبتن یمال تأمینو  رانهیخ یمال تأمین ،یجمع یده وام پاداش، بر یمبتن یمال تأمین
 نیطرف یریپذ سکیر رجحانها با منطق  رتبه نیشدند. ا یده تیمشارکت اولو

 قیطر از یمال تأمین دنبال به طورمعمول به نیکارآفر چراکه ؛مطابقت دارند یگذار هیسرما
 تیمطلوب از حالت دو نیا در که است لاتیتسه و وام اخذ یتاًنها ای شتریب فروش

 در داند یاو م نی. همچنبرد یبهره م گرانیسهام کارخانه خود با د تیمشارکت مالک‎عدم
 یسود و منفعت ماد میتقس ،یمال تأمین یبرا یاتیکار عمل نیخود بهتر یا توسعه یها طرح
خواهد بود گرچه نگاه  رانهیخ وجوه یآور  جمع یلذا کمتر در پ ؛است گرانیبا د طرح

 تیکار از ظرفنیدر ا نیرینحو که در صورت مشارکت خ نیبه آن دارد به ا یمحدود
 .نمود خواهد استفاده تر ژهیو خدمات ارائه ای ینیکارآفر در نیمستضعف

 

 میدون جمعي مالي تأمینگام دوم: اجرای مدل نهایي . 2-4

 تیاهم و پژوهش موضوع انیجر در را ها آن خبرگان، هب یحاتیتوض ارائه با محقق ابتدا، در
 جهینت به یابیدست فرایند  و یکانون گروه لیتشک هدف ها، داده لیتحل و یگردآور روند آن،
در رابطه با  را  خودشان نظرات نقطه جلسه در حاضر نظران صاحب سپس. داد قرار یینها
 د.پلتفرم مطرح کردن جمعی مالی ینتأم یمدل اصل نییتع

 مدل نییتع جهت به یکانون گروه در بحث جهت محقق که یاصل سؤال سهادامه  در
 خواهد است نموده مطرح سیتاپس روش قیطر از ها مدل یبند رتبه جهینت براساس یینها
 :آمد
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 یمال تأمین یاصل مدل عنوان به پاداش بر یمبتن یمال تأمین مدل انتخاب با ایآ 
 د؟یموافق پلتفرم

 د؟یموافق پلتفرم یمال تأمین یاصل مدل عنوان به یجمع یده وام مدل انتخاب با ایآ 

 شود؟ بیترک یگرید مدل با ای شود ادهیپ پلتفرم در ییتنها به شده انتخاب مدل ایآ 

 

 یبیحول انتخاب مدل ترک گروهنظرات  ه،یاول مباحثه و یاصل های سؤال انیب از پس
 ییتنها بهو مدل پاداش  رانهیخ یمال أمینتپاداش و  یبیمدل ترک ،یجمع یده وامپاداش و 

همه  یبرا هیاول لیبه کسب رتبه دوم در تحل توجه با یجمع یده وام. مدل دیچرخیم
گذار،  مختلف همچون مشخص نبودن نهاد ناظر و قانون لیبه دلا یول ؛جذاب بود گرانیباز

نکول در  یبالا سکیر ،فرایند شروع  لیتسه یصاحب مجوز برا یدیکل کیوجود شر عدم
کارشناسان پلتفرم  یبرا رانیپذ هیها و سرما طرح یابیارز یکشور، سخت یدیتول یفعل طیشرا

امکان تجربه ناموفق  لیدل به پلتفرمشکست  یبالا سکیر یجهدرنتو  هیدر مراحل اول
 لیدل به زین رانهیخ یمال تأمینپاداش و  یبیکنار گذاشته شد. مدل ترک ،بازپرداخت تعهدات

 یبرندساز یراستا  درهدف  نیمخاطب یپلتفرم برا یماد یانتفاع تیانتقال ماه ضرورت
است در نظر گرفتن  ممکن چراکه شد؛ گذاشته کنار کشور در جمعی مالی ینتأمموفق پلتفرم 

 یتدرنهاشود که  رانهیخ تیها با ماه طرح یدر مراحل اول باعث جذب بالا هیریمدل خ
 البته. گردد یم پاداش  بر یمبتن یمال تأمین یعنی گرید تیماهمدل بر  نیموجب غلبه ا

 اما شود؛ یم کنار گذاشته  میمستق صورت به رانهیخ جمعی مالی ینتأمگرچه مدل  شد؛ شنهادیپ
پلتفرم در نظر گرفته شود.  یدر طراح یاجتماع تیمسئول لیدل به یرمستقیمغ ینحو به

اتفاق آراء  به فروش شیپ ایپاداش  بر ینمبت جمعی مالی ینتأممدل  ،بعد از مباحثه یتدرنها
 دونیم رانیپذ هیو سرما گذاران هیسرما یبرا جمعی مالی ینتأمپلتفرم  یمدل اصل عنوان به
با  یپلتفرم تیریمد کیتوان به تجربه نزد مدل می نیا یها تیمز گری. از دشد رشیپذ

در  ها آنکه  کرداشاره  جمعی مالی ینتأمپلتفرم  یانداز راه گروه یبرا کالا فروشموضوع 
 دونیمسابقه م نانیکارآفر یدر فروش محصولات بوم یکالا سع دونینام م به یا سامانه

پاداش به  ای فروش شیبه روش پ یمال تأمین یمتقاض یها طرح یابیارز نیهمچنداشتند. 
 یسنج به لحاظ امکان نیکارآفر دیو خط تول یکارگاه یها از سالن دیامکان بازد لیدل

 و سابق انیمشتر با تماس خدمات، ارائه ای فروش سابقه معهود، طرح یدیتول تیظرف
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 یها ها با مدل طرح یابیارز از تر راحت نظر به دیبازار تول یو بررس ها آن نظرات یابیارز
 است. گرید یمال تأمین یشنهادیپ
 

 میدون جمعي مالي تأمینوکار  گام سوم: استخراج بوم مدل نهایي کسب. 2-1

را  دونیم جمعی مالی ینتأمپلتفرم  کارو کسب مدل بوم انمحقق ابتدا ،جاری مرحله در
 و یداخل یهاپلتفرم ریوکار سا ببوم مدل کس پیرامون شده انجامهای  یاساس بررسبر

 دییتأ باهدف سپس استخراج نمود. دونیوکار م کسب طیو شرا ی در مراحل قبلیخارج
 ی، مراحل زیر انجام شد.خبرگان

 

 وکار در جلسه گروه کانوني مدل کسب بررسي بوم . 2-1-1

 های‎سؤالبه  ی،شنهادیوکار پ مختلف بوم مدل کسب یها قسمت حیمحقق با توضدر ابتدا 
 لیرا در تکم نظرات خبرگاندر رابطه با هر بخش پاسخ داد و در موارد مختلف  خبرگان
اعمال  وکار کسبدل بوم م نواقصرفع  جهت در شان را و انتقاداتهای مختلف  بخش
 نمود.

 یریدرگ با تا بود ها آنمنطقه  اساس برها  طرح شنهادیو پ یبند دسته ،ها یشنهادپ ازجمله
 شده شتریب طرح تیجذاب(، نی)کارآفر ریپذ هیسرما با خاص منطقه کی یاهال و اقوام یحس

 یاش براپاد افتیامکان در نی. همچنرود بالاتر یمال تأمین تیموفق احتمال یجهدرنت و
 ها یشنهادپ گریاز د گر،یبالقوه د گذاران هیبه سرما گذاران هیها توسط سرما طرح یمعرف

  در نیو همچن طرح تیدر موفق 11در فروش یهمکار یابیبازار تیخبرگان بود تا از ظرف
 نیتوسط مخاطب یگذار هیسرما دیروش جد نیبالقوه از ا نیمخاطب یساز آگاه یراستا

 د.بالفعل استفاده شو
پلتفرم اشاره کرد که  یدرآمد انیجر یها استیس به توان می خبرگان انتقادات ازجمله

 ؛مطرح بود یریپذ هیو سرما یگذار هیاز دو طرف سرما طرح یابیارز نهیهز افتیدر آن در
 زانیکه م یطیدر شرا گذاران هیسرما یبرا ها طرح یامر موجب کاهش سود مال نیا چراکه

هستند،  یمشارکت بانک یها با نرخ نییپا یریپذ رقابت یداراوکارها  کسب یسودآور
 ای یفناور و پژوهش یها صندوق ینامه اصل سپرده از سو . لزوم وجود ضمانتشود یم 

بود  یمسائل گریاز د طرح جمعی مالی ینتأم تیموفق یبرا ،یگذار هیسرما ضمانت صندوق
                                                                                                                                                                                                                           

50. Affiliate marketing 
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 لیدل به کرده بودمحقق فرض  هیداشتند که در بوم مدل اول نظر اتفاقکه خبرگان بدان 
با  سهینکول در مقا سکیبودن ر خرید محصول و کم پیش یبرا گذاران هیپرداخت سرما

 باعث تواند می گرچه  ست؛ین لازم نامه ضمانت نیا وجود ،جمعی مالی ینتأم یها مدل ریسا
 .شود شتریب تیموفق

بوم مدل  با ااعض، شده مطرحمام نکات و اعمال نظرات پس از درنظرگرفتن ت
نظرات حضار  اتفاق بهاعلام موافقت کرده و  دونیم جمعی مالی ینتأم پلتفرم شده اصلاح

 .(7)جدول ) دیگرد ییدتأ
 

 دونیم جمعي مالي تأمینوکار پلتفرم  جدول بوم مدل کسب (:3)جدول 

 فیرد
 مدل بوم بلوک

 وکار کسب
 بلوک اجزاء

1 

 یشنهادیپ ارزش

 یبرا یمشتر

 کنندگان مشارکت

 افتیامکان در ف،یخرید محصولات و خدمات با تخف پیش امکان

به  ازیدر مرحله ن دیاز تول تیحما لیدل بهدوم  دیخر یبرا فیتخف

 یاصل سپرده از سو نیها با تضم طرحمشارکت در  ،یمال تأمین

 یاز سو یو مشاوره تخصص یابیخدمات ارز افتیدر ،یمال ینهادها

بهتر، امکان  طرحانتخاب  یبرا یو بازرگان یکارشناسان اقتصاد

و  طرح یاجرا تیمکان محور باتوجه به موقع یشنهادهایپ افتیدر

 ،یاستان یم بو یها در طرح یگذار هیجهت سرما گذار هیسرما تیموقع

از  دیاخل با خرد دیاز تول تیحما لیدل بهاحساس غرور و افتخار 

خرید شده به  خدمات پیش ایمحصول  یامکان اعطا ،یمحصولات بوم

خدمت که از طرف  یمتقاض یگروه جهاد ای هیریبه خ لیهنگام تحو

 .شود یم  شنهادیپلتفرم به کاربران پ

2 

 یشنهادیپ ارزش

 یبرا یمشتر

 طرح صاحبان

 قاتیتحق قیاز طر  متیبازار و کشف ق ازیامکان سنجش ن ،یمال تأمین

 دیبالقوه قبل از تول انیمشتر ییمحصول، امکان شناسا یبازار ضمن

و  مایدر صداوس غاتیتبل قیاز طر محصولات  یابیمحصول، بازار

 .طرح تیموفق یبرا تالیجید یابیخدمات بازار افتیدر
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 فیرد
 مدل بوم بلوک

 وکار کسب
 بلوک اجزاء

 یمشتر با ارتباط 3

ا فرم تماس ب جادیا ،یاجتماع یها تلفن و شبکه ،لیمیا قیاز طر  ارتباط

ها، امکان اطلاع  طرح یگذار امکان اشتراک ،یوبلاگ آموزش جادیما، ا

پنل  ،برخطچت  قیاز طر خبرنامه، ارتباط  قیاز طر اخبار  نیاز آخر

 دیجد یها ارسال فرصت گذاران، هیمشکلات سرما یگزارشگر

 جادیا ل،یمیو ا شنیکیفیو پوش نوت امکیپ قیاز طر  یگذار هیسرما

 شده انجام راتییتغ یرسان ، اطلاعطرحصفحه  هر لیپرسش و پاسخ ذ

 یمال تأمین فرایند  اتمام از قبل ی م در صفحه هر پروژه به افراد حا

 .دیجد طیشرا طبق یآت مراحل کردن یط با موافقت جهت

 برنامه. و وبگاه عیتوز کانال 4

 انیمشتر بخش 1

خدمات خود قصد  ایمحصول  فروش شیپ قیاز طر که  ینانیکارآفر

خرید  که با پیش یگذاران هیوکار خود را دارند، سرما کسب یمال تأمین

 دارند. فیبا تخف دیخر لیدل بهرا  یخدمات قصد انتفاع مال ایمحصول 

1 

 یدرآمد انیجر

 ها پروژه از حاصل

 پلتفرم یبرا

 کارمزد بابت: افتیدر

 ؛ها طرحموفق  یمال تأمین 

 ها؛ طرح به نگیمارکت تالیجید خدمات 

 طرح هیاول یابیارز‎ ؛رانیپذ هیسرما ازها 

 رانیپذ هیسرما به یبازرگان و یاقتصاد یابیارز خدمات ارائه 

 ؛یمتقاض

 ؛پلتفرم یهادر حساب ها هیسرما نگهداشت از حاصل سود 

 قبل از انتقال به  شده یآور جمع یها هیسرما از انتفاع تیمالک

 .پذیر سرمایه

 نهیهز ساختار 7

 یبانیپشت و یطراح کارمندان، حقوق ا،صداوسیم در یساز برنامه

افزار  نرم شن،یکیاپل ،وبگاهفناورانه ) یها رساختیز یانداز راه ها، سامانه

 .یمجاز یها شبکه در غاتیتبلو...(،  یارتباط با مشتر تیریمد
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 فیرد
 مدل بوم بلوک

 وکار کسب
 بلوک اجزاء

 یدیکل یشرکا 8

 از استفاده یساز فرهنگ و غیتبل فهیوظ به باتوجه مایصداوس سازمان

کالا  رانیشبکه ا یمحتوا تأمین نیهمچن و  یم بو خدمات و محصولات

 ینهاد متول عنوان بهصمت  ارتوکار، وز کسب یشبکه تخصص عنوان به

 عنوان به یجمهور استیر یفناور و  یمدر کشور، معاونت عل دیتول

 تأمین یها صندوق...، و خلاق و انیبن دانش یها شرکت ی م نهاد حا

 سپرده یها کارمزد بابت ضمانت تافیمرجع صدور و در عنوان به یمال

 انیاز جر یتینهاد حما عنوان به یسازندگ جیسازمان بس گذاران، هیسرما

 ینهادها عنوان به یبازرگان یها در کشور، اصناف و اتاق یدیتول

 کنندگان در بازار. و مصرف دکنندگانیارتباط تول کننده یمتنظو  یتیحما

 یاصل منابع 3

 و یادار یوترهایکامپ ،یربرداریتصو و صدا زاتیتجه ،دفتر کار

 تیریمد افزار نرم تلفن، خط ،یاختصاص سرور نگ،یرندر یا حرفه

 .12نترنتیا بر یمبتن یتلفن تماس  شبکه ،11یمشتر با ارتباط

 یاصلهای  تیفعال 11

 یها صندوق با ارتباط پلتفرم، تالیجید یابیبازار ها، یورود یابیارز

 و یریگ گزارش صداوسیما، در رسانه داتیتول سپرده، انتضم

 کردن یداپ گذاران، هیسرما مشکلات یریگیپ ،طرح از یرسان اطلاع

پرداخت مبالغ  شن،یکیو اپل وبگاهاز  یبانیجذاب، پشت یها طرح

 پرداخت یم اعلا استیباتوجه به س رانیپذ هیبه سرما شده یآور جمع

 به گانیرا مشاوره ارائه ،یا مرحله ای کجای پرداخت شامل

 ها سازمان و نهادها با یهمکار بالقوه، گذاران هیسرما و رانیپذ هیسرما

 یمال تأمین ازمندین معتبر رانیپذ هیسرما و نانیکارآفر ییشناسا یبرا

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

 دونیم پلتفرم وکار کسب مدل بوم ياعتبارسنج. 2-1-4

 گروه جهینتاست  لازم پلتفرم، نیا یبرا شده یطراح یاختصاص مدل بوم استخراج از پس
 یانداز راهو  یمال تأمین بحث نخبگان از یبزرگتر گروه به شتریب یبررس یبرا یکانون
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 ییدتأ موردوکار  اجزاء هر بلوک بوم مدل کسب، تا با ارائه نظر خود شده عرضهوکار  کسب
 صورت یندب دیگرد یطراح سؤال 11شامل  یا منظور پرسشنامه نی. به همردیقرار گنهایی 

که همان بوم مدل  آمده دست به جهیدر رابطه با اصل موضوع و نت یحاتیکه در ابتدا توض
با  زانیکه تا چه م دیگرد سؤال هر خبره ازوکار پلتفرم است داده شد. سپس  کسب
پنج  فیدر قالب ط سؤالهر  جواببوم مدل موافقت دارد.  هر بلوکمربوط به  یها گزاره

مخالفم قالب  کاملاًموافقم، موافقم، ممتنع، مخالفم و  کاملاً یها عنوانبا  کرتیل یا نهیگز
ای استفاده شد و برای این  تک نمونه tها از آزمون  به جهت ارزیابی گزاره انتخاب بود.

ای مقایسه گردید.  با حد وسط طیف پنج گزینه سؤال ها در هر منظور میانگین پاسخ
نفر هستند لذا توزیع نمونه، نرمال  31نندگان بیش از ک تعداد مشارکت که ییازآنجاهمچنین 

امه بوده که در اد یفتعر قابل هر بلوکزیر در مورد  صورت بهفرض شد. فرض صفر و یک 
گذاران به  های مربوط به بلوک ارزش پیشنهادی پلتفرم برای سرمایه فرضیه مثال عنوان به

 :شرح ذیل است
 پلتفرم یشنهادیپ ارزشربوط به های م ی گزاره فرض صفر: میانگین نمره .1

 با مقدار سه اختلاف معناداری ندارد. گذاران هیسرما یبرا دونیم جمعی مالی ینتأم

 پلتفرم یشنهادیپ ارزشهای مربوط به  ی گزاره فرض یک: میانگین نمره .2
 با مقدار سه اختلاف معناداری دارد. گذاران هیسرما یبرا دونیم جمعی مالی ینتأم

 

داری آزمون نسبت به خطای آزمون با سطح  ، سطح معنیسؤالهر  به جهت تحلیل
شود. اگر این مقدار از سطح خطای یادشده  ( ارزیابی می11/1یعنی درصد ) 31اطمینان 

گردد. همچنین حد بالا و پایین  می ییدتأرد و فرض یک  سؤالکمتر شود، فرض صفر 
بیشتر بودن میانگین  هدهند د نشانی اطمینان اختلاف میانگین، هرچه بیشتر مثبت شو فاصله

 خواهد بود. سؤالهای آن  از عدد سه و درنتیجه موافقت نخبگان با گزاره
نتایج مربوط به  (3)جدول پرسشنامه و  های‎الؤهای توصیفی س آماره (8)جدول 

 دهد. وکار میدون را نمایش می کسبهای بوم مدل  ای اجزاء بلوک تک نمونه tآزمون 
 

 یيبوم مدل نها یيمحتوا يپرسشنامه بررس های الؤس يفیتوص یها آماره (:8)جدول 

شماره 

 سؤال
 وکار بلوک متناظر بوم مدل کسب

تعداد 

 ها پاسخ
 میانگین

انحراف از 

 معیار

 48137/1 3148/4 31 گذاران هادی مشتری برای سرمایهارزش پیشن 1
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شماره 

 سؤال
 وکار بلوک متناظر بوم مدل کسب

تعداد 

 ها پاسخ
 میانگین

انحراف از 

 معیار

 42144/1 4134/4 31 پذیران( سرمایه) طرحارزش پیشنهادی مشتری برای صاحبان  2

 11731/1 1484/4 31 های ارتباط با مشتری کانال 3

 41141/1 7137/4 31 کانال توزیع 4

 11411/1 4134/4 31 بخش مشتریان 5

 17121/1 4111/4 31 برای پلتفرم ها طرحز جریان درآمدی حاصل ا 6

 11173/1 3148/4 31 ساختار هزینه 7

 12331/1 4111/4 31 شرکای کلیدی 8

 12112/1 1111/4 31 منابع اصلی 9

 43114/1 1123/4 31 های اصلی پلتفرم فعالیت 11

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

 های الؤهمه س یبرا یا تک نمونه tبراساس آزمون  ها هیضآزمون فر جینتا (:3)جدول 

 پرسشنامه بوم مدل

 3مقدار آزمون = 

شماره 

 سؤال

بوم مدل بلوک متناظر 

 وکار کسب

ون
زم

ه آ
مار

آ
 

دی
آزا

ه 
رج

د
 

نی
مع

ح 
سط

 
ری

دا
ین 

نگ
میا

ف 
تلا

اخ
 

 % 31فاصله اطمینان 

 برای اختلاف میانگین

ین
پای

د 
ح

 

الا
د ب

ح
 

1 
ی مشتری برای ارزش پیشنهاد

 گذاران سرمایه

11
1

/
11 

31
 

11
1

/1
 

31
48

4
/1

 

17
14

/1
 

13
32

/1
 

2 
ارزش پیشنهادی مشتری برای 

 پذیران( سرمایه) طرحصاحبان 

73
7

/
12 

31
 

11
1

/1
 

41
31

3
/1

 

13
18

/1
 

14
13

/1
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 3مقدار آزمون = 

شماره 

 سؤال

بوم مدل بلوک متناظر 

 وکار کسب

ون
زم

ه آ
مار

آ
 

دی
آزا

ه 
رج

د
 

نی
مع

ح 
سط

 
ری

دا
ین 

نگ
میا

ف 
تلا

اخ
 

 % 31فاصله اطمینان 

 برای اختلاف میانگین

ین
پای

د 
ح

 

الا
د ب

ح
 

17 های ارتباط با مشتری کانال 3
3

/
11 

31
 

11
1

/1
 

14
83

3
/1

 

34
11

/1
 

71
17

/1
 

13 کانال توزیع 4
1

/
21 

31
 

11
1

/1
 

71
31

8
/1

 

14
14

/1
 

87
83

/1
 

11 بخش مشتریان 5
8

/
14 

31
 

11
1

/1
 

41
33

1
/1

 

21
24

/1
 

12
13

/1
 

6 
جریان درآمدی حاصل از 

 برای پلتفرم ها طرح

37
1

/
11 

31
 

11
1

/1
 

41
11

1
/1

 

21
33

/1
 

13
33

/1
 

41 ساختار هزینه 7
7

/
11 

31
 

11
1

/1
 

31
48

4
/1

 

11
21

/1
 

13
72

/1
 

31 شرکای کلیدی 8
4

/
12 

31
 

11
1

/1
 

41
11

1
/1

 

22
28

/1
 

18
11

/1
 

43 منابع اصلی 9
3

/
13 

31
 

11
1

/1
 

11
11

3
/1

 

28
17

/1
 

74
11

/1
 

13 های اصلی پلتفرم فعالیت 11
7

/
18 

31
 

11
1

/1
 

11
23

1
/1

 

43
13

/1
 

73
41

/1
 

 های تحقیق( منبع: )یافته



 218تبار و محمد توحیدی                            هادی سوری/ ... وکار و بوم مدل کسب يجمع يمال ینمناسب تأم یارائه الگو 

کمتر از  ایه‎سؤال  داری برای همه آمده، مقدار سطح معنی (3)جدول طور که در  همان
بر وجود اختلاف  مبنی های‎سؤال  یک همه  فرضیه ییدتأمحاسبه گردید که این باعث  11/1

گزینه ممتنع پرسشنامه( سه )های مربوط به هرسوال با مقدار  گزاره  معنادار میانگین نمره
ها به  حد پایین و بالای اختلاف میانگین هر دو مثبت هستند لذا نمره که ییازآنجااست. 

مت بیشتر از عدد سه میل کرده و نشان از موافقت خبرگان با محتوای بوم مدل س
 میدون دارد. جمعی مالی ینتأمبرای پلتفرم  شده یطراح

 

 گیری نتیجه

 طِمتوس و کوچک یکارها و کسب یمال تأمین منظور به یسپار جمع یپژوهش الگو نیادر 
در این پژوهش . ن استخراج گردیدوکار آ بوم مدل کسبو  ارائهمرتبط با سامانه میدون 

 یمناسب برا جمعی مالی ینتأماثرگذار در انتخاب مدل معیارهای  یا کتابخانه بامطالعهابتدا 
به  توجه با. و با کمک خبرگان تکمیل گردید ییکوچک و متوسط شناسا یکارها و کسب

نقش  جمعی مالی ینتأم درو پلتفرم  ریپذ هیسرما گذار، هیسرما یعنیمختلف  گریباز ه سهنکیا
جمعی  تأمینهای  بندی مدل و رتبه یابیارز یبرا یا پرسشنامه لذا در مرحله بعددارند، 

 اندرکاران دست) پلتفرم صاحبان و انریپذ هیسرما ،انگذار هیسرماطراحی شد و در اختیار 
ترجیحی خود را انتخاب   گفته مدل اساس معیارهای پیشتا بر سامانه میدون( قرار گرفت

پذیران و  گذاران، سرمایه بندی نشان داد که هر سه دسته ارکان )سرمایه کنند. نتایج رتبه
دهی اولویت بالاتری قائل بودند. در  وامپاداش و  بر یمبتنهای  مدلبرای صاحبان پلتفرم(، 

و  یموردبررسمرحله بعد با برگزاری جلسه گروه کانونی متشکل از خبرگان، این دو مدل 
همچون مشخص نبودن نهاد ناظر و  یمختلف لیبه دلادهی  گرفت. مدل وامتحلیل قرار 

 سکیر ،فرایند شروع  لیتسه یصاحب مجوز برا یدیکل کیوجود شر گذار، عدم قانون
 یبرا رانیپذ هیها و سرما طرح یابیارز یکشور، سخت یدیتول یفعل طینکول در شرا یبالا

امکان  لیدل به پلتفرمشکست  یبالا سکیر یجهدرنتو  هیکارشناسان پلتفرم در مراحل اول
عنوان مدل  پاداش به بر یمبتنو مدل  کنار گذاشته شد ،تجربه ناموفق بازپرداخت تعهدات

 بندی گردید. منتخب سامانه میدون جمع
 و یداخل ی موفقهاوکار پلتفرم ببوم مدل کسبعد بر اساس بررسی  مرحله در
 مدل منتخب وکار کسب مدل بوم، دونیموکار  کسب ی و در نظر گرفتن شرایطخارج
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در  شده ارائه ها یشنهادپ ازجملهبه بحث گذاشته شد.  یکانون گروه در اًمجدد و یطراح
 و اقوام یحس یریدرگ با تا بود ها آنمنطقه  اساس برها  طرح شنهادیو پ یبند دسته جلسه،

 یجهدرنت و شده شتریب پروژه تیجذاب(، نی)کارآفر ریپذ هیسرما با خاص منطقه کی یاهال
ها  طرح یمعرف یپاداش برا افتیامکان در نی. همچنرود بالاتر یمال تأمین تیموفق احتمال

خبرگان بود تا از  ها یشنهادپ گریاز د گر،یبالقوه د گذاران هیبه سرما گذاران هیتوسط سرما
ه اصل نام ضمانت ارائهلزوم استفاده شود. همچنین  13در فروش یهمکار یابیبازار تیظرف

 یبرا ،یگذار هیسرما ضمانت صندوق ای و یفناور و پژوهش یها صندوق یاز سو سرمایه
 .داشتند نظر اتفاقکه خبرگان بدان  پیشنهادهایی بود گریاز د طرح جمعی مالی ینتأم تیموفق

تا با  تری از خبرگان ارائه گردیدبزرگ  وکار به نمونه مدل کسب بومدر مرحله بعد اجزاء 
منظور  نی. به همارزیابی قرار گیرد موردوکار  اجزاء هر بلوک بوم مدل کسب، ها کمک آن
تا  دیگرد یطراح وکار( های بوم مدل کسب )متناظر با بلوک سؤال 11شامل  یا پرسشنامه

و آزمون قرار  یموردبررسبوم مدل  هر بلوکمربوط به  یها گزارهبا  میزان موافقت خبرگان
ای نشان داد که خبرگان بالاتفاق با اجزاء بوم مدل  نهنمو تک tنتایج آزمون  گیرد.
 موافق بودند. شده یطراح

سامانه  اندرکاران دست نقطه قوت این پژوهش آن است که با توجه به دسترسی به
گذاران و کارآفرینان مرتبط با میدون، نظرات آنان در طراحی مدل  میدون، همچنین سرمایه

منعکس گردید؛ لذا  یخوب بهوکار آن  مدل کسبو استخراج بوم  جمعی مالی ینتأم
، سازوکار عملیاتی های پژوهش یافتهاساس توانند بر کاران سامانه میدون میاندر دست
های آتی  تواند در پژوهش موضوعاتی که می ازجملهسازی پلتفرم را آغاز نمایند.  پیاده

بندی  یابی و رتبه، سازوکارهای مدیریت ریسک پلتفرم، سازوکار ارزقرار گیرد مدنظر
در  مورداستفادهماهیت فقهی حقوقی قراردادهای مالی  و شده ارائههای کارآفرینی  طرح

 پلتفرم است.
 

                                                                                                                                                                                                                           

53. Affiliate Marketing 
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 ملاحظات حقوقي
 پیروی از اصول حقوقي -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.

 تعارض منافع -

 ع ندارد.بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض مناف

  ، رساله، گزارش پژوهشی نیست.نامه پایانبنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از 
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 274-244. ، صصمقاله پژوهشي
 

 ایران در شرایط تحریم بنیان دانش یها شرکت مالي خارجي تأمینبر  مؤثربررسي عوامل 
 با تأکید بر اقتصاد مقاومتي

 

 سعید مرادی  تاجمیر ریاحيحامد 
 

 چکیده

مالی در  تأمینست. سهولت هایکی از عوامل رشد اقتصادی و توسعه کشور  یمال تأمین
هدف  باعث جهش اقتصادی خواهد شد. از طرف دیگر یانبن دانشرو و  های پیششرکت

 و و خدماتکالا   یاز بازارهای جهانمنتفع شدن  را از اقتصاد  که  اقتصادی آن است  میتحر
 کشوردر  یگذار هیسرما  سکیر ،اقتصادی یها میتحر  به  . با توجهدیمحروم نما  هیسرما

که راهبردهای اقتصاد مالی با مشکلاتی روبرو است  تأمینآن  تبع بهو افزایش یافته ایران 
بر  مؤثرمطالعه عوامل  نی. در اتواند در مدیریت این مشکلات کارساز باشدمقاومتی می

با استفاده  در بستر اقتصاد مقاومتی رانیا میتحر طیدر شرا یخارج یمال تأمین یهاارکراه
که اصلاحات  دهد ینشان م جی. نتاشده است یبررس یمعادلات ساختار یساز مدلاز 

از  ییاعطا یمال یها مشوق ،اقتصاد مقاومتی بر یمبتن تحریماز  رفت برون یهارهکارا ،یقانون
 یگذار هیسرما ه،یسرما صادرکننده یکشورها ییاعطا یمال یها مشوق زبان،یجانب کشور م

 ،بلندمدت یاقتصاد یفاکتورها ر،کشودر  یگذار هیسرما یسکر کاهشدر سبد سهام، 
 رانیمد انیدر م تیو امن یاسیعوامل س، متناسب با عدالت اقتصادی مدت کوتاهو  مدت انیم

 است. رگذاریتأث میتحر یطدر شرا یخارج یمال تأمینو کارشناسان بر 
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 مقدمه

 و مختلف یها نهیزم در ها طرح اجرای برای لازم اجرایی بودجه تهیه و مالی تأمین نحوه
 یها چالش نیتر مهم از یکی حاضر حال در آن از حاصل خدمات و محصولات از استفاده

 تنها نه زمان، گذشت با. است بنیان دانشهای در شرکت توسعه درحال کشورهای یرو شیپ
 با اقتصادی پیشرفت مسیر در نیز افتهی توسعه کشورهای بلکه ،توسعه درحال کشورهای
 جدید عملی و نظری ابزارهای کمک با تنها آن حل که شوند یم مواجه جدیدی مشکلات

 .است ریپذ امکان

 با که است خارجی یگذار هیسرما اقتصادی، ابزارهای مؤثرترین و جدیدترین از یکی
. شود یم محسوب نیز آینده برای اقتصادی رشد نرخ تعیین برای عاملی سرمایه، تأمین
 ساختار داشتن کشور، یک در توسعه اهداف به دستیابی برای حل راه نیمؤثرتر و نیتر مهم

 اکثر در مالی انداز پس کمبود و حاکم فقر به توجه با .است فعال مالی بازار با قوی اقتصادی
 برای سرمایه تولید برای کشورهایی چنین در داخلی ظرفیت ،توسعه درحال کشورهای

 اکثر دلیل، همین به و نیست کافی زیربنایی های طرح اجرای و توسعه اهداف به دستیابی
 و خارجی منابع از ها آن یازموردن سرمایه در. هستند شکاف پوشش به مجبور کشورها این
زاده و  تقی)فیضی چکاب و  ردیگ یم شکل خارجی مالی منابع جذب به تمایل رو ینازا

 (.2930، فهیمی

 اقتصادی وضعیت احیای. رود یم پیش کشور اقتصادی توسعه موازات به مالی تأمین
 تأمین به منجر ها یگذار هیسرما توسعه و زندگی سطح ارتقای مبادلات، افزایش و کشور
 بهبود به نیز مالی تأمین گسترش و پیشرفت دیگر سوی از و شود یم کشور این در مالی

 اندازهای پس تشکیل و ملی ثروت حفظ کشور، جمعیت معیشتی شرایط. کند یم کمک
 تعیین جهت دو از را اقتصادی یها دستگاه در یگذار هیسرما توسعه مالی تأمین کلان

 دکنندهیتهد عوامل تأثیر ،دهد یم ارائه که پوششی و تضمین با سو یک از. کند یم
 سوی از و شود یم یگذار هیسرما گسترش به منجر که دهد یم کاهش را یگذار هیسرما
 یها تیفعال انواع در. کنند یم مشارکت گذار هیسرما عنوان به اختیار در مادی منابع از دیگر

 رشد .کنندمی ایفا کشور توسعه یها راه یانداز راه در مهمی نقش بازرگانی و اقتصادی
 در جدید های گذاری سرمایه و است جدید های گذاری سرمایه گرو در کشورها اقتصادی
 ثانیاً و باشد داشته وجود سرمایه منابع به دسترسی اولاً که است پذیر امکان صورتی
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 را ها آن که مختلفی های ریسک برابر در گذاری سرمایه از محافظت برای سازوکارهایی
 از یکی عنوان به. باشند داشته اختیار در خارجی های گذاری یهسرما درنتیجه و کند می تهدید

 از اقتصادی رشد یتدرنها و سرمایه تجهیز و انداز پس ایجاد ندیفرا در مالی، بازار نهادهای
 .(2022جهانی، سلاطین و ) هستند برخوردار اقتصاد در بالایی اهمیت

 داده قرار هدف را اقتصادی مختلف های حوزه اخیر های سال در اقتصادی های تحریم 
 افزوده ها دولت اقتصادی مناسبات تغییر برای ها آن نفوذ دامنه بر ازپیش یشب روز هر و

 شده مواجه محکمی سد با اقتصادی یها میتحر دلیل به نیز خارجی یگذار هیسرما. شود می
 عملکرد شایانی به افزایش کمک تواند یم تحریم اثرات کاهش جهت در تحقیق .است
های گذشته و د که در این تحقیق براساس مرور یافتهکن آن بهبود مختلف و یها بخش
 ارائه شده است. ییها حل راهنظرات خبرگان  یبند جمع

شهریور سال بار در دیدار کارآفرینان با رهبر انقلاب در  اقتصاد مقاومتی در ایران اولین
 00های کلی اقتصاد مقاومتی را در  سیاست 2930رهبر انقلاب در بهمن  مطرح شد. 29۳3

های تحمیلی دشمنان از سوی دیگر شرایط ویژه ایران و تحریمبند به مسئولان ابلاغ کردند. 
رویکرد اقتصادی ایران . توسط رهبر انقلاب شده است «اقتصاد مقاومتی»سبب مطرح شدن 

شود، پس ن اقتصاد مقاومتی که غالباً در برابر اقتصاد تحت سیره غرب دیده میتحت عنوا
شود. در اقتصاد مقاومتی های اخیر ترویج میها علیه ایران اسلامی در سالاز تشدید تحریم

 .ها با ایجاد کمترین بحران استهدف استفاده از توان داخلی در مقابل تحریم

 بنیان دانشهای در شرکت طرح برای لازم مالی منابع نتأمی برای یحل راه به اندیشیدن
 تأمین روش انتخاب در. خواهد شد طرح اتمام از اطمینانباعث افزایش  اولیه، مراحل در

 های بخش های خواسته و مشکلات تمام با باید ،طرح سنجی امکان مرحله در مناسب مالی
 دهنده وام یها بانک و کنندگان نیتأم خریداران، پیمانکاران،اعم از  طرح در درگیر مختلف

 با سپس کرد، توجه طرح در درگیر یها بخش تمامی یطورکل به و ها سکیر موضوع به
 پژوهش این هدف .کرد انتخاب را مناسب روش ها آن از هریک اهمیت و اولویت به توجه

مالی  تأمینبر  دیتأکبا  کشور در خارجی مالی تأمین معیارهای افزایش شناسایی و بررسی
 ناشی ازآنجاله پاسخ به این مسأ ضرورت. است تحریم در شرایط بنیان دانش یها شرکت

 در کشورمان سهم ،بنیان دانشهای در شرکت یگذار هیسرما  فرصت باوجود که شود یم
 .رسد یم نظر به ناچیز خارجی یگذار هیسرما
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 پیشینه پژوهش. 1

 در مالی تأمین مدل اعتباریابی و طراحی»ای با عنوان  در مقاله (2933شفیعی و میرابی )
 یها شرکتمالی در  تأمینطراحی و اعتباریابی مدل  ،«فولاد صنعت بزرگ های شرکت

 ،«شرایط علیّ» عنوان بهبزرگ صنعت فولاد را طی مطالعه اجرا کردند که مدیریت راهبردی 
 عنوان بهمناسب و آمایش سرزمینی  گذاری یهسرما، «گر مداخلهشرایط » عنوان بهها تحریم

تولید،  یاورفن، لجستیک، مقیاس مناسب تولید، تأمین، مدیریت زنجیره ای ینهزمشرایط 
و « پدیده محوری» عنوان بهمالی  تأمین، «بعد تعاملی» عنوان به، قیمت و محصول یور بهره

ان داد وضعیت متغیرهای شناسایی و آزمون کردند. نتایج نش« بعد پیامدی»عملکرد مالی 
و  گذاری سرمایهمالی،  تأمین، تأمینمدیریت راهبردی، آمایش سرزمینی، مدیریت زنجیره 

 لجستیک مناسب نیست.
شناسایی موانع غیراقتصادی جذب »ای با عنوان  در مقاله (293۳مهر ) سعادت

  .قرار داد یموردبررسرا  گذاری سرمایهشناسایی موانع غیراقتصادی جذب ، «یگذار هیسرما
جذب  بیشترین تأثیر را در عدم 33/2نتایج نشان داد که موانع سیاسی امنیتی با ضریب تأثیر 

را داشته و در رتبه اول جای دارد. در این خصوص موانع فرهنگی اجتماعی  گذاری سرمایه
. دوم و سوم قرار دارند یها رتبهدر  20/2و  ۳2/2و موانع بروکراتیک به ترتیب با ضرایب 

نیز در  93/2 و موانع قانونی و قضایی با ضریب 29/2همچنین موانع زیرساختی با ضریب 
های چهارم و پنجم جای تأثیرگذاری در رتبه ازلحاظمؤثر بوده و  گذاری سرمایهجذب  عدم

 دارند.
بررسی اثر تحریم بر صنعت بیمه با »ای با عنوان  در مقاله (2932حمزه و عطاطلب )

و اثر تحریم بر صنعت بیمه با تأکید بر تورم ، «و مشکلات نقل انتقالات پولیتأکید بر تورم 
های غیرزندگی، تورم مرتبط با  نقل انتقالات پولی را بررسی کردند که برای بیمه مشکلات

توجهی بر برآورد  تواند اثر قابل تعهدات بلندمدت یک منبع ریسکی مهم است و می
 گیری خسارت بگذارد.  ذخیره

 و موانع بررسی»ای با عنوان  در مقاله (2930)زاده و فهیمی  ، تقیچکابفیضی 
قرار  موردبررسیمالی خارجی را  تأمین، «ایران حقوق در خارجی مالی تأمین های کاستی

امکان موفقیـت در جـذب منـابع  که نتیجه گرفتند عوامل گوناگونی وجود دارد که ندداد
این عوامل وجود یک ساختار حقوقی جـامع  ینتر مهمدهد،  الی خارجی را افـزایش میم
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 در حالد. ررات باشوانین و مقبه سایر ق مسائلادی دارای کمترین ارجاع است که تا حدزی
گوی نیازهای فعلی ‎تواند پاسخخارجی نمی های یهسرماحاضـر قـانون جلـب و حمایـت 

ضروری است. این بازنگری  بنابراین، ضرورت بازنگری در قوانین موجود،؛ کشور باشد
خارجی  های یهسرمازمانی مؤثر خواهد بود که موانع موجود در قانون اساسی، از سر راه 

 برداشته شود.
مالی در صنعت  تأمینارائه روش »ای با عنوان  در مقاله (2939یاراحمدی و جلائی )
صنعت  مالی در تأمینروش ، «ی در شرایط تحریمریپذ رقابتخودروسازی با رویکرد 
بررسی کردند که نتیجه گرفتند  در شرایط تحریم را یریپذ رقابتخودروسازی با رویکرد 

و سو ‎مالی خودروسازی هم تأمین توان میروش کاربردی  بر یمبتناساس یک تحقیق بر
در جهت توسعه این صنعت با  یریپذ رقابتکاهش انحصار در بازار و رویکرد را با همگرا 

 .تبدیل به فرصت نمود آن راتهدید  عنوان بهحریم و توجه حجم روزافزون ت
مالی را بر روی قیمت  تأمینهای روش یرتأث»( در تحقیقی با عنوان م0223) 2لی

شود و بدهی  به این نتیجه رسید که انتشار سهام موجب کاهش قیمت سهام می ،«سهام
 دهد.بدون ریسک قیمت سهام را کاهش نمی

مالی )منابع  تأمینهای روش یرتأث»در تحقیقی با عنوان  (م0223) 0لایو  انگ، ژوژ
 تأمینهای روش یرتأثبه بررسی  ،«های تولید فولادخارجی( به بازده و قیمت سهام شرکت

افزایش  یرتأثمالی )منابع خارجی( به بازده و قیمت سهام پرداختند. در این تحقیق ابتدا 
 سالانهسپس بازده  ه،سهام بررسی شدقیمت سهام و بازده بر  بلندمدتسرمایه و وام 

با همدیگر و با متوسط صنعت  اند بردهکه از دو منبع مالی خارجی استفاده  ییها شرکت
بر قیمت  بلندمدتانتشار سهام نسبت به وام  یرتأث. نتایج تحقیق نشان داد که اند شدهمقایسه 

بیشتری بر  یرتأثبانکی سهام، بیشتر است. همچنین افزایش سرمایه در مقایسه با استقراض 
 بازده سهام دارد.

اعتبار موجودی در  تأمینهای  روش»در تحقیقی با عنوان  (م0226) لایو  ، ژوانگژ
بر قیمت سهام،  بلندمدتانتشار سهام نسبت به وام  یرتأثبه این نتیجه رسیدند که  ،«صنعت

                                                                                                                                                                                                                            
1. Lee 
2. Zhang, Xu & Li 
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بیشتری بر بازده  یرتأثبیشتر است. همچنین افزایش سرمایه در مقایسه با استقراض بانکی 
 سهام دارد.

 

 پژوهشمباني نظری . 4

 توسعه درحال کشورهای برای مالی تأمین ضروری منبع یک خارجی مستقیم یگذار هیسرما
 مستقیم یگذار هیسرما. برسانند حداقل به را خود خطرات باید گذاران استیس اما است،

 و اقتصادی رشد فناوری، انتشار اشتغال، ایجاد در میزبان کشورهای به تواند یم خارجی
 جهانی توسعه مالی . نسخه(Development, F. O. R. 2015کند ) کمک پایدار توسعه
 خارجی مستقیم یگذار هیسرما موفقیت در «جذب یها تیظرف» اهمیت بر جهانی بانک

 .دارد دیتأک

 های ظرفیت (م0220) 9سایک و اوزجان کلملی چاندا، آلفارو، گفته طبق ،حال نیباا
 مانند) ها رساختیز ،(تجارت بودن باز و تورم مثلاً)کلان  اقتصاد مدیریت شامل جذب

 با کار نیروی سهم مثال عنوان به) انسانی سرمایه و( شده آسفالت یها جاده و تلفن خطوط
. شودمی (دارند دسترسی بهداشتی سرویس به که جمعیتی درصد و متوسطه آموزش

 است، خوب جهان در خارجی مستقیم یگذار هیسرما ورودی جریان انداز چشم ،حال ینباا
 2.2۳0 بهمیلادی  0202در سال  جهان در خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان که یطور به

 کنفرانس خارجی مستقیم گذاری سرمایه» بینی پیش مدل بنابراین،؛ رسیده است دلار تریلیون
 افزایش چندملیتی های شرکت به مربوط آن بررسی و« 0ملل سازمان توسعه و تجارت
 .دهد می نشان آینده در را خارجی مستقیم گذاری سرمایه جریان فزاینده

 بر همچنان سیاسی اطمینان عدم و نفت ضعیف یها متیق( م0202) 2آنکتاد اساس بر
. گذارد یم تأثیر ایران ازجمله آسیا غرب در خارجی مستقیم یگذار هیسرما ورودی جریان
 بودن یینپا دلیل بهمیلادی  0223 سال در منطقه به خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان
 2.2 ،یا منطقه یها یریدرگ همچنین و جغرافیایی و سیاسی یها تیقطع عدم نفت، قیمت
 از دقیقی تصویر وگاز ‎نفت برای FDI ارقام. رسید دلار میلیارد 02 به و یافت کاهش درصد
FDI شامل اغلب وگاز نفت صنایع به خارجی ورود ،حال ینباا. دهد ینم ارائه صنعت در 

                                                                                                                                                                                                                            
3. Alfaro, Chanda, Kalemli-Ozcan & Sayek 
4. FDI UNCTAD 
5. Unctad 
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 به بسته. است تولید اشتراک یها توافقنامه و مدیریتی قراردادهای مانند رمتعارفیغ ترتیبات
 کننده نییتع عوامل مورد در زیادی ادبیات سیاسی، و اجتماعی اقتصادی، توسعه سطوح
 دارد. وجود خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان

 بودن دسترس در دارد، وجود بازار رشد و اندازهبر  مؤثرعوامل  مورد در مطالعاتی
 و زیرساخت کیفیت ،(Kar, 2013) شرایط واجد و ماهر انسانی سرمایه طبیعی؛ منابع

 حکمرانی کیفیت(. Kaufman, Kraay & Mastruzzi, 2009) دولت یها استیس
(Abdoglu & Colleagues, 2013 )سیاسی ثبات و (Musibah, 2015) این  ازجمله

 بالا یا کند اقتصادی رشد با کشورهایی به است ممکن عوامل این بنابراین،؛ عوامل هستند
 مستقیم یگذار هیسرما کننده نییتع عوامل دارای که کشورهایی ،یگرد عبارت به. کند کمک

. دارند خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب برای بیشتری احتمال هستند، خارجی
 کشورها برخی ،مستقیم خارجی گذاری سرمایه کننده نییتع عوامل غیاب در ،حال ینباا

 ,Cleeve) بدهند دست از را خارجی مستقیم یگذار هیسرما حفظ و جذب است ممکن

Debrah & Yiheyis, 2015.) 
 بین دوجانبه مستقیم تجارت تحریم که است این بر فرض یطورکل به که یدرحال

 چیز یچه و بوده طرف دو هر برای اقتصادی ضررهای برای کانالی ،ایران و متحده یالاتا
 به حدی تا مستقیم تجارت زیان واقعی هزینه ایران، برای. باشد واقعیت از دور تواند ینم

 مشترک یگذار هیسرما و سرمایه جریان خارجی، مستقیم یگذار هیسرما کاهش تأثیر دلیل
 به ایران بازگشت ،درنتیجه و است توجه قابل ایران بر یرتجاریغ اثرات این تأثیر. است

 بود خواهد دشوار ها میتحر لغو از پس متحدانش و متحده یالاتا با معمول تجارت
(Askari, Forrer, Teegen & Yang, 2002.) 
 

 بنیان دانش یها شرکت. 3

 ،بنیان دانش یها شرکت ،بنیان دانش مؤسساتو  ها شرکتتشخیص  نامه نییآ موجب به
توسعه اقتصادی بر  ،افزایش علم و ثروت منظور بهخصوصی یا تعاونی هستند که  مؤسسات

پایه دانش و تحقق اهداف علمی و اقتصادی در راستای گسترش اختراع و نوآوری و 
در  (شامل طراحی و تولید کالا و خدمات)نتایج تحقیق و توسعه  یساز یتجار یتدرنها

 (مربوط یافزارها نرمدر تولید  ژهیو به)افزوده فراوان  ارزش بابرتر و  یها یفناورحوزه 
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ترغیب  اهدافی نظیر ،بنیان دانش یها شرکت مصوب، نامه نییآطبق . شود یمتشکیل 
بیشتر در رفع نیاز جامعه و  یها تیفعالپژوهشی برای  و واحدهای  ها دانشگاه علمی تیأه

 افزایش پژوهشی،  یها افتهی یساز یتجار، علمی تیأهامکان افزایش درآمد اعضای 
را  بنیان دانشپژوهشی موضوع کلی فعالیت  و واحدهای  ها دانشگاه اختصاصی درآمدهای

 .کنند یمدنبال 
خاصی از دیگر  یها یژگیوبا  انیبن دانش یها شرکت موجود، ادبیات براساس

 ها یژگیو. این (Landry, Smith, Swank & Zucker, 2012) شوند یممتمایز  ها شرکت
 از: ندعبارت

به  میمستق طور به دانش است که ، شاملها آن دیتول اصلی و خروجی رودیو .2
 شده است؛ در مصنوعات و خدمات تعبیه یا شود یم شکل مشاوره ارائه

 است؛ ها آن از دانش متعلق به کارکنان یبردار بهره هیپا بر عمدتاً ها آن وکار کسب .0

فروشنده و کاربر که هر دو در  بین عمیق به تعامل انیبن دانش ارائه خدمات .9
 هستند، نیاز دارد؛ دخیل یادگیری فرایندهای و شناختی مبادلات

 کاربران شناختی دانش و نیازهای جهانی منابع رابط بین عنوان به اغلب ها آن .0
 ؛(Smedlund, 2006) کنند یم عمل نهایی

دانش  و تحویل یگذار هیسرما کسب، پردازش،به  ماًیمستق ها آن نوآوری ابلیتق .2
 (.Amara, Landry & Doloreux, 2009) مرتبط است جدید

 

 گونه نیامالی  تأمینفوق یک چالش جدی برای  یها یژگیوشایان ذکر است 
های پس از انقلاب حقایق بیانگر این مطلب است که از سالهمچنین  است. ها شرکت

 تحتاسلامی، ایران همواره از سوی برخی کشورهای دیگر تحریم شده و از سوی آنان 
های مختلف کشور ها بر بخشسیاسی و اقتصادی قرار گرفته است. این تحریم یفشارها 

است، اقتصاد  اثرگذارمستقیم بر زندگی مردم  طور بهبخش که  ینتر مهماثرگذار است. 
مقاوم شدن در برابر این فشارها، ترمیم نهادهای فرسوده و ناکارآمد، دفاع در . برای است

 یتدرنهاهای جهانی و مصون ماندن از بحران طور ینهمهای اقتصادی و مقابل تحریم
اقتصاد مقاومتی از سوی مقام معظم  حل راهدستیابی به رشد و شکوفایی در این شرایط 

ها متی را به معنی آمادگی و مقاومت در برابر توطئهرهبری مطرح گشت. برخی اقتصاد مقاو
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ایجاد شوک و بحران در اقتصاد خودی بیان و برای آن  منظور بههای دشمن و برنامه
 .(2932، زیرک)ابراهیمی و  اندهای مختلفی تعریف کردهها و مؤلفهشاخص

تی را در اقتصاد مقاوم یریگ شکلالزامات  2932رهبر معظم انقلاب در بیانات سال 
 :اند برشمردهپنج مورد 

روحیه جهادی در حقیقت چیزی فراتر از انگیزه سازمانی یا سود  :روحیه جهادی .2
وقتی روحیه جهادی بر کاری حاکم شود دیگر فرد خود را در  .شخصی است

سنجد اش نمیاداری و یا سود شخصی شده یینتعها و وظایف چارچوب بخشنامه
در چنین شرایطی افراد تنها به  ؛کندنیز عمل نمی در آن قالب محدود طبعاًو 

 .دارند یبرنماندیشند و تا رسیدن به آن دست از تلاش هدف می
وجود جو ایمانی و مذهبی در جامعه و در میان  :استحکام معنويت در جامعه .0

و  هاست آنهای جوانان نوعی سپر دفاعی مستحکم در برابر هرز رفتن استعداد
 .را بر رشد و سعادت دنیایی انسان نیز مشاهده کرد داری نیدتوان تأثیر می

ای و عطف طرح مسائل حاشیه :ایپرهیز از توجه اجتماعی به مسائل حاشیه .9
یا سیر  بازداردها را از هدف اصلی خود تواند انسانتوجه جامعه به آن می

را که بزند و حتی افرادی ها را آسیب کشور را دچار خلل کند. انگیزه جلو روبه
 از نیل به هدف نهایی ناامید سازد. تر هستندسست

از عوامل لازم برای حرکت اتحاد و انسجام در عرصه ملی  :اتحاد و انسجام ملی .0
مستثنی نیست.  مسألهرشد در هر کشوری است و ایران نیز از این  سریع روبه

یر یک از ضروریات حرکت جامعه در مس افکنانه تفرقهپرهیز از حرکات و بیانات 
 .اقتصاد مقاومتی حقیقی است

از سوی  شده یانبآخرین نکته  :پرهیز از نگاه شعاری به مفهوم اقتصاد مقاومتی .2
الزامات اقتصاد مقاومتی باور کردن و عمل کردن مسئولین  ینهدرزمرهبر انقلاب 

است: آنچه انتظار دارم این است که این شعار را بشنوند، باور کنند و دنبال کنند 
 .رخورد شعاری با آننه ب

 

( در 2930تا  2920سال بیانات مقام معظم رهبری )از  00از  یتحلیل پژوهشدر 
 :استچهار شاخص اصلی در این زمینه به شرح زیر  دهنده نشان، یمقاومتاقتصاد خصوص 
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تمرکز دارد  بنیان دانشگرایی و اقتصاد نخستین شاخص، بر نخبه دانش و فناوری: .2
ایجاد فضای آرام برای نخبگان، حمایت از نخبگان، فعال شدن  ،ها آنکه بر مبنای 

 یمحور دانشگرایی و ، ایجاد زنجیره تولید علم، علمبنیان دانشهای شرکت
 روند.شمار می بنایی و اساسی اقتصاد مقاومتی بههای زیرمؤلفه ازجمله

خودکفایی و ای را از سه مؤلفه استقلال، این شاخص مجموعه زا:اقتصاد درون .0
ها شود. برای دستیابی به این مؤلفههای داخلی شامل میفعلیت بخشیدن ظرفیت

کاهش وابستگی به نفت، اصلاح الگوی مصرف، خودکفایی در تولید محصولات 
خام  دوراز بهکشاورزی، امنیت اقلام اساسی و راهبردی، استحصال از معادن 

 خاص قرار گیرند. هموردتوجتولید ملی، بایستی  بر یهتکفروشی و 

گری و اشرافی بافرهنگ، مبارزه ییجو صرفهفرهنگ  فرهنگی: گذاری یاستس .9
ها، های اصلی این شاخص هستند. برای دستیابی به این مؤلفهسازی مؤلفهگفتمان

گرایی، تحسین قناعت، زدگی، نکوهش تجملاسراف، مدیریت مصرف، مصرف
 .قرار گیرند موردتوجهبایست دهی فرهنگ کار و تبلیغات، میارج

های اقتصادی، عزم ملی و عدالت اقتصادی، بهبود شاخص جهاد اقتصادی: .0
بسترسازی حقوقی، چهار مؤلفه اصلی جهاد اقتصادی هستند. برای تحقق این 

گردد؛ فاصله طبقاتی کاهش یابد؛  کن یشهرچهار مؤلفه، ضروری است که فقر 
سازی تصادی مبارزه گردد؛ خصوصیتراز اقتصادی مثبت ایجاد شود؛ با رکود اق

ملی افزایش یابد؛ قوانین اقتصادی تنقیح شود  نفس اعتمادبهقرار گیرد؛  موردتوجه
 (.2932 رک،یو ز یمیابراه) و قانون حاکم امور باشد

 

 مستقیم خارجي در ایران یگذار هیسرماجریان . 2

 یها رساختیز، سطح فناوری و یا هستهقطعیت در مورد سیاست انرژی  عدم رغم یعل
خارجی را فراهم  یها شرکتموجود در بسیاری از صنایع ایران امکان توسعه مشارکت با 

 طور بهسال گذشته  02های چندملیتی در ایران طی  ، حضور شرکتدرواقع. کند یم
شود  های نظارتی باز که باعث می است، به دلیل سیاست افتهی  شیافزاگیری  چشم

گذاری در ایران مواجه شوند  چندملیتی با مشکلات کمتری برای سرمایههای  شرکت
(Soltani & Wilkinson, 2011 طبق برنامه .)دولت ایران، طی دو دهه  0202 انداز چشم
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تریلیون  2.9نیاز دارد که  یگذار هیسرماتریلیون دلار  9.2( ایران به میلادی 0222-0202)
را  FDIورودی و خروجی  (2)خارجی باشد. جدول  یگذار هیسرما صورت بهدلار آن باید 

 .دهد یمدر شش سال گذشته نشان 
 

 دلار( -)میلیون میلادی  4414-4411ایران  FDIجریان  (:1) جدول

 خروجی ورودی
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 (م9102)کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل، منبع: 
 

فرصت  تواند یمخارجی  یگذار هیسرماشدن بازار ایران برای همچنین باز
ایجاد کند که در دهه آینده حدود  یتیچندمل یها شرکتجدیدی را برای  یگذار هیسرما
 یگذار هیسرما و خدمات مختلف تولید یها در بخشمیلیارد دلار در ایران  ۳22تا  622

صنایع  ازجملهخارجی بر چندین بخش اقتصاد ایران  گذاران هیسرما. تمرکز کنند یم
وگاز، خودروسازی، استخراج مس، پتروشیمی، مواد غذایی و دارویی است و ایران از  نفت

میلیارد دلار  00و  طرح 0۳2میلیارد دلار برای  90.6، میلادی 0223تا  2330سال 
روند ورودی  (2) نمودار جذب کرده است. 0222تا  2339خارجی از سال  یگذار هیسرما
FDI  تجارت و توسعه )کنفرانس  یها گزارشبر اساس  022۳تا  2332در ایران را از سال

 .دهد یمنشان  (0223سازمان ملل، 
( دریافتند که باز بودن تجارت و تولید ناخالص داخلی م0223) 6دیگرانجعفرنژاد و 

 ،تورم ،اینبر علاوه .دارد یدار یمعنمستقیم خارجی تأثیر مثبت و  یگذار هیسرماسرانه بر 
همچنین مستقیم خارجی داشتند.  یگذار هیسرمااستخراج نفت و تولید همبستگی منفی با 

، آموزش و خروجی علمی، جریان ی، اندازه بازار، تحقیق و توسعهعوامل زیرساخت
( م0222) 2. مطالعه سلطانی و ویلکینسونکنند یم مستقیم خارجی را تشویق یگذار هیسرما

 یتیچندملوابسته به  یها شرکتاز  یا نمونهرا در  یالملل نیب نیمأمورادراکات و تجربیات 
                                                                                                                                                                                                                            
6 UNCTAD annual report 2019, https://unctad.org/annual-report-2019 
7. Soltani & Wilkinson 
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ادراک  که دهد یمنشان  ها آن. مطالعه کند یمبا رشد بالا بررسی  یها بخش مستقر درایرانی 
در ایران اغلب قبل از  MNEاز مدیریت یک شرکت وابسته به  واگذارشده یالملل نیب

و  MNCبا سطح همخوانی بین  شدت به ها آنو عملکرد  گرفته شکل ها آنخروج 
 که زمانی دهد یمنشان  ها آن یها افتهیمدیریتی شرکت تابعه مرتبط است.  یریگ جهت

و  ها استیستا با  شود یمخواسته  ها آناز ، تابعه رو به وخامت است یها شرکتعملکرد 
 مطابقت داشته باشند. MNC یها وهیش
 

 

 

 

 

 

 

 
 میلادی 4414-1444 دوره در ایران خارجي مستقیم گذاری سرمایه جریان(: 1نمودار )

 (م9112 دیگران، و جعفرنژاد)منبع: 

 

که ریسک سیاسی یکی از خطراتی  دهند یم( نشان م0220) ۳آلکانترا و میتسوهاشی
 یثبات یببودن و  ینیب شیپغیرقابل  دهنده نشانو  گذارد یماست که بر انتخاب مکان تأثیر 

ساختار  ها آنشرایط قانونی و سیاسی در کشور میزبان است. کشورهای میزبان که در 
تری را اطمینان و خطر بیش ناپایدار است، عدم گذاران استیسسیاسی یا حتی ترجیحات 

و مجوز دولت پس از ورود  ها اتیمال، زیرا تغییرات در قوانین، کند یمایجاد  هاMNCبرای 
 ,Golubشده است ) ها آنمستقیم خارجی  یگذار هیسرمامنجر به تغییرات نامطلوب 

 یتوجه قابلسیاسی تأثیر  یثبات یبکه  دنده یم( نشان م0229) 3السویدی(. شهزاد و 2003
 دارد. FDIبر جریان ورودی 

  

                                                                                                                                                                                                                            
8 Alcantara & Mitsuhashi 
9 Shahzad & Al-Swidi 
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 ها میتحر. 4

 در. هستند خود خارجی سیاست اهداف تحقق برای کشورها اقتصادی سلاح ها میتحر
 سایر علیه را زیادی المللی ینب اقتصادی یها میتحر مختلف کشورهای گذشته، قرن طول

 (.Haidar, 2017کردند ) اعمال کشورها

 ،میلادی 2323 سال در آمریکا عوامل یریگ گروگان از پس و ایران انقلاب از پس
 نفت واردات و کرد متوقف ایران با را خود دیپلماتیک و اقتصادی روابط متحده یالاتا

 کرد مسدود را یرانا یها ییدارا از دلار میلیارد 22 تقریباً و کرد ممنوع را ایران
(Haidar, 2017.) و ایران یها میتحر قانون متحده یالاتا دولت ،میلادی 2336 سال در 

 تجارت و یگذار هیسرما از را ییکایرآمریغ و آمریکایی یها شرکت که کرد تصویب را لیبی
 مانند مواردی میلادی، 0222 سال از. کرد یم منع ایران با دلار میلیون 02 از بیش سالانه
 (.Haidar, 2017) اند شده مستثنی ها میتحر این از پزشکی تجهیزات و داروها

 آن اهداف مورد در سوءظن سر برمیلادی  0226 سال از ایران یا هسته برنامه
 علیه را ییها میتحر متحد ملل سازمان امنیت شورای. است گرفته قرار موردبحث

 کشور اقتصادی انزوای باعث که کرده اعمال یا هسته برنامه با مرتبط منتخب یها شرکت
 صادرات از بسیاری و موشکی ،یا هسته یها میتحر ،ژهیو به ،(Gheissari, 2009) شود یم

 نفتی یها فرآورده پتروشیمی، صادرات ،گازو نفت در یگذار هیسرما و ایران به نظامی
 اتحادیه ،میلادی 0220 سال در .بیمه و ، کشتیرانیها بانک مالی، یها تراکنششده،  پالایش

 کرد تر سخت را خود یها میتحر ایران، علیه آمریکا نفتی تحریم به پیوستن با اروپا
(Haidar, 2017) .علاوه‎،دلار میلیارد 22 حدود سالانه تواند یم ها میتحر دور آخرین براین 

 .بیاورد ارمغان به ایران برای رفته ازدست نفتی درآمد
. است داشته ایران مردم و اقتصاد برای جدی پیامدهای ها تحریم ها، سال طی

 مورد در غربی های دولت متقاعدکردن برای زیادی المللی بین های تلاش متحده یالاتا
. است داده انجام ای هسته تسلیحات قابلیت توسعه و ایران اورانیوم سازی غنی برنامه تهدید

 غیرنظامی، اهداف برای آن ای هسته برنامه است معتقد و کرده رد را آن ایران ،حال ینباا
 را مشکلاتی نیز پولی عوامل(. Guzman, 2013) است پزشکی اهداف و برق تولید ازجمله

 براین،‎علاوه. شود یم ایران ریال ارزش شدید نوسان باعث ها میتحر زیرا ،کند یم ایجاد
 ازجمله است ریال مبنای بر که چیزی هر بر و کند می تر گران را واردات ارز، بودن فیضع
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 توانند یم یسخت به نیز مشاغل بنابراین،؛ گذارد می تأثیر طلا و مستمری خانه، سهام، دستمزد،
 شده اعمال های تحریم(2) بین ،حال ینباا. کنند تعیین را خود خدمات ارزش و کالاها قیمت

 های تحریم(0) ؛0222 و 0226 های سال در ای هسته با مرتبط محصولات واردات بر
 مانند) مالی های تحریم(9) ومیلادی؛  022۳ سال در غیرنفتی صادرات بر شده اعمال

 (.Haidar, 2017)، علیه ایران وجود دارد (بانکداریسوئیفت، 
 :اند شده بندی دسته دارند، ایران اقتصاد بر که تأثیری براساس ها تحریم

 تروریسم از حمایت به مصمم که را افرادی های دارایی :سیاسی های تحريم .2
 ایرانی مؤسسه و فرد ها ده شامل فهرست این. کنند می مسدود هستند المللی بین

 ای هسته های سلاح گسترش منع معاهده. است دفاعی پیمانکاران ،ها بانک ازجمله
 ای، هسته های سلاح ساخت در که را نهادی یا یهرکس( م2330) عراق و ایران

 .کند می ممنوع باشد، داشته مشارکت ایران بیولوژیکی یا شیمیایی
 اکثر که کند یم ممنوع را ییها میتحر متحده یالاتا :تجاری یها ميتحر .0

 ایران در یگذار هیسرما یا تجارت ازمیلادی  2332 سال تا آمریکایی یها شرکت
 بعد ها دهه تقریباً یافت، کاهش آن سرعت 0222 سال در اگرچه. بودند شده منع
 یافزارها نرم و تجهیزات فروش یها میتحر از 22اوباما دولت. رسید پایان به

 .است شده استثنا مصرفی مخابراتی
. است ایران نفتی درآمدهای کاهش بر آمریکا اصلی تمرکز :انرژی یها ميتحر .9

 سال از قبل. ابدی یم افزایش یا هسته یها سلاح اشاعه عدم بر فشار بیترت نیا به
 تولید پنجم یک و ایران دولت درآمد از نیمی نفت صادرات ،میلادی 0220

 را خارجی های شرکت فراسرزمینی های تحریم .داد یم تشکیل را داخلی ناخالص
 های فعالیت در گذاری سرمایه در یا کنند می ارائه خدمات که دهد می قرار هدف

 پالایش در مورداستفاده تجهیزات تأمین پتروشیمی، ،وگاز نفت ازجمله انرژی،
 و بندری عملیات سازی، کشتی مانند نفت، صادرات های فعالیت همچنین و نفت
 .کنند می مشارکت رانی کشتی بیمه

 دنبال به یدار خزانه وزارت توسط آمریکا یها میتحر :بانکی و مالی یها ميتحر .0
 مالی مؤسسات بنابراین؛ است المللی ینب مالی سیستم از ایران کردن منزوی

                                                                                                                                                                                                                            
10. Obama 
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 انجام از کنند یم معامله ممنوعه یها بانک با که تابعه یها شرکت یا خارجی
 ،میلادی 0222 سال اواخر در. کردند جلوگیری آمریکا دلار با معاملات

 ایران مرکزی بانک طریق از نفت واردات پرداخت از همچنین متحده یالاتا
 محدودکردن به توان یم مالی یها میتحر یها جنبه دیگر از. کرد جلوگیری
 از حاصل وجوه که یطور به ،کرد اشاره خارجی ارزهای به ایرانیان دسترسی
 کالاهای به دسترسی یا خریدار کشور با دوجانبه تجارت برای تنها نفت صادرات

 معتقدند( م0220) 22یانگ و تیگن فورر، عسکری،. است استفاده قابل بشردوستانه
 کافی اندازه به توانند می که هایی سیاست و ها تحریم مالی تحریم یها استیس که

 تأمین محدودکردن صادرات، مالی تأمین در محدودیت شامل شوند گیری اندازه
 محدود تجاری، مالی تأمین کاهش جهانی، بانک و پول المللی بین صندوق مالی

 مستقیم گذاری سرمایه کاهش و ها بدهی بازنگری برای ایران های تلاش کردن
 .است( انرژی بخش در یژهو به) ورودی خارجی جریان

 

 هوایی، سفر های محدودیت شامل ،نیستند یریگ اندازه قابل که اثراتی ،حال ینباا
 خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر خود نوبه به که است ایران ریسک ارزیابی و گردشگری

 از بسیاری. گذارد می تأثیر مشترک های گذاری سرمایه سایر و غیرانرژی های بخش در
 غربی، تربزرگ بازارهای به دسترسی دادن دست از ترس دلیل به نیز المللی ینب یها شرکت
 .ندارند ایران با تجارت به تمایلی

 به 0222 ژوئیه 02 در( 0092 شماره) متحد ملل سازمان امنیت شورای قطعنامه
 متحد ملل سازمان یها میتحر لغو یتدرنها و تعلیق برای طرحی ،رو ینازا و رسید تصویب

 ایران سوی از ها میتحر اجرای عدم صورت در ملل سازمان یها میتحر مجدد اعمال مفاد با
 لغو یتدرنها و تعلیق برای ،(برجام) مشترک اقدام جامع برنامه براساس. شد تدوین
 که کردند اعلام متحده یالاتا و اروپا اتحادیه بلافاصله تقریباً ملل، سازمان های تحریم
 شده اعمال یها میتحر تمامی عمل، در. است شده لغو ایران علیه شده اعمال های تحریم
 بین. شد لغو ،ها آن همه نه اما آمریکا، یها میتحر از برخی. شد برداشته اروپا اتحادیه توسط

 تجاری یها میتحر براین، علاوه. شد آزاد ایران مالی یها ییدارا از دلار میلیارد 222 تا 222

                                                                                                                                                                                                                            
11. Askari, Forrer, Teegen & Yang 
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 از بسیاری واردات یها تیمحدود همچنین و کرد یم محدود را ایران نفت صادرات که
 .شد لغو نیز کالاها

 های سیاست بر را تأثیر بیشترین اروپا اتحادیه های تحریم لغو رود می انتظار ،رو ینازا
 صادراتی درآمد از درصد 60 نفت زیرا باشد، داشته دیگر جاهای و ایران در اقتصادی کلان
. دارد را صادرات جهان کل از( درصد ۳) بالایی نسبتاً سهم ایران و دهد می تشکیل را ایران

 میاز رژ بخشی عنوان به ایران صادرات و واردات از بازرسی کاهش یا حذف براین، علاوه
 .شد اعمال تحریم

 با .یابد کاهش ایران با تجارت در ونقل حمل یها نهیهز رود یم انتظار براین، علاوه
 لغو را مالی های تراکنش خدمات های محدودیت شرکا سایر و متحده یالاتا اینکه به توجه
 ,Ianchovichinaیابد ) افزایش ایران مالی خدمات واردات رود می انتظار اند، کرده

Devarajan & Csilla Lakatos, 2016.) متحده یالاتا ،022۳ می ۳ در ،وجود نیباا 
تحریم . کرد اعلام است، معروف نیز «ایران ای هسته توافق» به که را برجام از خود خروج

ل عماایگر ری دها علیه کشورکشواز هی وست که توسط گرامیز آقهری بیراتددی، قتصاا
کنند تا با ر مجبورا تحریم رد مور ست که کشوآن ا گان()کننده میتحرف . هدشود یم

 یها میتحر ازجملهد. شواه همر الملل نیبم نظادر حاکم ی هارفتاریا  یالملل نیبضع امو
ی هازاربااز  یمند بهرهد از قتصاامیت یک ومحرف آن ست که هددی اقتصااتحریم ، عمالیا

ر کشوای ضعیتی برو» قهراًدی قتصااتحریم  درواقعست. اسرمایه ت و خدما، جهانی کالا
ی هارکشو، دهد یمار کفایی قردحالت خواو را در که  آورد یمتحریم پدید رد مو

یک در ندگی از زسطح پایینی ل به قبو جبراًرا تحریم رد مور همچنین کشو کننده میتحر

 .«دهند یمار قروی منزد قتصاا

تحریم ری و . تحریم تجاشود یمل عمااطریق از دو نیز عمدتاً دی قتصاا یها میتحر
اه تی همردراصاو تی واردابط اع روانوا کردن قطعیا  محدودکردنکه با ری مالی. تحریم تجا

ف هدر بط مالی کشورواهایی بر رفشات و تضییقاو یت ودحدتحریم مالی م. در شود یم
ار قر فشار تحتر مالی کشوت معاملاو تأمین مالی ، یگذار هیسرما. یعنی شود یمل عماا
 ،اولشت. دانظر در تحریم نیز  «منشأ»جهت از  توان یمی یگرد یبند میتقس .ردیگ یم

تحریم د خو طرفه کیتصمیم  اساسبرتحریم ه فرستندر کشوع ین نو، در اجانبه کیتحریم 
رت صوف هدر علیه کشور چند کشوی سواز که  چندجانبهتحریم  ،دوم. کند یمل عمارا ا
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. در شود یمل عماامنیت رای اشو لهیوس بهست که املل ن مازتحریم سا ،مسو. ردیگ یم
شد م علااین نتیجه ، اگرفترت صودی قتصاا یها میتحرثربخشی ص اخصودر تحقیقی که 

 66ود که حد گرفته صورت، میلادی 2332 تا 2320ل سادی از قتصااتحریم رد مو 226که 
 دهد یمن نشار ماآین . ااند بودهبقیه هم فقط نسبتاً موفق  درصد 90ده و موفق نبوآن  درصد

 یبیراتددی، اقتصاتحریم  .تندشاموفقیت ندد خودی در ذات قتصاا یها میتحرکه 
ف . هدشود یمل عماایگر ری دها علیه کشورکشواز هی وست که توسط گرامیز آقهر
یا  یالملل نیبضع اکنند تا با مور مجبورا تحریم رد مور ست که کشوآن ا گان()کننده میتحر

دی قتصااتحریم ، عمالیا یها میتحر ازجملهد. شواه همر الملل نیبم نظادر حاکم ی هارفتار
ت و خدما، جهانی کالای هازاربااز  یمند بهرهد از قتصاامیت یک ومحرف آن دست که ها

 آورد یمتحریم پدید رد مور کشوای ضعیتی برو» قهراًدی قتصااتحریم  درواقعست. اسرمایه 
رد مور همچنین کشو کننده میتحری هارکشو، دهد یمار کفایی قردحالت خواو را در که 

 .«دهند یمار قروی منزد قتصاایک در ندگی از زسطح پایینی ل به قبو جبراًرا تحریم 
 

تحریم ری و . تحریم تجاشود یمل عمااطریق از دو نیز عمدتاً دی قتصاا یها میتحر
اه تی همردراصاو تی واردابط اع روانوا کردن قطعیا  محدودکردنکه با ری مالی. تحریم تجا

ف هدر بط مالی کشورواهایی بر رفشات و قاتضییو یت ودتحریم مالی محد. در شود یم
ار قر فشار تحتر مالی کشوت معاملاو تأمین مالی ، یگذار هیسرما. یعنی شود یمل عماا
 ،اولشت. دانظر در تحریم نیز  «منشأ»جهت از  توان یمی یگرد یبند میتقس .ردیگ یم

تحریم د خو طرفه کیتصمیم  اساسبرتحریم ه فرستندر کشوع ین نو، در اجانبه کیتحریم 
رت صوف هدر علیه کشور چند کشوی سواز که  چندجانبهتحریم  ،دوم. کند یمل عمارا ا

. در شود یمل عماامنیت رای اشو لهیوس بهست که املل ن مازتحریم سا ،مسو. ردیگ یم
شد م علااین نتیجه ، اگرفترت صودی قتصاا یها میتحرثربخشی ص اخصودر تحقیقی که 

 66ود که حد گرفته صورت، میلادی 2332 تا 2320ل سادی از قتصاایم تحررد مو 226که 
 دهد یمن نشار ماآین . ااند بودهبقیه هم فقط نسبتاً موفق  درصد 90ده و موفق نبوآن  درصد

یخ رتارد در مودو  این از یرغ .تندشاموفقیت ندد خودی در ذات قتصاا یها میتحرکه 
جنوبی هم ی فریقا. در آشود یمل زده خر مثااواین اق در اعررد مودی، قتصاا یها میتحر

ی هارما فشاابیاید  بر سرکار پوست اهیسموجب نشد که یک حکومت دی قتصااتحریم 
 د.کرر وارد کشوآن یم رژبه دی یاز
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 های گسترده آثار تحریم. 4

  درواقع. ردیگ یمقرار  ریتأث تحت ها بخشسایر  از  بیش  خارجی  بازرگانی  بخش .2
بر  زیرا علاوه ،شوند یم رو روبه یا تازهبا فشارهای   رقابتی ازلحاظ  تولیدات صادراتی

امکان فروش در ،  برای تولید کالاهای صادراتی یازموردن  مواد اولیه تر شدن گران
برای  تبع به صادراتهزینه  .نخواهد بود  فراهم  مانند گذشته  بازارهای خارجی

 خواهد شد. دوچندان ها آنبا توجه به ساختار مالی ضعیف  بنیان دانش یها شرکت
 ،احتکار ، فرار مالیاتی . خواهند یافت  افزایش  حریمت  قاچاق در شرایط  ق و شبهقاچا .0

، ها زمان  در برخی  حتی . است  خروج ارز از دیگر نمودهای فساد اقتصادی زمان تحریم
 را آزار خواهد داد.  جامعه  از فشار تحریم  بیش  حریماز ت  فساد ناشی تحریم،  در شرایط

عملاً برای  المللی ینبامکان تولید محصول جدید یا رقابت با رقبای   شرایط  در این
 وجود ندارد. بنیان دانشهای شرکت

کشاورزی و   برای مثال بخش .کمتری دارند یریپذ بیآس  خودکفا ضریب  صنایع .9
 خواهند دید.  اقتصادی احتمالی یها میتحررا از  ها بیآس  کمترین  غذایی  صنایع

به نسبت سایر صنایع  یتر مطلوبدر این صنایع از وضعیت  بنیان دانش یها شرکت
 برخوردار هستند.

 رانیارزش پول ا  ،از فروش نفت  حاصل رانیدرآمد ارزی ا  پشتوانه  در صورت قطع .0
  به رییتغ  نی. با اشود یممحدود   یارز خارج  عرضه رایز  ؛افتیخواهد   کاهش شدت به

. با  افتیخواهد   شیمردم افزا  یتینارضا  درنتیجهتورم و  شتریب  یحت ای  همان درجه
 زین رانیاز ا  هیاقتصاد روند خروج سرما  تیشدن وضع  امشخصدرآمد ارزی و ن  کاهش

 . خواهد گرفت  یفزون

زیرا در  ؛قرار داد موردتوجهرا نیز  رود یم  از دست  را که ییها فرصتروند باید   در این .2
با ایران  مقایسهدر   از مزیت  که یگذار هیسرماسایر کشورهای   دوران تحریم  طی

استفاده  شدت به آمده دست به  از فرصت یا منطقه  برخوردارند و نیز کشورهای رقیب
از   یکی دتوان یمامارات   تجربه  ایران را پر خواهند کرد که  کرده و جای خالی

توتال گاز پروم و   دیگر قرارداد شرکت  نمونه باشد.  وضعیتی  چنین  گذشته یها نمونه
جمهوری   آمریکا علیه یها میتحر  در شرایط  که  ایران است  پتروناس با وزارت نفت

  این  گردید تا کارایی  ایران موفق اگرچهروند   در این  .ایران منعقد شده است  اسلامی
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تجاری کشور  یها یهمکار  دیگری را وارد عرصه یها شرکتدهد و   را کاهش  تحریم
در   واحدهای فرادست  اقتصادی ایران نیز نصیب  از منافع یا عمده  اما بخش ،نماید

 .(Chang & Boontham, 2017) گردید  اقتصاد جهانی

 

  و آثار آن در اقتصاد ها بانک  تحریم. 7
. رود یمشمار   به  بازوی دولت عنوان به  در ایران بعد از پیروزی انقلاب اسلامی  بانکی  سیستم

  این  از موفقیت  مهمی  ، بخش و فرهنگی  اقتصادی، اجتماعی  چهارم توسعه  در اجرای برنامه
ورد توانمندی م  این ها بانک  با تحریم  که  است  از میزان توانمندی نظام بانکی متأثر  برنامه

  را بهترین  نیز تحریم  سازمان ملل  شورای امنیت رسد یمنظر   . به است  هدف قرار گرفته
. شاید آورد یمشمار   به  روش برای مسدودکردن مسیر اقتصاد ایران در مبادلات جهانی

و  یگذار هیسرما  رونق  چراکهناگوار باشد؛   بس یا تجربهبرای فعالان اقتصادی   دوران کنونی
اقتصادی و   . تحریم و باثبات است  از هر چیز نیازمند فضای امن  بیش  بخش  تولید این

اعمال  .دهد یم  را افزایش شده یلتحم یها نهیهزکشوری و   ، ریسکها بانک  تحریم
 دینما یم  را از اقتصاد کشور سلب  و آرامش  ، امنیت مختلف یها حوزهدر   متوالی یها میتحر

از سالیان   که ییها میتحردر میان . سازد یم  از کشور فراهم ها هیسرمابرای خروج  را  و زمینه
 یها تیفعال ها میتحراز دیگر   بیش ها بانک  نموده، تحریم  فضای اقتصاد را ملتهب  گذشته

 & Ciesielska) دهد  شعاع قرارمی را تحت  خصوصی  بخش  فعالیت  بالأخصاقتصادی و 

Kołtuniak, 2017). 
 

 :ورپولی كشو سیستم مالی روی بر  ها بانکتحريم  راتیتأث: الف
 

 ؛منابع بانکص خصوه در یش مخاطرافزا .2
 ؛تیش مطالباافزا .0
 ؛ریعتباایسک روی ر ریتأث .9

 ؛به سیستم بانکی یالملل نیبن شندگاوفرد عتمااکاهش  .0
 ؛مالی تأمین یها نهیهزتحمیل  .2
 .بانکیم نظا عمومی بهد عتمااکاهش  .6

مالی با اودات مردارای كه  يیها شركتدآوری بر سو ها بانکتحريم  راتیتأث: ب
 :هستندسیستم بانکی 
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 ؛هارمالی با سایر کشوت نتقالاو انقل ر و عتبااگشایش  .2
 ؛رسبودر  شده یرفتهپذ یها شرکتدآوری کاهش سو .0
 ؛تیی وارداهازنیا تأمینن در تولیدکنندگا محدودشدن .9
 ؛اوداتمرت و معاملان ماو زیش هزینه افزا .0
 ؛ها شرکتبه ل یق پورتزم عدارزی و قطع منابع  .2
 ؛ریتجای سفرهام نجااری اشود .6

 ,Ghahroudi) جیرخا گذاران هیسرماای بر یگذار هیسرمایسک ریش افزا .2

Turnbull & Hoshino, 2010.) 

 

 جيرمستقیم خا یگذار هیسرما. 4

یک شرکت ی در مستمرد سور ند یک کشووست که شهرا یالملل نیب یگذار هیسرمانوعی 
بین ت مدط بلندتباد ارجووبه ره شاا مستمرد سو .کند یمیگر کسب ر دکشودر مستقر 

روی جی رخا گذار هیسرماس ملمو یرگذاریتأثان میزو شرکت و مستقیم  گذار هیسرما
ارجی زمانی خ یگذار هیسرما، یک شده استفاده یارهایمعراساس دارد. بمدیریت شرکت 

درصد یا بیشتر سهام یک شرکت یا حق  22که یک شهروند در یک کشور  ردیگ یمصورت 
 .را داردو یا شرکت غیرسهامی  شرکت سهامیدر آن  یرأ

و تبدیل به سهام  یگذار هیسرمامستقیم شامل درآمدهایی که دوباره  یگذار هیسرما
 لیاز قببدهی بین شرکتی(  وانتقال نقل)یا  ها یگذار هیسرماو سایر  شود یمسرمایه 

غیربومی مالکیت بیش  دارانسهامکه  فرعی یها شرکتدر  ها شرکتمستقیم  یگذار هیسرما
 گذاران هیسرماکه  وابسته یها شرکتدر  یگذار هیسرمارا دارند،  ها آندرصد سرمایه  22از 

که تماماً یا  شرکت را در دست دارند و شعبات ها آندرصد  22غیربومی مالکیت کمتر از 
 یگذار هیسرمامزایای  ازجمله. غیرسهامی است یها شرکتدر مالکیت  ها آنبخشی از 

، افزایش اشتغال، افزایش صادرات، ورود ها پرداختبه بهبود تراز  توان یممستقیم خارجی 
 .اشاره کرد مدیریتی یها مهارتفناوری و دانش فنی و بهبود 

انتقال نامناسب فناوری و  توان یممستقیم خارجی  یگذار هیسرمامعایب  در خصوص
همچنین جریان عظیم . را ذکر کرد تر بلندمدت یها دورهدر  ها پرداختتراز  شدنبدتر

میزبان را افزایش  یکشورهادر  یگذار هیسرمامنابع  تواند یم اگرچه FDI سرمایه به شکل
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 ,Haidar) ی شودمحل یها شرکتدهد، اما این کار ممکن است موجب کندشدن رشد 

2017.) 
 

 در سبد سهام یگذار هیسرمادور زدن تحریم از طریق . 4

 دادوستدشامل ابزارهای متنوعی است که در یک بازار مالی  یگذار هیسرمااین نوع 
هستند. اوراق قرضه، سهام و ابزارهای موجود در بازار پول  دادوستدیا قابل  شوند یم

 یگذار هیسرماپول حتی  یالملل نیبصندوق . خارجی هستند یگذار هیسرماازجمله ابزارهای 
 .کرده است یبند طبقهدر اوراق مشتقه نظیر اختیار معامله را نیز در این گروه 

 یها روشکشورهای مختلف بنابر موقعیت اقتصادی و قوانین و مقررات موجود به 
از منابع  یمند بهرهخارجیان برای  یخودرومختلفی اقدام به بازگشایی بازار اوراق بهادار 

به سه گروه تقسیم  ها روشحالت این  نیتر یکل. در کنند یم ها آن یگذار هیسرماحاصل از 
 .شوند یم

 ؛مستقیم خارجیان در بازار سهام کشور میزبان دادوستد .2

 ؛در انواع رسیدهای سپرده یگذار هیسرما .0

 .کشوری یگذار هیسرما یها صندوقمشارکت در  .9
 

ترکیبی از این سه روش برای پذیرش سرمایه خارجی در بازار  کشورهادر بسیاری از 
 (.Haidar, 2017) اشاره خواهد شد ها آنکه در ذیل به  شود یماوراق بهادار استفاده 

 

 مستقیم اشخاص خارجي دادوستددور زدن تحریم از طریق . 14

دیگر، حضور مستقیم  یکشورهاخارجیان در بازار سرمایه  یگذار هیسرما یها راهیکی از 
اوراق بهادار موجود در آن است و معمولاً  دوفروشیخردر بازار سرمایه و  ها آن

خارجی برای حضور در بازار سرمایه هر کشوری به عوامل اقتصادی و  گذاران هیسرما
 .کنند یمهمچنین سیاسی و مقرراتی آن کشور توجه 

به ثبات و رشد اقتصادی، ثبات نرخ ارز، وضعیت  توان یمازجمله عوامل مهم اقتصادی 
از . نظام بانکی و نرخ بهره واقعی آن و همچنین میزان نقدشوندگی در بازار سهام اشاره کرد

بازگشت  به سهولت توان یمخارجی  گذاران هیسرما موردتوجهعوامل سیاسی و مقرراتی 
نین مالیاتی، مقررات بازار سرمایه، استانداردهای حسابداری و سود و اصل سرمایه، قوا

 (.Haidar, 2017) اشاره کرد گذاران هیسرمامیزان حمایت از حقوق 
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 در انواع رسیدهای سپرده یگذار هیسرمادور زدن تحریم از طریق . 11

 یدهایرسبرای مشارکت خارجیان انتشار  هیبازار سرما یآزادساز یها روشیکی دیگر از 
منتشر  نام یبیا  بانام صورت بهسپرده است. رسید سپرده، گواهی قابل انتقالی است که 

و نمایانگر مالکیت تعداد معینی سهام یا اوراق بدهی یک شرکت خارجی برای  شود یم
برای  ریپذ هیسرمااین ابزار اغلب برای غلبه بر موانعی است که واحدهای . دارنده آن است

 .هستند خارجی با آن مواجه گذاران هیماسرفروش سهام خود به 

نظام  یها تیمحدودمالکیت خارجیان در برخی کشورها، تفاوت و  یها تیمحدود
اخذ  یها نهیهزدرجه نقدشوندگی بازارهای مالی، مشکلات و  بودن نییپاارزشی کشورها، 

، ریپذ هیسرماواحدهای  شوند یمدلایلی هستند که موجب  نیتر مهم ازجملهروادید و سفر 
 .سهام یا بدهی خود را از طریق انتشار رسیدهای سپرده به یک بازار خارجی عرضه کنند

برای  گذاران هیسرماکه باعث تشویق  یگذار هیسرمامهم این نوع  یها تیمزازجمله 
قانونی خرید اوراق بهادار  یها تیمحدودبه رفع  توان یم ،شود یمخرید سهام خارجی 

کمتر  یها نهیهز، اند شدهخارجی در کشورهایی که منع قانونی برای شهروندان خود قائل 
نسبت به خرید مستقیم سهام خارجی و دادوستد آسان سهام خارجی در داخل کشور اشاره 

و  روش ناشرین سهام نیز از طریق دسترسی به بازار سرمایه خارجی نیدر اهمچنین . کرد
 (.Haidar, 2017) شوند یمو افزایش نقدشوندگی سهام، منتفع  متیق ارزاناستفاده از منابع 

 

 کشوری یها صندوق. 14

بازار  یآزادساز یراهکارهاو  ها روشکشوری نیز یکی دیگر از  یها صندوقتشکیل 
مالی به دو  تأمینبا توجه به ساختار سرمایه و نحوه  ها صندوقباشد. این  تواند یمسرمایه 

 و صندوق کشوری با سرمایه ثابت کشوری با سرمایه باز یگذار هیسرماگروه صندوق 
 ها صندوقکشوری به این صورت است که این  یها صندوقنحوه کارکرد . شوند یمتقسیم 

و سپس درآمد حاصل از آن را صرف خرید سهام در یک  کنند یمابتدا تعدادی سهام منتشر 
 (.Haidar, 2017) کنند یمکشور خارجی 

 

 مالي تأمینتعریف . 13

اساس اعتبار شرکت بر تواند یمخارجی  یها بانکو  مؤسساتاعطای تسهیلات توسط 
برای  طرحو جریان نقدینگی  ها یژگیویا با توجه به  ،شرکتی باشد تأمین طرحمتولی 

 .شود یممالی گفته  تأمینبازپرداخت وام باشد که به آن 
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   مالي تأمینهای  روش. 12
 

 14 فاینانس. 12-1

 تأمین  گذاری به سرمایه  و در بحث است « مالی تأمین»یا  « مالیه»  معنی  به  در لغت  فاینانس
 شود. و استفاده از وام ارزی اطلاق می  و یا دریافت  داخلی  استفاده از منابع  از طریق  مالی

 
تجاری  مؤسسهیا   بانک  یک  که مفهوم هستند  بدین  قراردادهای فاینانس  خلاصه طور به

کرده و   پرداخت  مشخصی  کشور و یا شرکت  به  عملیات معینی منظور بهرا   وامی  خارجی
طرح   ثمر نشستن  تعهدی نیز برای به  آن ندارد و بنابراین کردن نهیهزروی   کنترلی  درواقع
  یا بانکآن را از طرف قرارداد  وفرع اصل یا شده نییتعو در سررسیدهای   نداشته
 مدت کوتاهروش   یک  روش فاینانس صورت هر درکند.  می  کننده قرارداد دریافت تضمین

  اصل  بایست وام، می  موعد بازپرداخت دنیفرارساز   ، زیرا پس کشور است  به  انتقال سرمایه
وام ارزی،   شرط در دریافت  ترین مهم  بنابراین؛ داده شود  همراه سود آن برگشت  به  سرمایه

  سرمایه  اقتصادی بوده و نرخ بازگشت  دارای توجیه  که  است ییها طرح  آن به  تخصیص
 «خودگردانریغ»و  «خودگردان»  فاینانس  دو روش شامل یطورکل . بهباشند  را داشته  معقولی
  )شرکت گیرد. در روش اول، طرح قرار می مورداستفاده ها طرح  مالی تأمینبرای 

 صورت بهاقساط تسهیلات   صدور کالا برای بازپرداخت  کننده اعتبار( باید توانایی دریافت
 طرحلازم برای اجرای   ، سرمایهخودگردانریغ  اما در روش فاینانس؛ باشد  ارز را داشته

شود. مدت  می تأمین  خارجی  عامل  اعتباری و یا بانک مؤسسه  ، توسط اقتصادی مشخص
  برحسب ها آن  و نرخ بهره سالانه  سال است 20  الی 22روش حدود   در این  از منابع استفاده
بیشتر از نرخ بهره  درصد 0  الی 2حدود   شود که می  کشور تعیین  اقتصادی و ریسک  شرایط

 .(Lu, Tao & Zhu, 2017) استلندن )لایبور(  یبانک نیب
 

 13 زانسیو. 12-4

و در اصطلاح   آمده است  «وعده پرداخت»و   «مهلت»،  «فرجه»  معنی  به  در لغت  زانسیو
شده در قبال   فناوری و تجهیزات دریافت  قیمت  بر پرداخت  توافق  معنی  گذاری به سرمایه

 .است دار مدتبرات   ارائه
 

                                                                                                                                                                                                                            
12. Finance 
13. Yozans 
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(  نسیه  شکل  )ورود کالا و خدمات به  ، یوزانسمدت کوتاهاستقراض  یها روشاز   یکی
از فروش تولیدات   برای حمایت  کشورهای صنعتی  و مالی  بازارهای پولی لاًمعمو  که است

برای  ژهیو بهنوع استقراض   کنند و از بدترین می  یا تضمین تأمینکشور خود آن را 
 ها استقراضنوع از   این  زیرا زمان بازپرداخت؛ آید می حساب بهزیاد   استقراض در حجم

  تولیدی فرصت  سرمایه  به ها آن  در صورت تبدیل  حتی معمولاًبوده و  مدت کوتاهبسیار 
کشور   وجود ندارد و بنابراین  تولید همان سرمایه  گردش درآمدن چرخه  برای به  کافی

  وام اقدام کند، بنابراین  بازپرداخت تأمینخود برای   مالی  از سایر منابع  است  متعهد، مکلف
 گیرد. قرار می فشار تحت شدت بهشور ک  مالی  منابع مدت کوتاهدر 

 
  منابع  این کننده ینتأمبوده و   سنگین ها استقراضنوع از   این  های مالی هزینه معمولاً

 وفرع اصل  برای برگشت  های کافی تضمین و صرفاًنبوده   هزینه  نتایج  ثمر نشستن  نگران به
  واگذارنده، فروش هر چه  کشور یا منبع  کنند. هدف اصلی می  ها مطالبه دولت  را از طریق

از صادرات   شیوه برای حمایت  این  . در حقیقت است  درات تولیدات داخلیصاو  بیشتر
  حالت  کنند. خطوط اعتباری: در این کشورهای صادرکننده از آن استفاده می  که  است

از   معینی اندازه بهیابد  اجازه می  پولی  گونه هیچ  اعتباری بدون پرداخت  خط کننده افتیدر
  اقدام به  توافقات قبلی  اعتباری استفاده کرده و مطابق  تولیدات یا خدمات اعطاکننده خط

  .(Lu, Tao & Zhu, 2017) آن کند  بازپرداخت
برای استفاده از وام و   برقراری مشروط و مشخص  روش به  : این المللی بین یها وام

گردد. در  برمی طرحوام در زمان اجرای  شدن نهیهزبر نحوه  دهنده وام مؤسسهاعمال کنترل 
انجام رسیده   به دهنده وام  الزام شده توسط یسنج امکانمطالعات   بایست موارد می گونه نیا

 وی قرار گیرد. موردقبول طرحصادی اقت  فنی  و توجیه
) BOT پس  خارجی گذار هیسرماداد، نوع قرار  در این ، واگذاری(:یبردار بهره،  ساخت  

را   برداری از واحد صنعتی و بهره  ، ساخت مالی تأمین تیمسئول،  از اخذ امتیاز واحد صنعتی
  از اتمام قرارداد، مالکیت  و پس  گرفته عهده  سال( به 92  الی 22)حدود   برای مدت مشخصی

  گذار به سرمایه  توسط طرحمدت اداره  بودن یطولاندهد.  کشور میزبان انتقال می  آن را به
چند گروه   توسط بوده که ممکن  است هایی طرح  های بالای انجام چنین هزینه  دلیل

  به ها آنبا یکدیگر بوده و عملکرد   در ارتباط متقابل یها گروه  گذار انجام شود. این سرمایه
در  یها گروه  گذار انجام شود. این چند گروه سرمایه  توسط  است  ممکن از  یکعملکرد هر
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 وابسته است ها آن از  عملکرد هر یک  به ها آنبا یکدیگر بوده و عملکرد   ارتباط متقابل
(Lu, Tao & Zhu, 2017). 

 زیر نام برد: یها نهیگز  به توان یم مالی تأمین یها روشاز دیگر 

 BOO ( برداری، مالکیت ، بهره )ساخت. 

 BLT اجاره، انتقال( )ساخت ،. 

 BLO برداری( ، اجاره، بهره )ساخت. 

 DBOM برداری، نگهداری( ، بهره ، ساخت )طراحی. 

 ROT برداری، انتقال( )احیاء، بهره. 

 ROO ( برداری، مالکیت )احیا، بهره. 
 

  خارجي یگذار هیسرما  های تشویق و روش ها فن. 14

از   یکی  به  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما ژهیو به  خارجی یگذار هیسرماامروزه جذب 
  . پیمودن مسیر توسعه شده است  تبدیل  توسعه درحالکشورهای   موردتوجه  مهم  مسائل

  فنی  و دانش یورافن، امکانات،  ، نیازمند سرمایه کشورهای پیشرفته  اقتصادی و رسیدن به
  قابل  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما  از طریق  هستند که  عواملی ها نیا.  است  نوین

  ازجملهورهای جهان از کش یا پاره ریگ چشم یها تیموفق  به  . امروزه با توجهاند حصول
  مثبت ریتأثو   خارجی  مستقیم یگذار هیسرماکشورهای شرق و جنوب شرق آسیا در جذب 

کشورهای   موفق چندان نهسوء و تجربیات   رها از یککشو  این  آن بر اقتصاد ملی
  رجیخا یها هیسرمااز پذیرش   کشورهای امریکای جنوبی خصوص به،  توسعه درحال

از سوی دیگر،   منابع  بهینه  در تخصیص  ناتوانی  دلیل  تسهیلات بهوام و  صورت به
 یها یمش خطو  ها استیسب آن در جذ  و طرق مختلف  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما

روند  نیهم.  برخوردار است یتوجه قابل  و نقش  کشورها از سهم  اقتصادی رشد و توسعه
  روند فزاینده ارتباط و ادغام اقتصادی کشورهای جهان، نیز بر اهمیت  ، یعنیشدن یجهان
زیرا همچون تجارت، ؛  استافزوده  شیازپ شیب  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما
 یورافنو انتقال   جهانی  برای همگرایی  نیز مجرای مهمی  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما
آن در کالبد اقتصادی برخلاف   و تزریق  خارجی یها هیسرمانیز جذب  ایراندر  . است

از هر زمان دیگر   موجود بیش  ایطشر در  که  است  اقدامی کارانه محافظهبسیاری از نظریات 
در سازمان   ، عضویت ، چون امکان حضور در بازارهای جهانیشود یمضرورت آن احساس 
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بدون استفاده از  تر شرفتهیپ  صنایع  به  و دستیابی یورافنانتقال  ندیفراو نیز   جهانی تجارت
  نیز مناطق  خارجی گذاران هیسرمارسد.  نظر می  بسیار بعید به  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما

  لازم را داشته  جذابیت ها آنبرای   که کنند یمانتخاب  یگذار هیسرمارا برای   و کشورهایی
  مهم  از عوامل  آنکهو مانند   ، حقوقی قتصادی، سیاسیمطلوب ا  ر وجود شرایطکنا باشد. در

 منظور بهامروزه   که ییها وهیشاز   ، یکیشوند یممحسوب   خارجی یگذار هیسرمادر جذب 
  توسعه درحالکشورهای   از جانب یگذار هیسرماامر   به  خارجی گذاران هیسرما ترشیبتحرک 

.  است  مالی یها مشوقاستفاده از  شود یم  کار گرفته به  سرمایه صادرکننده یها کشور زینو 
و  شده یبررسخارجی  یگذار هیسرماجریان  در امر ها مشوق  این  ابتدا نقش  مبحث  در این
خارجی اعطا شده است،  گذاران هیسرمامالی که در قوانین ایران به  یها مشوقسپس 

 (.Tan & Tan, 2015) ردیگ یمقرار  موردمطالعه
 

 های مالي وه اعطای مشوقنح. 14

هم برای کشورهای میزبان و هم  یشمار یبخارجی منافع  یگذار هیسرما ازآنجاکه
که بستر و زمینه  کنند یمسعی  ینوع به هرکدامسرمایه در پی دارد،  صادرکنندهکشورهای 

و گاهی  جانبه کی، این کشورها گاهی از طریق اقدامات درواقعمناسب آن را فراهم آورند. 
اطمینان خاطر و  ینوع به کوشند یم 20یالملل نیبمعاهدات  نیو تدونیز با همکاری یکدیگر 

 کند. تر جذابخارجی  گذاری سرمایهرا برای  یخارج گذاران یهسرمااعتماد 
 

 مالي اعطایي از جانب کشورهای میزبان یها مشوق. 17

اقتصادی جذابیت چندان برای  یها نهیزم ازلحاظکه  توسعه درحالاز کشورهای  یا پاره
، این کشورها با درواقع. آورند یمرو  ها مشوقخارجی ندارند به اعطای این  یگذار هیسرما

ریسک  یگذار هیسرما طیمحکردن  تر جذاببا  کنند یمتلاش  ها مشوقارائه این 
شامل  ییها مشوقچنین . خارجی کاهش دهند گذاران هیسرمارا برای  یگذار هیسرما
پایین برای استفاده از خدمات شهری،  یها نرخمالیاتی، برقراری  یها تیمعافو  ها فیتخف

 یها روشو  ها ییداراارزی و تخفیف کنترل بر  یها تیمحدودکاهش عوارض گمرکی و 
 .شود یمو آسان است که در چند مورد آن را بیان  سرراستاداری 

 

                                                                                                                                                                                                                            
14. International Conventions 
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 کاهش کنترل انتقال سود و سرمایه به خارج. 17-1

 گذاران هیسرماکنترل میزان انتقال سود و اصل  توسعه درحالاز کشورهای  یا پارهدر 
اهدافی چون تشویق  توانند یم ها کنترلرایج است. این قبیل  یا گسترده طور بهخارجی 

خارجی و  گذار هیسرمااز موقعیت انحصاری  یبردار بهرهمجدد سود، حداکثر  یگذار هیسرما
خارجی را در نظر داشته باشند. کنترل انتقال وجوه به خارج وقتی کاستن از تقاضا برای ارز 

 یها یگذار هیسرمادیگری را برای  یها تیموقعباشد که کشور میزبان  مؤثر تواند یم
 رغم بهخارجی عرضه کند. این واقعیت که بسیاری از کشورها  گذاران هیسرماسودآور به 

از  یا نشانه، اند دادهرا کاهش  ها کنترلنیاز شدیدی که به ارز خارجی دارند، اخیراً این قبیل 
 فراملی است. ها شرکتخارجی و  یها یگذار هیسرمامساعدتر شدن نظر این کشورها به 

 

 مالیاتي یها تیمعاف. 17-4

مالیات  کشورهان سرمایه بی وانتقال نقلخارجی در  گذاران هیسرما موردنظریکی از عوامل 
را در کشور میزبان  یگذار هیسرماروشن هزینه  طور بهبالای مالیاتی  یها نرخاست، زیرا 

بعد از  یگذار هیسرمابه درآمد حاصل از  ترشیب گذاران هیسرما ازآنجاکهو  دهد یمافزایش 
ممکن است از  بردرآمد اتیمالکسر مالیات توجه دارند تا درآمد مطلق، اختلاف در سطح 

است جلوگیری کند.  ترکم یگذار هیسرماانتقال سرمایه به کشوری که در آن بازدهی و سود 
 یگذار هیسرمادر کشوری بالا باشد، انتقال سرمایه به آن کشور و  بردرآمد اتیماللذا چنانچه 

 حتی اگر دارای بازدهی بالا باشد، کاهش خواهد یافت. آنجادر 

خارجی  یگذار هیسرماکه در جذب  توسعه درحالاز کشورهای  یا پارهبه این لحاظ 
بهترین نوع مشوق مالی در جهت  عنوان بهمالیاتی  یها تیمعافاز شیوه اعطای  اند بودهموفق 

؛ برای مثال، کشورهایی همچون چین، تایلند، اند کردهخارجی استفاده  یگذار هیسرماجذب 
و این اقدام  اند کردهده از این شیوه استفاده گستر طور به ها آنمالزی، سنگاپور و مانند 

 خارجی درآورده است. یگذار هیسرمامناطق جذابی برای  صورت بهکشورهای مذکور را 

، معافیت از توسعه درحالشکل بخشودگی مالیاتی در کشورهای  نیتر عیشا
و مالیات بر سود است که معمولاً حداقل یک دوره سه تا پنج سال را شامل  بردرآمد اتیمال
خارجی کره جنوبی،  یگذار هیسرما. برای مثال، براساس قانون تشویق شود یم

 طور بهخارجی از پرداخت مالیات بر درآمد در پنج سال اول فعالیت خود  گذاران هیسرما
 هستند.  معافکامل 
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 گمرکي یها تیمعاف. 17-3

، وجود شود یم افتهی توسعهیکی از عواملی که باعث صدور سرمایه به خارج از کشورهای 
است. در  توسعه درحالگمرکی سنگین بر مواد اولیه و معدنی کشورهای  و عوارضحقوق 

مواد اولیه و معدنی را از کشورهای  ینکها یجا بهخارجی  یها شرکتاین شرایط، 
را به کشورهای  شده ساختهمراحل تولید، کالاهای وارد و پس از انجام  توسعه درحال
 .کنند یمصادر کنند، اقدام به صدور سرمایه  توسعه درحال

نیز برای حمایت از صنایع داخلی با وضع  توسعه درحالاز طرف دیگر، کشورهای 
. آورند یممعین روی  یا واسطهیا  یا هیسرماسیستم تعرفه و عوارض گمرکی بر کالاهای 

و عوارض گمرکی از صنایع  ها تعرفهبا افزایش یا کاهش این  توانند یملذا، این کشورها 
 ند.خاص حمایت یا صنایعی را دچار رکود کن

 

 مالي یها مشوقسایر . 17-2

امکان استفاده از  کردن فراهمپایین برای استفاده از خدمات شهری و نیز  یها نرخبرقراری 
اعطا  ها آناست که به  ییها مشوقخارجی از دیگر  گذاران هیاسرمتوسط  یگذار هیسرمابیمه 

 .(Tang, Yip & Ozturk, 2014) شود یم
 

 سرمایه صادرکنندهمالي اعطایي کشورهای  یها مشوق. 14

و بهبود  توسعه درحالبه سمت کشورهای  یگذار هیسرماجریان مداوم  تأمین ازآنجاکه
سرمایه  صادرکنندهدر این کشورها منافع سرشاری از برای کشورهای  یگذار هیسرماشرایط 

در پی دارد، این کشورها نیز در جهت ایجاد یک  هستند نیز  یصنعتکه عمدتاً کشورهای 
 گذاران هیسرمااحساس خطر نسبت به منافع برای  هرگونه دوراز بهمحیط مطلوب و 

خصوصی خارجی  یگذارها هیسرمااز  تیو حماتشویق  منظور بهخصوصی، اقداماتی را 
 & Villaverde) شود یماشاره  ها آناز  یا پاره، که در ادامه به آورند یماتباع خود به عمل 

Maza, 2015.) 
 

 رفع مالیات مضاعف. 14-1

خارجی عامل بازدارنده  گذاران هیسرما یدرآمدهامضاعف در مورد  یها اتیمالوجود 
خارجی است که کشورها در جهت رفع آن تلاش  یگذار هیسرماراه انجام  بر سرمهمی 

 .کنند یم
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 خارجي یگذار هیسرمابیمه ملي  یها طرحارائه . 14-4

ارائه  شان اتباعسرمایه به  صادرکنندهمالی که از جانب کشورهای  یها مشوقاز دیگر 
به جریان  دنیبخش سرعتبیمه ملی است. برای تسهیل و  یها طرح، ارائه شود یم

که  اند یجادشدها ییها طرحسرمایه  صادرکنندهخارجی، در اغلب کشورهای  یگذار هیسرما
 .شود یمدر مقابل حق بیمه معقولی اعطا  ییها مهیب نبراساس آن چنی

 

 گذار هیسرماب جذو مالي  تأمین. 14

ت خدماو صنعت  یها حوزهم تمال در فعا یها شرکتصلی ز ابه یک نیاوزه مرامالی  تأمین
ب به جذام قدآن اطریق از  توانند یم ها شرکتکه  ییها روشع طرفی تنوو از ست ه ایددگر

 یها فرصتطرفی از ست. اساخته و بررو یا دهیچیپبا مسائل را  ها شرکت، منابع مالی نمایند
 یها طرحب نتخان در امالی کنندگا تأمینو  گذاران هیسرماتا ه یددباعث گر یگذار هیسرما
زده و با بالاترین با یها فرصتسعی نمایند ده و قت نمود شیازپ شیب یگذار هیسرما

 .نمایندب نتخارا ایسک رکمترین 

مالی  تأمیندر  یروزافزونخصوصی نقش  یها هیسرمان خیر جریاا یها دههطی 
ست. ده اتغییر کر شدت بهنیز  ها هیسرماین اترکیب اند.  داشتهر نوظهوی هارکشوی هازاربا

تر افر یانداز پس درواقع کنند یمجی موفق عمل رخا یها هیسرماب جذدر هایی که رکشو
در سرمایه ن که جریا اند دادهن مختلف نشات . تحقیقاکنند یما خلی پیددا انداز پساز 

و جتماعی ا -دی قتصار اساختاو لیه اویط اشر ریتأث تحت شدت بهن گوناگوی هارکشو
 .ردیگ یمار مقصد قرر کشودر قانونی 

یط اشرت و بنا به مقتضیان، مناطق مختلف جهار در نوظهوی هازاربا جهت نیازا
ی هارکشو .اند جستهه بهروت متفا یها نسبتمنابع مالی جهانی با د از خودی قتصاا
ی هارکشواز برخی  که یدرصورت، بودهندکی اسرمایه ن شاهد جریااره فریقایی هموآ

جی رخا یها هیسرماب جذدر شرقی  جنوب یایآسو غربی ه نیمکر، اپ، ارومیانهورخا
 یا فرامنطقهبط و رواجی رخارت تجازی سا، آزادنمونه عنوان به. اند کردهعمل  تر موفق
 آوردهم افر یجنوب شرقی سیای آهارکشورا در جهانی ت تباطاای ارمناسب بری بستر

(Villaverde & Maza, 2015.) 
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 تأمینراهکارهای مستخرج از ادبیات موضوع در جهت پیشبرد  شده یانببراساس موارد 
را بر اقتصاد مقاومتی  یدتأکبا  در شرایط تحریم بنیان دانش یها شرکتمالی خارجی 

 خلاصه کرد: (9)توان در جدول  می
 

 تحریم طیشرامالي خارجي در  تأمین یها مؤلفه (:4)جدول 

 منابع ها مؤلفهزير  موردبررسی یها مؤلفه رديف

 اصلاحات قانونی 2

 .قوانین گمرکی -

 .قانون کار -

 .قانون تجارت -

 .های ارزی سیاست -

 .مقررات صادرات و واردات -

 .ها قانون مالیات -

 .برخی اصول قانون اساسی -

 .یساز یخصوصمقررات مربوط به  -

 .قوانین بیمه -

 .قانون ثبت علائم و اختراعات -

های خارجی ربط چندانی به اصلاح  جذب سرمایه -

 .ندارد نیقوان ریسا

 .های سنواتی قوانین بودجه -

 .یطیمح ستیزقوانین  -

شفیعی و میرابی 

 ؛(2933)

مهر  سعادت

 ؛(293۳)

حمزه و عطاطلب 

  ؛(2932)

یاراحمدی و 

 .(2939جلائی )

0 

ی مختلف هارهکارا

 بر یمبتن تحریم رفت برون

 اقتصاد مقاومتی

 یهارکشو با ریتجاو  مالی تلادمبا چرخش -

 .یمالزو  چین ،سیهرو همانند انیرا با سو هم

 .ریتجا شبکه کردن گسترده -

 یها بانک یجا به سیاییآ مالی مؤسسات جایگزینی -

 .پاییارو

 .تمشکلا ریبتکاا دورزدن -

 یها )روش منامعلو پشتیبانی یواحدها دیجاا -

 .(جنگدوران 

 بیع یهااردادقر در تتشریفا کترو  اتکرامذ -

 .متقابل

یاراحمدی و 

 (؛2939جلائی )
Lee (2019); 

Zhang, Xu & 

Li (2019). 
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 منابع ها مؤلفهزير  موردبررسی یها مؤلفه رديف

9 
های مالی اعطایی از  مشوق

 جانب کشور میزبان

 .به خارج هیکاهش کنترل انتقال سود و سرما -

 .یاتیمال یها تیمعاف -

 .یگمرک یها تیمعاف -

استفاده از خدمات  یبرا تر نییپا یها نرخ یبرقرار -

 .یشهر

 یگذار هیسرما مهیامکان استفاده از ب کردن فراهم -

 .یخارج گذاران هیسرماتوسط 

Zhang, Xu & 

Li (2018); 

Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

0 
های مالی اعطایی  مشوق

 صادرکنندهکشورهای 

 .مضاعف اتیرفع مال -

 یخارج یگذار هیسرما یمل مهیب یها طرح ارائه -

مهر  سعادت

 (؛293۳)

فیضی چکاب، 

زاده و فهیمی  تقی

 (؛2930)
Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

2 
در سبد  یگذار هیسرما

 سهام

 .در بازار سهام انیخارج میمستق دادوستد -

 .سپرده هایگواهیدر انواع  یگذار هیسرما -

 .یکشور یگذار هیسرما یها صندوقدر  مشارکت -

فیضی چکاب، 

زاده و فهیمی  تقی

 (؛2930)

یاراحمدی و 

 (؛2939جلائی )
Lee (2019). 

6 
یسک رکاهش 

 رکشوی در گذار هیسرما

 ایجرآزاد ازنظر ا مناطق مدیریت لستقلاا -

 ،مالیاتی ،یگذار متیق ،یگذار هیسرما یها استیس

 .رکا وینیر مدیریتو  مینز خرید

 نمکاا که اردیمودر  یرسان بهبود اطلاع -

 یفهرست معرفیدارد و  دجوها و در آن یگذار هیسرما

 ،فاعید صنایع مانند هشد عممنو یها از بخش

 مانندمحدودشده  یها بخش یا هیوگر یها رسانه

 بانکی. سیستم

 با مرتبط راتمقرو  نیناقو یساز شفاف -

Zhang, Xu & 

Li (2018); 

Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 
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 منابع ها مؤلفهزير  موردبررسی یها مؤلفه رديف

و  اتتمهید یعطاو ا جیرخا گذاران هیسرما

 .گذاران هیسرما جلب ایبر تتشویقا

و  مناسب جتماعیو تأمین ا بیمهمؤسسات  دیجاا -

 یهااردستاندا با متناسبو  نجیارخامطمئن ازنظر 

 .جهانی

 ایبر خلیدا خصوصی گذاران هیسرما تشویق -

 نجیارخا با یگذار هیدر سرما کترمشا

2 

فاکتورهای اقتصادی 

و  مدت انیمبلندمدت، 

بر عدالت  یمبتن مدت کوتاه

 اقتصادی

 با قابترا در ر FDI نجریا که ییها مشوق دیجاا -

 .نماید یتاهد انیرا یسو به یهارکشو سایر

 ی.ا توسعه یها استیس کامل ایجرا -

 قیمت.و  رتتجادر  کامل آزادی -

در  سهولت دیجاا همچنینو  قانونی تبهاماا فعر -

 جی.رخا یگذار هیسرما به طمربو نیناقو ایجرا

 ی.ساز یمربوط به خصوص مقررات -

 ITاز  قبولی قابل سطح شتناز دا نطمیناا لحصو -

 .رکشودر  ساسیا یها رساختیو ز

 ینترنتی.و ا طلاعاتیا منابعبه  زیتجه یشافزا -

 .دیقتصاا توسعه یها استیس دنکر هدفمند -

 سطحدر  تیرنظاو  یرسان اطلاع سیستم یانداز راه -

 سیع.و

شفیعی و میرابی 

 (؛2933)

مهر  سعادت

 (غ293۳)

حمزه و عطاطلب 

 ؛(2932)
Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

 عوامل سیاسی و امنیتی ۳

 یگذار هینگرش دولت در رابطه با سرما نوع -

 ی.خارج

متمرکز بر ساختار و عملکرد بازار  یها استیس -

 .مرتبط با رقابت یها استیس یژهو به

 ی.فکر تیاز حقوق مالک تیحما -

Zhang, Xu & 

Li (2018); 

Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

 

 تحقیق سؤال. 44

 یمال تأمینعوامل مؤثر بر » :بیان داشت صورت ینبد توان یماصلی تحقیق حاضر را  سؤال
ی کدام بر اقتصاد مقاومت دیبا تأک رانیا میتحر طیدر شرا بنیان دانش یها شرکت یخارج
 «است؟
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 روش تحقیق. 41

 (2)مستخرج از جدول سؤال  22ای با نامهپرسشعوامل مستخرج از ادبیات  دییتأجهت 
 یسازه دارا نیا .قرار گرفت موردبررسی کرتیل یا درجه پنج اسیبا مقو  کار گرفته شد هب

از  ییاعطا یمال یها مشوق ،تحریم رفت برون یهارهکارا ،یمؤلفه اصلاحات قانون هشت
 یگذار هیسرما ه،یسرما صادرکننده یکشورها ییاعطا یمال یها مشوق زبان،یم رجانب کشو

بلندمدت،  یاقتصاد یفاکتورها ر،کشودر  یگذار هیسرما یسکر کاهشدر سبد سهام، 
و کارشناسان مورد  رانیمد انیرا در م تیو امن یاسی، عوامل سمدت کوتاهو  مدت انیم

 قرار داد. یریگ اندازه
 یعامل لیاجرا شد. تحل یعامل اکتشاف لیسنجش، تحل هایاسیمق یبررس یبرا
قرار دارد و در  یکاو دادهها است که در حوزه  داده یبند خوشه یها از روش یکی یاکتشاف

استفاده  سؤالمجموعه  کی ییربنایعوامل ز ییشناسا یبرا فن نیاز ا تیریمطالعات مد
 یکاز  تربزرگ ژهیو مقدار و کسمیبا چرخش وار یاصل مؤلفه لی، تحلEFA ی. براشود یم

ر زیحفظ شد. مقدار ک شتریب لیتحل یبرا 2.9 یدر نظر گرفته شد و صفات با بار عامل بالا
عامل را نشان داد.  لیتحل یمعتبر بارتلر سودمند تیو آزمون کرو 2.202 نیاولک -ر یام -

 بیترک نانیاطم تیو قابل 2.2از  تر بزرگکرونباخ  یحاصل با مقدار آلفا یهمه ساختارها
اعتبار  دییتأ. دهدیرا نشان م شده حفظساختار  نانیاطم تیبودند که قابل 2.2از  تربزرگ

مربعات  شهیمشاهده شد و ر 2.0 یبالا یاستخراج انسیوار نیانگیجداگانه ساختارها با م
AVE هر  یبراLV با آماری لیوتحل هیتجزبود.  رهایمتغ نیا نیمطلق ب یاز همبستگ تربزرگ 

 افزار نرم از استفاده با جزئی مربعات حداقل رویکرد با ساختاری معادلات مدل از استفاده
Smart PLS شد انجام. 

 

 پایایي. 44

. در استبر همسانی درونی  دیتأکهای تعیین پایایی با یکی از روشضریب آلفای کرونباخ 
روند. کار می های آزمون برای سنجش ضریب پایایی آزمون بهاین روش اجزا یا بخش

 نمرات که شرایطی در کرونباخ آلفای روش .استصورت زیر  معادله این ضریب به
 ارزشی چند یها نهیگز برای بلکه یک، و صفر ارزشی دو یها نهیگز برای تنها نه سؤالات

 روش (.29۳۳ قیومی، فعال و یمؤمن) رود یم کار به نیز( لیکرت یا نهیگز پنج طیف مانند)
 یا ها نامهپرسش ازجمله یریگ اندازه ابزار درونی هماهنگ محاسبه برای کرونباخ آلفای
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 گونه نیا در. رود می کار به کنند، می یریگ اندازه را مختلف های خصیصه که هایی آزمون
 طورکلی به روش این در کند، اختیار مختلفی عددی مقادیر تواند می سؤال هر پاسخ ابزار،
 ۳/2نامه پژوهش ضریب آلفای کرونباخ برای پرسشاست.  مناسب را 2/2 بالای آلفای

 .دهدنامه را نشان میکه پایایی پرسش آمده دست به
 

 ضریب آلفای کرونباخ (:3)جدول 

 متغیرهای
ضريب آلفای 

 كرونباخ
 202/2 اصلاحات قانونی

 292/2 اقتصاد مقاومتی بر مبتنی تحریم رفت برون مختلف یهارهکارا

 62/2 مالی اعطایی از جانب کشور میزبانهای  مشوق

 62/2 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق

 622/2 در سبد سهام یگذار هیسرما

 222/2 رکشودر  یگذار هیسرمایسک رکاهش 

 220/2 عدالت اقتصادی بر مبتنی مدت کوتاهو  مدت انیمفاکتورهای اقتصادی بلندمدت، 
 222/2 عوامل سیاسی و امنیتی

 62/2 سود ینیب شیپمدیریت 
 623/2 مدیریت دارایی

 ۳2/2 نامهپرسشکل 
 (های تحقیق یافته)منبع: 

 

 هااعتبار )روایي( و قابلیت اطمینان )پایایي( سنجش. 43

 روایی سپس ،شود یم بررسی کرونباخ آلفای ضریب از استفاده با نامهپرسش پایایی ابتدا
. است متغیرها به مربوط های سؤال تمامی روایی دهنده نشان که شود یم بررسی سازه

 :از عبارتند ها شاخص این. شود یم محاسبه مدل برازش برای مختلفی یها شاخص
 میانگین از استفاده با پنهان متغیرهای تشخیصی اعتبار ،(CR) مرکب پایایی ضریب

 ساختاری، بین همبستگی برای رکرلا -فورنل معیار شده، استخراج واریانس شاخص
 tداری معادلات از آزمون جهت معنی .مسیر ضریب و t آزمون تحلیل و تعیین ضریب

 از بیشتر احتمال سطح رود. اگرکار می داری ضرایب بهبرای معنی tشود. آماره استفاده می
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؛ شود یم رد صفر فرض صورت، غیراین در و شود یم پذیرفته صفر فرض باشد، درصد 32
 t آماره اگر. باشد درصد 2 از کمتر باید احتمال سطح ضرایب، بودن دار یمعن برای بنابراین

 و است معنادار t آماره ،(باشد 0 بالای یعنی) باشد دار یمعن درصد 32 احتمال سطح در
 .کرد استفاده تحلیل و تخمین برای تخمین ضرایب از توان یم

 (0)جدول  .شد لیوتحل هیتجز چرخه وارد و توزیع تحقیق آماری یها نمونه 9۳0
را نشان  درجه تحصیلیاساس در این مطالعه بر گو پاسخاطلاعات توصیفی مربوط به افراد 

 استفاده شده است. SPSS افزار نرم. جهت انجام تحقیق از دهد یم
 

 به تفکیک درجه تحصیلي موردمطالعهاطلاعات توصیفي افراد  (:2)جدول 

 شاخص
 درجه تحصیلی

 مجموع
 دكترا لیسانس فوق لیسانس

 9۳0 0۳ 222 223 فراوانی

 222 2/20 3/02 6/06 درصد
 (های تحقیق یافته)منبع: 

 

 های پژوهش یافته. 42

گویان  سنوات خدمتی پاسخ به مربوط فراوانی توزیع ینهزم در پژوهش از حاصل یها افتهی
 2الی  2بین  درصد( 02) نفر 22 نفر، 9۳0 از که دهد یم نشان موردپژوهش جامعه بین در

 22 سال و 02الی  22 نیب درصد( 2/92) نفر 2،،سال 22الی  6 درصد( بین ۳/02) 33 سال،

 اختصاص نتایج درصد براساس بالاترین که سال سابقه دارند 02درصد( بالاتر از  2/2۳) نفر

 متغیرها اساسی و کلی های ویژگی مطالعه منظور به .استسال  02الی  22سابقه بین  به
 با آشنایی ،موردمطالعه آماری جامعه درک و ها آن دقیق لیوتحل هیتجز مدل، برآورد منظور به

 این در موردمطالعه متغیرهای توصیفی آمار. است ضروری متغیرها به مربوط توصیفی آمار
 .است شده یآور جمع (2) جدول در مطالعه

 

 آمار توصیفي متغیرها (:4)جدول 

 بیشینه كمینه میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار

ضريب 

 چولگی

 -222/2 222/2 2 2 99/0 92/0 اصلاحات قانونی
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 بیشینه كمینه میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار

ضريب 

 چولگی

 تحریمرفت  مختلف برون یهارهکارا

 یاقتصاد مقاومت بر مبتنی
2۳/0 0 2 2 620/2 2۳3/2- 

های مالی اعطایی از جانب کشور  مشوق

 میزبان
00/0 22/0 2 2 206/2 926/2- 

های مالی اعطایی کشورهای  مشوق

 صادرکننده
02/0 0 2 2 229/2 229/2- 

 -962/2 602/2 2 2 22/0 02/0 در سبد سهام یگذار هیسرما

 -229/2 ۳93/2 2 2 0 223/0 رکشودر  یگذار هیسرمایسک رکاهش 

 مدت انیبلندمدت، م یاقتصاد یفاکتورها

 یعدالت اقتصاد بر مبتنیمدت  و کوتاه
06/0 22/0 2 2 29۳/2 0۳2/2- 

 -620/2 ۳23/2 2 2 2 99/0 عوامل سیاسی و امنیتی

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

هایی فرضها با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری دارای پیشداده لیوتحل هیتجز
 .شودپرداخته می ها آنذیل به  شرحاست که به 

 

 آزمون نرمال بودن متغیرهای پژوهش .42-1

ها  ن دادهلازم است تا از وضعیت نرمال بود ها فرضبه مرحله آزمون  وارد شدنقبل از 
 منظور بهها استفاده شود.  ، آزمونها آناساس نرمال بودن یا نبودن اطلاع حاصل شود. تا بر
 های پژوهش از آزمون کولموگروف اسمیرنوف استفاده شد.بررسی نرمال بودن داده

 

 اسمیرنوف برای متغیرهای تحقیق - فآزمون کولموگرو (:4) جدول

 متغیر
مقدار آماره 

 آزمون
Sig  سطح(

 معناداری(

 222/2 ۳36/2 اصلاحات قانونی

222/2 092/0 یاقتصاد مقاومت بر مبتنی تحریمرفت  مختلف برون یهارهکارا  
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222/2 220/0 های مالی اعطایی از جانب کشور میزبان مشوق  

222/2 006/0 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق  

222/2 220/0 ی در سبد سهامگذار هیسرما  

222/2 229/0 رکشوی در گذار هیسرمایسک رکاهش   

 مدت و کوتاه مدت انیبلندمدت، م یاقتصاد یفاکتورها
 یعدالت اقتصاد بر مبتنی

622/2 222/2  

222/2 023/9 عوامل سیاسی و امنیتی  

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

است نتیجه  22.2به اینکه سطح معناداری برای متغیرهای تحقیق کمتر از با توجه 
است. با توجه به  رنرمالیغشده برای متغیرهای تحقیق  یآور جمعهای  گیریم که داده می

است برای بررسی مدل تحقیق از روش حداقل  رنرمالیغهای تحقیق حاضر  اینکه داده
 استفاده شده است. PLSمربعات جزئی 

 

 بررسي روایي واگرای متغیرهای تحقیق. 42-4

های دیگر  یک سازه باید بیشتر از همبستگی آن سازه با سازه AVEطبق این معیار، جذر 
باشد. این امر نشانگر آن است که همبستگی آن سازه با نشانگرهای خود، بیشتر از 

ی با روش فورنل مقادیر روای (۳) های دیگر است. با توجه به جدول با سازه اش یهمبستگ
 لاکر مورد تأیید قرار گرفت. -
 

 لارکر –مقادیر روایي واگرای روش فورنل  (:7) جدول
 0 3 2 2 2 2 2 2 9 

فاكتورهای 

 اقتصادی
2         

اصلاحات 

 قانونی
2.202290 2        

های  مشوق

 مالی میزبان
2.690232 2.269623 2       

های  مشوق

مالی 

 صادركننده

2.632260 2.262300 2.932099 2      
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 0 3 2 2 2 2 2 2 9 

كاهش 

 يسکر
2.22932 2.۳3۳2۳2 2.92۳۳0۳ 2.622۳9 2     

    2 2.02223 2.2۳۳020 2.22۳2۳9 2.2۳۳326 2.63302 یگذار هيسرما

عوامل 

 سیاسی
2.222200 2.600023 2.226222 2.2۳0۳03 2.222902 2.392239 2   

 رفت برون

 تحريم
2.232223 2.639632 2.000000 2.23926۳ 2.22۳226 2.2۳2203 2.222922 2  

 2 2.23203 2.۳62022 2.۳23992 2.202392 2.2۳۳602 2.63330 2.329299 2.۳32۳۳2 مالی تأمین

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

حاکی از رابطه  (2)نتایج حاصل از آزمون همبستگی با توجه به مقادیر آن در جدول 
 22/2و  22/2همبستگی مثبت و معنادار بین تمامی متغیرهای پژوهش در سطح معناداری 

است. همچنین مقدار مجذور میانگین واریانس استخراجی متغیرهای پژوهش روی قطر 
جهت بررسی آزمون فورنل و لارکر برای هر یک از متغیرها بیشتر از  (2)اصلی در جدول 
نشان  (2)شود. جدول  برای آن متغیر مربوطه است و روایی واگرا تأیید میبزرگترین مقدار 

دوم متوسط  شهی)ر یقطر اصل ریمقاد یعنیباشند یاز هم جدا م کاملاًها دهد که سازهیم
پنهان  یرهایمتغ ریبا سا ریآن متغ یستگپنهان از همب ریهر متغ یاستخراج شده( برا انسیوار

 است. شتریموجود در مدل ب یانعکاس
 

 پایایي. 42-3

ای مناسب برای ارزیابی پایداری معیاری کلاسیک برای سنجش و سنجهآلفای کرونباخ 
سازی گردد. یکی از مواردی که برای سنجش پایایی در روش مدلدرونی محسوب می

 یریگ اندازههای سازگاری درونی( مدل) رود، پایداری درونیکار می معادلات ساختاری به
ی مربوط به آن است. هاایداری درونی نشانگر میزان همبستگی بین سازه و شاخصاست. پ

گیری ی آن در مقابل خطای اندازههابین سازه و شاخص شده یانبمقدار بالای واریانس 
دهد. مقدار آلفای کرونباخ بالاتر از مربوط به هر شاخص، پایداری درونی بالا را نتیجه می

 های در مورد متغیرهای با تعداد سؤال. برخی از محققان است قبول لقاب، نشانگر پایایی 2/2
و فعال  یمؤمن) اندسرحد ضریب آلفای کرونباخ معرفی کرده عنوان بهرا  6/2مقدار اندک، 

 (.29۳۳ ،یومیق
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 ضرایب آلفای کرونباخ (:4) جدول

 متغیرها
ضريب آلفای 

 كرونباخ
 ۳2/2 عدالت اقتصادی بر مبتنی مدت کوتاهو  مدت انیمفاکتورهای اقتصادی بلندمدت، 

 ۳0/2 اصلاحات قانونی

 69/2 های مالی اعطایی از جانب کشور میزبان مشوق

 62/2 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق

 ۳0/2 رکشودر  یگذار هیسرمایسک رکاهش 

 62/2 در سبد سهام یگذار هیسرما

 62/2 عوامل سیاسی و امنیتی

 2۳/2 اقتصاد مقاومتی بر مبتنی تحریم رفت برونی هارهکارا

 30/2 مالی تأمین

 (های تحقیق یافته)منبع: 
 

 برازش مدل کلي. 42-2

های معادلات ساختاری است که توسط این معیار مربوط به بخش کلی مدل GOFمعیار 
گیری و بخش ساختاری مدل کلی تواند پس از بررسی برازش بخش اندازهمحقق می

پژوهش خود، برازش بخش کلی را نیز کنترل نماید. برای بررسی برازش در یک مدل کلی 
مقادیر  عنوان به 96/2، 02/2، 22/2شود. سه مقدار استفاده می GOFتنها یک معیار به نام 

 .(Voltzes & Sinkovics, 2009است ) شده  یمعرف GOFضعیف، متوسط و قوی برای 
 شود:محاسبه می (2) رابطهاین معیار از طریق 

̅̅             √                     (: 2رابطه ) ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅    ̅̅ ̅ 
 

 GOFمعیار  (:11) جدول

 02آر مجذور 02اجتماع متغیرها

 مدت کوتاهو  مدت انیمفاکتورهای اقتصادی بلندمدت، 

 بر عدالت اقتصادی مبتنی
02/2  - 

                                                                                                                                                                                                                            
15. Communality 
16. R Square 
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 02آر مجذور 02اجتماع متغیرها

00/2 اصلاحات قانونی  - 

02/2 مالی اعطایی از جانب کشور میزبانهای  مشوق  - 

23/2 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق  - 

62/2 رکشوی در گذار هیسرمایسک رکاهش   - 

00/2 ی در سبد سهامگذار هیسرما  - 

02/2 عوامل سیاسی و امنیتی  - 

00/2 اقتصاد مقاومتی بر یمبتنتحریم  رفت برونی هارهکارا  - 

60/2 مالی تأمین  33 

03/2 میانگین  33/2 

 های تحقیق( )یافتهمنبع: 
 

آمده  (22)که در جدول   . با توجه به مقادیر03/2برابر است با  «اجتماع» درنتیجه
̅̅  درنتیجه  (0رابطه )به شرح  شده محاسبه GOFبدین ترتیب مقدار  33/2برابر است با  ̅

 :است
                 √                     (: 0) رابطه

 

مقادیر ضعیف، متوسط و قوی برای  عنوان به 96/2 و 02/2، 22/2با توجه به سه مقدار 
GOF ،با توجه به برازش قوی مدل  نشان از برازش قوی مدل دارد. 63/2 شدن حاصل

 توان به بررسی فرضیات تحقیق پرداخت.کلی، حال می
توزیع ما نرمال تشخیص داده  که ییازآنجاکه در قسمت قبلی ثابت کردیم،  طور همان

، PLSاسمارت  افزار نرمسمیرنوف( با استفاده از ا -شد )نتایج آزمون کولموگروف
همبستگی متغیرها آزمون شده است. برای بررسی رابطه علی بین متغیرهای مستقل و 

کل مدل از روش تحلیل مسیر استفاده شده است. تحلیل مسیر در این  دییتأوابسته و 
ضریب معناداری ( 2شکل )انجام شده است.  PLSاسمارت  افزار نرماستفاده از  پژوهش با

 .دهد یمخلاصه نشان  طور بهرا  شده مطرح یها هیفرضو نتایج 
ارزیابی مدل مفهومی تحقیق و همچنین  منظور به یریگ اندازه یها مدلپس از تعیین 

ی میان متغیرهای تحقیق و بررسی تناسب وجود رابطه علّ از وجود یا عدم یافتن یناناطم
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تحقیق با استفاده از مدل معادلات  یها هیفرضمشاهده شده با مدل مفهومی تحقیق،  یها داده
 .اند شدهمنعکس  (2شکل )در  ها هیفرضساختاری نیز آزمون شدند. نتایج آزمون 

 

 
 . الگوی آزمون شده پژوهش در حالت استاندارد1 شکل

 (حقیقتمحاسبات )منبع: 

 

 
 ضرایب تي الگوی آزمون شده پژوهش (:4) شکل

 (تحقیق محاسبات) منبع:
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 یریگ جهینت

 تأمین یها راهبر  مؤثربا توجه به ادبیات موضوع، پژوهش ما به بررسی و شناسایی عوامل 
که با توجه به  پردازد یمایران  در شرایط تحریم بنیان دانش یها شرکتدر مالی خارجی 

 المللی ینب یها میتحر یژهو بهخود و  فرد منحصربهموقعیت جغرافیایی و تاریخی 
متفاوت با سایر  کاملاًو  فرد منحصربه یا نهیزمکه با آن مواجه است،  یفرد منحصربه

مالی خارجی  تأمین یها راهبر  مؤثربنابراین تحقیقات جامع در مورد عوامل ؛ کشورها دارد
، نور جدیدی را به فرد منحصربه المللی ینب یها میتحرتحریم در ایران در پرتو  در شرایط

مستقیم خارجی  یها یگذار هیسرمابر  المللی ینب یها میتحرتأثیر  یژهو بهاین موضوع، 
. بدیهی است که این موضوع برای ایران پس از دهد یمورودی در یک کشور، نشان 

 هم است.م ها میتحرانقلاب و همچنین پس از 

را مجبور کنند تا با   کشور مورد تحریم  که  آن است کنندگان میتحرامروزه هدف 
 یها میتحر  ازجملههمراه شود.   الملل ینبدر نظام   یا رفتارهای حاکم یالملل نیب  مواضع
از بازارهای  یمند بهرهاقتصاد از   یک  هدف آن محرومیت  که  اقتصادی است  ، تحریم اعمالی
در  ها طرحدر مورد   مناسب  مالی تأمینانتخاب روش .  است  کالا، خدمات و سرمایه  جهانی

  به  است  کشور ممکن  در یکطرح برای  شده استفاده. ساختار  است  مهمی لهأمس  شرایط  این
در کشور  یمؤثر طور به که یدرحالنباشد  مؤثرآن   و شرایط  ها در قوانین وجود تفاوت  دلیل

  شرایط  به  با توجه  مالی تأمینروش   صحیح  انتخاب شکل  مهم  دیگری استفاده شود نکته
، مالیات و  فروش نفت  شامل  درآمد دولت  . برای نمونه استطرح و کشور میزبان  طرحهر 

صادرات کشور و نیز میزان   ، ظرفیت نفت  قیمت  به  با توجه  که  سایر موارد دیگری است
  توسط  که هایی طرح  موفقیت  اصلی  از علل  . یکی است  بینی پیش  ، قابل درآمدهای مالیاتی

  از یک یمند بهرهموضوع  گردد یماجرا   توسعه درحال یکشورهادر   خارجی یها شرکت
  های حرکتی چرخ ها، بانکیا  22مالی یها کننده تأمین توسط  که  است  قوی مالی  پشتوانه

 .آورد یدرمگردش   پیمانکاران را به

ها و  از تضمین یریگ بهرهجریان نقدینگی،   صحیح  ، مدیریت مالی  منابع  به  دسترسی
  مناسب  تزریق  و در مفهوم نهایی یالملل نیب، استفاده از ابزارهای تجاری  های بانکی تأمین
نباید از خاطر دور و   است  موفقیت  عوامل نیتر یاساساز  ها طرحبرای اجرای   مالی  منابع

                                                                                                                                                                                                                            
17. Financer 
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  که دارد یوامگردش   جهان را به  از ابزارهای مؤثر هستند که  مالی  پول و منابع  که  داشت
 توان یمکه  تیبااهمموارد  ازجمله . جاری است یا جامعهاقتصادی هر   مانند خون در بدنه

 :استموارد زیر  بدان اشاره کرد پیشنهادهای سیاستی عنوان به پژوهش یها افتهیبا الهام از 
، بنیان دانشهای در شرکت گذاری خارجی ها باعث جذب بیشتر سرمایه ارائه مشوق .2

های جدید و سایر مزایای اجتماعی و اقتصادی  ایجاد شغل، دسترسی به فناوری
 شود. می

بزارهای بهتری محلی، ثبات سیاسی و ثبات اقتصاد کلان ا یها رساختیزبهبود در  .0
های در شرکت مستقیم خارجی یگذار هیسرماورودی  یها انیجربرای تحریک 

، برای به حداکثر رساندن مزایای توسعه پایدار از طریق وجود نیبااهستند.  بنیان دانش
به باید  گذاران استیسمستقیم خارجی )و سایر منابع مالی خارجی(،  یگذار هیسرما

 توجه داشته باشند. ها سکیر حداقل رساندن

های محلی مرتبط،  ، ایجاد ظرفیتنفعان یذاز طریق حکمرانی خوب، مشارکت  .9
ها و ارتباطات( و ایجاد  افزایش ظرفیت جذب )کارآفرینی، فناوری، مهارت

 بنیان دانشهای در شرکت ها توان ریسک استانداردهای مؤثر و چارچوب نظارتی می
 را به حداقل رساند.

 اصطلاح بهو  دیفرارسه دوران سیال بودن سرمایه در سراسر جهان در عصر جدید ک .0
 زیتجهو  تأمینتلف خم یها روش، بازرگانان لازم است از شناسد ینمسرمایه مرز 

 آگاه باشند. بنیان دانشهای در شرکت صادراتبرای  یژهو به عمناب

 سازوکارفراهم نمودن شرایط برای کارآفرینان، افزایش و ارتقا درآمد سرانه و اصلاح  .2
و استفاده حداکثر از  یریپذ رقابتتوسعه صنعتی، اتصال ایران به بازارهای جهانی، 

 باید انجام داد. بنیان دانشهای شرکت دراقداماتی است که  نیتر مهمتوان داخلی از 

 

 ملاحظات حقوقي

 از اصول حقوقيپیروی  -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.
 و اصول اخلاقي تعارض منافع -

 این مقاله تعارض منافع ندارد. بنابر اظهار نویسنده،

 نامه، رساله و طرح پژوهش نیست.  این مقاله مستخرج از پایان بنابر اظهار نویسنده،
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