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Abstract 
Credit risk is one of the most important risks faced by the banking system. The 
purpose of this article is to analyze the factors affecting credit risk in Islamic and 
conventional banking. We examine the effect of capital adequacy ratio, net ratio 
of loans to total assets, logarithm of total assets, good governance index and 
GDP growth (in terms of economic growth) as variables affecting credit risk in 
Islamic and conventional banking (50 selected banks) using the minimum 
method of Panel Generalized Squares (FGLS) and in the period of 2012-2017 in 
8 countries of the world. The results of the research show that in Islamic 
banking, there is a negative and significant relationship between credit risk and 
the indicators of the ratio of net loan to total assets, capital adequacy and total 
assets but a positive and significant relationship with the good governance 
index. Also, economic growth index has no significant relationship with Islamic 
banking risk. The results in conventional banking show that the variables of 
capital adequacy, total assets, economic growth and good governance index 
have a negative and significant relationship with credit risk in conventional 
banking. Also, there is no significant relationship between the ratio of net loans 
to total assets and the risk of conventional banks. 
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 ؛در بانکداری اسلامي و متعارفاعتباری بر ریسک  مؤثرهای  شاخصتحلیلي  ارزیابي
 (با تأکید بر شاخص حکمراني خوب)

 

 هستیاني اصغر ابوالحسني   سمیه ناصرزاده 
 سمیرا متقي   بیتا شایگاني

 

 چکیده
هایی است که نظام بانکی با آن مواجه است. هدف از این ترین ریسکمهم ازجملهریسک اعتباری 

با تأکید بر  در بانکداری اسلامی و متعارف اعتباری بر ریسک مؤثربررسی تحلیلی عوامل  ،مقاله
از کل  تسهیلاتنسبت کفایت سرمایه، نسبت خالص  تأثیر. این مقاله است شاخص حکمرانی خوب

شاخص حکمرانی خوب و رشد تولید ناخالص داخلی )در حکم رشد دارایی، لگاریتم کل دارایی، 
بانک  05) اسلامی و متعارف هایبین بانک بر ریسک اعتباری در مؤثررهای متغیّ عنوان بهاقتصادی( را 

میلادی  0590-0591پانلی و در دوره زمانی  یافته تعمیمبا استفاده از روش حداقل مربعات  منتخب(
در بانکداری اسلامی بین ریسک اعتباری و  که دهد میبررسی نموده است. نتایج تحقیق نشان 

به دارایی کل، کفایت سرمایه و دارایی کل رابطه منفی و معنادار؛ تسهیلات های نسبت خالص  شاخص
ص حکمرانی خوب رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. همچنین شاخص رشد اقتصادی رابطه شاخ

ر دهد که متغیّبانکداری اسلامی ندارد. نتایج در بانکداری متعارف نشان می اعتباری معناداری با ریسک
کفایت سرمایه، دارایی کل، رشد اقتصادی و شاخص حکمرانی خوب رابطه منفی و معنادار با ریسک 

 از کل دارایی و ریسکتسهیلات اعتباری در بانکداری متعارف دارد. همچنین بین نسبت خالص 
 عارف رابطه معناداری وجود ندارد.مت های بانک اعتباری

 

 پانلی؛ ؛حکمرانی خوب ؛بانکداری متعارف ؛بانکداری اسلامی ؛ریسک اعتباری واژگان کلیدی:
FGLS. 
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 مقدمه

بانکی است. یکی از وظایف اصـلی  نظام درها ریسک ترین مهمریسک اعتباری ازجمله 
و ورشکستگی  مالی اخیر های  بحران ازاین ریسک است که بعد  کنترل ومدیریت  هابانک
و تأثیرپذیری فراوان نظام مالی و اقتصادی کشورها از آن اهمیتی  های بـزرگبانک

ترین ترین و بااهمیت، بزرگترین قدیمی ازیکی  اعتباری است. ایـن ریسـکدوچندان یافته 
 طورکلی بهو  (Parab & Patil, 2018) هایی است که نظام بانکی با آن روبرو استریسک

ریسک . (Gup et al, 2007دانست ) هااصلی ورشکستگی بانک علت راتوان آن می
در  تسهیلات گیرندگانور تمایل و قص دمع اتوانی یان از اعتباری، احتمال زیان ناشی

. (ShahrulNizam & NorHayati, 2004) تاس تسهیلاتره بازپرداخت اصل یا به

 دودستههـا بـه بانک ریسک اعتباری در بر عوامل مؤثر صورت گرفته های تحقیقاساس بر
یط حعوامل بیرونی )عوامل مربوط بـه م» و «عوامل مربوط به محیط داخلی و خاص بانک»

د یـک فراین عنوان به اعتباری کشوند. درنتیجه مدیریت ریستقسیم می «کلان اقتصادی(
های متمایز بانـک بسـتگی دارد. ویژگی عوامل درونی و بیرونـی مستقیم به طور بهمستمر، 

 ها برایآنهای تلاش به باتوجههای خاص هرکدام اب سیاستبانک و انتخ ره
 ذاردگمی أثیراعتباری ت ریسک برود مدیریت ریسک و بهب وریرهاندن بهرس داکثرح بـه

(Parab & Patil, 2018) . 

هـای بانـک ویژه  بهها و ورشکستگی بانک های مالی دو دهه اخیرس از وقوع بحرانپ
جهه این بانکداری اسلامی و نحوه موا نظام  به، توجه 9بـزرگ هماننـد بانـک لمون برادرز

است. نظـام بانکداری  یافته  افزایشریسک اعتباری  ویژه بها، همختلف ریسکنظام با انواع 
 معمولاًهای متعارف بانک .مطرح است ام بانکداری متعارفبدیلی برای نظ عنوان بهلامی اس

زیرا ارتباط بین بانک با تمامی  ،ک اعتباری روبرو هستندعملیات خود بـا ریس در تمام
 ,Agić & Jeremić. )اط بدهکار و اعتباردهنده استاز نوع ارتب کنندهایی که معامله می آن

2018). 
شده  ظام بانکداری اسلامی، نظامی اسـت کـه بـر پایه قوانین اسلامی و حرمت ربا بنان

 ,Errico & Sundararajan) ودشمبانی شرعی و اصول اسلامی اداره می براساسو 

ام بانکداری متعارف، همانند ماهوی با نظهای اوتبانکداری اسلامی بـاوجود تف .(2002

                                                                                                                                                                                                                            
1. Lemon Brothers 
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 ShahrulNizam) این نظام، در معرض خطرات مختلفی همانند ریسک اعتباری قرار دارد

& NorHayati, 2004 .) 
بهره، در چگـونگی  بر یمبتنهای اساسی بانکداری اسلامی با بانکداری یکی از تفاوت

 براساسگذار عایدی سپرده بهره بر یمبتنست. در نظام بانکداری ا هات سود به سپردهپرداخ
اسلامی  بانکداری در اما شود؛ میگذاری شده تعیین سپرده زمان مدتنرخ ثابـت بهـره و 

و میزان سود در انتهای کار و پس از حسابرسی سود و زیان  شده مشخصتنها سهم سود 
 با نرخ بهره تتسهیلاداری ربوی، دریافت و پرداخت شود. ماهیت بانکها تعیین میطرح

اما  ،وجـوه خود را تسهیلات بدهند ممکـن حـداکثرها تمایل دارند تا حداست. بانک
 گیرنده تسهیلاتکه  ییدرجاها همراه با ریسک اعتباری است اعطای تسهیلات برای بانک

 درا پرداخت نکن شده اخذ تسهیلاتاط ممکن است در مهلت تعین شده اقس

(Parab & Patil, 2018) .را احتمال زیان ناشی از  ریسک اعتباری (م0599) 0لزکمیته با
داند این کمیته شده می تسهیلات به دلیل وقایع اعتباری تعریف نکول بخشی یا تمام

ها ترین منبع ریسک اعتباری برای بانکرین و واضحتایی بزرگنویسد تسهیلات اعط یم
 .(Basel, 2001) هستند

یا بازپرداخت است و زمانی  در قالب ریسک تسویهریسک اعتباری در بانک اسلامی 
در گیرنده تسهیلات استصناع یا سـلم(  مثال عنوان بهرارداد )طرف ق کدهد که یرخ می

 که ی )قرارداد مرابحه( یا پرداخت وجهش نکول کندبه تعهداتش یا در تحویل دارای عمل
این (. ShahrulNizam & NorHayati, 2004) تگیری یک زیان بالقوه اسکلنتیجه آن ش

بانکداری متعارف است. برخی ی از موارد، متفاوت از ریسک در بانکداری اسلامی در برخ
ملات مرابحه ای اسلامی هستند ازجمله اینکه در معاههای اعتباری، مختص بانکاز ریسک

در  مشتریان ولی دهد؛ میک دارایی را تحویل بان که گیرد میکل ریسک اعتباری آنجا ش
مرابحه، ممکن است مشتری  آور غیرالزامد. در معـاملات توانند نکول کننزمان پرداخت می

و از پذیرش آن  کند استفادهاز حق خود در قرارداد بـرای خـودداری از پـذیرش محصـول 
ریسک تحویل محصول  اچنین در قراردادهای استصناع، ممکن است بانک بامتناع کند. هم

رو شود. در قرارداد مضاربه تحویل محصول روب عدم یا شده نییتعدر خارج از مهلت 
ریسک اعتباری احتمال عدم برگشت اصل و سود ناشی از نکول یا تأخیر در تسـویه است. 

                                                                                                                                                                                                                            
2. Basel Committee 
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ا ه ریک. بانکب )مشتری یا کارگزار بیرونی( و شهر قرارداد مضاربه، دو طرف دارد: مضار
ارت کافی را بر زیان مورد ادعا نظد تواننگیری مضارب ندارند و نمیمنقشی در تصمی

یشتر است که از شـفافیت در بازارهایی ب ویژه بهط مضارب داشته باشند. این ریسک توس
 .(Bilal, 2011)هستند  وردارکمی برخ

 از:  ندعبارت هاحالت نیاد. ده یم نشان را خود مختلف هایحالت به اعتباری سکیر

 ؛مشتری توسط یافتیدر لاتیتسه فرع و  اصل بازپرداخت توان کاهش احتمال 

 ؛مشتری توسط یافتیدر لاتیتسه فرع و  اصل بازپرداخت عدم احتمال 

 مشتری توسط یافتیدر لاتیتسه فرع و  اصل بازپرداخت شدن معوق احتمال. 
 

 ارائه لاتیتسه انیمتقاض به اعتبار قالب در ها بانک در یادیز یپول منابع که ییازآنجا
 دارد، آشکار یضرورت ها بانک توسعه و اتیح در تداوم منابع، نیا بازگشت و شود یم

 را آن نامطلوب اثرات و کنترل نموده را ها سکیر دیبا خود اتیح ادامه برای ها بانک نیبنابرا
 دیتأک علت به نیهمچن(. 9210 ،احمدی و ابوالحسنی هستیانی ،یاحمد) دهند کاهش

 لاتیتسه از حاصل یافتیدر سود و سکیر در گذاران سپرده مشارکت بر یاسلام یها بانک
 افتیدر و حیصح تیریمد صورت در لذا ؛دارد یا ژهیو تیاهم اعتباری سکیر ،ییاعطا

است.  ها بانک گرید از کمتر یاسلام یها بانک در اعتباری سکیر لازم، یها قهیوث
 علت به را اعتباری سکیری اسلام یها بانک تیفعال غیرمشارکتیت یماه یگرد عبارت به

از طرفی . (9219 ی،آهنگران نژاد اسماعیل) دهد یم کاهش گذاران سپرده به آن انتقال
 ریسـک بـا تگذاران ممکن استسهیم زیان با سپرده صورت دربانکداری اسلامی 

ین . ا(Ahmed & Khan, 2007; Siddiqui, 2008) مواجه شود هاگیری سپردهپسزبـا
 اعتباری ریسک دارای اسلامی بانکداری که شودت عقیده تقوی شود این می موضوع باعث

 مدیریت اسلامی ابزارهای در بانکداری ازآنجاکهاست.  متعارف بانکداری به نسبت بالاتری
 ککافی وجود ندارد، شاهد ریس اندازه بهها این ریسک کردن اداره برای مناسب ریسک

مشارکتی تجاری بین عقود تیم. همچنـین، هس ارفمتع داریبانک هب بتنس تریبیش اریاعتب
تقـارن  عدم زیرا، دهدکاهش  اعتباری را تواند خطرها میبانک تسـهیلات و گیرندگان

کند شناخت می کمک ود بخشرا بهبود می له انتخاب بدأدهد و مس اطلاعـات را کاهش می
این گروه (. Errico & Farahbakhsh, 1998) ددست آی سهیلات بهت درستی از گیرندگان
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قوانین اخلاقی هستند. مشتریان  یکسری بر یمبتنهای متعارف هـا برخلاف بانکبانک از
به دستورات اسلام در خصوص  در عملهای مذهبی های اسلامی به دلیل انگیزهبانک

 ,Abedifarدانند )دین خود می آدابملزم به  وجوب عمل به تعهدات، خـود را

Molyneux & Tarazi, 2013; Baele, Farooq & Ongena, 2014) .های اسلامی بانک
ت أهی»گیرند که کار می اخلاقی یک سازوکار تضمینی داخلی نیز به الزامات برافزون 

2«نظـارت شـریعت
های اسلامی ریسک کند بانکشـده اسـت و کمک می گذاری نام 

 ,Safiullah & Shamsuddin) های متعارف داشـته باشـنداعتباری کمتری نسبت به بانک

های مختلف هرچند این نتایج متفاوت ممکن است بـه دلیـل اسـتفاده از نمونـه. (2018
 & Safiullah) گیری ریسک اعتباری باشد های مختلف اندازهبانکی یا روش

Shamsuddin, 2018). 

بر  رمؤثهای که ارزیابی تحلیلی شاخص یقموردتحقبا توجه به مطالب فوق و موضوع 
 استریسک اعتباری در بانکداری اسلامی و متعارف با تأکید بر شاخص حکمرانی خوب 

 پردازیم.مختصر به اثرگذاری حکمرانی خوب می طور بهدر ذیل 
توسعه  اتیدر ادبمیلادی  9115که از اواخر دهه  است یمفهومخوب  یحکمران

است و  یینهادگرا هیمفهوم برگرفته از نظر نی. ادیتوسعه مطرح گرد یمعما دیکل عنوان به
 ی،. بانک جهاناست یو جامعه مدن یمحصول مشارکت سه نهاد دولت، بخش خصوص

 ،یاسیثبات س ،ییگو و پاسخ اظهارنظرخوب را براساس شش شاخص حق  یحکمران
 کند یم فیقانون و کنترل فساد تعر تیو مقررات، حاکم نیقوان تیفیدولت، ک ییکارا

 (.9215، رنجبر و محسنی ،)سامتی
حقوق سیاسی،  چون یمیمفاهگویی: این شاخص بیانگر  و پاسخ اظهارنظرحق  .9

آزادی بیان و تجمعات سیاسی و اجتماعی، آزادی مطبوعات، میزان نمایندگی 
که  است ای سیاسی در برگزاری انتخابات و...حکام از طبقات اجتماعی، فراینده

کنیم. در مورد رابطه بین  از آن یاد می« شاخص دموکراسی»ما با عنوان 
قائل به اثر   که برخی شده  انجامو عملکرد اقتصادی مطالعات زیادی  0کراسیودم

 هستند.مثبت و برخی دیگر معتقد به اثر منفی دمکراسی بر رشد 

                                                                                                                                                                                                                            
3. Shariah Supervisory Board (SSB) 
4. Democracy 
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 سوءاستفاده» از: از فساد عبارتست الملل ینبکنترل فساد: تعریف سازمان شفافیت  .0
. برای مثال پرداخت رشوه به مقامات «به نفع منافع خصوصی از قدرت عمومی 

یا اختلاس اموال عمومی. این شاخص  در تدارکات عمومی  یریگ باجدولتی، 
تدابیر ضد فساد، تأثیر آن  یاثربخشچون فساد در میان مقامات رسمی،  مفاهیمی 

وه برای گرفتن مجوزهای ضافی یا رشهای خارجی، پرداخت ا بر جذب سرمایه
 ،کند. ادبیات موجود در این زمینه وسیع بوده می یریگ اندازه... را اقتصادی و

حتی برخی بر این باورند که فساد از دو طریق باعث تسریع رشد  که یطور به
 گردد: می

های فاسدی چون رشوه، اجتناب از تأخیرات اداری را برای  الف( فعالیت
 سازد. می افراد ممکن

انگیزه کارگزاران دولتی را  0نرخ کارمزدی صورت بهب( پرداخت رشوه 
 کند. برای کار بیشتر می

 

کنند  رویکرد بالا به فساد را نادرست دانسته و بیان می 6اما اغلب محققان مانند مورو
ای از  در زیر به نمونه اختصار  بهشود.  های مختلف باعث تضعیف رشد می فساد به روش

 کنیم: این موارد اشاره می
 توسط افراد فاسد.  های عمومی  دزدیده شدن سرمایه 
  هایی که امکان فساد در  رحطبه سمت  عمومی  های گذاری یهسرماانحراف

 (.رحط)بدون توجه به میزان ضرورت  بیشتر است ها آن

  مثلاً مبلغ  خصوصی گذاری یهسرمایک مالیات روی  عنوان بهفساد(
 شود. می گذاری یهسرما...( باعث کاهش سود و رشوه و عنوان هبپرداختی 

  های نوآورانه به  سرمایه انسانی از فعالیت یژهو بهفساد باعث انحراف منابع
شود  ... مید و مضر مانند دزدی، رانت جویی ومولغیر های یتفعال

 .(9211زاده و احمدزاده،  )عیسی

، کودتا، های اجتماعی، ترور یناآراممانند  ثبات سیاسی: بیانگر مفاهیمی  .2
. استو انتقال آرام قدرت در سطوح بالا  های قومی  های شهری، تنش آشوب

                                                                                                                                                                                                                            
5. Piec Rate 
6. Mauro 
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ثباتی سیاسی از طریق از بین بردن امکان  کنند که بی اغلب مطالعات اخیر بیان می
ثباتی سیاسی از کانال  گردد. بی گذاری باعث کاهش رشد اقتصادی می سرمایه

بینی این  باشد و مطابق پیش اثرگذارتواند بر رشد اقتصادی  کار می سرمایه و نیروی
 (. 9216، ، محسنی و گلمرادیمرادیگلدهد ) اثر منفی است. می

بینی دستگاه قضایی، وجود  حاکمیت قانون: اعتماد مردم به قوانین، قابلیت پیش .0
 یها همؤلف ازجمله، احتمال موفقیت در شکایت علیه دولت یافته سازمانهای  جرم

( در ارتباط با اثرات م9111) 7. باروهستندسنجش شاخص حاکمیت قانون 
 که ییازآنجا» :گوید اقتصادی نهادهایی چون حقوق مالکیت و سیستم قضایی می

مردم به دنبال نفع شخصی هستند، تنها در صورتی اقدام به برعهده گرفتن کار 
تفع شدن از تلاششان کنند که احتمال منطقی از من گذاری می سخت و سرمایه

برای مثال به  حقوق مالکیت خوب تأمین نشده باشد،موجود باشد. بنابراین اگر 
یا احتمال بالای مصادره اموال  های بالای مالیات یت بیشتر، نرخخاطر جرم و جنا

 .«نمایند می گذاری یهسرمامردم، اقدام به کاهش تلاش و  -توسط دولت

مقررات دست و پاگیر،  چون یمیمفاه: این شاخص بیانگر 1کیفیت بوروکراسی .0
ای،  تعرفهای و غیر های رقابتی، موانع تعرفه مداخله دولت در اقتصاد، سیاست

 شده وضع. مقررات کارا اهداف رفاه اجتماعی استدسترسی به بازارهای سرمایه 
بوروکراسی های اقتصادی  ینهسازد. هز توسط دولت را با هزینه کمتر محقق می

  شود.  به دو شکل کلی نمایان می اداری
، که در داخل دولت و یگذار قانونهای مستقیم مدیریت سیستم  الف( هزینه

 مقرراتی درونی شده.  یها قالبای در  های بودجه از طریق تخصیص

و بر دوش  زاست برون گذار قانونهای پذیرش مقررات، که برای  ب(هزینه
رفتن از  انطباق با قوانین یا طفره صورت بهافتد  می ندهکن مصرفو  یدکنندهتول

 .ها آنپذیرش 
گذاری و اجرا توسط دولت  دولت با سیاست یاثربخشاثربخشی دولت: کارایی یا  .6

، همچنین به توانایی دولت در شده واقع موردتوجهبرای حمایت سیستم بازار 

                                                                                                                                                                                                                            
7. Baroo  
8. Bureaucracy 
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اط با حاکمیت قانون، ها، تصمیمات مدیریتی در ارتب ، داوری دادگاهیگذار قانون
این  علاوه بهکند.  گویی و شفافیت اشاره می عدالت مدیریتی و قضایی مانند پاسخ

دولت( کیفیت تهیه و تدارك خدمات عمومی، استقلال  یاثربخش) شاخص
خدمات همگانی از فشارهای سیاسی و صلاحیت و شایستگی کارگزاران را بیان 

 (.9216، دیگرانمرادی و گلکند ) می
 

 ها مرور پیشینه. 2

دیریت ریسک در بانکداری اسلامی و بانکداری نتایج مطالعات پژوهشگران درباره م
 ,Boumediene & Caby) همانند هانتایج برخی تحقیق که درحالی .متعارف متفاوت است

2009; Abedifar, Molyneux & Tarazi, 2013) های ر بانکنشان از ریسک اعتباری کمت
 همانند اهتحقیق از رهای برخی دیگاست. یافته ارفهای متعمقایسه با بانکسلامی در ا

(Kabir, Worthington & Gupta al, 2015; Effendi & Yuniarti, 2018)  عکس این
 اری درات پژوهشگران در مورد ریسک اعتبنتایج مطالع. موضوع را اثبات کرده است

 1ترازی و مولینوکس فر، عابدی؛ بوده است متعارف، متفاوت داریمی و بانکلابانکداری اس
 که درحالیتند؛ کمتری هس لامی دارای ریسک اعتباریاس ایهمعتقدند که بانک م(0592)

دهد ان مینشم( 0591) 99ویریونوو افندی م( و 0590) 95گوپتا و ورتینگتون کبیر، هاییافته
 ی همراه هستند.اسلامبا ریسک اعتباری کمتری نسبت به بانکداری  های متعارفکه بانک
روش ا اری در بانکداری اسلامی و متعارف ببه بررسی ریسک اعتب م(0551) 90بومدین

های اسلامی اخت و به این نتیجه رسید که بانکپرد 90مرتون 92«فرض پیش تا فاصله»
 دمیرگوچ بک، .های متعارف دارندنکول کمتری نسبت به بانک ریسک اعتبـاری و احتمـال

معیاری برای ارزیابی  عنوان به 96«غیرجاری های وام» از نرخم( 0592) 90مروش و کونت
 درتر بودن نسبی ایـن نسبت پایین دهنده نشانها کردند که یافته استفاده ها داراییکیفیت 

 .(Mongi, 2018) بود های متعارفاسلامی نسبت به بانک های  بانک

                                                                                                                                                                                                                            
9. Abedifar, Molyneux & Tarazi 
10. Kabir, Worthington & Gupta 
11. Effendi & Yuniarti 
12. Boumediene 
13. Distance to Default (DD) 

14. Merton 
15. Beck, Demirgüç-Kunt & Merrouche 
16. Non Performing Loans 
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 91م( و چونگ و لیو0590) 97و دیگران رحماناز جمله  معتقدندگران برخـی از پژوهش
 کردن عمل. هستند تر پرریسکلامی اس داریبانک ی درهدتسهیلات ایقرارداده هکم( 0551)

 های قرارداد ازبرخی  بیشتر، برای اعتباری ریسک پذیرش تحت اصول شریعت مستلزم
 & Kabir & Worthington, 2014; Errico)  ها استبرای بانک الی اسلامیم

Sundararajan, 2002 .)هـای ان نیز معتقدند کـه بانکدر مقابل برخی از پژوهشگر
این  ها آنترین دلیل های متعارف دارند. مهمری نسبت به بانکاری کمتک اعتباسلامی ریس

اران از طریق قراردادهای گذد، زیانشان را با سپردهتواننهای اسلامی میاست که بانک
های متعارف روشی که بانک دهکار( تسهیم کنندمالی سمت بین های تأم)شیوه مشارکتی

 & How, Karim) ان نیستندگذارانشدر ارتباط با سپرده ها آنتفاده از مجاز به اس

Verhoeven, 2005). 
بر آن  مؤثرهای ، هرچند که موضوع ریسک و شاخصشده  یانبمطالعات  به  توجه با

ای مطالعه تاکنوناست. ولی  قرارگرفته یبررس موردمستقل و مجزا  صورت بهدر بانکداری 
های اسلامی و متعارف تطبیقی شاخص حکمرانی خوب را بین بانک صورت بهکه 

این مطالعه به جهت ارائه تحلیل جامع و  بنابراین قرار دهد وجود نداشته، یموردبررس
ز رگرسیون چندکی خوب در مدل و استفاده ا حکمرانیر تطبیقی و همچنین استفاده از متغیّ
 بر مطالعات مشابه نوآوری دارد.

 

 مواد و روش تحقیق. 1

 مؤثرتوصیفی، به ارزیابی تحلیلی عوامل  - یمقاله حاضر بر آن است تا با رویکردی تحلیل
این های مختلف را در های اسلامی و متعارف پرداخته و نقش شاخصبر ریسک در بانک

ارائه مدل  منظور بهدر این تحقیق،  شده  کارگرفته به. روش دهدقرار می یموردبررستحلیل 
 Stata 17و Eviews 12 مورداستفاده افزار نرمو  91پانلی یافته یمتعمروش حداقل مربعات 

را در اسلامی و متعارف منتخب  بانک 05ین های مربوط ب. همچنین این مطالعه دادهاست
در این  موردنیاز. اطلاعات استداده قرار  یموردبررسمیلادی  0591-0590دوره زمانی 

                                                                                                                                                                                                                            
17. Rahman et al 
18. Chong & Liu 
19. Panel Generalized Least Squares  (FGLS) 
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 وبگاه، مطالعه موردهای بانکوبگاه بانک جهانی،  وبگاهای از کتابخانه صورت بهپژوهش 
 .اند شده یگردآور موردمطالعههای مرکزی کشورهای بانک

 

 روش تحقیق. 1-2

 :شوند یمدر ادبیات اقتصادسنجی مشاهدات آماری در اقتصاد به سه دسته تقسیم 
 دات سری زمانی؛مشاهالف( 

 ب( مشاهدات مقطعی؛
 ج( مشاهدات ترکیبی )پانل(.

 مجموعه. در این میان، استکه شامل مشاهدات در طول زمان برای واحدهای مختلف 
کلی  حالت .ی مقطعی یا سری زمانی داردها دادهپانل مزایای بسیاری نسبت به  های داده 

 زیر است:  صورت بهمعادله اقتصادسنجی در الگوی پانل 

∑         (9رابطه )       
 
    ∑         

 
         

 

 Z رهای توضیحی مشاهده شده،متغیّ Xر وابسته، دهنده متغیّ نشان  Y (9)در رابطه 

ر وابسته برای هر مقطع است که برای اثرگذار بر متغیّ مشاهده غیرقابلرهای توضیحی متغیّ
 شده جدارها از مقادیر اجزاء خطا ی ترکیبی، این دسته از متغیّها دادهتوضیح بهتر مدل 

 و jدهنده دوره زمانی و  نشان t، شده مشاهدهیا واحدهای  ها مقطعدهنده  نشان iنماد . است
p  ربردا    و در مدل است شده نو مشاهده  شده مشاهدهرهای دهنده متغیّ نشانبه ترتیب 

نشانگر خطای     ر متغیّ همچنین .سطری پارامترهایی است که باید تخمین زده شوند
های ترکیبی است که تمام شرایط مربوط به جملات خطا تحت فرضیات  برآورد داده

دهنده تغییرات جمله ثابت در طول زمان  جمله روند نشان. را دارا است 05مارکوف -گوس
اگر جمله  ،دیگر یعبارت به. دوطرفه معروف است ترکیبیهای  این مدل به مدل داده. است

های ترکیبی دوطرفه است و اگر جمله روند در مدل هثابت با روند تغییر کند، روش داد
همچنین، . طرفه معروف است های ترکیبی یک داده وتحلیل یهتجزنباشد، این مدل به مدل 

جمله روند متفاوت برای هر  یجا بهتوان  در صورت ثابت بودن تغییرات در طول زمان، می
به این مدل، مدل حداقل مربعات معادلات . رهای مجازی استفاده کردمقطع از متغیّ

                                                                                                                                                                                                                            
20. Gauss-Markov 
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توان  نیستند، می یریگ اندازه قابل Z رهایمتغیّ ازآنجاکهشود.  گفته می 09رهای مجازیمتغیّ
نشان داد که در این صورت معادله زیر را     ریک متغیّ صورت بهرا  ها آنمجموع همه 

 :(Baltagi, 2005زیر بازنویسی کرد ) صورت بهتوان  می

∑         (0رابطه )       
 
            

 

∑که در آن         
 
است که  یموردبررسرهای اثرگذار مجموع تمام متغیّ         

همبسته باشد،  X رهای توضیحی دیگراز متغیّ هرکدامبا      نیستند. اگر یریگ اندازه قابل
رهای برآورد نشده خواهد برآورد و تحلیل از طریق این معادله، دارای تورش مربوط به متغیّ

رهای توضیحی وابسته نباشد، از متغیّ کدام یچهرهای مشاهده نشده به حتی اگر متغیّ. بود
اما با . و ناسازگار خطای تخمین خواهد شد راناکارها منجر به برآوردهای وجود این متغیّ

 ،00مقطعی مانند مدل اثر ثابت –های ترکیبی سری زمانی  های تخمین دادهاستفاده از روش
 ها آنکه در ادامه به توضیح  00نامرتبط ظاهر بههای  و مدل رگرسیون 02مدل اثر تصادفی

 شود، این مشکل وجود نخواهد داشت. پرداخته می
 

  رهای تحقیقمتغیّ. 1-1

در بانکداری اسلامی و متعارف بر  اعتباری بر ریسک مؤثرای بررسی تحلیلی عوامل بر
 دمیرگوچ و آنگینرم( و 0592) 06م(، برگر و بومن0592) 00بک و دیگران اساس مطالعات

 شود:زیر تصریح می  رابطه صورت بهالگوی تحقیق م( 0597) 07کونت

                                          (2رابطه )
             

 

 بیانگر سال است، همچنین:  tبیانگر مقطع )بانک( و  iکه در آن 
 در این پژوهش منظور ریسک اعتباری بوده و ناشی  :01شاخص ریسک بانکی

نسبت  صورت به. این شاخص استها  بانک مشتریاناز نکول اعتباری 

                                                                                                                                                                                                                            
21. Least Squre Dummy Variable (LSDV) 
22. Fixed Effects Model (FEM) 
23. Random Effects Model (REM) 

24. Seem Inly Unrelated Regressions (SIUR) 
25. Beck & et al 
26. Berger & Bowman 
27. Anginer & Demirgüç-Kunt 
28. Banking Risk Index 
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دارایی بانک محاسبه شده  ها به کل تسهیلات سررسید گذشته و معوق بانک
 است. 

 تدوین و میلادی  9111در سال  9رهنمودهای بال  :01نسبت کفایت سرمایه
قرار گرفت، موضوع اول بحث کفایت  موردتوجهدر آن دو موضوع اساسی 

توافق  .ها بودهای بانکبندی داراییها و موضوع دوم بحث طبقهسرمایه بانک
های موزون شده سرمایه براساس ریسکترین حد کفایت نپایی 9بال  9111

های اعتباری در نظر گرفته  م نمود که برای مقابله با ریسکلادرصد اع 1را 
وزن  هرکدامو به  شوند می بندی یمتقسهایی ها به گروهریسک 9در بال  .شد

ها در وزن مقدار کل ریسک ضرب حاصل. شودمیداده  مخصوص به خود
ها را کل ریسک تا مجموع ریسک شده اضافهها ریسک به تمام ریسک

 استها در محدوده صفر تا صد درصد . درصد وزن ریسکمشخص شود
 های گذاری یهسرمادرصد برای  امن و صد گذاری یهسرمابرای  صفر درصد)

بر اساس  هیسرما تیمطالعه نسبت کفا نیدر ا، بنابراین (ترالادارای ریسک ب
محاسبه  25های ریسکی موزون ز داراییفاده ابا است 9 های بازل دستورالعمل

 گردد.می

  خالص لاتینسبت تسهاز  :29هااز کل دارایی تسهیلاتنسبت خالص 
 ییدارا علاوه بهنقد  یی)دارا کل یی( به داراریذخا یناخالص منها لاتی)تسه

 است.  محاسبه  قابل مشهود و نامشهود(

 های کل برای بررسی  داراییلگاریتم طبیعی : 20هااییلگاریتم طبیعی کل دار
 شود.های ساختاری بانک استفاده می اثر ویژگی

 برای بررسی اثر  :20و شاخص حکمرانی 22رشد تولید ناخالص داخلی
شود. شاخص رشد تولید ناخالص داخلی های کشوری استفاده میویژگی

شاخص رشد  ترین مهمهای کلان اصلی هر منطقه است و یکی از شاخص

                                                                                                                                                                                                                            
29. Capital Adequacy Ratio 
30. Risk-Weighted Assets RWA 
31. Ratio of Net Facilities to Total Assets 
32. Natural Logarithm of Total Assets 
33. GDP 
34. Governance Index  
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گردد. شاخص حکمرانی توسط بانک جهانی در قالب می اقتصادی محسوب
شود و شش محور حکمرانی خوب را  گزارش حکمرانی جهانی محاسبه می

ای است که در آن  بانک جهانی، شیوه ازنظرکند. حکمرانی خوب بررسی می
قدرت برای مدیریت منابع اقتصادی و اجتماعی یک کشور در راستای توسعه 

، به صورتی کلی وضعیت ساختار 20یدرگ خربشود. این دو  صرف می
از  نمایندهیک  عنوان بهتوانند دهند که میاقتصادی و حکمرانی را توضیح می

 نیز باشند.  موردمطالعههای منطقه سایر ویژگی

 

های تجربی لحاظ  ر رشد اقتصادی با یک سال وقفه در مدلمتغیّ ،در این پژوهش
رهای بانکی نیاز به زمان دارد. همچنین ادی بر متغیّرشد اقتص تأثیرگذاری چراکهشوند،  می

مربوط به  شده حذفرهای اثرات ثابت خاص زمانی و کشوری شامل، هر اثر بالقوه متغیّ
 .(Anginer & Demirgüç-Kunt, 2014مشخصات کشور و سال هستند )

 

 کشورهای با بانکداری اسلامي و متعارف فهرست (:2)جدول 

 بانک متعارف اسلامیبانک  کشور شماره

 90 05 بحرین 9

 21 1 بنگلادش 0

 9 9 برونئی دارالسلام 2

 02 2 مصر 0

 70 95 اردن 0

 92 7 عراق 6

 95 2 اردن 7

 6 99 کویت 1

 01 2 لبنان 1

 20 91 مالزی 95

 1 0 موریتانی 99

                                                                                                                                                                                                                            
35. Factor 
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 بانک متعارف اسلامیبانک  کشور شماره

 00 1 پاکستان 90

 0 0 فلسطین 92

 6 6 قطر 90

 1 0 عربستان سعودی 90

 99 9 سنگال 96

 1 96 سودان 97

 22 0 ترکیه 91

 91 1 امارات متحده عربی 91

 0 0 یمن 05

 00 90 مصر 09

 90 5 چین 00

 960 5 کنگ هنگ 02

 201 5 روسیه 00

 20 5 هند 00

 91 9 تونس 06

 699 851 مجموع
 

 های تحقیق یافته. 0

 های تحلیلاست. در این بخش ابتدا آمار  یافته  اختصاصهای پژوهش  این بخش به یافته
 مورداستفادههای  سپس، آزمون و شود رهای وابسته و توضیحی پژوهش ارائه میاولیه متغیّ
و در انتهای بخش نیز به نتایج تخمین مدل اقتصادسنجی  شده ارائههای پانل  در داده

 شود.  ارائه می وتحلیل تجزیهو  یافته اختصاصپژوهش 
 

 آمار توصیفي .0-2

، چولگی و 27، ماکزیمم26مینیمم معیار، از انحراف مقادیر میانگین، موجود، هایداده براساس
 موردمطالعههای اسلامی و متعارف رها، به تفکیک برای بانکمتغیّ از کشیدگی هریک

                                                                                                                                                                                                                            
36. Minimom 
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 شده  یانب( 9ول )های متعارف و اسلامی در جدمحاسبه شده است. آمار توصیفی بانک
 ( بیشتر6/0های اسلامی ) شود متوسط نسبت ریسک بانک که مشاهده می طور همان. است

 ( است.60/2های متعارف ) از بانک
 

 آمار توصیفي (:1) جدول

 بانکداری متعارف - يآمار توصیف

 حداقل حداکثر میانه میانگین آماره ر/متغیّ
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 0/6 7/9 67/2 92/5 6/91 00/0 60/2 ریسک

 92/1 00/0 0/6 6/0 6/26 91/95 0/90 کفایت سرمایه

از تسهیلات سهم 

 دارایی
1/01 0/07 1/16 6/90 1/90 12/5 50/0 

 2/0 -91/5 6/0 0/99 1/09 9/97 0/97 دارایی کل

رشد تولید 

 ناخالص داخلی
76/0 2/0 27 2/0- 0/7 0/2 90 

شاخص 

 حکمرانی
6/62 2/01 11 0/05 1/00 02/5 50/0 

 بانکداری اسلامي - يآمار توصیف

 حداقل حداکثر میانه میانگین آماره ر/متغیّ
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 1/22 91/0 20/6 59/5 0/05 01/0 60/0 ریسک

 1/02 2/0 0/90 09/0 0/10 16/92 2/97 کفایت سرمایه

از تسهیلات سهم 

 دارایی
7/20 1/20 1/60 6/9 0/92 57/5 2 

 1/9 50/5 0/9 9/92 6/97 0/90 0/90 دارایی کل

رشد تولید 

 ناخالص داخلی
6/0 7/0 902 60- 2/96 0/0 02 

                                                                                                                                        
37. Maximom 
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 بانکداری متعارف - يآمار توصیف

 حداقل حداکثر میانه میانگین آماره ر/متغیّ
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

شاخص 

 حکمرانی
2/09 06 9/72 0/9 7/05 76/5- 76/0 

 (های تحقیقیافته)منبع: 
 

 های تشخیصي  آزمون. 0-1

های  آزمونترین گردد. مهم ها استفاده می های پانلی در برآورد مدل در تحقیق حاضر از داده
لیمر، آزمون هاسمن و -های پانلی عبارتند از: آزمون پایایی، آزمون اف در داده مورداستفاده

 .شود بیان میها  ها به همراه آزمون پاگان. در ادامه، نتایج برآورد مدل -آزمون بروش
 

 ریشه واحد پانلي   نتایج آزمون. 0-1-2

رها در طول زمان لازم است روند تغییر متغیّبرای اطمینان از کاذب نبودن مدل رگرسیون، 
ها، مانع از ایجاد رگرسیون رها اطمینان حاصل شود. مانا بودن دادهبررسی و از مانایی متغیّ

 ایم،»که اشاره شد، سه نوع آزمون مانایی شامل  طور همانشود. رها میکاذب میان متغیّ
، برای هر متغیر «05یافته یمتعمدیکی فولر  -فیشر»و « 21چو و لین لوین،»، «21شین و پسران
ها بیانگر ریشه واحد است. نتایج حاصله به که فرضیه صفر در کلیه آزمون شده انجام

نشان داده شده است. طبق نتایج تمامی ( 0های اسلامی و متعارف در جداول )تفکیک بانک
 شود.  رد می ها آنواحد در رهای پژوهش در سطح مانا بوده و فرضیه صفر ریشه متغیّ

 

 آزمون ریشه واحد (:1) جدول

 بانکداری متعارف -آزمون ریشه واحد 

 آماره ر/متغیّ
ایم، پسران و 

 شین

لوین، لین و 

 چو

دیکی فولر  -فیشر

 یافته تعمیم

نتیجه 

 آزمون

 ریسک
61/0- 

(55/5) 

2/90- 

(55/5) 

9/959 

(55/5) 
I(0) 

                                                                                                                                                                                                                            
38 Im, Pesaran, Shin 
39 Levin, Lin & Chui 
40 Generalized Fisher-Dickey Fuller 
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 بانکداری متعارف -آزمون ریشه واحد 

 آماره ر/متغیّ
ایم، پسران و 

 شین

لوین، لین و 

 چو

دیکی فولر  -فیشر

 یافته تعمیم

نتیجه 

 آزمون

 کفایت سرمایه
51/2- 

(55/5) 

0/95- 

(59/5) 

0/951 

(55/5) 
I(0) 

از تسهیلات سهم 

 دارایی

70/9- 

(50/5) 

0/1- 

(55/5) 

0/71 

(55/5) 
I(0) 

 دارایی کل
19/6- 

(55/5) 

00/0- 

(55/5) 

79 

(50/5) 
I(0) 

رشد تولید ناخالص 

 داخلی

2/6- 

(55/5) 

6/90- 

(55/5) 

992 

(55/5) 
I(0) 

 شاخص حکمرانی
50/0- 

(50/5) 

16/9- 

(52/5) 

920 

(50/5) 
I(0) 

 بانکداری اسلامي -آزمون ریشه واحد

 آماره ر/متغیّ
ایم، پسران و 

 شین

لوین، لین و 

 چو

دیکی فولر  -فیشر

 یافته یمتعم

نتیجه 

 آزمون

 ریسک
61/9- 

(50/5) 

61/1- 

(55/5) 

0/77 

(59/5) 
I(0) 

 کفایت سرمایه
09/0- 

(55/5) 

20/0- 

(59/5) 

9/10 

(55/5) 
I(0) 

از تسهیلات سهم 

 دارایی

10/0- 

(55/5) 

96/2- 

(55/5) 

9/10 

(55/5) 
I(0) 

 دارایی کل
25/2- 

(55/5) 

06/1- 

(55/5) 

0/71 

(55/5) 
I(0) 

رشد تولید ناخالص 

 داخلی

09/0- 

(55/5) 

66/9- 

(50/5) 

905 

(55/5) 
I(0) 
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 بانکداری متعارف -آزمون ریشه واحد 

 آماره ر/متغیّ
ایم، پسران و 

 شین

لوین، لین و 

 چو

دیکی فولر  -فیشر

 یافته تعمیم

نتیجه 

 آزمون

 شاخص حکمرانی
10/0- 

(55/5) 

17/0- 

(55/5) 

1/61 

(50/5) 
I(0) 

 بیانگر احتمال مربوطه هستند.توضیح: اعداد داخل پرانتز، 

 (های تحقیقیافته)منبع: 
 

های مربوطه )اعداد داخل پرانتز( نشان ها )اعداد داخل جدول( و احتمالمقادیر آماره
رد شده  ها آنرها مانا در سطح هستند و فرضیه صفر ریشه واحد در دهد که تمامی متغیّمی

واقعی بودن رگرسیون، باید در گام بعدی  ها و اطمینان ازاست. پس از بررسی مانایی داده
لیمر(  Fهای چاو )وجود همگنی در مقاطع را بررسی نمود. برای این منظور از آزمون

 شود. استفاده می
 

 های تشخیصي انتخاب مدل آزمون .0-1-1

لیمر و   Fدهد. آزمون  های تشخیصی برای انتخاب مدل را نشان می ( نتایج آزمون0) جدول
 . های تابلویی است آزمون مهم در کار با دادههاسمن دو 

 

 های تشخیصي انتخاب مدل  آزمون (:0) جدول

 احتمال آماره H0فرض  نوع آزمون

F برتری مدل  لیمرPooled 55/5 55/0 بر پانل *** 

 00/5 79/0 کارایی مدل اثرات تصادفی آزمون هاسمن
 بیانگر معناداری در سطح یک درصد هستند. ***: توضیح

 (های تحقیقیافته)منبع: 
 

 های تجربي پژوهش  نتایج تخمین مدل. 0-1-1

اسلامی و  یبر ریسک در بانکدار مؤثرطور که اشاره شد، برای بررسی تحلیلی عوامل  همان
های مستقل هم شامل رمتعارف، یک مدل اقتصادسنجی در نظر گرفته شده است. متغیّ

کند، مربوط به کشوری که بانک در آن فعالیت می رهایها و متغیّرهای مربوط به بانکمتغیّ
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رهای ( و متغیTier1ّر کفایت سرمایه )نسبت رهای بانکی عبارتند از متغیّ. متغیّاست)مقطع( 
شاخص  عنوان بهر دارایی کل که به دارایی کل و متغیّ تسهیلاتکنترل شامل نسبت خالص 

رهای مربوط به کشورها شامل رشد اقتصادی اندازه بانک در نظر گرفته شده است. متغیّ
 )رشد تولید ناخالص داخلی( و شاخص حکمرانی هر کشور هستند. 

 

 نتایج تخمین مدل (:5) جدول

 های متعارف نتایج نهایی برآورد مدل ریسک برای بانک

 (PVارزش احتمال ) tآماره  انحراف معیار ضریب برآوردی ها رمتغیّ

C 100/96 651/0 0/6 555/5 *** 

TIER 507/5- 522/5 70/9- 510/5 * 

NLTA 550/5 591/5 02/5 191/5 

TA 012/5- 901/5 19/2- 555/5 *** 

GG (-1) 500/5- 590/5 17/9- 501/5 * 

WGI 505/5- 596/5 00/2- 559/5 *** 

Wald chi2(5): 10/00 ,            Prob: 555/5  

 های اسلامی بانکریسک برای  نتایج نهایی برآورد مدل

 (PVارزش احتمال ) tآماره  انحراف معیار ضریب برآوردی ها رمتغیّ

C 117/01 101/0 50/0 555/5 *** 

TIER 970/5- 521/5 60/0- 555/5 *** 

NLTA 970/5- 521/5 76/0- 555/5 *** 

TA 070/9- 210/5 29/2- 559/5 *** 

GG (-1) 506/5 520/5 10/5 095/5 

WGI 519/5 500/5 70/2 555/5 *** 

Wald chi2(5): 15/65   ,       Prob: 555/5  

: *** بیانگر معناداری در سطح یک درصد، ** معناداری در سطح پنچ درصد و * در توضیح

 ( با یک وقفه لحاظ شده است.GGاست. رشد اقتصادی ) 81سطح 

 (های تحقیقیافته)منبع: 
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های متعارف و اسلامی را نشان  ( مدل اقتصادسنجی برآوردی برای بانک0جداول )
رهای کفایت سرمایه و دارایی کل، رابطه منفی شود، متغیّ که مشاهده می طور هماندهد.  می

که یک واحد افزایش در دارایی  یا گونه بههای متعارف دارند؛ و معناداری با ریسک بانک
 50/5دهد و یک واحد افزایش در کفایت سرمایه واحد ریسک را کاهش می 01/5کل 

دهد. این نتیجه مطابق با مبانی نظری و ادبیات تجربی است. واحد ریسک را کاهش می
های متعارف رابطه به دارایی کل و ریسک بانک تسهیلاتبین نسبت خالص  ینچنهم

ر قتصادی و متغیّر رشد ارهای کلان اقتصادی نیز متغیّمعناداری وجود ندارد. در بین متغیّ
عبارتی با ه حکمرانی خوب )کیفیت نهادها(، رابطه منفی و معناداری با ریسک دارد؛ ب

های متعارف کاهش افزایش رشد اقتصادی و شاخص حکمرانی خوب، ریسک بانک
 یابد.  می

های اسلامی، ( و نتایج حاصل از برآورد مدل ریسک برای بانک0طبق جدول )
به دارایی کل، کفایت سرمایه و دارایی کل،  تسهیلات نسبت خالصرهای بانکی شامل متغیّ

که یک واحد افزایش  یا گونه بههای اسلامی دارند؛ رابطه منفی و معناداری با ریسک بانک
دهد، یک واحد افزایش در کفایت سرمایه واحد ریسک را کاهش می 07/9در دارایی کل 

به  تسهیلاتفزایش در نسبت خالص دهد و یک واحد اواحد ریسک را کاهش می 97/5
ر رشد اقتصادی، رابطه معناداری با دهد. متغیّواحد ریسک را کاهش می 91/5دارایی کل، 
ر حکمرانی خوب، رابطه معناداری و مثبتی با ریسک های اسلامی ندارند. متغیّریسک بانک

 دارد. 
های  توان گفت که با افزایش کیفیت نهادها و استقرار حکمرانی خوب، ریسک بانک می
و افزایش نظارت و کنترل روبرو  گری تنظیمها با ریسک  و این بانک یافته یشافزااسلامی 
 هستند. 

 

 گیری‎نتیجهبندی و  جمع

ل وامد عصنعت قدمت دارد و وجو نیا تیفعال اندازه در صنعت بانکداری به سکیسابقه ر
در صنعت  ینوآور و تیفعال شیها، افزا بانک تیبودن فعال یالمللنیب ازجمله یمتعدد

در  رندگانیگ تتسهیلا یی، عدم توانایو ورشکستگ یمال یها بحران جادیا ،بانکداری
 ربازیاز د شدن یجهاناز  یناش یشدن معاملات و روابط اقتصاد دهیچیپ وی بده بازپرداخت
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ها را تحت  بانک تی، فعالدیتهد کی عنوان بههمواره  سکیر دهیکه پدتاکنون سبب شده 
اند، بلکه  نکرده دایپ کاهش ها سکیر تنها نهدر طول زمان  که یطور بهقرار دهد.  یجد دیتهد

 یاورفنکه به طبع آن رشد  کیبانکداری الکترون جادیا ازجمله یبانک یها تیگسترش فعال
و بروز  یالملل نیبانکداری ب یها دارد، ورود به حوزه یبانکداری را در پ در صنعت

را در عرصه بانکداری فراهم کرده  یدیجد یها سکیموجبات ظهور ر یمال یها بحران
 سکیر یها دسته به است، مواجه آن با بانک ستمیس که ییها سکیر نیتر مهم. است

 نرخ سکیر ،هیسرما تیکفا سکیر ی،قانون سکیر ی،اتیعمل سکیر بازار، سکیر اعتباری،
 سکیر هرحال بهد. شون یم بندی یمتقس ینگینقد سکیر و ارز نرخ ای پول سکیر بازده،

 دهد. می قرار ریتأث تحت را ها بانک تیفعال ،دیتهد کی عنوان به

بر ریسک در بانکداری  مؤثربررسی تحلیلی عوامل  که هدف این مقالهبا توجه به 
از  تسهیلاتنسبت کفایت سرمایه، نسبت خالص  یرتأث. این مقاله استاسلامی و متعارف 

کل دارایی، لگاریتم کل دارایی، شاخص حکمرانی خوب و رشد تولید ناخالص داخلی )در 
بر ریسک اعتباری در بانکداری اسلامی و  مؤثررهای متغیّ عنوان بهحکم رشد اقتصادی( را 

  .و تحلیل قرار داده است یموردبررسمتعارف 
ری با کفایت سرمایه رابطه منفی و معنادا رمتغیّکه  دهد یمنشان نتایج حاصل از تحقیق 

ای متعارف و اسلامی دارد و با افزایش کفایت سرمایه ریسک بانکی کاهش هریسک بانک
های متعارف و اسلامی ر دارایی کل، رابطه منفی و معناداری با ریسک بانکمتغیّابد. یمی

های متعارف رابطه به دارایی کل و ریسک بانک تسهیلاتص دارد. بین نسبت خال
به دارایی  تسهیلاتص معناداری وجود ندارد، اما رابطه منفی و معناداری بین نسبت خال

 ای اسلامی وجود دارد.هکل با ریسم بانک
های متعارف و رابطه عناداری با ریسک بانکر حمکرانی خوب رابطه منفی و ممتغیّ

های اسلامی دارد. بنابراین با افزایش کیفیت نهادها و بهبود ی با ریسک بانکمعنادار و مثبت
شان و نهادی مواجه شده و ریسک گری تنظیمهای اسلامی با ریسک حکمرانی، بانک

، 09ها توسط روش مرزی تصادفی ی بانکطبق نتایج حاصل از تخمین کاراییابد. افزایش می
 طور بهها  بانک دهد یکه نشان م است 7071/5 یموردبررس یها کل بانک ییکارا نیانگیم

و  6170/5 یموردبررس یاسلام یها بانک ییکارا نیانگیدارند. م ناکارایی درصد 07 متوسط

                                                                                                                                                                                                                            
41. Random Border 
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 یها بانک دهد یکه نشان م است 7061/5 یموردبررسمتعارف  یها بانک ییکارا نیانگیم
رگرسیون کوانتایل )چندك( برای نتایج برآورد . همچنین دارند یبالاتر ییمتعارف کارا

رهای بانکی شامل کفایت سرمایه، نسبت خالص دهد که متغیّگروه بانکی متعارف نشان می
های متعارف دارند. نتایج  به دارایی کل و دارایی کل، اثر معناداری بر کارایی بانک تسهیلات

یابد. فزایش میدهد که با افزایش کفایت سرمایه کارایی نیز اروش کوانتایل نشان می
های( بالای ها )نرخدهد که در کوانتایلنشان می یموردبررسهای همچنین نتایج کوانتایل

یابد. به عبارتی با افزایش سطح کارایی، کارایی افزایش می بر یه سرماکفایت  یرتأثکارایی، 
یابد. همچنین براساس سایر نتایج این مطالعه کفایت سرمایه بر کارایی نیز افزایش می یرتأث

های متعارف افزایش یافته  به دارایی کل، کارایی بانک تسهیلاتنیز با افزایش نسبت خالص 
بر  یریتأثاست. براساس سایر نتایج نیز متغیرهای رشد اقتصادی و شاخص حکمرانی نیز 

ایی کل و کارایی شاخص کارایی نداشته است. براساس نتایج همچنین بین حجم دار
های بالای کارایی، های یا کوانتایلهای متعارف رابطه منفی وجود دارد، اما در نرخ بانک

 کل بر کارایی کاهنده شده است.  ییدارامنفی حجم  یرتأث
رهای دهد که از بین متغیّنتایج برآورد برای گروه بانکی اسلامی نیز نشان می

به دارایی کل  تسهیلاتفایت سرمایه، نسبت خالص رهای بانکی شامل ک، متغیّیموردبررس
های اسلامی دارند. نتایج گروه بانکی اسلامی  و دارایی کل، اثر معناداری بر کارایی بانک

داری بر کارایی بانکی داشته منفی و معنی یرتأثدهد که شاخص کفایت سرمایه نشان می
فایت سرمایه بر کارایی بانکی منفی شاخص ک یرتأثهای بالای کارایی، است، اما در نرخ

منفی کفایت  یراتتأثهای اسلامی،  کاهش یافته است. به عبارتی با افزایش کارایی بانک
ر رشد اقتصادی، رابطه معناداری با کارایی کاهش یافته است. همچنین متغیّ یزنسرمایه 

اری با ر حکمرانی خوب، رابطه مثبت و معنادهای اسلامی نداشته است، اما متغیّ بانک
 یافته یشافزامثبت آن نیز  یرتأثهای بالایی کارایی های اسلامی دارد که در نرخ کارایی بانک

های است. که در نهایت علت کارایی پایین بانکداری اسلامی به این خاطر است که بانک
کنند به سمت تولید مولد و تسهیلاتی که پرداخت می کنند یم یدار بنگاهاسلامی اغلب 

 شود.داده نمیسوق 
 



 271دیگران                            و .../ سمیه ناصرزاده بانکداری در اعتباری ریسک بر موثر های شاخص تحلیلي ارزیابي 

 ملاحظات حقوقي

 پیروی از اصول حقوقي -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.

 تعارض منافع -

 این مقاله تعارض منافع ندارد. بنابر اظهار نویسندگان،

بررسی »با عنوان  دکتری سمیه ناصرزادهرساله این مقاله مستخرج از  بنابر اظهار نویسنده مسئول،

به « ای تأثیر نسبت کفایت سرمایه پرریسک، کارایی و سودآوری بانکی در بانکداری اسلامی مقایسه

در دانشگاه  سمیرا متقیو مشاوره دکتر و دکتر بیتا شایگانی راهنمایی دکتر اصغر ابوالحسن هستیانی 

 نور تهران است. پیام
 

 کتابنامه
 ریسک تأثیر(. 9210) اصغر هستیانی، ینو ابوالحس حسینعلی؛ جشفقانی، احمدی علی؛ احمدی، .7

 اقتصاد فصلنامه. Panel Var رویکرد با بانکی بین مطالعه: ایران بانکی نظام عملکرد بر اعتباری
 .900-929 (،20)95 ،توسعه و مالی

 .سینا بانک ریسک. تهران: مدیریت مفاهیم و اصول(. 9219) مجید آهنگرانی، نژاد اسماعیل .1

 حکمرانی های شاخص تأثیر تحلیل(. 9215) فضیلت همایون؛ و محسنی، رنجبر، سامتی، مرتضی؛ .1
(. ASEAN) آسیا شرقی جنوب کشورهای: موردی مطالعه انسانی توسعه شاخص بر خوب

 .912-002 ،(0)9 ،اقتصادی توسعه و رشد های پژوهش فصلنامه
 کلان متغیّرهای ثباتی بی تأثیر ،(9216) حسین گلمرادی، و رضا؛ محسنی، حسن؛ گلمرادی، .95

 ،اسلامی بانکداری و مالی دوفصلنامه مطالعات ایران. بانکی نظام مصارف و منابع بر اقتصادی
2(0،) 00-29. 

11. Abedifar, P., Molyneux, P., & Tarazi, A. (2013). Risk in Islamic Banking. 
Review of Finance, 17(6), 2035-2096. 

12. Ahmad, N. H., & Ahmad, S. N. (2004). Key Factors Influencing Credit Risk 
of Islamic Bank: A Malaysian Case. The Journal of Muamalat and Islamic 
Finance Research, 1(1), 65-80. 

13. Ahmed, H., & Khan, T. (2007). 10 Risk Management in Islamic Banking. 
Handbook of Islamic Banking, 144. 

14. Agić, Z., & Jeremić, Z. (2018). Macroeconomic and Specific Banking 
Determinants of Nonperforming Loans in Bosnia and Herzegovina. 
Industrija, 46(1). 45-61 

15. Anginer, D., & Demirgüç-Kunt, A. (2014). Bank Capital and Systemic 
Stability. World Bank Policy Research Working Paper, (6948). 

16. Baele, L., Farooq, M., & Ongena, S. (2014). Of religion and Redemption: 
Evidence from Default on Islamic Loans. Journal of Banking & Finance, 



 2041سال  - یرانا ياسلام یبانکدار يمل یشهما یناولاول:  نامه یژهو                             271

44, 141-159. 
17. Basel Committee on Banking Supervision: Principles for Management of 

Credit Risk. (2001). Risk Management Group of the Basel Committee on 
Banking Supervision .Federal Reserve Board, Washington, D.C. 1-30. 

18. Baltagi, B. H., Bratberg, E., & Holmås, T. H. (2005). A Panel Data 
Study of Physicians' Labor Supply: The Case of Norway. Health 
Economics, 14(10), 1035-1045. 

19. Beck, T., Demirgüç-Kunt, A., & Merrouche, O. (2013). Islamic vs. 
Conventional Banking: Business Model, Efficiency and Stability. Journal of 
Banking & Finance, 37(2), 433-447. 

20. Bilal, H., Ahmad, K., Ahmad, H., & Akbar, S. (2011). Returns to Scale of 
Islamic Banks Versus Small Commercial Banks in Pakistan. European 
Journal of Economics, Finance and Administrative Sciences, 30(1), 136-
151. 

21. Boumediene, A., & Caby, J. (2009). The Stability of Islamic Banks During 
the Subprime Crisis. Available at SSRN 1524775. 

22. Chong, B. S., & Liu, M. H. (2009). Islamic Banking: Interest-free or 
Interest-based?. Pacific-Basin Finance Journal, 17(1), 125-144. 

23. Effendi, K. A., & Yuniarti, R. D. (2018). Credit Risk and Macroeconomics 
of Islamic Banking in Indonesia. Journal of Smart Economic Growth, 3(1), 
45-56. 

24. Errico, M. L., & Farahbaksh, M. M. (1998). Islamic Banking: Issues in 
Prudential Regulations and Supervision. International Monetary Fund. 

25. Errico, L., & Sundararajan, V. (2002). Islamic Financial Institutions and 
Products in the Global Financial System: Key Issues in Risk Management 
and Challenges Ahead. 

26. Gup, B. E. Avram, K. Beal, D. Lambert, R. and Kolari, J. W. (2007), 
Commercial Banking: The Management of Risk, John Wiley and Sons Ltd, 
(3rd Ed.) Australia. 

27. How, J. C., Karim, M. A., & Verhoeven, P. (2005). Islamic Financing and 
Bank Risks: The Case of Malaysia. Thunderbird International Business 
Review, 47(1), 75-94. 

28. Kabir, M. N., Worthington, A., & Gupta, R. (2015). Comparative Credit 
Risk in Islamic and Conventional Bank. Pacific-Basin Finance Journal, 34, 
327-353. 

29. Kabir, M. N., & Worthington, A. C. (2014). Credit Risk in Islamic Financial 
Products. In Contemporary Issues in Islamic Finance: Principles, Progress 
and Prospects (pp. 73-84). Nova Science Publishers. 

30. Lassoued, M. (2018). Comparative Study on Credit risk in Islamic Banking 
Institutions: The Case of Malaysia. The Quarterly Review of Economics and 
Finance, 70, 267-278. 

31. Parab, C. R., & Patil, R. (2018). Sensitivity of Credit Risk to Bank Specific 
and Macroeconomic Determinants: Empirical Evidence from Indian 
Banking Industry. International Journal of Management Studies, 5(2), 46-
56. 

32. Rahman, R. A., Alsmady, A., Ibrahim, Z., & Muhammad, A. D. (2014). 
Risk Management Practices in Islamic Banking Institutions: A Comparative 



 270دیگران                            و .../ سمیه ناصرزاده بانکداری در اعتباری ریسک بر موثر های شاخص تحلیلي ارزیابي 

Study Between Malaysia and Jordan. Journal of Applied Business Research 
(JABR), 30(5), 1295-1304. 

33. Safiullah, M., & Shamsuddin, A. (2018). Risk in Islamic Banking and 
Corporate Governance. Pacific-Basin Finance Journal, 47, 129-149. 

34. Siddiqui, A. (2008). Financial Contracts, Risk and Performance of Islamic 
Banking. Managerial finance, 34(10), 680-694. 

35. Sundararajan, V. & Errico, L. (2002). Islamic Financial Institutions and 
Products in the Global Financial System: Key Issues in Risk Management 
and Challenges Ahead”, FMI, WP, pp. 192. 1-28.  


