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 چکیده

 ٗرتٔق اٛٞاع ثطای اثعاض پطًبضثطزتطيٚ اظ يٌی ػٜٞاٙ ث٠ اٗطٝظٟ 1ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس
 اظ ؾبّ چٜسيٚ ٛیع ايطاٙ ث٢بثبظاض . زضثبقس ٗی زٛیب زض ؾطٗبي٠ ثبظاض١بی زض ُصاضاٙ ؾطٗبي٠

 ايطازات ثتٞاٛس ٠ً ربٗؼی ضا١ٌبض ًٜٞٙ تب حبّ یٚزضػ ٝ ُصضز ٗی هطاضزاز ايٚ یاٛساظ ضاٟ
 ؾؼی ٗوب٠ٓ ايٚ . زضاؾت ٛساقت٠ ٝرٞز ز١س پٞقف ضا ػ٘ٔیبتی ٝ كو٢ی ٜٗظط اظ ٗرتٔق

 زض اػتجبضی ذطيس چِِٞٛی ٝ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ٗل٢ٕٞ تؼطيق ثب اثتسا زض اؾت قسٟ
 اٗبٗی٠ كو٠ ثب ٗتٜبؾت ٠ً ضا١ٌبضی اضائ٠ ث٠ آٙ، ١بی ضيؿي تجییٚ ٝ زٛیب ٢ٖٗ یث٢بثبظاض١ب

 هطاضزاز١بی قسٟ اضائ٠ ضا١ٌبض١بی تبًٜٞٙ اؾت شًط ث٠ لاظٕ .قٞز اقبضٟ اؾت
 ايٚ اظ يي ١ط يؼق زلايْ ٠ً اؾت ثٞزٟ ٗسٛی ٗكبضًت رؼب٠ٓ، ،آحؿ٠ٜ هطو

 ثب اؾت، ًبضثطزی ٛٞع اظ ٠ً تحوین ايٚ زض اؾت. قسٟ اضائ٠ حبيط ٗوب٠ٓ زض ضا١ٌبض١ب
 ٝ ٗطاثح٠ تطًیت اظ اؾتلبزٟ ثب ربٗغ ضا١ٌبضی تٞنیلی  -تحٔیٔی ضٝـ اظ اؾتلبزٟ

 ًٜس. ثطَطف ضا زيِط ١بی ضٝـ ٛٞاهم تٞاٛس ٗی ٠ً اؾت قسٟ اضائ٠ 2ٗسٛی ٗكبضًت
 اؾت. قسٟ اقبضٟ آٙ پٞقف ١بی ضاٟ ٝ ٗسّ ايٚ ١بی ضيؿي ث٠ آٙ ثط ػلاٟٝ
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 مقدمه

 ٗرتٔق ًكٞض١بی زض ٗبٓی ثبظاض تٞؾؼ٠ ًٔیس ٗتٜٞع ٗبٓی اثعاض١بی اظ اؾتلبزٟ اٗطٝظٟ
 یپصيط ضيؿي ٗیعاٙ ٝ ُصاضاٙ ي٠ؾطٗب ٗرتٔق ٛیبظ١بی ث٠ تٞر٠ ثب ٠ً اثعاض١ب ايٚ اؾت.

 ٛوسيِٜی ٗبظاز ١سايت ٝظیل٠ ٛیع اهتهبز زض تٞاٛس ٗی ػ٘لاً اؾت آٗسٟ ث٠ ٝرٞز آ٢ٛب
 ز١س. ؾٞم اهتهبز ٝاهؼی كًبی ٝ تٞٓیس ؾ٘ت ث٠ ضا ذهٞنی ثرف

 قطايٍ ُصاضاٙ ي٠ؾطٗب ثطای تٞاٛس ٗی ػ٘لاً ٗبٓی ٗرتٔق اثعاض١بی اظ ث٢ی٠ٜ اؾتلبزٟ
 ثبظاض قطايٍ ث٠ تٞر٠ ثب تٞاٜٛس یٗ ٛیع آ٢ٛب ٝ (Zender, 1991, 1645) آٝضز كطا١ٖ ضا ث٢تطی

 ثبقٜس. ذٞز ُٗٔٞة ثبظز١ی حساًخط ًؿت زٛجبّ ث٠ ز١ٜس یٗ اٛزبٕ ٠ً يی١ب یٜیث فیپ ٝ
 ٛیع اؾت ٗتساّٝ زٛیب ٗبٓی ثبظاض١بی زض اٗطٝظٟ آٙ اظ اؾتلبزٟ ٠ً اثعاض١بيی اظ يٌی

 ث٢طٟ ٛطخ ثب ضا ٗجٔؾ ايٚ ًبضُعاض تؼطيق َجن ٠ً اؾت 3ث٢بزاض اٝضام اػتجبضی ذطيس
 ضا ؾ٢بٕ ذطيس ٗجٔؾ اظ ٗوساضی ُصاض ٠يؾطٗب ث٠ ٝ طزیُ یٗ هطو ثبٛي اظ 4ػٜسآُ٘بٓج٠

 ًٜس یٗ َٔت ضا ٝإ ًبضٗعز ثؼلاٟٝ ٛطخ، ايٚ ٛیع ًبضُعاض ٚیث  ٚيا زض .ز١س یٗ هطو
(.(Marcus, 2012, p.71 

 ز١س یٗ اربظٟ ُصاض ي٠ؾطٗب ث٠ ٠ً اؾت ضٝقی ث٢بزاض اٝضام اػتجبضی ذطيس ػ٘لاً
 ٠ً ؾطٗبي٠ ثبظاض ؾ٘ت ث٠ ضا پّٞ ثبظاض ٜٗبثغ ثتٞاٛس ٝ ز١س اٛزبٕ ا١طٗی ُصاضی ي٠ؾطٗب
 ٝ ز١س ؾٞم اؾت، ٗرتٔق ی١ب ثرف زض اهتهبز ٝاهؼی تٞٓیس زض اكعايف آٙ ٛتیز٠

 اكعايف ضا ثبظاض ايٚ ًبضايی ؾطٗبي٠ ثبظاض زض ُصاضی ي٠ؾطٗب ٗیعاٙ اكعايف ثب ١٘چٜیٚ
 ٛبظط ی١ب ٗوبٕ ١ٌ٘بضی ثب ث٢بثبظاض ٗؿئٞلاٙ ر٢بٙ، یث٢بثبظاض١ب اظ ثؿیبضی زض ز١س.

 رصة ١سف ثب زيِطی ضا١ٌبض١بی ث٢بزاض، اٝضام ٛوسی ٗؼبٗلات ؾبظًٝبض ثط ػلاٟٝ
 ث٠ اػتجبض اػُبی ٠ً اٛس ًطزٟ كطا١ٖ ث٢بثبظاض زض ُصاضی ي٠ؾطٗب اكعايف ٝ ُصاضاٙ ي٠ؾطٗب
اظ  ؾ٢بٕ، يػٟٝ ث٠ ث٢بزاض اٝضام اػتجبضی ذطيس يب ث٢بزاض اٝضام ذطيس ثطای ُصاضاٙ ي٠ؾطٗب
 ثرف ث٢بزاض، اٝضام ٛوسی زازٝؾتس اُطچ٠ .آيس یٗ حؿبة ث٠ ضا١ٌبض١ب ايٚ يٚتط ٢ٖٗ

 اؾت، زازٟ اذتهبل ذٞز ث٠ ضا ث٢بثبظاض١ب زض ث٢بزاض اٝضام ٗؼبٗلات اظای  ػ٘سٟ
 ث٠ ُصاضی ي٠ؾطٗب ثطای ًٗبػلی تٞاٙ اػتجبضی، ذطيس ؾبظًٝبض َطين اظ ُصاضاٙ ي٠ؾطٗب
  .آٝضٛس یٗ زؾت
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 اٛزبٕ ٗكتطيبٙ ٛوسی ی١ب حؿبة َطين اظ ث٢بزاض اٝضام ٗؼبٗلات ثیكتط ٝاهغ زض
 زض آٙ ضيؿي ٝ زٛیبؾت یث٢بثبظاض١ب زض ٗؼب٠ٔٗ اٛزبٕ ٛحٟٞ يٚتط ٗتساّٝ ٠ً قٞز یٗ

 ح٘ٚ ثبيس ٗكتطی ،ٛوسی زازٝؾتس زض .اؾت اٛسى ثؿیبض اػتجبضی ی١ب ضٝـ ثب ٗوبيؿ٠
 ٗوطض ٢ٗٔت زض يب ٝ ثبقس زاقت٠ اذتیبض زض ٗؼب٠ٔٗ اٛزبٕ اظ پیف ضا ث٢بزاض اٝضام ٝ ٗؼب٠ٔٗ

 ٗؼّ٘ٞ َٞض ث٠ ١ب ٢ٗٔت ايٚ س.ًٜ ٝاضيع ذٞز ٛوسی حؿبة يب ث٢بزاض اٝضام حؿبة ث٠
 .قٞز یٗ تؼییٚ ثٞضؼ تٞؾٍ ٗوطضاتی آعاٗبت ٝ پبيبپبی اتبم ١بی يتٗحسٝز ثطاؾبؼ

 قطٌ چٞٙ ٠ً اؾت قسٟ َطاحی هطو ثط ٗجتٜی ٗتؼبضف ٗبٓی زض اػتجبضی ذطيس
 ضا١ٌبض١بی تحوین ايٚ زض زاضز. ٗكٌْ قطػی ٛظط اظ ضثبؾت هطو هطاضزاز زض ظيبزٟ
 اضائ٠ ث٠ ٢ٛبيت زض ٝ اؾت قسٟ ثطضؾی اػتجبضی ذطيس ثطای قطيؼت ثط ٗجتٜی قسٟ اضائ٠

 ١بی ضٝـ ٝ ٗسّ ايٚ ١بی ضيؿي اٛٞاع ث٠ ٝ ،ٗسٛی ٗكبضًت ٝ ٗطاثح٠ ثط ٗجتٜی ضا١ٌبضی
 اؾت. قسٟ پطزاذت٠ ٛیع آٙ پٞقف

 پژوهص نهیطیپ و ادتیات. 3

 ؾ٢بٕ سيذط ؾلبضقبت اٛٞاع ثرف 5ذٞيف ًتبة چ٢بض كهْ زض (1999) ثطاٝٙ ٝ یٔيضا
 ثبضٟزض يیآٗبض١ب اضائ٠ اظ ثؼس ثرف ٚيا زض اٛس. ًطزٟ اقبضٟ یاػتجبض سيذط ؾبظًٝبض ث٠

 تٞر٠ ثب یاػتجبض سيذط یػ٘ٔ ٜسيكطا یثطضؾ ث٠ ٌبيٗطا ی١ب ثبظاض زض یاػتجبض سيذط ضقس
 ُصاضاٙ ٠يؾطٗب یثطا ضا ؾ٢بٕ اػتجبض سيذط ١بی يتٗع ؾپؽ ؛اٛس پطزاذت٠ آٗطيٌب ٚیهٞاٛ ث٠
 ،ؾ٢بٕ اػتجبض سيذط ٠ً زاضٛس ثبٝض ؿٜسُبٙيٛٞ اٛس. ًطزٟ بٙیث یًبضُعاض ی١ب قطًت ٝ

 زاضز.زض ثط  ُصاضاٙ ٠يؾطٗب یثطا ضا یٗبٓ ا١طٕ اظ اؾتلبزٟ ١بی ػیت ٝ ١ب ٗعيت
 ذطيس ٠ً اؾت پطزاذت٠ ٗٞيٞع ايٚ ثطضؾی ث٠ 6ذٞز پػ١ٝف زض (2007) ؾتعٝ

 یطُصاضتأح ثؿت٠ ثبظاض١بی زض چ٠ ٝ ثبظ ثبظاض١بی زض چ٠ یپصيط ٛٞؾبٙ ثط چ٠ِٛٞ اػتجبضی
 یطیُ اٛساظٟ ضا ٗوساض ايٚ 7ؾبظی ی٠قج ی١ب ٗسّ اظ اؾتلبزٟ ثب اؾت قسٟ ؾؼی ٝ اؾت
 ثیكتط اؾتلبزٟ ٗست زض ً٘ی ٗوساض یپصيط ٛٞؾبٙ ٠ً ٢ٛبيی ٛتیز٠ پػ١ٝف ايٚ زض ٠ً ًٜٜس

 اؾت. ًطزٟ پیسا اكعايفثبقس،  ٗی ٗصًٞض ًكٞض ٗبٓی ثبظاض١بی زض اثعاض ايٚ اظ
 آٙ ؾبظًٝبض ٝ ًطزٟ ثحج یٛوس سيذط ثبضٟزض اثتسا 8ذٞز ًتبة زض (2008) یًٞضٓ

 ضا یهبٛٞٛ ١بی آعإ ٝ ٠یاٝٓ ٚیتً٘ ٝر٠ ؾپؽ ؛اؾت ًطزٟ حيتكط آٗطيٌب یثبظاض١ب زض ضا
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 زض پبيبٙ، ؛ز١س یٗ حیتٞي یت هبٛٞٙ ٛیع ٝ آٗطيٌب ضظضٝ كسضاّ ٗهٞة ٚیهٞاٛ ث٠ تٞر٠ ثب
 ث٢بثبظاض زض ٚیتً٘ ٝر٠ حساهْ ٗكرم ًطزٙ ث٠ ٗطثٌٞ ی١ب كطّٗٞ ٝ ضؾبظًٝب

 ز١س. ٗی قطح ضا ٞضىيٞیٛ
 ث٠ اثتسا ًتبة اظ یثرك زض 9ؾطٗبي٠ ًتبة زض (2009) ٗبضًٞؼ ٝ ٚیً ،یثٞز

 ٝ ؼ٠يٝز حؿبة ؾپؽ اٛس؛ پطزاذت٠ یٗبٓ ػٖٔ سُبٟيز اظ ؾ٢بٕ اػتجبض سيذط قيتؼط
 ،یػ٘ٔ یٗخبٓ ٠اضائ ثب ٝ  ًطزٟ یثطضؾ ؾ٢بٕ ٘تیه ٛٞؾبٙ ث٠ تٞر٠ ثب ضا آٙ ْيتؼس ؾبظًٝبض
 فياكعا ٠ياذُبض ثحج ث٠ عیٛ بٙيپب زض اٛس. زًٟط ٚییتج اض ؼ٠يٝز حؿبة ْيتؼس ؾبظًٝبض

 یٗخبٓ ،٠ٓأٗؿ ٚییتج یثطا عیٛ ثبضٟ يٚا زض اٛس. زاقت٠ اقبضٟ ؾ٢بٕ ٘تیه ًب١ف ١ِٜبٕ ؼ٠يٝز
 اٛس. زًٟط اضائ٠ ،ساٛزبٗ ٗی ؼ٠يٝز فياكعا ٠ياذُبض ث٠ ٠ً ؾ٢بٕ ٘تیه ًب١ف اظ یػ٘ٔ

 ذطيس زض ٗبضریٚ اظ اؾتلبزٟ تأحیط ٛحٟٞ پیطاٗٞٙ 10پػ١ٝكی زض (2012) ًیپطيبٛی
 زض تـییطیتٞاٛس  ٗی آيب ،اثعاض ايٚ اظ اؾتلبزٟ ٠ً ؾتا پطزاذت٠ ١ب هی٘ت ثط اػتجبضی

 يٌی پبيیٚ ٝ ثبلا ًبضايی ثب ثبظاض١بی ت٘بٗی زض تـییطات ايٚ آيب ٝ ًٜس ايزبز ١ب هی٘ت
 قسٟ ثحج ،ثِصاضيٖ ٝحیو٠ ػٜٞاٙ ث٠ ضا زاضايی تٞاٛیٖ یٗ ٗب چٞٙ اػتجبضی ذطيس زض ؟اؾت
 اكعايف اـ ی٘تیه تؼبزّ ٛو٠ُ ،ًٜس یٗ پیسا ١ٖ ای یو٠ٝح اضظـ چٞٙ زاضايی ايٚ ٠ً اؾت

 ٝحیو٠ ػٜٞاٙ ث٠ تٞاٛس ٗی زاضايی ايٚ اي٠ٌٜ اظ ٛبقی ٠ً اؾت نطكی ث٠ ؾجت ايٚ ٝ يبثس یٗ
 .قٞز یٗ پطزاذت ،قٞز اؾتلبزٟ
 ثحج زض ُصاضی ي٠ؾطٗب یبثياضظ ٝ تيطيٗس یٗجبٛ ًتبة زض (1384) ٛػاز یز١ٝب

 اظ ثؼس ثرف ٚيا زض اؾت. پطزاذت٠ اػتجبض حؿبة یثطضؾ ث٠ ث٢بزاض اٝضام ٝكطٝـسيذط
 یثطضؾ ث٠ حؿبة ٚيا اكتتبح یثطا بظیٛ ٗٞضز ی١ب ؼ٠يٝز ٝ یاػتجبض حؿبة قيتؼط

 ضا یاػتجبض حؿبة تطاظٛب٠ٗ ازا٠ٗ زض اؾت. پطزاذت٠ یاػتجبض حؿبة یٗبٓ ؾبظًٝبض
 اؾت. زازٟ قطح ضا ؾ٢بٕ ٘تیه ٛٞؾبٙ ثطاؾبؼ آٙ ْيتؼس ضٝـ ٝ ًٟطز یٗؼطك

 قسٟ تأًیس ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ؾٜتی ؾبظًٝبض ثط ٗجتٜی ثیكتط ُلت٠ پیف آحبض زض
 ٗسّ اضائ٠ ث٠ ٝ اؾت قسٟ ثطضؾی ٗتؼبضف ضا١ٌبض كو٢ی رٞاٛت ٗوب٠ٓ ايٚ زض اؾت.
 ٝ ٗسّ ١بی ضيؿي ث٠ آٙ ثط ػلاٟٝ اؾت. قسٟ پطزاذت٠ ٗطاثح٠ ٝ ٗسٛی ٗكبضًت ثط ٗجتٜی

 اؾت. قسٟ پطزاذت٠ ٛیع آٙ پٞقف ضا١ٌبض١بی
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 دنیا یتهاتازارها در اعتثاری خرید. 2

 آمریکا. 2-3

 ثبيس ث٢بزاض اٝضام ذطيس ثطای لاظٕ ٝر٠ آٗطيٌب، ٗطًعی ثبٛي 11تی ٗوطضات اؾبؼ ثط
 ثیٚای  تٞاكوٜب٠ٗ ،نٞضت يٚا ؿیط زض ثبقس. ٗٞرٞز ٗكتطی حؿبة زض ذطيس اظ پیف

 پٜذ تب ؾ٠( ٝهت زض اؾطع ًٜس ٗی ٗٔعٕ ضا ٗكتطی ٠ً ضؾس ٗی اًٗب ث٠ ٗكتطی ٝ ًبضُعاض
 ضٝظ ؾ٠( تؿٞي٠ ضٝظ تب ٗكتطی اُط .ًٜس ٝاضيع ذٞز حؿبة ث٠ ضا لاظٕ ٝر٠ )ًبضی ضٝظ

 ث٠ اهسإ ٗكتطی ٝرٟٞ اظ اؾتلبزٟ ثب ًبضُعاض ًٜس، ػْ٘ ذٞز تؼ٢سات ث٠ )ثؼس ًبضی
 ٌٜٛس، تأٗیٚ ضا ٛیبظ ٗٞضز ٝر٠ ي٠ضٝظ تؿٞ ٗكتطی اُط ؛ اٗبًٜس ٗی ٝی ٗؼب٠ٔٗ تؿٞي٠

 ٗصًٞض، ث٢طٟ ث٠ ًٜس. پطزاذت ضا ٝإ ث٢طٟ ٝ زضيبكت ٝاٗی ثبٛي اظ اؾت ٛبُعيط ًبضُعاض
 ٗكتطی ؾٞی اظ ذطيس ٗجٔؾ پطزاذت ٢ٗٔت حساًخط .قٞز یٗ اَلام ػٜسآُ٘بٓج٠ ث٢طٟ
 تی ٗوطضات ث٠ ٗطثٌٞ آعاٗبت ث٠ ٗكتطی چٜس ١ط نٞضت ايٚ زض اؾت. ًبضی ضٝظ پٜذ

 .اؾت قسٟ ث٢طٟ پطزاذت ٗتحْ٘ ًبضی ضٝظ زٝ ثطای ًبضُعاض اٗب اؾت، ًطزٟ ػْ٘

 :ٌٜٛس پطزاذت ضا یبظٗٞضز ٛ ٝر٠ ٗكتطی ضٝظ پٜذ اظ پؽ اُط

 اظ تٞاٛس ٗی ًبضُعاض ؿیطٟ، ٝ ٗطٍ ثی٘بضی، ٛظیط ذبل قطايٍ ٝهٞع نٞضت زض -1
 ًبضُعاض تٞؾٍ ٗكتطی، ٢ٗٔت ت٘سيس ظٗبٙ ٗست ًٜس. ٢ٗٔت توبيبی ث٢بثبظاض
حساًخط . ًٜس ٗی اػلإ ضا ذٞز ٗٞاكوت ػسٕ يب ٗٞاكوت ث٢بثبظاض ٝ قٞز ٗی پیك٢ٜبز
 اؾت؛ ؾبّ زض ثبض پٜذ ٗكتطی، ١ط ثطای ت٘سيس زكؼبت

 ٢ٗٔت ت٘سيس ثب ث٢بثبظاض يب ٌٜٛس ٝاضيع ضا ٗٞضزٛظط ٝر٠ ت٘سيس زٝضٟ زض ٗكتطی اُط  -2
 يب ًٜس تؿٞي٠ ضا ذٞز ٗكتطی حؿبة اؾت ٗٞظق ًبضُعاض ٛجبقس، ٗٞاكن پطزاذت

 .ثلطٝقس ضا ٝی ث٢بزاض اٝضام
 

 ثطای ث٢بزاض اٝضام كطٝـ اظ ٛبقی ٜٗبثغ اظ اؾتلبزٟ نٞضت زض ٠ً اؾت ُلتٜی
 ضٝظ 90 ثطای ٗكتطی حؿبة زٓیْ ايٚ ث٠ ٝ قٞز ٗی ٛوى تی ٗوطضات ذطيس، تؿٞي٠

 ٝر٠ رسيس، ذطيس ١ط ثطای اؾت ٗزجٞض ٗكتطی نٞضت ايٚ زض قس. ذٞا١س ٗؿسٝز
 پؽ ذطيس ٝر٠ پطزاذت اٌٗبٙ اظ تٞاٛس ٛ٘ی ٝ ًٜس پطزاذت ٛوسی نٞضت ث٠ ضا ٗٞضزٛیبظ

 .ًٜس اؾتلبزٟ ٗؼب٠ٔٗ ارطای اظ
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 حؿبة ًٜس. ٗی تٞر٠ ٗكتطی اػتجبض ٗیعاٙ ث٠ ٝاهغ زض آٗطيٌب ٗطًعی ثبٛي ٗوطضات
 لاظٕ ٝر٠ زاضٛس ههس ٠ً اؾت قسٟ ُطكت٠ ٛظط زض ٗكتطيبٛی ثطای ذبل َٞض ث٠ ٛوسی
 زض ضا ث٢بزاض اٝضام ٗكتطی، اُط ثٜبثطايٚ ثپطزاظٛس، ًبْٗ نٞضت ث٠ ضا ذٞز ذطيس ثطای
 ٛوسی حؿبة ضؾبٛس، كطٝـ ث٠ ضا اٝضام ١٘بٙ ثؼس ضٝظ زٝ ٝ ًٜس ذطيساضی ضٝظ يي
 ٗحْ اظ ذطيس تؿٞي٠ ثطای ٛیبظ ٗٞضز ٗجٔؾ ظيطا؛ قٞز یٗ ٗؿسٝز ضٝظ 90 تب ٗكتطی ايٚ

 ٗٞضز ايٚ زض آجت٠ اؾت. تی ٗوطضات ٛوى ٗؼٜبی ث٠ ايٚ ٝ اؾت قسٟ تأٗیٚ كطٝـ
 ًٜس، ذطيس ٝر٠ ٝاضيع ث٠ اهسإ ضٝظٟ پٜذ ٢ٗٔت َی ٗكتطی اُط زاضز، ٝرٞز ١ٖ اؾتخٜبء

 ٗوطض، ٢ٗٔت زض ٗكتطی حبٓت ايٚ زض ظيطا؛ قٞز ٗی ٓـٞ ذٞزًبض َٞض ث٠ ٗحسٝزيت ايٚ
 پٜذ اظ پؽ ٝر٠ اُط اٗب؛ اؾت ًطزٟ پطزاذت ضا كطٝـ ٝ ذطيس هی٘ت تلبٝت لاظٕ ٝر٠
 ثطای ضا ٗكتطی حؿبة اٛؿساز توبيبی ًتجی َٞض ث٠ ثبيس ًبضُعاض قٞز، پطزاذت ضٝظ

 .ًٜس اضؾبّ ث٢بثبظاض

 مالسی. 2-2

 اُٙط ٗؼب٠ٔٗ ث٠ ٗبٓی تأٗیٚ اربظٟ ٠ً اؾت اثعاض١بيی اظ يٌی اػتجبضی ٗؼبٗلات ٗبٓعی زض
 ثط حبًٖ هٞاٛیٚ َجن ػ٘لاً. ز١س ٗی ث٢بزاض اٝضام زض یُصاض ؾطٗبي٠ ثطای اُٙصاض ؾطٗبي٠ ٝ

 ١٘بٙ ٠ً یتًبٜٗ پكتٞا٠ٛ ث٠ ضا ؾ٢بٕ تٞاٜٛس یٗ اُٙصاض ؾطٗبي٠ ًكٞض ايٚ ث٢بثبظاض
 تٞؾٍ ػ٘لاً اػتجبضی ذطيس ٜٗبثغ ًكٞض ايٚ . زضثرطٛس ،اؾت قسٟ ذطيساضی ی١ب ؾ٢بٕ
 ٝ( 14ٝ ِٗی ثبٛي 13، ١َٞٛ ٓئَٞٛ ثبٛي12ثی إ آی ؾی ٗخبّ ثطای) یؾٜت ی١ب ثبٛي

 قٞز. ٗی تأٗیٚ ُصاضی ؾطٗبي٠ ی١ب ثبٛي ٝ ًبضُعاضاٙ
 ايٚ ٗطًعی ثبٛي ٗوطضات تحت ػ٘لاً اػتجبض ايٚ زازٙ زض ١ب ثبٛي ًكٞض ايٚ زض

هطاض  ًكٞض ايٚ ث٢بزاض اٝضام ً٘یؿیٞٙ ٗوطضات تحت ًبضُعاضاٙ ٠ً یزضحبٓ ١ؿتٜس ًكٞض
 ربضی ٗوطضات َجن ٠ً قٞز یٗ ذصأ١ب  ٗكتطی اظ ذطيس١ب ايٚ پیطٝ ١ٖ یٚتً٘. زاضٛس
 ٗبٓعی ث٢بثبظاض زض حبثت زضآٗس ثب اٝضام ،١ب ؾ٢بٕ ثطذی ذطيس حن ٛوس، ٝر٠ قبْٗ ٗبٓعی

 ٛٞع ٠ً اؾت آٗسٟ ٛیع هبٛٞٙ زض ٌٛت٠ يٚ. اثبقس یٗ ١ب نٜسٝم یُصاض ؾطٗبي٠ ٝاحس١بی ٝ
 اؾت. ٗتلبٝت ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ ٛٞع ث٠ تٞر٠ ثب قسٟ اؾتلبزٟ اثعاض
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MOF تؼطيق ث٠ تٞر٠ ثب ًكٞض ايٚ زض
 ًْ ٗیعاٙ اظ زضنس 60 تب 50 حسٝز زض 15

 16ٗبٓی تأٗیٚ ٛؿجت ضػبيت ثب تٞاٜٛس ٗی ١٘چٜیٚ اُٙصاض ي٠. ؾطٗبقٞز ٗی زازٟ ٝإ ٝزايغ
 ی١ب ػطي٠ زض ١٘چٜیٚ ًكٞض ايٚ . زضؾبظٛس ذبضد ذٞز حؿبة اظ ضا ٗبظاز ٛوس ٝر٠
 تٞاٛس ٛ٘ی ٗكتطيبٙ ث٠ قسٟ زازٟ اػتجبض حساًخط ٝ زاضز ٝرٞز اػتجبضی ٗؼبٗلات ٛیع اٝٓی٠
 ١٘چٜیٚ ١ب قطًت يٚ. اثبقس ًبضُعاضی قطًت ؾ٢بٕ نبحجبٙ حوٞم زضنس 20 اظ ثیف
 ًتجی هطاضزاز ٝرٞز ٝ ٛیؿتٜس ذٞز ٛعزيٌبٙ ٝ ًبضٜٗساٙ ٗسيطاٙ، ث٠ اػتجبض زازٙ ث٠ ٗزبظ
 اؾت. آعاٗی ٗكتطی ٝ ًبضُعاض ثیٚ

 پاکستان. 2-1

 اضظـ ثبلا، ٛوسقٞٛسُی ثطاؾبؼ ضا اػتجبضی نٞضت ث٠ ذطيس هبثْ ؾ٢بٕ ًطاچی، ث٢بثبظاض
 زض ُعاضـ ٠ً ؾ٢بٗی یٚ. ١٘چًٜٜس ٗی اػلإ ؾب٠ٓ ١ط ١ب قطًت قسٟ حجت ؾطٗبي٠ ثبظاض،

 ثبقس، زاقت٠ ٝرٞز یتكؼبٓ تسإٝ كطو ٗٞضز زض حؿبثطؾی ثٜس ٢ب،آٛ حؿبثطؾی
 تٞاٜٛس ٗی ًبضُعاضاٙ ،ث٢بثبظاض ايٚ زض قٞز. ذطيساضی اػتجبضی نٞضت ث٠ تٞاٛس یٛ٘

 ًبضُعاض یپصيط ضيؿي ز١ٜس. اػتجبض ٗكتطيبٙ ث٠ ذٞز ذبٓم ؾطٗبي٠ ثطاثط 15 تب حساًخط
 ًبضُعاضاٙ ١٘چٜیٚ اؾت. ٝی ذبٓم ؾطٗبي٠ ثطاثط 5/1 حساًخط ٛیع ٗكتطی ١ط ثطاثط زض

 زض ضا آٙ اظ اؾتلبزٟ اربظٟ ٝ ًٜٜس ٢ِٛساضی ای رساُب٠ٛ حؿبة زض ضا ٗكتطی ٝزيؼ٠ ثبيس
 ٗب١ب٠ٛ، ٝ ضٝظا٠ٛ نٞضت ث٠ ثبيس ًبضُعاضاٙ ايٚ، ثط ػلاٟٝ ٛساضٛس. زيِط ١بی حؿبة

 ٛتٞاٛس ٗكتطی . اُطًٜٜس اػلإ ث٢بثبظاض ث٠ ضا ذٞز يبٙٗكتط اػتجبضی ی١ب حؿبة ٝيؼیت
 ضاعُضًب زاظز،طثپ ًبضُعاض ث٠ ًبكی ٝزيؼ٠ ،یايبك يؼ٠ٝز زضذٞاؾت اظ پؽ ضٝظ يي

 ًٜس. اهسإ اٝ ٝحبين كطٝـ ث٠ ٛؿجت اؾت ٗزبظ
 زض ٛیع اكطاز ث٠ قسٟ زازٟ اػتجبضات ٗیعاٙ زض ٗحسٝزيت ث٠ ٗطثٌٞ ٗوطضات زض
 ًبضٜٗساٙ، ،ٗسيطٟ یئت١ اػًب قطًب، ر٠ٔ٘: اظ اكطازی ث٠ ٠ً اؾت آٗسٟ ًكٞض ايٚ ٗوطضات

 ًبضًٜبٙ ٝ اكطاز يب ًبضُعاضی قطًت ثب یطٗؿتویٖؿ ٝ ٗؿتویٖ َٞض ث٠ ٠ً قطًتی ١ط
 زاضز. ٗكتطى ٜٗبكغ آٙ ث٠ ٝاثؿت٠

 زض ٗكتطی تٞؾٍ ثبيؿتی ٠ً یا ؾپطزٟ ٗیعاٙ ٗٞضز زض آصًط كٞم ٗوطضات زض
 ٝزيؼ٠ حؿبة ػٜٞاٙ تحت ثبيس ٗیعاٙ ايٚ ٠ً اؾت قسٟ شًط قٞز ُصاقت٠ حؿبة
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 ١٘چٜیٚ ٝ ٝحیو٠ ػٜٞاٙ ث٠ ٠ً اٝضاهی یٚ. ١٘چٜقٞز ثبظ یا رساُب٠ٛ ثبٛي زض 17ٗكتطی
 قٞز. ثبظ ثبيس یا رساُب٠ٛ ثبٛي زض قٞز ٗی ذطيساضی اػتجبض ی٠ٔٝؾ ث٠

  اعتثاری خرید متعارف سازوکار. 1

 يي يب ثبٛي اظ توطيى ٝ ايبكی ٗجٔؾ پطزاذت ثب زاضايی يي ذطيس ،اػتجبضی ذطيس 
 ث٠ قسٟ  اٛزبٕ ذطيس١بی اظای ث٠ ٠ً زاضز ای ی٠اٝٓ پطزاذت ث٠ اقبضٟاؾت ٝ  ًبضُعاض
ٝ  قسٟ ذطيساضی ٠ً اؾت ث٢بزاضی اٝضام ٛیع ذطيس . ي٘بٛتقٞز یٗ پطزاذت ًبضُعاض

 ٗوطضاتی ثب ٗتٜبؾت ٗرتٔق ًكٞض١بی زض اػتجبضی ٝزيؼ٠ یعاٙ. ٗاؾت ٗكتطی حؿبة زض
 .(investopedia) ًٜس ٗی ٗكرم ًكٞض آٙ ث٢بثبظاض ٠ً اؾت

 تٞؾٍ ث٢بزاض اٝضام ذطيس ٗجٔؾ اظ ثركی ٠ً اؾتای  ٗؼب٠ٔٗ اػتجبضی، ٗؼب٠ٔٗ
 ٗكتطی ث٠ ًبضُعاض ٝاهغ، زض قٞز. ٗی پطزاذت ًبضُعاض تٞؾٍ آٙ آتلبٝت ٗبث٠ ٝ ٗكتطی

 ث٠ ٗؼ٘ٞلاً ٗبٛس. ٗی ًبضُعاض ٛعز ٝحیو٠ ػٜٞاٙ ث٠ قسٟ يساضیذط ث٢بزاض اٝضام ٝ ز١س ٗی ٝإ
 ث٢طٟ، اكعايف ثب پؽ .ُیطز یٗ تؼٔن ث٢طٟ ًٜس، ٗی پطزاذت ٗكتطی ث٠ ًبضُعاض ٠ً ٝاٗی
 ًٜس. ٗی پیسا اكعايف ثس١ی، اكعايف ٗتؼبهت ٛیع آٙ ث٢طٟ ٝ قسٟ ثیكتط ٛیع ٗكتطی ثس١ی

 ز١س، ٗی ًب١ف ضا اُٙصاض ؾطٗبي٠ ثبظزٟ ًبضُعاضاٙ، ؾٞی اظ اػُبيی ٝإ ث٢طٟ ٠ً آٛزب اظ
 .قٞز ٗی اٛزبٕ ضٝظا٠ٛ ُطاٙ ٗؼب٠ٔٗ تٞؾٍ ثیكتط اػتجبضی ٗؼبٗلات

 ًٜس. اكتتبح ًبضُعاض ٛعز ٝزيؼ٠ حؿبة ثبيس اػتجبضی ٗؼب٠ٔٗ اٛزبٕ ٜٗظٞض  ث٠ ٗكتطی
 تٞاكوٜب٠ٗ يب حؿبة اكتتبح اؾتبٛساضز تٞاكوٜب٠ٗ َطين اظ تٞاٛس یٗ اػتجبضی حؿبة
 ٛظیط اػتجبضی حؿبة يٞاثٍ ٝ قطايٍ ١ب، تٞاكوٜب٠ٗ ايٚ زض ُیطز. نٞضت ای رساُب٠ٛ

 ٛحٟٞ ٝ ٝإ ثبظپطزاذت هجبّ زض ٗكتطی ١بی ٞٓیتئٗؿ ٝإ، ث٢طٟ ٗحبؾج٠ ٛحٟٞ
 ث٠ تٞر٠ ثب ًبضُعاضی ٗؤؾؿبت .قٞز یٗ تؼییٚ قسٟ يساضیذط ث٢بزاض اٝضام ُصاضی ٝحیو٠
 ًبضُعاضاٙ ٠ً آعاٗبتی ٗؼّ٘ٞ، َٞض ث٠ اٗب ًٜٜس، ٗی ٗكرم ضا ٝزايغ ٗیعاٙ ٗكتطی اػتجبض
 زض حتی اؾت. تط یطا٠ُٛ ؾرت ث٢بثبظاض آعاٗبت اظ ًٜٜس، ٗی تؼییٚ ذٞز ٗكتطيبٙ ثطای

 قٞٛس، ٗی ذطيساضی اػتجبضی حؿبة هبٓت زض ٠ً ث٢بزاضی اٝضام ٗبٌٓیت ٗٞاضز، اظ ثطذی
 .يبثس ٛ٘ی اٛتوبّ ٗكتطی ث٠



 317   قرارداد مراتحه و مطارکت مدني خرید اعتثاری سهام تر اساس  عملیاتيطراحي مدلي 

 اعتثاری خرید در ودیعه حساب سازوکار. 1

 ٠ً اؾت ٝزيؼ٠ حؿبة زاضز، تٞر٢ی هبثْ ا١٘یت اػتجبضی، ٗؼبٗلات زض ٠ً ٗٞاضزی اظ
 ٗؼبٗلات اي٠ٌٜ ث٠ تٞر٠ ثب ًٜس. ٗی ً٘ي ٗؼبٗلات ٛٞع ايٚ تجییٚ ث٠ آٙ ؾبظًٝبض ثطضؾی
 يطٝضی ُصاض ؾطٗبي٠ تٞؾٍ آٙ اكتتبح قٞز، ٗی اٛزبٕ ٝزيؼ٠ حؿبة َطين اظ اػتجبضی

 :قٞز ضػبيت ظيط ١بی حساهْ ثبيس حؿبة ايٚ . زضاؾت

 اٛزبٕ ٜٗظٞض ث٠ ٠ً اؾت ث٢بزاض اٝضام ذطيس هی٘ت اظ زضنسی اٝٓی٠: ٝزيؼ٠ -1
 اٝٓی٠ ٝزيؼ٠ قٞز. ٗی یُصاض ؾپطزٟ ًبضُعاض ٛعز ٗكتطی ٝزيؼ٠ حؿبة زض اػتجبضی ٗؼب٠ٔٗ

 ٝزيؼ٠ اؾت ٌٗ٘ٚ ًبضُعاضاٙ اظ ثطذی حبّ یٚزضػ اؾت. زضنس 50 ٗٞاضز، ثیكتط زض
 آٗطيٌب زض تی ٗوطضات ثطاؾبؼ لاظٕ ٝزيؼ٠ ظيط رسّٝ ًٜٜس. ُٗبٓج٠ ٗكتطی اظ ضا ثیكتطی

 :ز١س ٗی ٛكبٙ ضا
 

 مقرارات تي در آمریکااساس لازم تریعه دو (:3) جدول

 یداریخر مبلغ
 اعتباری شده 

 توضیحات اولیه ودیعه

 زلاض ١عاض زٝ تب نلط
 ث٢بزاض اٝضام اضظـ زضنس 100

 اػتجبضی نٞضت ث٠ قسٟ يساضیذط
 ذطيس ٗجٔؾ اظ ثیف ای ٝزيؼ٠ تٞاٛس ٛ٘ی ًبضُعاض

 ًٜس. اذص ٗكتطی اظ

 چ٢بض تب ١عاض زٝ
 زلاض ١عاض

 زلاض 2000

 نٞضت ث٠ قسٟ يساضیذط ث٢بزاض اٝضام اضظـ اُط
 ٗیعاٙ چ٠ اُط ُیطز هطاض ٗحسٝزٟ ايٚ زض اػتجبضی

 50 اظ ً٘تط ًبضُعاض تٞؾٍ يبكت٠ یمتره اػتجبض
 ٝزيؼ٠ حساهْ آعإ اٗب اؾت ذطيس ٗجٔؾ زضنس

 قٞز. ضػبيت ثبيس
 چ٢بض اظ ثیف

 زلاض ١عاض
 ث٢بزاض اٝضام اضظـ زضنس 50
 اػتجبضی نٞضت ث٠ قسٟ يساضیذط

- 

 

 اٝٓی٠، ٝزيؼ٠ قٞز، اٝٓی٠ ٝزيؼ٠ اظ ثیف ٗكتطی ؾ٢ٖ ث٢بزاض، اٝضام اضظـ اكعايف ثب اُط
 .اؾت پطزاذت هبثْ ٝی ث٠ ٗكتطی زضذٞاؾت ثب ٝ اؾت تی ٗوطضات آعاٗبت ثط ٗبظاز

 ٝزيؼ٠ حؿبة اكتتبح ٜٗظٞض ث٠ ٗكتطی ٠ً اٝٓی٠ ٝزيؼ٠ حساهْ ٝزيؼ٠: حساهْ -2
 اظ تٞاٜٛس ٗی ًبضُعاضاٙ ٠ً زاقت ٛظط زض ثبيس آجت٠ ًٜس. ُصاضی ؾپطزٟ ًبضُعاض ٛعز ثبيس

 زض ًٜٜس. زضذٞاؾت ث٢بثبظاض تٞؾٍ قسٟ ییٚتؼ ٝزيؼ٠ حساهْ اظ ثیف ٗجٔـی ٗكتطی
 ث٢بزاض اٝضام اضظـ ًْ يب زلاض 2000 ػبزی اُٙط ٗؼب٠ٔٗ ثطای ٝزيؼ٠ حساهْ آٗطيٌب
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 25 ضٝظا٠ٛ، اُٙط ٗؼب٠ٔٗ ثطای ٝ ثبقس ً٘تط ٠ً ًسإ ١ط اػتجبضی نٞضت ث٠ قسٟ يساضیذط
 .اؾت قسٟ تؼییٚ زلاض ١عاض

 اػتجبضی نٞضت ث٠ ٠ً اؾت ث٢بزاضی اٝضام اضظـ اظ زضنسی پكتیجبٙ: ٝزيؼ٠ -3
 اضظـ ٗؼبزّ ٗكتطی ؾ٢ٖ قٞز. ً٘تط آٙ اظ ٛجبيس ٗكتطی ؾ٢ٖ ٝ اؾت قسٟ ذطيساضی

 40-25 ثیٚ ضا پكتیجبٙ ٝزيؼ٠ ٗؼ٘ٞلاً ث٢بثبظاض١ب اؾت. ًبضُعاض ٝإ ٢ٜٗبی ث٢بزاض اٝضام
 .ُیطٛس ٗی ٛظط زض زضنس 40-30 ثیٚ زاذٔی آعإ ثطاؾبؼ ًبضُعاضاٙ ٝ زضنس

 ً٘تط ث٠ ث٢بزاض اٝضام اضظـ ًب١ف ثب ٗكتطی ؾ٢ٖ اُط ٝزيؼ٠: اكعايف اذُبض -4
 ٝ ًٜس ٗی اضؾبّ ٗكتطی ثطای ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبض ًبضُعاض ثطؾس، پكتیجبٙ ٝزيؼ٠ اظ

 ثطاؾبؼ قسٟضٝظ ث٠ پكتیجبٙ ٝزيؼ٠ تب ذٞز ؾ٢ٖ تلبٝت ٗیعاٙ ث٠ حساهْ ثبيس ٗكتطی
 ث٠ ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبض اضؾبّ اظ پؽ ز١س. اكعايف ضا ٝزيؼ٠ ث٢بزاض، اٝضام رسيس هی٘ت

 :اؾت ثیٜی پیف هبثْ ُعي٠ٜ چ٢بض ٗكتطی،

 ًٜس؛ تأٗیٚ ضا ٗٞضزٛیبظ ٝر٠ ٗكتطی آق(

 ذطيساضی اػتجبضی نٞضت ث٠ ٠ً ث٢بزاضی اٝضام اظ ثركی كطٝـ ثب ًبضُعاض ة(
 ٝزيؼ٠ ٠ً ٛیٞيٞضى ث٢بثبظاض زض ٗخبّ ػٜٞاٙ ث٠ :ًٜس تأٗیٚ ضا ٗٞضزٛیبظ ٝر٠ اؾت، قسٟ

 اضظـ اؾت، ث٢بزاض اٝضام ثبظاض اضظـ زضنس 25 پكتیجبٙ ٝزيؼ٠ ٝ زضنس 50 اٝٓی٠،
 اذُبض زض شًطقسٟ ٗجٔؾ ثطاثط چ٢بض حساهْ ثبيس قٞز ٗی كطٝذت٠ ٠ً ث٢بزاضی اٝضام

 ثبقس؛ ٝزيؼ٠ اكعايف

 ث٢بثبظاض زض ٗخبّ ػٜٞاٙ ث٠ ُصاضز. ٗی ٝحیو٠ ث٠ ضا زيِطی ث٢بزاض اٝضام ٗكتطی د(
 اظ ثیف زضنس 33 حساهْ ثبيس قٞز، ٗی ٝحیو٠ ٠ً رسيسی ث٢بزاض اٝضام اضظـ ٛیٞيٞضى،

 ثبقس؛ ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبض زض شًطقسٟ ٗجٔؾ

 ٗخبّ، ػٜٞاٙ ث٠ ًٜس. ٛ٘ی اهساٗی ز١س، ر٢ت تـییط ثبظاض آ٠ٌٛ احت٘بّ ثب ًبضُعاض ز(
 قسٟ ذصأ ٝإ زضنس 133 ٗیعاٙ ث٠ حساهْ ثبيس ث٢بزاض اٝضام اضظـ ٛیٞيٞضى، ث٢بثبظاض زض
 .ز١ٜس ٛ٘ی ٗكتطی ث٠ ضا كطنت ايٚ ًبضُعاضاٙ ثیكتط آجت٠ يبثس. اكعايف ًبضُعاض اظ

 

 ًبضُعاض ٛعز ٛیع ٛوسی حؿبة يي ٝزيؼ٠، حؿبة ثط ػلاٟٝ ٗكتطی ٠ً اؾت ُلتٜی
 حؿبة ث٢بزاض اٝضام اظ قٞز. ٗی ٢ِٛساضی آٙ زض ٝی ث٢بزاض اٝضام ٠ً ًٜس ٗی اكتتبح
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 اٛتوبّ ًطز. اؾتلبزٟ ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبض زض شًطقسٟ ٗجٔؾ تأٗیٚ ثطای تٞاٙ یٗ ٛیع ٛوسی
 ٝزيؼ٠ تٌ٘یْ ثطای ضاٟ يٚتط ُٗ٘ئٚ ٝزيؼ٠، حؿبة ث٠ ٛوسی حؿبة اظ ث٢بزاض اٝضام
 ٛوسی حؿبة ث٢بزاض اٝضام اي٠ٌٜ يب ثبقس ٗكتطی ٗیْ ذلاف ثط اؾت ٌٗ٘ٚ اٗب اؾت،
 اٝضام، ايٚ كطٝـ ثب تٞاٙ یٗ چٜس ١ط ٛجبقس، اػتجبضی حؿبة ث٠ اٛتوبّ قطايٍ ٝارس
 .ًطز تأٗیٚ ضا ٗٞضزٛیبظ ٝر٠
 اػتجبضی ذطيس زض ٝزيؼ٠ حؿبة ؾبظًٝبض اظ ػیٜی ٗخبّ

 :قٞز یٗ اضائ٠ ٗخبٓی ٗٞيٞع، ث٢تط زضى ثطای

 اػتجبضی نٞضت ث٠ زلاض١عاض  20 اضظـ ث٠ ث٢بزاضی اٝضام ٗكتطی، ٠ً ًٜیس كطو
 اُط .اؾت قسٟ تأٗیٚ ًبضُعاض تٞؾٍ آٙ زلاض١عاض  10 ٗجٔؾ ايٚ اظ ٠ً ًٜس یٗ ذطيساضی

 زلاض١عاض  5 ث٠ ٗكتطی ؾ٢ٖ يبثس، ًب١ف زلاض١عاض  15 ث٠ ث٢بزاض اٝضام ثبظاض اضظـ
 اٝضام اضظـ زضنس 25 پكتیجبٙ ٝزيؼ٠ . اُط(5000;10000-15000) يبثس ٗی ًب١ف
 اظ ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبض يي (،6000;15000 × %25ثبقس ) قسٟ ُطكت٠ ٛظط زض ث٢بزاض
 ٝزيؼ٠ زلاض 1000 حساهْ ثبيس ٗكتطی ٝ قٞز یٗ اضؾبّ ٗكتطی ثطای ًبضُعاض َطف
 اٝضام اظ ثركی كطٝـ ثب تٞاٛس ٗی ًبضُعاض نٞضت يٚا ؿیط زض ز١س، اكعايف ضا ذٞز

 ١ب تٞاكوٜب٠ٗ ثیكتط زض .ز١س اكعايف پكتیجبٙ ٝزيؼ٠ تب ضا ٗكتطی ٝزيؼ٠ قسٟ، ٝحیو٠ ث٢بزاض
 كطٝـ ث٠ ضا ٝی ث٢بزاض اٝضام ثبقس، ٗكتطی اهسإ ٜٗتظط آ٠ٌٛ ثسٝٙ تٞاٛس ٗی ًبضُعاض

 .ٛساضز قٞز، كطٝذت٠ اٝضاهی چ٠ اي٠ٌٜ ٗٞضز زض ُیطی یٖته٘ حن ٗكتطی ٝ ضؾبٛس

 اٛزبٕ ثطای ًبضُعاضاٙ ٝ ثٞز ُیطا٠ٛ ؾ٢ْ ثؿیبضای  ٝزيؼ٠ آعاٗبتٕ. 1920 ز٠١ زض
 ٝزيؼ٠ ايٚ ٠ً ًطزٛس ٗی ُٗبٓج٠ اُٙصاض ؾطٗبي٠ اظ زضنسی زٟ اٝٓی٠ ٝزيؼ٠ اػتجبضی، ٗؼب٠ٔٗ

 اظ ثؿیبضی ؾ٢بٕ، هی٘ت ًب١كی ضٝٛس آؿبظ ثب يطاظ ؛يبكت اكعايف ظٗبٙ َّٞ زض
 تٞاٛبيی ػسٕ زٓیْ ث٠ آ٢ٛب ؾ٢بٕ ٝ ًطزٛس زضيبكت ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبضي٠ ُصاضاٙ ؾطٗبي٠

 ٗٞرت ذٞز اٗط ايٚ ٝ قس كطٝذت٠ ثبظاض زض ًبضُعاضاٙ تٞؾٍ تؼ٢سات پٞقف زض
 ػٞاْٗ اظ يٌی ػٜٞاٙ ث٠ ٠ٓٗؿأ ايٚ اظ ٠ً ای ٠ُٞٛ ث٠ قس، ؾ٢بٕ هی٘ت ًب١ف تكسيس
 ،ای يؼ٠ٝز آعاٗبت ثؼس، ث٠ آٙ اظ .قٞز ٗی يبز آٗطيٌب ٕ.1929 ؾبّ ثحطاٙ ٝهٞع اؾبؾی

 ثیكتط زض اٝٓی٠ ٝزيؼ٠ اًٜٞٙ ١ٖ ٠ًای  ٠ُٛٞ ث٠ ُطكت، ذٞز ث٠ تطی ُیطا٠ٛ ؾرت ضٝٛس
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 زض ًبضُعاضی ١بی قطًت زاذٔی آعاٗبت ٝ اؾت زضنس 50 حسٝز زض زٛیب یث٢بثبظاض١ب
 اؾت. ٗٞرٞز ٗوطضات اظ تط ُیطا٠ٛ ؾرت ٗؼّ٘ٞ َٞض ث٠ ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ ٝزيؼ٠ ٗٞضز

 ٗرتٔلی ٛظطات ثبقس ٗیعاٙ چ٠ ث٠ ٗبضریٚ اي٠ٌٜ ٗٞضز زض اؾت، شًط ث٠ لاظٕ آجت٠
 زذیْ ٗٞيٞع ايٚ زض ضا ٗتؼسزی ػٞاْٗ ٝ زاضز ٝرٞز ٗبٓی ٛظطاٙ نبحت ثیٚ زض
 ثبيس اي٠ٌٜ ٝ ًبلا آتی ثبظاض زض ٗرتٔق ١بی ثطضؾی ثب ١سُبضز اثؿٚ ٗخبّ ثطای زاٜٛس ٗی
 ذطيس زض ٠ً پبي٠ زاضايی زض ضيؿي ػبْٗ قٞز ثطهطاض تؼبزّ تب قٞز اذص ٝزيؼ٠ ٗیعاٙ چ٠

 ًٜٜسٟ ییٚتؼ ٢ٖٗ ػٞاْٗ ثبظاض ضيؿي ػبْٗ ًٜبض زض اؾت پبي٠ ؾ٢بٕ ضيؿي ١٘بٙ اػتجبضی
 ٗؼبٗلات حزٖ ٛوسقٞٛسُی، ر٠ٔ٘ اظ زيِطی ػٞاْٗ تٞاٙ ٗی ػٞاْٗ ايٚ ًٜبض زض ،١ؿتٜس

 (Hedegaard, 2011, p.1).  ثطق٘طز ٢ٖٗ ػٞاْٗ اظ ٛیع ضا

 اعتثاری صورت  ته خرید قاتل تهادار اوراق. 5

 ًٜس. ٗی تؼییٚ ضا ًبضُعاض تٞؾٍ ٗبٓی تأٗیٚ ٗزبظ ٗیعاٙ آٗطيٌب، ٗطًعی ثبٛي آٗطيٌب، زض
 اػتجبض ذٞز ٗكتطيبٙ ث٠ ذطيس هی٘ت زضنس 50 تب تٞاٜٛس ٗی ًبضُعاضاٙ حبيط، حبّ زض

 اٝٓی٠ آعإ يب تی ٗوطضات آعإ آٗطيٌب، ٗطًعی ثبٛي آعإ ٗؼ٘ٞلاً ٗیعاٙ، ايٚ ث٠ ز١ٜس.
 :اظ اٛس ػجبضت ١ؿتٜس، ذطيساضی هبثْ اػتجبضی نٞضت  ث٠ ٠ً ث٢بزاضی اٝضام .قٞز ٗی ُلت٠

 اٝضام یث٢بثبظاض١ب زض پصيطـ ثسٝٙ ٗؼب٠ٔٗ اٗتیبظ زاضای يب قسٟ  يطكت٠پص ث٢بزاض اٝضام -
 آٗطيٌب؛ ث٢بزاض

 ؾ٢بٕ؛ ثط ٗجتٜی ث٢بزاض اٝضام -
 ثب ُصاضی ؾطٗبي٠ تطاؾت يب ُصاضی ؾطٗبي٠ قطًت يي تٞؾٍ ٠ً ث٢بزاضی اٝضام -

 قٞز؛ ٗی ٜٗتكط ثبظ ؾطٗبي٠

 نٞضت ث٠ ذطيس قطايٍ ٗٞضز زض )تی( ٗوطضات آعاٗبت ٠ً ذبضری ث٢بزاض اٝضام -
  ؛اٛس ًطزٟ ثطآٝضزٟ ضا اػتجبضی

 اػتجبضی. نٞضت ث٠ ذطيس هبثْ ث٢بزاض اٝضام ث٠ تجسيْ هبثْ ثس١ی اٝضام -
 

 ،ظيبز ضيؿي ٝ اٛسى ٛوسقٞٛسُی ثب ؾ٢بٕ اػتجبضی ٗؼب٠ٔٗ تی، ٗوطضات ثطاؾبؼ
 قسٟ ػطي٠ ث٢بزاض اٝضام ٝ آٗطيٌب اُٙط ٗؼب٠ٔٗ اٛز٘ٚ كطاثٞضؼ ثبظاض ث٢بزاض اٝضام
 .اؾت ٜٗ٘ٞع اٝٓی٠، ػ٘ٞٗی ١بی ػطي٠
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 اعتثاری خرید معایة و مسایا. 5-3

 ظيط ٗٞاضز ث٠ تٞاٙ ٗی آٙ ر٠ٔ٘ اظ ٠ً زاضز ٗرتٔلی ٗعايبی ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس
 ًطز: اقبضٟ

 ُصاض ؾطٗبي٠ ث٠ ضا اٌٗبٙ ايٚ ػ٘لاً ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس 18:ذطيس هسضت اكعايف .1
 ٝ ًٜس ذطيساضی ذٞز زاضايی ٗیعاٙ ث٠ تٞر٠ ثب ضا ثیكتطی ث٢بزاض اٝضام ٠ً ز١س ٗی
 ػ٘لاً يزبزقسٟا ا١طٕ ايٚ پی زض ٠ً ًٜس ٢ِٛساضی ضا اٝضام ايٚ ذٞز پطتلٞی زض

 قس. ذٞا١س ١٘طاٟ ثبلاتطی اٛتظبض ٗٞضز ثبظزٟ ثب كطز
 ثطای زيِط ی١ب ُعي٠ٜ ٝ اػتجبضی ی١ب ًبضت ث٠ ٛؿجت اػتجبضی ٝإ 19:ضهبثتی ث٢طٟ ٛطخ .2

 ٗیعاٙ ثطاؾبؼ اػتجبضی ذطيس زض ػ٘لاً ثبقس. ظاتط ١عي٠ٜ تٞاٛس ٗی ػ٘لاً توطيى
 ًطز. ذٞا١س تـییط ضهبثتی نٞضت ث٠ ث٢طٟ ٛطخ قٞز ٗی ُطكت٠ ٠ً اػتجبضی

 حساهْ ٗیعاٙ ٠ً ظٗبٛی تب ٗب١ب٠ٛ ١بی پطزاذت زض ػ٘لاً 20:پطزاذت زض یپصيط اٛؼُبف .3
 ١ب پطزاذت زض حساهٔی یعاٙ، ٗثبقس قسٟ ٗطاػبت ٝزيؼ٠ حؿبة زض ١ب پطزاذت

 تٞاٛس ٗی ٗتلبٝتی ٝزيؼ٠ حساهْ ٗیعاٙ ث٢بزاضی ٝضه٠ ٛٞع ١ط زض ػ٘لاً. ٛساضز ٝرٞز
 ثبقس. زاقت٠ ٝرٞز

 ٝإ تٞاٛس یٗ كطز ػ٘لاً اػتجبضی حؿبة يیستأ ٗحى ث٠ 21:زؾتطؼ زض اػتجبضی ذٍ .4
 ٝ زيِط ايبكی ازاضی ٗطاحْ ثؼسی، ١بی يیسي٠تأ ث٠ ٛیبظی ٝ ًٜس زضيبكت اػتجبضی

 ٛساضز. ٝرٞز هطو ثطای زيِط كطآيٜس١بی
 ٛوسيِٜی ٗیعاٙ اكعايف ثب ػ٘لاً اػتجبضی يس: ذطثبظاض زض ٗبٛسٙ تٞاٙ اكعايف .5

 اٝضام كٞضی كطٝـ یرب ث٠ ٠ً ًٜس ٗی ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ ث٠ ضا ً٘ي ايٚ ُصاض، ؾطٗبي٠
 ٝ ای ؾطٗبي٠ ؾٞز ػ٘لاً ٝ ثبقٜس پبيجٜس ُصاضی ؾطٗبي٠ زض ذٞز طزضا١ج ث٠ ذٞز ث٢بزاض
 ز١ٜس. ٗی تطریح ثبظاض اظ ذطٝد ٗٞهؼیت ُطكتٚ ث٠ ضا ثبظاض زض ٗبٛسٙ

 اؾت. ٗبٓیبتی ؾپط زاضای اػتجبضی ٝإ ضٝی ث٢طٟ ٛطخ ًكٞض١ب، ثطذی : زضٗبٓیبتی ؾپط .6
 ث٠ اٌٗبٙ ايٚ ػ٘لاً اػتجبض ثب ٗؼب٠ٔٗ ٝ ذطيس هسضت اكعايف : ثبپطتلٞی ث٠ یثرك تٜٞع .7

 ًٜیٖ ٗتٜٞع ثیكتطی ؾ٢بٕ ٗیعاٙ ثط ت٘طًع ثب ضا ذٞز پطتلٞی ٠ً قٞز ٗی زازٟ ٗب
(Salinger, 1989, p.4). 
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 ٛٞع يي نٞضت ث٠ اػتجبض چٞٙ ػ٘لاً ٠ً اؾت ايٚ اػتجبضی ذطيس ٗؼبيت ر٠ٔ٘ اظ
 ث٠ ًب١كی ثبظاض١بی زض ٝ ز١س یٗ اكعايف قرم ثطای ضا يطض حس ًٜس ٗی ػْ٘ ا١طٕ
 ٠ً ًٜس ٗی ١٘طاٟ ثیكتطی ١بی ضيؿي ثب ضا ُصاض ؾطٗبي٠ ٝ قٞز ٗی ت٘بٕ ُصاض ؾطٗبي٠ يطض

 آيس. ٗی ًبْٗ َٞض ث٠ اػتجبضی ذطيس ١بی ضيؿي ثرف زض

 متعارف اعتثاری خرید یها ریسک. 5-2

 زض ضا اكطاز تٞاٛس ٗی اػتجبضی ٗؼبٗلات ٛیؿت. ٜٗبؾت ًؿی ١ط ثطای اػتجبضی ٗؼبٗلات
 ٗجٔؾ اظ ثیف ٗجٔـی زازٙ زؾت اظ ضيؿي ػ٘لاً يٚ. از١س هطاض یتطثعضُ ضيؿي ٗؼطو
 ثبيس ٗؼبٗلات ايٚ ث٠ قطٝع اظ هجْ اُٙصاض ؾطٗبي٠ ٛتیز٠ . زضاؾت قسٟ یُصاض ؾطٗبي٠
 ثِیطٛس. ٛظط زض ضا آٙ ث٠ ٗطثٌٞ ی١ب ضيؿي

 پّٞ اظ نطكبً ٠ً حبٓتی ثب ٗوبيؿ٠ زض ضا ذٞز ذطيس هسضت ،اػتجبضی ذطيس ثب كطز
 زض ثبظز١ی ٛطخ ضٝز ثبلا ؾ٢بٕ هی٘ت اُط ز١س. ٗی اكعايف اؾت ًطزٟ ذطيس ذٞز ٛوس

 كطاتط آٝضزيٖ ٗی ث٠ زؾت ٛوسی حبٓت زض ٠ً ٗیعاٛی اظ ػْ٘ زض تٞاٛس ٗی ُصاضی ؾطٗبي٠
 ثبٓوٟٞ ضيؿي يبثس ًب١ف ؾ٢بٕ هی٘ت اُط ٠ً اؾت ايٚ ٛیع آٙ ػٌؽ حبٓت ٝ ضٝز

 اظ ٠ً يبثس ًب١ف َٞضی ؾ٢بٕ هی٘ت ٠ً ٛیع حبٓتی زض اؾت. ق٘ب اٛتظبض زض ثیكتطی
 ػسٕ نٞضت زض ٝ قٞز ٗی نبزض ٝزيؼ٠ اكعايف اذُبضي٠ ثطٝز تط پبيیٚ ٝزيؼ٠ حساهْ
 ثطای ًبضُعاضی تٞؾٍ ث٢بزاض اٝضام كطٝـ ضيؿي ثب ُصاض ؾطٗبي٠ اذُبض ايٚ ث٠ تٞر٠
 .قٞز ٗی ٗٞار٠ ًب١ف رجطاٙ

 ثبظاض ٗز٘ٞع زض زضاٗبتیٌی احطات تٞاٛس ٗی ٠ً اؾت یكٜ ػ٘لاً اػتجبضی ذطيس
 ذطيس ضا آٗطيٌب زض 1930 ثحطاٙ زلايْ اظ يٌی ػ٘لاً آٗطيٌب ًِٜطٟ ثبقس. زاقت٠ ؾطٗبي٠
 1929 ؾبّ زض ٠ً ٛبٗحسٝزی ذطيس ػ٘لاً ٠ً ثٞز ًطزٟ ػٜٞاٙ ٗحسٝزيت ثسٝٙ اػتجبضی

 زض ٠ً آٗطيٌب زض ث٢بزاض اٝضام هبٛٞٙ زض ثٜبثطايٚ؛ زاقت پی زض ضا ثبظاض ؾوٌٞ اكتبز اتلبم
 ١ب حؿبة ايٚ ثطای یزضنس پٜزبٟ ٝزيؼ٠ ٗیعاٙ ًِٜطٟ ضؾیس تهٞيت ث٠ 1934 ؾبّ

 حؿبة زض ؾٜت 50 ثبيس ُصاض ؾطٗبي٠ اػتجبضی ذطيس زلاض ١ط اظای ث٠ ٠ً ًطز ٜٗظٞض
 ٝزيؼ٠ حؿبة ؾبظًٝبض ٝاهغ زض آٗس. تی هبٛٞٙ زض ٗوطضات ايٚ ا١ٖ ٠ً ثبقس زاقت٠ ذٞز

 ثب ٛیع اُٙصاض ؾطٗبي٠ ٠ً اؾت ايٚ ثطای ز١یٖ هطاض ٗسٛظط ضيؿي ٜٗظط اظ ثرٞا١یٖ اُط ضا
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 ز١ی ظيبٙ ٝ ؾٞزز١ی ٝ ضيؿي ٝيؼیت اظ ظٝزتط ػ٘لاً ٝ ثبقٜس ١٘طاٟ ً٘تطی ضيؿي
 .قٞٛس ُٗٔغ ذٞز

 زازٙ هطاض ضيؿي ٗؼطو زض ٠ً ثبقس ٗی ا١طٕ اظ اؾتلبزٟ ٛٞػی اػتجبضی ٗؼبٗلات
 اؾتلبزٟ ث٠ ٗتٜٞع یپصيط ضيؿي زضر٠ ثب ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ ت٘بٗی ٛجبيس ٝ زاضز پی زض ضا اكطاز

 آٙ ضيؿي قٜبؾبٛسٙ ثب ثبيس اثعاض ايٚ .(Kim, 1989, p.11) آٝضٛس ضٝی اثعاض ايٚ اظ
 اقطاف ثب ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ ٝ قٞز  ٗكرم ،ًٜس یٗ تؼییٚ ٛبظط ٢ٛبز ٠ً ا١طٗی ثب ٗتٜبؾت

 ًٜٜس.  اؾتلبزٟ اثعاض ايٚ اظ ٗٞيٞع ايٚ ث٠
 ٗطثٌٞ ١ٖ ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ ؾٜی ٝيؼیت ث٠ آٙ اظ ٛبقی ضيؿي ٝ اػتجبضی ٗؼبٗلات

 ٛٞع ثط اؾت ثیكتط رٞاٛی ؾٜیٚ زض ٠ً یپصيط ضيؿي ٗیعاٙ ايٚ ٠ً  َٞضی  ث٠ قٞز ٗی
 آيطؼ ٠ً ثطضؾی َی اػتجبضی ٗؼبٗلات اظ اؾتلبزٟ یٚ. ١٘چٜاؾت یطُصاضتأح ١ٖ ثبظز١ی

 ضيؿي اؾت تٞاٛؿت٠ ٗست یَٞلاٛ زض آٗطيٌب ٗبٓی ثبظاض١بی زض اؾت زازٟ اٛزبٕ
 .(Ayres, 2005, p.1) ز١س ًب١ف ضا ثبظٛكؿتِی

 حقوقي و فقهي منظر از سهام اعتثاری خرید. 5-1

 يٞاثٍ ث٠ ٗرتهط ثؿیبض نٞضت ث٠ اثتسا زض كو٢ی ٜٗظط اظ ؾ٢بٕ یاػتجبض يسذط ثحج زض
 ؾطٗبي٠ ثبظاض زض ٗؼبٗلات ١ط٠ُٛٞ ٠ً چطا پطزاظيٖ، ٗی اؾلاٗی كو٠ زض ٗؼبٗلات ًٔی

 ؾپؽ ثبقس. زاقت٠ ١٘رٞاٛی آٙ يٞاثٍ ثب ٝ قسٟ تؼطيق چبضچٞة ايٚ زض ثبيس اؾلاٗی
 پطزاظيٖ. ٗی ٗسّ اضائ٠ ث٠ پبيبٙ زض ٝ پطزاذت٠ حوٞهی ٜٗظط اظ آٙ كطآيٜس ثطضؾی ث٠

 ٜٗظط اظ ز١س ٗی ضخ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس زض ٠ً آٛچ٠ اثتسا زض ثبيس ٜٗظٞض ثسيٚ
 ثپطزاظيٖ: ٗؿئ٠ٔ كو٢ی رٞاٛت ث٠ ث٢تط ثتٞاٛیٖ تب قٞز یؾبظ قلبف حوٞهی ٝ كطآيٜسی

 

 متعارف اعتثاری خرید حقوقي و فقهي جوانة. 5-1

 اذتیبض زض ٗب٠١( ؾ٠ )حساًخط ٗست ًٞتبٟ اػتجبضی ذٍ ١ب ثبٛي ٠ً اؾت ٝهتی چٜس
 اؾتلبزٟ ذٞز ١بی كؼبٓیت ثطای اػتجبضی ذٍ ايٚ اظ ًبضُعاضاٙ تب ز١ٜس ٗی هطاض ًبضُعاضاٙ

 ًٜٜس: ٗی ثطزاقت اػتجبض ايٚ اظ ٗٞضز ؾ٠ زض ٗؼّ٘ٞ َٞض ث٠ ًبضُعاضاٙ ؛ٛ٘بيٜس
 ٝ هٞاٛیٚ َجن ٠ً ٗؼٜی ايٚ ث٠ ؾ٢بٕ؛ كطٝقٜسُبٙ ث٠ ٗٞػس اظ ظٝزتط پطزاذت .1

 ًٜس، ٗی ٗكتطی ثطای ؾ٢بٕ ذطيس ث٠ اهسإ ًبضُعاض يي ٠ً ظٗبٛی ثٞضؼ ؾبظٗبٙ ٗوطضات
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 ثپطزاظز، پبيبپبی اتبم ث٠ ضا ؾ٢بٕ هی٘ت زاضز ٢ٗٔت ؾبػت( 72) ضٝظ ؾ٠ تب ًبضُعاض
 ًبضُعاضاٙ ُب١ی ٗٞاضز ايٚ زض زاضز، هی٘ت ُطكتٚ زض تؼزیْ ؾ٢بٕ كطٝقٜسٟ ُب١ی

 هی٘ت ثبٛي اػتجبضی ذٍ اظ ثطزاقت ثب ُب١ی ٝ ذٞز زاذٔی ٜٗبثغ اظ ؾ٢بٕ كطٝقٜسٟ
 ؾ٢بٕ هی٘ت اظ ًبضُعاضاٙ ٗؼ٘ٞلاً ٗٞاضز ايٚ زض ًٜٜس. ٗی پطزاذت كطٝقٜسٟ ث٠ ضا ؾ٢بٕ

 ًٜٜس. ٗی تؿٞي٠ كطٝقٜسٟ ثب تٜعئی نٞضت ث٠ ٝ ًطزٟ ًٖ ٗوساضی

 ٢ٗٔت اظ ثیف ؾ٢بٕ ذطيساض ٠ً ٗؼٜی ايٚ ث٠ ؾ٢بٕ؛ ذطيساضاٙ زيطتط پطزاذت .2
 ثب ؾ٢بٕ ذطيساض ًبضُعاض ٗٞاضز ايٚ زض ثیٜساظز، یطتأذ ث٠ ضا ؾ٢بٕ هی٘ت پطزاذت ٗوطض

 ؾ٢بٕ هی٘ت پطزاذت ث٠ اهسإ ثبٛي اػتجبضی ذٍ اظ اؾتلبزٟ ثب يب زاذٔی ٜٗبثغ اظ اؾتلبزٟ
 ؾ٢بٕ ذطيساض اظ یطتأذ ثب ضا ؾ٢بٕ هی٘ت ؾپؽ ًٜس، ٗی پبيبپبی اتبم ثب حؿبة ي٠تؿٞ ٝ

 ٗكتطی اظ ،یطتأذ ٗست ٝ ٗجٔؾ ثب ٗتٜبؾت ًبضُعاضاٙ ٗٞاضز ايٚ زض ًٜس، ٗی زضيبكت
 ٗعثٞض ٝر٠ زضيبكت اظ ٗتوبثْ ٜٗبكغ ر٢ت ث٠ ٛیع ُب١ی ٝ ًٜٜس ٗی زضيبكت ٝر٢ی

 ًٜٜس. ٗی ذٞززاضی

 اظ ؾ٢بٕ، ٗؼتجط ٗكتطيبٙ اظ ثطذی ُب١ی ٗكتطيبٙ؛ ثطای ؾ٢بٕ زاض ٗست ذطيس .3
 ايٚ زض ؛زاضٛس ضا ثبٌٛی اػتجبض اظ اؾتلبزٟ ثب ؾ٢بٕ زاض ٗست ذطيس زضذٞاؾت اثتسا ١٘بٙ
 ذٍ اظ اؾتلبزٟ ثب ضا ؾ٢بٕ هی٘ت ًطزٟ ٗكتطی ثطای ؾ٢بٕ ذطيس ث٠ اهسإ ًبضُعاض ٗٞاضز

 زضيبكت ؾ٢بٕ ذطيساض اظ ٗجٔؾ ٗوطض، ٢ٗٔت اظ ثؼس ؾپؽ ؛ًٜس یٗ پطزاذت ثبٛي اػتجبضی
 اظ اػتجبض، اظ قسٟ اؾتلبزٟ ٗست ٝ ٗجٔؾ ثب ٗتٜبؾت ٗؼ٘ٞلاً ٛیع ٗٞاضز ايٚ زض ًٜٜس. ٗی

 ؾٞز بكتيزض اظ ٗتوبثْ ٜٗبكغ ر٢ت ث٠ عیٛ یُب١ ٝ ًٜٜس ٗی زضيبكت ؾٞز ذطيساضاٙ
   .ًٜٜس یٗ یاضزذٞز

 هطاضزاز١ب ايٚ ث٠ تٞر٠ ثب ٠ً اؾت ٗٞرٞز هطاضزاز١بيی ضثب ثسٝٙ ثبٌٛساضی زض
 اظ ١طًسإ يْش اػتجبضی ذطيس ؾبظًٝبض ٠ً زاضز ٝرٞز احت٘بّ چٜسيٚ ٠ً ُلت تٞاٙ ٗی
 ثبقس. آ٢ٛب

 رساُب٠ٛ كو٢ی ٓحبِ اظ ضا ٌٗ٘ٚ احت٘بلات اظ ١طًسإ ُٗٔت قسٙ ضٝقٚ ثطای 
 ٝ كو٢ی ٓحبِ اظ ٠ً ضا ذٞز پیك٢ٜبزی ٗسّ پبيبٙ زض ٝ ٛ٘بيیٖ ٗی ثطضؾی ٝ تحٔیْ

 زاز. ذٞا١یٖ اضائ٠ اؾت ُٗٔٞة ربٗؼیت
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 الحسنه قرض. 6
 زيسٟ یتآؾ هكط١بی ٝ ٛیبظٜٗساٙ اظ ح٘بيت ٜٗظٞض  ث٠ اؾلإ اهتهبزی ی١ب آٗٞظٟ اظ يٌی

 ضٝايبت ٝ آيبت زض اؾت. آحؿ٠ٜ هطو اػُبی ث٠ ٗؿٔ٘بٛبٙ تكٞين ٝ تطؿیت ربٗؼ٠،
 ٛیبظٜٗساٙ ث٠ ً٘ي ثطای ضا ذٞز اٗٞاّ اظ ثركی ٠ً اؾت قسٟ ذٞاؾت٠ ٗؤٜٗبٙ اظ كطاٝاٛی

 كًیٔت ضٝايبت ثطذی زض ز١ٜس. آحؿ٠ٜ هطو ذٞيف اي٘بٛی ثطازضاٙ ُطكتبضی ضكغ ٝ
 ػوسی آحؿ٠ٜ هطو .(1387 ٗٞؾٞيبٙ،اؾت ) قسٟ ق٘طزٟ نسه٠ اظ ثبلاتط آحؿ٠ٜ هطو
 يٞاثٍ َجن ضا ٗؼیٜی ٗجٔؾ ز١ٜسٟ هطو ػٜٞاٙ ث٠ تٞاٜٛس ٗی ١ب ثبٛي آٙ ٗٞرت ث٠ ٠ً اؾت
 ضا زضيبكتی ٗجٔؾ ٗؼبزّ قٞز ٗی ٗتؼ٢س ُیطٛسٟ ٝ ز١ٜس هطو ١ب قطًت يب اكطاز ث٠ ٗوطض

 ٗطثٌٞ، ارطايی ٛب٠ٗ يیٚآ ٝ ضثب ثسٝٙ ثبٌٛساضی هبٛٞٙ 14 ٗبزٟ َجن .ًٜس ثبظپطزاذت
 :ًٜٜس آحؿ٠ٜ هطو اػُبی ث٠ اهسإ ظيط ٗٞاضز زض ٗزبظٛس ١ب ثبٛي

 تأٗیٚ ر٢ت زض ٝ ظا اقتـبّ آ٢ٛب كؼبٓیت ٠ً ذسٗبتی ٝ تٞٓیسی ی١ب قطًت ث٠ .آق
 اؾت؛ ربٗؼ٠ يطٝضی ٗبيحتبد

  ثپطزاظٛس؛ یپطٝض زإ ٝ ًكبٝضظی اٗٞض ث٠ ٗؿتویٖ َٞض ث٠ ٠ً اكطازی ث٠ .ة

 زضٗبٙ ر٢یعي٠، ت٢ی٠ اظزٝاد، ی١ب ١عي٠ٜ ٗٞاضز زض اكطاز ٛیبظ١بی ضكغ ثطای .د
 زض ٗؿٌٚ ايزبز ثطای ً٘ي تحهیٔی، ي١٠ٜع ً٘ي ٗؿٌٚ، تؼ٘یطات ثی٘بضی،
 .ضٝؾتب١ب

 

 ی١ب آحؿ٠ٜ هطو ٝ ؾبّ پٜذ حساًخط تٞٓیسی ی١ب آحؿ٠ٜ هطو ثبظپطزاذت ٗست
 اظ اَ٘یٜبٙ حهّٞ ٜٗظٞض ث٠ ١ب ثبٛي .اؾت ؾبّ ؾ٠ قرهی ٛیبظ١بی ضكغ ثطای اػُبيی
 اػُبی ثبثت اظ زاضٛس حن ٝ ُیطٛس یٗ ٗكتطی اظ ًبكی تأٗیٚ ُٗبٓجبت، ٝنّٞ
 ٛ٘بيٜس. زضيبكت ًبضٗعز زضنس 4 تب آحؿ٠ٜ هطو

 ١ط٠ُٛٞ تؼٔن ٝ قسٟ تزٞيع یطاٛتلبػیؿ ٗٞاضز ثطای ت٢ٜب اؾتوطاو ضٝـ ٠ً یزضحبٓ
 آٙ، تؼییٚ ػسٕ يب ي٠تأز ظٗبٙ تؼییٚ ،كبحف يب ٛبچیع ط،ٗتـیّ يب حبثت اظ اػٖ هطو ث٠ ظيبزٟ
 اؾت ٜٗ٘ٞع ای ي٠ؾطٗب يب ربضی ی١ب ١عي٠ٜ ثطای آٙ زض تٞضٕ ٓحبِ ػسٕ يب ٓحبِ

 .(39، ل1390 )حسازی،



  3191(، تهار و تاتستان  6سوم، ضماره دوم )پیاپي سال ي، اسلام -يمال قاتیتحق     316

 ٝ ُٜزس یٛ٘ ٗٞاضز ايٚ اظ ١طًسإ شيْ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ٠ً ٛ٘بيیس ٗی ٗلاحظ٠
 ٠ً اؾت قسٟ تؼجی٠ يطٝضی ٝ ذبل ٗٞاضز ثطای اؾلإ زض آحؿ٠ٜ هطو هطاضزاز انٞلاً

 ٛیؿت. ٗٞاضز ايٚ رعٝ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس یؼتبًَج
 ٝ ز١س ٗی هطو ٝػسٟ ًبضُعاض ث٠ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ثطای ثبٛي ١٘چٜیٚ

. اؾت قسٟ ٗحون هطو ،ٛ٘ٞز ثطزاقت حؿبة اظ ٝ ًكیس چي ًبضُعاض اي٠ٌٜ ٗحى ث٠
 ظيبزٟ ٝ ث٢طٟ زضيبكت ذٞا١بٙ اؾت زازٟ ًبضُعاض ث٠ ٠ً هطيی هجبّ زض ثبٛي ٠ً  آٛزب اظ

 زاز. ذٞا١س ضخ ضثبؾت ٠ً ظيبزٟ قطٌ ث٠ هطو اؾت،

 آٙ قطػی ٝ زضؾت ضاٟ ثبيس اٗب اؾت ٗلیس اهتهبزی ًلاٙ زيس اظ اػتجبضی ذطيس
 ٠ً چطا ثبقس ٜٗبؾجی قطػی حْ ضاٟ تٞاٛس ٛ٘ی ضاٟ ايٚ ثٜبثطايٚ ُیطز، هطاض تٞر٠ ٗٞضز

 قٞز. ٗی ضثب ٝ ث٢طٟ ثب هطو آٙ ٗب١یت
 ثطای ثبٛي اظ ًبضُعاض ٠ً اؾت ٠ُٛٞ ی١ٚ٘ زاضيٖ ٛیع ٗتؼبضف ثبٌٛساضی زض ٠ً آٛچ٠

 ٗكتطی ٝ اؾت ؾ٢بٕ ذطيس ٗكتطی ًبضُعاض َطف ٝاهغ زض ٝ ُیطز ٗی هطو ٗكتطی
 ٛ٘بيس. رجطاٙ ضا ثبٛي اظ ًبضُعاض هطو ثبيس ؾ٢بٕ ذطيس ثطای

 اؾت ٌٗ٘ٚ ٠ً ثبقس زاقت٠ ٝحیو٠ ثبٛي ٛعز ثبيس ًبضُعاض ٗؼ٘ٞلاً: ًبضُعاض ٝحیو٠
 ثبقس. ٛب٠ٗ ي٘بٛت يب اٗلاى

 ٢ِٛساضی ٝحیو٠ ػٜٞاٙ ث٠ ًبضُعاض ٛعز قسٟ يساضیذط ؾ٢بٕ ١٘چٜیٚ ٗكتطی: ٝحیو٠
 ٗبٟ ؾ٠ تب اُط ٗخبّ ػٜٞاٙ ث٠ ُیطز. نٞضت ثس١ی ًبْٗ تؿٞي٠ ٠ً یظٗبٛ تب قٞز ٗی

 هطو ٝ ثلطٝقس ضا ؾ٢بٕ ٠ً زاضز حن ًبضُعاض ٌٜٛس، ذٞز ثس١ی تؿٞي٠ ث٠ اهسإ ٗكتطی
 هی٘ت اؾت ٌٗ٘ٚ ٝ زاضز ٝرٞز ؾ٢بٕ هی٘ت ٛٞؾبٙ احت٘بّ اظآٛزب٠ً ٛ٘بيس. ي٠تأز ضا

 ٛعز ضا آٙ ثط ٗبظاز زيِطی ٗجٔؾ ؾ٢بٕ هی٘ت ثط ػلاٟٝ ثبيس ٗكتطی ًٜس، پیسا ًب١ف ؾ٢ٖ
 قٞز، ٗی ؾ٢ٖ هی٘ت ٛٞؾبٙ اظ ٠ً ثیٜی پیف ثطثٜب ٠ً ٛحٞ ايٚ ث٠ ثبقس زاقت٠ ًبضُعاض
 قطػی ر٢ت اظ ثپطزاظز. ذٞزـ ضا ؾ٢ٖ هی٘ت اظ %10 ٗخلاً قٞز ٗزبة ٗكتطی

 ٛ٘ٞز. اؾتلبزٟ آٙ اظ تٞاٙ ٗی ٝ ٛساضز اقٌبٓی ٗصًٞض ٝحیو٠ زٝ اظ ًسإ یچ١
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 پیطنهادی یها حل راه. 7

 ٝ ثٞز ٛبًبضآٗس ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ثطای آحؿ٠ٜ هطو حْ ضاٟ قس، شًط ٠ً َٞض ١٘بٙ
 ثطآٝضزٟ ثٞز َطين ايٚ اظ ٛلؼبٙ شی ٠٘١ ثطای ٜٗلؼت ًؿت ٠ً ضا اػتجبضی ذطيس ١سف
 حْ ثطای آٗس. ٗی پیف ضثب ٗكٌْ ٠ً قس ٗی زازٟ ث٢طٟ ثب هطو اُط َطكی اظ ًطز. ٛ٘ی
 ثطضؾی ث٠ ٗب ٠ً اؾت قسٟ زازٟ تبًٜٞٙ پیك٢ٜبز١بيی حْ، ضاٟ ًطزٙ پیسا ٝ ٗكٌْ ايٚ

 .پطزاظيٖ ٗی ١طيي

 جعاله .7-3

 اؾتلبزٟ ٗٞضز اثعاض يي ػٜٞاٙ ث٠ ضثب ثسٝٙ ثبٌٛساضی زض ٠ً ثبٌٛی تؿ٢یلات اظ زيِط يٌی
 ث٠ حوٞهی يب حویوی قرم قسٙ ٗتؼ٢س اظ اؾت ػجبضت ٠ً اؾت رؼب٠ٓ ،ُیطز یهطاض ٗ

 ٝ ربػْ ضا ًٜس ٗی تؼ٢س ٠ً ًؿی ٗؼیٚ. ًبض اٛزبٕ ثطاثط زض ٗؼیٚ )رؼْ( ارطت پطزاذت
 ٠ً ًبضی ی٘بٙپ ١ط ًٜس ٗی اػلإ زٝٓت ٗخبّ ثطای ُٞيٜس. ٗی ػبْٗ ضا ًبض ز١ٜسٟ اٛزبٕ
 پطزاذت اٝ ث٠ ٗؼیٜی ٗجٔؾ ًٜس، احساث ٌٗبٙ كلاٙ زض ٗكرهبت ايٚ ثب ؾبذت٘بٛی ثتٞاٛس

 ُٞيٜس. ٗی ػبْٗ ضا پی٘بٌٛبض آٙ ٝ ربػْ ضا زٝٓت نٞضت ايٚ زض قٞز. ٗی
 تب ُطزز ٗی ٗتؼ٢س اٛؿبٙ آٙ ٗٞرت ث٠ ٠ً اؾت هطاضزازی ، رؼب٠ٓكوی٢بٙ انُلاح زض

 ،1367 ،)ٛزلی ثس١س ٗؼیٜی( )ارطت ٗبّ ز١ٜس، ٗی اٛزبٕ ٝی ثطای ٠ً ًبضی ثطاثط زض
 .(399ل ،1373 ،حٔی ؛538ل ،1363 ،ذ٘یٜی ٗٞؾٞی ؛187

 اٌٗبٙ ١ب ثبٛي ثطای ثبٌٛی، تؿ٢یلات ًبضُیطی ث٠ زض رؼب٠ٓ ػوس اظ اؾتلبزٟ َطين اظ
 ذسٗبتی ٝ ثبظضُبٛی ًكبٝضظی، ٝ نٜؼتی تٞٓیسات ث٠ ٗطثٌٞ اٗٞض زض تٞؾؼ٠ ٝ ُؿتطـ

 ؛قٞز یٗ كطا١ٖ ربػْ ػٜٞاٙ ث٠ اهتًب، زض نٞضت يب ػبْٗ ػٜٞاٙ ث٠ هطاضزاز تٜظیٖ ثب

 َطين اظ تٞاٜٛس ٛ٘ی ٠ً ضا ذٞز ٗكتطيبٙ توبيبی اظ زؾت٠ آٙ تٞاٜٛس ٗی ١ب ثبٛي ثٜبثطايٚ
 .ز١ٜس هطاض اربثت ٗٞضز رؼب٠ٓ هطاضزاز تٜظیٖ ثب ًٜٜس، ثطآٝضزٟ ػوٞز ؾبيط

 هؿ٘تی ٝاُصاضی اذتیبض ٗطثٌٞ، هطاضزاز زض اؾت رؼب٠ٓ ػبْٗ ثبٛي، ٠ً ٗٞاضزی زض
 .ًٜس یٗ ٓحبِ ثبٛي ثطای حبٛٞی رؼب٠ٓ ػٜٞاٙ تحت ضا ؿیط ث٠ ًبض اظ

 ث٠ يب ٝ يٌزب نٞضت ث٠ ١ب ثبٛي تٞؾٍ هطاضزاز َجن رؼْ، پطزاذت ٝ زضيبكت
 نٞضت ٗكرم ؾطضؾیس١بی يب ؾطضؾیس زض ؿیطٗؿبٝی يب ٝ ٗؿبٝی اهؿبٌ ث٠ زكؼبت
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 اؾتلبزٟ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ؾبظًٝبض ثطای رؼب٠ٓ هطاضزاز اظ ثرٞا١یٖ اُط حبّ ُیطز. یٗ
 ٛ٘بيیٖ: تؼطيق ظيط نٞضت ث٠ ضا آٙ اضًبٙ ثبيس ٛ٘بيیٖ

 ُیطز. ٗی رؼْ ًبض ايٚ ثبثت ٝ اؾت ػبْٗ ثبٛي ٝ ربػْ *ًبضُعاض
 رؼْ ُطكتٚ ٗؿتحن ٠ً ز١س ٗی اٛزبٕ ًبضی چ٠ ثبٛي ٠ً زيس ثبيس ايٜزب زض اٗب

 ايٚ ثط ضا كطو . اُطثبقس زاقت٠ تٜبؾت قسٟ اٛزبٕ ًبض ثب رؼْ ٗجٔؾ ثبيس یٚ. ١٘چٜثبقس
 ًبضُعاض ث٠ آٙ زازٙ ٝ پّٞ آٝضی ر٘غ ٝ ُطكتٚ ثبٛي تٞؾٍ قسٟ اٛزبٕ ًبض ٠ً ثِیطيٖ

 رؼْ ٗجٔؾ ٠ً ٛ٘بيیٖ ٗی ٗكب١سٟ اٗب؛ ثبقس آٙ ثب ٗتٜبؾت ٛیع رؼْ ٗجٔؾ ثبيس ثبقس
 ز١س. ٗی اٛزبٕ ثبٛي ٠ً ًبضی ٠ٛ اؾت قسٟ اؾتلبزٟ ٗست ٝ ٝإ ٗجٔؾ ثب ٗتٜبؾت
 ثبثت ثبٛي ايٜزب ٠ً ًٜس زضيبكت رؼْ حویوی ثرف ثطای تٞاٛس ٗی ثبٛي ٝاهغ زض
 یطٗتٜبؾتؿ ١ٖ آٙ ٠ً ُیطز ٗی ظيبزٟ ٗست، ٝ ٗجٔؾ ٗیعاٙ ثبثت ٝ ُیطز ٛ٘ی رؼْ ًبضـ

 آيس. ٗی پیف ضثب قج٠٢ ٝ اؾت ؿیطحویوی ٝ ًبض ثب
 

 ٜٗظٞض ايٚ ثطای ١ب ثبٛي ثطذی اؾتلبزٟ ٗٞضز اٗطٝظٟ ٠ً رؼب٠ٓ هطاضزاز ثٜبثطايٚ
 ٜٗبثغ ٗوبثْ زض رؼب٠ٓ هطاضزاز اؾبؼ ثط تٞاٛس ٛ٘ی ثبٛي چٞٙ ٛیؿت، نحیح اؾت،

 ثطاؾبؼ اي٠ٌٜ اظ ُصقت٠ ًٜس. زضيبكت ؾٞز ٗست ٝ ٗجٔؾ اؾبؼ ثط اػتجبض اظ قسٟ اؾتلبزٟ
 ٗكتطی اظ قسٟ اؾتلبزٟ اػتجبض ٗست ٝ ٗجٔؾ ٗوبثْ زض تٞاٛس ٛ٘ی ٛیع ًبضُعاض هطاضزاز ايٚ

 ثِیطز. ؾٞزی

 مدني مطارکت .7-2

 ثب تٞاٛس ٗی ثبٛي ضثب ثسٝٙ ثبٌٛساضی هبٛٞٙ 7 ٗبزٟ ثطاؾبؼ ٠ً يی١ب ضٝـ ر٠ٔ٘ اظ
 ٗكبضًت ًٜس، تأٗیٚ ضا آٛبٙ ٗبٓی ٛیبظ١بی ٝ قٞز ٗؼب٠ٔٗ ٝاضز حوٞهی ٝ حویوی اقربل

 .اؾت ٗسٛی

 يب ٝ ٛوسی آكط٠ً ؾ٢ٖ زضآٗیرتٚ» اظ اؾت ػجبضت ثبٛي تٞؾٍ ٗسٛی ٗكبضًت
 اٛزبٕ ثطای ٗكبع ٛحٞ ث٠ ثبٛي ؿیطٛوسی يب ٝ ٛوسی ٠آكطً ؾ٢ٖ ثب قطيي ؿیطٛوسی

 ههس ث٠ ٗحسٝز ٗست ث٠ ذسٗبتی ٝ ثبظضُبٛی تٞٓیسی، كؼبٓیت٢بی ظٗی٠ٜ زض ٗؼیٚ ًبضی
 ث٠ كو٠ زض ٠ً اؾت ػوسآكط٠ً ١٘بٙ ٗسٛی، ٗكبضًت .«هطاضزاز حؿت ثط اٛتلبع

 .(49ل ،1379 )قیری، اؾت ٗؼطٝف آؼٜبٙۀکقط
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 ١بی یتكؼبٓ تٞؾؼ٠ يب تأؾیؽ ثطای ثرٞا١ٜس ( ٠ًحوٞهی يب حویویاقربل )
 ٗكبضًت ثبٛي ثب ١ب یتكؼبٓ ٠ُٛٞ يٚا ازا٠ٗ يب ٝ ذٞز ذسٗبتی يب ٝ ثبظضُبٛی تٞٓیسی،

 چٞٙ اَلاػبتی ،١ٞيتی اَلاػبت ثط ػلاٟٝ ثبيس ًٗبضث٠ ٗكتطی ١٘بٜٛس ًٜٜس، ٗسٛی
 ثبثت اظ ٗكتطی پیك٢ٜبزی ؾطٗبي٠ ؾ٢ٖ ٛیبظ، ٗٞضز ؾطٗبي٠ ٗیعاٙ ٗكبضًت، ٗٞيٞع

 ١عي٠ٜ ذطيس، ثیٜی یفپ ٗكبضًت، ٗست حساًخط ،)ثبقس ً٘تط زضنس 20 اظ ٛجبيس ٠ً (ذٞز
 ث٠ ًبض ارطای حؿٚ ي٘بٛت ثطای ٠ً ضاای  ٝحیو٠ ٗكتطی، پیك٢ٜبزی ؾٞز ؾ٢ٖ كطٝـ،

 تؼییٚ ٝ ٗصًٞض اَلاػبت ثطضؾی ثب ثبٛي ٝ ثِصاضز ثبٛي اذتیبض زض ،ؾپبضز یٗ ثبٛي
 ٝ قطيي ؾٞز ٛؿجت قطيي، ٝ ثبٛي ؾ٢ٖ ٗسٛی، ٗكبضًت ٛیبظ ٗٞضز ؾطٗبي٠ ًْ ٗیعاٙ
 ٝرٞز ٝ اؾت قسٟ ٗؼیٚ ١ب ثبٛي ثطای اٗط ايٚ زض ٠ً يٞاثُی ٠٘١ ضػبيت ثب ثبٛي،
 ًٜس. ٗی اهسإ هطاضزاز اٛؼوبز ث٠ ٝ ٗٞاكوت ٗكتطی زضذٞاؾت ثب ًبكی ٗبٓی ٝ كٜی تٞری٠

 ٝ ؾطٗبي٠ رصة ًیلیت ثط ٛظبضت حن قطَی، آٝضزٙ ثب تٞاٛس ٗی ثبٛي ٗخبّ، ػٜٞاٙ ث٠
 .ثساضز ٗحلِٞ ذٞز ثطای ضا هطاضزاز َّٞ زض آٙ ثطُكت

 ثبيس اثتسا زض ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ثطای ٗسٛی ٗكبضًت هطاضزاز اظ اؾتلبزٟ ثطای
 ٛ٘بيیٖ: تؼطيق ضا آٙ اضًبٙ

 ؾ٢بٕ ذطيس ًبضـ ٠ً قٞز ٗی تؼطيق اهتهبزی كؼبّ يي ػٜٞاٙ ث٠ ًبضُعاض ايٜزب زض
 ث٠ ١ٖ ثبٛي ٝ زاضز ؾطٗبي٠ ث٠ ٛیبظ اهتهبزی كؼبٓیت ١٘یٚ ثطای ٝ اؾت ٗكتطيبٙ ثطای

 ٗكبضًت ايٚ ثبثت ٝ ٛ٘بيس ٗی ٗكبضًت ًبضُعاضی ثب ؾطٗبي٠ تكٌیْ زض ٜٗظٞض ١٘یٚ
 اذتیبض زض ضا اػتجبضی ذٍ ٗسٛی، ٗكبضًت هطاضزاز ثطاؾبؼ تٞاٛس ٗی ثبٛي ُیطز. ٗی ؾٞز

 نٞضت ث٠ ًبضُعاض ٜٗبثغ ٝ ثبٛي ٜٗبثغ اظ اؾتلبزٟ ثب ز١س ًٝبٓت اٝ ث٠ ٝ زازٟ هطاض ًبضُعاض
 ٛ٘بيس. ٗكتطی ثطای ؾ٢بٕ كطٝـ ٝ ٛوسی ذطيس ث٠ اهسإ ٗكبضًت

 

 ثبقس: ٗی ٗحْ زٝ اظ ٛیع ًبضُعاض ؾٞز
 كطٝـ؛ ٝ ذطيس ٝاؾٍ ًبضُعاضی ( ٗح1ْ
 ٜٗبثغ اظ اؾتلبزٟ ثب چٞٙ ايٜزب زض ٠ً ٛ٘بيس ٗی ٝاُصاض ٗكتطی ث٠ ٛؿی٠ َٞض ث٠ ضا ( ؾ٢ب2ٕ

 قطيي آٙ ؾٞز زض ثبٛي ثبيس اؾت قسٟ ايزبز اكعٝزٟ اضظـ ايٚ ثطايف ثبٌٛی
 قٞز ٗی اؾتلبزٟ ٜٗبكؼف اظ ؾ٢بٕ اػتجبضی كؼبٓیت ٠ً ٗیعاٛی ث٠ ثبٛي ٝاهغ . زضثبقس
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 ًبضُعاض اذتیبض زض ضا ٗستی چ٠ ثطای ٗجٔـی چ٠ اي٠ٌٜ ث٠ ثؿت٠ ٝ ًٜس ٗی پیسا حن
 ثبقس. قطيي ُصاض ؾطٗبي٠ ػٜٞاٙ  ث٠ كؼبٓیت ايٚ ؾٞز زض تٞاٛس ٗی اؾت ُصاقت٠

 

 22ٗطاثح٠( ٝ ٗسٛی ٗكبضًت) یك٢ٜبزیپ ضا١ٌبض
 ٗطاثح٠(ًبضُعاض ) ٝ ٗكتطی ثیٚ ضاث٠ُ

 

 ػوسی ٛٞع چ٠ ًبضُعاض ٝ ٗكتطی ثیٚ ٠ً اؾت ايٚ قٞز ٗی  ُٗطح ايٜزب ٠ً یؾؤآ
 آٙ ثب ٗتٜبؾت ٝ ًبضُعاض ٝ ثبٛي ثیٚ ٗسٛی ٗكبضًت ضاث٠ُ ًٜٜسٟ یْتٌ٘ ٠ً قٞز ُٗطح
 اؾت. ٗطاثح٠ ٜٗظٞض ثسيٚ ػوس ث٢تطيٚ ٠ً ثِٞيیٖ ثبيس رٞاة . زضثبقس

 اقساطي( فروشمراتحه ) .7-1

 اظ ٗوهٞز ٝ ثٞزٟ ضايذ ٗطزٕ ثیٚ هسيٖ ی١ب ظٗبٙ اظ ٠ً اؾت ثیغ اٛٞاع اظ يٌی ٗطاثح٠ ثیغ
 ث٠ ضا ٗطث٠َٞ( ١عي٠ٜ ٝ ذطيس )هی٘ت ًبلا قسٟ ت٘بٕ هی٘ت كطٝقٜسٟ ٠ً اؾت یا ٗؼب٠ٔٗ آٙ

 .ًٜس ٗی ؾٞز ػٜٞاٙ ث٠ ايبكی زضنسی يب ٗجٔؾ توبيبی ؾپؽ ،ضؾبٛس یٗ ٗكتطی اَلاع
 نس ٝ ١عاض ث٠ اؾت حبيط ٝ ذطيسٟ تٞٗبٙ ١عاض ث٠ ضا ًبلا يٚا ًٜس ٗی اػلإ ٗخبّ ثطای

 هی٘ت ثیبٙ زض ثبيغ چ٠ چٜبٙ ٗطاثح٠ ثیغ زض ثلطٝقس. ٗكتطی ث٠ ؾٞز زضنس زٟ ثب يب
 ٗطاثح٠ ثیغ ًٜس. ٗی پیسا كؿد ضذیب ٗكتطی ثِٞيس، زضٝؽ ٗطث٠َٞ ی١ب ١عي٠ٜ يب طيسذ
 ٛطخ ٗؼّ٘ٞ َٞض ث٠ ثبقس ٛؿی٠ ٠ً یزضنٞضت قٞز. ٜٗؼوس ٛؿی٠ يب ٛوس نٞضت ث٠ تٞاٛس یٗ

 اؾٖ ثب ضا ٗطاثح٠ ػ٘لاً ضثب ثسٝٙ ثبٌٛساضی زض .(1387 ٗٞؾٞيبٙ،) اؾت ثیكتط آٙ ؾٞز
 لاظٕ تؿ٢یلات ايزبز ٜٗظٞض ث٠ تٞاٜٛس یٗ ١ب ثبٛي آٙ َجن ٠ً قٜبؾیٖ ٗی اهؿبَی كطٝـ
 كطٝـ يناظ َط ٝ ت٢ی٠ ضا ظيط ًبلا١بی ذسٗبتی، ٝ تٞٓیسی اٗٞض زض اؾتلبزٟ ر٢ت

 :ز١ٜس هطاض ٗكتطيبٙ اذتیبض زض اهؿبَی( ٛؿی٠ ثیغ) اهؿبَی

 ؛يسًی  ٓٞاظٕ ٝ اٝٓی٠ ٗٞاز آق(

 تأؾیؿبت؛ ٝ آلات یٚٗبق ٝؾبيْ، ٛظیط ٜٗوّٞ اٗٞاّ (ة

 .ٗؿٌٚ (د
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 ؾیؿتٖ) اػتجبض ٝ ٝإ َطين اظ ًبلا١ب ايٚ ذطيس ثطای ٠ً ًؿبٛی ٠٘١ تطتیت  يٚا  ث٠
 ضا آٙ ث٢بی ٝ اهسإ اهؿبَی كطٝـ َطين اظ تٞاٜٛس ٗی حبّ ًطزٛس، ٗی اهسإ (یا ث٢طٟ

 .ًٜٜس پطزاذت ثبٛي ث٠ اهؿبٌ َٞض ث٠

 اؾت نٞضت ايٚ ث٠ اهؿبَی كطٝـ زض ١ب ثبٛي ًبض ضٝـ ارطايی، ٛب٠ٗ يیٚآ ُٗبثن
 ٗؼطكی ٝ ٗوساض ٝ ٛٞع ثیبٙ ثب ضا ٗكرهی ًبلای ث٠ ٛؿجت ذٞز توبيبی ٗكتطی ٠ً

 تٞؾٍ آٙ قسٙ كطا١ٖ نٞضت زض قٞز ٗی ٗتؼ٢س ٝ ًٜس یٗ اػلإ كطٝقٜسٟ يب تٞٓیسًٜٜسٟ
 نٞضت ث٠ ضا ٛظط ٗٞضز ًبلای توبيب، ثطضؾی ثب ثبٛي ًٜس. ذطيساضی ثبٛي اظ ضا آٙ ثبٛي،

 نٞضت ث٠ ثبظپطزاذت ٗست ثب ٗتٜبؾت ثبٛي ؾٞز احتؿبة ثب ٝ ًٜس ٗی ذطيساضی ٛوس
 ُؿتطزٟ ثطپٞقف اكعٝٙ ٗطاثح٠ ػوس آٙ ثط . ػلاٟٝكطٝقس یٗ ٗكتطی ث٠ اهؿبَی ٛؿی٠ ثیغ

 ٗٞضز زض كوٍ اهؿبَی كطٝـ ٠ً یزضحبٓ اؾت اؾتلبزٟ هبثْ ٛیع ذسٗبت ثطای ًبلا١ب
 . (32، ل1390، )ٗلاًطي٘ی اؾت اؾتلبزٟ هبثْ ًبلا١ب

 زض ٠ً ثبقس ٗی ٗطاثح٠ ًبضُعاض ٝ ٗكتطی ثیٚ ضاث٠ُ ٛیع ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس زض
 ؾپؽ ٝ ٛ٘بيس ٗی ذطيساضی ضا ؾ٢بٕ ُطكت٠ ثبٛي اظ ٠ً ٜٗبثؼی اظ اؾتلبزٟ ثب ًبضُعاض ٝاهغ

 كطٝذت. ذٞا١س ٗكتطی ث٠ اهؿبَی نٞضت ث٠ ضا آٙ
 آٙ ثب ٗتٜبؾت تجغ ٠ث ٠ً ٛ٘بيس تؼییٚ حبثت ضا ٗطاثح٠ ؾٞز ًبضُعاض تٞاٛس ٗی ايٜزب زض

  قٞز. ٗی تؼطيق حبثت ٛیع ًبضُعاض ٝ ثبٛي ثیٚ ٗسٛی ٗكبضًت ؾٞز
 تٞر٠ آٗس ذٞا١س پیف ٠ً ٗرتٔلی حبلات ٝ ٗطاثح٠ رٞاٛت ث٠ ثبيس ايٜزب زض
 ُیطز: هطاض ٗسٛظط ثبيس ظيط ٌٛبت ٜٗظٞض ثسيٚ ٛ٘بيیٖ.
 ثبقس، ٗؼٕٔٞ ٗطاثح٠ ؾطضؾیس ٝ ٗطاثح٠ ؾٞز ثبيؿتی اػتجبضی ذطيس هطاضزاز زض .1

 تؿٞي٠ ث٠ اهسإ ٗوطض ٗٞػس اظ ظٝزتط ٗكتطی چٜبٛچ٠ ٠ً قٞز ٗكرم ثبيؿتی ١٘چٜیٚ
 پطزاذت ؾطضؾیس ٗٞػس اظ زيطتط اُط ٝ زاقت ذٞا١س ترلیق اؾتحوبم ٗوساض چ٠ ًطز
 ايٚ ٠٘١ اؾت؟ چوسض آتعإ ٝر٠ ٗیعاٙ ٝ ُیطز؟ ٗی تؼٔن اٝ ث٠ آتعاٗی ٝر٠ آيب ًطز

 قٞز. ٗكرم ٗكتطی ٝ ًبضُعاض ٗبثیٚ كی هطاضزاز زض سثبي ٗٞاضز

 اٛتظبض ٗٞضز ؾٞز ثتٞاٛس ٠ً قٞز ٗی تؼطيق ای ٠ُٛٞ ث٠ ٗطاثح٠ هطاضزاز ؾٞز ٛطخ .2
 ؾٞز ًْ ٗتوبثْ، ٜٗبكغ ذبَط ث٠ ًبضُعاض اؾت ٌٗ٘ٚ ؛ز١س پٞقف ضا ٗكبضًت اظ ثبٛي

 ثپطزاظز. ضا ثبٛي ؾٞز ؾ٢ٖ ثبيس ٌٓٚ ثجركس ٗكتطی ث٠ ضا ٗطاثح٠
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 پطزاذت ٛوسی ضا ؾ٢بٕ هی٘ت اظ ثركی اػتجبضی ذطيس ٗكتطی اؾت ٌٗ٘ٚ .3
 ذطيساضی ثبٛي ٜٗبثغ اظ اؾتلبزٟ ثب ٠ً ؾ٢بٕ اظ ٗوساض آٙ ت٢ٜب نٞضت ايٚ زض ًٜس،
 .ضؾس یٗ كطٝـ ث٠ ای ٗطاثح٠ قٞز ٗی

 ضا ؾ٢بٕ ذطيس هی٘ت ًْ ٝ ثبقس ٛساقت٠ زاذٔی ٜٗجغ ١یچ ًبضُعاض اؾت ٌٗ٘ٚ .4
 ثٞزٟ ٗطاثح٠ اٛزبٕ ثطای ثبٛي ًٝیْ ًبضُعاض نٞضت ايٚ زض ًٜس، اؾتلبزٟ ثبٛي ٜٗبثغ اظ
 ثطزاضز. ًٝبٓت حن ػٜٞاٙ ث٠ ضا ٗطاثح٠ ػ٘ٔیبت اظ حبنْ ؾٞز اظ ثركی تٞاٛس ٗیٝ 

 ًبضُعاضی زاذٔی ٜٗبثغ اظ ضا ؾ٢بٕ ذطيس هی٘ت ًْ ًبضُعاض اؾت ٌٗ٘ٚ .5
 نٞضت ث٠ ٝ ًٜس یٗ ذطيساضی ذٞز ثطای ٛوس نٞضت ث٠ ضا ؾ٢بٕ ٠ً ٗؼٜب ايٚ ث٠ ثپطزاظز.
 ًبضُعاض ث٠ ٗتؼٔن ٗطاثح٠ ؾٞز ًْ حبٓت ايٚ زض .كطٝقس یٗ ٗكتطی ث٠ ای ی٠ٛؿ ٗطاثح٠
 .ثٞضؼ( ؾبظٗبٙ كو٢ی ً٘یت٠ ٗهٞثبت اظ )ثطُطكت٠ ثٞز ذٞا١س

 پیسا زيٚ ذطيس ٗب١یت ؾ٢بٕ كطٝقٜسُبٙ ث٠ ٗٞػس اظ ظٝزتط پطزاذت حبٓت زض .6
 كطٝقٜسُبٙ حؿبة ث٠ ؾ٢ٖ كطٝـ پّٞ ضٝظ ؾ٠ تب سثبي  ٗوطضات َجن ٠ً چطا ؛ًٜس ٗی

 ايٚ تٞاٛس ٗی ًبضُعاضی ذٞاؾت ٗٞػس اظ ظٝزتط ضا ذٞز پّٞ ًؿی اُط حبّ قٞز. ٝاضيع
 كو٢ب ثطذی ٗجٜبی َجن ٠ً یزضنٞضت ٛ٘بيس. پطزاذت ًؿط ث٠ ٝ ٗٞػس اظ ظٝزتط ضا پّٞ

 ٛساضز. ذبنی ٗكٌْ هؿٖ ايٚ يطيٖثپص ضا ًؿط ث٠ حبٓج قرم اظ زيٚ ذطيس

 آن پوضص های روش و پیطنهادی مدل در موجود یها ریسک. 8

 َٞض ث٠ هطاضزاز زض كطٝـ ظٗبٙ زض ثبيس كطٝـ هی٘ت ٝ ذطيس هی٘ت ٗطاثح٠ هطاضزاز زض
 َی ٝ ٛوس نٞضت ث٠ ٗز٘ٞع زض تٞاٛس ٗی هطاضزاز ايٚ زض پطزاذت قٞز. ٗكرم ًبْٗ

 ٗٞضز پٞٓی ٝ ثبٌٛی ٛظبٕ زض ٢ٖٗ اثعاض١بی اظ يٌی ػٜٞاٙ ث٠ ٗطاثح٠ اٗطٝظٟ ثبقس. اهؿبٌ
 ٝ اٗلاى ای، ؾطٗبي٠ ًبلا١بی ٗهطكی، ًبلا١بی كطٝـ زض ٝ ُیطز ٗی هطاض اؾتلبزٟ

 هطاضزاز ايٚ ُیطز. ٗی هطاض اؾتلبزٟ ٗٞضز تز٢یعات ٝ ٗبقیٚ ذبٕ، ٗٞاز ٗؿتـلات،
 ُیطز. ٗی هطاض اؾتلبزٟ ٗٞضز ٛیع ٗرتٔق ًبلا١بی ٝاضزات ثطای اٗطٝظٟ ١٘چٜیٚ
 اظ: اٛس ػجبضت اػتجبضی ذطيس زض ٗطاثح٠ ٝ ٗسٛی ٗكبضًت هطاضزاز زض ٗٞرٞز ی١ب ضيؿي
 ؿیطٜٗتظطٟ ١بی ٛٞؾبٙ يب حطًبت اظ ٛبقی ضيؿي ،ثبظاض ضيؿي ثبظاض: ضيؿي -
 ثٞضؼ زض قسٟ يطكت٠پص ١بی ؾ٢بٕ  هی٘ت تبضيرچ٠ ث٠ ُصضا ِٛب١ی اُط .اؾت ؾ٢بٕ  هی٘ت
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 ثب ٠ً زاقتٜس حًٞض ١بيی قطًت ٗرتٔق ٗوبَغ زض ٠ً ثیٜیٖ ٗی ثیٜساظيٖ كطاثٞضؼ يب
 هطاضزاز زض تٞاٛس ٗی ايٚ ٝ قسٛس ٗٞار٠ ًٞتبٟ ظٗبٙ ٗست زض ثطاثطی چٜس ًب١ف ٝ ضقس

 ٗكتطی ٝ ًبضُعاض ثطای ضا ضيؿي ٛٞػی زاضز ٝرٞز اػتجبضی ذطيس زض ٠ًای  ٗطاثح٠
 ضيؿي ايٚ ١٘چٜیٚ ؾبظز. ضٝثطٝ ٗكٌْ ثب تؼ٢ساتف ايلبی زض ضا ٗكتطی ٝ ٛ٘بيس ايزبز

 ايٚ پٞقف ثطای ًٜس. ؾطضيع ٛیع ٗسٛی ٗكبضًت هطاضزاز َطين اظ ثبٛي ث٠ تٞاٛس ٗی
 ١٘چٜیٚ ٝ اػتجبضی ذطيس ترهیم زض ٗحسٝزيت ٝ یثرك تٜٞع ؾبذتبض ٛیع ضيؿي

 قٞز. اػ٘بّ تٞاٛس ٗی ٗرتٔق ١بی ي٘بٛت ٝ ٝحبين ذصأ
 ًطز تهٞض حبٓتی تٞاٙ ٗی ضا ضيؿي ايٚ ؾ٢بٕ: ذطيس اظ ٗكتطی اٛهطاف ضيؿي -

 ثب ٗطاثح٠ نٞضت ث٠ تب اؾت ٛ٘ٞزٟ ؾ٢بٕ ذطيس ث٠ اهسإ ٗكتطی َطف اظ ًبضُعاض ٠ً
 ًبضُعاض تٞؾٍ ؾ٢بٕ ذطيس اظ پؽ) ثیٚ يٚزضا ٝ ًٜس ٝاُصاض ٗكتطی ث٠ ٗكرهی زضنس

 ضيؿي ثب ًبضُعاض ٝ ز١س اٛهطاف ذطيس ايٚ اظ ٗكتطی ٗكتطی(، ث٠ ٝاُصاضی اظ هجْ ٝ
 زض ؾ٢ٖ هی٘ت ًب١ف زٓیْ ث٠ تٞاٛس ٗی ػ٘ستبً ٠ً قٞز ٗٞار٠ ٗكتطی اٛهطاف اظ حبنْ

 ٝ اكتس اتلبم ؾ٢بٕ هی٘ت زض ٗوُغ آٙ زض ثیٜی پیف ؿیطهبثْ هی٘تی تـییطات يب ٝ ضٝظ آٙ
 ث٠ ٗكتطی اُط ضيؿي ايٚ حْ ثطای ز١س. اٛهطاف ذطيس اظ ٠ً زاضز ثط آٙ ضا ٗكتطی
 ٝ قٞز ٗی زازٟ پٞقف ضيؿي ايٚ ًٜس ؾ٢بٕ ذطيس ث٠ اهسإ ًبضُعاض َطف اظ ًٝبٓت

 ذطيس ث٠ اهسإ ًبضُعاض َطف اظ ًٝبٓت ث٠ ٗكتطی ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ٓحظ٠ زض ػ٘لاً
 اؾت قسٟ ٗكرم هجْ اظ ٠ً ٛطذی ثب ٗطاثح٠ هطاضزاز ٓحظ٠ ١٘بٙ زض ؾپؽ ٝ ًٜس ٗی
 قٞز. ٗی ٜٗؼوس ٗكتطی ٝ ًبضُعاض ثیٚ

 اُط ثبقس. ٗی ١ب ضيؿي ايٚ اٛٞاع اظ زيِط يٌی اػتجبضی ضيؿي اػتجبضی: ضيؿي -
 ٝاهؼیت ايٚ اظ اػتجبضی ضيؿي ثبقیٖ زاقت٠ اػتجبضی ضيؿي اظ ؾبزٟ تؼطيلی ثرٞا١یٖ

 ايٜزب زض. ز١س اٛزبٕ ضا تؼ٢ساتف ٛرٞا١س يب ٛتٞاٛس ُیطٛسٟ اػتجبض ٠ً ُیطز یٗ ٛكئت
 ًٜس پطزاذت ًبضُعاض ث٠ اؾت ذطيسٟ ًبضُعاض ٠ً هی٘تی ثط ٗبظاز ضا ٗجٔـی ثبيس ٗكتطی

 اُط اؾت. ؾ٢بٕ پبي٠ زاضايی اي٠ٌٜ ث٠ تٞر٠ ثب ثبقس. ٗجٔؾ ايٚ پطزاذت ث٠ هبزض يسثب ٠ً
 ؾ٢بٕ ػ٘لاً اي٠ٌٜ ث٠ تٞر٠ ثب ًبضُعاض ز١س اٛزبٕ ضا اهسإ ايٚ ٛتٞاٛس ١ٖ ُیطٛسٟ اػتجبض

 ٗصًٞض ٗجٔؾ تأٗیٚ ٝ كطٝـ ث٠ هبزض قٞز ٗی ٗحؿٞة ي٘بٛت ٛٞػی ذٞز قسٟ يساضیذط
 ز١س. پٞقف ضا ذٞز ضيؿي َطين ايٚ اظ تٞاٛس ٗی ٝ اؾت



  3191(، تهار و تاتستان  6سوم، ضماره دوم )پیاپي سال ي، اسلام -يمال قاتیتحق     351

 ضيؿي ثطق٘طز. هطاضزاز ايٚ زض تٞاٙ ٗی ٠ً زيِطی ضيؿي ٛوسقٞٛسُی: ضيؿي -
 10 ذٞز ٗكتطی ث٠ ًبضُعاضی ًٜیٖ كطو ٗخبّ ثطای اؾت. پبي٠ زاضايی ٛوسقٞٛسُی

 زض ًٜس ٗی ذطيساضی ضا ؾ٢بٗی يب ؾ٢ٖ ٗكتطی ٝ ز١س ٗی ذطيس ثطای اػتجبض تٞٗبٙ ٗیٔیٞٙ
 ٠ً ظٗبٛی زض ٝ ٛجبقس ٛوس ٝر٠ پطزاذت ث٠ هبزض ٗكتطی ٠ً ًٜیٖ كطو اُط حبٓت ايٚ
 ػ٘ٞٗبً ١ب ًبضُعاضی زض ٠ً كؼٔی ؾبظًٝبض زضز١س ) ًب١ف ػْ٘ زض ضا ذٞز اػتجبض ثبيس
 ٗكتطی اػتجبض زٝضٟ پبيبٙ ث٠ ٗبٛسٟ ضٝظ ؾ٠ زض ٗؼ٘ٞلاً اػتجبضی ذطيس زض قٞز ٗی ارطا

 ٗكتطی ٛٞع ثب ٗتٜبؾت ؾبظًٝبض ايٚ آجت٠ ثطؾبٛس. نلط ث٠ ضا ذٞز قسٟ  اؾتلبزٟ اػتجبض
 ثبقس ثؿت٠ ظٗبٙ آٙ زض ،ثبقس قسٟ ذطيساضی ٠ً ؾ٢بٗی اُط اؾت( ٗتلبٝت ١ب ًبضُعاضی

 ظيبزی ٗست ثؿب چ٠ ٝ ًٞتبٟ ٗست ثطای ٗرتٔق زلايْ ث٠ ؾ٢بٕ آٙ ٗؼبٗلات ٝ
 زض ٗكٌْ ثب ضا ًبضُعاض تٞاٛس ٗی ٠ً آيس یٗ ٝرٞز ث٠ ٛوسيِٜی ضيؿي ،ٛجبقس پصيط اٌٗبٙ

ای  تزطث٠ َی ٝ ٛیؿت پبي٠ زاضايی كطٝـ اٌٗبٙ چٞٙ ؛ًٜس ١٘طاٟ ذٞز ُٗبٓجبت ٝنّٞ
 ؾبّ چٜسيٚ ث٠ ٛوسقٞٛسُی ػسٕ ايٚ تٞاٛس ٗی اؾت ٗكب١سٟ ُب١ی ايطاٙ ثبظاضء ث٢ب زض ٠ً
 ايٚ زض اث٢بٕ اظ ٛبقی ػ٘ستبً ٛوسقٞٛسُی ػسٕ ايٚ ٠ً ثطؾس ١ب ؾ٢بٕ ثطذی زض ١ٖ

 ١بی نٞضت زض ٗلاحظ٠ هبثْ اث٢بٕ ٝرٞز يب آ٢ٛب ٗبٓی ی١ب نٞضت اضائ٠ ػسٕ ٝ ١ب قطًت
 ١ِٜبٕ زض تٞاٛس ٗی ًبضُعاض اثتسا زض ضيؿي ايٚ پٞقف ثطای ثبقس. ٗی ١ب قطًت ايٚ ٗبٓی

 ايٚ ٝ ًٜس ذصأ ٗكتطی اظ ضا ٗرتٔلی ١بی ي٘بٛت ٝ ٝحبين ٗكتطی ثب هطاضزاز اٛؼوبز
 ؾ٢بٕ() قسٟ يساضیذط پبي٠ زاضايی ث٠ نطكبً ٝ ثِصاضز ارطا ث٠ لاظٕ ٗٞاهغ زض ضا ١ب ي٘بٛت

 ُطزـ اؾبؼ ثط ١ب ًبضُعاضی ٗؼ٘ٞلاً اي٠ٌٜ ث٠ تٞر٠ ثب ايٚ ثط  ػلاٟٝ ٜٛ٘بيس. اًتلب
ذص أ ث٠ اهسإ ثبٌٛی ؾیؿتٖ ٗخْ ٝ ُیطٛس ٗی ٛظط زض اػتجبض ٝی ثطای ٗكتطی ٗؼبٗلات

 زض ٗحسٝزيت ٗحسٝزيت، اظ ٜٗظٞض ًطز. ٗحسٝز ضا ٗؼبٗلات تٞاٙ ٗی ٛ٘بيٜس ٛ٘ی ٝحبين
 تٞاٙ ٗی َطين ايٚ اظ ٝ اؾت ذبنی نٜؼت ث٠ يب ذبنی ؾ٢بٕ ث٠ ٜٗبثغ ترهیم

 پبلايكِب١ی نٜؼت زض ٠ً اث٢بٗبتی ث٠ تٞر٠ ثب ٗخبّ ثطای زاز. ًب١ف ضا ٛوسيِٜی ضيؿي
 ٝ زاقت ٝرٞز ١ب پتطٝقی٘ی ذٞضاى ٛطخ زضثبضٟ ت٢طاٙ ث٢بثبظاض زض ٗوبَؼی زض ٞرٞزٗ

 ث٢بثبظاض زض ١ب ؾ٢بٕ ايٚ ُصاضی هی٘ت ٝ ؾٞزآٝضی ثط ١ٖ تٞر٢ی هبثْ احطات اث٢بٕ ايٚ
 ؾبظی قلبف اضائ٠ تب نٜؼت ايٚ ٛ٘بز١بی ًٔی٠ زض ٗؼبٗلات ٗوبَؼی زض ،زاقت ت٢طاٙ

 ٗوبَغ زض نٜبيغ ضيؿي ث٠ تٞر٠ ثب ٗرتٔق نٜبيغ زض اتلبم ايٚ ٝ قس ٗی ٗتٞهق
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 ٗحسٝزيت اػ٘بّ ٝ ؾبظی تٜٞع َطين اظ تٞاٙ ٗی ضا ضيؿي ايٚ ٠ً قس ٗی ايزبز ٗرتٔق
 زاز. ًب١ف ٗكتطيبٙ ث٠ اػتجبض ترهیم زض

 گیری و نتیجه تندی جمع

 ثبلا زض ٠ً ثبقس ٗی زٛیب ٢ٖٗ یث٢بثبظاض١ب اظ ٛبپصيطی يیرسا رعٝ ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس
 ضٝيٌطز ثب ٗوب٠ٓ ايٚ زض اؾت. ثٞزٟ ُصاض تأحیط زٛیب زض ٗؼبٗلات حزٖ ثیكتط ١طچ٠ ثطزٙ
 یؾبظًٝبض١ب ٝ تؼبضيق ثطق٘طزٙ ثب ٝ اؾت قسٟ پطزاذت٠ اػتجبضی ذطيس ث٠ اثتسا ٗبٓی

 زاضز ٝرٞز هطاضزاز ايٚ زض ٠ً ١بيی ضيؿي تجییٚ ث٠ ث٢بثبظاض زض هطاضزاز ايٚ ٗرتٔق
 هطاضزاز١بی زض ٠ً ًٔی انّٞ ثطق٘طزٙ ثب كو٢ی ثطضؾی زض ؾپؽ اؾت. قسٟ پطزاذت٠
 ايطاٙ ث٢بثبظاض زض اػتجبضی ذطيس ٗٞضز زض ٠ً ضا١ٌبض١بيی ٛوس ث٠ ،زاضز ٝرٞز اؾلاٗی
 قسٙ ػ٘ٔیبتی ثطای ٠ً ٗٞاٛؼی ضا١ٌبض١ب آٙ تجییٚ ي٘ٚ ٝ اؾت قسٟ تٞر٠ زاضز ٝرٞز

 اظ اٛس ػجبضت ضا١ٌبض١ب ايٚ ٠ً اؾت قسٟ ثطضؾی زاضز ٝرٞز كو٢ی ٜٗظط اظ آٙ
 هطاضزاز زٝ تطًیت ثب پػ١ٝف ايٚ ٢ٛبيت زض ٗسٛی. ٗكبضًتٝ  رؼب٠ٓ ،آحؿ٠ٜ هطو

 ضكغ ١٘چٜیٚ ٝ ٗٞرٞز ٗكٌلات حْ ثطای ضا رسيسی حْ ضاٟ ٗسٛی ٗكبضًت ٝ ٗطاثح٠
 ايٚ اؾت. زازٟ اضائ٠ ثٞز، قسٟ ُٗطح هجلاً ٠ً ضا١ٌبض١بيی زيِط زض ٗٞرٞز قطػی ٗٞاٛغ

 هطاضزاز ُطكتٚ زض ٛظط ثب ٝ ثبٛي ٝ ٗكتطی ،ًبضُعاض ضًٚ ؾ٠ ُطكتٚ ٛظط زض ثب ضا١ٌبض
 ٗسٛی، ٗكبضًت ػوس اؾبؼ ثط ثبٛي -ًبضُعاض ٝ ٗطاثح٠ ػوس ثطاؾبؼ ٗكتطی -ًبضُعاض

 ١بی ضيؿي ث٠ ١٘چٜیٚ پطزاظز. ٗی ؾ٢بٕ اػتجبضی ذطيس ثطای رسيسی ٗسّ َطاحی ث٠
 هبثْ ٝ ػ٘ٔیبتی ًبٗلاً ٗسّ ايٚ اؾت. قسٟ اقبضٟ ٛیع آٙ پٞقف ١بی ضاٟ ٝ پیك٢ٜبزی ٗسّ
 ثبقس. ٗی ايطاٙ ؾطٗبي٠ ثبظاض زض ارطا
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Nowadays, buying on margin is one of the most widely used instruments for 

different types of investors in the capital markets in the world. In Iran's stock 

exchange, this instrument has been launched from several years ago but there 

has not been any comprehensive approach so far that could cover its different 

shortcomings from jurisprudential and operational standpoints. In this article, 

after reviewing models and risks of buying on margin in different stock 

exchanges in the world, we have tried to explain a new model that is matched 

with imamiah jurisprudence. All solutions presented before that are based on 

"Qarz-e-Hasana" and "Juala" and "Musharakah" contracts. The reasons for 

the weaknesses of each of these solutions are presented in this paper.  

This practical study has used an analytical descriptive method which tries to 

suggest different solutions for buying on margin in the Islamic exchanges 

based on "Musharakah" and "Murabaha" contracts. The presented model has 

overcome defects of other ones. Its risks and ways of covering those risks are 

also mentioned.  
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