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 چکيدُ
 ٚرٛز ثسٖٚ ٞؿتٙس. ٔبِی اثعاضٞبی وكٛضی ٞط زض ٔبِی ٘ٓبْ اضوبٖتطيٗ  ٟٔٓ اظ يىی

 زٞٝ زض زز.ٌط ٔی ٔرتُ التهبز چطذٝ زض ٔبِیتأٔیٗ  وبضآٔس، ٚ ٔتٙٛٔ ٔبِی اثعاضٞبی
 اثسأ نىٛن ٔرتّف ا٘ٛأ ٚ ٌطفت لٛت اؾلأی اثعاضٞبی اظ اؾتفبزٜ ايسٜ ،1980

 َطيك اظ ٔبِیتأٔیٗ  ثٝ الساْ وٝ وطز لّٕساز وكٛضی ٘رؿتیٗ تٛاٖ ٔی ضا ايطاٖ ٌطزيس.
 اٚضاق ٌٛ٘ٝ زٚ ٞطٞبی  تفبٚت پػٚٞف، ايٗ زض اؾت. ٕ٘ٛزٜ ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض

 ٚ ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٘یع ٚ ٔطوعی ثب٘ه ٔزٛظ ثب ايطاٖ زض ٔٙتكطٜ ٔكبضوت
 ا٘تكبض، آٔبض چٖٛ ٔرتّفی اثٗبز اظ ذبضری وكٛضٞبی زض ٜقسٔٙتكط ٔكبضوت نىٛن
 ٚ ٌطفتٝ لطاض تحّیُ ٚ ٚاوبٚی ٔٛضز فمٟی ثطضؾی ٚ ا٘تكبض وبض ٚ ؾبظ اضوبٖ، تٗبضيف،

 ؾبذتبضیٞبی  يٗف ضفٕ ٚ ايطاٖ زض ٔكبضوت نىٛن ا٘تكبض رٟت پیكٟٙبزاتی
 اؾت. ٌطزيسٜ اضائٝ فّٗی ٔكبضوت اٚضاق

 کليدی ٍاشگاى
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 ايطاٖ ا٘تكبض،
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 هقدهِ
 ؾبزٜ، تٗطيف زض ٞؿتٙس. وكٛضی ٞط ٔبِی ٘ٓبْ اضوبٖتطيٗ  ٟٔٓ اظ يىی ٔبِی اثعاضٞبی
 ٚ ٔبِی زاضايی ثٝ ٔبِی اثعاض اظ ثبقٙس. ٔی ٔبِی تٟٗسات ثط ٔجٙی اؾٙبزی ٔبِی اثعاضٞبی

 .(18ل ،1376 تجطيعی، ٖجسٜ) قٛز ٔی تٗجیط ٘یع ٘بٔكٟٛز زاضايی
 زض ٌطزز.ٔی ثط 1980 زٞٝ ثٝ پَٛ ثبظاض زض اؾلأی اثعاضٞبی اظ اؾتفبزٜ اِٚیٝ ايسٜ

 اثعاضٞب ٘ٛٔ ايٗ اظ اؾتفبزٜ ثٝ ٘مسيٍٙی ئّٝٔؿ ثط غّجٝ رٟت اؾلأی ٞبیثب٘ه ظٔبٖ آٖ
 ثب ٕٞعٔبٖ ،1990 زٞٝ زض ٕٞچٙیٗ .(10ل ،1386 ضيٛی، ٚ )پّٟٛاٖ آٚضز٘س ضٚی
 اظ اؾتفبزٜ ايسٜ اؾلأی، ٞبی ثب٘ه زض قطيٗت ثط ٔجتٙی ٔبِی اثعاضٞبی ٌؿتطـ ٚ اثسأ

 نىٛن ّفٔرت ا٘ٛأ آٖ ٘تیزٝ زض وٝ ٌطفت لٛت ٘یع ؾطٔبيٝ ثبظاض اؾلأی اثعاضٞبی
 چٙسٞبی  قطوت وٝ ا٘س قسٜ َطاحی ٘حٛی ثٝ نىٛن ٔرتّفٞبی  ؾبذتبض ٌطزيس. اثسأ

 ثٝٞب  آٖ اظ تٛا٘ٙس ٔی ٔبِی ٟ٘بزٞبی ٚ ذهٛنی ٚ زِٚتیٞبی  قطوت ٞب، زِٚت ّٔیتی،
 اؾتفبزٜ ّّٕیاِ ثیٗ ٚ زاذّی ؾطٔبيٝ ثبظاضٞبی اظ ٔبِی ٔٙبثٕتأٔیٗ  رٟت اثعاضٞبيی ٖٙٛاٖ
 .(Nisar, 2007, p.1) ٕ٘بيٙس

 ثطذٛضزاض ثیكتطی ٔمجِٛیت اظ وٝ ٞؿتٙس ؾبذتبضٞبيی ز٘جبَ ثٝ نىٛن ٘بقطاٖ
 لبثُ ٚ اٖتجبض قه، ثسٖٚ ٕ٘بيٙس. رصة ضا ثیكتطی اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ثتٛا٘ٙس تب ثبقٙس

 ٔٙتكطقسٜ، آٔبض اؾبؼ ثط زاضز. آٖ ٔٛفمیت زض حیبتی ٘مف ؾبذتبض، يه ثٛزٖ پصيطـ
 اظ ٚ ثٛزٜ ٖٕٛٔی الجبَ ٔٛضز پیٛؾتٝ ٔكبضوت ىٛنن نىٛن، ٔرتّف ا٘ٛأ ٔیبٖ زض

 ايطاٖ اِجتٝ زاضز. لطاض ز٘یب ؾُح زض ٔٙتكطٜ نىٛن ٔیبٖ زْٚ ضتجٝ زض ا٘تكبض ٔیعاٖ ِحبِ
 ٔكبضوت اٚضاق ٔبِی اثعاض ا٘تكبض ثٝ الساْ وٝ ٕ٘ٛز لّٕساز وكٛضی ٘رؿتیٗ تٛاٖ ٔی ضا

 ثبظاض زض یوٕجٛز ،1362 ؾبَ زض لطيٝ اٚضاق فطٚـ ٚ ا٘تكبض ٕٖٔٙٛیت ثب اؾت. ٕ٘ٛزٜ
 ،1386 اِف، -)ٔٛؾٛيبٖ قس احؿبؼ ٞب َطح ٔبِیتأٔیٗ  اثعاضٞبی ٚ ثٟبزاض اٚضاق

 ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ثط ٘بْط ٔمطضات 1373 ؾبَ زض ايطاٖ اؾلأی رٕٟٛضی .(411ل
 ز.ٕ٘ٛ ٔٙتكط ضا ٔكبضوت اٚضاق ٘رؿتیٗ ٘بقط، ربيٍبٜ زض تٟطاٖ قٟطزاضی ٚ وطز تٟیٝ ضا
-ايسٜ وكٛضٔبٖ، اثسأِ ايٗ اظ اؾلأی ٔبِی ٞبی ُٔبِٗٝ حٛظٜ ٔحممبٖ اَلأ ٖسْ تّٖ ثٝ

 ؾبَ 3 يٗٙی ،1997 ٞبیؾبَ اٚايُ ثٝ ضا ؾطٔبيٝ ثبظاض اؾلأی اثعاضٞبی اظ اؾتفبزٜ ٞبی
 زض وٝ حبِی زض ؛زٞٙس ٔی ٘ؿجت ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ارطايی يٛاثٍ تهٛيت اظ پؽ
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 اثعاضٞبيی چٙیٗ ا٘تكبض ٚ َطاحی ثٝ وٝ ثٛز وكٛضی یٗ٘رؿت ربيٍبٜ زض ايطاٖ ،حمیمت
 .(1387 )ؾطٚـ، اؾت وطزٜ الساْ

 قیٜٛ ثب ٔكبضوت نىٛن ا٘تكبض اظ ای ٕ٘ٛ٘ٝ أطٚظ، ثٝ تب وٝ اؾت شوط ثٝ لاظْ
 ثطآ٘یٓ پػٚٞف ايٗ زض ٚ اؾت ٍ٘طزيسٜ ٔٙتكط ايطاٖ زض پػٚٞف، ايٗ زض ٔكطٚح
 ٔرتّفی اثٗبز اظ ٔكبضوت نىٛن ٚ اٖايط زض ٜقسٔٙتكط ٔكبضوت اٚضاقٞبی  تفبٚت
 ز.زٌط تحّیُ ٚ ثطضؾی فمٟی ٗسثاظ  ٚ ا٘تكبض ؾبظٚوبض اضوبٖ، تٗبضيف، ا٘تكبض، آٔبض چٖٛ

 ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٚ ٔطوعی ثب٘ه ٔزٛظ ثب ايطاٖ زض ٔكبضوت اٚضاق حبيط، حبَ زض
 ٚ تٔكبضو اٚضاق ٘ٛٔ زٚ ايٗ ثطضؾی ثٝ ٔمبِٝ ايٗ زض ٌطزز. ٔی ٔٙتكط ثٟبزاض اٚضاق

 نىٛن ا٘تكبض رٟت پیكٟٙبزاتی فمٟی، ثطضؾی اظ پؽ ٚ پطزاذتٝ ٔكبضوت نىٛن
 قس. ذٛاٞس اضائٝ فّٗی ٔكبضوت اٚضاق ؾبذتبضیٞبی  يٗف ضفٕ ٚ ايطاٖ زض ٔكبضوت

 اًتشار آهار .1

 هشارکت صکَک اًتشار هيساى .1-1

 ايفافع اؾت. ثٛزٜ افعٖٚ ضٚظ ضقسی قبٞس ٌصقتٝ، ؾبَ يبظزٜ َی زض نىٛن ا٘تكبض
 اؾت: ٔكبٞسٜ لبثُ ظيط رسَٚ زض ُّٕاِ ثیٗ ؾُٛح زض اذیط ٞبی ؾبَ زض نىٛن ا٘تكبض

 

 ولليال بيي سطح در صکَک اًتشار هيساى. (1شوارُ )جدٍل 
 

2008 24264 
2009 37904 
2010 52978 
2011 92403 
2012 137499 

 10993 2013 غا٘ٛيٝ
 427683 (2013-2001) ٔزٕٛٔ

زلاض ٔیّیٖٛ ثٝ اضلبْ – (2012 تب 2008 ؾبَ اظ)  
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 .اؾت: قسٜ آٚضزٜ ظيط رسَٚ زض نىٛن ٔرتّف ا٘ٛأ ا٘تكبض ٔیعاٖ
 

 دلار هيليَى بِ ارقام - 7711 سال تا صکَک اًَاع اًتشار هيساى. (7شوارُ )جدٍل 

 اٚضاق ٘ٛٔ زاذّی اٚضاق إِّّی ثیٗ اٚضاق

 اربضٜ نىٛن 34073 21434

 اؾتهٙبٔ نىٛن 3469 -

 ًٔبضثٝ نىٛن 3458 4725

 ٔطاثحٝ نىٛن 44628 911

 ٔكبضوت نىٛن 39318 9286

 ؾّٓ نىٛن 1291 1958

 ٚوبِٝ نىٛن 371 2125

 الؿبَی فطٚـ ثط ٔجتٙی نىٛن 10993 -

 ٗیٙٝاِ ثیٕ نىٛن 1215 -

  تطویجی نىٛن 1739 1237

 اؾتخٕبض نىٛن 8814 -

 اؾلأی تجسيُ لبثُ نىٛن 408 6190

 زٕٛٔٔ 149777 47866
 

* IIFM Sukuk Report 

 هشارکت اٍراق اًتشار هيساى .1-7

 ثٝ ،ا٘س يبفتٝ ٔطوعی ثب٘ه اظ نسٚض ٔزٛظ وٝ ٔكبضوت اٚضاق فطٚـ ٚ ا٘تكبض ٔیعاٖ
 اؾت: ظيط رسَٚ قطح

 

 با هجَز باًک هرکسی هشارکت اٍراق فرٍش ٍ اًتشار هيساى .(3شوارُ )جدٍل 
 ریال( )ميليارد فروش ميزان ریال( )ميليارد انتشار ميزان سال
1387 11800 11799 
1388 17700 17697 
1389 191228 156805 
1390 92167 44861 
13911 98098 64301 
 295463 410993 رٕٕ
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 تطتیت ثٝ 1390 ،1389 ،1388 ،1387 ٞبی ؾبَ زض ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ
 ظيط رسَٚ زض وٝ اؾت وطزٜ نبزض ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ٔزٛظ زٚ ٚ ٞكت زٚ، يه،
 اؾت: آٔسٜ اٚضاق ٔجّغ ٚ تٗساز

 

 بْادار اٍراق ٍ بَرض سازهاىتَسط  هشارکت اٍراق اًتشار هجَز .(4شوارُ )جدٍل 

 ضيبَ( )ٔیّیبضز اقاٚض ٔجّغ تٗساز  ؾبَ
1387 1 400 
1388 2 7500 
1389 8 14450 
1390 2 1000 
 23350 13 رٕٕ

 هشارکت اٍراق ٍ هشارکت صکَکّای  ٍيصگي بياى ٍ اًَاع تؼريف، .7

 هشارکت صکَک .7-1

 ٖطثی ظثبٖ زض وٝ ثبقس ٔی ثٟبزاض ٚضلٝ ٔٗٙبی ثٝ ،«چه» ٚاغٜ اظ ثطٌطفتٝ «نىٛن» ٚاغٜ
 آٖ اظ ٔٙٓٛض ٚ قٛز ٔی ٘بٔیسٜ «نىٛن» اٚضاق، يٗٙی آٖ رٕٕ ٚ قٛز ٔی ذٛا٘سٜ «نه»

 زض اؾت. الطاض ٚ تٟٗس ٞطٌٛ٘ٝ وٙٙسٜ ثیبٖ وٝ چیعی ٞط وّی َٛض ثٝ ٚ ؾٙس ؾفتٝ، حٛاِٝ،
 وٝ اؾت آٔسٜ چٙیٗ 2اؾلأی ٔبِی ٟ٘بزٞبی حؿبثطؾی ٚ حؿبثساضی ؾبظٔبٖ تٗطيف

 ّٖٕیبت اتٕبْ اظ پؽ ٝو يىؿبٖ اؾٕی اضظـ ثب اٚضالی اظ اؾت ٖجبضت نىٛن»
 ٚ اؾت ٘بقط ثٝ ذطيساض تٛؾٍ آٖ زض ٔٙسضد اؾٕی ٔجّغ پطزاذت ثیبٍ٘ط ٘ٛيؿی پصيطٜ
 يه ٘فٕ شی يب ٚ زاضايی اظ حبنُ ٔٙبفٕ ٞب، زاضايی اظای  ٔزٕٖٛٝ يب يه ٔبِه آٖ زاض٘سٜ
 ،1386 آثبزی، حبری )احٕسی «قٛز ٔی ذبل یٌصاض ؾطٔبيٝ فٗبِیت يه يب پطٚغٜ،

 نىٛنٞب  آٖ اظ يىی وٝ ٕ٘ٛزٜ ٔٗطفی ضا نىٛن ٘ٛٔ چٟبضزٜ بظٔبٖ،ؾ ايٗ .(3ل
 ٌطزز: ٔی تٗطيف ظيطنٛضت  ثٝ وٝ اؾت ٔكبضوت

 ثبقٙس: ٔی ظيطٞبی  ٚيػٌی زاضای وٝ يىؿبٖٞبی  اضظـ ثبٞبيی  ٌٛاٞی
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 ّٕٔٛؼ ايٗ ٚ ثبقس زاضا ضا ٖیٙیت يب 3ثٛزٖ ّٕٔٛؼ اظای  زضرٝ ثبيس ٔكبضوت -
 ,DIFC) ثبقس %50 اِی %33 حسٚز زض ضلٕی تٛا٘س ٔی (4يیزاضا پٛقف ٘ؿجت يب )ٚ ثٛزٖ

Sukuk Guidebook, p.24). 
 تٛؾٗٝ يب ٚ رسيس وبض ٚ وؿت يب پطٚغٜ يه ايزبز ثطای ٔٙبثٕ تزٟیع ٞسف ثب -

 قٛ٘س. ٔی ٔٙتكط فّٗی وبض ٚ وؿت يب پطٚغٜ يه
 ايٗ زاض٘سٌبٖ ٚ قٛ٘س ٔی ٔٙتكط ٔكرهیٞبی  زاضايی پكتٛا٘ٝ ثٝٞب  ٌٛاٞی ايٗ -

 قٛ٘س. ٔی وبض ٚ وؿتٞبی  زاضايی يب پطٚغٜ ٔبِه يكبٖ،ٌصاض ؾطٔبيٝ ٔیعاٖ ثٝٞب  ٛاٞیٌ
 ٔبِی ثبظاضٞبی زض فطٚـ ٚ ذطيس لبثّیت ٚ ثبقٙس ٔی ٔٗبّٔٝ لبثُٞب  ٌٛاٞی ايٗ -
 زاض٘س. ضا حب٘ٛيٝ

 زض وٝ نٛضت ايٗ ثٝ ثبقٙس، ؾٟبْ ثٝ تجسيُ لبثُٞب  ٌٛاٞی ايٗ اؾت ٕٔىٗ -
 ٌٛاٞی اؾٕی اضظـ وٝ زاض٘س ضا اذتیبض ايٗٞب  ٌٛاٞی ايٗ سٌبٖزاض٘ ٔكبضوت، زٚضٜ پبيبٖ

 تجسيُ ٘طخ حبِت ايٗ زض وٝ وٙٙس؛ تجسيُ ؾٟبْ ثٝ ضا ٌٛاٞی ايٙىٝ يب ٚ وٙٙس زضيبفت ضا
 .(Jabeen, p.83) ثبقس ٔی ظٔبٖ آٖ زض ثبظاض ٘طخ اظتط  ٔٙبؾت ٚ ثٟتط

 هشارکت اٍراق .7-7

 ٔكبضوت اٚضاق (1376 ٟٔط )ٔهٛة كبضوتٔ اٚضاق ا٘تكبض ٘حٜٛ لبٖ٘ٛ يه ٔبزٜ َجك
 ايطاٖ اؾلأی رٕٟٛضی ٔطوعی ثب٘ه ٔزٛظ يب لبٖ٘ٛ ٔٛرت ثٝ وٝ اؾت یثٟبزاض اٚضاق
 زض ٔٙسضد زِٚت ا٘تفبٖی -ٖٕطا٘ی َطح ٞبی ٘یبظ ٔٛضز ٔبِی ٔٙبثٕ اظ ثركیتأٔیٗ  ثطای

 ،تىٕیُ ،ايزبز رٟت ٘یبظ ٔٛضز ٔبِی ٔٙبثٕتأٔیٗ  ثطای يب وكٛض ؾبلا٘ٝ ثٛزرٝ لٛا٘یٗ
 زِٚت، تٛؾٍ ذسٔبتی، ٚ ؾبذتٕب٘ی تِٛیسی، ؾٛزآٚض ٞبی َطح تٛؾٗٝ ٚ ٘ٛؾبظی
 ٚ ٕٙفٗٝاِ ٖبْ ٔؤؾؿبت ،غیطزِٚتی ٖٕٛٔی ٟ٘بزٞبی ٞب، قٟطزاضی زِٚتی، ٞبی قطوت
 ٚ ذبل ٚ ٖبْ ؾٟبٔی ٞبی قطوت ٚ ٔصوٛضٞبی  زؾتٍبٜ ثٝ ٚاثؿتٝٞبی  قطوت
 ارطای زض ٔكبضوت لهس وٝ ٌصاضا٘ی ؾطٔبيٝ ثٝ ٚ قٛز ٔی ٔٙتكط تٗبٚ٘ی ٞبی قطوت

 ،5لبٖ٘ٛ ايٗ 4 ٔبزٜ ٌطزز. ٔی ٚاٌصاض ٖٕٛٔی ٖطيٝ َطيك اظ ،زاض٘س ضا يبزقسٜ ٞبی َطح
 ٔزٛظ نبزضوٙٙسٜ ٚٞب  َطح ثطضؾی ٚاحس ٔطرٕ ضا ايطاٖ اؾلأی رٕٟٛضی ٔطوعی ثب٘ه

 ٕ٘ٛز. ٔٗطفی ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض
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 ٘ٛؾبظی تؿٟیُ ٔمطضات اظ ثركی تٙٓیٓ لبٖ٘ٛ تهٛيت ز٘جبَ ثٝ ٚ 1382 ؾبَ زض
 ثب تب قس زازٜ اربظٜ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصيطفتٝٞبی  قطوت ثٝ وكٛض نٙبيٕ
 حساوخط قطوت تٛؾٗٝ ٚ ٘ٛؾبظیٞبی  َطح ا٘زبْٔٙٓٛض  ثٝ ٚ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ٔزٛظ

 ٚيػٜ اضظـ زضنس 70ؾمف تب ٚ پطٚغٜ ضيبِی یٌصاض ؾطٔبيٝ وُ زضنس 50 ٔیعاٖ ثٝ
  6ٕ٘بيٙس. ٔٙتكط ٔطوعی( ثب٘ه ٚ زِٚت تًٕیٗ )ثسٖٚ ٔكبضوت اٚضاق قطوت،
 ٟ٘بز ،1384 آشض زض ايطاٖ اؾلأی رٕٟٛضی ثٟبزاض اٚضاق ثبظاض لبٖ٘ٛ تهٛيت ثب

 ثٝ ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٚ قسٜ تفىیه يىسيٍط اظ ؾطٔبيٝ ثبظاض ارطای ٚ ٘بْط
 اٚضاق ثبظاض لبٖ٘ٛ 27 ٚ 26 ٔبزٜ ثكُٔب ٌطزيس. تٗییٗ ؾطٔبيٝ ثبظاض ٘بْط ٟ٘بز ٖٙٛاٖ
 لبٖ٘ٛ 4 ٔبزٜ ٔٛيٛٔ ايطاٖ، اؾلأی رٕٟٛضی ٔطوعی ثب٘ه اذتیبضات ٚ ْٚبيف ثٟبزاض،
 ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ثٝ ،1376 ٟٔط ٔهٛة ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ٘حٜٛ

 ٔطوعی، ثب٘ه زِٚت، ٔكبضوت اٚضاق لب٘ٛ٘ی، ٔبزٜ ايٗ تجهطٜ زض اِجتٝ ٌطزيس. ٚاٌصاض
 ٔؿتخٙی ٔطوعی ثب٘ه ٘ٓبضت تحت اٖتجبضی ٚ ٔبِی ٔؤؾؿبت ٚ ٞب ثب٘ه ٞب، قٟطزاضی

 ثطضؾی ٔطرٕ ضاثٟبزاض  اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ لبٖ٘ٛ، ايٗ 26 ٔبزٜ ثٙبثطايٗ اؾت؛ قسٜ
 ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض اؾتخٙبی )ثٝ ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ٔزٛظ وٙٙسٜ نبزض ٚٞب  َطح

 ،ظازٜ ٚ حؿٗ )ٔٛؾٛيبٖ ٕ٘بيس ٔی ٔٗطفی لب٘ٛ٘ی( بزٜٔ ايٗ تجهطٜ زض ٔٛرٛز ٟ٘بزٞبی
 .(51ل ،1392

 زا٘ؿت: ظيط ٔٛاضز قبُٔ تٛاٖ ٔی ضا ٔكبضوت اٚضاقٞبی  ٚيػٌی
 ثبيس ثٛضؾیٞبی  قطوت ثٟبزاض اٚضاق اِجتٝ ثبقس، ٘بْ ثی يب ٘بْ ثب تٛا٘س ٔی اٚضاق 

 لطاض ٔجبزِٝ ٔٛضز ٘بْ ثب ٔكبضوت اٚضاق تٟٙب ايطاٖ فطاثٛضؼ ٚ ثٛضؼ زض ٚ ثبقٙس ٘بْ ثب
 ٌیط٘س. ٔی

 زاضز ٔكرم ٔست ٚ اؾٕی لیٕت. 
 زض ضا اِحؿبة ّٖی ؾٛزٞبی ٚ انُ ثبظپطزاذت اؾت ْٔٛف ٘بقط 

  وٙس. تٟٗس ٔمطض ؾطضؾیسٞبی

 ٖحبنُ ؾٛز زض ٔكبضوت ظٔبٖ ٔست ٚ اؾٕی لیٕت ٘ؿجت ثٝ اٚضاق زاض٘سٌب 
 .ٔٛلت( )ٔكبضوت ٞؿتٙس ؾٟیٓٞب  َطح ارطای اظ
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 ٞبی َطح ارطای غیط زض «ٔكبضوت اٚضاق» ٚاٌصاضی ظا حبنُ ٚرٜٛ ٔهطف 
 ٘یؿت. ربيع ٔطثٌٛ

 ٖقطوت زض ضأی حك ازٖبی ٖبزی، ؾٟبْ نبحجبٖ ثطذلاف اٚضاق ايٗ زاض٘سٌب 
 .٘ساض٘س

 ضا ؾٟبْ ثب تٗٛيى يب تجسيُ لبثّیت ٚ حب٘ٛی ثبظاض زض فطٚـ ٚ ذطيس لبثّیت 
 زاض٘س.
 7ا٘تفبٖی-ٖٕطا٘یٞبی  َطح زض تٟٙب زِٚت ثطای اٚضاق ايٗ ا٘تكبض لبٖ٘ٛ، زض 
 اؾت. قسٜ زا٘ؿتٝ ٔزبظ

  اًتشار ازّايي  ًوًَِ .3

 هشارکت صکَک اًتشار ازّايي  ًوًَِ .3-1

 ٔیّیٖٛ 200 ٔیعاٖ ثٝ ،8زی.اْ.ؾی.ؾی نىٛن ٌّس ٘بْ ثب ٔكبضوت نىٛن (1
 ٌطزيس. ٔٙتكط 2005 ؾبَ زض زی.اْ.ؾی.ؾی قطوت تٛؾٍ ؾبَ، 5 ؾطضؾیس ثب ٚ زلاض
 ٔٙتكط ّّٕیاِ ثیٗنٛضت  ثٝ ٚ 9اِی ضتجٝ ثب وٝ ثٛز زُثی قٟط نىٛن ٗاِٚی نىٛن، ايٗ

 آظاز ُٔٙمٝ زض 10ثطد ؾٝ ؾبذت ثطای نىٛن ا٘تكبض اظ حبنُ ٔبِی ٔٙبثٕ ٌطزيس.
 زاض٘سٌبٖ ا٘تٓبض ٔٛضز ؾٛزای  زٚضٜ پطزاذت ضفت. وبض ثٝ زی.اْ.ؾی.ؾی تزبضی
 ٌطزيس. تٗییٗ زضنس، نسْ 6 ٖلاٜٚ ٝث ٔبٞٝ قف 11لايجٛض قٙبٚض ٘طخ اؾبؼ ثط نىٛن
 ثب ٚ زلاض ٔیّیٖٛ 500 ٔیعاٖ ثٝ ،12اف.اْ.ؾی.اُ ٚيٍٙع ٘بْ ثب ٔكبضوت نىٛن (2

 ٔٙتكط 2005 ؾبَ زض 13أبضات ٞٛاپیٕبيی ذٌُٛ قطوت تٛؾٍ ،ؾبَ 5/7 ؾطضؾیس
 ٔٙتكط ٞٛاپیٕبيی قطوت يه تٛؾٍ وٝ ثٛز نىٛوی اِٚیٗ نىٛن ايٗ ٌطزيس.

 ِیؿت زض نىٛن ايٗ .ثٛز ظٔبٖ آٖ زض 14تیقطو نىٛن ا٘تكبضتطيٗ  ثعضي ٚ ٌطزيس ٔی
 ثطای نىٛن ايٗ اظ حبنُ ٔبِی ٔٙبثٕ اظ ٌطفت. لطاض 15ِٛوعأجٛضي ؾٟبْ ثٛضؼ
 پطزاذت قس. اؾتفبزٜ رسيس، ٔطوعیٞبی  ازاضٜ ٚ ٟٔٙسؾی ٔطوع ؾبذتٕبٖ زٚ ؾبذت

 ٔبٞٝ قف لايجٛض قٙبٚض ٘طخ اؾبؼ ثط نىٛن زاض٘سٌبٖ ا٘تٓبض ٔٛضز ؾٛزای  زٚضٜ
 لطاض اٌٖصاض ؾطٔبيٝ اؾتمجبَ ٔٛضز نىٛن ايٗ ٌطزيس. تٗییٗ زضنس، نسْ 75 ٖلاٜٚٝ ث

  ضؾیس. زلاض ٔیّیٖٛ 825 ثٝ ا٘تكبض ٔیعاٖ وٝ یَٛضٝ ث ،ٌطفت
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 آظاز ٔٙبَك قطوت تٛؾٍ وٝ ،16پی.ؾی.اف.ؾی ٘بْ ثب ٔكبضوت نىٛن .1
 ايٗ قس. ٔٙتكط ؾبَ 2 ؾطضؾیس ثب ٚ 2006 ؾبَ زض 17زثی ؾٛاحُِ ٚ ٌٕطن تزبضی،

 وٝ ثٛز نىٛوی اِٚیٗ ٕٞچٙیٗ ٚ زاقت ضا ؾٟبْ ثٝ تجسيُ لبثّیت وٝ ثٛز نىٛوی اِٚیٗ
 8/2 نىٛن ايٗ ا٘تكبض ٔیعاٖ ٌطفت. لطاض 18زثی ّّٕیاِ ثیٗ ٔبِیِ ثٛضؼ فٟطؾت زض

 ٔیعاٖ اٖ،ٌصاض ؾطٔبيٝ ٘ٓیط وٓ اؾتمجبَزِیُ  ثٝ أب ثٛز؛ قسٜ ٌطفتٝ ٘ٓط زض زلاض ٔیّیبضز
 .(Al-Bashir & Al-Amine, 2008, p.11) ؾیسض زلاض ٔیّیبضز 5/3 ثٝ ا٘تكبض

 هشارکت اٍراق اًتشار ازّايي  ًوًَِ .3-7

 هرکسی باًک هجَز با هشارکت اٍراق .3-7-1

 ّٔی ثب٘ه قجىٝ َطيك اظ 1373 ؾبَ ٔبٜ ٟٔط زض ٘ٛاة َطح ٔكبضوت اٚضاق (1
 ايٗ ا٘تكبض ثٗسیٞبی  ٘ٛثت ٌطزيس. ٖطيٝ ٔطزْ ْٖٕٛ ثٝ ای، ٌؿتطزٜ ؾُح زض ايطاٖ

 ثٝ تطتیت ثٝ وٝ 1375 فطٚضزيٗ زض آٖ آذط ٘ٛثت ٚ 1374 ٔبٜ ٟٔط ٚ فطٚضزيٗ زض اٚضاق
 ضؾیس. فطٚـ ثٝ ٚ ٔٙتكط ثٛز، ضيبَ ٔیّیبضز 50 ٚ ضيبَ ٔیّیبضز 50 ضيبَ، ٔیّیبضز 75 ٔیعاٖ

 ضيبَ ٔیّیبضز 250َطح ايٗ ارطای رٟت قسٜ ثیٙی پیف ٔهٛة ٔجّغ وُ اؾبؼ ايٗ ثط
 ثٝ ضا تٟطاٖ رٙٛة وٝ ثٛز اتٛثب٘ی احساث اٚضاق، ايٗ ٘تكبضا اظ ٞسف وطز. پیسا تحمك
 ذٛاثٝ ؾٝ ٚ زٚ يه، ٔؿىٛ٘ی ٚاحس 6596 تٗساز پطٚغٜ ايٗ زض وٙس. ٔتهُ قٟط قٕبَ

ثیٙی  پیف ٔطثٕ ٔتط ٞعاض 1110 حسٚز وّی ثٙبی ظيط ثب تزبضی -ازاضی ٚاحس 4479 ٚ
 ٔبٞٝ قف ٔمبَٕ زض ٚ تٗییٗ ؾبَ زض زضنس 20 َطح ايٗ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ثٛز. قسٜ
 زٚضٜ ٚ ايطاٖ ّٔی ثب٘ه ٘ٛاة، َطح ٔكبضوت اٚضاق وٙٙسٜ تًٕیٗ ؾبظٔبٖ ٌطزيس. تٟٗس

 .(111ل ،1382 فط، )ضحیٕی قس ٌطفتٝ ٘ٓط زض ؾبَ 4 َطح ايٗ زض یٌصاض ؾطٔبيٝ

 ؾبِیب٘ٝ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٚ ؾبِٝ 4 ؾطضؾیس ثب تجطيع قٟطزاضی ٔكبضوت اٚضاق (2
 اٚضاق تٕبٔی وٝ ٌطزيسٜ ٔٙتكط ضيبَ ٔیّیبضز 100 ٔیعاٖ ٝث 1390 ؾبَ زض زضنس 5/15
 ضؾیس. فطٚـ ثٝ
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 بْادار اٍراق ٍ بَرض سازهاى هجَز با هشارکت اٍراق .3-7-7 

 اٚضاق ضيبَ ٔیّیبضز 400 ٔجّغ ثٝ ؾبيپب ضايبٖ ثٛضؾی قطوت 1387 ؾبَ زض (1
 ثٛز قطوتی اِٚیٗ قطوت ايٗ وطز. ٔٙتكط ؾبَ ؾٝ ؾطضؾیس ثب ٚ زضنسی 18 ٔكبضوت

 ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٔزٛظ ثب لبٖ٘ٛ( ايٗ 26 )ٔبزٜ ثٟبزاض اٚضاق ثبظاض لبٖ٘ٛ تهٛيت اظ پؽ وٝ
 ٚ اِٚیٝ ٖطيٝ اٌطچٝ ٕ٘ٛز؛ اؾتفبزٜ ٔبِیتأٔیٗ  رٟت ٔكبضوت اٚضاق اظ ثٟبزاض اٚضاق ٚ

 5/18 اٚضاق ايٗ لُٗی ؾٛز ؾطضؾیس، اظ پؽ ٘كس. ا٘زبْ ثٛضؼ زض اٚضاق ايٗ حب٘ٛيٝ
 اؾت. ثیكتط حؿبةاِ ّٖی ؾٛز اظ زضنس ٓ٘ی وٝ قس تٗییٗ زضنس

 قطوت تٛؾٍ ٌطزقٍطی ثب٘ه يٕب٘ت ثب ٘بض٘زؿتبٖ ٔكبضوت اٚضاق (2
 زض زضنس 20 حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٘طخ ٚ ؾبِٝ 5 ؾطؾیس ثب ؾبذتٕبٖ تٛؾٗٝ ّّٕیاِ ثیٗ
 حؿبةاِ ّٖی ؾٛز پطزاذت ٌطزيس. ٔٙتكط ضيبَ ٔیّیبضز 800 ٔیعاٖ ثٝ 1390 ؾبَ

 ثبقس. ٔی ثبض يه ٔبٜ ٝؾ ٞط ٚای  زٚضٜنٛضت  ثٝ

  هاليتأهيي  سازٍکار .4

 هشارکت صکَک .4-1

 ؾبذتبضٞبی ُٔبِٗٝ ثط ٖلاٜٚ ٔكبضوت، نىٛن َطيك اظ ٔبِیتأٔیٗ  ؾبظٚوبض زضن ثطای
 19یٌصاض ؾطٔبيٝ اَلاٖیٝ تطرٕٝ ٚ تّریم تفهیّی، ُٔبِٗٝ ثٝ ٔكبضوت، نىٛن وّّی

 ظيط قطح ثٝ حبنُ ٘تبيذ يٓ؛ا پطزاذتٝ 20ّٖی رجُ تزبضی آظاز ُٔٙمٝ ٔكبضوت نىٛن
 اؾت:

ٞبی  ٌٛاٞی ٚ قسٜ تكىیُ (21ذبل ٞسف ثب )ٚاؾٍ ٚاؾٍ قطوت يه (1
 اٌٖصاض ؾطٔبيٝ أیٗ قطوت ايٗ فطٚقس. ٔی اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ثٝ ٚ ٕ٘ٛزٜ ٔٙتكط ضا نىٛن

 ثبقس. ٔی ٘یع
 يه ثطای ٔكبضوت، نىٛن زاض٘سٌبٖ اظ )ٚوبِت( ٕ٘بيٙسٌی ثٝ ٚاؾٍ، قطوت (2

 يب ايزبز ثطای ٔبِی ٔٙبثٕ ثٝ ٘یبظ وٝ )قطوتی 22ثب٘ی ثب ٔكبضوت اضزازلط ٚاضز ٔٗیٗ زٚضٜ
 قٛز. ٔی زاضز( ضا وبضی ٚ وؿت تٛؾٗٝ
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 حبنُ نىٛن ا٘تكبض اظ وٝ اؾت ٘مسی ٔجبِغ ثب ثطاثط ٚاؾٍ كطوٝاِ ؾٟٓ ٔیعاٖ (3
 ؾبذتٕبٖ، ظٔیٗ، ٔب٘ٙس فیعيىیٞبی  زاضايی ٚ ٖیٙینٛضت  ثٝ ٘یع ثب٘ی آٚضزٜ ٚ قسٜ

 قٛز. ٔی ٌصاضی اضظـ َطفیٗ، تٛافك ٚ ثبظاض لیٕت اؾبؼ ثط وٝ ثبقس ٔی ..ٚ. آلات ٔبقیٗ

 َطح اظ حبنُ ؾٛز اظ َطفیٗ اظ يه ٞط ؾٟٓ زضنس ٔكبضوت، اثتسای زض (4
 زض ٔكبضوت ذلاف ثط ٌطزز. ٔی تٗییٗ َطفیٗ، ٔیبٖ ؾٛز تٛظيٕٞبی  ظٔبٖ ٚ ٔكبضوت

  ٌطزز. ٓتمؿیقطوب  كطوٝاِ ؾٟٓ اظ غیط ٘ؿجتی ثب تٛا٘س ٔی ؾٛز ظيبٖ،

 ثٝ ٔكرمٞبی  ظٔبٖ زض ٚای  زٚضٜنٛضت  ثٝ وٝ ا٘تٓبضی ٔٛضز ؾٛز ٘طخ (5
 تٛا٘س ٔی وٝ ٌطزز ٔی تٗییٗ ٔكبضوت زٚضٜ اثتسای زض قٛز، ٔی زازٜ نىٛن زاض٘سٌبٖ

 ثبقس. قٙبٚض يب حبثت

 ٔسيط ٖٙٛاٖ ثٝ ثب٘ی ٔكبضوت، َطفیٗ تٛافك ثب ،23ٔسيطيتی لطاضزاز ٔفبز تحت (6
 زؾتٕعز ٔكبضوت، اٞساف وؿت ثطای تلاـ رٟت ٚ قٛز ٔی ا٘تربة َطح )ٖبُٔ(

 ٚقطوب  تٛافك َجك ضا لطاضزاز شيُٞبی  زاضايی ثبيس ٔسيطيتی ٟ٘بز وٙس. ٔی زضيبفت ضا حبثتی
 ٌیطز. وبض ثٝ قطيٗت لٛا٘یٗ ثب تُبثك

 قطوت ٔكبضوتِ اظ حبنُ ؾٛز ؾٟٓ ؾٛز، تمؿیٓ زٚضٜ ٞط زض وٝ نٛضتی زض (7
 وٝ ثبقس ا٘تٓبضی ٔٛضز ؾٛز ٔیعاٖ اظ ثیكتط اؾت( ٛننى زاض٘سٌبٖ ٕ٘بيٙسٜ )وٝ ٚاؾٍ

 ٖٙٛاٖ تحت حؿبثی زض ٔبظاز ٔمساض قٛز، تٛظيٕ نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔیبٖ ثبيس زٚضٜ آٖ زض
 وبضٔعز ٖٙٛاٖ ثٝ ٔكبضوت، زٚضٜ پبيبٖ زض ٚ ٌیطز ٔی لطاض ٔكبضوت ا٘سٚذتٝ حؿبة
 قٛز. ٔی زازٜ ثب٘ی ثٝ ٔسيطيت، ذٛة ّٖٕىطز ؾجتٝ ث 24تكٛيمی
 ٚاؾٍ قطوت ٔكبضوتِ اظ حبنُ ؾٛز ؾٟٓ ؾٛز، تمؿیٓ زٚضٜ ٞط زض اٌط (8

 نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔیبٖ ثبيس زٚضٜ آٖ زض وٝ ثبقس ا٘تٓبضی ٔٛضز ؾٛز ٔیعاٖ اظ وٕتط
  ٘ٓطٌطفت: زض تٛاٖ ٔی ضا حبِت زٚ قٛز، تٛظيٕ
 ٕ٘ٛز. رجطاٖ ٔكبضوت، ؾٛز ا٘سٚذتٝ ٔمساض َطيك اظ تٛاٖ ٔی ضا وٕجٛز ٔیعاٖ اِف( 
 رجطاٖ ٔكبضوت ؾٛز ا٘سٚذتٝ ٔمساض َطيك اظ فمٍ ٘تٛاٖ ضا وٕجٛز ٔیعاٖ اٌط ة( 
 ايٗ ثپطزاظز؛ وٕجٛز ٔیعاٖ رجطاٖ ثطای ثٟطٜ ثسٖٚ ٚاْ يه وٝ اؾت ْٔٛف ٔسيط ٕ٘ٛز،

 قٛز. ثبظپطزاذت آتی،ٞبی  زٚضٜ زض ٔكبضوت اظ حبنُٞبی  ؾٛز َطيك اظ ثبيس فمٍ ٚاْ
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 يه ثب ضا ٚاؾٍ قطوت كطوٝاِ ؾٟٓ وٝ ٕ٘بيس ٔی تٟٗس ٔكبضوت اثتسای زض ثب٘ی (9
 ثٝ لیٕت ايٗ ٔٛاضز، اغّت زض ٕ٘بيس. ذطيساضی قسٜ تٗییٗ لجُ اظ ٚ ٔكرم لیٕت
 ثٝ ضا نىٛنٞبی  ٌٛاٞی ثتٛا٘س ٚاؾٍ قطوت آٖ، اظ اؾتفبزٜ ثب وٝ ثٛز ذٛاٞس ٔیعا٘ی
 ٔكبضوت اظ ٚاؾٍ قطوت نٛضت ايٗ زض ٕ٘بيس. ثبظذطيسٞب  آٖ اؾٕی اضظـ لیٕت
 ٌطزز. ٔی پطٚغٜ ٚ َطح وُ ٔبِه ثب٘ی ٚ قٛز ٔی ذبضد

 اؾت: ظيط تهٛيط ُٔبثك ٔكبضوت نىٛن ا٘تكبض ؾبذتبض
 

 
 هشارکت صکَک اًتشار ساختار(. 1شوارُ )ًوَدار 

 

 نىٛن )اؾٙبز ٔٙتكطقسٜ اظ رب٘ت أیٗ( (1

 پَٛ ٘مس (2

 ٔكبضوت ٘مسی (3

 ٔكبضوت ٘مسی ٚ غیط٘مسی (4

 ؾٟٓ اظ ؾٛز ٚ ظيبٖ )أیٗ( (5

 ؾٟٓ اظ ؾٛز ٚ ظيبٖ )ثب٘ی( (6
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 ای نٛضت زٚضٜ تٛظيٕ ٔجبِغ ثٝ (7

 كبضوتفطٚـ ٚاحسٞبی ٔ (8

 ثبظپطزاذت ٚرٜٛ  (9

 تؿٛيٝ ٚرٜٛ (10

 ا٘تهبة ثٝ ٖٙٛاٖ ٟ٘بز ٔسيطيتی (11

 زؾتٕعز (12
 

 هشارکت اٍراق .4-7

ٞبی  قطوت اٖتجبضی، ٚ ٔبِی ٔؤؾؿبت ٞب، ثب٘ه ٞب، قٟطزاضی )زِٚت، ٘بقط (1
 ٔزبظ ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ يب ٔطوعی ثب٘ه ٔزٛظ ثب ( ٚ... ذبل ٚ ٖبْ ؾٟبٔی

 ٞؿتٙس. كبضوتٔ اٚضاق ٘ٛٔ ايٗ ا٘تكبض ثٝ

 ٘بقط، َطف اظ وبضٌعاضی( قطوت ٚ ثب٘ه ٔب٘ٙس حمٛلی )قرهیت ٖبُٔ (2
 ٘ٛيؿی پصيطٜ زضنٛضت ضؾب٘س. ٔی فطٚـ ثٝ ٖبّٔیت لطاضزاز َجك ضا ٔكبضوت اٚضاق
 ْطف وٝ ٔكبضوتی اٚضاق ذطيس ثٝ ٘ؿجت٘ٛيؿی  پصيطٜ ٔتٟٗس فطاثٛضؼ، ثبظاض زض اٚضاق
 اؾت. ٔتٟٗس ٘طؾس، فطٚـ ثٝ٘ٛيؿی  پصيطٜ ّٟٔت
 زض ٚٞب  آٖ َطف اظ تب زٞٙس ٔی ٚوبِت ٘بقط ثٝ اٚضاق، ايٗ ذطيس ثب ذطيساضاٖ (3

 ٘بقط تٛؾٍ پطٚغٜ اظ ثركی وٝ نٛضتی زض س.ٕٙ٘بي فٗبِیت ثٝ الساْ َطح، چبضچٛة
 ٞؿت. ٘یع اٚضاق ذطيساضاٖ قطيه ٚوبِت، ثط ٖلاٜٚ ٘بقط قٛز، ٔبِیتأٔیٗ 

 اظ إَیٙبٖ حهَٛ ٚ بضوتٔك اٚضاق زاض٘سٌبٖ ٔٙبفٕ حفّٔٙٓٛض  ثٝ أیٗ (4
 ٚٞب  حؿبة ٍٟ٘ساضی ٘حٜٛ ٚرٜٛ، ٔهطف ثٝ ٘ؿجت َطح، زض ٘بقط ّٖٕیبت نحت
 ٕ٘بيس. ٔی ٘ٓط اْٟبض ٚ ضؾیسٌی قسٜ، ٔٙٗمس لطاضزاز ٔٛرت ثٝ َطح ٔبِیٞبی  نٛضت

 َطح زض ٘بقط ٔٗبٔلات ثط حبوٓ يبثٍ ٚ ٔمطضات ثٝ ٘ؿجت اؾت ٔىّف ٕٞچٙیٗ أیٗ
ٞبی  ضٚـ وفبيت ٚ ٔطثٌٛ ٔمطضات ٚ يٛاثٍ ثب قسٜ ا٘زبْ ٔٗبٔلات اُ٘جبق ٚ

 ٕ٘بيس. ٘ٓط اْٟبض ٚ ضؾیسٌی َطح، زض ٘بقط حؿبثساضی

 ثٛز، قسٜ تٗییٗ زٚضٜ اثتسای زض وٝ ضا حؿبثیاِ ّٖی ؾٛز ٘بقط، َطف اظ ٖبُٔ (5
 اظ اٚضاق ا٘تكبض وٝ نٛضتی زض پطزاظز. ٔی ٔكبضوت اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ٔمطضٞبی  ظٔبٖ زض
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 تؿٛيۀ ٚ ثٟبزاض اٚضاق ٔطوعی ٌصاضی ؾپطزٜ قطوت پصيطز، نٛضت فطاثٛضؼ َطيك
 الساْ ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ثٝ ٔٗیٗٞبی  ظٔبٖ زض حؿبةاِ ّٖی ؾٛز  پطزاذت ثٝ ٘ؿجت ٚرٜٛ

  وٙس. ٔی

 اٚضاق اِحؿبة ّٖی ؾٛز ٚ انُ ثبظپطزاذت  حمٛلی( )قرهیت يبٔٗ (6
  وٙس. ٔی تًٕیٗ ضا ٔكبضوت

 ثبقٙس، زاقتٝ ضا فطاثٛضؼ زض ٝٔٗبّٔ لبثّیت ٔكبضوت اٚضاق چٙب٘چٝ (7
 فطٚـ ثٝ فطاثٛضؼ ثبظاض َطيك اظ ضا ذٛز ٔكبضوت اٚضاق تٛا٘ٙس ٔی اٌٖصاض ؾطٔبيٝ
 اؾت. ٔٙتكطٜ اٚضاق ثبظذطيس زاض ٖٟسٜ ٖبُٔ ثب٘ه نٛضت، ايٗ غیط زض ٚ ثطؾب٘ٙس

 ؾٛز تفبٚتاِ ٔبثٝ ٚ قسٜ ٔحبؾجٝ أیٗ تٛؾٍ حبنُ ؾٛز َطح، اتٕبْ اظ پؽ (8
 ؾٛز چٙب٘چٝ قٛز. ٔی پطزاذت ٔكبضوت اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٚ لُٗی
 حؿبةاِ ّٖی ؾٛز تفبٚتاِ ٔبثٝ ثبقس، پطزاذتی حؿبةاِ ّٖی ؾٛز اظ وٕتط َطح لُٗی

 25قٛز. ٕ٘ی ٔؿتطز پطزاذتی
 ظيط قىُ زض ثٟبزاض( اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٔزٛظ )ثب ٔكبضوت اٚضاق ؾبذتبض

 اؾت: قسٜ زازٜ ٘كبٖ

 
 بْادار( اٍراق ٍ بَرض سازهاى هجَز )با هشارکت اٍراق ساختار(. 7وارُ )شًوَدار 
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 اقاٚض ا٘تكبض (1

 اٚضاق فطٚـ (2

 پَٛ پطزاذت (3

 پَٛ پطزاذت (4

 یٌصاض ؾطٔبيٝ (5

 آٖ ذبتٕٝ يب ٚ پطٚغٜ ثبظزٜ (6

 ؾطٔبيٝ انُ ٚ لُٗی ٚ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز پطزاذت (7

 ؾطٔبيٝ انُ ٚ لُٗی ٚ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز پطزاذت (8

 ...ٚ ٔبِیٞبی  نٛضت ٔمطضات، ضٖبيت ثٝ ٘ؿجت ٘ٓط اْٟبض ٚ ضؾیسٌی (9

 ٜقسٔٙتكط اٚضاق وّیٝ فطٚـ ثٝ ٘ؿجت ٔتٟٗس (10

 فقْي بررسي .5

 هشارکت هَضَع .5-1

 ٌطز٘س، ٔهطف ٔحّی ٞط زض تٛا٘ٙس ٔی وٝ لطيٝ اٚضاق ا٘تكبض اظ حبنُ ٔٙبثٕ ثطذلاف
 ٚ ٌطزز ٔی تٗییٗ پیف اظ ٔكبضوت ٔٛيٛٔ ٔكبضوت(، )نىٛن ٔكبضوت اٚضاق زض

 ٘ساضز. ضا لطاضزاز زض ٔصوٛض ٔٛاضز اظ تهطف حك )ثب٘ی( ٘بقط
 اربظٜ ثب ٍٔط ٘ساضز ضا اِكطوٝ ٔبَ زض تهطف اربظٜقطوب  اظ يه ٞیچ أبٔیٝ، فمٝ زض

 ٚ وٙٙس تهطف تٛا٘ٙس ٕ٘ی ثمیٝ قٛز، زازٜ تهطف اربظٜ ٘فط يه ثٝ فمٍ اٌط ٚقطوب  ؾبيط
 ُّٔك تهطف زض اٌط ٚ ثبقس، ٔی ،ا٘س زازٜ اشٖ اٚ ثٝ وٝ ٔٛاضزی زض فطز ايٗ تهطف

 اٌط ٚ ٖطفی( ؾّٛن ٚ وتقط ٔهبِح ضٖبيت )ثب وٙس تهطف ثرٛاٞس ٌٛ٘ٝ ٞط ٌصاقتٙس
 حّی، )ٔحمك ٕ٘بيس تهطف رٟت ٕٞبٖ زض ثبيس ،ٕ٘بيس شوط ضا تزبضت اظ ذبنی ٘ٛٔ

 (.376ل ،2د ق،1409

 طرح هدير کارهسد .5-7

 )ٔسيط( ٖبُٔ ٖٙٛاٖ ثٝ ثب٘ی قطوت ٔكبضوت، َطفیٗ تٛافك َجك ٔكبضوت، اثتسای زض
 ٕ٘ٛز ذٛاٞس تلاـ طنٔكت وبض ٚ وؿت اٞساف وؿت رٟت زض ثب٘ی ٌطزز. ٔی ا٘تربة
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 ا٘تٟبی زض وٝ نٛضتی )زض تكٛيمی وبضٔعز ٚ حبثت وبضٔعز ْٚبيفف، ا٘زبْ اظای زض ٚ
 اٚضاق زض ٕ٘بيس. ٔی زضيبفت ثبقس( زاقتٝ ٔٛرٛزی ٔكبضوت ؾٛز ا٘سٚذتٝ حؿبة زٚضٜ

 وٝ زاقت ذٛاٞس ٔكرهی زضيبفت ٔسيطيتی، ْٚبيف ا٘زبْ اظای زض ٘بقط ٔكبضوت
 ٌیطز. ٔی لطاض ٔكبضوت َطح ارطایٞبی  ٞعيٙٝ ٖٙٛاٖ تحت

 هشارکت طرفيي .5-3

 ٚ ٚاؾٍ قطوت ٔیبٖ قطوت ٖمس ٔكبضوت، نىٛن َطيك اظ ٔبِیتأٔیٗ  ؾبظٚوبض زض
 زاضز( ضا وبضی ٚ وؿت تٛؾٗٝ يب ايزبز ثطای ٔبِی ٔٙبثٕ ثٝ ٘یبظ وٝ )قطوتی ثب٘ی قطوت
 زض ٚ ثٛز ذٛاٞس ضاٖاٌص ؾطٔبيٝ ٔیبٖ قطوت ٖمس ٔكبضوت، اٚضاق زض أب قٛز؛ ٔی ٔٙٗمس

 ٖبُٔ ثب٘ه ثٛز. ذٛاٞسٞب  آٖ قطيه ٘یع ٘بقط ثبقس، زاقتٝای  آٚضزٜ ٘یع ٘بقط وٝ نٛضتی
 زضيبفت ارطت زٞس، ٔی اضائٝ وٝ ذسٔبتی لجبَ زض وبضی، ُٕٗاِ حك يب ٚ رٗبِٝ َطيك اظ

 ٕ٘بيس. ٔی

 ٍکالت .5-4

 آٖ زض ٔجبقطت ٚ وٙس زذبِت آٖ زض تٛا٘س ٔى وٝ ضا وبضى ا٘ؿبٖ وٝ اؾت آٖ ٚوبِت
 ٘یؿت لاظْ ٚوبِت زض زٞس. ا٘زبْ اٚ َطف اظ تب ٕ٘بيس ٚاٌصاض زيٍطى ثٝ ٘یؿت، ٔٗتجط
 وٝ ثفٟٕب٘س ٞٓ اٚ ٚ وطزٜ ٚویُ ضا اٚ وٝ ثفٟٕب٘س زيٍطى ثٝ ا٘ؿبٖ اٌط ٚ ثرٛا٘ٙس، نیغٝ
 ضا ٔبَ اٚ ٚ ثفطٚقس اٚ ثطاى وٝ ثسٞس وؿى ثٝ ضا ذٛز ٔبَ آ٘ىٝ ٔخُ - ٕ٘ٛزٜ لجَٛ
  (.631ل ،1379 )ذطاؾب٘ی، اؾت نحیح بِتٚو ثٍیطز

 ثب ٔكبضوت لطاضزاز ٚاضز ٔكبضوت نىٛن زاض٘سٌبٖ اظ ٚوبِت ثٝ ٚاؾٍ قطوت
 قطوت اظ ٚوبِت ثٝ ثب٘ی قطوت ٔسيطيت، لطاضزاز َی ازأٝ زض ٚ قٛز ٔی ثب٘ی قطوت
 ذطيس ثب اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ٔكبضوت، اٚضاق زض أب ٌیطز؛ ٔی ٖٟسٜ ثٝ ضا َطح ارطای ٚاؾٍ

 س.ٕٙ٘بي ارطايی ضا ٔكبضوت اٚضاق ٔٛيٛٔ َطح وٝ زٞٙس ٔی ٚوبِت ٘بقط ثٝ ٚضاقا

 غيرًقدی ٍ ًقدی آٍردُ .5-5

 ٚ قسٜ حبنُ نىٛن ا٘تكبض اظ وٝ اؾت ٘مسی ٔجبِغ ثب ثطاثط ٚاؾٍ، كطوٝاِ ؾٟٓ ٔیعاٖ
 آلات ٔبقیٗ ؾبذتٕبٖ، ظٔیٗ، ٔب٘ٙس فیعيىیٞبی  زاضايی ٚ ٖیٙینٛضت  ثٝ ٘یع ثب٘ی آٚضزٜ
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 اٚضاق زض قٛز. ٔی ٌصاضی اضظـ َطفیٗ، تٛافك ٚ ثبظاض لیٕت اؾبؼ ثط وٝ ثبقس ٔی .ٚ..
 اٌٖصاض ؾطٔبيٝ آٚضزٜ ٚ ثٛزٜ ٘مسی غیط ٚ ٘مسینٛضت  ثٝ ٘بقط آٚضزٜ ٔكبضوت،

 اؾبؼ ثط وٝ اؾت ايٗ ٌطزز، ٔی ُٔطح ايٙزب زض وٝ اِیؤؾ اؾت. ٘مسی آٚضزٜ نٛضتٝ ث
ٞبی  زاضايینٛضت  ثٝ تٛا٘س ٔی َطفیٗ اظ یيى آٚضزٜ قطوت ٖمس زض آيب أبٔیٝ، فمٝ

 ثبقس؟ ٘مسی غیط ٚ فیعيىی
 ٚ ٘مسی تٛا٘س ٔی قطوت ٖمس زض َطفیٗ آٚضزٜ أبٔیٝ، فمٝ ِحبِ اظ ايٙىٝ پبؾد
 )اثتسای ضٚظ لیٕت اؾبؼ ثط ثبيس ثبقس، غیط٘مسی وٝ نٛضتی زض ِٚی ثبقس، غیط٘مسی

 قٛز. ٌصاضی اضظـ َطفیٗ، تٛافك ٚ ٔكبضوت(

 سَد در تشراک .5-6

 زٚ ٔبٞٝ، قف زٚضٜ ٞط زض ٕ٘ٛزيٓ، ٔكبٞسٜ ٔكبضوت نىٛن ؾبذتبض زض وٝ َٛض ٕٞبٖ
 قٛز. ٔی ٔحبؾجٝ ا٘تٓبض ٔٛضز ٚ ٚالٗی ؾٛز ٘ٛٔ

 ْٔٛف ثب٘ی( )قطوت ٔسيط ٔبٞٝ، قف زٚضٜ ٞط پبيبٖ زض واقعي: سود .5-6-1
 ضا ٔكبضوت َطح اظ حبنُ ٚالٗی ؾٛز زٚضٜ، آٖٞبی  ٞعيٙٝ ٚ زضآٔسٞب ثٝ تٛرٝ ثب اؾت

 نىٛن زض ٕ٘بيس. تٗییٗ ضا ثب٘ی قطوت ؾٟٓ ٚ ٚاؾٍ قطوت ؾٟٓ ٚ ٕ٘ٛزٜ ٔحبؾجٝ
 ظيبٖ ٚ ؾٛز اظ َطفیٗ اظ يه ٞط ؾٟٓ زضنس ٔكبضوت، زٚضٜ اثتسای ٕٞبٖ زض ٔكبضوت،

 ٘جبقس. ثطاثط َطفیٗ اظ يه ٞط آٚضزٜ زضنس ثب اؾت ٕٔىٗ زضنس ايٗ ٚ ٌطزز ٔی تٗییٗ
 ضٚـ: زٚ اظ يىی ثٝ َطح َطح، اتٕبْ اظ پؽ ٔكبضوت، اٚضاق زض أب

 ثبظاض ثٝ ٖطيٝ لبثُٞبی  َطح ثطای ضٚـ ايٗ ثبظاضی: ضٚـ ثٝ لیٕت تٗییٗ (1
 ؛اؾت ٖبزلا٘ٝ ٚ ارطا لبثُ

 ٞؿتٙس ثبظاض ثٝ ٘بقس٘ی ٖطيٝ وٝ ٞبيی َطح زض ٔكبثٝ:ٞبی  ٘طخ ضٚـ ثٝ تٗییٗ (2
 ضٚـ اظ تٛاٖ ٔی آٚضز، زؾت ثٝ ضا آٖ ٟ٘بيی اضظـ ثبظاض لیٕت َطيك اظ تٛاٖ ٕ٘ی ٚ

 ؛(436ل ،1386 اِف، -)ٔٛؾٛيبٖ وطز اؾتفبزٜ ٔكبثٝٞبی  ٘طخ

 اٚضاق زاض٘سٌبٖ ؾطٔبيٝ ٘ؿجت ثٝ ٚ قٛز ٔی ٔحبؾجٝ ٚالٗی ؾٛز ٚ قسٜ یٌصاض لیٕت
 ٞب آٖ ٔیبٖ ٚ ٌطزيسٜ ٔحبؾجٝ لُٗی ؾٛز ٚ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز تفبٚتاِ ٔبثٝ ٔكبضوت،

 ٌطزز. ٔی تٛظيٕ
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 ظيبٖ ٚ ؾٛز زض اـ( )ؾطٔبيٝ اـ آٚضزٜ ٘ؿجت ثٝ قطوب، اظ ٞطيه کلي: قاعده
 َٛضٝ ث ٘یع حبنُ ؾٛز ثٛز، ٞٓ ٔؿبٚیِٞب  ؾطٔبيٝ اٌط ثبقس. ٔی ؾٟیٓ قطوت اظ حبنُ
 َٛضٝ ث ٘یع حبنُ ؾٛز ثٛز، ٔتفبٚتٞب  ؾطٔبيٝ اٌط ٚ قٛز ٔی تمؿیٓ قطوب ٔیبٖ ٔؿبٚی
 ،5د ،1417 يعزی، )َجبَجبيی قٛز ٔی تمؿیٓ ٔیب٘كبٖ وساْ، ٞط ۀؾطٔبي ٘ؿجت ثٝ ٔتفبٚت

 (.586ل ،2د ،1368 ذٕیٙی، ٔٛؾٛی؛ 375ل ،2د ق،1409 حّی، ٔحمك؛ 280ل
 قطوب، اظ ثطذی ثطای تٛاٖ ٔی آيب وٝ اؾت آٖ ،قٛز ٔی ُٔطح ايٙزب زض وٝ اِیؤؾ
 ٘ؿجت يب ٚ ؾٛز اظ ثیكتطی ٘ؿجت ٞب، آٖ )ؾطٔبيٝ( آٚضزٜ ٘ؿجت ٌطفتٗ ٘ٓط زض ثسٖٚ

 ٌطفت؟ ٘ٓط زض ضا ظيبٖ اظ وٕتطی
 اُٞ فمٝ ٚ أبٔیٝ فمٝ زض فمٟب ٔرتّف ٞبی زيسٌبٜ ثطضؾی ثٝ اَ،ؤؾ ايٗ پبؾد ضز
 پطزاظيٓ: ٔی ؾٙت

 اهاهيِ فقِ در زياى ٍ سَد تقسين يک.

 َطفیٗ، اظ يه ٞط آٚضزٜ ٘ؿجت تؿبٚی نٛضت زض اٌط فطٔبيٙس: ٔی رٛاٞط نبحت اِف(
 آٚضزٜ ٘ؿجت ضز تفبٚت نٛضت زض يب قٛز قطٌ ثیكتطی ؾٛز ٘ؿجت ٞب آٖ اظ يىی ثطای

 ٚ قٛز قطٌ ٔؿبٚی، نٛضتٝ ث ظيبٖ، ٚ ؾٛز زض َطفیٗ قسِٖ ؾٟیٓ َطفیٗ، اظ يه ٞط
 ثب ٌیطز، ٕ٘ی لطاض ٖٛيی ٔمبثُ زض ايبفی ؾٛز ايٙىٝزِیُ  ثٝ ثبقٙس، ٖبُٔ قطيه زٚ ٞط

 ثٛزٖ ثب اٌط حبَ ثبقس. ٔی ثبَُ قطٌ ٚ قطوت ثبَُ، ثٝ ٔبَ اوُ ٕٖٔٙٛیت ثٝ اؾتٙبز
 َطفیٗ اظ ٞطيه آٚضزٜ ٘ؿجت تبثٕ حبنّٝ ؾٛز ٕ٘بيٙس قطوت ثٝ الساْ قطَی، چٙیٗ

 ثٛز. ذٛاٞس
 اؾت نحیح ثكٛز، ٖبُٔ ثطای ظيبزت قطٌ ٚ ثبقس ٖبُٔ َطفیٗ اظ يىی فمٍ اٌط
 (.301-300من ،26د ،1365 )٘زفی،
 ثط زِیُ چیعی ٞط ثٛزٖ ٔزب٘ی وٝ اؾت قسٜ ٌفتٝ رٛاٞط نبحت ٘ٓطيٝ ٘مس زض

 يب ثبَُ اظ ٔمهٛز ٚ ٘یؿت ثلاٖٛو ٔٗٙبی ثٝ ثبَُ ظيطا ثٛز؛ ٘رٛاٞس ثبَُ، ثٝ ٔبَ اوُ
 ٔٗٙب يب ٚ ثبقس وطزٜ ٕٔٙ آٖ اظ زيٗ ٚ قطٔ وٝ چیعی ٞط يٗٙی ثبقس؛ ٔی آٖ قطٖی ٔٗٙبی

 تّمی ذؿطاٖ ٚ يبيٕ فبؾس، أطی ضا آٖ ٖملا ٖطف وٝ یَٛض ثٝ آٖ، ٖطفی ٔفْٟٛ ٚ
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 ٚ ضيب ثب ٚ ثبقٙس ٔی ٖبلُ ٖمس، َطفیٗ وٝ اؾت ايٗ ثط فطو ٔب ّٝئٔؿ زض ٚ ٕ٘بيٙس
 .26(65ل ،1378 ثبضزيی، )ٔحٕسی ٕ٘بيٙس ٔی لیس ٖمس زض ضا قطٌ آٖ ضغجت

 ظيطا اؾت، ٖمس ٔمتًبی ٔربِف قطٌ ايٗ فطٔبيٙس: ٔی رٛاٞط نبحت ٕٞچٙیٗ
 ٔصوٛض قطٌ ٚ قٛز تمؿیٓ َطفیٗ ؾطٔبيٝ حؿت ثط ؾٛز وٝ اؾت ايٗ قطوت التًبی
 ،1365 ٘زفی،؛ 277-276من ،5د ،1417 عزی،ي )َجبَجبيی ثبقس ٔی أط ايٗ ٔربِف

 (.301ل ،26د
 ٘یؿت ٖمس ٔمتًبی ٔربِف قطٌ ايٗ وٝ ا٘س زازٜ پبؾد ايطاز ايٗ ثٝ يعزی ؾیس

 قٛز ٕ٘ی ثُلاٖ ؾجت اَلاق ذلاف قطٌ ٚ اؾت ٖمس اَلاق ٔمتًبی ذلاف ثّىٝ
 (.277-276من ،5د ،1417 يعزی، )َجبَجبيی
 تفبٚت َطفیٗ، اظ ٞطيه زضآٚضزٜ تؿبٚی ثب طاٌ فطٔبيٙس: ٔی )ضٜ( ذٕیٙی أبْ ة(

 تمؿیٓ زض تؿبٚی َطفیٗ، اظ يه ٞط آٚضزٜ زض تفبٚت ثب يب ٚ قٛز قطٌ ؾٛز تمؿیٓ زض
 )زض قٛز ٔی ٔحؿٛة ٖبُٔ ٖٙٛاٖ ثٝ وٝ َطفی ثطای ظيبزی اٌط قٛز، قطٌ ؾٛز

 ثیكتط وبضـ وٝ َطفی ثطای يب ثبقس( ٖبُٔ يىی فمٍ قطيه، ٘فط زٚ اظ وٝ نٛضتی
 نحیح اقىبَ ثسٖٚ قطٌ ايٗ ثبقس، ثبقٙس( ٖبُٔ قطيه زٚ ٞط وٝ نٛضتی )زض اؾت
 زٞٙس، لطاض ٘یؿت، ظيبزتط اٚ ُٖٕ وٝ وؿی يب غیطٖبُٔ ثطای ضا ظيبزت قطٌ اٌط اؾت.

 قطٌ نحت ثسٖٚ ٖمس نحت يب زٚ ٞط ثُلاٖ يب ٚ ٞٓ ثب قطٌ ٚ ٖمس نحت زض
 )ٔٛؾٛی ثبقس ٔی یالٛ قطٌ ٚ ٖمس نحت يٗٙی اَٚ، لَٛ وٝ اؾت ٘ٓط اذتلاف
 (.586ل ،2د، 1368 ذٕیٙی،

 اٌط قبٖ ؾطٔبيٝ تؿبٚی حبِت زض قطوب» فطٔبيٙس: ٔی ا٘تهبض زض ٘یع ٔطتًی قطيف
 ٔتٛرٝ ظيبٖ وٝ ثسٞٙس ضيبيت اٌط ٘یع ٚ ثبقس، ثیكتطقطوب  اظ يىی ؾٛز وٝ ثبقٙس ضايی
 حبِت زٚ ٞط ثبقس، اٚ ٖٟسٜ ثط ظيبٖ ؾٟٕف اظ وٕتط ٔمساض يب ٚ ٘كٛزقطوب  اظ يىی
 .(471-470من ق،1415 ٟسی،اِ )ّٖٓ «ثبقس ٔی ربئع

 سٌت اّل فقِ در زياى ٍ سَد تقسين دٍ.

 َطفیٗ اظ يه ٞط ٔیبٖ وٝ ؾٛزی ٘ؿجت وٝ اؾت يطٚضی قبفٗی، ٚ ٔبِىی فمٝ ٘ٓط اظ
 ثبقس.ٞب  آٖ اظ يه ٞط ؾطٔبيٝ ٘ؿجت ثب ثطاثط قٛز ٔی تمؿیٓ
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 اقىبِی َطفیٗ، ضيبيت ٚ تٛافك نٛضت زض حٙجّی، فمٝ ٘ٓط اظ زيٍط، َطف اظ
 ؾطٔبيٝ ٘ؿجت ٔؿبٚی قٛز، ٔی تمؿیٓ َطفیٗ اظ يه ٞط ٔیبٖ وٝ ؾٛزی ٘ؿجت وٝ ٘ساضز

 ٘جبقس. َطفیٗ اظ يه ٞط
 یٌصاض ؾطٔبيٝ ٘ؿجت اظ ٔتفبٚت اؾت ٕٔىٗ ؾٛز تمؿیٓ ٘ؿجت حٙفی، فمٝ ٘ٓط اظ
 زٚضٜ ََٛ زض وٝ وٙس قطٌ ٔكبضوت اثتسای زض َطفیٗ اظ يىی اٌط ِٚی ثبقس. َطفیٗ

 اٚ ؾٛز ؾٟٓ حبِت ايٗ زض زاز، ٘رٛاٞس ا٘زبْ وبض ٚ وؿت ثطای وبضی ٞیچ ٔكبضوت
  27.(TaqiUsmani, p.6) ثبقس اـ یٌصاض ؾطٔبيٝ ٘ؿجت اظ ثیكتط تٛا٘س ٕ٘ی

 قٙبٚض ثٟطٜ ٘طخ آٚضزٖ زؾتٝ ث ثب زٚضٜ ٞط اثتسای زض انتظار: مورد سود .5-6-2
 يطة ٚ ٘طخ ايٗ تٗییٗ ٔحُ ثٝ ضرٛٔ َطيك اظ ،قٙبٚض( ثٟطٜٞبی  ٘طخ زيٍط يب )لايجٛض

 ٚ ثبقس( ٔی ٔٙتكطقسٜ نىٛن ٔیعاٖ ثب ثطاثط )وٝ ٚاؾٍ قطوت كطوٝاِ ؾٟٓ ٔیعاٖ زض
 قٛز، تٛظيٕ نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔیبِٖ ثبيس وٝ ا٘تٓبضی ٔٛضز ؾٛز ٔیعاٖ ،وٙٙسٜ تٗسيُ وؿط

 ٌطزز. ٔی تٗییٗ
 قطوت ٔكبضوتِ اظ حبنُ ؾٛز ؾٟٓ ؾٛز، تمؿیٓ زٚضٜ ٞط زض وٝ نٛضتی زض 
 زض وٝ ثبقس ا٘تٓبضی ٔٛضز ؾٛز ٔیعاٖ اظ ثیكتط اؾت( نىٛن زاض٘سٌبٖ ٚویُ )وٝ ٚاؾٍ

 ٖٙٛاٖ تحت حؿبثی زض ٔبظاز ٔمساض قٛز، تٛظيٕ نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔیبٖ ثبيس زٚضٜ آٖ
 وبضٔعز ٖٙٛاٖ ثٝ ٔكبضوت، زٚضٜ پبيبٖ زض ٚ ٌیطز ٔی لطاض ٔكبضوت ا٘سٚذتٝ حؿبة
 قٛز. ٔی زازٜ ثب٘ی ثٝ ٔسيطيت، ذٛة ّىطزٖٕ ؾجتٝ ث تكٛيمی
 اظ وٕتط ٚاؾٍ قطوت ٔكبضوتِ اظ حبنُ ؾٛز ؾٟٓ ؾٛز، تمؿیٓ زٚضٜ ٞط زض اٌط

 قٛز، تٛظيٕ نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔیبٖ ثبيس زٚضٜ آٖ زض وٝ ثبقس ا٘تٓبضی ٔٛضز ؾٛز ٔیعاٖ
 ٖرجطا ٔكبضوت، ؾٛز ا٘سٚذتٝ ٔمساض َطيك اظ ضا وٕجٛز ٔیعاٖ اؾت ٕٔىٗ وٝ آ٘زب تب

 ٚاْ اُٖبی ثب اؾت ْٔٛف ثب٘ی ٘جبقس، وبفی ا٘سٚذتٝ ٔمساض وٝ نٛضتی زض ٚ ٕ٘بيٙس ٔی
 اظ ثبيس فمٍ ٚاْ ايٗ وٝ اؾت شوط ثٝ لاظْ ٕ٘بيس. رجطاٖ ضا وؿطی ٔیعاٖ ثٟطٜ، ثسٖٚ
 قٛز. ثبظپطزاذت آتی،ٞبی  زٚضٜ زض ٔكبضوت اظ حبنُٞبی  ؾٛز َطيك

 پطزاذت ٔكرهیٞبی  ظٔبٖ زض وٝ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٔكبضوت اٚضاق زض أب
 ؾٛز ٘طخ، ايٗ اؾبؼ ثط اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ٚ قٛز ٔی تٗییٗ زٚضٜ اثتسای زض قس، ذٛاٞس

 اظ حبنُ زضآٔسٞبی ثب اضتجبَی ؾٛز، ايٗ ٔیعاٖ وٙٙس. ٔی زضيبفت ضا ذٛز حؿبةاِ ّٖی
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 ؾٛز ثب آٖ اِتفبٚت ٔبثٝ ٚ ٔحبؾجٝ لُٗی ؾٛز پطٚغٜ، اتٕبْ اظ پؽ ٚ ٘ساقتٝ پطٚغٜ
 قٛز. ٔی پطزاذت اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ثٝ حؿبة،اِ ّٖی

 تشَيقي کارهسد ٍ اًتظار هَرد سَد پيراهَى بحثي .5-6-3

 قٛ٘س ٔی ٔحؿٛة ؾٛزآٚضی ثطایٞبيی  قبذم ٔبِی، ثبظاضٞبی زض ضايذ ثٟطٜٞبی  ٘طخ
 ٔٛضز ؾٛز آٖ اؾبؼ ثط وٝ ؾٛزی ٘طخ قسٜ، ٔٙتكط تبوٖٙٛ وٝ نىٛوی اظ ثؿیبضی زض ٚ

 زض ثٟطٜ ضايذٞبی  ٘طخ اؾبؼ ثط قٛز، ٔی زازٜ نىٛن زاض٘سٌبٖ ثٝ ٚ ٔحبؾجٝ ا٘تٓبض
 ٚ لايجٛض اظ ُٖٕ زض اؾلأی ٔبِی ٟ٘بزٞبی اظ ثؿیبضی ٌطزز. ٔی تٗییٗ ٔبِیٞبی  ثبظاض
 اؾبؼ ثط ضايذ، ثٟطٜٞبی  ٘طخ ٚ لايجٛضوٝ  زضحبِی ٕ٘بيٙس، ٔی اؾتفبزٜ ٔكبثٝ ثٟطٜٞبی  ٘طخ

ٞبی  قبذم اضائٝ يطٚضت ايٙزب زض قٛ٘س. ٔی تٗییٗ ٔتٗبضف ٔبِیِ ٟ٘بزٞبی ّٖٕىطز
 ٌطزز. ٔی آقىبض اؾلأی ٔبِی ٟ٘بزٞبی ّٖٕىطز ثط ٔجتٙی ؾٛزآٚضیِ
 ٔٗبٔلات ا٘زبْ ثطای ثٟطٜ، ضايذٞبی  ٘طخ اظ اؾلأیٞبی  وكٛض اظ ثؿیبضی زض اِجتٝ

 ايطاٖ، زض اؾلأی ٔبِی وبضقٙبؾبٖ اظ يىی قٛز؛ ٔی اؾتفبزٜ غیطٔؿتمیٓنٛضت  ثٝ ٔبِی
 وٝ: اؾت ٔٗتمس

 ٘یؿت، ضثب ٘یؿت، ثٟطٜ زيٍط وٝ ايٓ وطزٜ زضؾت ضا لطاضزازٞبی  لبِت ٔب»
 أب اؾت؛ تّٕیه قطٌ ثٝ اربضٜ يب ٚ اؾت الؿبَی فطٚـ لبِت يه لبِت
 تجٗیت ضثب ثبظاض ٚ ثٟطٜ ثبظاض ثط حبوٓ ٘طخ اظ لبِت، ايٗ ثط حبوٓ ٘طخ
 ٖٛو ضاٞب  لبِت ايٗ ٚ آٔسيٓ فمٟی رٟت اظ ٔب وٝ اؾت زضؾت ٕ٘بيس. ٔی

 ثبظاض اظ ضا آٖ ٘طخ چٖٛ أب وٙس، ٕ٘ی نسق فمٟی ضثبی زيٍط ٚ وطزيٓ
 ٚ التهبزی آحبض رٟت اظ وٙیٓ ٔی تعضيكٞب  لبِت ايٗ ثٝ آٚضيٓ ٔی ٚ ٌیطيٓ ٔی

 ثٝ ٔب ثٙبثطايٗ زاقت؛ ذٛاٞیٓ ضا ٔكىُ آٖ ٕٞچٙبٖ اؾلأی، التهبز ٔجبحج
 ٌؿتطزٜ ثبظاض ذٛزقبٖٞب  لبِت ايٗ وٝ وٙیٓ حطوت ؾٕتی ثٝ ثبيس ٘بچبض
 پَٛ ثبظاض اظ ايٙىٝ ٘ٝ ثٍیطز، قىُ ظا زضٖٚ ثتٛا٘س ٘طخ وٝ ثبقٙس زاقتٝ فٗبِی
 زض چٙبٖ ٘ؿیٝ ثبظاض ٚ اربضٜ ثبظاض ٔكبضوت، ثبظاض قٛز. تعضيك ايٙزب ثٝ ٚ ثیبيس
 ٚ ثٍیطز قىُ ٘طخ ثبظاض ايٗ زضٖٚ وٝ ثبقس فٗبَ اؾلأی وكٛض يه
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 ثبظاض ايٗ ذٛز اظ ظا زضٖٚ ٞٓٞب  ٘طخ اؾت، یاؾلأ لبِجی لبِت، وٝ َٛض ٕٞبٖ
 .(9ل ة، -1386 )ٔٛؾٛيبٖ، «ثیبيس ٚرٛزٝ ث

 زضنس ٕٔٗٛلاً وٝ اؾت ايٗ ،قٛز ٔی ُٔطح ٔكبضوت نىٛن زض وٝ ٔكىّی
 ا٘تٓبض ٔٛضز ؾٛز اؾبؼ ثط ا٘تٓبض، ٔٛضز ؾٛز ٘طخ ٖٙٛاٖ ثٝ قٙبٚض( )٘طخ قسٜ تٗییٗ
 زض ثٟطٜ ضايذٞبی  ٘طخ يب ٚ ٔبِیٗ تأٔی ٞعيٙٝ ثطاؾبؼ ثّىٝ ٘یؿت؛ وبض ٚ وؿت

 ٔیبٖای  ضاثُٝ ٚ وٙٙس ٔی تغییط ؾبٖت ٞط يب ضٚظ ٞط وٝٞبيی  ٘طخ ثبقس، ٔی ٔبِی ثبظاضٞبی
 اغّت ٘ساضز؛ ٚرٛز تزبضی ٚ نٙٗتی وبضٞبی ٚ وؿت ٚالٗیآٚضی  ؾٛز ٚٞب  ٘طخ ايٗ
 وٕتط وبض،ٚ وؿت ٔٛضزا٘تٓبضِ ؾٛز ٘طخ اظای  ٔلاحٓٝ لبثُ َٛضٝ ث ثٟطٜ،ٞبی  ٘طخ ايٗ
 ثبقس، زضنس 15 وبضی ٚ وؿت ٔٛضزا٘تٓبضِ ثبظزٜ ٘طخ اٌط ،ٔخبَ ثطای ثٙبثطايٗ، ثبقٙس؛ ٔی

 اٌط حبَ ٘جبقس؛ زضنس 5 اظ ثیكتط اؾت ٕٔىٗ ٔكبثٝ َطح ثطای ثبظاض زض ضايذ ثٟطٜ ٘طخ
 قٛز، زضنس 10 َطح ثبظزٞی ٚالٗی ٘طخ َطح، ٔسيطيت يٗیف ّٖٕىطز ؾجتٝ ث

 تكٛيمی وبضٔعز ٚ ذٛة ٔسيطيت پبزاـ ٖٙٛاٖ ثٝ ضا ٔبظاز زضنس 5 اؾت ٕٔىٗ چٍٛ٘ٝ
 ؟(TaqiUsmani, p.7) ثسٞیٓ َطح ٔسيط ثٝ

 ٚ ٌطزز، تٗییٗ وبض ٚ وؿت اؾبؼ ثط ا٘تٓبض ٔٛضز ؾٛز ٘طخ وٝ نٛضتی زض ثٙبثطايٗ
 ا٘سٚذتٝ حؿبة ايزبز ٚ زٚضٜ ٞط زض ا٘تٓبض ٔٛضز ثبظزٜ تٗییٗ ثٟطٜ، ضايذٞبی  ٘طخ ٘ٝ

 أطی ٘فؿٝ فی وٝ ثٛز ذٛاٞس ٔكبضوت اثتسای زض َطفیٗ ٔیبٖ تٛافك يه ٔكبضوت،
 اؾت. اقىبَ سٖٚث

 ساختار 8 بٌد هَرد در اسلاهي هالي ًْادّای حسابرسي ٍ حسابداری سازهاى ًظر .5-6-4
 هشارکت صکَک

 ٚ حؿبثساضی اؾتب٘ساضزٞبی اؾلأی، ٔبِی ٟ٘بزٞبی حؿبثطؾی ٚ حؿبثساضی ؾبظٔبٖ
 زض ؾبظٔبٖ ايٗ وٙس. ٔی ايزبز ٔبِی اثعاضٞبی ٚ اؾلأی بِیٔ ؾؿبتؤٔ ثطای ضا احتیبَی

 تكىیُ آ٘ىٝ ثط ٔجٙی ٚوبِت، ٚ ٔكبضوت ًٔبضثٝ، نىٛن زضثبضٜای  ثیب٘یٝ ،2008 فٛضيٝ
 وٝ آ٘زب تب ٔرتّفٞبی  زٚضٜ زض وٕجٛزی چٙیٗ ٔیعاٖ پٛقف ثطای شذیطٜ حؿبة يه

 نٛضتی زض وٝ ٕ٘بيس تٟٗس ٘جبيس ٔسيط أب ؛28، نبزض ٕ٘ٛزاؾت اقىبَ سٖٚث اؾت، ٕٔىٗ
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 ٘جبقس، وبفی ٔكبضوت، ا٘سٚذتٝ حؿبة ٚ قٛز ا٘تٓبض ٔٛضز ؾٛز اظ وٕتط ٚالٗی ؾٛز وٝ
 ٕ٘بيس. ٔی رجطاٖ ضا وٕجٛز ٔیعاٖ ثٟطٜ، ثسٖٚ ٚاْ يه زازٖ ثب

 اٚضاق زاض٘سٜ وٝ قٛز شوط نطيحبً ثبيؿت ٔی ٘ٛيؿی پصيطٜ آٌٟی ٔتٗ زض چٙیٗ،ٕٞ
 ؾٟیٓ یٌصاض ؾطٔبيٝ ٔحُ اظ حبنُ ؾٛز زض ٟیآٌ زض ٔٙسضد قطايٍ َجك نىٛن،

 ظيبٖ ٔتحُٕ اٚضاق ايٗ اظ ٚی ٔبِىیت ٔیعاٖ ثٝ ظيبٖ، ثطٚظ نٛضت زض ٚ اؾت
 29قٛز. ٔی

 طرح زياى .5-7

 ٚ ٚاؾٍ )قطوت ٔكبضوت َطفیٗ قٛز، ٔٛارٝ ظيبٖ ثبای  زٚضٜ زض ٔكبضوت َطح اٌط
 اٚضاق زض اِجتٝ س.ثبقٙ ٔی قطيه ظيبٖ ايٗ زض ذٛز، آٚضزٜ ٘ؿجت ثٝ ثب٘ی( قطوت

 زاض٘سٌبٖ ٘تیزٝ زض ٕ٘بيس، ٔی تًٕیٗ ضا اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ؾطٔبيٝ انُ ٘بقط ٔكبضوت،
 وٝ اؾت ايٗ ثط تلاـ ذبَط ٕٞیٗ ثٝ ٚ ٘یؿتٙس قطيه ظيبٖ زض ٔكبضوت اٚضاق
 ٌطزز. ا٘تربة ارطا رٟت ؾٛزآٚضٞبی  َطح

 هشارکت دٍرُ پاياى در باًي تَسط ٍاسط شرکت سْن خريد .5-8

 لیٕت يه ثب ضا ٚاؾٍ قطوت كطوٝاِ ؾٟٓ وٝ ٕ٘بيس ٔی تٟٗس ٔكبضوت اثتسای زض ثب٘ی
 ٔیعا٘ی ثٝ لیٕت ايٗ ٔٛاضز، اغّت زض ٕ٘بيس. ذطيساضی قسٜ تٗییٗ لجُ اظ ٚ ٔكرم

 لیٕت ثٝ ضا نىٛنٞبی  ٌٛاٞی ثتٛا٘س ٚاؾٍ قطوت آٖ، اظ اؾتفبزٜ ثب وٝ ثٛز ذٛاٞس
 ذبضد ٔكبضوت اظ ٚاؾٍ قطوت ٛضتن ايٗ زض ٕ٘بيس. ثبظذطيسٞب  آٖ اؾٕی اضظـ

 ٌطزز. ٔی پطٚغٜ ٚ َطح وُ ٔبِه ثب٘ی ٚ قٛز ٔی

 بالا بٌد هَرد در اسلاهي هالي ًْادّای حسابرسي ٍ حسابداری سازهاى ًظر

 ثبٞب  آٖ اؾٕی اضظـ لیٕت ثب نىٛنٞبی  ٌٛاٞی ثبظذطيس ٚ ٚاؾٍ قطوت ؾٟٓ ذطيس
 ثبقس. ٕ٘ی ربيع قسٜ شوط قطايٍ ثٝ تٛرٝ

 اؾبؼ ثط يب زٚضٜ ا٘تٟبی ثبظاضی لیٕت اؾبؼ ثط ٚاؾٍ، قطوت ؾٟٓ ذطيس أب
 اؾت. اقىبَ ثلا ضؾس، ٔی ٔكبضوت زٚضٜ ا٘تٟبی زض َطفیٗ تٛافك ثٝ وٝ لیٕتی
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 ٕٞطاٜ ثٝ ؾطضؾیس زض ٚ ثبقس ٔی قسٜ تًٕیٗ ؾطٔبيٝ انُ ٔكبضوت، اٚضاق زض أب
 قٛز. ٔی پطزاذت ٔكبضوت اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٔجّغ آذطيٗ

 پيشٌْادات .6

 يٗف ٘مبٌ زاضای ٔكبضوت اٚضاق ٚ ٔكبضوت نىٛن َطيك اظ ٔبِیتأٔیٗ  ٌٛ٘ٝ زٚ ٞط
 زض ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ؾبِٝ چٙسيٗ تزطثٝ ثٝ تٛرٝ ثب ٞؿتٙس. ذٛز ثٝ ٔرتم لٛت ٚ

 پیٞب  لٛت ٚٞب  يٗف ايٗ ثٝ ثیف ٚ وٓ وكٛض، اظ ذبضد زض ٔكبضوت نىٛن ٚ ايطاٖ
 ٚ ايطاٖ زض ٔكبضوت نىٛن ا٘تكبض رٟت ضا پیكٟٙبزاتی ازأٝ، ضز اؾت. قسٜ ثطزٜ

 ٌطزز: ٔی اضائٝ ٔكبضوت اٚضاق فّٗی ؾبذتبضٞبی  يٗف ضفٕ رٟت پیكٟٙبزاتی

 ايراى در هشارکت صکَک اًتشار جْت پيشٌْاداتي .6-1

 نىٛن ٔبِی،تأٔیٗ  رٟت تٛا٘ٙس ٔی ٘یع ايطاٖ زض غیطزِٚتی ٚ زِٚتیٞبی  ؾبظٔبٖ
 قسٜ، ُٔطح ٔجبحج ثٝ تٛرٝ ثب ٕ٘بيٙس. ٔٙتكط وكٛض اظ ذبضد ٚ زاذُ زض ضا ٔكبضوت
 ظيط ٘ىبت اؾت لاظْ أب ٌطزيس، ٔكرم ٔكبضوت نىٛن ؾبذتبض ٚ ا٘تكبض ؾبظٚوبض

 ٌیط٘س: لطاض تٛرٝ ٔٛضز
 )نحت ثبقسٞب  آٖ آٚضزٜ ٘ؿجت ٔؿبٚی َطفیٗ اظ يه ٞط ؾٛز تمؿیٓ ٘ؿجت .1

 .ثبقس( یٔ اؾلأی ٔصاٞت ٕٞٝ تٛافك ٔٛضز ٚيػٌی ايٗ
 ثٟطٜ. ضايذٞبی  ٘طخ ٘ٝ ٌطزز، تٗییٗ وبض ٚ وؿت اؾبؼ ثط ا٘تٓبض ٔٛضز ؾٛز ٘طخ .2

 آٔسٜ یٌصاض ؾطٔبيٝ اَلاٖیٝ زض ٔكبضوت َطح زضثبضٜ نحیح ٚ وبُٔ اَلاٖبت .3
 ثبقس.

 ا٘سٚذتٝ ٔمساض َطيك اظ وٝ ؾٛزی وٕجٛز رجطاٖ تكٛيمی، وبضٔعز ٔخُ قطايُی .4
 ثبقس. َطفیٗ تٛافك ٔٛضز قٛز، ٔی ازٜز نىٛن زاض٘سٌبٖ ثٝ ٚ... ٔكبضوت ؾٛز

 ايٗ زض َطفیٗ قٛز، ٔٛارٝ ظيبٖ ثب ٔكبضوت َطح زٚضٜ، ٞط زض وٝ نٛضتی زض .5
 ثبقٙس. ٔی قطيه ظيبٖ

 ثطاؾبؼ ٔكبضوت زٚضٜ پبيبٖ زض ٚ ثب٘ی تٛؾٍ ٚاؾٍ قطوت ؾٟٓ ذطيس .6
 پصيطز. ٔی نٛضت آٖ ثبظاضی اضظـ
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 هشارکت ٍراقا فؼلي ساختارّای  ضؼف رفغ جْت پيشٌْاداتي .6-7

 ٔطزْ اٖتمبزات ٚ فطًٞٙ ثب ٘بؾبظٌبضی رٟت ثٝ لطيٝ اٚضاق قطٖی: اثٟبْ. 6-2-1
 اٚضاق زض اقىبَ ايٗ وٙس. وؿت التهبز زض ٟٕٔی ربيٍبٜ ٘تٛا٘ؿت ايطاٖ، ٔؿّٕبٖ

 اؾت، قسٜ رّت اٌٖصاض ؾطٔبيٝ اظ ٌطٚٞی اٖتٕبز ٚ قسٜ َطف ثط حسٚزی تب ٔكبضوت
 ثطای ٞٙٛظ قجٟبت، ثطذی ٚرٛز ٚ نحیح ضؾب٘ی اَلأ ٖسْ چٖٛ ٔرتّفی زلايُ ثٝ أب

 ٔبِیتأٔیٗ  ٚ زا٘ٙس ٔی لطيٝ اٚضاق ٖ٘ٛی ضا آٖ ثٛزٜ، تطزيس ٔحُ اٌٖصاض ؾطٔبيٝ اظ ذیّی
 پطضً٘ ثب ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ اؾت لاظْ زا٘ٙس. ٕ٘ی ربيع ضا اثعاض ايٗ َطيك اظ

 اثعاضٞب ايٗ تب ٕ٘بيس تلاـ ٔٙبؾت ؾبظی فطًٞٙ ٚ ؾطٔبيٝ ثبظاض فمٟی وٕیتٝ ٘مف ٕ٘ٛزٖ
 قٛ٘س. تجسيُ ٔبِیتأٔیٗ  ٖٕٛٔی اثعاضٞبی ثٝ

 ا٘تكبض فطايٙس ٚ لٛا٘یٗ ثٝ ٘ؿجت اٌٖصاض ؾطٔبيٝ اظ ثؿیبضی ٘بوبفی: آٌبٞی. 6-2-2
 يٗف چٖٛ ٖٛأّی اظ ٘بقی ٘بآٌبٞی ايٗ ٘ساض٘س. وبفی آٌبٞی ٚ اَلأ ٔكبضوت اٚضاق
، 1385 )ذب٘سٚظی، ثبقس ٔی ...ٚ التهبزی٘ی ضؾب اَلأ ٘ٓبْ يٗف آٔٛظقی، ٘ٓبْ
 .(14ل

 ؾیؿتٓ تٛؾٍ وٝ ٔكبضوتی اٚضاق زض ٔكبضوت: اٚضاق ثبظذطيسٞبی  ٞعيٙٝ .6-2-3
 ٕٞیٗ ثٝ ٚ ٕ٘ٛزٜ تًٕیٗ ضا ٔكبضوت اٚضاق اؾٕی اضظـ ٘بقط قٛز، ٔی ٔٙتكط ثب٘ىی
ضت نٛ ثٝ ضا قسٜ فطٚذتٝ اٚضاق ٔجّغ اظ ٔكرهی زضنس ٌطزز ٔی ٔتٟٗس ٘بقط رٟت
 اؾتطزاز ٚ اٚضاق ؾٛز ٚ انُ ثبظذطيس رٟت ٖبُٔ ثب٘ه ٘عز ربضی حؿٙٝاِ لطو

 اظ ٔبِیتأٔیٗ  ٞعيٙٝ ؾبظٚوبض ايٗ وٙس؛ ٍٟ٘ساضی اٚضاق ذطيساضاٖ ثٝ ٚرٜٛ احتٕبِی
 فطاثٛضؼ زض أب (9ل )رٗفطظازٜ، زٞس ٔی افعايف ضا ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض َطيك
 زض اٚضاق زاض٘سٜ قرم ٚ قٛ٘س ٔی ٔٗبّٔٝ ب(تمبي ٚ )ٖطيٝ ثبظاض ؾبظٚوبض تٛؾٍ اٚضاق

 اٌط وٙس؛ اٚضاق فطٚـ ثٝ الساْ تٛا٘س ٔی ،ثبقس زاقتٝ ٘مس ٚرٝ ثٝ ٘یبظ وٝ ظٔبٖ ٞط
 ضا اٚضاق تٛا٘س ٔی ثبقس، زاقتٝ ٚرٛز اؾٕی لیٕت اظ ثبلاتط ٞبی لیٕت زض ذطيساضی

 لیٕت زض ضا اقاٚض ذطيس ثبظاضؾبظ، نٛضت  ايٗ غیط زض ٚ ثفطٚقس اؾٕی لیٕت اظ ثبلاتط
  اؾت. وطزٜ تًٕیٗ اؾٕی

 ٔكبضوت: اٚضاق ا٘تكبض حٛظٜ زض ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ پیچیسٌی ٚ تٗسز. 6-2-4
 ٚرٛز ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض حٛظٜ زض ٔتٗسزیٞبی  زؾتٛضإُِٗ ٚٞب  ٘بٔٝ یٗيآ لٛا٘یٗ،
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ٝ ٘بٔ آيیٗ ،1374 ٔهٛة ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ٘حٜٛ لبٖ٘ٛ تٛاٖ ٔی ٕ٘ٛ٘ٝ ثطای زاضز.
 تؿٟیُ ٔمطضات اظ ثركی تٙٓیٓ لبٖ٘ٛ 17 ٔبزٜ ،1377 ٔهٛة لبٖ٘ٛ ايٗ ارطايی

 26 ٔبزٜ ،1383 ٔهٛة ٔبزٜ ايٗ ارطايی٘بٔٝ  آيیٗ ،1382 ٔهٛة وكٛض نٙبيٕ ٘ٛؾبظی
 ضاٞب  ُٕٗاِ زؾتٛض ٚٞب  ٘بٔٝ آيیٗ زيٍط ٚ ايطاٖ اؾلأی رٕٟٛضی ثٟبزاض اٚضاق ثبظاض لبٖ٘ٛ

 ٚ ٘بقطاٖ اثٟبْ ٚ ؾطزضٌٕی ثبٖجٞب  زؾتٛضإُِٗ ٚٞب  ٘بٔٝ یٗيآ لٛا٘یٗ، تٗسز ايٗ ثطز. ٘بْ
 ؾبيپب ضايبٖ ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض رطيبٖ زض ٕ٘ٛ٘ٝ ثطای اؾت. قسٜ اٌٖصاض ؾطٔبيٝ
٘ٛيؿی  پصيطٜ ٚ ا٘تكبض وٝ ثٛز٘س ٔٗتمس ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ وبضقٙبؾبٖ اٌطچٝ

 ٔبزٜ اؾتٙبز ثٝ وبضقٙبؾبٖ ثطذی أب ،٘ساضز ٔكىّی وبضآفطيٗ ثب٘ه َطيك اظ اٚضاق ايٗ
 اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصيطفتٝٞبی  قطوت ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ارطايی٘بٔٝ  آيیٗ ٞفت
 ضاؾتب ايٗ زض .(1387 )ٔزتٟس، زا٘ؿتٙس ٔی لب٘ٛ٘ی ٕٔٙ زاضای ضا٘ٛيؿی  پصيطٜ ايٗ 30ثٟبزاض
 زض ربٔٗی لبٖ٘ٛ ٚ قسٜ ثبظٍ٘طی ضثٍ شی ٟ٘بزٞبی َطف اظ ٔٛرٛز لٛا٘یٗ تب اؾت لاظْ
 ٌطزز. تهٛيت ظٔیٙٝ ايٗ

 اٚضاق ا٘تكبض رٟت ز٘یب وكٛضٞبی ثیكتط زض اٚضاق: اٖتجبضی ضتجٝ ٘جٛز. 6-2-5
 ٔٛضز ثبظزٞی وطز. زضيبفت اٖتجبضی ضتجٝ اٖتجبض، ثٙسی ضتجٝٞبی  ٔؤؾؿٝ اظ ثبيس ثسٞی
 ضيؿه حُٕت ٔیعاٖ زٞٙسٜ ٘كبٖ وٝ اٖتجبضی ضتجٝ ايٗ ثٝ تٛرٝ ثب اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ا٘تٓبض
 ضيؿه وبٞف رٟت ٚٞبيی  ٔؤؾؿٝ چٙیٗ ٘جٛززِیُ  ثٝ ايطاٖ زض قٛز. ٔی تٗییٗ اؾت،

 ثط ٖٕلا ٔكبضوت اٚضاق حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٚ انُ ثبظپطزاذت تًٕیٗ اٚضاق، زاض٘سٌبٖ
 اٚضاق ا٘تكبض اظ تِٛیسیٞبی  ثٍٙبٜ اظ ثؿیبضی آٖ ٘تیزٝ زض وٝ زاضز لطاض اٚضاق ٘بقط ٖٟسٜ

 ٞب، قطوت ٚ ثٟبزاض اٚضاق ضيؿه تٗییٗ ثب ثٙسی ضتجٝ ؾؿبتؤٔ وٙٙس. ٔی ارتٙبة ٔكبضوت
 .وٙس ٔی تؿٟیُ ٔتفبٚت ٞبی ٘طخ ثب ضا ٔبِیتأٔیٗ  ٚ زازٜ اضتمبء ضا وبضآيی ٚ قفبفیت
 ٚ پَٛ قٛضای تهٕیٓ ثب 1390 ٔبٜ ثٟٕٗ زض ثب٘ىی: ؾٛز ٘طخ اظ پیطٚی. 6-2-6
 حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٘طخ قسٖ زضنسی 20 ٚ ثب٘ىی ؾٛز ٘طخ افعايف ثط ٔجٙی اٖتجبض
 ٚ ٔتٛلف فطاثٛضؼ ٔكبضوت اٚضاق ٔٗبٔلاتی ٕ٘بز ،ثب٘ىی قجىٝ زض ضايذ ٔكبضوت اٚضاق

 ثطذی ٔٛافمت ثب ؾطا٘زبْ س.ق لفُ ٞفتٝ زٚ ٔست ثٝ اٚضاق ايٗ اٌٖصاض ؾطٔبيٝ ٘مسيٍٙی
 ايٗ .قس٘س ثبظٌكبيی زضنس 20 ثٝ ؾٛز ٘طخ افعايف ثب اٚضاق ايٗ ،٘بقطاٖ ٚٞب  يبٔٗ
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 تحٕیُ التهبزیٞبی  ثٍٙبٜ ثط ضا زيٍطی ٞعيٙٝ حؿبة،اِ ّٖیٞبی  ؾٛز ٘بٌٟب٘ی عايفاف
  وٙس. ٔی

 اظ ثؿیبضی ٔكبضوت: اٚضاق حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٚ اؾٕی اضظـ تًٕیٗ. 6-2-7
 ظيبٖ ٚ ؾٛز زض اٚضاق ذطيساض وٝ وٙٙس ٔٙتكط اٚضالی زاض٘س تٕبيُ التهبزیٞبی  ثٍٙبٜ
 حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٚ انُ ثبيس ٘بقط وٝ اٚضاق ٌیٚيػ ايٗ ٖٕلا ِٚی قٛز، قطيه َطح
 ثٝ ٔكبضوت اٚضاق اظ اؾتفبزٜ اظٞب  ثٍٙبٜ ا٘هطاف ثبٖج وٙس، تًٕیٗ ضا ٔكبضوت اٚضاق
  قٛز. ٔی ٔبِیتأٔیٗ  اثعاض يه ٖٙٛاٖ

 ٔكبضوت اٚضاق اٖ:ٌصاض ؾطٔبيٝٞبی  ؾّیمٝ تٙٛٔ ثٝ ٌٛيی پبؾد ٖسْ. 6-2-8
 ٔرتّف ؾلايك ٚ ٘جٛزٜ وبفی تٙٛٔ زاضای ؾطضؾیس ٚ ثبظزٜ ضيؿه، ٔٙٓط ؾٝ اظ ٔٙتكطٜ،
 تٛاٖ ٔی اٖتجبضی، ثٙسی ضتجٝ ٟ٘بز ٚرٛز نٛضت زض زٞس. ٕ٘ی پٛقف ضا اٌٖصاض ؾطٔبيٝ
 ايٗ ثبقس. ٘كسٜ تًٕیٗ حؿبةاِ ّٖی ؾٛز ٚ انُ آٖ زض وٝ ٕ٘ٛز ٔٙتكط ضا اٚضالی
 ٕ٘بيس. ٔطتفٕ ٘یع ضا لجُ ثٙس زض قسٜ ُٔطح يٗف تٛا٘س ٔی ضاٞىبض

ّا  شتياددا

                                           
 اؾت. ٌطزيسٜ ٔٙتكط ٔبٜ آشض پبيبٖ تب ٔطوعی ثب٘ه آٔبض .1

2. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions 
3. Tangibility 
4. Asset- Baking Ratio 

 ٖٕطا٘ی َطح اؾتخٙبء ثٝ لبٖ٘ٛ ايٗ ٔكَٕٛ ٞبی َطح ايطاٖ اؾلأی رٕٟٛضی ٔطوعی ثب٘ه .5
 ٚ بتٔؤؾؿ ٚ ٞب قٟطزاضی زِٚتی، ٞبی قطوت  تٛؾٍ وٝ ضا (3) ٔبزٜ ٔٛيٛٔ زِٚت ا٘تفبٖی
 زاضای وٝ نٛضتی زض ٚ ٕ٘ٛزٜ ثطضؾی ،قٛز ٔی اضائٝ (1) ٔبزٜ ٔٛيٛٔ غیطزِٚتی ٞبی قطوت

 يب ٚ ٝٔؤؾؿ تٛؾٍ وبفی تًٕیٗ اضائٝ اظ پؽ ثبقس، ٔبِی ٚ فٙی التهبزی، وبُٔ تٛریٟبت
 .وطز ذٛاٞس نبزض  لاظْ ٔیعاٖ ثٝ ٔكبضوت اٚضاق ا٘تكبض ٔزٛظ ٖبُٔ، ثب٘ه ثٝ ٔتمبيی قطوت

 1382 قٟطيٛض ٔهٛة وكٛض نٙبيٕ ٘ٛؾبظی تؿٟیُ ٔمطضات اظ ثركی تٙٓیٓ لبٖ٘ٛ 17 ٔبزٜ .6
 ربضیٞبی  ٞعيٙٝتأٔیٗ  ثط ٖلاٜٚ ثطزاضی ثٟطٜ قطٚٔ اظ پؽ ٔٗمِٛی ٔست زض وٝ اؾت َطحی .7

 1 ٔبزٜ) ٕ٘بيس ٖبيس ٘یع ضا ٔتٙبؾت ؾٛز زِٚت ؾیبؾت اظ تجٗیت ثٝ ؾطٔبيٝ، اؾتٟلان ٚ
 (.1351 ٔهٛة وكٛض ثٛزرٝ ٚ ثط٘بٔٝ لبٖ٘ٛ 1 ٔبزٜ 10 ثٙس اِف رعء ٚ ٘بٔٝ آيیٗ

8. Gold Sukuk DMCC (Dubai Metals & Commodities Company( 
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 .قس ثٙسی ضتجٝ A ضتجٝ ثب Standard & Poor’sثٙسی  ضتجٝ ٝٔؤؾؿ تٛؾٍ نىٛن ايٗ .9
10. Almas Tower, Au Tower, Ag Tower 

11. Libor 

12. Wings FZCO 
13. Emirates Airline 

14. Corporate Sukuk 

15. Lwxembourg Stock Exchange 
16. PCFC 

17. Dubai Ports, Customs and Free zone Corpation (PCFC) 

18. Dubai International Financial Exchange 
19. Prospectus 

 :ثبقس ٔی ٔٛرٛز ظيط ؾبيت زض یٌصاض ؾطٔبيٝ اَلاٖیٝ ايٗ اف زی پی فبيُ
http://www.sukuk.me/files/sukuk/offering_circular/JAFZ.pdf 
20. Jebel Ali Free Zone 
21. Special purpose vehicle (SPV) 
22. Originator 
23. Management Agreement 

24. Incentive Fee 

 .28-26 من حؿبثساضی، ٚ ٔمطضات ؾٛاثك، ٔكبضوت: اٚضاق ٔهُفی، ٔسز، ّٖی .25
 .83ل ،(ق1414) اضزثیّی، ٔٛؾٛی اظ ٘مُ ثٝ .26

 حؿبثطؾی ٚ حؿبثساضی ؾبظٔبٖ قطيٗت وٕیتٝ اًٖبی اظ يىی ٖخٕب٘ی ٔحٕستمی قید 27
 ؾبيت زض احط ايٗ اٍّ٘یؿی ٔتٗ ثبقٙس. ٔی اؾلأی ٔبِی ٟ٘بزٞبی

www.accountancy.com.pk/docs/islam_musharakah.pdf ُثبقس. ٔی زؾتطؾی لبث 
 ؾبيت زض  وٝ ثٛزٜ( aaoifi_sb_sukuk_Feb2008_Eng) ٌعاضـ ايٗ ٖٙٛاٖ .28

www.aaoifi.com ُاؾت زؾتطؾی لبث. 
 قطيٗت، اؾتب٘ساضز ٘ٛيؽ پیف ٔتٗ اؾلأی، ٔبِی ٟ٘بزٞبی حؿبثطؾی ٚ حؿبثساضی ؾبظٔبٖ .29

 .9 ل پیطٜ، ٔزیس ٚ تبثیبٖ ظٜ ٔهُفی :ٔتطرٕبٖ ی،ٌصاض ؾطٔبيٝ نىٛن ،18 قٕبضٜ

 اؾت.پصيط  أىبٖ ثٛضؼ َطيك اظ فمٍ ٔكبضوت اٚضاق حب٘ٛيٝ ؾتس ٚ زاز ٚ اِٚیٝ ٖطيٝ .30
 

 کتابٌاهِ
٘ٓطی اٚضاق ثٟبزاض اؾلأی  -ثطضؾی فمٟی»(، 1386الله ) آثبزی، ؾیس ضٚح احٕسی حبری

 .112ٕبضٜ ، قضاٞجطز يبؼ، «)نىٛن(

 ، ا٘تكبضات ٔزس.لٛاٖس فمٟیٝ(، 1385) ثزٙٛضزی، ؾیس ٔحٕس

http://www.sukuk.me/files/sukuk/offering_circular/JAFZ.pdf
http://www.accountancy.com.pk/docs/islam_musharakah.pdf
http://www.accountancy.com.pk/docs/islam_musharakah.pdf
http://www.aaoifi.com/
http://www.aaoifi.com/
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اٚضاق نىٛن، تٗطيف، ا٘ٛأ ٚ ؾبذتبض، ؾبظٔبٖ ، (1386)ضيٛی  ا... پّٟٛاٖ، حٕیس ٚ ؾیس ضٚح
 .، ٔسيطيت پػٚٞف، تٛؾٗٝ ٚ ُٔبِٗبت اؾلأیثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض

 سٞبيٞب ٚ تٟس بضوت؛ فطنتا٘تكبض اٚضاق ٔك كياظ َط یتأٔیٗ ٔبِ ٙب،یٔ ،یرٗفطظازٜ ٘زبض، رٙت
 ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضزی: َطح ٘ٛؾبظی ٚ ثٟؿبظی ثبفت فطؾٛزٜ اَطاف حطْ ُٟٔط حًطت ضيب)ٔ(.

ٞبی  ثطضؾی زلايُ ٖسْ ا٘تكبض اٚضاق ٔكبضوت تٛؾٍ ثٍٙبٜ(، 1385) ذب٘سٚظی، ؾیس احؿبٖ
 ٞبی ٔزّؽ قٛضای اؾلأی. ، ٔطوع پػٚٞفوٛچه، ٔتٛؾٍ ٚ ثعضي ذهٛنی زض ايطاٖ

، تٟطاٖ: ثطضؾی ّٖٕىطز التهبزی ا٘تكبض اٚضاق ٔكبضوت زض ايطاٖ، (1382) طیضحیٕی فط، ٟٔ
 .ٔٗبٚ٘ت أٛض التهبزی ٚظاضت أٛض التهبزی ٚ زاضايی

التهبز ، «ٞب اٚضاق ٔكبضوت ضٞٙی اثعاضی ٘ٛيٗ زض تأٔیٗ ٔبِی ثب٘ه»(، 1387ؾطٚـ، اثبشض )
 .29، قٕبضٜ اؾلأی

 .5ّس ، لٓ: ٔؤؾؿٝ اِٙكط الاؾلأی، راِٛحمی ٖطٜٚق(، 1417) َجبَجبيی يعزی، ٔحٕس وبْٓ
مؤسسة النشر الإسلامي التابعة لجماعة ، لٓ: ا٘تهبضق(، 1415) اِٟسی، قطيف ٔطتًی ّٖٓ

 .المدرسين
 22، ز٘یبی التهبز ،«٘بٔٝ ٖطيٝ اٚضاق ٔكبضوت ٖجٛض ؾبظٔبٖ اظ آيیٗ»، (1387) ٔزتٟس، ظٞطا

 .زی

 ، َٟطاٖ: ا٘تكبضات اؾتملاَ.ئُ اِحطاْ ٚ اِحلاَقطائٕ الإؾلاْ فی ٔؿبق(، 1409) ٔحمك حّی
تطرٕٝ  ،یٔبِ یثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب یٔجب٘ ،(1376) یفط ىُئبٚ  یب٘یّئٛزفطا٘ىٛ  ،فطا٘ه ی،فجٛظ

 . چبح اَٚ، ٘كط آٌٝ، 1 ّسر، یعيٖجسٜ تجط ٗیحؿ

 ٖمس ٔكبضوت زض لبٖ٘ٛ ّٖٕیبتی ثب٘ىی ثسٖٚ ضثب )ٔهٛة(، 1378) ٔحٕسی ثبضزيی، احٕس
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Financial instruments are one of the most important components of any country's 

financial system. Without varied and efficient financial instruments, financing is 

disrupted. In 1980s, after many years of experimenting with Riba-based financial 

instruments, the idea of implementing Islamic financial instruments came into force and 

different kinds of Sukuk were invented as alternatives.  

All over the world, al-musharakah sukuk has become a favorite tool among 

investors. In some cases, the amount of issuance has increased due to unexpected 

investors' demand. Iran can be regarded as the first country which has issued bonds for 

funding its investments. This has been effected with the permission of two authorities: 

Central Bank of the Islamic Republic of Iran and Securities and Exchange Organization. 

Bonds issued in Iran and al-musharakah sukuk issued in foreign countries have 

similarities and differences. This article has analyzed bonds in Iran and al-musharakah 

sukuk in foreign countries from different points of view: issuance statistics, definitions, 

components, issuance mechanisms and sharia compliance; furthermore, it offers 

suggestions for issuing al-musharakah sukuk in Iran and removing structural flaws of 

bonds currently used in the country.  
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