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  دهيچك
 گسترش به توجه با .است يمال يبازارها در عيشا يرفتارها از يكي يباز بورس
 مقاله نيا گذاران، هيسرما يبرا موضوع نيا بودن بهمبتلا و رانيا در هيسرما يبازارها

 عدم و عادلانه قيمت ملاك دو اساس بر يباز بورس ياقتصاد و يفقه ليتحلبه 
 و يباز بورس متداول فيتعار مرور با ابتدا در ،رو نيازا .پردازد يم ضرر ايجاد
 بزرگان هاينظر نيتر مهم ،سهام و ارز كالا، يبازارها در يباز بورس انواع يبررس

 در بزرگان هاينظر اجماعبه  توجه با ،سپس .ميينما يم انيب را يباز بورس رامونيپ
 زانيم نييتع يبرا و برشمرده را قيمصاد نيا ،حرام يها يباز بورس از يبرخ مورد
 يبازارها در يباز بورس آثار يبررس با اسلام، يمبان با يباز بورس انواع ريسا انطباق
 كه را يباز بورس از يانواع )»ضرر لا اصل« به توجه با( سهام اوراق و ارز كالا،
 بازارها در نابساماني ايجاد موجب يا اند ننموده رعايت را عادلانه قيمت معيار
   .ميا دانسته اسلام عتيشر تعاليم با مخالف ،شوند مي

 واژگان كليدي

  بازي، بازار سرمايه، قاعده لا ضرر، قيمت عادلانه بورس

                                                            
  langari@isu.ac.ir                                       )ع(دانشجوي دكتري مديريت مالي دانشگاه امام صادق ∗
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  مقدمه
  قيتحق انجام ضرورت و همسئل انيب

داري  يكي از رفتارهاي غالب در بازارهاي اقتصادي و مالي جهان سرمايه 1يباز بورس
ولي  ،بازي را عامل رونق بازارهاي مالي و اقتصادي نظران بورس برخي از صاحب. است

 ؛دانند هاي مالي و اقتصادي مي برخي ديگر آن را عامل سقوط بازارها و وقوع بحران
ميلادي مباحث بسياري پيرامون  2007پس از وقوع بحران عظيم مالي سال  ،ويژه به

با توجه به اينكه هنوز بازارهاي مالي و اقتصادي كشورمان در . شدبازي انجام  بورس
بازي در اين بازارها هستند، تحليل  سياري در پي رواج بورسابتداي راه قرار دارند و ب

بازي و آثار آن از ابعاد مختلف و بررسي ميزان انطباق آن با مباني اسلام، يكي از  بورس
  . هاي دانشمندان مالي اسلامي است ين رسالتتر مهم

 توان رسد مي ولي به نظر مي شده است،تاكنون در اين زمينه چندين تحقيق انجام 
برخي از مقالات پيرامون . را تكميل نمود ها اين تحقيقات را ادامه داد و نتايج آن

  :اند از عبارت بازي بورس
الاسلام و المسلمين سيد  تليف حضرت حجأت ،»از ديدگاه فقه بازي بورس« -

   ؛حسين ميرمعزي
   ؛آبادي ليف آقاي صالحأت ،»بازي در بازار سهام از ديدگاه اسلام بورس« -
   ؛آقاي سجاد سياح تأليف ،»از ديدگاه فقهي بازي بورس« -
 ،)موردپژوهي بورس اوراق بهادار تهران( »از ديدگاه فقه اسلامي بازي بورس« -
  .آقاي علي قدرتي تأليف

  :اند از شده عبارت تأليفبازي  هايي كه در مورد بورس نامه برخي از پايان
   ؛امير لعل سرابي تأليف ،»اسلاميها از منظر موازين  بازي در بازار آتي بورس« -
بازي بر معاملات بازار بورس در فقه اماميه و حقوق ايران با  بورس تأثير« -

  .ميثم نظري علوم تأليف ،»مطالعه تطبيقي در حقوق فرانسه

  فوايد انجام تحقيق
هاي فقه اسلام در صحت معاملات، عدم تحميل ضرر  با توجه به اينكه يكي از ملاك

بازانه از انواع غيرمضر آن و اعلام آن به  ، با تشخيص انواع مضر معاملات بورساست
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هاي مضر جلوگيري نموده و  بازي هاي ناشي از بورس توان از آسيب اسلامي مي ةجامع
  .به قوام بازارهاي مالي كشورهاي اسلامي كمك شاياني نمود ،سان بدين

و هدايت رفتار  قوانين نظارت بر بازار تواند در تنظيم نتيجه اين تحقيق مي ،بنابراين
فرهنگ اسلامي معاملات در بازارهاي مالي كشورهاي  يگران مسلمان و ارتقا معامله

  .اسلامي مفيد باشد

  هدف تحقيق
بازي و تعيين ميزان  هاي شبيه به بورس بازي و فعاليت تحليل انواع مختلف بورس -1

  .مباني اسلامها با  انطباق يا عدم انطباق هريك از آن
گران و پيشنهاد راهكارهاي سياستي به طراحان و  هاي رفتاري به معامله توصيهة ارائ -2

بازي و حليت يا  آثار مثبت يا منفي انواع بورس(مديران بازار با توجه به نتايج تحقيق 
  ).ها حرمت آن

  ت تحقيق سؤالا
 بازي چيست و چه انواعي دارد؟ بورس -1
 ازي چه آثاري دارد؟ب هركدام از انواع بورس -2
  بازي بر اساس مباني اسلامي چيست؟  حكم شرعي انجام بورس -3

   بازي تعاريف بورس
تعريفي جامع و مانع  ةارائ ،بازي ترين مراحل تحليل فقهي و اقتصادي بورس يكي از مهم
ها  بازي مطرح شده كه در هركدام از آن تعاريف زيادي از بورس. بازي است از بورس
  .بازي بيان شده است براي بورسهايي  ويژگي

  بازي بررسي معناي لغوي بورس
بيني قمار و  گمان، پيش تأمل، تصور، حدس و«از نظر لغوي به معاني  بازي بورس
  .)54ص، 1382آبادي،  صالح(آمده است  »بازي سفته
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  بازي برخي از تعاريف اقتصاددانان متداول از بورس
كسب سود، تضميني  فرايندبازي عملياتي مالي است كه در  در مديريت مالي، بورس -

گذاران در پي آن هستند كه اصل  كه سرمايه درحالي ؛براي حفظ اصل سرمايه نباشد
بازان امنيت اصل  سرمايه خود را در مقابل سودي متعادل حفظ نمايند، ولي بورس

اندازند  خطر مي هاي زياد و سريع، به آوردن بازده به دستخود را به اميد  ةسرماي
  ).758ص، 1371فرهنگ، (

منظور كسب  به هاي ريسكي است كه گذاري انتخاب سرمايه فرايندبازي  بورس -
 .)Financial-Dictionary, 2004( پذيرد ها انجام مي بيني حركت قيمت سود از پيش

گذاري و يا ساير تصميمات اقتصادي است كه موفقيت آن  بازي سرمايه بورس -
 .)Real Estate Dictionary(به رويداد يا تغييري وابسته است كه وقوع آن حتمي نيست 

مدت است كه در آن فرد، ريسكي بيشتر از ميانگين را  بازي فعاليتي كوتاه بورس -
بازي خريدي است  بورس. كند براي به دست آوردن سودي بيشتر از ميانگين تحمل مي

. شود كالا انجام مي ةآيند ةجاي تكيه بر قيمت واقعي كالا، بر اساس قيمت بالقو كه به
نه (كالا  ةبيني قيمت بازاري احتمالي آيند باز بر اساس پيش بورسفرد  ،اساس براين

 .)Wall Street Words, 2003(نمايد  اقدام به خريد كالا مي) ارزش حقيقي آن
دست   است كه براي بهوكار  كسببازي به معناي وارد شدن در يك  بورس -

. شود ميگردد، انجام  ها حاصل مي آوردن سود سريع كه از نوسانات در قيمت
منظور  به سازنده قرار دارد كه هاي گذاري در فعاليت بازي در مقابل سرمايه بورس

گذاري  اين اصطلاح گاهي در مورد سرمايه. شود مشاركت در محصول نهايي انجام مي
كسب سود غيرمعمول همراه است، انجام  فرصتدر يك فعاليت پرريسك كه با 

لاها يا سهام يا اوراق ااقع همان خريد و فروش كها در و بازي ولي بيشتر بورس ؛شود مي
 شود اي است كه به هدف كسب سود از تغييرات سريع قيمت انجام مي قرضه

)Livermor, 2003, p.10(.  

  بازي برخي از تعاريف اقتصاددانان مسلمان از بورس
 بيني دستيابي به سود از طريق پيش هدف فعاليتي اقتصادي است كه به بازي بورس -

ان از انجام معاملات باز اصلي بورس ةانگيز .شود اوراق مالي يا ارز انجام مي قيمت كالا،
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بازان ممكن است  بورس .تحصيل سود است هاي گوناگون، و خريد و فروش دارايي
طور حقيقي به آن نيازي ندارند و فقط به اين دليل كه  به كالا يا اوراق مالي را بخرند كه

ممكن است  ،همچنين .خرند آن را مي قيمت آن در آينده افزايش يابد،كنند  بيني مي پيش
فقط به اين دليل كه قيمت  بفروشند، واقع به آن نياز دارند، به كالا يا دارايي مالي را كه

  .)51، ص1382ميرمعزي، ( آن در آينده كاهش خواهد يافت
از نظر اصطلاحي به خطر انداختن كالا يا سرمايه در مواجهه با يك  بازي بورس

. گيرد در شرايط حدس و گمان صورت ميگيري  عدم اطمينان است كه معمولاً تصميم
نوعي فعاليت اقتصادي است كه به هدف دستيابي به سود  بازي بورسدر اين اصطلاح 

ان كسب باز اصلي بورس ةانگيز. شود تغييرات قيمت سهام انجام مي بيني از طريق پيش
بازان تنهاوتنها در پي كسب سود حاصل از نوسان  بورس. سود به هر طريق ممكن است

توانند  را مصرف كنند و نه مي ها توانند آن خريد و فروش چيزهايي كه نه مي ها، قيمت
اند و هيچ  كاري انجام نداده  نجام آن هيچاستفاده كنند و براي ا ها در تجارت خود از آن
  .)54ص، 1382آبادي،  صالح( است ،اند ارزشي به آن نيفزوده

  بازي بندي تعاريف و ارائه تعريف بورس جمع
تركيب دو  بازي بورسبازي اين است كه  مقاله از تعريف بورس ةبندي نويسند جمع
بيع، اجاره يا ساير معاملات  تواند اين معامله مي. ستمعكوس براي كسب سود ا ةمعامل
كند و پس از آن همان خانه را به  اي را اجاره مي كه كسي خانه هنگامي ،براي مثال ؛باشد

  .بازي در عقد اجاره انجام شده است دهد، بورس قيمتي بالاتر اجاره مي
دو   شده و سلامت تركيب آن بازي وابسته به صحت دو معامله انجام صحت بورس 
بازي  بورس ،براي مثال ؛پذيرد بازي در بازارهاي مختلفي انجام مي بورس در ضمن. است

بازي در هركدام از  هاي بورس كه بايد تفاوت... ارز، سهام، مشتقات و در بازار كالا،
بازي، بدون شك بسياري  با توجه به اين تعريف از بورس. نظر داشت بازارها را نيز در
سعي و تلاش ما آن است كه با بررسي . استم اسلا تأييدبازي مورد  از شقوق بورس

شارع مقدس  تأييدمورد   بازي شرايط انجام انواع معاملات دوگانه، انواع مختلف بورس
اين كار نيازمند بررسي انواع مختلف معاملات . بازي تمييز دهيم را از ساير انواع بورس
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بزرگان  هاياي از نظر قبل از انجام اين كار خلاصه. استدوگانه در بازارهاي مختلف 
  .نماييم بازي را مرور مي پيرامون بورس

  بازي اقتصاددانان اسلامي پيرامون بورس ياهاي از نظر خلاصه
 ،بخش اول :بازي را بايد به دو بخش تقسيم نمود مختلف پيرامون بورس هاينظر

نظران و فقها قائل به حرمت آن  بازي است كه بيشتر صاحب هايي از بورس صورت
  . استبازي  و بخش دوم ساير انواع بورس هستند

هايي كه شامل احتكار، ائتلاف، انتشار اخبار كذب و انجام  بازي بورس .الف
  :معاملات صوري است

   :شمرند هايي را كه شامل امور زير باشد، حرام مي بازي برخي از فقها بورس
  ؛احتكار. يك
  ؛ائتلاف .دو
  ؛انتشار اخبار كذب .سه

  .انجام معاملات صوري. و چهار
با توجه به مباحث زيادي كه حول هركدام از اين حالات وجود دارد، ما به اين 

  :نماييم الاسلام ميرمعزي اكتفا مي تپردازيم و فقط به نقل قولي از حج مباحث نمي
ترديد در اسلام هرگونه فعاليتي كه به تغيير مصنوعي قيمت كالا يا هر  بي«

در شريعت اسلام قوانيني وجود دارد . است  ممنوع شده ،نوع دارايي بينجامد
كه از انجام معاملات صوري، احتكار و ائتلاف و انتشار اخبار كذب و مانند 

ى گوناگون ها اين قوانين از ديدگاه شيعه در كتاب .كند آن جلوگيري مي
از ديدگاه . آمده است »الكلام جواهر«و  »المكاسب المحرّمه«فقهى از جمله 

» آمده است 2»فقه الاقتصاد النقدى«تسنّن نيز نظير قوانين مزبور در كتاب  اهل
  )52ص، 1382ميرمعزي، (

بازي  هايي كه بدون استفاده از ابزارهاي خاص بورس بازي در مورد صحت بورس
نظر  صورت معمول و متداول با انجام دو عقد مجزا انجام شده باشد نيز اختلاف به و

  .نماييم ا اشاره ميهاز اين نظر وجود دارد كه به برخي
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  بازي ساير انواع بورس .ب
  بازي  بورس ةاالله شهيد صدر دربار آيت نظر

استدلال ايشان . شمرد را درآمدي نامشروع برمي بازي بورسشهيد صدر درآمد ناشي از 
  :ها استوار است بازي بر اين پايه در نامشروع شمردن درآمد ناشي از بورس

  .شده در سرمايه و ابزار توليد است درآمد كار و يا كار ذخيره أتنها منش .يك
دو نوع تجارت وجود دارد كه يكي تجارت قانوني به معناي انجام خريد و  .دو

و ديگري تجارت حقيقي كه به معناي خريد يك كالا و نقل و  ستفروش يك كالا
  .استو فروش آن ) انجام خدمت(انتقال 

خدمتي است كه در تجارت  سبب مشروعيت درآمد ناشي از تجارت قانوني به .سه
  .حقيقي نهفته است

بازي، ناشي از تجارتي است كه خدمتي در طي آن ارائه  ازآنجاكه سود بورس. چهار
  .)645-588صص، 1375صدر، ( استنشده، غيرمشروع 

  بازي الاسلام ميرمعزي پيرامون بورس تنظر حج
اند، به نظر شهيد  بازي پرداخته اي كه به بررسي بورس عزي در مقالهالاسلام ميرم تحج

بازي را جز در  سود ناشي از بورس ،اند و در نهايت را نقد كرده  صدر اشاره نموده و آن
  .دانند حلال مي... علت اطلاق آيات جواز بيع و اشاره شد، به پيشترموارد خاص كه 

بر . است »اصل ثبات مالكيت« ةبر پاي بازي، استدلال ايشان در حليت سود بورس
مالك منافع و ازدياد ارزش مال  ،اساس اصل ثبات مالكيت، فردي كه مالك مالي باشد

خرد و پس از مدتي قيمت  فردي كه كالايي را به قيمتي مي ،اساس براين. ستاخود نيز 
الك آن كالا و باز م چون بورس(فروشد  رود و فرد نيز كالا را مي بازاري آن كالا بالا مي

  .آورده است به دستسود مشروعي  ،)ستاازدياد قيمت آن نيز 
 »...وأَحلَّ اللَّه الْبيع وحرم الرِّبا...«شريفه ة ايشان با اشاره به عموماتي مانند آي ،سپس

بينكُم بِالْباطلِ إِلا أَنْ تكُونَ يا أَيها الَّذين آمنوا لا تأْكُلُوا أَموالَكُم «شريفه  ةو يا آي) 275:بقره(
كُمناضٍ مرت نةً عارجبازي انجام  بورس ةانگيز ا، خريد و فروشي را كه ب)29:نساء(» ...ت

را صحيح شمرده و سود  ها آن ،رو و ازاين  شود نيز شامل اين آيات شريفه دانسته مي
  .)62-51صص، 1382ميرمعزي، (دانند  ناشي از آن را حلال مي
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  پيرامون اثر كميابي بر ارزش) ره(مل شهيد مطهريأت
  :دانند ارزش مي أمان منشأشهيد مطهري دو عامل را تو

  ؛ ارزش هر شيء ناشي از اثري است كه بر آن شيء مترتب است .الف
  .ندرت و تحت انحصار بودن شيء .ب

كار علت و  ،نظر استاد  به. اند ايشان تساوي ارزش را با كار مردود دانسته
ارزش هر شيء ناشي از اثري . نه اينكه مساوي با ارزش است ؛ارزش است ةايجادكنند

خواه  ؛نه علتي كه آن را ايجاد كرده است ،شود است كه در آينده بر آن شيء مترتب مي
  تنهايي علت ارزش نيست،  بهداشتن  البته اثر. خواه چيز ديگر ،آن علت كار باشد

در اين ميان، كار هم يكي از علل . ثر استؤبودن نيز در ارزش مندرت و تحت انحصار 
اصل ارزش ناشي از مفيد بودن است كه  ،بنابراين ؛نه علت منحصر ،ايجاد ارزش است

ماليت و بها يا هر اسم ديگري كه بگذاريم،  ،قيمت ،ارزش. استتقاض أو منش أمبد
ولي در ارزش و  ،ي نداردأثيرتكنند و عرضه و تقاضا در مفيد بودن  نوساناتي پيدا مي

  . قيمت اثر دارد
 بر هم آن و است ارزش ةاستاد مطهري قيمت نمايند ةبر اساس نظري ،بنابراين

  .)101-59صص ،1373 ،يمطهر( شود مي تعيين تقاضا و عرضه اساس

  بازي شده پيرامون بورس بيان ياهبررسي و نقد نظر
هاي  دريافت كه آنان علاوه بر ملاكتوان  نظران مي با دقت در استدلال اين صاحب

مشهور فقهي در صحت معاملات و كسب سود، ملاك ارزش و قيمت عادلانه را نيز 
ارزش و  كننده ايشان به تفاوت در عوامل تعيين هاياند و تفاوت در نظر مدنظر قرار داده

  .گردد قيمت عادلانه بازمي
امل غير از كار در ارزش است و ساير عو أيك نظر آن است كه فقط كار منش

در خريد  ،رو ازاين. نبايد در قيمت اثرگذار باشد سببو به اين  ستندثر نيؤارزش كالا م
نبايد سودي كسب  ،و فروشي كه در خلال آن كاري انجام نشود و خدمتي ارائه نگردد

  .زيرا در اين حالت قيمت فروش بايد مساوي قيمت خريد باشد ؛شود
عوامل ديگري نظير  ،تواند ايجاد ارزش نمايد كار مي نظر ديگر آن است كه هرچند

اگر كسي بر اساس  ،رو ازاين. ثر باشندؤتواند در ارزش م شيء نيز مي ياهكميابي و اثر
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يا  ،دونگهداري كالا كمياب ش ةقيمت عادلانه كالايي را خريداري نموده و در خلال دور
و  د را با قيمت بالاتري بفروشتواند كالا به هر علت ديگري ارزش آن افزايش يابد، مي

  .سود مشروعي كسب نمايد
  .شد خواهد بيان عادلانه قيمت مسئله به نسبت مؤلف نظري بعدي ها در بخش

  روش تحقيق
روش اين ) نامجتهد هاياجتهادي و بررسي نظر(هاي تحقيق فقهي  با توجه به روش

منابع اسلامي و اعتبار در روش اجتهادي، محقق با بررسي . استتحقيق روش اجتهادي 
در روش . دده نصوص و دلالت نصوص بر يك مطلب، تحقيق خود را انجام مي

ن را نسبت به موضوع مورد بررسي، ان، محقق نظر ساير مجتهدامجتهد هايبررسي نظر
  .نمايد بندي مي جمعاين نظرها را و  كند ميجستجو 

  بازي مراحل بررسي فقهي موضوع بورس
  :كنيم ترتيب دو مرحله را طي مي به بازي بورسآوردن حكم فقهي  دست بهبراي 

توان در احكام اسلامي مواردي را يافت كه موضوع  ابتدا بايد ديد كه آيا مي .يك
بازي به همراه حكم آن مطرح شده باشد يا خير؟ اگر بتوان در احكام اسلامي  بورس

 ،م آن نيز بيان شده باشدبازي اشاره شده و حك موردي را يافت كه به موضوع بورس
بازي نسبت داد، حكم  علت صدور حكم را به موضوع بورس تدق بهكه بتوان   نحوي به

  . آمده است به دستبازي  فقهي بورس
 بازي بورسصورتي كه نتوان در منابع اسلامي موردي را يافت كه موضوع  در  .دو

بازي و حالات  دقيق بورس ةبه همراه حكم آن مطرح شده باشد، بايد بتوان با تجزي
بازي را در ذيل عناوين كلي كه حكم آن مشخص  مختلف آن، هر صورت از بورس

هاي مختلف  بازي را در حالات و وضعيت و در نهايت نيز حكم بورس كرداست، وارد 
 يتك اجزا بازي ابتدا بايد تك حكم فقهي بورس تبيينبراي  ،اساس براين. استخراج نمود

را بازي و آثار آن  تركيب كلي بورس ،و پس از آن) قرارداد متوالي دو(بازي  بورس
  . بررسي كرد

صورت متوالي و  كه به استبازي دو عقد مجز اصلي بورس ةبا توجه به آنكه شالود
بازي، بررسي درستي انجام  تحليل فقهي بورس ةشوند، اولين مرحل معكوس بسته مي
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شرايط صحت هريك از . بازي است شده در خلال بورس هريك از معاملات انجام
 ؛ه استشدصورت مفصل بحث  به بازي در متون فقهي كاررفته در بورس معاملات به
بازي در خريد و فروش يك كالا انجام شود، براي صحت  اگر بورس ،براي مثال

اول بايد تمامي شرايط صحت عقد بيع اعم از شرايط عوضين،  ةبازي در وهل بورس
  . رعايت شود.. .شرايط متعاقدين و

اسلامي سازگار بود، بايد با  ةبا احكام اولي بازي بورس يدر صورتي كه اجزا
بازي و تبعات حقيقي و واقعي آن در نظام مالي و نظام اقتصادي  بررسي آثار بورس
اي از قبيل ضرر و حرج، حفظ و مصلحت  هاي ثانويه بازي با ملاك ميزان انطباق بورس

ي مفيد و مضر و حلال و ها بازي د و تفاوت ميان بورسبررسي شو.. .نظام اسلامي و
  .)57-56صص ،1387نيا،  معصومي(نمود عين م) هايي مشخص ملاك ةبا ارائ(حرام را 

در آن بيان  بازي مستقيماً رسد موضوع و حكم بورس بررسي مواردي كه به نظر مي
  :باشد شده

از كسب سود در خلال در منابع اسلامي هم مواردي وجود دارد كه به جو
معاملات دوگانه حكم داده و هم مواردي وجود دارد كه به عدم جواز كسب سود در 

 يكي از مواردي كه در منابع اسلامي ،براي مثال ؛خلال معاملات دوگانه حكم داده است
تر و انجام معامله معكوس به قيمت بالاتر  صراحت از انجام يك معامله به قيمت پايين به

اجاره دادن آن بدون ايجاد تغيير  ،و سپس  ه است، اجاره گرفتن خانه و مغازهمنع شد
  . استمثبتي در ملك 

  :است گونه تصريح شده اين ،خبر ربيع شاميمشهور به در روايت 
ربيع شامي  بن جرير و او از ابي بن محبوب و او از خالد  بن محمد از حسن احمد«

كند كه او از حضرت در مورد مردي كه زميني را از  نقل مي) ع(و او از امام صادق
ه و مانند سلاطين آن را با نرخي بيشتر از آنچه از آنان اجاره گرفته، كرددهقانان اجاره 

دند، اين كار امام در پاسخ او فرمو. پرسيد سؤال ،برد دهد و سود مي به ديگران اجاره مي
همانا زيادي اجاره اجير و خانه . يستهمانا زمين مانند اجير و خانه ن. اشكالي ندارد

  .)129، ص3ق، ج1375شيخ طوسي، ( 3»استحرام 
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  ملاحظه
  :استه در اجير و خانه دو احتمال بازان در مورد علت حكم حرمت سود بردن بورس

بازانه در اينجا كسب سود بدون جهت يعني  تحريم كسب سود بورس ةفلسف .يك
  .است) كسب سود بدون ارائه خدمتي به ديگران(

خصوصيتي ويژه در خانه و مغازه وجود دارد كه خداوند متعال كسب سود  .دو
  .بازانه را در مورد آنان تحريم فرموده است بورس

اين حكم فقط در مورد خاصي با توجه به اينكه علت حكم مذكور بيان نشده و 
  ها مانند زمين زراعي، بدون انجام اقدامي  و در مورد ساير دارايياست وضع شده 

  توان  رد، نميكسب كتوان با انجام دو عقد اجاره معكوس سود  مفيد در زمين مي
  رواياتي  ،برآن علاوه. بازي حكم داد با توجه به اين حكم، به حرمت يا حليت بورس

  شمرند  را جايز مي) مانند بيع(بازانه در ساير معاملات  بورس معاملات شبهكه انجام 
  .نيز وجود دارند

صورت مشخص در منابع اسلامي  به توان ادعا كرد با توجه به اينكه نمي ،رو ازاين
به سراغ رويكرد  بازي بورستصريح شده است، براي بررسي حكم  بازي بورسحكم 
هايي را كه  هاي مختلف، ملاك از جنبه بازي بورسرويم و با موشكافي و تحليل  دوم مي

بررسي  ،گشا باشند بازي براي ما راه آوردن حكم بورس دست بهتوانند در مسير  مي
  . نماييم مي

  بازي بازي بر اساس رويكرد تحليل تجزيه و تركيبي بورس بررسي حكم فقهي بورس
  بازانه شرايط صحت عقد بر اساس احكام اوليه در معاملات بورس بررسي
حال اگر در . شود از دو معامله معكوس انجام مي بازي بورس ،گونه كه گفتيم همان

هركدام از معاملات دوگانه يكي از شرايط عمومي صحت قراردادها از قبيل شرايط 
شد، معامله صحيح عوضين، شرايط متعاقدين و شرايط صحت عقد وجود نداشته با

با توجه به اينكه شرايط صحت . بازي نيز صحيح نخواهد بود بورس ،تبع هنبوده و ب
و در اين زمينه منابعي نيز است صورت مفصل بحث شده  به معاملات در كتب فقهي

بازي به  اين مقاله براي بررسي صحت بورس ، در)1388نظري علوم، . رك( وجود دارد
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اين . اند رسد كمتر مورد بحث و نظر قرار گرفته نظر مي  به رويم كه سراغ شروطي مي
  .ملاك قيمت عادلانه و عدم وارد آوردن ضرر :اند از شرايط عبارت

  بازي بر اساس ملاك قيمت عادلانه بررسي بورس
هرچند بر اساس ظاهر احكام اسلامي ملاك قيمت عادلانه در شرايط صحت معاملات 

رسد رعايت ملاك  نظر مي با توجه به برخي از تعاليم اسلام به است،گنجانده نشده 
در اين . قيمت عادلانه يكي از اصول اخلاق اقتصادي اسلام است كه بايد رعايت شود

به بيان حديثي از  روايات و آياتي نيز وجود دارد و ما در اين مجال صرفاً ،خصوص
  .نماييم بسنده مي) ص(رسول گرامي اسلام

فرمودند كه هر تاجري ) ص(فرمودند كه پيامبر خدا) ع(بن حسين  يبن عل محمد«
و بيشتر از حقش [فاجر است و هر فاجري در آتش است مگر تاجري كه حق را بگيرد 

و در هنگام خريد اجناس نيز حق طرف مقابل [ و حق را بدهد] از مشتري دريافت نكند
  .)384ص ،17ق، ج1409 عاملى، حر شيخ( 4»]را بدهد

  ملاك عادلانه بودن قيمت 
ند و اثرگذاربايد گفت با توجه به اينكه عوامل زيادي در ارزش يك كالا يا خدمت 

ذهني و  ةمسئلگيري نمود، تعيين قيمت، يك  دقت اندازه اين عوامل را به ةتوان هم نمي
ثر در ارزش را در قيمت منعكس ؤعوامل م ةالبته بايد سعي نمود هم. تقريبي است

با اين تفسير هر فردي دركي از ارزش يك كالا دارد و متناسب با درك خود، . نمود
نسبت به ارزش يك كالا و قيمتي  كارشناسدرك افراد . گذارد قيمتي را بر روي آن مي
ولي درك افراد ناآگاه نسبت به  ،استگذارند، موجه و قابل اتك كه آنان بر روي آن مي

توان  مي ،رو ازاين ؛گذارند، قابليت اتكا ندارد ميارزش يك كالا و قيمتي كه بر روي آن 
از ارزش يك كالا  كارشناسگفت قيمت عادلانه قيمتي است كه متناسب با فهم افراد 

براي رعايت ملاك قيمت عادلانه در معاملات بايد از فهم  ،اساس براين. تعيين شده باشد
نسبت به ارزش و  )كالا ارزش بر اثرگذار جوانب ةهم به آشنا افراد( كارشناسعرف 

  . قيمت كالا تخطي نكرد
توان قيمت بازار را در تمامي شرايط مساوي  آيد كه آيا مي پيش مي سؤالحال اين 

  قيمت عادلانه فرض كرد؟ 
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 فهم با مطابق بازار در گرفتهبايد گفت اگر قيمت شكل  سؤالدر پاسخ به اين 
 البته .است غيرعادلانه ،صورت اين غير در و عادلانه باشد، كالا ارزش از خبره عرف
 تعيين و گذاري ارزش در كه كارشناس عرف معيارهاي از يكي كه داشت توجه بايد

 ميان كارشناس عرف ولي ،ستكالا فراواني يا كميابي ميزان است، ثرؤم كالا قيمت
 .گيرد مي نظر در نيز را عوامل ساير و است قائل تفاوت بلندمدت و مقطعي كمبودهاي

 شده ايجاد تقاضا و عرضه نوسانات علت به كه قيمت كاهش يا افزايش ميزان اگر حال
 نداند، عادلانه را قيمت تغيير ميزان اين كارشناس عرف كه باشد اي اندازه به است،
 اخلاق به پايبند گران معامله شرايط اين در .دانست عادلانه را بازار قيمت توان نمي

 معامله كالا، قيمت و ارزش از كارشناسي عرف درك اساس بر بايد اسلام اقتصادي
صورتي كه شرايط صحت عقد را  در عادلانه قيمت معيار از تخطي البته .نمايند
 اسلام، دستورات به توجه با ولي ،گرديد نخواهد معامله بطلان موجبدار نكند،  خدشه
  .نمايد تخطي عادلانه قيمت معيار از نبايد مسلمان گر معامله يك

 شرايط از برخي حق ياري به مختلف، بازارهاي در موجود يها تفاوت به توجه با
   .نمود خواهيم بررسي جداگانه بازارها اين از هريك در را عادلانه قيمت معيارهاي و

  بازي و جواز يا عدم جواز آن طبق ملاك اصل لاضرر بررسي آثار بورس
  . لاضرر است ةقاعديكي از قواعد فقهي بسيار كاربردي در بخش معاملات، 

چهار ) الاصول، مقدمه چهارم از مقدمات انسدادةيدر كفا(مرحوم آخوند خراساني 
 :نظر به اين قرارند چهاركنند كه اين  نظر را پيرامون مفهوم قاعده لاضرر ذكر مي

  ؛حمل نفي بر نهي .يك
  ؛نفي ضرر غيرمتدارك .دو
  ؛نفي حكم ضرري .سه

  .نفي موضوع زباننفي حكم به  .چهار
 تكليفي حكم 5، مدلول حديث لاضرر)حمل نفي بر نهي(طرفداران نظر  ةبه عقيد

 از يكديگر به افراد زدن ضرر كه است اين از عبارت آن مدلول يعني ؛وضعي نه ،است
   .است حرام اسلام، شرع نظر
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 حال به نفي تركيب، اين در كه گويند مي )غيرمتدارك ضرر نفي( نظر طرفداران
 و ضرر كه استمعن اين به »لاضرار و لاضرر« :گويد مي شارع اينكه .است باقي خودش
 اين به بلكه است، حرام كه معني اين به فقط نه اما نشده، تجويز اسلام شرع در ضرار
 نگرديده تجويز اسلام در ،باشد نشده جبران كه ضرري يا غيرمتدارك ضرر كه معني
 لاضرر قاعده اساس بر آورد، وارد خسارت ديگري به كسي اگر ،اساس براين .است

  .نمايد جبران را واردآمده ضرر كه است موظف
 شارع طرف از كه است اين لاضرر حديث مفاد »ضرري حكم نفي« نظر طبق بر
 مثل ،شود ناشي حكم خود از ضرر خواه ؛است نگرديده وضع ضرري حكم هيچ اسلام،
 اعتبار به ضرر خواه و ،گردد فردي بر ضرري باعث كه وضعيه احكام ساير يا عقد لزوم
  .تكليفي احكام ديگر يا حج يا وضو مثل ،باشد حكم به متعلق
 عالم در كه اشكال اين رفع براي »موضوع نفي زبان به حكم نفي« نظر اساس بر
 تقدير در را اي كلمه ...و ضرري معاملات مثلاً؛ دارد وجود ضرر اسلام در واقع
 متوجه را ضرر نفي بلكه است مجاز حديث بيان در كلمه يك تقدير زيرا ؛گيرند نمي
 حكم نفي مفيد را موضوع نفي اين اينجا در و داند مي اسلام در ضرر موضوع نفي
 را خود جمله صورت دو به تواند مي دروغ تحريم براي پدر يك ،لامثبراي  ؛دانند مي
  :كند بيان

  .بگويند دروغ نبايد من فرزندان .يك
  .نيست گفتن دروغ ما خانه در .دو

 ندارد وجود ما خانه در دروغ نام  به موضوعي اصلاً كه است اين دوم جمله معناي
 دروغ ،واقع در جمله اين .نيست ما خانه جزء او بگويد، دروغ ما خانه در كسي اگر و
 اگر پس .است شده انجام موضوع نفي زبان به حكم نفي اينجا در و نموده تحريم را

 اسلام در و ندارد وجود اسلام در ضرري موضوع يعني ،»الاسلام  في ضرر لا« شده گفته
 آخوند( است اسلام از خارج ضرر آن ديديم، ضرري هرجا و نشده تشريع ضرر

  .)1378 خراساني،
 اخير، مفهوم دو ويژه به لاضرر فقهي قاعده براي ذكرشده مفاهيم به توجه با

 ناپذيري اجتناب صورت به كه باشد داشته هايي ويژگي بازي بورس اگر گفت توان مي
 را آن توان نمي لاضرر اصل بر بنا گردد، اجتماع كل بر يا افراد بر ضرر ايراد موجب
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 بلكه اشدنب آن ذاتيهاي  ويژگي از ناشي بازي بورس ضررهاي اگر ولي ،دانست جائز
 اين در گردد، اجتماع يا افراد به ضرر ايراد باعث بازي بورس كنار در اي حاشيه اموري
 بلكه دانست شرع مخالف را بازي بورس خود لاضرر اصل اساس بر توان نمي ،صورت

  .دانست مقدس شارع خلاف ،اند شده ضرر ايراد باعث كه را اي حاشيه امور اين بايد
 بازاري هر در و شود مي انجام گوناگوني بازارهاي در بازي بورس اينكه به توجه با

 انجام براي توان نمي دارند، متفاوتي آثار اشكال اين و استاجر قابل مختلفي اشكال به
 دقيق تحليل .نمود بيان را واحدي حكم شرايطي، هر در بازي بورس عمليات
   .است شرايط آن در آن آثار و بازار هر بر حاكم شرايط تحليل نيازمند بازي بورس
 ،سپس و ارز و سهام كالا، بازارهاي از يكهرهاي  ويژگي ابتدا منظور اين به
 تمييز به ها آن در بازي بورس آثار به توجه با و نماييم مي بررسي را ها آن در بازي بورس
   .پردازيم مي مفيد و مضر هاي بازي بورس انواع

   كالا بازار
 در نياز مورد يكالاها ةعرض سطح حفظ و دارد ذاتي مطلوبيت كالا خود ،اقتصاد در

 يبقا يبرا ياقتصاد نظام هر .است لازم جامعه يازهاين برآوردن يبرا اوقات تمامي
 اقتصادي نظام در ،رو ازاين .سازد برقرار كالا بازار در را يريفراگ نظم بتواند ديبا خود
 حاكم )ضروري كالاهاي ويژه به( كالاها معاملات بر خاصي قواعد و يفقه احكام اسلام
 ،مثال براي ؛رندينگ قرار قهيمض در كالاها از استفاده در ياسلام جامعه افراد تا است
 افراد كالاها بازار در .است يضرور يهاكالا بازار ويژة احكام از يكي احتكار حكم

 در .ورزند يم مبادرت )يباز بورس به هيشب معاملات( دوگانه معاملات انجام به ياديز
  .فروشد مي بالاتر يمتيق با و خرد يم تر نييپا يمتيق با را ييكالا فرد معاملات نيا ةهم

 بالاتر يمتيق به و دوش مي يارديخر تر نييپا متيق به ييكالا كه ييها حالت انواع
  :است ليذ قرار از ،شود يم فروخته
  ؛عادلانه متيق به فروش و عادلانه قيمت از تر پايين قيمت به كالا خريد .يك
  ؛عادلانه قيمت از بيشتر قيمتي به فروش و عادلانه متيق به كالا ديخر .دو
 از شيب يمتيق به آن فروش و عادلانه متيق از تر نييپا يمتيق به كالا ديخر .سه

  ؛عادلانه متيق
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 و بالاتر قيمتي به آن فروش و آن حين در خدمتي انجام و كالا خريد .چهار
  ؛شده انجام دمتخ انجام با متناسب
 و مختلف علل به كالا ذاتي ارزش بالارفتن و عادلانه قيمت به كالا خريد .پنج
  .سود كسب و عادلانه قيمت به آن فروش
 يشگردها ليدل به سود كسب و است ثابت كالا ارزش سوم و مود اول، حالت در
 ارزش پنجم و چهارم حالت در يول ،است عادلانه قيمت معيار از تخطي و يا مبادله

 به يخدمت كردن مهيضم ليدل به چهارم حالت در رفتن بالا نيا كه رود يم بالا كالا يذات
 قيمت ملاك اگر .ستكالا ارزش خود خودبه بالارفتن علت به پنجم حالت در و كالاست
 سود توانيم نمي بدانيم، اسلام اقتصادي اخلاق موازين از يكي را مبادلات در عادلانه
 رعايت لزوم اصل طبق ،بنابراين .بپذيريم را ناعادلانه قيمت به فروش و خريد از ناشي
 است پذيرفته چهارم و پنجم موارد در فقط بازي بورس سود معاملات، در عادلانه قيمت

 آن فقهي بطلان باعث تواند نمي معامله يك بودن نهلاناعاد لزوماً كه داشت توجه بايد(
   .)شود معامله

  كالا بازار در دوگانه معاملات انجام خلال درقابل ارائه  خدمات انواع
 آن فروش و تر نييپا يمتيق به كالا ديخر نيح در است ممكن كه يمختلف خدمات انواع
  :است ليذ قرار از ،شود  ارائه بالاتر يمتيق به

  تجارت .يك
 تاجر .است ديگر اي منطقه در آن فروش و منطقه يك در كالا يك خريد همان تجارت

 مكاني در را آن و خرد مي كمتر قيمت با )است زياد آن در كالا كه( مكان يك در را كالا
 و خريد اين خلال در و فروشد مي بيشتر يقيمت با )است كمياب آنجا در كالا كه( ديگر

   .نمايد مي كسب سودي فروش،
 باشد منصفانه بايد تاجر سود معاملات، در عدالت تيرعا لزوم اصل به توجه با

 ،است دهكر ارائه كه خدمتي همان حد در ديبا تاجر ط،يشرا ريسا ثبات فرض با يعني(
 ينوع كه ستكالا يمكان عيتوز انجام ،واقع در تجارت ).برد بالاتر را فروش قيمت
  .شود يم محسوب خدمت
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  فروش و خريد ةواسط .دو
 براي خريداري ،هنگام آن در و( بفروشد را آن خواهد مي كه كسي از را كالا گر واسطه
 بخرد را آن خواهد مي كه كسي به و خرد مي تر پايين قيمت با ،)كند نمي پيدا خود كالاي

 .فروشد مي بالاتري قيمت با )كند نمي پيدا خود يكالا براي اي فروشنده ،هنگام آن در و(
 و آورد مي فراهم بازار براي را لازم نقدينگي گر واسطه ،فروش و خريد اين خلال در

 زمان طول در را كالا ،واقع در باز بورس حالت، اين در .گردد مي نصيبش نيز سودي
 بايد گر واسطه سود نيز حالت اين در .است خدمت ينوع اقدام نيا كه كند يم توزيع

 هكرد ارائه كه خدمتي زانيم به طيشرا ريسا ثبات فرض با گر واسطه يعني( باشد منصفانه
  .)بكشد قيمت روي بايداست، 

  كمبود هنگام به آن فروش و وفور هنگام در كالا خريد .سه
 براي اي واسطه گران معامله است، يقبل حالت از خاص ينوع كه حالت اين در

 يبخش به بازار كه  هنگامي در آنان .باشند مي كالا نهايي تقاضاكنندگان و كنندگان عرضه
 و دنخر مي تر پايين قيمتي با را كالا ندارد، نيازي )آن حد از شيب وفور دليل به( كالاها از

 بازار به بالاتر قيمتي با را كالا ،كند يم دايپ ازين كالا به كمبود علت به بازار كه  يهنگام
 يزمان عيتوز ينوع زين اقدام نيا .دنبر مي سود فروش و خريد اين در و دننماي مي عرضه
 و خريد قيمت يعني( باشد منصفانه گر واسطه سود بايد نيز حالت اين در .ستكالا

 خدمتي همان حد در فروش قيمت افزايش و باشد عادلانه قيمت با مطابق فروش قيمت
 اين به شبيه دهند مي انجام بازان بورس كه خدمتي ؛)است نموده ارائه فرد كه باشد
  .است حالت

  بالاتر قيمت به آن فروش و ارتقاء كالا، خريد .چهار
 از ناشي سود اگر نيز موارد اين در .رود مي بالا كالا ارزش زمان طول در اوقات گاهي
 رايز ؛است قبول قابل سود اين باشد، كالا ارزش افزايش ميزان با متناسب كالا فروش
 صاحب به متعلق كالا كي ارزش رفتن بالا از يناش سود كه كند يم اقتضا تيمالك ثبات
  .باشد آن
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  كالا بازار در بازي بورس آثار بررسي
 نظام و افراد به را خدمتي نخست، كه هستند مفيد اقتصادي نظام و افراد براي معاملاتي
 با متناسب كنند، مي كسب خدمت اين از كه سودي دوم، و ايندنم مي ارائه اقتصادي
 يا و شود نمي ارائه خدمتي آن ضمن در كه معاملاتي .نمايند مي ارائه كه باشد خدمتي
 ،ستين ،كنند مي ارائه كه خدمتي با متناسب ،شود مي گر معامله نصيب آن از كه سودي

 اقتصادي نظام كل يا و معامله مقابل طرف به ضرر يا و آسيب ايجاد موجب تواند مي
 احتمالي زيان و ضرر .باشند نمي مستثني قاعده اين از نيز بازانه بورس معاملات .گردد

  :نمود تقسيم بخش دو به توان مي را معاملات اين انجام از حاصل
  ؛معامله مقابل طرف به معامله انجام از حاصل شده تحميل زيان .يك
  .اقتصاد كل براي معامله انجام از حاصل زيان .دو
 در اختلال ايجاد موجب كه باشد داشته ويژه خصوصيتي بازي بورس خود اگر

 شارع تأييد مورد بازي بورس لاضرر قاعده اساس بر گفت توان مي شود، اقتصاد كلان
 كلان در ضرر ايراد موجب بازي بورس انجام اي حاشيه شرايط برخي اگر ولي نيست،
 البته .دانست شريعت اقتضائات با مخالف را اي حاشيه شرايط اين توان مي شود، اقتصاد

 تكليفي حرمت يا اكراه توان مي ولي ،كرد اثبات را معامله بطلان توان نمي لاضرر اصل از
  .گرفت نتيجه را

 ارائه كالاها بازار در بازي بورس احتمالي ضررهاي سنجش براي را ملاك دو ما
  :نماييم مي

   ؛بازار تقاضاي و عرضه تعادل در اختلال .يك
 در غيرعادي و شديد تغييرات ايجاد و بازار عادي هاي قيمت جريان در اختلال .دو
  .بازار هاي قيمت

 و تقاضاكنندگان به مدت كوتاه در آن قيمت افزايش و كالا ةعرض مقطعي كمبود
 در نمود، خواهيم بيان كه تفسيري با و سازد مي وارد ضربه كالا كنندگان مصرف

 آمدن پايين و كالا عرضه افزايش .نمايد مي وارد ضربه كالا كنندگان توليد به بلندمدت
 بيان كه تفسيري با و سازد مي وارد ضربه توليدكنندگان به مدت كوتاه در آن قيمت

  .رساند مي زيان نيز كالا كنندگان مصرف و تقاضاكنندگان به بلندمدت در ،نمود خواهيم
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 تشكيل كننده مصرف تعدادي و كننده توليد اي عده از عادي حالت در كالاها بازار
 پايدار و نهايي ةعرض ميزان از ناشي كالا بازار بلندمدت تقاضاي و عرضه .است شده
 تقاضاي و عرضه اين .است كنندگان مصرف پايدار و نهايي تقاضاي و كنندگان توليد
 بر كالا كنندگان توليد .ستكالا قيمت تعيين بر اثرگذار عوامل ترين مهم از يكي نهايي
   .پردازند مي خود توليد براي ريزي برنامه به قيمت اين اساس

 اشاره آنان از برخي به كه نيازي مورد خدمات انجام براي ناگزير كالا بازار در حال
 كنند مي خريد كه  هنگامي گران معامله اين .شوند مي وارد  اي ثانويه گران معامله نموديم،

 بازار وارد كننده عرضه نقش در فروشند مي را كالا كه هنگامي و تقاضاكننده نقش در
 شده وارد بازار نياز مورد خدمات انجام قصد به گراني معامله چنين اگر حال .شوند مي

 در اختلالي معاملات اين شود، انجام بازار عادي روند خلال در ها آن معاملات و باشند
  .كند نمي ايجاد كالا قيمت و بازار تقاضاي و عرضه بلندمدت جريان

 و شود مي تغييراتي دستخوش كالا مقطعي تقاضاي و عرضه سال از فصولي در البته
 ورود براي را زمينه قيمت، تغيير اين .كند مي تغيير كالا قيمت تغييرات اين اثر بر

 و دنخرب را كالا ها، قيمت كاهش و عرضه مازاد زمان در تا نمايد مي فراهم بازان بورس
 سود قيمت تفاوت اين از و بفروشند را كالا ها، قيمت افزايش و عرضه كمبود هنگام در

 ولي ،است اقتصاد به مفيد خدمت نوعي كار اين ،شد بيان كه گونه همان .نمايند كسب
 از بالاتر و يابد افزايش كالا قيمت عرضه، كاهش يا تقاضا افزايش علت به كه هنگامي
 حقيقي ارزش به توجه بدون و دوش مي بازار وارد بازان بورس ،گيرد قرار آن ذاتي ارزش
 بالا، حجمي در و بازانه بورس معاملات انجام با آن شدنتر  گران اميد به فقط و كالا

 افزايش هم باز كالا آن براي تقاضا نمايند،  نگهداري و خريداري جامعه در را كالايي
 به را كنندگان توليد قيمت، افزايش اين و يابد مي افزايش هم باز قيمت و بديا مي

 بازان بورس شرايط اين در .دارد وامي بيشتر عرضه و كالا بيشتر توليد براي ريزي برنامه
 را كلاني سود و دكنن مي هعرضكالا  اند، بوده كالا شدن گران و شدن كم عامل خود كه

   .نمايند مي كسب
 توليد افزايش براي ريزي برنامه به توليدكنندگان شود مي باعث هاي قيمت افزايش

 كاذب تقاضاي از ناشي كه ها قيمت غيرعادي افزايش از پس نتيجه در  .كنند اقدام
 از بيشتر بازان بورس توسط هم و توليدكنندگان توسط هم كالا عرضه ،است بازان بورس
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 از بيشتر كه را هايي قيمت ناگاه به عرضه افزايش اين .شود مي انجام آن معمول حد
 ها قيمت كاهشي روند .كشاند مي غيرعادي سقوطي به ،بودند  رفته بالا معمول
 شده خريداري كالاهاي فروش به ندارند، توجه كالا ذاتي ارزش به كه را بازاني بورس
 سطح از را ها قيمت و دوش مي تشديد ها قيمت كاهش روند سبب اين به .دارد وامي
 غيرعادي افت اين علت به .آورد مي تر پايين نيز كالا عادلانه و طبيعي هاي قيمت
 عرضه كمبود شرايط در كه يتوليدكنندگان از بسياري بازان بورس اين بر علاوه ،ها قيمت
 ورشكست اينكه يا دونش مي متضرر بودند، گرفته پيش در را توليد افزايش هاي برنامه
 كالا توليد بلندمدت حجم كاهش موجب تواند مي توليدكنندگان ورشكستگي .دگردن مي
 ،اساس براين .شود كالا قيمت بلندمدت افزايش باعث و رددگ عرضه كاهش و

 انجام كالا ذاتي ارزش و بازار تقاضاي و عرضه سطح به توجه بدون كه بازي بورس
 به آسيب و ها قيمت حد از  بيش افزايش و عرضه كاهش موجب ابتدا شود، مي

 حد از  بيش كاهش و عرضه افزايش موجب آن از پس و دوش مي كنندگان مصرف
  .گردد مي كنندگان توليد به آسيب و ها قيمت

 گر معامله يك تنها بازار يك در اوقات گاهي ؛شود نمي ختم ينجاا به كار البته
 قيمتي تغييرات و نمايد مي عظيمي حجم در بازي بورس انجام به اقدام بزرگ باز بورس
 تعداد اوقات گاهي ولي ،نمايد مي كنترل را آن و گيرد مي نظر تحت دقت به را بازار

 تحولات توانند نمي كدام هيچ كه است اي گونه به ها آن معاملات حجم و بازان بورس
 و صعودي جريان ضمن در ،حالت اين در .نمايند كنترل يا و بيني پيش را بازار قيمت
   .نمايند مي ضرر ديگر برخي و برند مي سود بازان بورس از برخي ها قيمت نزولي

 انجام به اندك بسيار زماني و بالا بسيار حجمي در بازان بورس معمولاً ازآنجاكه
 .نمايند مي مينأت مالي نهادهاي از را بازي بورس براي لازم  پول پردازند، مي بازي بورس
 نصيب خوبي سود باشند، موفق خود عمليات انجام در بازان بورس كه هنگامي حال

 ناموفق بازي بورس عمليات انجام در بازان بورس كه  هنگامي ولي ،شود مي مالي نهادهاي
 اين در و شوند مي ناتوان شده دريافت عظيم منابع بازپرداخت از خود بهخود ،باشند
 عرضه افزايش اينكه وجود با شوند مي مجبور خود مالي تعهدات به عمل براي ،شرايط

 كه هرطور ،است آمده تر پايين نيز آن معمول سطح از ها قيمت و رددا وجود بازار در
 حد از بيش افزايش بر وضعيت اين .بفروشند را شده خريداري كالاهاي امكان دارد
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 عظيمي سهم ،بحراني شرايط در همه، بااين .افزايد مي قيمت حد از بيش كاهش و عرضه
 از بازان بورس و رود مي بين از است، شده گرفته مالي نهادهاي از كه مالي منابع از

 ساير به بازي بورس از حاصل هاي زيان گسترش با .شوند مي ناتوان آن بازپرداخت
 اگر .شوند مي متضرر نيز بازان بورس مالي مينأت در دخيل مالي نهادهاي بازان، بورس

 بحران و بانكي بحران شود، منجر ها بانك از محدودي تعداد ورشكستگي به ضررها اين
   .است ركودتورمي شرايط ايجاد بلندمدت در آن ةنتيج كه گيرد فرامي را كشور مالي

 بازي بورس انجام براي و دستنني خدمتي انجام پي در كه بازاني بورس اگر ،بنابراين
 و ذاتي ارزش و كنند مي توجه ها قيمت آتي حركت احتمال و قيمت نوسانات به صرفاً
 در باشد، توجه قابل اقتصادي نظام يك در ،گيرند نمي نظر در را كارشناسي عرف قيمت
 اين ايجاد با و رددا ودجو ياقتصاد عظيم هاي بحران ايجاد امكان خاص شرايط
  .شود مي مختل اقتصادي نظام عادي هاي فعاليت ها مدت تا ها بحران

 ايجاد اختلال كالاها بازار در تواند مي نادرست صورت به بازي بورس ،رو ازاين
 كنندگان توليد زيان .سازد  متضرر نيز را كنندگان توليد ،كنندگان مصرف بر علاوه و نمايد

   .شود مي نيز اشتغال جريان در اختلال موجب
 ،)كنند نمي ارائه جامعه به خدمتي كه( بازانه بورس معاملات مخربهاي اثر شدت

  :دارد بستگي عامل چند به
 تغييرات به نسبت قيمتي كشش يا حساسيت ميزان و كالا به جامعه نياز ميزان .يك
  ؛كالا تقاضاي و عرضه

  ؛كالا از موجود ذخاير ميزان و بازي بورس از قبل كالا فراواني ميزان .دو
  ؛بازي بورس حجم .سه

  .توليد حجم كاهش يا افزايش براي لازم زمان مدت و كالا توليد فني شرايط .چهار
 درآمد كسب پي در كه هايي بازي بورس انجام كه دريافت توان مي ،اساس براين

 نيز كارشناسي عرف و عادلانه قيمت به و هستند اقتصادي نظام در خدمتي انجام بدون
 كه درحالي ،باشد داشته ناپذيري جبران سيستمي و كلان پيامدهاي تواند مي ،ندارند توجه
 ،شود مي انجام كالا ذاتي ارزش به توجه با كه اي انهباز بورس هاي فروش و خريد انجام
   .شود آن رواني و كالا بازار شرايط بهبود موجب تواند مي
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 بر و دانست وضعي حرمت به ناظر را لاضرر اصل در واردشده نهي نتوان شايد
 ناظر را نهي اين توان مي ولي ،نمود اعلام باطل را مضر بازانه بورس مبادلات آن اساس

 بروز موجب نوعاً كه اي بازانه بورس معاملات انجام گفت و دانست تكليفي حرمت به
 شرايط در تواند مي شرع حاكم البته .دارد تكليفي حرمت شود، مي به امعتن ضرر و زيان

  .نمايد باطل را معاملاتي چنين ثانويه احكام اساس بر اضطرار
 خير، يا است جامعه نياز مورد دوگانه معاملات انجام مقطع يك در اينكه تشخيص

 اسلام موازين به پايبند گران معامله بنابراين .است پذير امكان بازار كارشناس فعالان براي
 و باشد داشته نياز آن به جامعه كه نمايند دوگانه معاملات انجام به اقدام صورتي در بايد
 موجب ،شد بيان كه شرحي به معاملات انجام و شتهندا نياز آن به جامعه كه صورتي در

  .نمايند خودداري آن انجام از ،شود بازار در اختلال

  سهام بازار
وكار  كسب تجاري و اقتصادي واحدهاي و ها كارخانه تملك بازار واقع در سهام، بازار
 اشتغال جاديا جامعه، افراد عموم براي اقتصادي و تجاري واحدهاي فعاليتة ثمر .است
 براي واحدها اين فعاليت ةثمر ولي ،است ضروري خدمات و كالاها توليد و افراد يبرا

 علاوه سهامداران .است افزوده ارزش و ثروت و درآمد ايجاد مالكانشان، و سهامداران
 نيز را ديگر كليدي خدمت دو مربوط، هاي گيري تصميم و مديريتي خدمات ةارائ بر

   :كنند مي عرضه
 هاي طرح گسترش و اندازي راه براي خدماتي و توليدي واحدهاي مالي مينأت .يك

  ؛اقتصادي نوين
  .ها آن انحلال از جلوگيري و اقتصادي واحدهاي مالكيت حفظ .دو

 آوردن وجود  به براي لازم هاي مالي  مينأت انجام كه سهامداران اول وظيفه
 اين در .پذيرد مي انجام سهام اوليه بازارهاي چارچوب در است، اقتصادي واحدهاي
 .شود مي مينأت گذاران سرمايه طريق از مستقيماً ها، حرط نياز مورد مالي منابع بازارها،

 را خود پول سادگي به توانند نمي اوليه سهام صاحبان نباشد، سهام ثانويه بازار اگر حال
 يديمد يها مدت كه هستند مجبور خود، پول گرفتن بازپس براي و گيرند بازپس

 واحد نكهيا اي بگردند ،دهند ادامه را يگذار هيسرما ندا مشتاق كه يكسان دنبال به
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 تشكيل ،بنابراين .نمايند جلوگيري آن فعاليت ةادام از و دكنن حلمن را اقتصادي
 نزد در و ايندنم بازخريد را اوليه سهام حاضرند كه افرادي وجود و ثانويه بازارهاي
 اقتصادي نظام در خدماتي و توليدي واحدهاي يبقا موجب ،كنند نگهداري خويش

   .نمايد مي مينأت را جامعه نياز مورد خدمات و كالاها و گردد مي
 نداشته را خود سهام فروش قصد ،سهام ةاولي صاحبان از يك هيچ كه درصورتي

 و اقتصادي واحدهاي نيازهاي تمامي تقريباً )تيمالك حفظ و يمال نيمأت( باشند،
 خود سهام بخواهند اوليه سهام صاحبان كه درصورتي ولي ،سازد مي برآورده را خدماتي

 ،صورت اين غير در خرند؛ب را سهام اين كه باشند كساني بايد لزوماً بفروشند، را
 از و كنند مي را منحل تجاري واحد خود، پول آوردن دست به براي اوليه سهام صاحبان

 ديگري ضروري و مفيد اتاقدام ،اساس براين .نمايند مي جلوگيري ها آن فعاليت ةادام
   :است ليذ قرار از كه شود انجام سرمايه بازار در بايد نيز

  .بفروشند را خود سهام خواهند مي كه كساني از سهام بازخريد .سه
 كه كساني از سهام خريد( سهام فروش و خريد براي واسطه ايجاد .چهار

   .بخرند را آن خواهند مي كه كساني به آن فروش و بفروشند را سهام خواهند مي
 اي گونه به بايد سهام بازار دهند، مي ارائه سرمايه بازار فعالان كه خدماتي بر علاوه

 ها حرط كاراترين به اولويت ترتيب به را اي سرمايه محدود منابع كه پذيرد شكل
  .دينما يريجلوگ ،ندارند ياقتصاد سود كه ييها تيفعال ةادام از و دهد اختصاص

  :شود مي معين چگونه سهامداران بازدهي
  :نماييم مي تقسيم گروه دو به را سهامداران بازدهي ما

  ؛سهامداران حقيقي بازدهي .يك
  .سهامداران اسمي بازدهي .دو

 يا توليدي يها شركت اصلي صاحبان سهام، صاحبان دانيم، مي كه گونه همان
 و شركت حقيقي ارزش افزايش حاصل سهامدار يك واقعي بازدهي .هستند خدماتي

   .است سهام نگهداري دوره در شركت عمليات از حاصل سود
 قيمت تفاوت و ها آن دريافتي سود مجموع از حاصل سهامداران اسمي بازدهي

   .است سهام فروش و خريد
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 آن حقيقي و عادلانه قيمت اساس بر سهام فروش و خريد قيمت كه درصورتي
 بوده حقشان كه ها آن حقيقي بازدهي با سهامداران، اسمي يبازده باشد، شده انجام
 سهام فروش قيمت يا و سهام خريد قيمت كه درصورتي ولي ،بود خواهد متناسب ،است
 قرار سهامداران اختيار در كه اسمي بازدهي نباشد، عادلانه و واقعي قيمت با مطابق
  .گردد مي ها آن متوجه زياني و بود نخواهد ها آن واقعي بازدهي با مطابق ،گيرد مي

  آن فروش و سهام ديخر نيح در شده ارائه خدمات
 از يريجلوگ و يمال نيمأت تداوم( فروش و ديخر انيم فاصله در سهام ينگهدار .يك

  .)شركت انحلال
 به و بفروشند را خود سهام خواهند يم كه  يكسان يبرا لازم ينقدشوندگ جاديا .دو

  .ابندي دست نقد پول
 خواهند مي كه كساني از سهام خريد( سهام فروش و خريد براي واسطه ايجاد. سه

  .)بخرند را آن خواهند مي كه كساني به آن فروش و بفروشند را سهام
 ارزش از بازار قيمت شدن كمتر و عرضه افزايش هنگام در سهام خريد. چهار

 ارزش از بازار قيمت شدن بيشتر و تقاضا شيافزا هنگام در سهم فروش و سهم ذاتي
  .سهم قيمت نوسانات از جلوگيري و سهم ذاتي

 امكان آوردن به وجود و فروش و ديخر يگر واسطه از كه يخدمت پاداش
 به هيشب كارمزد نيا كه شود يم محسوب كارمزد ينوع شود، يم جاديا سهام ينقدشوندگ

  .استكالاه يگر واسطه كارمزد
 يپاداش و شود يم ارائه سهم ينگهدار از كه يخدمت زانيم و نوع با رابطه در يول

  :دارد وجود متفاوت نظر دو شود، ارائهسهامدار  به خدمت نيا مقابل در ديبا كه
 مصرف امكان از نظر صرف و زمان گذشت تحمل سبب به سهام ةنگهدارند .يك

  .است پاداش به دنيرس قيلا يفعل
 ياقتصاد افزوده ارزش خلق در او هيسرما كه يسهم سبب به سهام ةنگهدارند .دو

  .است پاداش به دنيرس قيلا ،دارد
 قرضه اوراق يطراح .است متناسب يربو ياقتصاد فرهنگ با شتريب اول نگاه

 ارياخت در را يپول كه هركس دگاهيد نيا در .شود يم انجام منطق نيهم اساس بر يربو
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 كه ببرد يا بهره ديبا باشد، نداشته چه و داشته يندگيزا پول نيا چه بدهد، قرار يگريد
 ،دييفرما يم ملاحظه كه طور همان .است فرد امروز مصرف از نظر صرف پاداش بهره نيا
 تيمالك حفظ و ينگهدار از يناش پاداش به كننده مصرف نگاه از صرفاً فيتعر نيا

  .ندارد يتوجه بنگاه ياقتصاد يقيحق يبازده به و نگرد يم ياقتصاد بنگاه
 سهام اوراق يطراح .است متناسب يرربويغ ياقتصاد فرهنگ با شتريب دوم دگاهيد

 ،اساس نيبرا .شود يم انجام دگاهيد نيا اساس بر اوراق نيا ينگهدار از يناش سود و
 يفعل يواقع درآمد و ياقتصاد افزوده ارزش از يناش سهم هر ينگهدار از حاصل سود
 ندهيآ در سهم ياقتصاد افزوده ارزش ينيب شيپ و ينگهدار دوره طول در ياقتصاد بنگاه

  .است آن ياحتمال يآت يها درآمد و
 با متناسب ،دهند يم ارائه يخدمات سهم فروش و ديخر ضمن كه يكسان اگر حال

  .دانست ناعادلانه را سود نيا افتيدر توان ينم برند، بالاتر را فروش متيق خدمات نيا

  سهام بازار در بازي بورس آثار بررسي
 خود ازآنجاكه .دارد وجود كالاها ساير قيمت و سهام قيمت ميان اساسي تفاوت يك
 نوسانات از كالا قيمت گرفتن قرار تأثير تحت است، جامعه مطلوب آن مصرف و كالا

 براي علامتي ،قيمت زيرا ؛شمرد مطلوب حدي تا توان مي را تقاضا و عرضه
 .نمايند  تنظيم آن طبق را خود تقاضاي و عرضه تا است كنندگان مصرف و كنندگان توليد
 تحت آن ارزش و ندارد ذاتي مطلوبيت خودش كه است دارايي سهام ازآنجاكه ولي
 قيمت گرفتن قرار تأثير تحت است، آن پشتوانه هاي دارايي و سودآوري قدرت تأثير
  .ندارد توجيهي ،سهم خود يبازار تقاضاي و عرضه نوسانات علت به سهام

 تأثير تحت سهم واقعي ارزش ،استدرآمدز و سودآور دارايي يك سهام ازآنجاكه
 سهام قيمت تغيير موجب شركت سودآوري در تغيير هرگونه و است سهم سودآوري

 توليدي شركت يك سودآوري ميزان پيرامون اطلاعاتي كه اخباري ،رو ازاين .شد خواهد
 قيمت نوسان عامل ينتر مهم ،بنابراين .شوند مي سهام قيمت نوسان موجب دارند، بر در

 يا و شركت آينده و حال سودآوري قدرت ةدربار هشدمنتشر اطلاعات بايد را سهام
 اطلاعات با متناسب سهام قيمت نوسان ميزان اگر حال .دانست آن هاي دارايي ارزش
 قيمت نوسانات ميزان كه هنگامي ولي ،آيد نمي پيش مشكلي باشد، هشدمنتشر جديد
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 گذاران سرمايه بر را زياني رود، تر پايين يا و بالاتر آن عادلانه و حقيقي قيمت از سهام
   .نمايد مي تحميل سهام ثانويه يا و اوليه

 سهام، بايسته نوسانات از فراتر نوساناتي ايجاد عوامل ينتر مهم از يكي
 كه  هنگامي مالي، هاي دارايي واقعي ارزش به توجه بدون كه هستند يبازان بورس

 به ،آمد خواهد پايين اينكه يا ،رفت خواهد بالا خاص سهامي قيمت كنند مي احساس
 البته .برند مي معمول حد از تر پايين يا و تربالا را سهم قيمت و كنند مي مراجعه بازار
 كه هنگامي آن فروش يا ،است سهم ذاتي ارزش زير بازار قيمت كه  هنگامي سهام خريد
 عمليات انجام ولي ،است مفيد اقدامي ،است سهم ذاتي ارزش از بالاتر بازار قيمت

 .گرديد خواهد ضرر بروز موجب و ندك مي تشديد را سهام بازار نوسانات معكوس
 از پس شده، خريداري واقعي ارزش از تر گران حد از  بيش تقاضاي سبب به كه سهامي
 را آن بالاتر قيمت در كهرا  يانگذار سرمايه و بازگشته اش حقيقي ارزش به مدتي

 ةعرض افزايش علت به كه سهامي طور همين .دانگرد مي متضرر ،اند نموده خريداري
 موجب د،شو ميخته فرو )عادلانه قيمت( حقيقي ارزش از تر پايين قيمتي در بازان بورس

 را بازار از خروج و خود سهام فروش قصد كه يسهامدار اسمي بازده كه شود مي آن
 يبازان بورس چنين عمليات سبب به ،رو ازاين .شود تعيين اش واقعي بازده از كمتر دارد،

 توانند نمي واقعي گذاران سرمايه عادلانه، هاي قيمت از سهام هاي قيمت گرفتن فاصله و
 كه زمان هر اينكه يا نمايند، نگهداري و دننك خريداري را سهامي هر راحت خيال با

   .شوند خارج بازار از و كنند نقد را خود دارايي بخواهند
 و سهام بازار به سهام ذاتي ارزش به توجه بدون بازان بورس كه زياني ،رو ازاين

 معاملاتشان مقابل طرف يا خود به كه زياني به صرفاً ،كنند مي وارد اقتصادي نظام
 قيمت از ها قيمت حد از بيش نوسان سبب به بلكه گردد نمي منحصر شود، مي تحميل
 گذاري سرمايه از عادي مردم از بسياري گذاران، سرمايه ريسك بالارفتن و سهام عادلانه

 جذب براي نيز خدماتي و توليدي هاي شركت و گردند مي رويگردان سهام بازار در
  .شوند مي مشكل دچار هايشان فعاليت گسترش يا شروع و  سرمايه

 از خود مالي منابع مينأت براي يبازان بورس چنين كه  هنگامي ،اين بر علاوه
 بازگرداندن به قادر سهام هاي قيمت شديد افت علت به و باشند گرفته  وام مالي نهادهاي
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 ورشكستگي معرض در را مالي نهادهاي است ممكن نباشند، مالي نهادهاي مالي منابع
  .شود كشيده مالي بحران و بانكي هراس به كار اوضاع وخامت صورت در و دده قرار

 حقيقي ارزش به كنندگان مبادله يتوجه بي نتيجه سهام قيمت غيرعادي نوسانات
 اساس بر عادي شرايط در گفت توان مي ،شد عرض كه مطالبي به توجه با و است سهام
 بر شرايط اين در توان نمي البته .شود پرهيز مبادلاتي چنين انجام از بايد لاضرر اصل
 را لاضرر حديث در وارد نهي و( دانست باطل را معاملات اصل اوليه احكام اساس
 دانست تكليفي حرمت به ناظر را نهي اين توان مي ولي ،)دانست وضعي حرمت به ناظر
 به امعتن ضرر و زيان بروز موجب نوعاً كه معاملاتي چنين انجام عادي شرايط در گفت و

 اساس بر اضطرار شرايط در تواند مي شرع حاكم البته .دارد تكليفي حرمت شود، مي
  .نمايد باطل را معاملاتي چنين ثانويه احكام

  ارز بازار
 بر .شود مي مبادله ها پول ساير با كشور يك ملي پول آن در كه است بازاري ارز بازار

 .گيرد مي شكل ارز نرخ است، يگريد عوامل تابع خود كه ارز تقاضاي و عرضه اساس
 تواند مي آن نادرست تعيين و است اقتصاد تنظيم در مهمي بسيار متغير ارز نرخ
 بروز موجب زين ارز نرخ نوسانات ضمن در .آورد بار  به اقتصاد براي را يهاي زيان

 نيا كه شود يم صادركنندگان و كنندگان وارد ،يخارج گذاران هيسرما يبرا ييها سكير
 ها دولت معمولاً ،رو نيازا .شد خواهد كشور ياقتصاد ثبات خوردن برهم موجب عوامل

 حد تا اقتصاد ثبات يبرا و شوند يم قائل يخاص تياهم آن ثبات و ارز نرخ نييتع يبرا
  .رنديگ يم را آن نوسانات جلو ممكن

  است؟ عواملي چه تابع ارز تقاضاي و عرضه
 در كه است يگريد عوامل تابع آن يتقاضا و ندارد يذات تيمطلوب سهام مانند زين ارز
  :ميينما يم اشاره عوامل آن به قسمت نيا

  كنندگان وارد و كنندگان صادر
 .است كشور واردات و صادرات ميزان ارز، براي تقاضا ميزان كننده تعيين عامل اولين
 و صادرات ميزان .ارزند تقاضاكننده كنندگان وارد و هستند ارز كننده عرضه كنندگان صادر
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 آن ارز نرخ و كشور دو نسبي هاي قيمت به تجاري، قوانين بر علاوه كشور كلي واردات
  .است وابسته

  گذاران سرمايه
 ابتداي در ،كنند گذاري سرمايه كشور داخل در خواهند مي كه خارجي گذاران سرمايه
 ارز تقاضاكننده گذاري سرمايه دوره پايان در و ارز كننده عرضه خود گذاري سرمايه دوره
 ،كنند گذاري سرمايه كشور از خارج در خواهند مي كه داخلي گذاران سرمايه و باشند مي
 كننده تقاضا گذاري  سرمايه دوره پايان در و ارز كننده تقاضا گذاري سرمايه ابتداي در

 سرمايه بازدهي نرخ به گذاري، سرمايه قوانين بر علاوه گذاري سرمايه دقيق ميزان .ارزند
  .است وابسته ارز نرخ ندهيآ نوسانات احتمال و ارز نرخ و كشور دو در

  مسافران
 مسافران و ارز كننده تقاضا هستند، كشور از خارج به سفر خواهان كه داخلي مسافران
  .هستند ارز كننده عرضه دارند، را كشور به ورود قصد كه خارجي

  بازان بورس و ارز گران واسطه و صرافان
 گران واسطه و صرافان هستند، ارز واقعي كننده عرضه و كننده تقاضا كه افرادي از غير
 تقاضاي و عرضه در سهمي شوند، مي ارزي مبادلات در تسهيل موجب كه نيز ارز بازار
 گذاران هيسرما و يخارج يها گردشگر به را يداخل پول صرافان .دارند بازار اين

 و فروشند يم ارز مقابل در )خدمات و كالاها صادرات از پس( كنندگان صادر و يخارج
 گذاران هيسرما ،كنندگان صادر به يداخل پول مقابل در را آمده دست به ارز ،طرف آن از

 .فروشند يم واردكنندگان و دارند را كشور از خارج در يگذار هيسرما قصد كه يداخل
  .است ارز تبديل كارمزد صرافان اصلي درآمد

 از برخي در و بشود تقاضا از بيش ارز عرضه سال فصول از برخي در است ممكن
 در و ندخر مي را آن ارز وفور هنگام در بازان بورس .شود عرضه از بيش تقاضا فصول
 .ندشو مي متعادل سطحي در ارز نرخ حفظ موجب و فروشند مي را آن ارز كمبود هنگام
 بلندمدت نرخ و ارز تقاضاي و عرضه طبيعي سطح به توجه بدون بازان بورس اگر حال
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 ارز نرخ نوسانات بپردازند، بازي بورس انجام به ارز نرخ آينده روند اساس بر صرفاً ،ارز
  .آورند مي وارد ضربه اقتصاد به و كنند مي تشديد را

  ارز بازار در يباز بورس آثار يبررس
 ارز براي نرخي ارز، كلي تقاضاي و عرضه ميزان به توجه با شد، عرض كه گونه همان
 ارز نرخ كاهش .است اقتصادي متغيرهاي ينتر مهم از يكي نرخ اين كه گيرد مي شكل

 به داخلي گذاران سرمايه تشويق و صادرات كاهش و واردات تشويق موجب
 كاهش و صادرات تشويق موجب آن افزايش و شده كشور از خارج در گذاري سرمايه
 البته .گردد مي كشور در گذاري سرمايه به خارجي گذاران سرمايه تشويق و واردات
 اقتصاد امنيت و است مند نظام ريسك ةآورندوجود به مهم عوامل از يكي ارز نرخ نوسان

 هم به را كنندگان توليد معادلات ،ارز نرخ مومدا رفتن پايين و بالا .ريزد مي هم بر را
 ارز نرخ ثبات اهميت .دهد مي قرار خطر معرض در را توليدي هاي حرط و ريزد مي
 نرخ اين كنترل و تنظيم ،تثبيت صدد در همواره مركزي هاي بانك كه است حدي به

   .نمايند مي مهار را ارز نرخ اتنوسان ممكن حد تا كلان، مخارج صرف با و هستند
 تقاضاي و عرضه تابع ارز نرخ بلندمدت نوسان عوامل شد، اشاره كه گونه همان

 نيز عوامل اين كه است مسافران و گذاران سرمايه ،كنندگان وارد و كنندگان صادر داريپا
 ميزان و ها آن در سرمايه بازدهي نرخ و كشور دو در نسبي هاي قيمت تابع

 در است ممكن ليو ،هستند باثبات نسبتاً بلندمدت در متغيرها اين .استه مسافرت
 در كه ارز بازار بازان بورس .نمايند نوسان مختلف، فصول با متناسب و مدت كوتاه
 هنگام در و نمايند مي جلوگيري ارز نرخ افت از و دنخر مي را آن ارز وفور هنگام
 از توانند مي نمايند، مي جلوگيري ارز نرخ افزايش از و كنند مي عرضه را آن ،كمبود
  .دهند ارائه اقتصاد به بزرگ خدمتي و بكاهند ارز مدت كوتاه نوسانات شدت

 بازار در آن مقطعي كمبود يا فراواني و ارز بلندمدت نرخ به كه يبازان بورس
 كنند مي احساس كه هنگامي و دونش مي بازار اين وارد كلان هاي پول با ،ندارند توجهي

 ،نتيجه در و دهند مي افزايش را آن تقاضاي و دنخر ارز مي است، افزايش بهرو ارز نرخ
 در ارز نرخ كنند مي احساس كه  هنگامي و نمايند مي تشديد را ارز نرخ فزاينده روند
   .نمايند مي تشديد را ارز نرخ كاهش و كنند را عرضه مي آن است، كاهش حال
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 توسط ارز خريد گيرد، مي قرار آن بلندمدت نرخ از تر پايين ارز نرخ كه هنگامي در
 ارز نرخ كه  هنگامي ولي ،است مضر اقدامي ارز فروش و ،مفيد اقدامي بازان بورس
 و مضر اقدامي بازان بورس توسط ارز خريد گيرد، مي قرار ارز بلندمدت نرخ از بالاتر

 كمبود هنگام در كه بازاني بورس ،بنابراين ؛بود خواهد مفيد اقدامي ارز فروش و ،مخرب
 امروز آنچه از ارز نرخ كه اميد اين با بلندمدت نرخ از بازار روز نرخ شدن بيشتر و ارز

 بازار روز نرخ شدن كمتر و ارز فزوني هنگام در يا دنخر ارز مي رود، يم بالاتر نيز است
ارز  ،شد خواهد امروز از كمتر آينده در ارز نرخ كه تلقي اين با بلندمدت نرخ از
  .شوند مي اقتصاد در ضرر ايجاد و ارز بازار نوسانات تشديد باعث و فروشند مي

 در تشديد هاي زيان اقتصاد، در آن ةكنند تعيين نقش و ارز نرخ اهميت به توجه با
 .استكالاه ساير قيمت نوسان در تشديد هاي زيان از بيشتر بسيار ارز نرخ نوسانات

   خروج و ورود و ،صادرات و واردات در كه ياتتأثير سبب به ارز نرخ راتييتغ
 يعموم تعادل و نظم خوردن برهم موجب داشت، خواهد ياقتصاد تيامن و ها هيسرما

  .شد خواهد اقتصاد
 باطل را مضر معاملات اين لاضرر حديث اساس بر نتوان اگر حتي ،شرايط اين در
 در توان مي ولي ،)دانست وضعي حرمت بر ناظر را حديث اين در وارد نهي و( دانست
 چنين انجام عادي شرايط در و دانست تكليفي حرمت بر ناظر را نهي اين شرايطي
 حاكم البته .دانست امحر شود، مي به امعتن ضرر و زيان بروز موجب نوعاً كه را معاملاتي

  .نمايد باطل را معاملاتي چنين اضطرار شرايط در تواند مي شرع

  گيري نتيجه و خلاصه
 و غلط اطلاعات انتشار تباني، با كه صورتي در بازي بورس فقها، برخي نظر اساس بر

 بر بايد بازي بورس نيز موارد ساير در .است حرام ،باشد همراه احتكار و بازار فريب
  .نشود اقتصاد كلان يا افراد به ضرر ايراد موجب و داشب عادلانه قيمت اساس
 به و هستند قيمت نوسانات از ناشي سود كسب دنبال به صرفاً كه بازاني بورس -2
 توانند مي نيستند، جامعه به خدمتي ارائه پي در و ندارند توجهي كالاها حقيقي ارزش
 نيچن انجام »لاضرر قاعده« اساس بر كه آورند  وارد اقتصاد بر را عظيمي هاي زيان

 و ايندنم خودداري معاملات اين از بايد مسلمان افراد و دارد تكليفي حرمت معاملاتي
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 امت مصالح كه درصورتي .بگيرند را يمعاملات نيچن جلو بايد نيز گذاران سياست
 را معاملاتي چنين تواند مي اسلامي حاكم ثانويه قوانين اساس بر ،كند ايجاب اسلامي
 .نمايد باطل

  ها يادداشت
                                                            

1. speculation 
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Economic, Jurisprudential Analysis of Speculation 
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A behavior common in financial markets is speculation. In fact, 
regarding the development of capital markets in Iran, and referring to 
the importance of the issue for investors, the present study deals with 
providing an economic, jurisprudential analysis of speculation on the 
basis of the two following criteria, including fair price and la darar 
principle. Therefore, first we start the study by reviewing the prevalent 
definitions of speculation and go on to investigate different kinds of 
speculation occurring in goods, foreign exchange and shares markets; 
then, the study evaluates the most important views of scholars about 
the issue. Then, referring to the consensus of scholars about some 
religiously prohibited speculations, we try to enumerate the evidence 
of such speculations; and eventually, in order to determine the amount 
to which other forms of speculation are consistent with Islamic 
foundations, we, through investigating the effects of speculation on 
goods markets, give some examples of speculation, the ones that have 
not conformed the criterion of rightful price, or those having led to 
chaos in markets, considering them as being against the teachings of 
Islam religion.  
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