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Abstract 

Leasing companies in the world use various methods to equip and allocate 

resources, but in Iran these methods are less considered. In order for these 

methods to be applicable in domestic leasing companies, they must first be 

analyzed jurisprudentially and if approved, their economic dimensions are 

also to be examined so that they could be used by leasing companies if, of 

course, they fit in the economic environment of the country. 

   In this research, after enumerating the methods of equipping and allocating 

resources in leasing companies in the world, the jurisprudential details of 

each method are studied and then following the opinions of economic 

jurisprudence experts and the multi-stage ijtihad method, the application of 

these methods have been approved. Furthermore, by using the industry 

experts’ opinions, the efficiency conditions of these tools in the economic 

environment of the country have been evaluated. Afterwards, the criteria for 

using the above methods in the structure of equipping and allocating these 

companies' resources have been extracted by interviewing industry experts, 

and finally, with the use of ANFIS method a model for Iranian leasing 

companies has been presented. The research findings indicate the 

enumeration of methods of equipping and allocating resources of leasing 

companies, jurisprudential validation of these methods, their financial 

validation, extraction of the necessary criteria for designing a model and 

finally presentation of a model to leasing companies. 
 

Keywords 

Leasing; Resource Equipping; Resource Allocation; Multi-Stage Ijtihad; 

Fuzzy Inference System. 

JEL Classification: C67, G21, Z12.  

                                                                                                                                                                        
 PhD Student in Financial Management, Department of Finance, Islamic Studies and 

Management Faculty, Imam Sadiq University, Tehran, Iran (Corresponding Author) 

    dejdar@isu.ac.ir                     0000-0002-9751-2779  
 Assistant Professor, Faculty of Management and Economics, Tarbiat Modares University, 

Tehran, Iran. azara@modares.ac.ir                         0000-0003-2123-7579 
 

https://ifr.isu.ac.ir/article_76550.html
https://ifr.isu.ac.ir/article_76550.html
https://www.openaccess.nl/en
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951


 10.30497/IFR.2022.242424.1689 

 
 20.1001.1.22518290.1401.11.2.6.0 

 1041بهار و تابستان (، 22)پياپي  دوم، شماره یازدهمسال ، «تحقيقات مالي اسلامي»دو فصلنامه علمي 

 856-595 ، صص.مقاله پژوهشي
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 چکيده
 یول نمایند یمنابع استفاده م یصو تخص ینجهت تأم یمتنوع یها از روش جهاندر  یزینگل یها شرکت

ها برای اینکه قابلیت  این روش .گیرد یقرار م موردتوجهها کمتر  روش ینا یرانا جمهوری اسلامی در

های لیزینگ داخلی را داشته باشند ابتدا باید از منظر ابعاد فقهی مورد واکاوی  کاربرد در شرکت

تا در صورت قابلیت  شده یبررسکه مورد تأیید واقع شدند، ابعاد اقتصادی آن نیز  و درصورتی قرارگرفته

 های لیزینگ قرار گیرند. تشرک مورداستفادهکاربرد در محیط اقتصادی کشور 

های لیزینگ در دنیا، به  های تجهیز و تخصیص منابع در شرکت در این مقاله پس از احصاء روش

با استفاده از نظرات خبرگان فقه  ازآن پسو  شده پرداختهها  از روش هرکدامبررسی زوایای فقهی 

ها مورد تأیید واقع  کاربرد این روشای، مبانی فقهی  اقتصادی و با استفاده از روش اجتهاد چندمرحله

با استفاده از نظرات خبرگان صنعت، شرایط کارایی این ابزارها در محیط اقتصادی  ازآن پساند.  گردیده

های فوق در ترکیب  اند. در ادامه معیارهایی که برای استفاده از روش کشور مورد ارزیابی قرار گرفته

قرار گیرد با مصاحبه از خبرگان صنعت استخراج  دتوجهمورها  تجهیز و تخصیص منابع این شرکت

های لیزینگ  گردید و در نهایت با استفاده از روش انفیس به ارائه مدلی جهت طراحی الگو برای شرکت

های تجهیز و تخصیص منابع  های تحقیق عبارتند از: احصاء روش ایران پرداخته شده است. یافته

ها، استخراج معیارهای لازم  ها، اعتبارسنجی مالی آن ی این روشهای لیزینگ، اعتبارسنجی فقه شرکت

 های لیزینگ. جهت طراحی الگو و در نهایت ارائه الگو برای شرکت
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 مقدمه

یک ضرورت عمومی در سراسر  عنوان بهامروزه گسترش و توسعه صنعت لیزینگ 

جهان بر کسی پوشیده نیست. نقش عملیات لیزینگ در چرخه اقتصادی کشورها و 

ناپذیری که در ایجاد تعادل در عرضه و تقاضا و سرانجام  اثرات مثبت و اجتناب

 یجا به توسعه درحالتی و های جوامع صنع برقراری توازن منطقی در موازنه پرداخت

های نوین  تخصص و ویژگی بر هیتکگذاشته، موجب گردیده این شیوه اعتباری امروزه با 

اعتبار در سطح  تأمینمراحل  نیتر مهمیکی از  عنوان بهاجرایی بتواند موقعیت خود را 

 المللی تثبیت نماید. بر این اساس، بخش عظیمی از عملیات مالی اقتصاد داخلی و بین

های نوین لیزینگ انجام   اعتبار در جهان با استفاده از روش تأمینگذاری و  سرمایه

مطالعاتی اقتصادی معتبر جهان،  مؤسساتهای  بررسی بر اساس که یطور بهپذیرد،  می

گوناگون اعتباری، بعد از  یها سمیمکاناعتبارات از طریق لیزینگ، در بین  تأمینروش 

 .(Leaseurope, 2018, p. 8) گرفته است انکی در رده دوم قراروام ب

ها رسوخ پیدا کرده  یک شیوه اعتباری، امروزه در تمام عرصه مثابه بهصنعت لیزینگ 

ای،  گستره آن شامل کالاها و لوازم مصرفی شخصی، تجهیزات کارخانه که یطور به

های  زمینی، هوایی و دریایی، تجهیزات و ماشین ونقل حملتجهیزات پزشکی، صنعت 

 یها سامانهبزرگ و  های طرحو مترو،  آهن راهکشاورزی، صنعت  آلات نیماشسازی،  راه

بزرگ صنعتی و...  های طرح وساز ساختمدرن آبیاری، تجهیزات فرآوری مواد غذایی، 

کند و  معقول فراهم میها را با نرخ  گذاری لیزینگ، سرمایه لازم بری انجام سرمایه. است

دهد  های تولیدی و خدماتی شتاب می منابع مالی و اعتباری ضروری، به فعالیت ینتأمبا 

فیت سرمایه است، به نحو یهای تولید را که همانا کمیت و ک و مشکل اصلی فرآیند

لیزینگ بر این  نماید. های اقتصادی را فراهم می مؤثری تقلیل داده و زمینه رشد فعالیت

ها  ها و نه از محل تملک آن سفه استوار است که درآمد از محل استفاده از داراییفل

گیری برای انعقاد  های لیزینگ به هنگام تصمیم شود. بر این اساس شرکت حاصل می
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ها  ی تمرکز بر ترازنامه جاری مستأجران یا ریزکاوی سوابق اعتباری آنجا بهقرارداد 

 شوند. های نقدی از دارایی متمرکز می اد جریانها در ایج عمدتاً بر توانایی آن

 1های لیزینگ همانند بسیاری از نهادهای مالی در واقع واسطه مالی شرکت

یاز خود را از طریق بازارهای مالی تأمین موردنها منابع مالی  آیند. آن حساب می به

مشتریان خود گری، آن منابع را به شکل دارایی در اختیار  کنند و ضمن فرآیند واسطه می

 مالی تأمین شرکت یسیهاربر طبق(. 31، ص. 3131نیا،  رادپور و وکیلیدهند ) قرار می

 استمالی لازم  منابع به سترسید معد لیزینگ یشرکتها شدر مانع گترینربز 2جهانی

(International Finance Corporation, 2009, p. 16.) 
 

 تعریف ليزینگ. 1

 دادن، اجاره اجاره، معنای به اقتصادی اصطلاحات و لغت های فرهنگ در لیزینگ واژه

 که است اجاره قرارداد از خاصی نوع اصطلاح، در و است اعتباری اجاره و کردن اجاره

 کالای منفعت از برداری بهره منظور به حقوقی یا حقیقی شخصیت نفر چند یا دو بین

 معمولاً که یا گونه به ،شود می منعقد دارد، اجاره قابلیت که بادوام مصرفی یا ای سرمایه

 (.331 .ص ،3131 حبیبی، و میری) شود جرهمستأ عین مالک ،مستأجر قرارداد، پایان در

ترجمه شده که  «واسپاری» یا« اجاره اعتباری» در حدود تجاری، بهلیزینگ  کلمه

در  گیرنده دهنده به اجاره ، خدمات یا امتیاز از اجارهانتقال مالکیت مورد اجاره سبب

 .(Cusmano, 2015, pp. 29-30) شود میت ازای دریافت اقساط تسهیلا

های  های اصلی شرکت فعالیت یطورکل بهتوان گفت  میبا توجه به تعاریف فوق 

خدمات پس »، «آوری شده تخصیص منابع جمع»، «تجهیز منابع»لیزینگ در چهار محور 

 .دنشو می یبند دسته «ری مطالبات معوقپیگی» و« از واگذاری دارایی
 

 . تاریخچه ليزینگ2

ها نوعی عملیات لیزینگ را  قبل از میلاد، بابلیال س 0222در  دهند که شواهد نشان می

به  های مدرن لیزینگ مالی روش یریکارگ به. ددادن ها و چهارپایان انجام می با قایق
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. دی. پی. ام ، شرکت آمریکایی3392در دهه گردد.  یبازممیلادی  3322 های سال

گذاری مجدد برای خرید تجهیزات جدید داشت، اما قادر به تهیه  ، نیاز به سرمایه3بوذیر

ای  ن مشکل شرکت مالی واسطهدر راستای حل ای .مالی آن نبود تأمینسرمایه لازم برای 

ین سیس شد تا اأتدر سانفرانسیسکو  4متحده یالاتلیزینگ االمللی  مؤسسه بین با نام

تا  3312های  در سال. کنده ارائالی لازم را های م مالی را حل و حمایتمشکل تأمین 

6ارینت لیزینگط در ژاپن توسو  5داچ لیزینگ لیزینگ در آلمان توسط ،3310
رواج  

به موازات توسعه (. 90، ص. 3139های مجلس شورای اسلامی،  )مرکز پژوهش یافت

شاهد رشدی همسان در یلادی م 3312، اروپا نیز در دهه متحده یالاتالیزینگ در 

سیس گردید. أت 3312سال در  7لایتشرکت اعتباری بریتیش مرکن. صنعت لیزینگ بود

ترتیب  بدین شد. سیسأبه در فرانسه، ایتالیا و بلژیک تهایی مشا یک سال بعد، شرکت

تقریباً  3311شاهد نرخ رشد بسیار بالایی بود و از سال  3312لیزینگ در اروپا در دهه 

در . اند های تخصصی لیزینگ بوده سیس شرکتأم کشورهای اروپای غربی شاهد تتما

 ازآن پس .ر این صنعت شدگی رکود اقتصادی اروپا گریبان ی، اثرات منف3332اوایل دهه 

حجم کل فعالیت  3339بعد از سال  تا اینکههای لیزینگ دچار رشدی منفی شد  فعالیت

 (.Damir & Aidar, 2014, pp. 840-841) رسیدد کرد و به سطوح قبلی بار دیگر رش

جهان  لیزینگ در بسیاری از کشورهایمیلادی  3399تا  3392های  طی سال

با مشارکت  31913سال اولین مؤسسه لیزینگ ایران در  .گردید ایران متداول ازجمله

 و بخش خصوصی با نام (فرانسوی) 9انترناسیونال لیران، شرکت اسلیبابانک اعتبارات ا

با  319132سال  دومین مؤسسه لیزینگ در. تأسیس یافت «شرکت لیزینگ ایران»

ن، توسعه های توسعه صنعتی و معدنی ایران، ایرانشهر، کار، ساختما مشارکت بانک

این . گردید تأسیس «شرکت آریا لیزینگ»با نام  (فرانسوی) کشاورزی و سوسیته ژنرال

ها، نظیر  بعد از اجرای قانون ملی شدن بانکفعالیتی نداشتند و  3199سال مؤسسات تا 

های مربوط به ملی شدن و  گذاری تأثیر سیاست ها تحت های وابسته به بانک سایر شرکت
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های لیزینگ  ظرف چند سال تعداد شرکت 3132از آغاز دهه  ها قرار گرفتند. ادغام بانک

ت. )مرکز ده اسه مربوط به لیزینگ خودرو بوافزایش یافت که البته عمده این توسع

 (.91، ص. 3139های مجلس شورای اسلامی،  پژوهش
 

 نوآوری مقاله. 3

ای به نام  یک بنگاه مالی واسطه تیریجهت مد یمدل یرو که در مقام طراح شیپ قیتحق

عمده متمرکز  صورت بهکه  نگیزیموجود در صنعت ل قاتینسبت به تحق ،استلیزینگ 

 :است ینوآور یصنعت است، از چهار جهت دارا یکنون تیبر استمرار وضع

از  یبخش مهم گرچه: نگیزیدر صنعت ل استفاده قابل یابزارها یفقه یاعتبارسنج .3

 ایدن نگیزیل یها منابع در شرکت صیو تخص زیتجه یکه امروزه برا ییابزارها

 یها در شرکت یراتییبا تغ ای میاستفاده مستق تیقابل رند،یگ یقرار م مورداستفاده

 ازین رانیا نگیزیصنعت ل طیشدن در مح یکاربرد منظور بههستند اما  رانیا نگیزیل

 را دارند.  یبا الزامات شرع یاحتمال یها رتیمغا عو رف یفقه یبه بررس

 یبرا دیجد یابزار مال هر: شده دییتأ یابزارها یو اقتصاد یمال یاعتبارسنج .0

 زین یو اقتصاد یاز منظر مال دیدر عرصه عمل با تیشدن و موفق یکاربرد

 نیاز ا هرکدامشدن  ییاجرا تیقابل یابیارز نی. با ادیلازم را کسب نما یها هیدییتأ

 .ردیگ یقرار م یموردبررسکشور  یاقتصاد طیابزارها با توجه به مح

 برای نکهیتوجه به ا با: موردنظر یالگو یلازم جهت طراح یارهایاستخراج مع .1

مرحله با  نیکار استخراج گردد در انیجهت ا ییارهایمع بودهالگو لازم  یطراح

جهت  ییارهایاستفاده از نظرات خبرگان صنعت و در چند مرحله مصاحبه، مع

 دست خواهد آمد. به نگیزیل یها منابع شرکت صیمنابع و تخص زیتجه

مراحل قبل و  مودنیاز پ پس: منابع صیو تخص زیجهت تجه یشنهادیپ یارائه الگو .1

نمود که هم از  شنهادیرا پ ییالگو توان یابزارها، م یاقتصاد -یمال -یفقه یابیارز
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 نگیزیحاکم بر صنعت ل طیبا شرا یو اقتصاد یو هم از جهت مال یجهت فقه

 متناسب باشد. رانیا

 

 پيشينه تحقيق. 0

برد و شاید  هایی است که از کمبود کار تحقیقاتی بسیار رنج می حوزه لیزینگ از حوزه

هایی که  های لیزینگ نیز از بسیاری از نوآوری دلیل است که در عمل شرکت به همین

 . است، دور ر این صنعت در دنیا اتفاق افتادهد

بررسی ابزارهای نوین تأمین »ای باعنوان  ( در مقاله3131) ، کرمی و شیداییقربانی

تحلیل سلسله ها با استفاده از تکنیک فرآیند  بندی آن مالی در صنعت لیزینگ و اولویت

بندی  به شناسایی معیارهای مؤثر بر انتخاب نوع روش تأمین مالی و اولویت ،«مراتبی

 اند. ابزارهای نوین مالی در صنعت لیزینگ با استفاده از این معیارها پرداخته

عنوان ( در مقاله با3139براهیم اژدری )قادری کنگاوری و امسگریان حقیقی، 

به این نکته  ،«امل کلیدی موفقیت صنعت لیزینگ در کشوربندی عو شناسایی و اولویت»

روی صنعت لیزینگ بوده و ارائه  چالش پیش ینتر مهمدست یافتند که تأمین منابع مالی 

 نقطه عطفی در این صنعت به حساب آید. عنوان بهتواند  راهکار در این زمینه می

های لیزینگ از  الی شرکتتأمین م»عنوان باای  در مقاله (3131) نیا رادپور و وکیلی

به بررسی فرایند تبدیل به  ،«طریق تبدیل به اوراق بهادار کردن قراردادهای واسپاری

های نقدناشونده  دارند دارایی اوراق بهادار کردن قراردادهای واسپاری پرداخته و بیان می

برای زم ترتیب سرمایه لا توان به وجه نقد تبدیل کرد. بدین های لیزینگ را می شرکت

 شود. توسعه عملیات لیزینگ فراهم می

اوراق )صکوک( اجاره ابزاری نوین برای »ای باعنوان  ( در مقاله3133گلستانی )

معرفی  را ابتدا صکوک و ساختار مالی و حقوقی آن ،«های لیزینگ تأمین مالی شرکت

ین های لیزینگ در ا های عملیاتی صکوک اجاره و نقش شرکت و در ادامه، مدل نموده

 است. دادهقرار  یموردبررسرا راستا 
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 ،«یزینگل یها شرکت یو حقوق یفقه یبررس»ای باعنوان  ( در مقاله3139) موسویان

گیرد  قرار می مورداستفادههای لیزینگ  به بررسی فقهی قراردادهایی که در شرکت

ها در  شرایط نظارتی مناسبی بر معاملات این شرکت که یدرصورتپرداخته و بیان کرده 

دهند مغایرت چندانی با عقود اسلامی  ها انجام می نظر گرفته شود، معاملاتی که آن

 نخواهد داشت.

 یطراح» ای با عنوان ( در مقالهم0202) 33و کوزنتسوا یکینازاخاروف، بار ،فینچا

با  ،«نگیزیل ینوآور با استفاده از ابزارها یها شرکت ییبهبود کارا یها روش

پردازش  یکیگراف یها و روش یاضیو ر یاقتصاد یمدلساز ،یا سهیمقا وتحلیل یهتجز

 یابزارها قینوآور از طر یها شرکت ییبهبود کارا یروش مشخص برا کیها  داده

 را ارائه نموده است. نگیزیل

، «تأمین مالی لیزینگ»عنوان با یم( در کتاب0233) 31، آگراوال31، فرگوسن30مریل

عنوان  3قرار گیرد،  موردتوجهپس از بیان چارچوب قانونی که باید در صنعت لیزینگ 

را بیان نموده که عبارتند از: ریسک اعتباری،  استریسکی که این صنعت با آن روبرو 

گذاری، ریسک  ریسک نرخ بهره، ریسک نقدینگی، ریسک عملیاتی، ریسک قیمت

ک استراتژیک و ریسک شهرت. که در ادامه به ارائه راهکارهایی برای انطباق، ریس

بندی ریسک برای  ها پرداخته و به لزوم وجود نهادهای رتبه مدیریت این ریسک

 نماید. جلوگیری از بروز مشکلات جدی تأکید می

به  ،«اقتصاد لیزینگ ساختاریافته»ای با عنوان  ( در مقالهم0231) 39پاچکوپینتو و 

های  بررسی لیزینگ ساختاریافته و بیان مزایای و معایب آن در تأمین مالی شرکت

لیزینگ پرداخته و با استفاده از مدارک تجربی استفاده از این روش را در تأمین مالی 

 ... مفید فایده دانسته است.یمت مانند هواپیما، کشتی وق گرانتجهیزات 
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لیزینگ ابزاری جهت تأمین مالی »عنوان باای  م( در مقاله0239) 31استارودوبسوا

به ارزیابی مکانیسم لیزینگ برای تأمین مالی تجهیزات و مقایسه آن با دیگر  ،«تجهیزات

 های تأمین مالی پرداخته است. روش
 

 جهانصنعت ليزینگ در . 5

میلیارد  3،039میلادی بالغ بر  0233کشور جهان در سال  92حجم عملیات لیزینگ در 

میلیارد دلار رسید.  3110به بیش از  0233درصدی در سال  9839د که با افزایش دلار بو

 درصدی را تجربه نموده است. 303صنعت لیزینگ جهان در ده سال گذشته رشد 

درصد از حجم صنعت لیزینگ جهان  31سه منطقه آمریکای شمالی، اروپا و آسیا 

میلادی  0203لیزینگ جهانی سال  های زیر که از گزارش اند. داده را در خود جای داده

این نکته نیز قابل ذکر  .است 0233استخراج شده مربوط به سال  17گروه وایت کلارک

متحده آمریکا،  یالاتاکشور  9درصد از حجم لیزینگ جهانی در انحصار  90است که 

 .استچین، انگلستان، آلمان و ژاپن 
 

 (: حجم عمليات ليزینگ در جهان1جدول )

 منطقه رتبه
حجم سالانه 

 )میلیارد دلار(

رشد نسبت 

 8102به 

 )درصد(

سهم از بازار 

جهانی در 

)درصد( 8102  

تغییر در سهم بازار 

 8102نسبت به 

 )درصد(

 389 1981 3283 92383 آمریکای شمالی 3

-281 1083 183 113 اروپا 0  

-383 0183 39 19983 آسیا 1  

-183 0981 استرالیا/ نیوزلند 1  0 280-  

-189 3183 آمریکای جنوبی 9  3 283-  

 283 281 0383 989 آفریقا 1

    3110813 جمع

 White Clarke Group, 2019منبع: 
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 ضریب نفوذ ليزینگ. 8

ناخالص  دینسبت به تول ینگیزینرخ نفوذ لیزینگ عبارت است از حجم معاملات ل

 یکشورها ریبا سا سهیدر مقا رانینفوذ صنعت لیزینگ در اقتصاد ا ضریب. کشور یداخل

 رانینرخ در ا نیکلارک ا تیوا گروه یها گزارشاساس  بر جهان بسیار ناچیز است.

در جهان  نگیزینرخ نفوذ ل یدامنه معمول برا که یدرصورتدرصد است.  میکمتر از ن

(. 02، ص. 3139، های مجلس شورای اسلامی مرکز پژوهش) استدرصد  9تا  0بین 

 ایدن یصنعت در اقتصاد کشورها نیکه ا یدهنده این نکته است که نقش امر نشان این

 .یستنآن در داخل کشور  تیبا وضع سهیقابل مقا کند یم فایا
 

 های ليزینگ های تجهيز منابع شرکت مروری بر شيوه. 5
 

 18ای تأمين مالي سرمایه. 5-1

، دارای گردد سرمایه ثبت می عنوان بهشود و  می تأمینمنابعی که توسط مالکان شرکت 

مشارکت »و  «یمشارکت خصوص» با عنوان ای سرمایه یمال تأمین یسرفصل اصل دو

 (.Cusmano, 2015, p.17) هستند« یعموم
 . تسهيلات بانکي5-2

ترین  ترین و در دسترس عمدهاین روش محور بوده،  با توجه به اینکه اقتصاد ایران بانک

 .استهای لیزینگ  شیوه برای شرکت
 

 اوراق مالي اسلامي . 5-3

ی طراح روعاز معاملات مش یکی براساس که تاس یاوراق بهادار ،اوراق مالی اسلامی

 های دهه در که تاس یکیزیف یها دارایی و ترازنامه توانهبا پش یابزار مال یو نوع شده 

و انواع مختلفی  خاص فیتعر یقرار گرفته است. صکوک در هر عقد موردتوجه ریاخ

ها صکوک اجاره، استصناع، مشارکت، مرابحه و  ترین آن یجراین و تر مهمدارد که 

نامه صکوک: راهنمایی برای  دست خوانساری و ملیحی،)یارمحمدی،  استمضاربه 

 (.00-39. ، صص3131 ساختاردهی صکوک،
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 واسپاری بهادار کردن قراردادهایتبدیل به اوراق . 5-0

 نقدشوندگی قابلیت که هایی دارایی که است یسمیمکان ازیاوراق بهادارستبدیل به 

 نماید می تبدیل سرمایه بازار در معامله قابل ابزارهای هب ها بدهی مانند را ندارند

(Fabbozi & Vinod, 2008, p.113 .)توانند به پشتوانه انواع  لیزینگ می های شرکت

ر با پشتوانه قراردادهای واسپاری منتشر کنند. اگر قراردادهای واسپاری، انواع اوراق بهادا

اوراق بهادار با پشتوانه »دارایی مورد اجاره اتومبیل باشد، به اوراق بهادار حاصل 

به همین ترتیب اگر موضوع قراردادهای واسپاری،  .گویند« قراردادهای واسپاری اتومبیل

بهادار با پشتوانه قراردادهای ... باشد، اوراق جهیزات، مستغلات تجاری، مسکونی وت

 .(01-01، صص. 3131نیا،  )رادپور و وکیلی شود واسپاری مربوطه حاصل می
 

19اجاره اعتباری کمک فروش. 5-5
 

از  یبخش یو موافقت خود را جهت واگذار یلکننده تما یدروش تول ینا بر اساس

 یدچرخه تول یقرط ینو از ا ودهنم نقد و اقساط اعلام صورت بهخود  یدیتول یکالاها

 یداتتول یزن یزینگدهد. شرکت ل یم یشفروش خود را افزا یزانخود را بهبود و م

 یاجاره اعتبار یدر چارچوب قراردادها آمده عمل بهمزبور را براساس تفاهم  موردتوافق

 .(12، ص 3139)رهنمای رودپشتی، سرشار و میرطاهر،  یدنما یواگذار م یانبه متقاض
 

24یمرز برونليزینگ . 5-8
 

از  یا یهسرما یانتقال کالاها یاناز جر یا معمولاً بخش عمده یزینگل یاتنوع از عمل ینا

در این روش  دهد. یجهان سوم را پوشش م یبه کشورها یصنعت یکشورها

آلات خارجی توسط یک شرکت لیزینگ خارجی خریداری و به شرکت لیزینگ  ماشین

شود. شرکت  اجاره داده می ،قراردادی به غیر واگذاری حقوق و منافع ایرانی، با حق

 .کند ( نهایی به اجاره واگذار میمستأجر) کننده استفادهلیزینگ ایرانی سپس دارایی را به 

کننده  یک شرکت لیزینگ ممکن است تولیدکننده یا توزیع یجا بهموجر خارجی 

 . آلات باشد ماشین
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21گذاری های سرمایه صدور گواهينامه سپرده. 5-5
 

کنند.  های لیزینگ تحت نظارت بانک مرکزی فعالیت می در بسیاری از کشورها، شرکت

منابع مالی اقدام به صدور  تأمیندهد برای  های لیزینگ اجازه می بانک مرکزی به شرکت

 .گذاری به سررسید یک تا پنج سال نمایند های سپرده سرمایه گواهینامه
 

22جانبه سهليزینگ اهرمي یا اجاره اعتباری . 5-6
 

ها،  یبالا همانند کشت یاربس یمتباق یروش که اساساً جهت اجاره کالاها ینا در

با  یزینگشود، شرکت ل یکار گرفته م هو... ب ینفت یمعظ یساتها، تأس ماهواره یماها،هواپ

اجاره  یمنابع لازم برا یگر،د یمؤسسات مختلف مال یا یبانک یلاتاستفاده از تسه

شده اقلام مورد تقاضا  یادبا استفاده از منابع  یگرد یو از سو یدنما یم تأمینرا  یاهرم

اساس این  . بریدنما یواگذار م یانبه متقاض یمخصوص یرا در چارچوب قراردادها

 منعقد و مبادله گردد جانبه سه صورت به یستبا یم یزینگل یاتاز عمل یوهش ینا یتماه

(Beedkar, 2006, pp. 58-59). 
 

23سندیکایي یا مشترکليزینگ . 5-9
 

لیزینگ سندیکایی عموماً چند شرکت لیزینگ و یا یک شرکت لیزینگ با یک یا چند  در

شوند. دلیل اصلی چنین مشارکتی به  موسسه مالی وارد یک معامله بزرگ لیزینگ می

 ؛ورود به بازارهای جدیدب(  ؛مخارج سنگین پروژه یا دارایی: الف( شرح زیر است

. لازم همکاری در توسعه بازارد(  ؛خاص یک شرکت لیزینگ دانش فنیاستفاده از ج( 

ستفاده ا 24یا مالی پروژه ینتأملیزینگ سندیکایی یا مشترک عمدتاً برای به ذکر است 

 .(Bent, 2007, p.18) شود می
 

 25عامليت. 5-14

مدت است که در آن فروشنده که همان شرکت  مالی کوتاه تأمین یسممکانعاملیت یک 

های دریافتنی خود که  خدمات است در ازای واگذاری حساب دهنده ارائهدکننده یا تولی
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به یک نهاد  استحاصل فروش محصولات یا ارائه خدمات به مشتری )خریدار( 

آورد )فیضی و  دست می را به یازموردن(، وجوه نقد 26یا عامل یدبرگ خرمتخصص )

بنگاه از  یدهایبرگ خرآوری  عامل، حق جمع یگرد عبارت به(. 33 .، ص3131درزی، 

 نماید ها منهای یک تخفیفی خریداری می را در ازای پرداخت قیمت اسمی آن مشتریان

(Cusmano, 2015, p.29). 

انجام  و بدون حق رجوع های دریافتنی به دو روش با حق رجوع فروش حساب

اقساط معوق و یا سوخت شود. در روش فروش با حق رجوع معمولاً برای جبران  یم

الزحمه عامل نسبت به روش  در عوض حقماند، ولی  ای نزد عامل باقی می شده، سپرده

 (.30ص. ، 3131)فیضی و درزی،  دیگر کمتر است

دهنده و  جنبه کلیدی قرارداد عاملیت این است که عدم تقارن اطلاعات بین وام

کیفیت نهاد سوم )عامل( که اصل فعالیت آن در ارتباط با ریسک  بر یهتکگیرنده را با  وام

 نماید. تر می رنگ هاست، کم آوری حساب اعتباری و جمع

 های تمام پرتفوی دریافتنی شرکت تأمین مالی شونده« 27عاملیت متداول»در فرایند 

شرکت عامل، « 28عاملیت معکوس»در شکل که  یدرصورت. نماید خود را واگذار می

را که مربوط به مشتریان منتخب هستند، شرکت تأمین مالی شونده های دریافتنی  حساب

 .(Cusmano, 2015, p.30) نماید خریداری می
 

 های ليزینگ های تخصيص منابع در شرکت مروری بر شيوه. 6

ها نیز متنوع گردیده  های عملیاتی آن های لیزینگ، روش با گسترش دامنه فعالیت شرکت

بندی  های لیزینگ در انواع گوناگون طبقه های عملیاتی شرکت است، امروزه روش

 به شرح زبر است.ها  ترین آن شوند که مهم می
 

 ليزینگ ساده )عملياتي(. 6-1

وش عملیات لیزینگ است که در آن شرکت ترین ر ترین و ساده قدیمی ،لیزینگ ساده

برداری و  به قصد بهره صرفاًلیزینگ کالای بادوامی را بر اساس قرارداد اجاره ساده و 
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شود  دهد و مستأجر متعهد می انتفاع از منافع کالا در اختیار متقاضی )مستأجر( قرار می

ت یان قرارداد به شرکبهای ماهانه، کالای مورد اجاره را در پا افزون بر پرداخت اجاره

(. در این روش تمام منافع و 03 ، ص.3133، زاده )موجر( مسترد نماید )مسح

های  شود و عموماً هزینه های مرتبط با مالکیت دارایی به مستأجر منتقل نمی ریسک

این نوع از لیزینگ با  .استمرتبط با نگهداری و بیمه دارایی لیز شده به عهده موجر 

 اختیار معامله قابلیت توسعه را دارد.ترکیب با انواع 
 

 ليزینگ اعتباری )مالي(. 6-2

به این های لیزینگ است،  ترین روش عملیاتی شرکت لیزینگ اعتباری که امروزه رایج

کتبی، تقاضای خود را برای کالای  کاربرگنخست مشتری طبق  که استصورت 

 نحوه، پرداخت یشپان میز کاربرگکند و در آن  لیزینگ اعلام می  خاصی به شرکت

کند. سپس شرکت لیزینگ کالای  پرداخت اقساط از جهت مبلغ و تعداد را مشخص می

تملیک یا اجاره  شرط بهمورد درخواست را تهیه و بر اساس قرارداد خاصی )اجاره 

شود در قبال دریافت  کند، متقاضی متعهد می ( به متقاضی واگذار می29خرید شرط به

کالا را شود در پایان قرارداد  اهانه آن را بپردازد و شرکت نیز متعهد میبهای م کالا، اجاره

 .یا در صورت درخواست وی به او بفروشد به تملیک مستأجر درآورد
 

 30ليزینگ خرید و اجاره مجدد. 6-3

آلات یا تجهیزات  ، ماشینیازموردنتأمین نقدینگی  منظور بهاین روش متقاضی  بر اساس

در  همان کالا را مجدداًفروشد و شرکت لیزینگ  شرکت لیزینگ می متعلق به خود را به

ضمن تأمین  ترتیب ینا بهنماید.  به متقاضی واگذار می قالب قرارداد اجاره اعتباری

مالکیت مورد اجاره به فروشنده آن  مجدداًمتقاضی، در پایان قرارداد  یازموردننقدینگی 

 .(09، ص. 3133آبادی،  )عین تعلق خواهد یافت
 

 فروش اقساطي. 6-0

زیرا در این  ،هایی کاربرد دارد که ارزش مالی کمتری دارد این روش بیشتر در دارایی

و ریسک نکول بالاتری را برای شرکت به  شده منتقلقرارداد مالکیت دارایی به متقاضی 
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آورد. در این نوع قرارداد فروش کالا همراه با واگذاری و سند به نام مشتری  بار می

ضمانت به غیر از  عنوان بهست که ممکن است شرکت لیزینگ وثیقه را نیز از مشتری ا

 .شود استفاده میاین روش از بیشتر در ایران شایان ذکر است  چک و سفته اخذ کند.
 

 ها سایر روش. 6-5

در ادامه به  گیرد که قرار می مورداستفادهانواع دیگری از قراردادهای لیزینگ در دنیا 

 پردازیم. ها می آنمعرفی 

در قرارداد،  شده یّنمع زمانکه در آن، مشتری یا در انتهای  31«لیزینگ کششی» .3

که همین امر  ،نماید قرارداد را تمدید می زمان مدتاختیار خرید خود را اعمال و یا 

 شود تا میزان اقساط پرداختی وی با کاهش روبرو گردد. سبب می

مناسب است  ییوکارها کسباین روش برای  32«لیزینگ به همراه پرش پرداخت» .0

بازپرداخت  زمانو با استفاده از این روش  استکه با نوسانات جریان نقدی همراه 

 دهد. پرداخت ماهانه با شرایط درآمدی خود تطبیق می یجا بهاقساط خود را 

در این نوع روش، مستأجر با توجه به وضعیت  33«ای لیزینگ با پرداخت مرحله» .1

نماید: یکی اینکه میزان پرداخت در ابتدای دوره  ود دو شیوه را اتخاذ میدرآمدی خ

یا  1تواند  )این مراحل می مرحله به مرحلهتر از حد نرمال باشد و بعد  لیزینگ پایین

ها افزایش یابد. در روش دوم عکس این موضوع  ماهه باشد( میزان پرداخت 30

 .استها بیشتر از انتهای دوره  افتد یعنی در ابتدا میزان پرداخت اتفاق می

هایی که در حال  تواند دارایی می تنها نهدر این قرارداد، موجر  34«ای لیزینگ حرفه» .1

کند را  هایی را هم که بعداً به آن نیاز پیدا می ها نیاز دارد بلکه دارایی حاضر به آن

با استفاده از عملیات  منعقدشدهی قرارداد لیزینگ زمانتحت همان شرایط و دوره 

لیزینگ در اختیار بگیرد بدون آنکه به قرارداد و مذاکره جدیدی نیاز باشد. چنین 

هایی که در آینده نیاز دارد، توانمند  آوردن دارایی دست قراردادی مستأجر را در به
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های خود را توسعه دهند  خواهند فعالیت که می ییوکارها کسبسازد و برای  می

 .استمناسب 

بر عملیات  در این نوع لیزینگ، موجر علاوه 35«لیزینگ به همراه خدمات تخصصی» .9

تحت عنوان قرارداد  شده واقعلیزینگ با توجه به تخصصی که در مورد دارایی 

 پردازد. لیزینگ دارد به ارائه خدماتی از قبیل بیمه، تعمیر و نگهداری آن دارایی می

خلاف لیزینگ به همراه خدمات این نوع از لیزینگ بر 36«لیزینگ ناخالص» .1

ها از قبیل بیمه،  عهده دارد و سایر هزینه تخصصی تنها وظیفه عملیات لیزینگ را به

نیز  ای شده یلتعد. البته این روش حالت است مستأجرعهده  تعمیرات و نگهداری به

بر نرخ پایه اجاره، در  دارد که در آن مستأجر با پرداخت سالانه مبلغی علاوه

 گردد. های نام برده شده دخیل می از هزینه مقداری

در این روش مستأجر دارایی را از موجر بر اساس قرارداد  37«لیزینگ ساندویچی» .9

وی  یازموردن زمانمدت قرارداد بیش از  که یدرصورتنماید و  شده اجاره می برده نام

ستأجر یا فضایی که اجاره شده است بیش از نیاز م برای استفاده از دارایی باشد

 دهد. باشد، اضافه بر نیاز خود را به دیگری اجاره می

در این روش با توجه به اینکه شرکت لیزینگ از  38«بها اجارهلیزینگ به همراه بیمه » .3

خود اطمینان لازم را ندارد، مستأجر اقدام به بیمه  یبها اجاره موقع بهدریافت 

اقساط لیزینگ توسط وی  که یدرصورتنماید تا  دارایی لیز شده می یبها اجاره

مرتبط انجام  صورت بهطرف وی پرداخت نگردید، شرکت بیمه این پرداخت را از 

 .Patton, 2007, p. 139)دهد )
 

 های ليزینگ مباني فقهي معاملات شرکت. 9

تقسیم  «قراردادهای نوظهور»و  «نقراردادهای معیّ»توان به  قراردادها را از یک نگاه می

ن، عقودی است که در زمان شارع رایج بوده و با دلیل خاص یا معیّ نمود. قراردادهای

عامی مورد امضای صریح شارع قرار گرفته یا اینکه از عدم نهی و ردع، تأیید و امضای 
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است. اما بعد از زمان شارع خصوصاً در عصر حاضر، قراردادهای  شده کشف شارع 

در راستای رفع نیاز عمومی یا و  واردشدهها  نوظهوری در تعاملات اقتصادی انسان

اند. برای احراز مشروعیت چنین قراردادهایی نیاز به  نیازهای خاصی رواج پیدا کرده

 ل انطباق بر این قراردادها باشد.و قاب شده بیانقانون کلی و فراگیر است که توسط شارع 
 

 اصل صحت قراردادها . 9-1

تمام ادله و شرح و تفصیل این موارد  با عنایت به اینکه در این مجال در جایگاه بیان

 نیستیم تنها به بیان یک دلیل در مورد تمام اصول عمومی قراردادها اکتفا خواهد شد.
 

 «أوفوا بالعقود»آیه . دليل: 9-1-1

یا أیَهَا الَّذِینَ آمَنُوا أَوْفُوا »فرماید:  خداوند متعال در نخستین آیه از سوره مائده می

خداوند متعال در  های خود وفا کنید. پیماناید، به  ای کسانی که ایمان آورده :ِ«بِالْعُقُود

شامل  نموده، کهرا واجب شود  در عرف، عقد گفته میوفای به آنچه شریفه،  آیهاین 

است شمولی و  اطلاق ترین کامل شده،  و چنانچه گفته شود تمام مصادیق عرفی عقد می

وفای مقصود از . (023، ص. 3ق، ج3101حائری، )حسینی  وارد شده است ،که در مقام

به دلالت  آیه ،بنابراین .استآثار و لوازم عقد تمام ، عمل به عقد و مترتب کردن به عقد

و  دار باشندوفا همه عقود عرفی اعم از قدیم یا جدیدخواهد که به  مطابقی از مؤمنان می

ب اثر، مستلزم یامر به ترت کهچرا ،داردبر صحت هر عقد عرفی دلالت  ،به دلالت التزامی

  .کند امر به وفا و ترتیب اثر نمی در عقد فاسد، شارع،صحت معامله است و 
 

 های ليزینگ کاربرد اصل صحت در معاملات شرکت. 9-1-2

کارگرفته شده در  قراردادهای به اگر اصل صحت قراردادها پذیرفته شود همه

که مخالف یکی از اصول و ضوابط عمومی قراردادها نباشد  یزمانتا  های لیزینگ شرکت

محکوم به صحت خواهد بود، اما اگر اصل صحت قراردادها را نپذیریم همه قراردادها 
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های اجرایی جدید به صرف جدید بودن محکوم به بطلان خواهند بود و  و شیوه

 ه نمود.های لیزینگ استفاد بخشی به فعالیت ها در جهت تنوع توان از آن نمی
 

 لزوم قراردادها . اصل9-2

کنند. قرارداد لازم  تقسیم می «جایز»و  «لازم»قراردادها را به دو گروه  ،فقهای اسلام

حق فسخ آن را ندارد و قرارداد  تنهایی بهاز طرفین قرارداد  یک هیچقراردادی است که 

ا قرارداد است. ام تنها در قالب إقاله طرفین یا به سبب ثبوت یکی از خیارات، قابل فسخ

توانند حتی بدون رضایت دیگری، اقدام به  یک از طرفین میجایز قراردادی است که هر

 فسخ آن نمایند.

شود. در این  در قراردادهای جدید شک می ویژه بهگاهی در لزوم یا جواز قراردادی 

زوم و عدم به ل ، حکم«اصل لزوم قراردادها»ای با عنوان  ک به قاعدهموارد فقیهان با تمس

 (.11. ، ص9، جق3102)حلی، کنند  جواز فسخ می

اند که در  استدلال کرده به ادله مختلفی« ل لزوم قراردادهااص»فقیهان برای اثبات 

 پردازیم. به شرح زیر می دلیلاین قسمت با رعایت اختصار به بیان 
 

 آیه تجارت. 9-2-1

سازد که باطل، عبارت  وشن میر« باطل»و « تجارت عن تراض»مقابله بین در این آیه 

اصل »است از هر تصرف در مال غیر که مالک آن راضی به تصرف نباشد. با این بیان 

مالی بر اساس شرایط  بعد از اینکه شود با این بیان که نیز ثابت می «لزوم معاملات

بین دو نفر مبادله شد چنانچه یکی از این دو نفر بدون « تجارت عن تراض»صحیح و 

ت دیگری، معامله را فسخ کرده و مال را به حالت سابق برگرداند نوعی تصرف رضای

« أکل مال به باطل»در مال غیر بدون رضایت صاحب آن مال محسوب شده و داخل در 

 (.3133)انصاری،  در آیه تجارت از آن نهی شده است خواهد بود که
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 های ليزینگ کاربرد اصل لزوم در معاملات شرکت. 9-2-2

های اقتصادی را بر مبنای این اصل  باشیم و فعالیت« اصل لزوم قراردادها»اگر قائل به 

، دیگر نگران وکار کسبریزی نماییم در این صورت غیر از ریسک مربوط به هر  پایه

نخواهیم بود. با  ،ریسک دیگری که از ناحیه طرف دیگر قرارداد ممکن است وارد آید

دیگر نگران اینکه طرف دیگر قرارداد بخواهد  نیز ینگای لیزه شرکت ،پذیرش این اصل

های  اقدام به فسخ قرارداد کند و با این تصمیم، آن شرکت را دچار ریسک شخصاً

 گیری نشده نماید، نخواهد بود. تصمیم
 

 بررسي موانع صحت. 9-3

پردازیم که نقش مانع را ایفا کرده و چنانچه یکی از  در این بخش به بیان قواعدی می

واقع  موردشکاین قواعد بر هر قراردادی که در باب معاملات و تجارت که صحت آن 

ای هم که در  شده یا حتی مورد تأیید بوده، منطبق شود مانع از صحت آن شده و ادله

 صحت آن را اثبات نمایند.توانند  قسمت قبلی بیان شد نمی
 

 مانع اول: ممنوعيت اکل مال به باطل. 9-3-1

که با  استسوره نساء  03آیه ، «به باطلمال ممنوعیت اکل »در  نهایمستند اصلی فق

 عنوان آیه تجارت مطرح شد. 

هر نوع تصرف و  توان گفت تنقیح مناط میبا آیات و روایات و  مجموعبا توجه به 

 استحرام  ،اکل مال به باطل باشد از نظر شرع ،عرف نگاهن، که از تملک اموال دیگرا

مستند به خصوصیتی در اینکه  چهو  مستند به شکل معامله باشد ،بطلان کهچه این

 به سبب غیر معاملی باشد.یا عوضین یا متعاملین 
 

 دوم: ممنوعيت ضرر و ضرار مانع. 9-3-2

ضرر است، به  باب معاملات قاعده نفی ویژه بهاکثر ابواب فقه  عمومییکی از ضوابط 

 ،ی است و شرع مقدس اسلامیحاکم بر معاملات و مبادلات عقلا این معنا که این قاعده
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کند که اصل معامله، اطلاق یا شرایط  را تأیید می یتنها آن گروه از معاملات و مبادلات

به بطلان  یا حکم ضابطه نفی ضرر ،صورت غیر این ، باعث ضرر و ضرار نشود. درآن

و در جایی  نماید معامله را مقید به رعایت شرایطی می ،یا با آوردن قیودی کند معامله می

، 3199بجنوردی، ) کند لغا میإکه ضرر از وجود شرایط ناشی شده باشد آن شرایط را 

 عقلی نیز شمرده شده است )مکارم بر آن، این قاعده از مستقلات (. علاوه031. ، ص3ج

  (.03. ، ص3ق، ج3133، شیرازی
 

 سوم: ممنوعيت غرر مانع. 9-3-3

 .در بخش معاملات، ممنوعیت معاملات غرری است یهای فقه اسلام یکی از ویژگی

، ادعای اجماع و «نهی النبی عن بیع الغرر»بر روایت نبوی معروف:  مستند قاعده، افزون

تنظیم روابط معاملی بین  درصددتسالم بین فقها است. شارع مقدس با تشریع این قاعده 

 ر اثر خدعه، غفلت و جهالترا که د قراردادهاییخواهد آن گروه از  میبوده و ها  ناانس

کند و مال یکی از طرفین معامله یا هر دو را  صفت غرری پیدا می ،یا هر عامل دیگری

خارج کرده و حکم به  عقود مجازدهد، از دایره  در معرض هلاکت و نابودی قرار می

 (.131و  130، ص0ق، ج3139 ،مراغیحسینی نماید )ها  ساد آنف

اگر بر این اساس، . اند دانستهعرف  را در مورد غرر معیار قضاوتن، هایغالب فق

ترتیب اثر  نسبت به آنای باشد که عرف  میزان خطر و احتمال خسارت به اندازه

اما اگر  گردد نمیآید و باعث فساد معامله  نمی حساب بهغرر  ،دهد چنین خطری نمی

کند چنین خطری  میو از آن اجتناب  اهمیت دادهآن به  ،خطر به حدی باشد که عرف

 ؛ نراقی99. ، ص0ق، ج3131 ،)شهید اول شود غرر بوده و موجب بطلان معامله می

شود و هر نوع ریسک و  البته در بحث غرر گاهی افراط می .(39. ، صق3139 ،کاشانی

بین مقوله غرر و ریسک تفاوت  که آورند. درحالی می حساب بهجهالتی را مصداق غرر 

است، اگر ریسک و نااطمینانی، ناشی از جهالت و ابهام به ارکان قرارداد باشد، مصداق 

به آینده دارایی  جهالت نسبتغرر نیز خواهد بود اما چنانچه ریسک ناشی از ابهام و 
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معامله اشکالی نخواهد داشت. باشد چنین ریسکی مصداق غرر نبوده و از این حیث 

اینکه چه اتفاقی برای آینده قیمت دارایی لیز شده خواهد افتاد  صرف بهتنها  بنابراین

 توان حکم به غرری بودن چنین قراردادی نمود. نمی
 

 چهارم: ممنوعيت ربا مانع. 9-3-0

 قدری به ،اجماع و اتفاق مسلمانان ،سنت ،ربا و مستند بودن آن به قرآن حرمت اصل

 و بهاری قراملکی )موسویان ماند وگویی نمی واضح است که جای هیچ بحث و گفت

 .(310. ، ص3133

دهد که ربای مرسوم در  بررسی متون تاریخی، حدیثی و تفسیری نشان می

 طورکلی بهو  هنداشتو جوامع کنونی اختلافی با ربای رایج در جوامع دیگر  العرب جزیرة

 :در دو مورد مطرح بود

 ؛ربا در قرض .3

 .(390، ص. 3133موسویان و بهاری قراملکی، بدهی ) تمدید مدت برایربا  .0

 

در که  مطرح است «ربای معاملی»و « ربای قرضی» با عنوان در فقه، دو گونه ربا

های  لذا بخش مهمی از مباحث ربا در کتاب .مبادلات کالا با کالا رواج داشت، بیشتر بود

  (.319 .، ص3133موسویان و بهاری قراملکی، ) اختصاص دارد این نوع ربافقهی به 
 

 حيله برای فرار از احکام شرعي. 9-3-5

 ،)بهبهانیرود نه خود احکام  کار می حیله شرعی برای تغییر موضوعات احکام به

کار بردن حیله برای تغییر حکم شرعی در غیر ربا خیلی  بحث به(. 013 .، صق3029

ا حرام و ای آن ر و عده وجود داردمورد ربا بین فقهیان اختلاف پیچیده نیست اما در 

اند که عبارت است از انجام  شمارند. در تعریف حیله ربا گفته عده دیگر آن را جایز می

حرمت و ممنوعیت ربا عملی برای خارج کردن مورد معامله از موضوع ربا، تا حکم 

 (.331ص. ، 3133بهاری قراملکی،  و شامل آن نشود )موسویان
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های مجاز و  اگر بخواهیم با تمسک به ادله تمام فقها معیارهایی برای تشخیص حیله

جدی برای  یا عدم قصد قصدرا برشمرد: موارد  اینتوان  غیرمجاز ربا بیان کنیم می

اتحاد عرفی و عقلایی حیله با ربا و  عنوان ربا بر حیله یا عدم صدق صدق، معامله

  (.333 -339 .، صص3133بهاری قراملکی،  و موسویان)

 :های مجاز ربا مصادیق حیله

 ؛نقد و نسیه دوفروشیخر .3

 ؛های ثابت تملیک دارایی شرط بهخرید و اجاره  .0

 (.333 -339 .، صص3133بهاری قراملکی،  و موسویان) فروش نسیه و تنزیل .1

 

 مانع پنجم: ممنوعيت قمار. 9-3-8

 طور بهدرآمدهای حرام از نگاه اسلام، درآمدهایی است که در شرع اسلام  ازجمله

اختلاف در معنای عرفی و فقهی قمار  از قمار حاصل شده باشد. غیرمستقیممستقیم یا 

اصل حرمت قمار در شریعت  ولیباعث اختلاف در گستره حرمت آن نیز شده است 

اسلام در تمام شرایع، از مسلمات شمرده شده و کسی در این جهت تردیدی ندارد 

؛ 331، ص30ق، ج3133؛ عاملی، 3133؛ انصاری، 391. ، ص31ق، ج3131)شهید ثانی، 

 (.112. تا، ص مشکینی، بی
 

 ضوابط عمومي قراردادها بندی جمع. 9-0

های لیزینگ،  که با توجه به گستردگی عملیات شرکتشود  از آنچه بیان شد نتیجه می

بر اینکه  شود مبنی توان گفت آنچه که در مورد این معاملات به ذهن متبادر می می

با آنچه که در  استتملیک و فروش اقساطی  شرط بهدو عقد اجاره  بر مبتنیلیزینگ تنها 

تری  ورد اظهارنظر دقیقافتد بسیار متفاوت است. اگر بخواهیم در این م عمل اتفاق می

های لیزینگ ترکیبی از عقود  انجام داد باید به این نکته اشاره کرد که عملیات شرکت

ها در زمان شارع نیز وجود داشته و برخی دیگر عقود  مختلفی است که برخی از آن
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توان حکم به  که در این مورد با استفاده از قواعد عمومی قراردادها می هستندنوظهور 

 شرط بهدر مواردی که بحث اجاره  مثال عنوان بهها با این قواعد نمود  اری آنسازگ

توان گفت  گیرد یا در بحث لیزینگ خرید و اجاره مجدد می قرار می مورداستفادهتملیک 

توان گفت معاملات  می طورکلی بههای مجاز ربا استفاده گردیده است. بنابراین  از حیله

که در هر جزء آن مباحث فقهی مخصوص به آن  لیزینگ یک مجموعه مرکبی است

 جزء کاربرد دارد.
 

 

 ضوابط اختصاصي قراردادها. 9-5

در این قسمت از بحث به بررسی انواع قراردادهایی که در عملیات لیزینگ به نحوی 

دخالت دارند و فرایند لیزینگ از طریق اجرای صحیح و مطابق با اصول مندرج در این 

گردد،  کارشناسان اسلامی قراردادهای لیزینگ تکمیل می ازنظرقراردادهاست که 

شرایط مخصوص به خود را  هرکدامپردازیم. باید یادآور شد که این قراردادها که  می

جهت شروع فعالیت تا پیگیری  موردنیازمنابع  تأمیندارند در چرخه فرایند لیزینگ از 

توان از  می نوعی بهگیرند و  قرار می مورداستفاده شده ارائهمطالبات حاصل از تسهیلات 

 راردادهای لیزینگ نام برد.عقود پایه در ق عنوان بهها  آن
 

 بيع. 9-5-1

اما آن نوع از بیع که در  استبه انواع زیادی  تقسیم قابلبیع از جهات مختلف  قرارداد

مالی  تأمینتوان گفت که در مباحث  مباحث مربوط به لیزینگ کاربرد دارد و می

های مختلف کاربرد دارد بیع دین است که در این قسمت به شرح مختصری در  اهبنگ

 پردازیم. مورد این نوع از بیع می
 

 بيع دین. 9-5-1-1

ه واسطه یکی از اسباب، بر ذم بهکنند که  ای اطلاق می فقیهان دین را به هر مال کلی

ل کلی که بر ذمه دین عبارت است از: فروش ماال گردد. لذا بیع ص دیگری ثابت میشخ
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 ان،یموسو) گردد و در خارج در ضمن افراد و مصادیق طبیعی خود محقق می است

 (.030، ص. 3133 ،یقراملک یبهار

های وسیعی در بازار پول و سرمایه پیدا کرده  امروزه قرارداد خرید دین، کاربرد

ری، اعطای های اقتصادی از طریق تنزیل اسناد تجا بنگاه گردش درسرمایه  تأمیناست. 

های اقتصادی از طریق تنزیل اسناد تجاری  جاری به بنگاه تسهیلات اعتبار در حساب

های تجاری از طریق تنزیل مجدد  های تجاری، تقویت پایه اعتباری بانک توسط بانک

ها از طریق تنزیل اسناد  مرکزی و مدیریت نقدینگی بانک اسناد تجاری، توسط بانک 

( تنها برخی از کاربردهای وسیع این قرارداد بانکی بینملات ها )معا تجاری بین بانک

توان به  ها را می است که آن تصور قابلهای متنوعی  صورت بیع دینبرای  تواند باشد. می

 دو دسته کلی تقسیم نمود:

 معروف است.« الدین بیع»فروش دین که با عنوان  .3

 شناخته شده است.« الدین بالدین بیع» عنوان بهفروش دین به دین که  .0

 

ثمن و مثمن،  که درصورتی طالب مربوط به این قسمت باید گفتبندی م در جمع

شود و تفاوتی  مبادله شوند قرارداد، باطل می باهمقبل از قرارداد، دین باشند و دو دین 

مؤجل باشد  ها، هر دو حال یا هر دو مؤجل یا یکی حال و دیگری کند که دین نمی

الدین بالدین،  ، یک دین با دین دیگر، مبادله شده و عنوان بیعها التچون، در همه این ح

ها با این روایت ثابت  و بطلان آن شده شمردهاز موارد یقینی  لذاواقع شده است 

اند  نشده قائلدر این حکم تفاوتی بین فروش به مدیون و فروش به غیر مدیون  شود. می

 بنابر دیدگاه مختار شد. قائلها تفاوت  ین آناما حق این است که باید در برخی موارد، ب

الجمله صحیح بوده و مطابق عمومات و اطلاقات دال بر  قرارداد فروش دین به دین، فی

ها در مفاد  صحت عقود است و تنها مواردی از آن باطل است که یقین به داخل بودن آن

 (.129 -121، صص. 3133بهاری قراملکی،  و م )موسویانروایت داشته باشی
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 فروش اقساطي. 9-5-2

کار  به قیمت گراناملاک و مستغلات و کالاهای بادوام  مورد درمفهوم فروش اقساطی، 

های اقتصادی و تولیدی توسعه پیدا کرده  رفت، اما امروزه، تقریباً در تمام بخش می

فروش اقساطی با  صورت بهها  تقریبی محل سکونت اکثر خانواده طور بهاست. 

شود. لوازم منزل، اتومبیل، اثاثه و تجهیزات و ادوات  هایی ماهانه فروخته می پرداخت

 گیرد. فروش اقساطی با پرداخت اقساط ماهانه انجام می صورت بهکشاورزی نیز 
 

 الخيار بيع. 9-5-3

نی قیمت را کند که اگر در مدت معیّ الخیار، بیعی است که در آن فروشنده شرط می بیع

را فسخ و مبیع را به  خریدوفروشفسخ معامله را داشته و بتواند  برگرداند، حق خیار

ن بگذرد و قیمت را برنگرداند حق مدت معیّ که درصورتیملکیت خود بازگرداند و 

صحت این عقد بین  .(309، ص. 3133)انصاری،  و معامله لازم شود شده ساقطخیار او 

ت، برخلاف فقیهان سن رگانه اهلفقیهان مذاهب چها فقیهان امامیه مورد اتفاق است اما

 های قولشیعه، در این مسأله با یکدیگر اختلاف کرده و حتی در یک مذهب نیز 

 متعددی وجود دارد.
 

 اجاره .9-5-0

گیرد عقد اجاره است  قرار می مورداستفادههای لیزینگ  یکی از عقدهایی که در شرکت

ین، نی برای مدت معّر مال معیّآن مستأجر در براب موجب بهکه عبارت است از عقدی که 

، 3، ج3103)موسوی خمینی،  13شود مالک منفعت عین مستأجره و یا عمل أجیر می

 (. 023، ص. 0، ج3139؛ حلی، 901ص. 

 شود: اجاره به حسب متعلق آن به دو نوع تقسیم می

ای که  شود و عبارتست از اجاره اجاره اموال: که به آن اجاره اعیان نیز گفته می .3

گردد و  می مستأجرتحویل  بها در ازای پرداخت اجاره آن عین مستأجرهدر 

 شود. مستأجر مالک منافع این اموال می
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کار )اجیر( مورد اجاره  ای است که در آن، عمل نیروی اجاره اشخاص: اجاره .0

شود )موسوی  کار می فرما( مالک عمل نیرویقرار گرفته و مستأجر )کار

 (.901، ص. 3، ج3103خمینی، 
 

ها برای ارائه  و این شرکت استهای لیزینگ  بحث ما در مورد شرکت که ازآنجایی

در این قسمت بیشتر به  بنابراینکنند  فعالیت می بادوامای و یا مصرفی  کالاهای سرمایه

 شود. نوع اول اجاره پرداخته می
 

 تمليک شرط بهاجاره . 9-5-5

گیرد  قرار می مورداستفادهنگ های لیزی عقودی که در شرکت پرکاربردترینیکی از 

تملیک است که شاید بتوان گفت بسیاری از فرآیند تخصیص  شرط بهقرارداد اجاره 

 گیرد. های لیزینگ از طریق این قرارداد صورت می دارایی در شرکت

شود  ای است که در آن شرط می عقد اجاره بر مبتنیتملیک  شرط بهروش اجاره 

ر صورت عمل به شرایط مندرج در قرارداد، عین مستأجر در پایان مدت اجاره د

  مستأجره )اموال موضوع اجاره( را مالک گردد.

، تعداد و میزان هر قسط  الاجاره تملیک مبلغ کل مال شرط بهدر قرارداد اجاره 

تا پایان قرارداد موضوع  که ازآنجاییشود و  الاجاره و نیز مدت قرارداد تعیین می مال

حفظ و نگهداری و  ازنظرآن،  موردنظراست شرایط  ت لیزینگشرکاجاره در ملکیت 

ها  های تعمیرات مالیات ، عدم واگذاری به غیر، پرداخت هزینه کاربرد صحیح مورد اجاره

 (.103، ص. 3133بهاری قراملکی،  و )موسویان شود در قرارداد قید می آن، و امثال
 

 اختيار معامله. 9-5-8

پرداخت مبلغی  با موجب آن، خریدار اختیار ست که بهقراردادی ا، معاملهقرارداد اختیار 

های  مقدار معینی کالا، ارز یا اوراق بهادار را با ویژگی که کند ن حق پیدا میمعیّ

 ن در آینده از فروشنده اختیار، خریداری کندمشخص، به قیمت مشخص در تاریخ معیّ
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در صورت درخواست خریدار  شود و فروشنده اختیار، متعهد می یا به او بفروشد

به وی  شده تعییناختیار، آن مقدار کالا، ارز یا اوراق بهادار را به قیمت مذکور در تاریخ 

 (.Hudson, 2006, p. 28)یا از او خریداری نماید  بفروشد

های تصحیح اختیار  عنوان راه های فقهی انجام شده، بیع حق به بر اساس بررسی

های  حل عنوان راه کالت، هبه معوضه و اسقاط حق نیز بههای و معامله رایج و راه

(. همچنین بر اساس مصوبات 390، ص. 3133نیا،  اند )معصومی جایگزین مطرح شده

در شمار آورد که  عنوان عقد مستحدثی به توان اختیار معامله را به کمیته فقهی بورس می

ل به باطل، ممنوعیت صورت رعایت ضوابط عمومی قراردادها مانند ممنوعیت اکل ما

)مصوبات کمیته  تواند قرارداد صحیحی باشد ضرر، ممنوعیت غرر و ممنوعیت ربا، می

 (.90، ص. 3131فقهی بورس، 
 

 ضمان. 9-5-5

 ضمان به معنای عام عبارت است از اینکه شخصی نسبت به مالی یا نفسی متعهد شود

ضمان به »این معنا افزون بر اینکه شامل قرارداد  (.331، ص. 01ق، ج3121)نجفی، 

 . گیرد برمی دررا نیز « کفالت»و « حواله»شود قراردادهای  می« معنای خاص

کار بعد از انعقاد  ضامن و نه طلبقراردادهای لازم است که نه  ازجمله ضمان

، ص. 3133، قراملکی بهادری و )موسویان توانند از تعهد خود برگردند. قرارداد نمی

133.) 
 

 تحقيق . روش14

ها  ها و نشریات علمی، روش ای، وبگاه در این تحقیق در ابتدا با توجه به منابع کتابخانه

های لیزینگ استخراج شده سپس با  و ابزارهای رایج در تجهیز و تخصیص منابع شرکت

زارها دهنده این اب یلتشکاستفاده از منابع فقهی موجود به بررسی اجزاء و عناصر 

ینکه ابعاد فقهی موضوع مشخص شد نوبت به مصاحبه با ازا پسشود.  پرداخته می

رسد. در مرحله بعد نیاز به بررسی ابعاد اقتصادی و مالی  خبرگان فقه اقتصادی می
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که در این زمینه به خبرگان صنعت مراجعه شده و در  استمربوط به صنعت لیزینگ 

اند و با استفاده از روش سیستم استنتاج  نموده نهایت با معیارهایی که ایشان معرفی

های لیزینگ  الگویی جهت تجهیز و تخصیص منابع برای شرکتفازی به طراحی 

 شود. پرداخته می

اشاره  یندهایفرا یرزبرخی از حال با توجه به ترسیم فرایند کلی پژوهش به تبیین 

 شود. شده در روش تحقیق پرداخته می
 

 ای هاجتهاد چندمرحل. 14-1

مالی بین مراجع  -ای با ایجاد حلقه واسط از خبرگان فقهی الگوی اجتهاد چندمرحله

سو به پژوهشگر برای دستیابی به بینش فقهی  عظام تقلید و پژوهشگر فقه مالی، از یک

ی در مسائل مالی را برای شناس موضوعکند و از سوی دیگر فرایند  تر کمک می عمیق

خلاصه به  طور بهمراحل استفاده از این الگو نماید.  سهیل میفقها و مراجع عظام تقلید ت

 :استشرح ذیل 

 ؛شناسایی و انتخاب موضوع مالی 

 ؛موضوع یابعاد فقه یینتع 

 یفقه یها شامل کتاب تامستند ینا :مرتبط با موضوع یمستندات فقه یبررس 

 یمنبع معتبر هرگونه یطورکل بهمرتبط با موضوع و  یفقه یها مشهور، پژوهش

 نمود. یموضوع را واکاو یکه بتوان با استفاده از آن ابعاد فقه

 ؛یموضوع با مستندات فقه یابعاد فقه یقتطب 

 منظور از خبرگان فقهی در این  :نفر( 9)حداقل  یانتخاب خبرگان فقه مال

دو شرط از  کم دستمرحله، متخصصان حوزه فقه اقتصادی هستند که واجد 

 شوند: موارد ذیل می

o  تحصیلات حوزوی؛ 1کم مدرک سطح  دستداشتن 
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o های مرتبط با اقتصاد یا مالی؛ کم مدرک کارشناسی ارشد رشته داشتن دست 

o مقاله پژوهشی یا کتاب در حوزه فقه اقتصادی؛ 9کم  داشتن دست 

o عضویت در شورای فقهی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران؛ 

o عضویت در کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار؛ 

o  نظر فقه اقتصادی. صاحب عنوان بهداشتن حسن شهرت 

 و  یپس از گردآوری: نظرات خبرگان فقه مال یبند و جمع یگردآور

 :یدآ یددو حالت ممکن است پد یی،نها یآرا یبند جمع

o حالت با توجه به  ینپژوهشگر: در ا یدگاهخبرگان با د یتموافقت اکثر

، دیدگاه محقق تأیید کرده یداپژوهشگر پ یدگاهکه د یتر پشتوانه مستحکم

 گردد. می

o یصورت نظرها ینپژوهشگر: در ا یدگاهخبرگان با د یتعدم موافقت اکثر 

. اگر شود یها، به خبرگان موافق ارائه م خبرگان مخالف به همراه ادله آن

دادند و  ییرمخالفان، نظر خود را تغ ینظرها از یخبرگان موافق با آگاه

 یدگاهد باخبرگان  یتاکثر که یطور شدند؛ به یلبه مخالف تبد یزها ن آن

خبرگان  که ی. درصورتشود یرد م یو یدگاهپژوهشگر مخالف بودند، د

 یبند ندادند، جمع ییراز نظرات مخالفان، نظرات خود را تغ یموافق با آگاه

ارائه  یدتقل مراجعادله، جهت استفتا به  یدهتمام نظرات به همراه چک

 .شود یم

 نظر اختلافدر صورت وجود  مرحله ینا ید: درمراجع عظام تقل یآرا یافتدر 

 های یحپژوهشگر همراه با توض یدگاهد جدی بین خبرگان فقه اقتصادی،

جهت استفتا به مراجع عظام  یخبرگان فقه اقتصاد یدگاهو د یشناس موضوع

 یید. در صورت تأشود یارائه م -کم نه نفر از مراجع معروف دست -یدتقل
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 یو یدگاهصورت د نیا یردر غ شود؛ یم ییدپژوهشگر تأ یدگاهراجع، دم یتاکثر

 .(11 -11 .، صص3139 تاجمیرریاحی،و  یان)موسو شود یرد م

 

 روش سيستم استنتاج فازی. 14-2

های فازی، قوانین  موعهجبر پایه م فازی یک چارچوب محاسباتی جسیستم استنتا

این سیستم تاکنون در کاربردهای متفاوتی همچون  .ل فازی استتدلافازی و اس جاستنتا

خبره، روباتیک،  یها سامانهها،  داده بندی ، دستهگیری میمتص کنترل خودکار، آنالیز

از سیستم  .است کاررفته بهالگو با موفقیت  های زمانی و شناسایی پیشگویی سری

خبره فازی و  فازی تحت عناوینی همچون سیستم فازی، کنترلر فازی، سیستم جاستنتا

 د.شو مدل فازی نیز یاد می

، «موتور استنتاج فازی»، «ساز فازی» ءجز سه از یطورکل بهسیستم استنتاج فازی 

 «.ساز دفازی»

 گویند. موتور میسازی  رهای زبانی را فازیرهای صریح به متغیّروند تبدیل متغیّ

کند و پس از  ارزیابی و استنتاج میقوانین را های استنتاج،  استنتاج با استفاده از الگوریتم

 .شود به مقدار صریح یا عددی تبدیل می ساز تجمیع قوانین خروجی توسط واحد دفازی

 یآنگاه فاز -قواعد اگر به کمک ندیفرآ کیکردن  ابزار فرموله یاستنتاج فاز ستمیس

40پایگاه قواعد فازی ،به مجموعه این قواعد فازی .است
 .شود مینیز گفته  

 :آید فازی صحبت به میان می سامانهاز سه نوع  معمولاً

 ؛فازی خالص یها سامانه (3

 ؛کانگ و سوگنو - فازی تاکاگی یها سامانه (0

( سیستم فازی ممدانی) ساز ساز و غیرفازی فازی دارای فازی یها سامانه (1

 (.وانگ لیبه نقل از  ،92 ص. ،3131 ،نژاد عالی)
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 01تطبيقيفازی  -سيستم استنتاج عصبي. 14-3

10انفیس ازیس فازی، برای مدل جهای معروف استنتا یکی از روش
 یها سامانه .است 

های کیفی دانش انسان و  توانند جنبه موعه قوانین فازی میجگیری از م فازی با بهره

 .لی را بدون کاربرد آنالیز کمی دقیق مدل کنندفرآیندهای استدلا

عصبی تطبیقی دارای  هشبک یک تطبیقی عصبی -فازی جاستنتا یها سامانه

که یک منطق  الیحدر .سازی است سازی و متعادل بهینه های توانایی یادگیری، مزیت

 علم افراد خبره ساخته طقواعد است که این قواعد توس بر یمبتنفازی یک روش 

ترکیب و  باهممزیت استفاده از شبکه عصبی تطبیقی و منطق فازی را  انفیس. شوند می

. کند بینی می فازی خروجی را پیش هموعجکند و اعضای م از نوع سوگنو استفاده می

 دهی سیستم استنتاج فازی حضور دارند عبارتند از: اجزایی که در شکل

o :یا با استفاده از هیه نمودت توان با کمک فرد خبره قوانین فازی را می قوانین فازی 

 نمود جاستخرا سهای در دستر داده از روی پیکرههای هوش مصنوعی  روش

 (.وانگ لیبه نقل از  30-33صص.  ،3131 ،نژاد عالی)

o نگاشتی از یک نقطه عنوان بهسازها  فازی X  عضوU تر کردن  که در ساده است

سازی  له فازیحفازی نقش دارند و در مر جمحاسبات مربوط به موتور استنتا

 39ص.  ،3131نژاد،  عالی) خواهند شدها به توابع عضویت مربوطه نگاشت  ورودی

 (.وانگ لیبه نقل از 

o :رابطه  .یک رابطه فازی بیان نمود صورت بهتوان  هر قانون را می خروجی قوانین

 ای مجموعه R رابطه .دهند نمایش می  R(t,h) را با نماد  hو  t ریّغبین دو مت

متعلق به آن، میزان ارتباط بین         عضویت  درجه هر که است دوبعدی

 .کندرا مشخص می     و      عضو 
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o خروجی هر یک از قوانین محاسبه شد برای  نکهیازا پس :رکیب خروجی قوانینت

دست  را به آمده دست بهآوردن خروجی نهایی سیستم، اجتماع تمام توابع  دست به

 .موعه خواهد بودجم یک جآوریم؛ بنابراین، خروجی نهایی فرایند استنتا می

o در  .نیاز داریم در اکثر کاربردهای موجود، ما به خروجی عددی سازی: غیرفازی

های  روش .کنیم را به یک مقدار عددی تبدیل می آمده دست بهموعه جله محاین مر

سازی  ام نافازیجبرای ان... ز ثقل، ماکزیمم، میانگین مراکز وگوناگونی همچون مرک

 .گیرد قرار می مورداستفاده
 

فرایند کلی روش تحقیق در این پژوهش در  شده گفتهبا عنایت به مطالب 

 شده است.مشخص  (3)نمودار
 

 : مراحل انجام تحقيق(1)نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 بندی نظرات خبرگان فقه اقتصادی . جمع14

 صورت بهها که در آن ابهام وجود داشت که  پس از بررسی فقهی اولیه، برخی از روش

خبره فقه  32مصاحبه و پرسشنامه از خبرگان فقه اقتصادی پرسیده شد. در این مرحله 

( احصاء ابزارها و 3

های تجهیز منابع روش

 های لیزینگشرکت

( احصاء ابزارها و 0

های تخصیص منابع روش

 های لیزینگشرکت

 فقهی ( اعتبارسنجی0

 ای()روش اجتهاد چندمرحله

ها ( سنجش کارایی روش1

 )نظرات خبرگان صنعت(

 ( تعیین معیارها1

 )نظرات خبرگان صنعت(

 ( طراحی الگو9

)سیستم استنتاج فازی 

(ANFIS)) 
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در کمیته فقهی بورس یا بانک مرکزی عضو بودند یا در زمینه مالی  هرکداماقتصادی که 

عقود اسلامی در حوزه و دانشگاه تدریس دارند و  اسلامی و مسائل فقهی پیرامون

لازم به ذکر است در  مدنظر پرسیده شد. سؤالاتهستند، انتخاب شدند و  نظر صاحب

آورده شده بود و  زین گرفته انجامکه  یفقه یها یحاصل از بررس جی، نتاسؤالات حیتوض

. ندینما انیب مذکور نظرات خود را لیتا نسبت به تحل خواسته شد یاز خبرگان فقه

در دو قسمت مربوط به بخش  ها یبررس نیمحقق از ا یبند و جمع ها سؤالمشروح 

 .آورده شده است ریز صورت بهمنابع  صیو بخش تخص نابعم زیتجه
 

 منابع زيمربوط به بخش تجهفقهي  بندی جمع .14-1

 نیاوراق اجاره جهت تأم :ینگینقد نیاوراق اجاره جهت تأم یفقه یبند جمع

 ،مجاز رباست یها نیگزیصحت قراردادها را دارد و از نوع جا طیتمام شرا ینگینقد

مشخص  زمان مدت یمذکور برا ییبر انجام معامله وجود داشته و دارا یقصد جد رایز

و در  شود یاوراق واقع م دارانیخارج و تحت تملک خر نگیزیاز تملک شرکت ل

شرکت نباشد،  یمجدد آن برا که امکان تملک نگیزیشرکت ل یصورت ورشکستگ

فروش آن به مطالبات  قیاز طر توانند یملک صاحبان اوراق محسوب شده و م ،ییدارا

 .ندینما دایخود دست پ

 و« موجود نیاجاره ع» اجاره بر دو نوع ازآنجاکه اوراق استصناع: یفقه یبند جمع

از نوع  ردیگ یقرار م مورداستفادهکه در صکوک استصناع  یا اجاره، «الذمه یف یاجاره کل»

که قرار است مورد  هیپا ییمشخصات دارا فیبا توص چراکه ،است حیدوم بوده و صح

 .شود یجهالت رفع م ردیاجاره قرار بگ

 یانواع اوراق اسلام یدوفروشخر :یاوراق اسلام هیبازار ثانو یفقه یبند جمع

 دییمورد تأ یبوده و از منظر فقه نید عیب ای نیع عیب قیاز مصاد هیمطروحه در بازار ثانو

 .است
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به اوراق  لیو تبد یاوراق اسلام :یسازوکار اوراق اسلام یفقه یبند جمع

 نیباشد به ا تر کینزد عتیباشد تا به اصول شر هیپا ییبه پشتوانه دارا دیبا یبهادارساز

 گذاران هیبه سرما یپرداخت یمنبع اصل ،ییو درآمد حاصل از دارا ییکه اصل دارا یمعن

درآمد و  نییناشر را در تع تیوضع ییدارا بر یمبتنصکوک  که یدرصورت ردیقرار گ

 .شود یاوراق قرضه م هیشب یو از جهات ردیگ یدر نظر م گذاران هیبه سرما یپرداخت

به ثمن  نیفروش د :یواسپار یقراردادها یاوراق بهادارساز یفقه یبند جمع

است. اما اگر ثمن و مثمن، قبل  حیو چه به شخص ثالث، صح ونیحال چه به خود مد

 .شود یمبادله شوند قرارداد، باطل م باهم نیباشند و دو د نیاز قرارداد، د

 یبیو اعتبار ترک داریدر مورد اعتبار خر :یمرز برون نگیزیاقسام ل یفقه یبند جمع

دهنده اعتبار )که  ارائه یواسطه مال ایاز بانک  داریتوسط خر لاتیمانند اخذ تسه طیشرا

 نگیزیمنابع شرکت ل نیتأم یبانک اسلام که یدرصورتباشد(  زین یبخش دولت تواند یم

در  جیرا یا ها با استفاده از عقود مبادله بانک ریسا نکهیا ای باشد هعهده گرفت را به

 ندارد. یمشکل یشرع ازلحاظرا انجام داده باشد  فهیوظ نیا یاسلام یبانکدار

 نگیزیکه همان شرکت ل داریخر یاقساط ای هینس دیدر قالب خر زیفروشنده ن اعتبار

 یواسطه مال ایبانک  گریو از طرف د است ریاز فروشنده قابل تفس میمستق طور بهاست 

بوده و  نید دیدر قالب قرارداد خر زین دینما یم لینزد فروشنده را تنز داریکه اسناد خر

صاحب  یاعتبار برا افتیدر طیشرا یاعتبار انتقال در .ندارد یمشکل یشرع ازلحاظ

از عقود  یکیصورت در قالب  نیکه در ا استاز بانک  لاتیاخذ تسه هیاعتبار شب

اعتبار  نیا یاعطا گرید یاز طرف یست.نروبرو  یبا مشکل یفقه ازلحاظ یا مبادله یاسلام

 است نگیزیکه شرکت ل داریخود به خر ازیامت ایبر اساس فروش حق  داریبه خر

 خواهد بود. ریپذ امکان

 نیکه در قالب چن ینگیزیل یها شرکت :ییکایسند نگیزیل یفقه یبند جمع

 میخود را تنظ نیبا استفاده از مشارکت روابط ب ندینما یم یهمکار گریکدیبا  یقرارداد
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جهت  لیوک عنوان بهخود  نیرا از ب یکیبا استفاده از عقد وکالت  تینموده و در نها

 .ندینما یامور انتخاب م شبردیپ

 یدر قالب قراردادها توانند یعامل م یها شرکت :تیعامل ندیفرا یفقه یبند جمع

گرفته و با استفاده از  لیها را تحو شرکت ریسا یجعاله خاص، اسناد تجار ایوکالت 

ها  مقرر وصول کرده و به حساب آن شرکت یها دیخود در سررس یتخصص تیمز

 لیتنز نیهمچنکنند.   افتیدر الوکاله حق ایخدمت کارمزد  نیکنند و در قبال ا  زیوار

در بحث  نکهی. ضمن ااست حیقابل تصح نید دیدر قالب قرارداد خر تیاسناد در عامل

)بدهکاران( با استفاده از  انیشونده در صورت نکول مشتر یمال نیرجوع به شرکت تأم

 یکه با توجه به پوشش بخش هرچند ،دانست حیامر را صح نیا توان یقرارداد ضمان م

 .استاسناد کمتر  لیدر حالت قابل رجوع بودن قطعاً نرخ تنز سکیاز ر
 

 منابع صيمربوط به بخش تخصفقهي  بندی جمع .14-2

 ای دیخر اری: اختنگیزیل یها در معاملات شرکت اراتیکاربرد اخت یفقه یبند جمع

قراردادها  یضوابط عموم تیاست که در صورت رعا یو مستقل دیفروش قرارداد جد

 نگ،یزیل یها در معاملات شرکت نکهیبه ا تیباشد. با عنا یحیقرارداد صح تواند یم

فروش  د،یخر اریساده به همراه اخت نگیزیل نیابرابن ،است یواقع ییدارا یک یهپا ییدارا

 یها آن در معاملات شرکت یریکارگ بهبوده و امکان  حیصح یفقه ازنظر دیو تمد

 وجود دارد. یداخل نگیزیل

و  ینقد دیخر یبه معن نهیالع عیب و اجاره مجدد: دیخر نگیزیل یفقه یبند جمع -

 نیا نکهیاست. با توجه به ا ینگینقد نیتأم یبه فروشنده و به عکس برا هیفروش نس

 دیبا یول یست،نفقها  شتریب موردقبول شود یربا شمرده م لیاز ح یکی عنوان بهراهکار 

در  که یدرحال ،معامله است کیدو معامله فروش در  عروش در واق نیتوجه نمود که ا

 است کیتمل شرط بهو قرارداد دوم اجاره  عیو اجاره مجدد قرارداد اول ب دیخر نگیزیل

فقیهان مشهور شیعه قائل به صحت  نیهمچن در آن راه ندارد. نهیالع عیشبهه ب نیبنابرا
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توان  و اجاره مجدد می دی. بنابراین در تبیین صحت معامله لیزینگ خرهستند اریالخ عیب

الوفا( هم بوده باشد  یا بیع شرط به)بیع  اریالخ عیکه این معامله شبیه ب برفرض ،اولاًگفت: 

و  دیلیزینگ خر ،ثانیاًاست.  صحیحیاز دیدگاه فقهای شیعه معامله  چراکهمشکلی ندارد، 

و اجاره مجدد دو معامله  دیتفاوت اساسی دارد. در لیزینگ خر شرط بهاجاره مجدد با بیع 

گیرد؛ به این بیان که ابتدا بنگاه اقتصادی دارایی خود را به قرارداد  کاملاً جدی صورت می

تملیک که ماهیت  شرط بهفروشد، سپس به قرارداد اجاره  بیع نقدی به شرکت لیزینگ می

 کند.  دار است از شرکت لیزینگ خریداری می مدت صورت بهبیع دارد و متفاوت از 

از دیدگاه فقه اسلامی این نوع لیزینگ  :دیشرط خر به نگیزیل یفقه یبند جمع -

. نخست اینکه در ضمن قرارداد اجاره شرط خرید اجراست قابلدر دو قالب فقهی 

که از ابتدا قرارداد فروش هایی از کالا را بگنجانند. دوم این تدریجی و منظم بخش

به این معنا که شرکت لیزینگ با استفاده  ؛تدریجی و اقساطی کالا با مشتری منعقد کنند

 صورت بهکند. در نتیجه کالا  مشتری، کالا را خریداری می پرداخت یشپاز منابع خود و 

برداری در اختیار مشتری  شود، سپس جهت بهره مشترک مال شرکت و مشتری می

را به  لان از کابخشی معیّ هرماهتدریجی  صورت بهکند که  و با او شرط می شده  هگذاشت

 ن خریداری کند.قیمت معیّ

موضوع تخفیف در  مرتبط با انعطاف در پرداخت: یها روش یفقه یبند جمع -

مبلغ بدهی در قبال پرداخت زودهنگام، از صدر اسلام محل توجه اصحاب ائمه بوده و 

. اما افزایش مدت یستنبر آن وارد  زین یدر روایات متعددی وارد شده و اشکال فقه

 .آورد یبودن را به وجود م یربو شبهه بها اجارهقرارداد در مقابل افزایش 

 ای ن جعالههمچو یعقود قیروش از طر نیا :یا حرفه نگیزیل یفقه یبند جمع -

 یبر اساس قرارداد نگیزیصورت که شرکت ل نیبه ا است،قابل انجام  یکار العمل حق

کالاها و اقلام  نیتأم تیمسئول دینما یخاص خود امضا م طورمعمول به انیکه با مشتر

بر  صورت علاوه نی. در اردیگ یعهده م ( را بهمودنن زیها )ل به آن یو واگذار یازموردن
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 نکهیبا توجه به ا دینما یکسب م نگیزیل اتیعمل قیاز طر یدرآمد نگیزیشرکت ل نکهیا

 یبرا ییتقاضا چیه نگیزیشرکت ل انیاز مدت قرارداد مشتر ییها ممکن است در زمان

ها را  خدمات به آن هارائ یآمادگ زمان هم نگیزیشرکت ل یکالا نداشته باشند ول نیتأم

 توان یم نگیزیل یها شرکت یبرا یدرآمد زیمحل ن نیاز ا بیترت نیداشته باشد بد

 متصور بود.

از جهت فقهی برای ارائه  :یبه همراه خدمات جانب نگیزیل یفقه یبند جمع -

قراردادهای  صورت بهاین نوع خدمات دو راهکار وجود دارد: الف( ارائه خدمات 

 .شرط ضمن قرارداد اصلی صورت بهب( ارائه خدمات  ،مستقل از قرارداد اصلی

که از موجر به  یزیدر اجاره چ ازآنجاکه :یچیساندو نگیزیل یفقه یبند جمع -

 یتیفعال نیانجام چن نیبنابرا ؛یینه خود دارا است ییمنفعت دارا شود یمستأجر منتقل م

قابل انجام و  یشرع ازلحاظ زیروش ن نی. البته ایستن حیصح ییبدون اذن مالک دارا

که در صورت  ندیصورت که در ضمن عقد اجاره شرط نما نیبه ا است یرکاربردپذ

مذکور  ییدارا که ینحو بهزمان قرارداد  انیبتواند آن را تا پا یمستأجر، و ازیمازاد بودن ن

 یمورد اجاره دچار مشکل ییدارا که یدرصورتاجاره دهد و  یگریبه فرد د ندینب بیآس

 ضامن باشد. یشد و

مستحدث و  یعقد مهیعقد ب نکهیبا توجه به ا بها: اجاره مهیب یفقه یبند جمع -

 دیوجود ندارد فقط با یا لهأمس یشرع ازلحاظ مهیب موردقرارداددر  نیلازم است بنابرا

به  یکه موضوع را تا حد ،نینه ع است نید مهیموضوع ب ینجااتوجه نمود که در 

منابع را  صیتخص تواند یروش م نیاستفاده از ا درهرصورت یول ؛سازد یم هیضمان شب

 فاقد اشکال است. زین یشرع ازنظرو  دینما لیتسه نگیزیل یها شرکت یبرا

 سؤال 3در حوزه تجهیز و  سؤال 3زیر مشخص است،  های که در جدول طور همان

های لیزینگ مطرح گردید و از خبرگان فقه اقتصادی  در حوزه تخصیص منابع شرکت

خواسته شد، نظرات خود را پیرامون ابهامات فقهی مطروحه بیان نمایند. تقریباً در تمام 
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بندی که از  ، نظرات خبرگان فقه اقتصادی بسیار نزدیک به جمعشده مطرحها  سؤال

نفر  9های مذکور حداقل  سؤالکه در تمام  ینحو به، بود آمده دست بههای فقهی  بررسی

نفر نیز  3بندی فقهی صورت گرفته توسط محقق موافق بودند و حداقل  کاملاً با جمع

گونه ایراد فقهی به روش مورد پرسش واقع شده نداشتند. این امر سبب تقویت  یچه

، شده ارائهظرات اختلاف جدی در بین ن پشتوانه فقهی تحقیق بوده و با توجه به عدم

 نیازی به استفتاء از مراجع تقلید نیست.
 

 بخش  های سؤال: نظرات خبرگان فقه اقتصادی پيرامون (2)جدول 

 های ليزینگ تجهيز منابع شرکت

 سرفصل
 شماره

 سؤال

با توضیحات 

نویسنده موافقم و 

 اشکال فقهی ندارد

توضیحات 

 کننده نیست و قانع

 اشکال فقهی ندارد

توضیحات 

صحیح نیست و 

 اشکال فقهی دارد

نظری 

 ندارم

جمع 

 نظرات

 صکوک

3 32 
   

32 

0 3 0   32 

1 3 0   32 

1 3 0   32 

تبدیل به اوراق 

 بهادارسازی
9 32    32 

 32   3 3 1 مرزی لیزینگ برون

 32   0 3 9 لیزینگ سندیکایی

 عاملیت
3 32    32 

3 3 3   32 

 

  بخش های سؤال: نظرات خبرگان فقه اقتصادی پيرامون (3)جدول 

 های ليزینگ تخصيص منابع شرکت

 سرفصل
 شماره

 سؤال

با توضیحات 

نویسنده موافقم و 

 اشکال فقهی ندارد

توضیحات 

 کننده نیست و قانع

 اشکال فقهی ندارد

توضیحات صحیح 

نیست و اشکال 

 فقهی دارد

نظری 

 ندارم

جمع 

 نظرات

 1 9 3 اختیار معامله
  

32 
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 سرفصل
 شماره

 سؤال

با توضیحات 

نویسنده موافقم و 

 اشکال فقهی ندارد

توضیحات 

 کننده نیست و قانع

 اشکال فقهی ندارد

توضیحات صحیح 

نیست و اشکال 

 فقهی دارد

نظری 

 ندارم

جمع 

 نظرات

العینه در لیزینگ  بیع

خرید و اجاره 

 مجدد

0 3 0 
  

32 

الخیار در  بیع

لیزینگ خرید و 

 اجاره مجدد

1 9 1 
  

32 

شرط  لیزینگ به

 خرید
1 32 

   
32 

کاهش/ افزایش 

مبلغ بدهی در قبال 

پرداخت زودتر/ 

 دیرتر

9 3 3   32 

 32 3 3 3 7 1 ای لیزینگ حرفه

خدمات جانبی 

 لیزینگهای  شرکت
9 32    32 

 32   1 7 3 لیزینگ ساندویچی

 32  3 0 7 3 بها بیمه اجاره

 

های فقهی و نظرات خبرگان فقه اقتصادی  ای که از بررسی با عنایت به نتیجه

ی ها مؤلفهدر صنعت لیزینگ از منظر  مورداستفادهتحلیل ابزارهای  منظور بهآمد،  دست به

بایست به خبرگان این صنعت رجوع گردد. خبرگانی که برای این مقصود  اقتصادی می

از اعضای هیأت مدیره و مدیران عامل و در مواردی  اند عبارتقرار گرفت  مورداستفاده

های لیزینگ فعال در کشور و همچنین برخی دیگر از مدیران  معاونین برخی از شرکت

آوری  پرسشنامه جمع 31ه بازار سرمایه که در نهایت سایر نهادهای مالی فعال در حوز

رایج در بازار  صورت بههای تجهیز و تخصیص منابع  برخی از روش ازآنجاکهگردید. 
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گیرد، مانند استفاده از تسهیلات بانکی بنابراین تنها به  قرار می مورداستفادهکشور 

ها  قرار نگرفته اکتفا گردید. در این پرسشنامه مورداستفادهدر کشور  تاکنونمواردی که 

استفاده از  اند، جهت امکان استفاده یا عدم که با عنوان کارایی ابزارها طراحی شده

های مطروحه، معیارهای اقتصادی نیز از سوی متخصصین صنعت ارائه گردید که  روش

 در ادامه آورده خواهد شد.
 

 بندی نظرات خبرگان صنعت جمع. 11

کامل با امکان قابلیت کاربرد  طور بهنفر از خبرگان صنعت  33در این قسمت نیز حداقل 

از  یبرخ ازآنجاکه .های لیزینگ ایران موافق بودند های مطروحه در شرکت روش

قرار  مورداستفادهدر بازار کشور  جیرا صورت بهمنابع  صیو تخص زیتجه یها روش

در کشور  تاکنونکه  یتنها به موارد نیبنابرا ،ینکبا لاتیمانند استفاده از تسه ردیگ یم

 اابزاره ییها که با عنوان کارا پرسشنامه نی. در ادیقرار نگرفته اکتفا گرد مورداستفاده

 یارهایمطروحه، مع یها استفاده از روش عدم ایاند، جهت امکان استفاده  شده یطراح

 که در ادامه آورده خواهد شد. دیصنعت ارائه گرد نیمتخصص یاز سو زین یاقتصاد
 

 منابع زينظرات خبرگان صنعت مربوط به بخش تجه یبند جمع .11-1

از  یاوراق اسلام تیجذاب عدم ای تیدر مورد جذاب نینظرات متخصص یبند جمع -

منابع  زیدر تجه یریکارگ به یبرا موردنظرصکوک  ازآنجاکه :گذار هیمنظر سرما

)مثل صکوک اجاره، مرابحه و  نیمع یبا بازده یاز صکوک انتفاع نگیزیل یها شرکت

)مثل صکوک مشارکت و مضاربه( به  یانتظار یبا بازده یصکوک انتفاع ایاستصناع( 

 و ردیقرار گ موردتوجه تواند یم گذار هیسرما یریپذ سکیمتناسب با درجه ر لیدل نیهم

 .جامعه باشد یگذار هیسرما یاز تقاضا یبخش یگو پاسخ

 رغم یعل :یانواع اوراق اسلام ییدر مورد کارا نینظرات متخصص یبند جمع -

را  نگیزیل یها استفاده در شرکت تیقابل قیذکر شده در تحق یهمه ساختارها نکهیا
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 دیساخت و تول ندیاغلب در فرا یداخل نگیزیل یها شرکت نکهیبا توجه به ا یدارند ول

موارد ذکر شده صکوک استصناع  نیرسد از ب یمنظر  ندارند به یدخالت موردنظر یکالا

استفاده از صکوک مشارکت  نیرا داشته باشد. همچن یکمتر یاتیعمل یریکارگ امکان به

با  نگیزیل یها در شرکت ردیگ یقرار م مورداستفاده یعمران یها در طرح شتریکه ب زین

 همراه خواهد بود. یمشکلات

عنوان ابزار  به یاستفاده از اوراق اسلام در مورد نینظرات متخصص یبند جمع -

 تواند یاز سطح جامعه شده م ینگینقد یآور انتشار صکوک که سبب جمع :یاستیس

مولد  یها تیسرگردان به سمت فعال یها هیسرما تیمنجر به کنترل تورم شده و هدا

 زینرخ سود در بازار پول ن مینظجهت ت یگر نشان تواند یم نیگردد. همچن یاقتصاد

 گردد. یتلق

 یاعتباررتبه  یارتقا :یبان یدر مورد رتبه اعتبار نینظرات متخصص یبند جمع -

ضامن انتشار اوراق دارد  ای یکه بان یو با توجه به اعتبار دینما یبه ضمانت عمل م هیشب

آن بر صکوک منتشره را کم نموده و موجبات  یرتأثو  یبان یورشکستگ سکیر تواند یم

 آورد. مرا فراه گذاران هیاستقبال سرما

 یقراردادها یدر مورد اوراق بهادارساز نینظرات متخصص یبند جمع -

 نگیزیل یها شرکت یبرا یبه اوراق بهادارساز لیکه تبد ییها نهیهز رغم یعل :یواسپار

عبارت است  شود یکار منیا یاقتصاد هیروش که سبب توج نیا یایمزا یبرخ یدارد ول

 نیتأم نگ،یزیاز ترازنامه شرکت ل ها ییو تعهدات مربوط به آن دارا ها ییاز: حذف دارا

 ه،یسرما تیالزامات کفا نیتأم منظور به هیسرما یآزادساز تر، نییپا  نهیوجوه با هز

با  نی. همچنیدر هنگام استرس مال یمال نیو منبع تأم دیجد گذاران هیسرما لیتحص

کل  سکیر از نیبنابرا است مدنظر ییاوراق با پشتوانه دارا نیا نکهیتوجه به ا

 تیوضع تواند یخاص م ییمربوط به آن دارا سکیمصون بوده و تنها ر وکار کسب

 اریبس یسکیر نیقرار دهد. برآورد و تحمل چن ریتأث را تحت گذار هیسرما یدرآمد
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تر خواهد بود. لازم به ذکر است که استفاده  ممکن گذار هیسرما یتر و تحمل آن برا ساده

 نیدر جامعه و همچن یگذار هیسرما ازیاز ن یبه بخش ییگو اسخبر پ روش علاوه نیاز ا

موجبات کنترل  نکهیبر ا علاوهو  یمولد اقتصاد یها تیبه سمت فعال ینگینقد تیهدا

 اثرگذار باشد. تواند یم زینرخ سود در بازار پول ن میدر تنظ آورد، یتورم را فراهم م

بسته به نوع کالا و  :یمرز برون نگیزیدر مورد ل نینظرات متخصص یبند جمع -

از  زیموضوع ل ییکه اگر دارا انیب نیبه ا ردیقرار گ مورداستفاده تواند یم زاتیتجه

 تیفیک ای شود ینم دیمشابه آن در داخل تول ییباشد و دارا یصنعت متقاض اتیضرور

مناسب موجب انتقال دانش  زاتیبر انتقال تجه لاوهع تواند یروش م نیدارد امناسب را ن

 به کشور گردد. شرفتهیپ زاتیساخت تجه یو فناور

 نکهیبه ا تیبا عنا سپرده: یدر مورد گواه نینظرات متخصص یبند جمع -

 یسپرده برا یصدور گواه نیبنابرا است ییدارا یبر مبنا نگیزیل یها شرکت تیفعال

تداخل  یبانکدار تیو با فعال است ییگرفتن آن دارا اریمنابع لازم جهت در اخت نیتأم

 یمال یگر که واسطه نگیزیل یها شرکت تیفعال تیبا توجه به ماه نکهیندارد. ضمن ا

کشور  یمال مؤسساتمنجر به بهبود توان  تواند یم یبانک اتیها به عمل است ورود آن

 یتجار یها مانند بانک نکهیا شرط بهجامعه گردد. البته  یازموردن یکالاها نیجهت تأم

صدور  نی. همچندندنگر نگیزیل تیبا فعال رمرتبطیغ یها در حوزه یگذار هیوارد سرما

به  تواند یمولد م یها تیبه سمت فعال ینگینقد اناتیبر سوق جر سپرده علاوه یگواه

 .دینرخ سود در بازار پول کمک نما میجهت تنظ گذار استیس

با توجه به  :یاهرم نگیزیل ییدر مورد کارا نینظرات متخصص یبند جمع -

دارد  یادیز ینگیبه نقد ازیو... ن یو عمران یونقل حمل ،یبزرگ نفت یها پروژه نکهیا

 یبرا یازموردن یو کالاها زاتیآوردن تجه بر فراهم علاوه تواند یروش م نیاستفاده از ا

 بردارد. یکنون طیرا از دوش دولت در شرا یادیز یمذکور، بار مال یها طرح شبردیپ
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بسته به نقش شرکت  :تیعامل ییدر مورد کارا نینظرات متخصص یبند جمع -

باشد. اگر شرکت  تواند یروش متفاوت م نیمتعامل کاربرد ا ایعامل  عنوان به نگیزیل

. از آورد یبه عمل م یریاز راکد بودن منابع مازاد خود جلوگ ینوع بهعامل باشد  نگ،یزیل

 یافتنیدر یها با واگذار نمودن حساب تواند یدر صورت متعامل بودن م گریطرف د

خود را توسعه بخشد. از طرف  یاتیعمل تیکرده و فعال دایپ یخود به منابع نقد دسترس

معنا  نیبه ا شود یم یاقتصاد طیدر مح هیمناسب پول و سرما انیسبب جر تیعامل گرید

 هستند ندهیدر آ ها دارند که در انتظار وصول آن یکه مطالبات دکنندگانیز تولا یاریکه بس

نقد لازم جهت  انیمناسب به جر لیها با نرخ تنز موعد آناز شیپ افتیبا در توانند یم

 هیو از خواب سرما ندینما دایپ یدسترس زاتیکالاها و تجه انیمتقاض ریسا ازین نیتأم

 به عمل آورند. یریجلوگ
 

 منابع صينظرات خبرگان صنعت مربوط به بخش تخص یبند جمع .11-2

 ازآنجاکه ساده و اقسام آن: نگیزیل ییدر مورد کارا نینظرات متخصص یبند جمع -

به  ازیها گاهاً ن آن دیبوده و خر یمقطع زاتیبه تجه یاقتصاد یها از بنگاه یبرخ ازین

 نیاست، دارد. بنابرا رونیها ب مواقع از عهده توان آن یکه در برخ یادیز یمنابع نقد

از زمان  شیها ب آن دیآن دسته از کالاها که عمر مف یبرا دهسا نگیزیاستفاده از روش ل

توقف  ایاز کاهش  یریسبب جلوگ تواند یبوده و م ریاست کاربردپذ یبنگاه متقاض ازین

 ها گردد. آن تیفعال

و اجاره  دیخر نگیزیشدن ل یاتیدر مورد عمل نینظرات متخصص یبند جمع -

قرارداد  قیخود مجدداً از طر ییها در ضمن فروش دارا بنگاه نکهیبا توجه به ا مجدد:

 گریخود هستند و از طرف د ییقرار گرفتن دارا اریقادر به در اخت کیتمل شرط بهاجاره 

 نیبنابرا ند،ینما یت اجاره مرا در طول مد ندینما کرالذ فوق ییاز دارا دیکه با یا استفاده

 خواهند بود. یتیفعال نیحاضر به انجام چن
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 منعطف در پرداخت:  نگیزیل ییدر مورد کارا نینظرات متخصص یبند جمع -

 شتریب انیسبب جذب مشتر تواند یدر بازپرداخت اقساط م شتریانعطاف ب جادیا ازآنجاکه

 انیاز مشتر یبرخ یدر مواجهه با نکول احتمال یتر توان مناسب نگیزیگردد، شرکت ل

 دیانعطاف در روش بازپرداخت با جادیا با زمان هم نکهیخواهد نمود. ضمن ا دایخود پ

چه  انیاز نکول مشتر یریفعالانه جهت جلوگ یریگیها پ مطالبات شرکت افتیبخش در

 مطالبات داشته باشد. یریگیو چه در هنگام پ قیوثا افتیدر نهیدر زم

 تیکه فعال هرچند :یجانب یها تیدر مورد فعال نینظرات متخصص یبند جمع -

از منظر  یول هاست یینمودن دارا زیمربوط به ل اتیعمل نگ،یزیل یها شرکت یاصل

خاص  تیفعال کیو وابسته نبودن به  نگیزیل یها شرکت یها تیفعال یساز تنوع

 یفروش و آماده بودن برا ازها به خدمات پس  شرکت نیا تیبه توسعه فعال توان یم

 نمود. ژهیخود توجه و انیمشتر یازهاین ریبه سا ییگو پاسخ

روش  نیدر ا :یچیساندو نگیزیدر مورد ل نینظرات متخصص یبند جمع -

و  تیامن نیتضم یمستأجر برا تیصلاح صیدر صورت تشخ نگیزیل یها شرکت

در  یبرا نگیزیل اتیبه استفاده از عمل یمشتر بیبر ترغ علاوه توانند یم ییسلامت دارا

 یرا برا یدیجد یمنبع درآمد بها اجارهبر  خود با افزودن موردنظر ییگرفتن دارا اریاخت

 .ندینما جادیخود ا
 

 های ليزینگ های بخش تجهيز منابع شرکت (: نظرات خبرگان صنعت پيرامون سؤال0جدول )

 سرفصل
 شماره

 سؤال

با توضیحات 

و  نویسنده موافقم

اشکال کارایی 

 ندارد

توضیحات 

 کننده نیست و قانع

اشکال کارایی 

 ندارد

توضیحات 

صحیح نیست و 

اشکال کارایی 

 دارد

نظری 

 ندارم
 جمع نظرات

 صکوک

3 3 1 3 0 31 

0 3 1 3 1 31 

1 30 0 0 
 

31 
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1 31 0 
 

 31 

تبدیل به اوراق 

 بهادارسازی

9 31 1 
 

 31 

1 31 0 
  

31 

9 33 0 3 0 31 

لیزینگ 

مرزی برون  
3 9 9 0 0 31 

سپرده 

گذاری سرمایه  

3 3 1 0 3 31 

32 32 0 0 0 31 

 3 1 30 33 لیزینگ اهرمی
 

31 

 عاملیت
30 31 0 

  
31 

31 30 1 
 

3 31 

 

 های ليزینگ های بخش تخصيص منابع شرکت (: نظرات خبرگان صنعت پيرامون سؤال5جدول )

 سرفصل
شماره 
 سؤال

با توضیحات 
نویسنده موافقم و 
اشکال کارایی 

 ندارد

توضیحات 
 کننده نیست و قانع

اشکال کارایی 
 ندارد

توضیحات صحیح 
نیست و اشکال 

 کارایی دارد

نظری 
 ندارم

جمع 
 نظرات

 31 3 0 0 33 3 لیزینگ ساده

لیزینگ خرید 
 و اجاره مجدد

0 3 1 0 0 31 

انعطاف در 
بازپرداخت 

بها اجاره  

1 3 9 0 
 

31 

های  فعالیت
 جانبی

1 31 3 
 

0 31 

لیزینگ 
 ساندویچی

9 3 1 0 1 31 

 

خبرگان صنعت لیزینگ  نظر ازنقطههای تجهیز و تخصیص منابع  ینکه روشازا پس

بایست به معیارهایی جهت طراحی الگوی تجهیز و  مورد تأیید واقع گردید، می

های لیزینگ دست پیدا نماییم. به همین منظور مجدداً به  تخصیص منابع شرکت



 839محمدمهدی دژدار و عادل آذر                           / ...های ليزینگ طراحي الگوی تجهيز و تخصيص منابع شرکت 

 

نفر از خبرگان صنعت  39متخصصین صنعت مراجعه نموده و با استفاده از مصاحبه با 

 دست آمد. معیار برای تخصیص منابع به 39تجهیز منابع و  معیار برای 01در دور اول 

ها و همچنین همپوشانی برخی از  با توجه به تنوع معیارهای مستخرج از مصاحبه 

الذکر که از مصاحبه اول  ها با یکدیگر، در مصاحبه دور دوم، معیارهای فوق آن

تلخیص موارد  ، به خبرگان عرضه گردید و از متخصصین خواسته شد تا باشده حاصل

فوق تاآنجاکه امکان دارد، معیارهایی که نماینده تمام معیارهای یادشده باشند را معرفی 

 نمایند. این مرحله که طی دو نوبت مصاحبه انجام گردید و نتایج زیر منجر شد:

 :معیارهای مربوط به تجهیز منابع -

استفاده از  تواند در آن نرخ با : نرخی که شرکت لیزینگ میمنابع نیتأمنرخ  .3

 را تأمین نماید. ازیموردنهای مختلف منابع  روش

کند و هم  انداز نهادی که منابع را تأمین می : هم چشمیگذار هیسرما افق .0

قرار  مورداستفادهعملیات لیزینگ  واسطه بهگذاری در دارایی که  سرمایه

 .استگیرد مدنظر  می

رهای اصلی در اقتصاد ایران : با عنایت به اینکه یکی از متغیّنرخ ارز .1

در تجهیز و  مورداستفاده، شرایط آن در روش استنوسانات نرخ ارز 

 .استتخصیص منابع تأثیرگذار 

های لیزینگ را  تواند محل تأمین منابع شرکت : نرخ سود بانکی میسود نرخ .1

 تغییر دهد.

 های لیزینگ دارای : با توجه به اینکه شرکتمنابع راکد بنگاه یآزادساز .9

ها برای شرکت  هایی هستند که امکان تأمین منابع از طریق این دارایی دارایی

های  تواند شیوه تأمین منابع شرکت وجود دارد، توجه به این معیار می

 تأثیر قرار دهد.  لیزینگ را تحت
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و ارکان هر یک از  سمیمکان: با توجه به اینکه یگذار هیسرما سکیر .1

لذا بسته به دارایی مورد لیز  ،های تأمین منابع متفاوت از دیگری است روش

و بازار مربوط به آن و همچنین شرایط اعتباری شرکت لیزینگ، ریسک 

منابع و هم  کننده نیتأمگذاری در اتخاذ رویکرد مناسب هم برای  سرمایه

 ی برخوردار است.از منابع از اهمیت بالای کننده استفادهبرای 

ی: تأثیرگذاری دارایی موضوع قرارداد لیزینگ بر و دانش فن یفناور انتقال .9

های لیزینگ را  تواند شیوه تأمین منابع شرکت و دانش فنی می یفناورانتقال 

 نماید.تر  جسورانه

 

 :عیارهای مربوط به تخصیص منابعم -

ر شیوه واگذاری های لیزینگ با توجه به تنوعی که د ی: شرکتاستقبال مشتر .3

دارایی موضوع قرارداد لیز در اختیار دارند با سنجش شرایط بازار و میزان 

توانند پرتفوی لیزینگی خود  ها می استقبال یا عدم استقبال از محصولات آن

 را متعادل نمایند.

های  در زمانی که شرکت خصوص به: این معیار منابع راکد بنگاه یآزادساز .0

 قرار گیرد. موردتوجهمولد روبرو هستند باید لیزینگ با منابع غیر

های لیزینگ باید همواره  : با توجه به ماهیت اعتباری شرکتنکول سکیر .1

 توان بازپرداخت مشتریان در شیوه تخصیص منابع مورد ارزیابی قرار گیرد.

های لیزینگ با توجه به اینکه نیاز مشتریان به دارایی  : شرکتبنگاه یازسنجین .1

های مختلف تخصیص دارایی را  وقت است یا دائمی طرحم صورت و به

 ها پیشنهاد نماید. تواند به آن می

نحوی  هایی که به : استفاده از روششده زیل ییدارا یمتیق نوسانات .9

تواند هم  نوسانات قیمتی دارایی موضوع قرارداد لیز است می دهنده پوشش

 برای شرکت لیزینگ و هم برای مشتریانش مطلوبیت مناسبی ایجاد نماید.
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معیارهای تجهیز و تخصیص منابع بر اساس نظرات خبرگان صنعت  آنکه از  پس

که بر بندی قرار گرفت، با طراحی پرسشنامه از ایشان خواسته شد  لیزینگ مورد جمع

های تجهیز و تخصیص منابع خود را با استفاده  الذکر ترکیب روش اساس معیارهای فوق

های  از روش هرکدامصورت که ترکیب استفاده از  از دادن نمره مشخص نمایند، به این

شده با استفاده از  یینتعهای منطقی  از حالت هرکدامتجهیز و تخصیص منابع را در 

را تعیین  استکه بیشترین استفاده از روش  32از روش تا کمترین استفاده  3اعداد 

های مذکور پاسخ  نفر از متخصصین به پرسشنامه 32نمایند. در این مرحله در نهایت 

 دادند.
 

 مدلسازی. 12

از نظرات کارشناسی خبرگان صنعت لیزینگ  شده یآور جمعهای  مدلسازی داده منظور به

 :گرفته استهای زیر صورت  گام متلب افزار و با استفاده از نرم انفیس به روش

کنیم. البته  های موزون شده ایجاد می را با استفاده از داده datابتدا ماتریس  گام اول: -

با توجه به اینکه این تحقیق از دو قسمت تشکیل شده )بخش تجهیز منابع و بخش 

مجزا انجام شود.  صورت بهتخصیص منابع( لازم است برای هر قسمت این فرایند 

های تجهیز یا تخصیص منابع،  های( این ماتریس متشکل از روش اجزاء )ستون

اند  توسط کارشناسان به دو حالت منطقی افراز شده هرکدامکه شده  یینتعمعیارهای 

 اند. های مختلف تخصیص داده ها در حالت و اعدادی که کارشناسان به این روش

های  های مذکور را به دو بخش داده است که دادهدر این مرحله لازم  گام دوم: -

ها را در  درصد از داده 32منظور  تقسیم کنیم. بدین 11آزمودنهای  ه و داد 11آموزش

کار  هتصادفی ب صورت به آزمونها را در فرایند  درصد از داده 02فرایند آموزش و 

در بخش  و استداده  3012های ما  گیریم. در بخش تجهیز منابع مجموع داده می

 .است 322های ما  تخصیص منابع نیز مجموع داده
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یاز برای الگوریتم موردندر این مرحله باید مقادیر و پارامترهای اولیه  گام سوم: -

، میزان 19از: میزان تکرار فرایند اند عبارتانفیس را ایجاد نماییم. این پارامترها 

گرا شده  وییم مدل همکه اگر خطای مدل از آن مقدار کمتر شد بگ موردنظرخطای 

ی استنتاج فازها و الگوریتم  است، نوع الگوریتم، روش تعیین تعداد خوشه

 .شودیگفته م زین 19کانگ -سوگنو -ی تاکاگیکه به آن استنباط فاز 11سوگنو

حال نوبت به اجرای فرایند آموزش که بخش اصلی مدل را شکل  گام چهارم: -

 رسد. دهد، می می

اینکه مشخص گردد که  منظور بهمدلسازی صورت گرفت،  نکه ازآ  پس گام پنجم: -

مدل  آزمونهای آموزش و  این مدل تا چه اندازه از دقت برخوردار است باید داده

و  13، میانگین مربع خطاها13های هدف مورد ارزیابی قرار گیرد تا خطاها با داده

 ردد.ترسیم گها  محاسبه و نمودار آن 92جذر میانگین مربع خطاها
 

برای بخش تجهیز و تخصیص منابع  ANFISدامه نتایج حاصل از اجرای مدل در ا

 شود. آورده می
 

 های لیزینگ شرکت منابع یزتجه -

 را قاعده هر نتایج حال رسیدیم؛ قاعده هشت به انفیس مدل از استفاده با بخش این در

. است شده آورده قاعده هر در معیار 31 از یک هر سهم (1) در جدول. کنیم می بررسی

 به اند داده اختصاص خود به را وزن بیشترین که معیارهایی هشتم تا اول قاعده در

 کمتر نرخ با منابع تأمین بنگاه، راکد منابع آزادسازی در بودن مؤثر از اند عبارت ترتیب

 مؤثر ، ارز نرخ ثبات عدم سود، نرخ بودن پایین ارز، نرخ ثبات ریسک، بدون نرخ از

 ریسک بودن زیاد و سود نرخ بالابودن فنی، دانش و یاورفن انتقال در بودن

 است. شدهمشخص  (1)وزن معیارها در هر قاعده نیز در جدول  .است گذاری سرمایه
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 : وزن معيارها در هر قاعده(8)جدول 

RUL شرح

E_1 
RUL

E_2 

RUL

E_3 

RUL

E_4 

RUL

E_5 

RUL

E_6 

RUL

E_7 

RUL

E_8 

آزادسازی منابع راکد 

تأثیر بی -بنگاه  

10.61

% 
9.09

% 

4.14

% 

3.54

% 

7.27

% 

6.21

% 

6.64

% 

4.94

% 

آزادسازی منابع راکد 

مؤثر -بنگاه  

27.76

% 
6.64

% 

5.44

% 

8.21

% 

6.13

% 

7.45

% 

6.95

% 

1.92

% 

 -گذاری افق سرمایه

)بیشتر از یکسال(بلندمدت   

6.76

% 
2.10

% 

7.76

% 

2.67

% 

4.63

% 

6.10

% 

5.50

% 

3.31

% 

 -گذاری افق سرمایه

)کمتر از یکسال(مدت  کوتاه  

4.21

% 
7.75

% 

7.30

% 

4.72

% 

7.10

% 

3.47

% 

8.10

% 

5.28

% 

و دانش  فناوریانتقال 

تأثیر بی -فنی  

6.35

% 
3.83

% 

7.52

% 

4.17

% 

1.26

% 

4.59

% 

1.86

% 

10.34

% 

و دانش  فناوریانتقال 

مؤثر -فنی  

1.47

% 
3.06

% 

5.27

% 

5.02

% 

6.55

% 

22.91

% 

7.51

% 

10.08

% 

 -گذاری ریسک سرمایه

 زیاد
8.16

% 
3.46

% 

4.93

% 

1.73

% 

4.02

% 

6.66

% 

3.41

% 

19.51

% 

 -گذاری ریسک سرمایه

 کم
8.15

% 
5.12

% 

2.44

% 

3.76

% 

5.64

% 

5.95

% 

2.71

% 

8.69

% 

ثبات -نرخ ارز  1.40

% 
6.81

% 

22.20

% 

4.57

% 

8.54

% 

5.88

% 

5.48

% 

6.05

% 

ثبات عدم -نرخ ارز  4.25

% 
2.95

% 

12.79

% 

6.36

% 

22.03

% 

9.37

% 

7.86

% 

5.70

% 

بیشتر از  -نرخ تامین منابع

 نرخ بدون ریسک
3.37

% 
10.50

% 

4.66

% 

8.03

% 

5.64

% 

4.92

% 

7.88

% 

5.55

% 

کمتر از  -مین منابعأنرخ ت

 نرخ بدون ریسک
1.87

% 
28.84

% 

5.01

% 

5.15

% 

4.54

% 

6.49

% 

9.49

% 

5.03

% 

بالا -نرخ سود  9.24

% 
6.98

% 

5.10

% 

7.53

% 

6.66

% 

8.00

% 

17.66

% 

6.44

% 

پایین -نرخ سود  6.40

% 
2.88

% 

5.46

% 

34.55

% 

9.99

% 

2.01

% 

8.95

% 

7.16

% 

 های تحقیق منبع: یافته
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از  هرکداماز معیارها، به  هرکدامگیری هر قاعده با توجه به سهم  برای شکل انفیس

های لیزینگ وزن معینی اختصاص داده است که خروجی  شرکت مورداستفادههای  روش

 .است مشاهده  قابل (9) جدولآن در 
 

 های تجهيز منابع در هر قاعده : وزن استفاده از روش(5)جدول 

RUL شرح

E_1 
RUL

E_2 

RUL

E_3 

RUL

E_4 

RUL

E_5 

RUL

E_6 

RUL

E_7 

RUL

E_8 

اجاره اعتباری کمک 

 فروش
13.56

% 
7.86

% 

15.57

% 

4.67

% 

4.23

% 

8.45

% 

14.95

% 

12.92

% 

اوراق بهادارسازی 

 قراردادهای واسپاری
16.62

% 
14.32

% 

6.52

% 

10.58

% 

11.94

% 

4.43

% 

7.75

% 

14.71

% 

ای مین مالی سرمایهأت  8.58

% 
6.48

% 

26.33

% 

5.28

% 

5.44

% 

26.47

% 

8.07

% 

24.32

% 

4.16 تسهیلات بانکی

% 
9.95

% 

5.72

% 

28.35

% 

25.09

% 

11.97

% 

28.05

% 

4.48

% 

26.10 صکوک

% 
22.82

% 

8.71

% 

11.30

% 

13.13

% 

13.03

% 

8.36

% 

4.28

% 

12.24 عاملیت

% 
9.04

% 

6.88

% 

10.57

% 

9.97

% 

13.27

% 
%8.03 11.76

% 

 گواهی سپرده

گذاری سرمایه  

7.05

% 
11.20

% 

8.35

% 

16.61

% 

16.65

% 

3.03

% 

10.61

% 

8.99

% 

)سندیکایی(لیزینگ اهرمی   6.40

% 
7.93

% 

9.97

% 

9.40

% 

7.43

% 

8.64

% 

8.69

% 

13.04

% 

5.30 لیزینگ برون مرزی

% 
10.39

% 

11.95

% 

3.24

% 

6.11

% 

10.72

% 

5.48

% 

5.50

% 

 های تحقیق منبع: یافته
 

مقادیر واقعی و برازش داده شده همراه با هیستوگرام خطاها و  (0)در نمودار 

RMSE  وMSE های آموزش آورده شده است. توزیع خطاها منطبق با چگالی  برای داده

 شده است. 8e-9- و میانگین خطا برابر با استنرمال 
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 های آموزش برازش شده داده: مقادیر واقعي و (2)نمودار 

 های تحقیق منبع: یافته

نمودار مقادیر رسد که  می آزمونهای  های آموزش نوبت به داده پس از آزمون داده

 ها دادهاین برای  MSEو  RMSEهمراه با هیستوگرام خطاها و  شده دادهواقعی و برازش 

. همچنین استتوزیع خطاها منطبق با چگالی نرمال  گردد. نیز برآورد شده و ترسیم می

مدل با بنابراین . استهای آموزش مدل  برابر با خطا در داده یباًتقرخطا در این دسته 

 را گذرانده است. آزموندقت خوبی فاز 
 

 
 آزمونهای  : مقادیر واقعي و برازش شده داده3نمودار 

 های تحقیق منبع: یافته
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 لیزینگ های تخصیص منابع شرکت -

حال نتایج هر قاعده را  ؛قاعده رسیدیمبه شش  انفیس با استفاده از مدل قسمتدر این 

. است شده آورده قاعده هر در معیار 32 از یک هر سهم (3) جدول درکنیم.  بررسی می

 به اند داده اختصاص خود به را وزن بیشترین که معیارهایی ششم تا اول قاعده در

بودن در مؤثر ،زیاد بودن ریسک نکول ،بودن ریسک نکول کم از اند عبارت ترتیب

استقبال کم مشتریان از ، نیاز دائمی بنگاه به دارایی ،آزادسازی منابع راکد بنگاه

وزن معیارها در هر  .استنوسانات قیمتی زیاد دارایی لیز شده  ،محصولات لیزینگی

 است. قابل مشاهده (3)قاعده نیز در جدول 
 

 معيارها در هر قاعده : وزن(6)جدول 

RULE شرح

_1 
RULE

_2 

RULE

_3 

RULE

_4 

RULE

_5 

RULE

_6 
 -آزادسازی منابع راکد بنگاه

تأثیر بی  
8.87% 9.18% 6.93% 7.60% 6.96% 6.27% 

مؤثر -آزادسازی منابع راکد بنگاه  11.36% 7.11% 43.87% 8.30% 5.31% 9.83% 

زیاد -استقبال مشتری  7.64% 6.10% 10.45% 5.85% 7.80% 8.46% 

کم -استقبال مشتری  5.44% 7.49% 3.65% 3.89% 37.79% 6.51% 

زیاد -ریسک نکول  3.61% 32.47% 3.71% 5.51% 9.36% 10.38% 

کم -ریسک نکول  31.80% 4.63% 4.28% 8.67% 7.35% 7.05% 

 -نوسانات قیمتی دارایی لیز شده

 زیاد
4.39% 8.37% 3.32% 2.87% 5.69% 31.72% 

 -نوسانات قیمتی دارایی لیز شده

 کم
4.43% 8.89% 8.62% 8.98% 7.18% 7.14% 

نیاز دائمی به  -نیازسنجی بنگاه

 دارایی
12.01% 5.16% 8.91% 35.53% 2.11% 8.93% 

نیاز مقطعی به  -نیازسنجی بنگاه

 دارایی
10.46% 10.60% 6.26% 12.82% 10.45% 3.70% 

 های تحقیق منبع: یافته
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 از هرکدام به معیارها، از هرکدام سهم به توجه با قاعده هر گیری شکل برای انفیس

 آن خروجی که داده اختصاص معینی وزن لیزینگ های شرکت مورداستفاده های روش

 .است مشاهده  قابل (3) جدول در
 

 های تخصيص منابع در هر قاعده : وزن استفاده از روش(9)جدول 

RULE شرح
_1 

RULE
_2 

RULE
_3 

RULE
_4 

RULE
_5 

RULE
_6 

 %10.76 %7.41 %14.52 %5.22 %4.23 %15.40 فروش اقساطی

 %31.26 %5.43 %24.78 %8.59 %14.86 %8.67 لیزینگ اعتباری

بها لیزینگ به همراه بیمه اجاره  7.87% 13.14% 5.16% 10.91% 4.28% 9.06% 

لیزینگ به همراه/ بدون خدمات 
 تخصصی

5.55% 11.22% 13.68% 8.87% 10.31% 9.37% 

ای لیزینگ حرفه  10.70% 7.31% 15.93% 3.64% 14.49% 7.26% 

 %8.56 %8.15 %16.14 %25.78 %4.22 %25.13 لیزینگ خرید و اجاره مجدد

لیزینگ ساده به همراه اختیار 
 معامله

9.88% 25.62% 6.11% 7.35% 21.81% 14.90% 

 %4.55 %13.43 %8.26 %13.32 %9.37 %3.62 لیزینگ ساندویچی

 %4.27 %14.69 %5.53 %6.22 %10.03 %13.18 لیزینگ منعطف در پرداخت

 های تحقیق منبع: یافته
 

مقادیر واقعی و برازش داده شده همراه با هیستوگرام خطاها و  (1)نمودار  در

RMSE  وMSE های آموزش آورده شده است. توزیع خطاها منطبق با چگالی  برای داده

 شده است. 1e-10-و میانگین خطا برابر با  استنرمال 
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 های آموزش : مقادیر واقعي و برازش شده داده(0)نمودار 

 های تحقیق منبع: یافته
 

نمودار مقادیر رسد که  می آزمونهای  های آموزش نوبت به داده پس از آزمون داده

های  برای داده MSEو  RMSEواقعی و برازش داده شده همراه با هیستوگرام خطاها و 

. همچنین خطا در استآورده شده است. توزیع خطاها منطبق با چگالی نرمال  آزمون

مدل با دقت خوبی فاز بنابراین های آموزش مدل،  برابر با خطا در داده یباًتقراین دسته 

 را گذرانده است. آزمون
 

 

 های آزمون : مقادیر واقعي و برازش شده داده(5)نمودار 

 های تحقیق همنبع: یافت
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 ها شنهاديپبندی و  جمع

زیر  صورت بههای تحقیق را  توان یافته عدی بودن تحقیق انجام شده میبا توجه به چند بُ

 بندی نمود: دسته

های لیزینگ در  های مرسوم جهت تجهیز و تخصیص منابع شرکت استخراج روش .3

 دنیا از مبانی نظری؛

استفاده از نظرات خبرگان فقه  های مذکور با سنجی و تأیید فقهی روش امکان .0

 اقتصادی؛

 های مذکور با استفاده از نظرات خبرگان صنعت؛ سنجی و تأیید اقتصادی روش امکان .1

های تجهیز و تخصیص منابع  جهت الگوسازی روش یازموردناستخراج معیارهای  .1

 های لیزینگ با استفاده از نظرات خبرگان صنعت؛ شرکت

های  ، طراحی الگوی تجهیز و تخصیص منابع شرکتترین یافته در نهایت و اصلی .9

این فرایند انجام شد.  انفیس که در این قسمت با استفاده از روش استلیزینگ ایران 

در این مرحله با توجه به اینکه طراحی الگوی مذکور دو بعد تجهیز و تخصیص 

مربوط به  انفیس منابع را در خود جای داده بود، لازم بود تا در هر بعد از یک مدل

  .خود استفاده شود

 

را به شرح زیر  ها یشنهادپای از  توان مجموعه با توجه به تحقیق صورت گرفته می

 ارائه نمود:

 وکار کسبهای لیزینگ جهت بهبود  ، مدیران شرکتشده یطراحالگوی با توجه به  .3

 ی خودها شرکتهای علمی جهت تجهیز و تخصیص منابع  خود و استفاده از روش

مدنظر  ریه مقادئارا استفاده از نظرات متخصصین فعال در آن شرکت و با با توانند یم

میزان  همان ایمدل  یخروج زانیم ،هر بعدهای مطروحه در  ایشان به هریک از روش

ها را چه در بعد تجهیز و چه در بعد تخصیص منابع  استفاده از هر یک از این روش
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مربوط به اداره سازمان متبوع خود را تنظیم های  تخمین زده و بر اساس آن سیاست

 و تصمیمات لازم را اتخاذ نمایند؛ کنند

 یبرا های لیزینگ شرکت تیریمد یها داده گاهیبه پا یفاز جاستنتا ستمیاتصال س .0

الگوی  تیاز وضع یلیتحل یها گزارش ئهو ارا یا لحظه عاتاطلا افتیدر

 هوشمند یها سامانهدر قالب ها  ها و بهبود آن کارگرفته شده در این شرکت به

 ؛وکار کسب

توان  ، از این صنعت میاستبا عنایت به اینکه صنعت لیزینگ بر پایه دارایی واقعی  .1

جهت گردش مناسب کالا و سرمایه در کشور بیش از آنچه که در حال حاضر 

گذاران و مدیران این صنعت  به سیاست شود، بهره برد. به همین خاطر استفاده می

 اولاًتر جهت اداره صنعت لیزینگ  های علمی گردد جهت استفاده از روش پیشنهاد می

ارتباط خود را  ثانیاًخود منتشر نمایند و  مورداستفادههای  تر از روش های جزئی داده

 با مراکز دانشگاهی توسعه بخشند.

های فعال در این حوزه در  ینگی شرکتسهم خودرو در پرتفوی لیز که ییازآنجا .1

و  ها های تجهیز و تخصیص منابع این شرکت بخشی به روش ، با تنوعاستکشور بالا 

های  توان از حضور صنعت لیزینگ در سایر حوزه های علمی می استفاده از مدل

 در محیط اقتصادی کشور بهره بیشتری برد. یوکار کسب

در ایران بیش از همه از دو عقد فروش اقساطی  با عنایت به اینکه در صنعت لیزینگ .9

شود، در این تحقیق نشان داده شد که استفاده از  تملیک استفاده می شرط بهو اجاره 

تواند  ... میالخیار، اختیار معامله و ین، بیعسایر عقود مانند اجاره، ضمان، بیع د

 اید.های لیزینگ ایجاد نم پرتفوی متنوعی در هر دو بعد فعالیت شرکت

های قانونی موجود در دریافت و پرداخت تسهیلات توسط  با عنایت به محدودیت .1

از دو برابر حقوق صاحبان سهام  شتریتوانند ب ینمبر اینکه  های لیزینگ مبنی شرکت

 کیبه  از پنج درصد حقوق صاحبان سهام شیب و کنند افتیدر لاتیخود تسه
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ها و  ، استفاده از سایر روشپرداخت کنند لاتیتسه یحقوق ای یقیشخص حق

ها را از سر راه  تواند موانع و محدودیت های علمی می روش بر یمبتنطراحی الگو 

 های لیزینگ بردارد. شرکت

جلوگیری از ایجاد تقاضای کاذب برای محصولاتی و خدماتی که از طریق  منظور به .9

تناب شود تا گذاری دستوری اج گردد، باید از قیمت های لیزینگ ارائه می شرکت

سبب گردش مؤثر کالا و سرمایه در محیط اقتصادی  شده مطرحهای  ها و مدل روش

هم در صنعت لیزینگ و هم در سایر صنایع  افزوده ارزشکشور گردد و به ایجاد 

 های لیزینگ بیانجامد. دهنده یا گیرنده از شرکت خدمات

عدم ارتباط  .دشو احساس می شدت بهحلقه مفقود دیگری که در صنعت لیزینگ  .3

؛ است... ها و های بیمه، تأمین سرمایه رکتش ازجملهمؤثر با سایر نهادهای مالی 

توانند  های مختلفی از تجهیز و تخصیص منابع استفاده گردد می از روش که یدرصورت

 از قدرت نقدینگی این نهادها نیز بهره لازم را ببرند.

 

 ها یادداشت
                                                                                                                                                                                                                            

1. Financial Intermediary 
2. International Finance Corporation (IFC) 
3. M.D.P Boothir 
4. United States Leasing Corporation 
5. Deutsche Leasing 
6. Orient Leasing 
7. British Mercantile Credit Company 

 یلادیم 3399 .3
9. Sliball Internationale 

 یلادیم 3399 .32

11. Nechaev, Zakharov, Barykina & Kuznetsova 
12. Merrill 
13. Ferguson 
14. Vishal 
15. Pinto & Pacheco 
16. Starodubtseva 
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های  حل ای و راه دهنده خدمات نرم افزاری، مشاوره گروه وایت کلارک فراهم کننده و ارائه. 39
متخصص و  122های لیزینگ خودرو و انواع تجهیزات است که با بیش از  مالی شرکت

کارشناس در کشورهای انگلستان، آمریکا، کانادا، استرالیا، اتریش، آلمان، هند و چین 
 .استمشغول فعالیت 

18. Equity Based Financing  
19. Sales Aid Lease  
20. Cross Border Lease 
21. Certificate of Deposits 
22. Leverage Lease 
23. Sharing Deals or Syndicate Lease 
24. Project Financing 
25. Factoring 
26. Factor 
27. Ordinary Factoring 
28. Reverse Factoring 
29. Purchase Hire 
30. Purchase & Lease Back 
31. Stretch Lease 
32. Skip Payment Lease 
33. Step Payment Lease 
34. Master Lease 
35. Specialized Service Lease or Full Service Lease 
36. Gross Lease 
37. Sandwich Lease 
38. Rent Guarantee Insurance 

 های گوناگونی لازم به ذکر است که در مورد تعریف اجاره بین فقیهان اختلاف بوده و بیان. 13
بر دیدگاه مشهور فقهاء ه وجود دارد و تعریف یاد شده بناهای فقهی برای اجار در کتاب

 .استقدیم و برخی از متأخرین 

40. Fuzzy Rule Base (FRB) 
41. Adptive Neuro- Fuzzy base Inference System (ANFIS) 
42. ANFIS 
43. Training Data 
44. Test Data 
45. Iteration 
46. Sugeno 
47. Takagi-Sugeno-Kang 
48. Errors 
49. Mean Square Errors (MSE) 
50. Root Mean Square Errors (RMSE) 
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ت همایش لیزینگ کار مجموعه مقالاتهران:  .اوراق بهادار کردن قراردادهای واسپاری
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 قم: دارالعلم. (.3 لدج) لهیالوس ریتحر .(3193) الله روح دیس ،ینیخم موسوی

 .رانهگاه تش: دانتهران، (3 لدج) سالمالا عیشرا .(3133) جعفر بن حسن ،یحل محقق

شناسایی و (. 3139) ابراهیم اژدری، رضا ؛ وقادری کنگاوری، صادق ؛مسگریان حقیقی، داود

چهارمین کنفرانس تهران:  .بندی عوامل کلیدی موفقیت صنعت لیزینگ در کشور اولویت
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 .یماسلا شهیو اند فرهنگ

 (. قم: امام علی بن ابیطالب)ع(.3لد ج) هیالقواعد الفقهق(. 3133ناصر )، یرازیمکارم ش
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