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Abstract 

The interbank market has a good capacity to manage the liquidity risk of banks and the central 

bank's policies as the core of the money market have a special place in the monetary-financial 

system. This market can play a role in the realization of a Moqawama Economy by supporting 

banks as the financing institution of the real sector of the economy and production, and by 

increasing stability and transparency to the extent necessary in the banking system. By 

examining the performance of the interbank market of developed countries and Iran and 

purposeful interviews, challenges and corrective strategies were extracted by theme analysis 

method and a questionnaire was subjected to expert validation and finally by structural 

hypothesis test, 25 structural, religious, regulatory and executive challenges were confirmed. 

After the like-minded meetings and the focus group, 22 proposals were presented; some of 

them are: setting two clear rules for entering the market and continuing the activity and 

deposit limit, redesigning the structure of the Iranian interbank market after reviewing the 

latest world models, including the stratification structure, Culture and Islamic financial 

education at management levels up to bachelor's degree in banking network, the establishment 

of a competent system to select specialized and legitimate managers in the banking network, 

the use of short-term and non-reversible Islamic tools based on the goals of Islamic 

economics, upgrading the interbank market to an organized and transparent market Timely 

dissemination of data and information on bank deficits, at least at the level of the banking 

network, launching the accreditation system and the activities of accreditation institutions, 

using the capacity of neighboring countries and blockchain technology and cryptocurrencies 

in the interbank market, Preventive default such as: reporting interbank funds , The active 

approach of the Central Bank in open market operations, Possibility assessment of 

participation of other financial institutions in this market and redesigning the structure of 

Iran's interbank market based on Islamic economics with regard to challenges and 

shortcomings and after reviweing experiences the world. 
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 141-95. ، صصمقاله پژوهشي
 

 ایران و ارائه راهکار در چارچوب اقتصاد مقاومتي بانکي ینبهای بازار  چالش
 محمدحسین قوام  محمدرضا سیمیاری

 زاده سروستاني حسین حسن  علي آقایي

 چکیده
 عنوان به مرکزی بانک های گذاری سیاست و ها بانک نقدینگی ریسک مدیریت برای مناسبی ظرفیت بانکی بین بازار
 مالی تأمین نهاد عنوان به ها بانک از پشتیبانی با بازار این. دارد مالی -پولی نظام در ای ویژه جایگاه پول، بازار هسته
 اقتصاد تحقق در تواند می ،بانکی نظام در لازم میزان به شفافیت و ثبات افزایش و با تولید و اقتصاد واقعی بخش

 های مصاحبه و ایران و یافته توسعه کشورهای بانکی ینب بازار عملکرد بررسی با. نماید نقش ایفای مقاومتی
 معرض در نامه پرسش قالب در و شد استخراج مضمون تحلیل روش به اصلاحی راهکارهای و ها چالش، هدفمند

های ساختار، شریعت،  در حوزه چالش 52 آماری، فرض آزمون روش با نهایتاً. گرفت قرار خبرگان اعتبارسنجی
 ها پیشنهاد ارائه شد که برخی از آن 55 کانونی، گروه و فکری هم جلسات از پس. شد تأیید نظارت و اجرا

 ساختارپذیری، بازطراحی  وضع دو دسته مقررات شفاف برای ورود به بازار و ادامه فعالیت و حد سپرده از:عبارتند
و آموزش مالی  یساز فرهنگبندی،  های جهان ازجمله ساختار لایه ایران پس از مرور آخرین مدل بانکی ینببازار 

گزینی مدیران متخصص و  اسلامی به در سطوح مدیریت تا کارشناسی در شبکه بانکی، استقرار نظام شایسته
اهداف اقتصاد  بر یمبتن شونده مدت و غیرمعکوس اده از ابزارهای اسلامی غیرکوتاهفمتشرع در شبکه بانکی، است

به یک  بانکی ینباسلامی، استفاده مؤثر از کریدور نرخ سود و هدایت اعتبار توسط بانک مرکزی، ارتقای بازار 
ها حداقل در سطح شبکه  و اطلاعات کسری بانک بانکی ینبهای بازار  موقع داده انتشار به بازار متشکل و شفاف،

اندازی سیستم اعتبارسنجی و فعالیت مؤسسات اعتبارسنجی،  ظر بر بازار، راهبانکی، رصد منظم و اثربخش نهاد نا
، اقدامات پیشگیرانه از بانکی ینبو رمزارزها در بازار استفاده از ظرفیت کشورهای همسایه و فناوری بلاکچین 

و جلوگیری جدی از  ، مبادله ابزارهای بازار پول و سرمایهبانکی ینبمصارف وجوه  گزارشنکول مانند: الزام ارائه 
ایران  بانکی ینباضافه برداشت، بررسی امکان مشارکت سایر نهادهای مالی در این بازار و بازطراحی ساختار بازار 

 ها و پس از مرور تجارب دنیا. ها و نارسایی اقتصاد اسلامی با توجه به چالش بر یمبتن
    .مقاومتی اقتصاد ؛نقدینگی ریسک ؛اسلامی بانکداری ؛بانکی منابع تجهیز ؛ایران بانکی ینب بازار واژگان کلیدی:
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 مقدمه

مناسبی برای  دارد؛ همچنین زمینهنقش  ها بانکدر مدیریت ریسک نقدینگی  بانکی ینببازار 
کند. پولی فراهم می گذاریحضور بانک مرکزی و استفاده از ظرفیت این بازار برای سیاست

مجبور خواهند بود حجم بزرگی از منابع  ها بانکوجود نداشته باشد،  بانکی ینباگر بازار 
گذاران را بپردازند و بدهی سپردهنگهداری کنند تا در مواقع بحرانی، مالی را نقدی 

. استهسته اصلی بازار پول  بانکی ینببازار  (.Bindseil, 2014, p. 68) ه نشوندورشکست
زمان مشخص در اختیار  منابع خود را برای مدت ،های دارای مازاد، بانکبانکی ینبدر بازار 

زیر یک  بانکی ینبدهند. معمولاً مبادلات بازار هایی که کسری منابع دارند، قرار میبانک
 (.92. ، ص2915است )حاجیان،  2شبانه عظیمی از آن به اصطلاحهفته و حجم 

از تولید منوط  ها بانکگرانه  گری و حمایت های واسطه استمرار فعالیت، از طرف دیگر
مالی  تأمینهای نقدینگی و اعتباری و  مصارف، مدیریت ریسک-به مدیریت منابع

شود  میبیشتر اهمیت این موضوع وقتی  .است بانکی ینباز طریق بازار  ها بانکمدت  کوتاه
 در گردشسرمایه  تأمینمالی و  تأمینوضعیت های کلی اقتصاد مقاومتی و  سیاستکه به 
 تبع بهبا توجه به اقتصاد نفتی کشور و  که طوری بهتوجه شود؛  های تولیدی در ایران بخش

از این طریق پس از  هواقعی اقتصاد، درآمد حاصل  مالی بخش تأمینآن حاکمیت دولت بر 
سپرده در شبکه بانکی  عنوان بهطی مراحل مختلف به نقدینگی تبدیل و این نقدینگی نیز 

 گیرد. قرار می
عنوان بازوی پشتیبان  به ایران بانکی بینبازار با بررسی عملکرد قصد دارد این مقاله 

های این  ها، چالش سازی دیگر فرصت اهمفرو  شبکه بانکی در مدیریت ریسک نقدینگی
مناسب،  بانکی بینتا به یک بازار  کندارائه  راهکار نماید؛ سپسبازار را کشف و تبیین 

 از:عبارتند تحقیق های سؤال .یابیم  دستمنظور تحقق اقتصاد مقاومتی  بهیافته و کارا  توسعه
 ایران چیست؟ بانکی بینهای بازار  چالش .2
ایران در چارچوب اقتصاد  بانکی بینو راهکارهای اصلاحی بازار  ها یشنهادپ .5

 مقاومتی چیست؟

 

                                                                                                                                                                                                                            

1. Overnight 
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های اولیه، این  های هدفمند و استخراج چالش منظور با استفاده از مصاحبه بدین
نامه به کارشناسان و خبرگان علمی و اجرایی این حوزه عرضه  ها در قالب پرسش چالش

و راهکارها  ها یشنهادپها بررسی شد. درنهایت  لششد و با روش تحلیل آماری، پذیرش چا
 شود. ارائه می

 

 بانکي بینازار ب. 1

 ،گذاری پولی توسط بانک مرکزیهای تجاری و سیاستمدیریت نقدینگی توسط بانک

 بانکی بیناست. بانک مرکزی با حضور در بازار  بانکی بیندو کارکرد اصلی بازار 

 کندرا نیز پیگیری می بانکی بینگذاری پول، نظارت بر بازار بر سیاستعلاوه

(Taylor & Williams, 2009, p. 65.)  
عبارتند از: کمک به ایفای نقش خلق  بانکی بینترین کارکردهای بازار  برخی از مهم

ها، برقراری ارتباط صحیح و  مدت بانک پول در نظام بانکی، رفع مشکلات نقدینگی کوتاه
ها، کاهش  ها، کاهش ریسک ورشکستگی و بحران مالی در بانک میان بانکمند  نظام

های پولی بانک مرکزی و هدایت صحیح  های اتاق پایاپای، کمک به اجرای سیاست کسری
نقدینگی در جامعه، کمک به کشف نرخ سود تعادلی و قیمت اوراق بهادار در بازار و... 

 (.2. ، ص2919  )خوانساری،
 مجبور هایی که کسری منابع دارند، بانکبانکی بیناشتن بازار در صورت وجود ند

. نمایند مراجعه -دارند بالایی هاینرخ معمولاً که–به منابع پرقدرت بانک مرکزی  هستند
زیرا امکان  ،صورت نقد نگهداری کنندمنابع، باید منابع خود را به مازاد دارای هایبانک

، 2911های اقتصادی وجود ندارد )موسویان و میثمی، فعالیتگذاری با این منابع در سرمایه
هایی که کند؛ بانکحل می توأمانمشکل هر دو گروه را  بانکی بین(. وجود بازار 522. ص

از بانک مرکزی، منابع را دریافت  گیری وامتری نسبت به کسری وجوه دارند با نرخ متعادل
یابند کنند و به سود دست میگذاری مید، سرمایههایی که مازاد منابع داشتنکنند و بانکمی

(Thau, 2010, p. 188.) 
یکی از اعضای این  عنوان به، بانکی بینبر نقش بازارسازی در بازار بانک مرکزی علاوه

هدایت نرخ سود بازار در راستای اهداف  -2بازار چهار کارکرد مهم خواهد داشت: 
 ؛بازار در راستای تشکیل منحنی بازده کشف و اعلام نرخ سود مرجع -5 ؛سیاستی
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اندازی و راه -0 ؛های اعضای بازارمقررات گذاری و نظارت بر کلیه معاملات و فعالیت -9
 (.521. ، ص2911)موسویان و میثمی،  بانکی بینهای بازار مدیریت زیرساخت

 

 . پیشینه پژوهش و نوآوری3

 چهارفصلدر  ،«ریالی بانکی بینبازار » عنوانی با ( در کتاب2902)، ملکان و اکرمی حاجیان
شرایط لازم به و در انتها  را بیان کردهتجربه برخی از کشورها را معرفی و  بانکی بینبازار 

اند. این کتاب اولین اثری است که در آن  ریالی در ایران پرداخته بانکی بینبرای ایجاد بازار 
در ایران بررسی شده  بانکی بینظر بر بازار نویس مقررات نا های این بازار و پیشویژگی
 است.

توسعه ابزارهای مدیریت نقدینگی: » ای با عنوان م( در مقاله5889) 5عبدالمجید
 بانکی بین، مدیریت نقدینگی در بانکداری اسلامی و رابطه آن با بازار «ها ها و فرصت چالش

 است. را بیان کرده
 ،«اسلامی، تجربه کشور مالزی بانکی بینبازار » عنوانای با  م( در مقاله5880) 9عبیدالله

اسلامی و متعارف را با یکدیگر  بانکی بین، بازار بانکی بینضمن تعریف برخی ابزارهای 
مالزی را بررسی کرده  بانکی بینمقایسه کرده و همچنین ریسک نرخ سود ابزارهای بازار 

 است.
: شواهدی از یک آزمایش بانکی بینمبادله » ای با عنوان‎( در مقالهم5881) 0لیر و پیدرو

ها و معاملاتشان در این بازار، با  بانک بانکی بینسرایت مالی را از طریق پیوند  ،«طبیعی
ایجاد  بانکی بیناستفاده از شوک ناگهانی یک بانک بزرگ ورشکسته و تعهداتی که در بازار 

به بانک  بانکی بیندر بازار  هایی که بانک -2گیرند:  و نتیجه می نموده، بررسی کرده
دو  -5اند.  ای بیشتری تجربه کرده اند، حجم خروج سپرده ورشکسته بیشتر تسهیلات داده

هایی که بنیادشان  دلالت عمده سرایت مالی وجود دارد: الف( میزان سرایت مالی برای بانک
شوک و سرایت ، اثر این بانکی بینتر است. ب( ارتباطات در بازار  تر بود، محسوس ضعیف

 بانکی بینسرایت مالی و تشدید آن توسط معاملات بازار  -9مالی را بیشتر کرده است. 

                                                                                                                                                                                                                            
2. Abdul Majid 
3. Obiyathulla 
4. Iyer, R., & Peydro 
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دهی و کاهش حاشیه  کند؛ ازجمله کاهش تسهیلات اثراتی بر اقتصاد بخش واقعی بار می
 ها. سود بانک
 گذاری بانکی و مدیریت بحران: های نتایج بالا برای مقررات دلالت

برای  بانکی بیندر سرایت مالی، نهاد ناظر بازار  بانکی بینیوند با توجه به اثر پ .2
پیشگیری از اثرات شوک وارده به سیستم  منظور بهمدیریت ریسک، مقرراتی 

 وضع کند.

ها در آن لحاظ  ها بیشتر شده و ریسک نقدینگی آن باید سرمایه موردنیاز بانک .5
 سقف گذاشته شود. بانکی بینها در بازار  پذیری بانک شود و برای میزان سپرده

دهنده  وارده از سوی بانک ورشکسته بزرگ، نقش وام یا سامانهبا توجه به ریسک  .9
خوب شبکه بانکی و پیوند مالی قوی در بازار  چندان نهبا توجه به بنیاد  2نهایی

 شود. تر می عیان بانکی بین

 

جهت مدیریت زیربناهای سازمانی لازم »با عنوان  ای مقاله ( در2901) سلیمانی
های اسلامی برای مدیریت نقدینگی و  های بانک چالش ،«نقدینگی در بانکداری اسلامی

، صندوق بازار پول غیرربوی و بانکی بینزیربناهای نهادی مدیریت نقدینگی مانند بازار پول 
خی کشورهای اسلامی اشاره و به تجربه برکرده المللی اسلامی را بررسی  بازار مالی بین

عنوان  بهره، عدم قابلیت مبادله پول به بر یمبتنگذاری در ابزارهای  ممنوعیت سرمایه د.کن می
 .ها هستند برخی از چالشمدیریت ریسک  یها فنکالا و کمبود و ماهیت 

مدیریت نقدینگی در بانکداری »با عنوان  ای مقاله( در 2901موسویان و کاوند )
ا راهکار مناسبی برای مدیریت نقدینگی در اسلامی ر بانکی بینتشکیل بازار  ،«اسلامی

 دانند.های اسلامی می بانک
سنجی فقهی تشکیل بازار  امکان»با عنوان  ای مقاله در (2901یان و الهی )موسو

در بانکداری متعارف را بررسی فقهی  بانکی بینابزارهای « در بانکداری اسلامی بانکی بین
کرده و ابزارهایی ازجمله خریدوفروش دین و اسناد خزانه اسلامی، تشکیل صندوق با 

 دهند. اسلامی پیشنهاد می بانکی بینمعاملات بازار  برایگواهی سپرده بانکی و صکوک را 

                                                                                                                                                                                                                            

5. Lender of Last Resort 
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زار مناسب برای اوراق مرابحه کالا، اب»با عنوان  ای مقاله( در 2915موسویان و مظفری )
اوراق مرابحه کالا را معرفی و بررسی فقهی کرده و « در بانکداری بدون ربا بانکی بینبازار 

 دانند. مناسب می بانکی بینمدت، برای استفاده در بازار پولی  عنوان یک ابزار پولی کوتاه به
ریالی  کیبان بینشناسی بازار  آسیب»با عنوان  سیاستی ای مقاله( در 2919خوانساری )

ریالی ایران را  بانکی بینتوسعه بازار شرعی های  چالش ،«در ایران با تأکید بر ابعاد فقهی
: تشکیل بخش مستقلی در ازجمله .تبیین کرده و پیشنهادهای عملیاتی ارائه نموده است

رسانی روزانه و  ، اطلاعبانکی بینبانک مرکزی برای ساماندهی و هدایت عملیات بازار 
، تقویت سازوکار تنبیهی از جانب بانک مرکزی برای بانکی بینخ مرجع بازار شفاف نر

 .بانکی بینها از اضافه برداشت و تشویق به استفاده از بازار  استفاده بانک
تجربه کشورهای مختلف اسلامی در »با عنوان  ای مقاله( در 2910ندری و محرابی )

تجربه  ،«اسلامی بانکی بینکارگیری ابزارهای مالی منطبق با شریعت در بازار پول  به
سودان، اندونزی و بحرین را در استفاده از ابزارهای منطبق با شریعت   کشورهای مالزی،

 اند. بررسی کرده
بررسی مبادلات وجوه بانک مرکزی در »با عنوان  ای مقابه( در 2910ندری و خسروی )

های تجاری و مبادلات  بانک بانکی بینراهکارهای پیشنهادی برای روابط  ،«بانکی بینبازار 
های فقهی ارائه  های تجاری و بانک مرکزی را بررسی و ارزیابی کرده و چارچوب بانک

تنزیل بانک مرکزی و دریچه   ها، را در سه حوزه بین بانک بانکی بینشده در روابط بازار 
 پرداخت سود به ذخایر تبیین کرده است.

کارگیری اسناد خزانه اسلامی در  به» با عنوان ای مقاله ( در2912نژاد و طالبی ) شمسی
با رعایت شرایط  بانکی بیندر بازار استفاده از اسناد خزانه اسلامی را  ،«ایران بانکی بینبازار 

، بانکی بینلعمل و قوانین جدید اسناد خزانه در حوزه بازار و الزاماتی ازجمله تدوین دستورا
 .دانند رونق بیشتر این بازار میباعث 

 -مبانی نظری  (:2بانکداری اسلامی )» ی با عنوان( در کتاب2911موسویان و میثمی )
، مبانی نظری حاکم بر بانکی بینبا اختصاص بخشی از این کتاب به بازار  ،«تجارب عملی

 .کنند را بررسی میو تجربه کشورهای اسلامی و ایران  این بازار
 نرخ اثر برآورد» با عنوان کارشناسی ارشد  نامه پایاندر ( 2912توکلی )عبدالرحیمیان و 

-2918های سال  با استفاده از داده ،«ایران های بانک (سودآوری)عملکرد  بر بانکی بین بهره
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های بانکی  تواند نرخ سود پرداختی به سپرده نمی بانکی بینگیرد نرخ سود  نتیجه می 2915
 را توضیح دهد.

های مالی و نقش  شوک» با عنوان ای مقاله( در 2911) ، شهرستانی و هژبرکیانیمحبی
 ،«DSGEدر یک مدل  بانکی بینسیاست پولی در اقتصاد ایران با فرض وجود بازار 

را با توجه به وجود بخش  چارچوب مدل تعادل عمومی پویایی تصادفی اقتصاد ایران
را در مواجه با  بانکی بینطراحی و نقش بانک مرکزی و بازار  بانکی بینبانکی و بازار 

بخش بانکی نقش بسیار بااهمیت و تأثیرگذاری در  و بیان دارد ها تبیین کرده است شوک
 بازار سرمایه و نقدینگی در سطح اقتصاد دارد.  وری، های بهره انتقال شوک
طراحی مدل تعیین نرخ سود » با عنوان ای مقاله( در 2911نژاد و نوراحمدی ) شمسی

های  کریدور تعیین نرخ سود و شیوه سامانهچگونگی طراحی  به ،«ایران بانکی بیندر بازار 
با توجه به وجود قانون بانکداری پرداخته و  ایران بانکی بینتعیین نرخ سقف و کف بازار 

 معرفیبرخی ابزارهای اسلامی تعیین سقف و کف سیستم کریدوری  بدون ربا در ایران،
 شده است.

نامه بازخرید  توافق» با عنوان ای مقاله( در 2911) ، کاتوزیان، طالبی و حاجیانموسویان
نامه بازخرید در سایر کشورها را بررسی و نقد کرده  توافق« اسلامی بانکی بین)رپو( در بازار 

نامه  توافق و بیان دارد کنند سنجی فقهی می اسلامی را معرفی و امکاننامه بازخرید  و توافق
عنوان  تواند به های قرارداد می با برخی اصلاحات در موضوع و شرط متعارفبازخرید 

 کشور استفاده شود. بانکی بیننامه بازخرید اسلامی در بازار  توافق

در  بانکی بینشناسی بازار بآسی» با عنوان ای مقاله( در 2911نژاد و موسویان )شمسی
زا در این  عامل آسیب 52، به بانکی بینبا مطالعه منابع و مصاحبه با کارشناسان بازار  ،«ایران

بندی  ها را رتبه نامه و با استفاده از آزمون فریدمن آنسپس با توزیع پرسش ،حوزه رسیدند
 نشان داده خواهد شد. (2)کردند که در جدول 

 

 فعلي  بانکي بینزا در بازار  بندی عوامل آسیب رتبه (:1)جدول 

 میانگین رتبه عوامل بانکی زا در بازار فعلی بین عوامل آسیب رتبه

 21/20 ها بندی )ریسک( بانک نبود سیستم رتبه 2

 11/29 بانکی نبود سامانه جامع معاملات الکترونیکی بین 5

 12/29 پولی و مالی اسلامیعدم تنوع ابزارهای  9
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 میانگین رتبه عوامل بانکی زا در بازار فعلی بین عوامل آسیب رتبه

 29/29 های بازار عدم شفافیت نرخ 0

 95/25 بانکی فقدان ساختار مناسب تشکیلاتی بازار بین 2

 95/25 بانکی رسانی عملکرد بازار بین عدم شفافیت و اطلاع 1

 18/28 بانکی نبود شاخص مناسب برای بازار بین 1

 20/28 ها دستورالعملروز نبودن قوانین، مقررات و  به 0

 29/25 نبود سیستم تضمین معاملات 1

 29/25 بانکی عدم سیاست مشخص بانک مرکزی برای بازار بین 28

 00/22 ها به بانک مرکزی وابستگی شدید مالی بانک 22

 09/28 نبود سیستم مناسب ثبت معاملات 25

 25/28 های خط اعتباری بانک مرکزی عدم شفافیت سیاست 29

 98/28 عدم اتصال به سایر بازرهای مالی از جمله بازار سرمایه 20

 21/28 گران به روابط دوجانبه اتکای بیش از حد معامله 22

 11/1 نواقص در الزامات رعایت استانداردهای مالی و بانکی 21

 11/1 عدم استفاده از اوراق بهادار الکترونیکی 21

 19/0 صروی بودن معاملات از منظر شرعی 20

 18/0 عدم آشنایی فعالان بانکی با ابزارهای پولی منطبق با شریعت 21

 51/0 عدم تنوع در نهادهای موثر در این بازار 58

 08/1 های شرعی در خصوص ابزارهای مورد معامله تنوع دیدگاه 52

 (791. ص ،7931ن، نژاد و موسویا )شمسیمنبع: 
 

، نقش این بازار در بانکی بینتبیین ماهیت بازار  دنبال به  ،مذکور های پژوهشبرخی از 
های پولی بانک مرکزی بوده و برخی دیگر ابزارهای  مدیریت نقدینگی و اعمال سیاست

چنین است: اولاً  نوآوری این پژوهشکنند.  استفاده در این بازار را معرفی و تبیین می قابل
؛ ثانیاً شده  استفاده بانکی بینبازار در این پژوهش از آمارهای جدید در دسترس برای تحلیل 

تر احصاء و تبیین شده  با نگاهی جامع و اساسی بانکی بینهای بازار  ها و چالش آسیب
و ثالثاً با مراجعه حضوری و مصاحبه باز با کارشناسان اجرایی و علمی این بازار و  ؛است
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وجه افتراق این های جدیدی احصاء شده است. سه مورد مذکور،  تحلیل مضامین، چالش
 است.های قبلی  پژوهش با پژوهش

 

 روش تحقیق. 2

ای، تحلیل مضمون، تحلیل آماری  از مطالعات کتابخانه 1ای روش تحقیق این پژوهش آمیخته
های  ابتدا برای مرور مطالعات و پژوهشو استفاده از گروه کانونی به شرح زیر است: 

ها،  ، یادداشتها ههای معتبر، مقال ای، پژوهشکده ه، در منابع کتابخانبانکی بینپیشین بازار 
، مطالعه و بین پژوهشگران آوری ها جستجو و موارد مرتبط جمع ها و مصاحبه سخنرانی
  مباحثه شد.مداقه و 

اجرایی بازار  متخصص 28های این حوزه، با  پس از تسلط بر ادبیات و پژوهش
گران مالی، اقتصاد و مالی اسلامی در شبکه بانکی کشور، اساتید و پژوهش بانکی بین

 بانکی بینسؤال مشخص درباره بازار  25ها  مصاحبه باز و هدفمند انجام شد. در مصاحبه
 و ارائه راهکارهای اصلاحی پرسیده شد. بانکی بینهای موجود در بازار  با تمرکز بر چالش

 

 پاسخ ها و شناسایي چالش منظور به شونده مصاحبه(: اطلاعات خبرگان 3)جدول 

 پژوهشگران های البه سؤ

 درصد تعداد متغیر

 تحصیلات

 18 1 دکتری

 98 9 کارشناسی ارشد

 288 28 جمع کل

 حوزه اجرایی

 08 0 و پژوهشگر تخصصی بانک مدیره تیأهمدیرعامل، 

 98 9 معاونت بانک

 98 9 مدیر واحد و کارشناس

 288 28 جمع کل

 تخصصی و حوزه پژوهشیرشته 

 08 0 مالی و بانکداری

 58 5 اقتصاد پولی و بانکی

 288 28 جمع کل
 

                                                                                                                                                                                                                            

6 Mixed Method 
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استخراج و مورد  بانکی بینهای بازار  ها، مسائل و چالش سازی مصاحبه پس از مکتوب 
ها در  مصاحبه 1تحلیل مضمون ه و پس ازنویسندگان مقاله قرار گرفت نظر تبادلبحث و 

 بررسی و ارزیابی شد. 0گروه کانونی
 

 نمونه جدول تحلیل مضمون (:2)جدول 

شماره 
 چالش

 متن مصاحبه کد ردیف
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2 A4 

در دنیا اینطور نیست که این همه 
بانکی باشند.  بانک عضو بازار بین

مثلاً در انگلستان شش بانک 
ها به  هستند و بقیه بانکعضو 

این شش بانک، متصل هستند. 
در ایران تعداد بیشتری )حدود 

بانک( هستند که نطارت را  98
 کند. سخت می

ت 
وی
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ر ع
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5 C2 

مشکل اصلی در این بازار و 
طورکلی در سیستم بانکی  به

عدم وجود شفافیت است ایران، 
و همه امور بر پایه عدم شفافیت 

شود. باید در قدم اول  انجام می
سیستم بانکی چه در بازار 

بانکی و چه در جاهای دیگر  بین
یافته و شفاف ‎متضبط و سازمان

شود و همچنین نظام بانکداری 
ان دوگانه هم اجرا شود.

ایر
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7. Theme Analysis 

8. Focus Group 
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شماره 
 چالش

 متن مصاحبه کد ردیف
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9 C4 

باید سازوکاری طراحی شود که 
ها برای باقیماندن در این  بانک

بازار و استفاده از مزایا و 
های آن احساس خطر  فرصت

کنند. بعنی این شرایط نباشد که 
هر کاری خواستند انجام دهند و 
نهاد ناظر هم نتواند کاری داشته 

ط  باشد.
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0 B7 

شرایط پذیرش موسسات مالی و 
ها در  اعتباری بازار پول و بانک

این بازار شفافیت لازم را ندارد و 
ها و موسسات مالی و  همه بانک

های  اعتباری به غیر از بانک
الحسنه امکان عضویت در  قرض

 این بازار را دارند.
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2 G5 

با وجود نظارت حداقلی بانک 
مرکزی برای جلوگیری از رشد 

بانکی،  نرخ سود بازار بین
ای برای  الزامات پیشگیرانه

جلوگیری از اقدامات 
کننده اعضا در نظر گرفته  ثبات بی

 نشده است.

ن 
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شماره 
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5 

2 B4 

دلالی است که ترین موضوع  مهم
ها انجام  ی بانکممکن است برخ
ها با ریسک بالا  دهند و به بانک

یا نرخ بالایی وام دهند. بانک 
مرکزی باید نظارت بیشتر و 

تری داشته باشد. ضمن ‎دقیق
اینکه باید بررسی کند بانکی که 

زمان  پذیر بوده، هم سپرده
گذار نباشد و دلالی رخ  سپرده

 ندهد.

هاد
ت ن

ظار
ت ن

می
اه

 
ی 

دلال
دم 

ر ع
ر ب

اظ
ن

ک
بان

ه 
ضو

ی ع
ا

 

ک
 بان

خی
 بر

لی
دلا

 
 ها

5 H2 

در شرایط کنونی اقتصاد با تمام 
های کلان اقتصادی  شاخص

بانکی برای  موجود، آیا بازار بین
کل اقتصاد نفع دارد ولی به 

شرطی ککه دلالی در آن توسط 
نپذیرد بلکه بانک سوم انجام 

تمامی منابع مازاد به بخش 
 پیدا کند. حقیقی راه
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9 D3 

ها به دلیل اعتبار  برخی بانک
توانند از  کمتری که دارند نمی

های دیگر در بازار  برخی بانک
بانکی تأمین مالی کنند. در  بین

هایی هستند که  بانکاین میان 
دارای اعتبار مناسب هستند و 

دارای  های توانند از بانک می
مازاد منابع، منابع مالی دریافت 
کنند، هر چند خودشان کسری 
منابع نداشته باشند. بنابراین به 

 زنند. راحتی دست به دلالی می

ک
 بان

لی
دلا

به 
ام 

قد
ا

 
 با ها
ب

اس
 من

لی
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ت
ضعی

و
 تر 
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شماره 
 چالش

 متن مصاحبه کد ردیف

ایه
ن پ

مو
ض

م
 

ن 
مو

ض
م

ان
زم

سا
 

ده
دهن

 

ن 
مو

ض
م

گیر
فرا

 

0 I6 

جای  های به در نتیجه بانک
صرف وقت و تلاش برای 

های تولیدی و  حمایت از بخش
افزوده برای کشور به  ارزشایجاد 

تنها ‎بازی بوده و نه دنبال سفته
خود از ضعف نهاد ناظر بهره 

جسته، بلکهاز هدایت منابع بانک 
دهنده به بخش واقعی  تسهیلات

 کنند. اقتصاد نیز جلوگیری می

ود 
وج

دا
 ه

ای
 بر

عی
مان

ی 
دلال

ع 
مناب

ت 
ی

ه 
ب

صاد
 اقت

عی
واق

ش 
بخ

 

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

نامه به خبرگان  ها در قالب پرسش ها، مجموعه چالش منظور اعتبارسنجی چالش سپس به 
 )طیف لیکرت( نمره داد. 2تا  2ها از  عرضه شده و هر خبره به وجود چالش

 

 ها دهنده به ارزیابي چالش اطلاعات خبرگان پاسخ (:0)جدول 

 درصد تعداد متغیر

 تحصیلات

 2801 98 دکتری

 91 59 کارشناسی ارشد

 2802 1 کارشناسی

 288 21 جمع کل

 حوزه تخصصی و اجرایی

 1501 91 مالی و بانکداری

 2201 1 مالی و بانکداری اسلامی

 5200 22 اقتصاد و اقتصاد اسلامی

 288 21 جمع کل

 سن

58-98 91 12 

98-08 21 5102 

08-28 1 2201 

 288 21 جمع کل
 



 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             62

مرور ادبیات  
و 

پژوهش های  
 پیشین

استخراج  
سؤالات  
 مصاحبه ها

مصاحبه  
هدفمند از 

خبره و   28
تحلیل  
مضمون 
 مصاحبه ها

استخراج  
چالش ها و ارائه  

خبره   21به 
به منظور  

 اعتبارسنجی

آزمون فرض  
آماری و 

تأیید تمامی 
 چالش ها

تشکیل  
گروه 

کانونی و 
ارائه  

 پیشنهادها

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 فرآیند روش تحقیق پژوهش (:1) شکل
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

پرسشنامه کامل مبنای تحلیل قرار گرفت. با استفاده از  59برای رعایت اصول آماری 
بیانگر  H0فرض  شد؛ آزمون میانگین انجام شده یآور جمعهای  روی داده SPSSافزار  نرم

بیانگر میانگین  H1چالش توسط خبرگان( و فرض  ییدتأ عدم) 9یا مساوی میانگین کمتر
 1)تأیید چالش توسط خبرگان( بود. 9ازبزرگتر 

 
 

                                                                                                                                                                                                                            

له یا پدیده و استفاده از آمار توصیفی و استنباطی برای مضمون برای استخراج ابعاد یک مسأ از تحلیلاستفاده . 1

ارزیابی و تحلیل نتایج حاصل از پژوهش روشی مرسوم و متعارف در تحقیقات مدیریتی، مالی و اقتصاد 

 اند عبارتنداز: ها استفاده کرده اسلامی است. برخی از تحقیقاتی که از این روش

 و عملکردی معیارهای نقش . تبیین(2911) داداشی، ایمانو هاشمی کوچکسرایی، سیدمحمدحسن؛  -2

 .292-200، (02)55، دتحقیقات مالیمصنوعی.  بر هوش مبتنی رویکرد با شرکت ارزش تعیین در حاکمیتی

مطالعات غیرمجاز قرض ربوی با معیار عرف.  های های مجاز و حیله حیله تفکیک (.2088) خطیبی، مهدی -5

 .522-510(، 51)29، اقتصاد اسلامی

بر  اسلامی )مبتنی یدر چارچوب مال یانتشار اوراق تجار یمفهوم مدل نییتب(. 2910سجادی، سید علی ) -9
 )رساله دکتری(. دانشگاه شهید بهشتی، تهران، ایران. فقه شیعه(

حساب  یها چالش یابیو ارز ییشناسا(. 2911سیمیاری، محمدرضا؛ قوام، محمدحسین؛ و کریمی، رضا ) -0

، تحقیقات مالی اسلامیی، در چارچوب اقتصاد مقاومت یاصلاح یدار و ارائه راهکارها مدت  یگذار هیسرما

1(20 ،)202-210. Doi: 10.30497/ifr.2019.2404 

https://doi.org/10.30497/ifr.2019.2404
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 ها  توصیف نمره خبرگان به چالش (:9)جدول 

 
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

 ها داده یبند طبقه و بیانگر برخی پارامترهای مهم آمار توصیفی است. تنظیم (2)جدول 
 اطلاعات توصیفی آمار در. است این شاخه از آمار ترین اعداد مهم میانگین و نمایش

 های گروه به آمده دست به و اطلاعاتکند  می توصیف را گروه همان گروه، یک از حاصل
است و  9در جدول فوق مبنای ارزیابی میانگین بزرگتر از  .شود نمی داده تعمیم مشابه
 هستند. 9ها دارای میانگین بزرگتر از  شود تمامی چالش که مشاهده می طور همان

NMeanچالش‌ها
‌.Std

Deviation

‌Std. Error

Mean

593.860.9550.124وجود‌نداشتن‌شرایط‌و‌ضوابط‌شفاف

593.641.0630.138دلالی‌برخی‌بانک‌ها

594.190.840.109سهل‌گیری‌بانک‌مرکزی‌در‌قبال‌بانک‌های‌بی‌انضباط‌

594.410.7460.097عدم‌رتبه‌بندی‌اعتباری‌بانک‌ها

593.680.9730.127استفاده‌ناصحیح‌بانک‌های‌تجاری‌از‌ماهیت‌بازار‌بین‌بانکی

594.290.9480.123اضافه‌برداشت‌از‌بانک‌مرکزی

593.631.0150.132ساختار‌بازار‌بین‌بانکی

594.141.0580.138عدم‌وجود‌سیستم‌معاملات‌متشکل

593.980.820.107عدم‌وجود‌زیرساخت‌‌‌تعیین‌نرخ‌شبانه

593.591.1160.145عدم‌تطابق‌بازار‌بین‌بانکی‌با‌نیازهای‌شبکه‌بانکی

593.411.0850.141بازار‌ارزی‌بین‌بانکی‌غیرفعال

594.030.890.116استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌‌بین‌بانکی‌برای‌ایجاد‌کریدور‌نرخ‌سود

593.680.990.129تشویق‌نکردن‌شبکه‌بانکی‌به‌عملکرد‌کارا‌در‌بازار‌بین‌بانکی

593.951.0240.133عدم‌تطابق‌با‌اصول‌اقتصاد‌اسلامی

593.441.1030.144عدم‌استفاده‌از‌سایر‌نهادهای‌مالی‌برای‌ایجاد‌بازار‌متشکل

593.581.1630.151عدم‌تناسب‌ماهیت‌سپرده‌گذاری‌متقابل‌با‌بازار‌بین‌بانکی

593.851.1570.151عدم‌وجود‌قصد‌جدی‌شرعی

593.780.9660.126نرخ‌های‌غیرمتعارف

593.761.0060.131مکانیزم‌نامناسب‌اعلام‌مازاد‌و‌کسری

594.070.9070.118عدم‌وجود‌نرخ‌سود‌پویا‌و‌واقعی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی

593.411.1910.155عدم‌ارتباط‌بازار‌با‌سایر‌کشورها

594.140.9180.12استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌بین‌بانکی‌برای‌سیاست‌های‌پولی‌و‌بازار‌باز

593.661.1080.144عدم‌تبادل‌اوراق‌بازار‌پول‌و‌سرمایه

593.580.9860.128عدم‌اتصال‌بازار‌های‌مالی

593.461.0880.142عدم‌وجود‌تضمین‌بازپرداخت‌در‌مبادلات

 One-Sample StatisticsOne-Sample Statistics, table, 1 levels of column headers and 1 levels of row headers, table

with 5 columns and 27 rows
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 ها  نتیجه آزمون فرض آماری چالش (:1)جدول 

 
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

های  چالشها به آمار استنباطی رجوع شد.  تر ارزیابی چالش بررسی دقیق منظور به
نامه و با  پرسش یلهوس بهها استخراج شده بود،  که از مصاحبه بانکی بیناحتمالی بازار 

نامه  ای توسط خبرگان ارزیابی شد و خروجی پرسش گزینه 2استفاده از طیف لیکرت 
رفت و با آزمون فرض آماری، بررسی شد. در این آزمون قرار گ Spssورودی  عنوان به

مقایسه شده  9میانگین معیار لیکرت است؛ لذا نمره هر چالش با عدد  عنوان به 9مقدار 
بوده و این تفاوت از نظر آماری  9ها بزرگتر از  دهد همه نمره چالش است. نتایج نشان می

درصد(  12درصد )فاصله اطمینان  2در سطح معناداری ، یگرد عبارت به معنادار است.

LowerUpper

6.9515800.8640.621.11وجود‌نداشتن‌شرایط‌و‌ضوابط‌شفاف

4.6545800.6440.370.92دلالی‌برخی‌بانک‌ها

10.855801.1860.971.41سهل‌گیری‌بانک‌مرکزی‌در‌قبال‌بانک‌های‌بی‌انضباط‌

14.495801.4071.211.6عدم‌رتبه‌بندی‌اعتباری‌بانک‌ها

5.3535800.6780.420.93استفاده‌ناصحیح‌بانک‌های‌تجاری‌از‌ماهیت‌بازار‌بین‌بانکی

10.445801.2881.041.54اضافه‌برداشت‌از‌بانک‌مرکزی

4.7445800.6270.360.89ساختار‌بازار‌بین‌بانکی

8.2455801.1360.861.41عدم‌وجود‌سیستم‌معاملات‌متشکل

9.215800.9830.771.2عدم‌وجود‌زیرساخت‌‌‌تعیین‌نرخ‌شبانه

4.0835800.5930.30.88عدم‌تطابق‌بازار‌بین‌بانکی‌با‌نیازهای‌شبکه‌بانکی

2.881580.0060.4070.120.69بازار‌ارزی‌بین‌بانکی‌غیرفعال

8.9245801.0340.81.27استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌‌بین‌بانکی‌برای‌ایجاد‌کریدور‌نرخ‌سود

5.2595800.6780.420.94تشویق‌نکردن‌شبکه‌بانکی‌به‌عملکرد‌کارا‌در‌بازار‌بین‌بانکی

7.1185800.9490.681.22عدم‌تطابق‌با‌اصول‌اقتصاد‌اسلامی

3.069580.0030.4410.150.73عدم‌استفاده‌از‌سایر‌نهادهای‌مالی‌برای‌ایجاد‌بازار‌متشکل

3.8075800.5760.270.88عدم‌تناسب‌ماهیت‌سپرده‌گذاری‌متقابل‌با‌بازار‌بین‌بانکی

5.6275800.8470.551.15عدم‌وجود‌قصد‌جدی‌شرعی

6.1995800.780.531.03نرخ‌های‌غیرمتعارف

5.8255800.7630.51.02مکانیزم‌نامناسب‌اعلام‌مازاد‌و‌کسری

9.0415801.0680.831.3عدم‌وجود‌نرخ‌سود‌پویا‌و‌واقعی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی

2.624580.0110.4070.10.72عدم‌ارتباط‌بازار‌با‌سایر‌کشورها

9.4985801.1360.91.37استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌بین‌بانکی‌برای‌سیاست‌های‌پولی‌و‌بازار‌باز

4.5825800.6610.370.95عدم‌تبادل‌اوراق‌بازار‌پول‌و‌سرمایه

4.4895800.5760.320.83عدم‌اتصال‌بازار‌های‌مالی

3.231580.0020.4580.170.74عدم‌وجود‌تضمین‌بازپرداخت‌در‌مبادلات

چالش ها
TDf

-Sig. ( 2

)tailed

 Mean

Difference

One-Sample TestOne-Sample Test, table, 3 levels of column headers and 1 levels of row headers, table with 7 columns and 29 rows

Test Value = 3

 Confidence 95%

 Interval of the

Difference
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و تمامی  شود یمرد  9تر یا مساوی بودن نمره چالش با  بر کوچک فرضیه صفر مبنی
 د.نشو ها پذیرفته می چالش

 

 دنیا در بانکي بین. بازار 0

اندازی شد، از نخستین  را که از اوایل قرن بیستم راه ژاپن بانکی بینشاید بتوان بازار 
شمرد. اگرچه چگونگی مبادله در این بازار در آغاز طبق توافق طرفین و  بانکی بینبازارهای 

میلادی،  2151های رایج بود، اما بحران مالی  ها و ضمانت بدون استفاده از وثیقه
هایی جهت اطمینان از بازگشت  روش کارگیری بازار را به سمت به در اینکنندگان  شرکت

، نهادهای مجاز به معامله، ابزارهای بازار پول، اوراق بانکی ینبوجوه، هدایت کرد. در بازار 
که سررسید کمتر از یک سال دارند،  را اوراق تجاری و گواهی سپردهها،  پذیرش بانک قابل

 (.5. ، ص2902)حاجیان،  کنند خریدوفروش می
)که بانک  28ها از طریق دریچه تنزیل میلادی، اغلب بانک2158تا اوایل دهه  آمریکادر 

کردند و  مرکزی برای تأمین وجوه استقراضی قرار داده بود( ذخایر موردنیاز را تأمین می
دهی ذخایر مازاد خود نداشتند. پس  های دارای مازاد ذخایر هیچ راه خروجی برای وام بانک

های بزرگ که قبلاً از دریچه تنزیل استقراض  ررسمی، بانکای از مذاکرات غی از پاره
ترتیب،  این های دارای مازاد ذخایر نمودند؛ به های بانک کردند، شروع به خرید موجودی می

متحده یکی از  بانکی ایالات در آمریکا متولد شد. امروزه بازار بین 22بانکی بازار وجوه بین
شبه  ها ذخایر مازاد خود را معمولاً یک در آن بانکبانکی است و  ترین بازارهای بین بزرگ

 .نمایند دادوستد می
کارگیری ابزارهای نوین در  همگام با تغییر و تحولات عملیات بانکی و هماهنگ با به

خریدوفروش ابزارهای شکل  وتر شد  هو پیچید تر تنوعمبازارهای مالی، مبادلات نیز 
 (.51. ، ص2912د، نژا )شمسیگرفت  به خود مدت مالی کوتاه

نیافته و در برخی دیگر به در بیشتر کشورها کوچک و رشد اسلامی بانکی بینبازار 
های مناسب منطبق بر شریعت، از ابزارهای بانکداری متعارف در این  دلیل نبود زیرساخت

های اخیر شاهد رشد این بازار در کشورهای  حال در سال شود. بااین بازار استفاده می
 کارگیری ابزارهای پولی منطبق بر شریعت هستیم.  طراحی و به اسلامی و

                                                                                                                                                                                                                            

10. Discount Window 

11. Interbank Loans 
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 (میلیون رینگت) ۲۰7۶ ۲۰7۵ ۲۰7۴ ۲۰79 ۲۰7۲ ۲۰77 ۲۰7۰ ۲۰۰3 ۲۰۰1

صورت متعارف و هم منطبق با شریعت وجود دارد.  هم به بانکی بینبازار  مالزیدر 
 بانکی بینهای اسلامی، بازار پول  رفع مشکل نقدینگی بانک باهدفبانک مرکزی مالزی 

 (2)در نمودار  (.2. ، ص2919 )خوانساری، اندازی کرد راهمیلادی  2110اسلامی را در سال 
میلادی  5821تا  5880کشور مالزی از سال  بانکی بیندر بازار  شده معاملهحجم ابزارهای 

های اخیر حجم ابزارهای معامله شده در این بازار رشد  نشان داده شده است. در سال
 .توجهی داشته است قابل

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اسلامي مالزی بانکي بینبازار  (:1) نمودار
 ((Central Bank of Malaysia, 2016منبع: 

 

اندازی  شرعی را راه بانکی بین، بازار پول میلادی 5888در سال  اندونزیبانک مرکزی 
های  مدیریت نقدینگی بانک باهدفبار  کرد و گواهی ودیعه بانک اندونزی، برای اولین

 5880گذاران منتشر شد. این ابزار در سال  ای برای سرمایه اسلامی و فراهم شدن گزینه
براساس قرارداد جعاله اصلاح و بر پایه آن گواهی شرعی بانک اندونزی معرفی گردید. 

 نامه بازخرید و موافقت ، بانک مرکزی اندونزی، صکوک دولتی5880همچنین در سال 
 www.bi.go.id).ضه کرد )عر

 

 ایران بانکي بین. بازار 9

ها در جهت  مدت بین بانک تسهیل جریان منابع ریالی کوتاه باهدفدر ایران،  بانکی بینبازار 
طور رسمی شروع به کار کرد. بازار پول به 20/80/2901مدیریت کارآمد نقدینگی در تاریخ 
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ارزی را نیز دارد ولی این بازار در جریان بحران ارزی سال  بانکی بینایران سابقه بازار 
عنوان عضو و های ارزی کنار گذاشته شد. بانک مرکزی به و پس از تغییر سیاست 2912

دهی، هماهنگی، تدوین مقررات، نظارت،  ریزی، سازمانمدیر بازار، مسئولیت تنظیم، برنامه
های پولی در داشته و جهت اعمال سیاست کنترل و تسویه معاملات این بازار را بر عهده

 (.جمهوری اسلامی ایرانبانک مرکزی  2919سال اید )گزارشنمبازار مداخله می
از: ریالی، اعضای این بازار عبارتند بانکی بینطبق دستورالعمل اجرایی عملیات بازار 

مجوز  یغیر بانکی دارا اعتباری مؤسسات و غیردولتی و دولتی های بانک مرکزی، بانک
کننده بازار است و کلیه امور مربوط به  مرکزی. بانک مرکزی، نهاد تنظیم بانک از فعالیت
دهی، هماهنگی، تدوین مقررات، نظارت، کنترل و تسویه معاملات را  ریزی، سازمانبرنامه

 نماید.بر عهده داشته و جهت اعمال سیاست پولی در بازار شرکت می
ت عامل بانک مرکزی، کمسیون اعتباری أعبارتند از: هی بانکی بیناجزاء ناظر بازار 

 (.2919ریالی )خوانساری،  بانکی بینبانک مرکزی و کمیته مدیریت عملیات بازار 
سپرده، خریدوفروش  صورت به وجوه معاملات مجاز در این بازار عبارتند از: تودیع

ملات موردتوافق بانک دین، اوراق مشارکت، گواهی سپرده )عام، خاص و ویژه( و سایر معا
نامه به  گران و اصول حاکم بر معاملات در آیین مرکزی. مسئولیت اعضا، مسئولیت معامله

ایران،  بانکی بیندر بازار  مورداستفادهتفکیک ذکر شده است. در حال حاضر تنها ابزار 
ر توانند وجوه خود را نزد یکدیگ ریالی می بانکی بینتودیع سپرده است. اعضای بازار 

گذاری )شامل گواهی سپرده منتشرشده توسط خود( در چارچوب قانون صورت سپرده به
شبه، یک هفته، تواند یکها میعملیات بانکی بدون ربا تودیع نمایند. مدت متعارف سپرده

الحساب  ساله باشد. نرخ سود علی ماهه و یک ماهه، نه ماهه، شش ماهه، دوماهه، سه یک
میلیارد ریال است  28گذاری  شود. حداقل مبلغ سپردهطرفین تعیین میها طبق توافق سپرده

ریالی  بانکی بینهای شود. سپردهمیلیارد ریال اعمال می 2و برای مبالغ بیشتر، ضرایبی از 
تا  0:98مشمول پرداخت ذخیره قانونی نیستند. ساعت کار این بازار، شنبه تا چهارشنبه از 

برداری در این بازار  بندی، تبادل هدایا و کلاه است. شرط 29تا  0:98و پنجشنبه از  22
 ممنوع است.

های تجاری با یکدیگر بهترین رابطه را ( در روابط بین بانک2910) ندری و خسروی
های تجاری با بانک مرکزی، خرید دین مجدد مشارکت خرید دین و در ارتباط بین بانک
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کنند اگر خلق پول درونی و نظام  ضافه میدانند و امدنی مشروط را بهترین راهکار می
نخواهد بود؛  بانکی بینذخایر جزئی در اقتصاد اسلامی پذیرفته نباشد، اساساً نیازی به بازار 

لذا در تحقیقات آتی بانکداری اسلامی باید این دو موضوع تحقیق شود )ندری و خسروی، 
 (.200. ، ص2910

دهد: اختلاف  ریالی ایران را شرح می کیبان بینهای بازار ( چالش2919خوانساری )
ها برای  ، انگیزه پایین بانکبانکی بینهای فقهی، مشکلات قانونی در معاملات دیدگاه

، شفاف نبودن نرخ سود مرجع، نبود بازار فعال برای معاملات بانکی بیناستفاده از بازار 
عی مناسب، صوری بودن ثانویه اوراق بهادار، مشکلات حسابداری، نبود ساختار نظارت شر
سازی ناکافی در استفاده از معاملات، عدم تنوع در ابزارهای مالی منطبق با شریعت، فرهنگ

 .(0. ، ص2919ابزارهای مالی منطبق با شریعت )خوانساری، 
 

 
 ریالي بانکي بینبازار حجم معاملات  (:3)نمودار 

 (7931، مهوری اسلامی ایرانج بانک مرکزی)منبع: 
 

 
 

 ریالي  بانکي بینبازار تعداد معاملات  (:2) نمودار
 (7931، مهوری اسلامی ایرانبانک مرکزی ج)منبع: 

۰ 

۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۲۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۲۵۰۰۰۰۰۰۰ 

‌(میلیارد‌ریال)حجم‌معاملات‌

۰.۰۰ 

۱۰۰۰۰.۰۰ 

۲۰۰۰۰.۰۰ 

۳۰۰۰۰.۰۰ 

۴۰۰۰۰.۰۰ 

۵۰۰۰۰.۰۰ 

2088    2911    2910  2911   2911   2912   2910   2919   2915 

2910   2911  2911   2912   2910  2919  2915   2912  2918 
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( روندی رو به رشد است. بانکی بینحجم معاملات و تعداد معاملات )عمق بازار 
برابر با –درصد  90تواند  می که توجیه اقتصادی دارد، بانکی بیننرخ سود بازار حداکثر 
توان این نرخ را سقف نرخ سود این  می ، در واقعباشد -ها اضافه برداشت بانکجریمه 

تا  2918مشخص است در فاصله بین سال  (0)طور که در نمودار  بازار متصور شد. همان
روند افزایشی با توجه به وضعیت تورمی و همچنین افزایش سالانه حجم نقدینگی  2919

بانک  ازآن پسدرصد هم فاصله دارد ولی  90قف بر اینکه تا س شود. علاوه توجیه می
رسد با توجه به این  به نظر می .صورت دستوری کاهش داد های بازار را به مرکزی نرخ

توان لفظ بازار را بر این معاملات اطلاق کرد؛ زیرا عرضه و تقاضا با  ها دیگر نمی دخالت
های  پدیده در سالاین ته الب. اختلال جدی مواجه و از مسیر طبیعی خود خارج شده است

در مسیر توسعه  بانکی بین، بازار 25با عملیات بازار باز 2910و از زمستان  شده اصلاحاخیر، 
 . حرکت کرده است

 برحسب را قبل کاری روز معاملات نرخ موزون مرکزی میانگین ابتدای هر روز، بانک
رساند. نرخ سود بازار  می اعضا اطلاع به« مرجع نرخ» عنوان به مختلف سررسیدهای

تا  2919روندی صعودی داشته و پس از سال 2919تا سال  2901ریالی، از سال  بانکی بین
با یک شیب بسیار ملایم رو به افزایش  ازآن پسروند نزولی داشته است و  2912سال 

 گذاشته است.

 
 ریالي بانکي بیننرخ سود بازار  (:0)نمودار 

 (7931، ری اسلامی ایرانمهوبانک مرکزی ج)منبع: 
 

                                                                                                                                                                                                                            

12. Open Market Operation (OMO) 

۰.۰۰ 

۵.۰۰ 

۱۰.۰۰ 

۱۵.۰۰ 

۲۰.۰۰ 

۲۵.۰۰ 

۳۰.۰۰ 

 (درصد)میانگین نرخ سود 

2088-2911-2910-2911-2911-2912-2910-2919-2915-2912-2918 
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ته الب .هستند ها بهنش ، بیشتر معاملات این بازار، یکدر دسترساساس نمودارهای بر
پس از گفتگوی طرفین گاهی تا شش ماه  ها بهنش یکها، معمولاً معاملات  اساس مصاحبهبر

 شود. تمدید می
ن بازار نیز رو به بانکی، نرخ تأمین مالی در ای موازات رشد بازار بین به 2919تا سال 

ها در تأمین  له مطالبات معوق و کسری بانکأافزایش بوده است. دلیل این موضوع، بروز مس
رسد. رشد نرخ سود بازار  نظر می بانکی به ها در جذب منابع در بازار بین رقابت آن خایر وذ

نرخ سود ها در بازار پول، مانند  رشد سایر نرخ هطور طبیعی روی دیگر سک بانکی به بین
سپرده و تسهیلات بانکی در دورۀ موردنظر است )درودیان، گزارشی از وضعیت بازار 

روند کاهشی یافته  بانکی بیننرخ سود بازار  2919بانکی در ایران، مبین(. پس از سال  بین
ها، های بانکی در این سالدلایل این پدیده ممکن است کاهش نرخ سود سپرده .است

های صریح و ضمنی،  گذاری مدیریت فعالانه نقدینگی بازار توسط بانک مرکزی با سپرده
با  2911و  2911های  کاهش نسبت سپرده قانونی و اقدامات دیگر باشد. سپس در سال

 نیز متأثر شده است. بانکی بینافزایش افسارگسیخته نرخ ارز و تورم، نرخ سود بازار 
 

 قتصاد مقاومتيو ا بانکي بینبازار  .1

نظر  ( به51/28/2915) یمقام معظم رهبرهای کلی اقتصاد مقاومتی ابلاغیه  با مرور سیاست
 رسد: می

سازی تمام منابع مالی برای کارآفرینی )سیاست اول(، افزایش  تأمین شرایط و فعال .2
بنیان )سیاست دوم(، افزایش  سهم تولید و صادرات محصولات و خدمات دانش

در اقلام وارداتی(، و اولویت دادن  یژهو بهها و کالاهای اساسی ) نهادهتولید داخلی 
به تولید محصولات و خدمات راهبردی )سیاست ششم(، به تأمین مالی مناسب 

مند  محور است، تقویت قاعده تأمین مالی در ایران، بانک ازآنجاکهنیاز دارد. 
اگر نظام بانکی، نقدینگی ساز تحقق بندهای مذکور گردد.  تواند زمینه ها می بانک

را به بخش واقعی اقتصاد هدایت نماید و در تخصیص تسهیلات و اعتبارات، 
تواند با پشتیبانی از شبکه  می بانکی بینکاراترین گزینه را انتخاب نمایند، بازار 
ها، در جهت رونق تولید و تحقق اقتصاد  بانکی و مدیریت ریسک نقدینگی بانک

جلب  بانکی بینها به بازار  ا کند؛ اما اگر توجه ویژه بانکمقاومتی نیز نقش ایف
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اب متناسب با این ریسک کم، کول تقریباً صفر و سود نسبتاً جذشود و با ریسک ن
گذاری نمایند، این بازار به محلی مطمئن برای کسب سود  نزد یکدیگر سپرده

شد. در این ها تبدیل خواهد  گذاری بانک مناسب با ریسک بسیار کم برای سپرده
تنها به هدایت نقدینگی به بخش واقعی اقتصاد کمکی  نه بانکی بینصورت، بازار 

نخواهد کرد، بلکه خود در هدایت نقدینگی به تولید، اختلال ایجاد کرده و مانعی 
 برای رونق تولید خواهد شد.

د گویی به نیازهای اقتصا پاسخ باهدفنظام مالی کشور    جانبه اصلاح و تقویت همه .5
ملی، ایجاد ثبات در اقتصاد ملی و پیشگامی در تقویت بخش واقعی )بند نهم(؛ 

عنوان هسته بازار پول و یکی از ارکان نظام بانکی لازمه  به بانکی بیناصلاح بازار 
، مدیریت شده اصلاح بانکی بیناین سیاست است. همچنین از کارکردهای بازار 

 ثبات در سیستم مالی خواهد بود.ها و درنتیجه ایجاد  ریسک نقدینگی بانک

ها و  سازی آن و جلوگیری از اقدامات، فعالیت سازی اقتصاد و سالم شفاف .9
... )بند نوزدهم(؛ در راستای های پولی، تجاری، ارزی و ههای فسادزا در حوز زمینه

ها،  مالی بانکاین بند لازم است ابعاد گوناگون نظام بانکی ازجمله عملکرد 
مدیره، صلاحیت مدیران نظام بانکی و یکی از این موارد  تأهی عملکرد و پاداش

 است. بانکی بینعملکرد بازار 

 

 ایران بانکي بینی بازار ها . چالش6

و با روش  و اجرایی علمیخبرگان  با مصاحبه ،بانکی بینهای بازار  پژوهش هاساس مطالعبر
 0براساس  ایران بانکی بینساله بازار  28های زیر برای عملکرد  ، چالشتحلیل مضمون

و استخراج  های مربوط به حوزه نظارتی، ساختاری، شرعی و اجرایی مضمون فراگیر چالش
 ها با روش آزمون فرض آماری تأیید شدند. تمامی چالش
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 یها نظام چالش (:3شکل )
 رانیا بانکي بینبازار     

 ها  منبع: تحلیل مضمون مصاحبه
 های تحقیق و یافته        

 
 
 
 

نظام 
های چالش

بازار بین 
 بانکي ایران

 های حوزه نظارت:چالش
. وجود نداشتن شرایط و 7

 ضوابط شفاف
 هادلالی برخی بانک .۲

-گیری برای برخی بانکسهل .9

 انضباطبیهای 
 هابندی اعتباری بانکعدم رتبه .۴

استفاده ناصحیح از ماهیت  .۵
 بازار بین بانکی

ها از اضافه برداشت بانک. ۶
 بانک مرکزی

های حوزه شریعت:چالش  
. تطبیق نداشتن ماهیت با 2

گذاری متقابلسپرده  
. عدم وجود قصد جدی بر 5

 انجام معامله شرعی

های حوزه ساختار:چالش  
 سازماندهی ناکارای مبادلات بین بانکی. 7

 عدم وجود سیستم معاملات متشکل .۲
 شبانهمناسب جهت تعیین نرخ  زیرساختوجود  عدم .9

 کشور با نیازهای شبکه بانکی قعدم تطاب .۴
 فعال نبودن بازار ارزی بین بانکی .۵

 عدم استفاده جهت ایجاد کریدور نرخ سود .۶
 ها . عدم تشویق جهت عملکرد کارا بانک1

 عدم تطابق با اصول اقتصاد اسلامی .1
 بازار بین بانکی متشکل. عدم توجه به ایجاد 3

 های حوزه اجرا:چالش
 بین بانکی های غیرمتعارف اعطای تسهیلاتنرخ .7

 هامکانیزم نامناسب اعلام مازاد و کسری بانک .۲
 اطلاعاتیتقارن عدما و نرخ سودپویوجود عدم  .9
 سایر کشورها بابازار بین بانکی  نداشتن ارتباط .۴
 OMOهای پولی و نکردن برای سیاستاستفاده .۵

 استفاده نکردن برای تبادل اوراق بهادار .۶
 مالی استفاده نکردن جهت اتصال بازارهای .1
 عدم وجود تضمین بازپرداخت در مبادلات .1
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 ساختارهای حوزه  چالش .6-1
 

 بانکي بینمبادلات  یکارانا دهي سازمان. 6-1-1

د. نها متفاوت باش کشورها براساس ساختار مالی و اقتصادی آن بانکی بینبازار ممکن است 
های دارای مجوز بانک مرکزی  یک ساختار ساده وجود دارد که در آن بانک ایراندر کشور 

های  در لایه .بندی کرد را لایه بانکی بینتوان بازار  می که درحالی ،کنند با یکدیگر مبادله می
تر با اختیار عمل بیشتر قرار گیرند. برای مثال  الی مناسبهای دارای عملکرد م بالایی بانک
های بیشتری از اعضا را داشته  ها بیشتر باشد یا امکان مبادله با لایه پذیری آن حد سپرده

در  المثبرای محدودتر فعالیت کنند.  صورت بههای بعدی سایر اعضا  باشند. سپس در لایه
 که عمدتاً ها بانکبقیه و  کنند میدهی  وام ،متمرکز صورت بهبزرگ  بانک 22 ،انگلستان

 ،کار شمسرهبر ) ندمتصل هست بانکی بینبه سیستم بازار  ها آنکوچک هستند، از طریق 
2909).  

 

 عدم وجود سیستم معاملات متشکل .6-1-3

افتد و از فقدان یک بازار  اتفاق می OTC صورت بانکی در حال حاضر به معاملات بین
که  نحوی به یک بازار شفاف به OTC بانکی از د. ارتقای بازار بینبر متشکل رنج می

رسد. برای  نظر می رسانی و تسویه منابع در این بستر معاملاتی انجام شود، ضروری به هم به
 روشتوان تصور کرد که در آن معاملات با  تقریب به ذهن سامانه معاملاتی بورس را می

البته سیستم تسویه سامانه  ،افتد در این سامانه اتفاق میو تسویه طرفین نیز  شده انجامحراج 
 .بانکی، با تأخیر و در پایان روز خواهد بود بین

 

 بانکي بینهای مناسب جهت تعیین نرخ شبانه در بازار  عدم وجود زیرساخت .6-1-2

های دوطرفه  سفارش معاملات در سامانه و صرفاً با تماس ها، بدون ثبت  بسیاری از بانک
 ینازا پسالبته  ،شود و انتقال وجوه نیز با ساتنا انجام می یداکردهپتلفنی و... یکدیگر را 

  بانکی ثبت کنند. درنتیجه سامانه فرآیند، موظف هستند معاملات خود را در سامانه بین
بانکی، آن چیزی نیست که بتواند زیرساختی برای کشف نرخ بازار بانکی با  نمعاملات بی

همچون حراج و... فراهم و شفافیت معاملات را تضمین کند؛ زیرا نرخ بازار  روشی
گیرد و در مرحله بعد ضمن  بانکی در خارج از سامانه و با توافقات طرفینی شکل می بین
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التفاوت نرخ توافق شده و نرخ دستوری با استفاده  بهها )ازجمله تسویه ما کاری برخی پنهان
 شود. های زیرمجموعه( در سامانه ثبت می از حساب شرکت

 

 با نیازهای شبکه بانکي کشور بانکي بینهای بازار  عدم تطابق ویژگي .6-1-0

اساس آن درنتیجه باید بر ،را دارد خودهر کشوری شرایط سیاسی، فرهنگی، مذهبی و مالی 
های مختلف ازجمله سیستم بانکی طراحی کند. بسیاری از  خود را در بخش یها سامانه

به دلیل  اماشود  ها پیشنهاد می گذاری مناسبی به بانک های سرمایه ها و فرصت اوقات طرح
افزایش روزافزون مطالبات معوق، تسهیلات  همچونکمبود نقدینگی ناشی از مشکلاتی 

های  شود. حال اگر زیرساخت ها اجرایی نمی و... این پروژه تکلیفی بدون توجیه اقتصادی
ها را  توانند به کمک یکدیگر این طرح ها می فراهم آید، بانک بانکی بینلازم در بازار 

مدت  بر این در مورد تأمین مالی کوتاه علاوه شوند. نیز عملیاتی کرده و موجب رونق تولید
های بانکی  هانطباق با سایر سامان با ضعف عدم بانکی بینها، بازار  مدت بانک و بسیار کوتاه

... مواجه است که این خود موجب کاهش کارایی این بازار و ایجاد نظیر ساتنا، شاپرک و
های مربوطه  گیری بر ذخیره ها در برآورده کردن الزامات بانک مرکزی مبنی مشکل برای بانک

 شود. ام عملیات تسویه میبرای ذخیره قانونی در انج شده ینمعمانند مبالغ 
 

 بانکي بینفعال نبودن بازار ارزی  .6-1-9

شوند. بهتر مدیریت می بانکی بینهای ارزی و التهابات آن در فرض وجود بازار ارزی شوک
ایران وجود داشته ولی پس از  بانکی بینارزی حدود یک دهه در بازار  بانکی بینبازار 
 شد.  متوقف  های ارزی بحران

چنین عنوان شده: حجم پایین معاملات در  بانکی بینهای بازار ارزی ترین چالشمهم
ارزی ایران در مقایسه با سایر کشورها، محدود بودن معاملات بازار به  بانکی بینبازار 

ارز، فقدان دستورالعمل اجرایی عملیات  بانکی بینمعاملات نقدی، انحصار دوجانبه در بازار 
های مدیریت ریسک  کفایت استراتژی ی، درجه شفافیت پایین و عدمارز بانکی بینبازار 

 (.2912بازار )همتی، 
 

 جهت ایجاد کریدور نرخ سود بانکي بینعدم استفاده از ظرفیت بازار  .6-1-1

عنوان محلی برای ایجاد کریدور نرخ سود شناخته  به بانکی بیندر ادبیات بانکداری، بازار 
ها نزد  های بانک ای که بانک مرکزی به مازاد سپرده رخ بهرهکریدوری، ن روششود. در  می
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های  ای که در قالب پنجره تنزیل از بانک عنوان نرخ کف و آن نرخ بهره پردازد به خود می
عنوان نرخ سقف کریدور  اضافه برداشت است، بهکه گیرد و همان جریمه  دارای کسری می

کنند  معامله می بانکی بینبا یکدیگر در بازار  ها شود. حال بین این دو نرخ، بانک تعیین می
ای خارج از این محدوده، توجیه اقتصادی ندارد. بانک مرکزی از این قابلیت  زیرا هر معامله

 استفاده مؤثر نکرده است.
 

عدم وجود سازوکار مناسب جهت تشویق شبکه بانکي به عملکرد کارا در بازار  .6-1-6

 بانکي بین

ها را  اصل شایستگی و عملکرد مالی موفق، نرخ مبادلات بین بانکاساس نهاد ناظر بر
، همه را بانکی بیندهی نکرده است. بانک مرکزی با اعلام نرخ دستوری برای بازار  سامان

های با عملکرد مثبت انگیزه خود را برای ادامه  کند. درنتیجه بانک ملزم به رعایت آن می
بسا دیگر در بازار مشارکت فعال نداشته باشند. از  و چه داده ازدستروند رو به رشد خود 

های با عملکرد نامناسب به اشتباه منتفع شده و عدم وجود شفافیت در  طرف دیگر بانک
 رغم وضعیت نامناسب خواهد داد. ها انگیزه کاذب جهت ادامه فعالیت علی بازار به آن

 

 قتصاد اسلاميایران با اصول ا بانکي بینتطابق بازار  عدم .6-1-6

، سیستم بالادستی آن را یا سامانهلازم است با یک نگاه  بانکی بینشناسی بازار  برای آسیب
های تجهیز منابع در نظام بانکی است. نظام  ، یکی از روشبانکی بینشناسایی کنیم. بازار 

بازار سرمایه و بیمه قرار دارد؛ تمام این بانکی، خود جزو نظام پولی اقتصاد، در عرض نظام 
 اجزا در فرانظام اقتصادی قرار دارند.

 

 

 

 

 

 
 

 های اقتصاد اسلامي  با زیرنظام بانکي بین(: ارتباط بازار 3کل )ش
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 نظام اقتصاد اسلامی

 

 

 

 

 نظام پولی اسلامی

 

 

نظام بانکی 

 اسلامی
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اند.  نظام پولی و بانکی اسلامی ذکر کردههایی برای  پژوهشگران اقتصاد اسلامی، ویژگی
عنوان  ( اصول نظام پولی و بانکی اسلامی را به2911ریزی ) برای مثال، عیوضلو و کریمی

ثبات پول در چارچوب نظام »شمارند:  گونه برمی یکی از اجزای نظام اقتصاد اسلامی، این
خلق »، «خش حقیقی اقتصادرابطه نظام پولی و بانکی با ب»، «پولی و مالی اقتصاد اسلامی

عدم »، «بری سرمایه نقدی از فعالیت اقتصادی گذاری و سهم  قیمت»، «ارزش از طریق پول
، «تخصیص و دسترسی عادلانه»، «های ناشی از ساختار سیستم بانکداری متعارف تعادل

 «.گر بر اساس الزامات اجرایی عقود نظارت تخصصی نهاد تنظیم»
افزوده ایجاد شده در  ، در ازایِ ارزشبانکی بینآن در بازار آیا مبادله وجوه و سود 

عنوان روش مرسوم در وضعیت فعلی  گذاری متقابل که به بخش واقعی اقتصاد است؟ سپرده
 بانکی بینشود، چه ارتباطی با بخش واقعی اقتصاد دارد؟ کارکرد اصلی بازار  استفاده می

مدت )غالباً  ست؛ آیا در بازه زمانی کوتاهمدت ا برای تأمین نیازهای نقدینگی در کوتاه
گیرد که سود آن محاسبه و  گذاری و اعطای تسهیلاتی صورت می ( عملاً سرمایهها بهنش یک

، نرخ «بری سرمایه نقدی از فعالیت اقتصادی گذاری و سهم قیمت»پرداخت شود؟ در اصل 
عیت اقتصاد صورت گرفته ، باید بر اساس نرخ سود فعالیتی که در واقبانکی بینسود بازار 
اساس کدام فعالیت اقتصادی، دریافت و ها بر اخت و دریافت شود. این نرخاست، پرد

، باعث حفظ ارزش پول ملی است یا بانکی بینشوند؟ آیا وضعیت فعلی بازار  پرداخت می
اندازد؟  ای در واقعیت اقتصاد ندارند، ثبات پول را به خطر می با خلق سودهایی که ریشه

با اصول اقتصاد اسلامی در چالش  بانکی بینکند وضعیت بازار  ن مورد، صرفاً بیان میای
مذکور  های برانگیز بیان شد. سؤال قاط چالشمثال و تقریب ذهن، برخی از ن عنوان است و به

 .از باب نمونه است و نیاز به مداقه و بررسی بیشتری دارد
 

 متشکل بانکي بینعدم استفاده از ظرفیت سایر نهادهای مالي در ایجاد یک بازار  .6-1-5

ها و مؤسسات مالی و اعتباری اجازه فعالیت و  ، فقط بانکبانکی بیندر ساختار فعلی بازار 
 همچونرسد با استفاده از ظرفیت سایر نهادهای مالی  مبادله با یکدیگر دارند. به نظر می

 بانکی بینگذاری و... بتوان بازار  های سرمایه مایه، بیمه، هلدینگهای تأمین سر شرکت
 با ظرفیت بیشتر ایجاد کرد. یهچندلا
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 شریعتهای حوزه  چالش .6-3
 

 (وکالت و شراکت) گذاری متقابل سپرده با بانکي بینتطبیق نداشتن ماهیت بازار  .6-3-1

پذیرد  گذاری متقابل صورت می شبه و از طریق سپرده یک عمدتاً بانکی بینمعاملات بازار 
گذاری کرده و در مواقع نیاز از طریق آن در  که در آن طرفین معامله نزد یکدیگر سپرده

کم، در  زمان مدتو در  شبه یکگذاری  که سپردهکنند. حال آن فعالیت می بانکی بینبازار 
گذار )دارای مازاد منابع(  لت بانک سپردهگذاری )یعنی وکا تواند با حقیقت سپرده عمل نمی

منابع مالی و کسب سود( همخوانی  گذاری سرمایهپذیر )کسری منابع( برای  به بانک سپرده
پذیری لازم است سود  گذاری و سپرده زیرا برای وکالت و شراکت در سپرده ،داشته باشد

سپس محاسبه و تسویه واقعی ابتدا محقق )که این موضوع خود نیازمند گذر زمان است( و 
پذیر، منابع را  وقتی بانک سپرده است.شبیه قرض بسیار به این قرارداد  درنتیجهانجام شود. 

 گونهگذار تسویه کند، چ گیرد و باید فردای آن روز با بانک سپرده وام می شبانه صورت به
فعالیت  بدهد که آن سود از محل دهنده وامتواند در این مدت محدود سودی به بانک  می

ایران وجود دارد و  بانکی بیناست که در بازار  ای لهأسم دقیقاًاین  باشد؟ آمده دست بهواقعی 
عقد مناسب با شرایط این بازار  کارگیری بهتحقیق و همت بانک مرکزی را جهت ایجاد و 

از  توجهی قابلبخش عمده و  ،بانکی بینوضعیت فعلی بازار  در براین علاوه طلبد. می
شود که این خود بر اهمیت پیگیری  گذاری متقابل انجام می سپرده امعاملات این بازار ب

چنین استفاده از عقدی در غیر از موضع مناسب هم افزاید. های مناسب می بررسی جایگزین
زیرا به دلیل اختلاف در شرایط موجود با عقد  ؛کند خود، در اصل کار اشکال ایجاد می

 بانکی بیناشکالی است که در بازار  دقیقاًف اصلی محقق نخواهد شد. این ، هدمورداستفاده
 کند. شود و لزوم استفاده از عقود جایگزین را چندین برابر می ایران مشاهده می

 

 متعاملینبرخي وجود قصد جدی بر انجام معامله شرعي توسط  عدم .6-3-3

کند که به بانک دارای بع دارد( قصد نمیگذار )بانکی که مازاد منا، سپردهبانکی بیندر بازار 
اش کند یا با سرمایه شبه یا در یک مدت معین کار  کسری، وکالت بدهد تا او با این پول یک

گذار الوکاله و سهم خود، مابقی را به سپرده پذیر پس از کسر حق شریک شود تا بانک سپرده
مدت این بازار وجود چنین قصدی دور از  براین به دلیل ماهیت کوتاه سود بدهد. علاوه

که منطبق با ایران، بیشتر از آن بانکی بینرسد معاملات در بازار  به نظر میانتظار است. 
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اسلامی کرده ولی در حقیقت امر  بانکی بینشریعت باشد، ظاهر و پوسته آن را شبیه به بازار 
های دارای  ، قصد جدی از طرف متعاملین )بانکذاتاً و که اولاً جهت ازآنو در ماهیت، 

تبع، این  هن عقود وجود ندارد و ثانیاً و بکارگیری ای مازاد منابع و کسری منابع( برای به
ای را خالی از  توان چنین معامله کند، نمی بخش با بخش واقعی اقتصاد ارتباطی برقرار نمی

 اشکال دانست.
 

 ااجرهای حوزه  چالش .6-2
 

های دارای  برای بانک بانکي بینهای غیرمتعارف اعطای تسهیلات در بازار  نرخ .6-2-1

مازاد و عدم تمایل ایشان به اعطای تسهیلات به اشخاص حقیقي و حقوقي 

 بانکيیرغ

زیرا از اعطای  ،کنند گذاری می دهی، در این بازار سپرده جای تسهیلات ها به برخی بانک
اشته و بازده معقولی متناسب با ریسک دارد. برای مثال در تسهیلات، ریسک کمتری د

 21با ریسک تقریباً صفر،  بانکی بیندرصد است، بازار  20شرایطی که نرخ تسهیلات مثلاً 
ها منابع خود را به تسهیلات تخصیص  درنتیجه بانک .تواند سودآوری داشته باشددرصد می

ی کنند و این برای کل اقتصاد خطرناک است. گذارسپرده بانکی بیندهند تا در بازار نمی
تولیدی و تأمین سرمایه در  زیرا منابعی که باید از طریق اعطای تسهیلات، با ورود به بخش 

چنین رده و موجب رونق در آن شرکت و همشان را حل ک ها مشکلات نقدینگی گردش آن
و بستانکار ترازنامه  ها مبادله شده و طرف بدهکار در کل اقتصاد شود، صرفاً بین بانک

تنها موتور  که این سنگینی بخش مالی اقتصاد نه کند؛ درحالی تر می ها را سنگین تک بانک تک
 آید، بلکه رخوت بخش واقعی را در پی دارد. نمی حساب بهمحرکی برای بخش واقعی 

 

 ها نامناسب اعلام مازاد و کسری بانک روش .6-2-3

خواهد تسهیلات بدهد یا بگیرد، در سامانه بازار  در حال حاضر، هر بانک منابعی را که می
کند؛ این اعلام ممکن است با واقعیت کسری یا مازاد منابع منطبق نباشد  اعلام می بانکی بین

بازی یا دیگر اغراض همراه باشد. درنتیجه، منابع  های کسب سود بیشتر یا سفته و با انگیزه
ها محبوس  توسط بانک بانکی بینکار گرفته نشده و در بازار  خه اقتصاد حقیقی بهدر چر

 چرخد. شده و می
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 عدم تقارن اطلاعاتي وجود نرخ سود پویا و واقعي به دلیل عدم .6-2-2

در  بانکی بینها در بازار  های متقاضی منابع و سابقه فعالیت آن میزان دقیق کسری بانک
میزان ریسک  بر یمبتنامکان تعیین دقیق نرخ اعطای تسهیلات دسترس نیست. درنتیجه، 

 ایشان وجود ندارد.
 

 سایر کشورها باایران  بانکي بینبازار  ارتباط نداشتن .6-2-0

های مالی کشورها عمدتاً  در دنیای امروز با پیشرفت فناوری اطلاعات و از طریق آن، بخش
ایران از چنین  بانکی بینازجمله در بازار پول. استفاده بازار  .در تعامل و تبادل هستند

برای مثال، در یک  .کند بخشی فراهم می تری برای تعامل و عمق ظرفیتی، فضای گسترده
توانند از نظام بانکی کشوری که شب است  کشور روز است و کشور دیگری شب؛ منابع می

ول فعالیت، جابجا شوند. درنتیجه این های کشوری که روز است و مشغو تعطیل، به بانک
شود. البته باید توجه داشت مسائل سیاسی نیز اثرگذار اتصال، معضلات ارزی نیز کمتر می

ها بر ایران  جانبه مالی آن های یک هستند و پس از خروج آمریکا از برجام و اعمال تحریم
در جهان حاضر به نقض  و کمتر بانکی محدودشدهشدت  المللی ارزی به انجام مبادلات بین

 شود. های آمریکا می تحریم
 

های پولي و عملیات  جهت اعمال سیاست بانکي بیناستفاده از ظرفیت بازار  عدم .6-2-9

 بازار باز

تواند ظرفیت بسیار خوبی در اختیار بانک مرکزی قرار دهد تا با عملیات  می بانکی بینبازار 
مدت پولی خود را به  های کوتاه ها، سیاست بازار باز در این بازار و با همکاری بانک

نرخ سود و تورم، موجب ثبات  همچونسرانجام برساند و با اثرگذاری بر متغیرهای کلان 
بار قصد  های اخیر چندین لی است که بانک مرکزی در ماهدر اقتصاد کشور شود. این در حا

عدم تناسب عمق بازار  همچونعملیاتی کردن مبادلات بازار باز را داشته ولی به دلایلی 
 است. خورده شکستچنین حجم ریالی عملیات بازار باز با اهداف و هم بانکی بین

 

 ادل اوراق بازار پول و سرمایهبرای تب بانکي بیناستفاده نکردن از ظرفیت بازار  .6-2-1

تواند با فراهم کردن شرایط مبادله اوراق بازار پول و سرمایه در بازار  بانک مرکزی می
که بانکی را بهتر ، عمق این بازار را افزایش داده و از طریق آن ریسک نقدینگی شببانکی بین
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ها در جهت  و از آن تهیاف یشافزاچنین عمق ابزارهای بازار پول و سرمایه مدیریت کند. هم
تری خواهد شد.  های تولیدی استفاده بیش تأمین سرمایه در گردش بخش همچوناهدافی 

ها  مبادله شوند، حجم معاملات و نقدشوندگی آن بانکی بینزیرا وقتی این اوراق در بازار 
های  رو شرکت شوند. ازاین و مردم بیشتر به خرید این اوراق ترغیب می یافته یشافزا

ها منتشر و سرمایه در گردش خود  توانند این اوراق را به پشتوانه حمایت بانک یشتری میب
 .را تأمین کنند

 

 های مالي جهت اتصال بازار بانکي بینعدم استفاده از ظرفیت بازار  .6-2-6

رسد برای افزایش کارایی در سیستم مالی کشور اعم از بازار پول و سرمایه، باید  به نظر می
های این اقدام،  ی گوناگون نظام مالی ایران به یکدیگر متصل شوند. یکی از زمینهها بخش
تواند بستری برای مبادله توأمان اوراق بازار پول و اوراق بازار  است که می بانکی بینبازار 

تواند عمق و تنوع ابزارهای  زمان اوراق بازار پول و سرمایه می سرمایه گردد. معامله هم
 را افزایش دهد. نکیبا بینبازار 

 

 بانکي بینوجود تضمین بازپرداخت در مبادلات بازار  عدم .6-2-6

ستفاده از اوراق گذاری متقابل، بیع خرید دین و ا در دستورالعمل بانک مرکزی از سپرده
عنوان ابزار موردقبول بانک مرکزی جهت انجام  ید نهاد ناظر است بهأیمختلفی که در ت

و  روشگذاری متقابل به  که حداقل در سپردهذکر شده است. حال آن بانکی بینمبادلات 
وجود تضمین قانونی جهت  ای نشده است که این نشان از عدم فرآیند بازپرداخت وام اشاره

گذار در بازار  های سپرده و بانک بالابردهبازپرداخت وام است. این موضوع ریسک نکول را 
هرچند عدم بازپرداخت وجوه از طرف بانک  کند. را با مشکل مواجه می بانکی بین

تواند تضمین خوبی قلمداد  تنهایی نمی کند ولی این به دار می پذیر اعتبارش را خدشه سپرده
 شود.

 

 های حوزه نظارت چالش .6-0
 

 وجود نداشتن شرایط و ضوابط شفاف .6-0-1

ار شفافیت لازم را ها در این باز شرایط پذیرش مؤسسات مالی و اعتباری بازار پول و بانک
الحسنه امکان  های قرض بانک یرازغ بهها و مؤسسات مالی و اعتباری  ندارد و همه بانک
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رسد توجه به معیارهایی مانند کفایت  نظر می که به درحالی ،عضویت در این بازار را دارند
نظارت حداقلی بانک مرکزی برای جلوگیری  باوجودسرمایه ضروری است. از طرف دیگر 

ای برای جلوگیری از اقدامات  ، الزامات پیشگیرانهبانکی بینرشد نرخ سود بازار  از
پذیری اعضا با توجه به  طور مثال حد سپرده به ؛کننده اعضا در نظر گرفته نشده است ثبات بی

شان معین نشده است. در واقع معیاری از سوی نهاد ناظر جهت تمییز اعضای  سرمایه
 شود. دیگر مشاهده نمیزا از یک منضبط و اخلال

 

 ها دلالي برخي بانک .6-0-3

های دیگر در بازار توانند از برخی بانکها به دلیل اعتبار کمتری که دارند نمی برخی بانک
هایی هستند که دارای اعتبار مناسب هستند و در این میان بانک. تأمین مالی کنند بانکی بین
منابع، منابع مالی دریافت کنند هرچند خودشان کسری های دارای مازاد توانند از بانک می

درنتیجه بانکی که اعتبار مناسب دارد و کسری ندارد، منابع را از بانک  .منابع نداشته باشند
دارای مازاد منابع گرفته و در همان روز در بانکی که کسری منابع دارد با نرخی بیشتر از 

کند و از اختلاف این دو نرخ با ذاری میگپذیری کرده است، سپردهآنچه خودش سپرده
زمان  برد. در واقع در یک روز، همان بانکی که سپرده پذیر بوده همدلالی سود می

کند.  اظر در نظارت را مشخص میگذار نیز شده است. این مشکل بیشتر ضعف نهاد ن سپرده
 ؤثر است.چنین عدم تعریف ابزارهای تنبیهی پیشگیرانه از سوی نهاد ناظر نیز مهم

-های تولیدی جای صرف وقت و تلاش برای حمایت از بخش ها به درنتیجه بانک
بازی  افزوده برای کشور به دنبال سفته و ایجاد ارزش -خصوصاً بخش صنعت و کشاورزی

بلکه از هدایت منابع بانک  ،تنها خود از ضعف نهاد ناظر بهره جسته بوده و نه
 اند. د نیز جلوگیری کردهدهنده به بخش واقعی اقتصا تسهیلات

 

 ها انضباط و تنبیه نکردن آن های بيگیری بانک مرکزی برای برخي بانکسهل .6-0-2

منابع  هایی که کسری شوندگان، بانک مرکزی در قبال بانک بنا به اذعان برخی از مصاحبه
و قوی  اگر بانکی که نزد بانک مرکزی کسری دارد، بانک معتبر .دارند، رفتار دوگانه دارد

ولی  .شود سریعاً توسط بانک مرکزی جریمه می -ولو مقدار این کسری کم باشد-باشد 
های زیاد و وضعیت نامناسب دارند، در راستای حمایت از ورشکسته  هایی که کسری بانک

 .شوند ها، جریمه نمی نشدن آن
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 ها بندی اعتباری بانک عدم رتبه .6-0-0

زدایی از نرخ  قالب رتبه اعتباری به توسعه و ریسک اطلاعاتی که تجمیع و انتشار آن در
بانکی است که اعتماد به  ها در معاملات بین کند، سابقه نکول بانک بانکی کمک می بازار بین

دهد و موجب تعمیق  حساب و دارای سابقه اعتباری مناسب را افزایش می های خوش بانک
بانکی  ی کاربران سامانه معاملات بیناین بازار خواهد شد، افشای این اطلاعات حداقل برا

 ضروری است.
 

 بانکي بینهای تجاری از ماهیت بازار  استفاده ناصحیح بانک .6-0-9

، وجوه موردنیازشان را از اند مواجههایی که با کسری منابع  ایران بانک بانکی بیندر بازار 
شان در  مشکلات نقدینگیاما  ،کنند شبه تأمین می صورت یک گذار عمدتاً به های سپرده بانک

درنتیجه سررسید این معامله را از راه تمدید اعتبار  .شود این مدت بسیار کوتاه برطرف نمی
انجامد.  ماه هم به طول می 1قراردادها، افزایش داده و در مواردی این افزایش سررسید تا 

کننده خود به  فروز وابستگی تضعی های دارای کسری با این کار روزبه در این شرایط، بانک
و عزمی برای اصلاح ساختار خود نخواهند  را تشدید کرده و انگیزه  بانکی بینبازار 
 29.داشت

 

 ها از بانک مرکزی گیرانه جهت اضافه برداشت بانک وجود مقررات سخت عدم .6-0-1

های اضافه  ظرفیت و توانایی دارد، درخواست بانکی بینکه بازار  جایی بانک مرکزی باید تا 
برداشت را به این بازار ارجاع دهد و با جدیت تمام از هرگونه اضافه برداشت جلوگیری 
کند. اما در عمل بانک مرکزی برای جلوگیری اضافه برداشت انگیزه جدی و قوانین 

شود: به  رآیند غلط این میبرد. نتیجه این ف را به حاشیه می بانکی بینکارآمدی ندارد و بازار 
از کارایی و پیشرفت شبکه بانکی و حتی ارتباط  مرورزمان به، بانکی بیندلیل ناکارایی بازار 

 شود. ها با بانک مرکزی نیز کاسته می آن
 
 

                                                                                                                                                                                                                            

توان با گسترش تعریف  های سودآور متفاوت است؛ می گذاری و عملیاتی کردن پروژه سرمایهله با أاین مس. 29

گذاری را نیز از کارکردهای این بازار دانست که به تحقیق و  های سرمایه بازار بین بانکی، استفاده از فرصت

 بررسی جداگانه نیاز دارد.
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 های پیشنهادیراهکار. 6

از رشد حجمی و  حاکی اساس آخرین آمارهای موجودایران بر بانکی بینعملکرد بازار 
پیشینه ای، مرور  در این مقاله با مطالعات کتابخانه است. زافزون توجه به این بازاراهمیت رو

شرعی، نظارتی،  های چالش ،مصاحبه از خبرگان علمی و اجرایی و بانکی بینپژوهش بازار 
این بازار در بیش از  شد. تبیین ایران بانکی بیناجرایی، ساختاری و علمی و تخصصی بازار 

بانکی، با مشکلات   رغم اثرات مثبت و مؤثر بر شبکه ود، علییک دهه فعالیت خ
عنوان نهاد ناظر باید در راستای  توجهی مواجه است. شبکه بانکی و بانک مرکزی به قابل
بتواند ضمن برطرف کردن نیازهای  بانکی بینها بکوشند تا بازار  این مشکلات و چالش رفع

گذاری در  های سرمایه فراهم کردن فرصت مدیریت ریسک نقدینگی و ازجملهشبکه بانکی 
با ایفای نقش موتور محرک برای انتقال منابع موجود در شبکه  ،چارچوب اقتصاد مقاومتی

 .را دنبال کند بانکی به بخش واقعی اقتصاد، رونق تولید و تحقق اقتصاد مقاومتی
، یاندیش هم با استفاده از گروه کانونی و جلسات متعدد ییدشدهتأهای  چالش

 شود: پیشنهاد می و شده یبررس
و  «بانکی بینشرایط ورود به بازار »دو دسته شرایط و مقررات وضع شود؛ یکی  .2

و تعیین  شده یرفتهپذهای  مقررات و استانداردهایی برای ادامه فعالیت بانک»دیگری 
توان به  . برای مثال در مرحله پذیرش می«در این بازارها  پذیری آن حد سپرده
های متعارف نظام بانکی  ها رجوع کرد و از نسبت های مالی بانک صورتوضعیت 

ها، عملکرد  مانند نسبت کفایت سرمایه استفاده نمود و در مرحله ادامه فعالیت بانک
اساس رتبه اعتباری آن پذیری بر ، حد سپردههرکدامها را بررسی کرد و برای  بانک

ها و  گذاری برای عملکرد بانک تبانک یا مؤسسه اعتباری تعیین کرد. هدف مقررا
حال برای زایی در بازار است.  ری از اخلالمؤسسات پس از پذیرش، جلوگی

هایی که مجاز به ورود به این بازار نشوند، چه سازوکاری باید تعیین شود تا به  بانک
ای است که نیاز به تحقیق دقیق  لهأرسند و اجازه ورود یابند، خود مسشرایط مطلوب ب

 ا دارد.و مجز
برخی  سوءاستفادهبازار و جلوگیری از این رسد برای بهبود عملکرد  به نظر می .5

شرایط خاص نظام  ها و ه واقعیترا با توجه ب بانکی بینباید ساختار بازار  ،ها بانک
 ها و اقتصاد کلان کشور بانکی ایران اعم از نوع مؤسسات موجود، شرایط فعالیت آن
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 بازطراحی لازم است ساختارهای مرسوم دنیا ازجملهبازطراحی کرد. برای 
  مالی ایران بازطراحی شود.-مرور شده و مناسب با نظام پولی 20«بندی لایه»

اسلامی  بانکی بینو نیل به بازار های شرعی  طورکلی در ارائه راهکار برای چالش به .9
 :باید توجه کرد

هایی که در  بانک .استقصد معاملی  شود، وجب صحت معامله میچه مالف( آن
  کنند، لازم است قصد واقعی آن قرارداد را داشته باشند. این بازار معامله می

ب( باید داخل هر بانک و مؤسسه اعتباری تمهیداتی برای آموزش و 
به  هر بانکسازی موضوعات مالی اسلامی اتخاذ شود؛ در سطح  فرهنگ

 لازم داده شود و در سطح های کارشناسان و مدیران بانکی در این زمینه آموزش
در هر بانک و مؤسسه اعتباری شورای فقهی ذیل شورای فقهی بانک  شبکه بانکی

تا بر اجرای صحیح مصوبات شورای فقهی بانک مرکزی مرکزی تشکیل شود 
معاملات هر بانک را برسی کرده و در صورت های شرعی  چالشنظارت داشته و 

 .فقهی بانک مرکزی برسدأیید شورای توسعه راهکار، این راهکار باید به ت
ج( با تشکیل یک کارگروه در بانک مرکزی نظام شایستگی انتخاب مدیران بانکی 

 متخصص و متشرع اجرایی شود.
و  22مدت اسلامی غیرکوتاه هایگذاری متقابل از ابزار استفاده از سپرده جای بهد( 

 استفاده شود. 21شونده غیر معکوس
اندیشمندان و پژوهشگران اقتصاد اسلامی و مالی اسلامی لازم است بین ( ـه

 نظام بانکی ارکان مند برگزار شود تا های نظام  اندیشی و پژوهش جلسات هم
                                                                                                                                                                                                                            

صورت سلسله مراتبی اجازه  اساس وضعیت عملیاتی خود و بهها بر معنای کلی دارد؛ یک، بانک بندی دو لایه. 20

کار خود مشوقی برای ینها با وضعیت بهتر، آزادی عمل بیشتری داده شود؛ ا فعالیت داشته باشند و به بانک

ه عهدها بر نظارت در هر یک از لایه و گذاری ها نیز خواهد بود. در این ساختار، مقررات ارتقاء وضعیت بانک

بندی شده و هر بانک فقط بتواند با  اساس معیارهایی مانند اندازه و... لایهها بر نهاد ناظر است. دو، بانک

 های لایه بالاتر خود و مانند این.  های کوچکتر با برخی بانک لایه خود تبادل کند یا بانک های هم بانک

بسا بانکی  مدت، منطق مستحکمی ندارد؛ چه ازار بین بانکی فقط برای وجوه کوتاهرسد انحصار ب نظر می به .22

های دارای توجیه اقتصادی؛ بازار بین بانکی در این میان  منابع آزاد برای بلندمدت دارد و بانک دیگر فرصت

 نیز ظرفیت ایفای نقش دارد.
16. Non Reversable 
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 بانکی بین( و ابزارهای جدید و متناسب با بازار بانکی بین)ازجمله اصول بازار 
 ای عملیاتی، طراحی شود. گونه اساس اصول اقتصاد اسلامی و بهبر

کند و شایسته است دولت  اشکالی متوجه نظام بانکی نمی ،ها دلالی توسط بانک نفس .0
 .ها آزادانه فعالیت نمایند های بالادستی اجازه دهند بانک مقام عنوان بهو بانک مرکزی 

نظارت و کنترل بستر مناسب » ستبای می عنوان نهاد ناظر بانک مرکزی به همچنین
روشی و . بنابراین نهاد ناظر باید به طراحی د نمایدرا ایجا« ها بانکفعالیت آزادانه 

که انحصار ایجاد  ای گونه به بانکی بینگری  نظارتی و طراحی کنترل واسطه ساختار
 نشود، اهتمام بورزد.

سایر  معلول، انضباط بیهای  گیری بانک مرکزی در خصوص بانک چالش سهل .2
برطرف  خود خودبهگذاری چنین چالشی  یعنی با تصحیح مقررات .ها است چالش

بازار  بالأخصرسد برای حل معضلات نظام بانکی و  خواهد شد. به نظر می
تنها مشکلات را حل نکرده، بلکه  گیری از سوی نهاد ناظر نه ، وجود سهلبانکی بین

 .نماید بر میهزینه حل مشکلات را در آینده چند برا عقب انداختن اقدامات لازم،
ها به نظارت صرف تغییر  بانک مرکزی باید نقش خود را از حمایت صرف از بانک

 را فقط در جای مناسب ایفا کند. 21دهنده وامداده و نقش آخرین 
گذاری در نظام بانکی با استفاده از کریدور نرخ سود امری  تصحیح نرخ .1

از . حل خواهد شد تعارفغیرم های سازی آن، مشکل نرخ و با پیاده الاجراست لازم
های  ها به سمت بخش های مدنظر بانک منظر دیگر باید منابع شبکه بانکی را با نرخ

مولد اقتصاد هدایت کرد. با اینکار وجوه راکد به سمت تولید روانه خواهد شد و در 
ها و مؤسسات اعتباری نیز به  کنار ایجاد رونق اقتصادی و اشتغال پایدار، بانک

 تمایل پیدا خواهند کرد. یده تسهیلات
ها  باید اصل فعالیت آزادانه بانک ،ها رسد در اعلام مازاد و کسری بانک نظر می  به .1

جایی که موجب ایجاد اخلال در شبکه بانکی نشده در آن دخالتی  حفظ شود و تا 
 ؛ یعنی باهدایت اعتبار استفاده کند روش، از اولاًشود:  نشود. به نهاد ناظر پیشنهاد می

های  وجوه را به سمت تقاضای واقعی موجود در بخش های جذاب، تدوین مشوق
                                                                                                                                                                                                                            

نام دارد؛ اما این کارکرد در بانکداری بدون ربا در  Lender of Last Resort این نقش در ادبیات تخصصی. 21

 یابد.  قراردادی غیر از قرض تحقق می
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 انحراف تسهیلات بانکیاز  گذاری و نظارت مؤثر، و با سیاست تولیدی هدایت کند
سسات ؤها و م فعالیت بانک ،که نهاد ناظردر مواردی  صرفاً ثانیاً، جلوگیری نماید؛

ورود  شده انجامهای  گذاری زا تشخیص داد، با استفاده از مقررات اعتباری را اخلال
تواند اطلاعات مربوط  مرکزی می  چنین بانکهم جلوگیری نماید.از اختلال کرده و 

ها خودشان با  ها را در اختیار شبکه بانکی گذاشته تا بانک به کسری و مازاد بانک
زا را  های رقیب، فریب اقدامات اخلال طلاع از بانکبازار و ا روشاستفاده از 

 نخورند.
رسانی  هم به که نحوی بهشفاف متشکل و به یک بازار  OTC بانکی از ارتقای بازار بین .0

رسد. برای ایجاد  نظر می و تسویه منابع در این بستر معاملاتی انجام شود، ضروری به
بانک  بانکی بینسئولان بازار شود م چنین سیستم معاملاتی یکپارچه پیشنهاد می

اندازی سیستم  مرکزی از تجربیات مسئولین سازمان بورس اوراق بهادار در راه
 معاملاتی استفاده کنند.

ها را در اختیار اعضا قرار دهد تا با اطلاع  نهاد ناظر اطلاعات مربوط به کسری بانک .1
بازار به ریسک  و نرخ سود شده حذفدقیق از وضعیت یکدیگر، اطلاعات نامتقارن 

در ابتدای هر روز معاملاتی در بازار  یدباچنین بانک مرکزی همشود.  زده گرهاعضا 
و در ، نرخ میانگین موزون سود مربوط روز معاملاتی قبلی را اعلام نماید بانکی بین

عنوان لنگر اسمی  این نرخ را به یجتدر بهاختیار عموم قرار دهد تا کارگزاران اقتصادی 
راهبرد فوق برای ایجاد یک بازار متشکل  .انتظارات تورمی خود بپذیرند و راهبر

 .گردد یمنیز پیشنهاد  بانکی بینارزی 

را کاملاً شفاف در  بانکی بینبا توجه به اینکه نهاد ناظر اطلاعات معاملات بازار  .28
اختیار دارد، باید حداقل آن را در اختیار شبکه بانکی قرار دهد و اطلاعات را در 

ها افشا کند. با توجه به اینکه افشای  های ماهانه و روزانه برای آن قالب گزارش
اکنون در بورس اوراق بهادار در حال انجام است، پس   20برخط صورت بهاطلاعات 

با  بانکی بینهای بازار  گزارش اکنون که یدرحالو شدنی است.  کاملاً در دسترس
ها بسیار کاهش  شود و طبیعتاً ارزش آن ساله توسط بانک مرکزی افشا می اختلاف یک

از سال روز، لازمه کار پژوهشی نیز هست. برای مثال،  های به دسترسی به داده یابد. می
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از شبه، ماهانه و...(  )یک زمان مدتاساس بر بانکی بینمبادلات سالانه بازار  2910
 ه است و بهتر است قرار داده شود.های بانک مرکزی حذف شد گزارش

، زیرساخت مناسب برای تعیین نرخ بازار بانکی بینبا تشکیل بازار متشکل  .22
ها و انجام  کاری بانک اما نهاد ناظر نیز باید با پنهان ،شود فراهم می بانکی بین

ها و عملیات  بانک های گزارشاز طریق رصد منظم های پشت پرده  توافق
Screening & Monitoring .مقابله کند 

ایجاد اندازی سیستم اعتبارسنجی و فعالیت مؤسسات اعتبارسنجی موجب  راه .25
افزایش  درنهایتها از یکدیگر و  تمییز بهتر اطلاعات و داده ،بانکینظام شفافیت در 

به همکاری کل شبکه بانکی و  اقدام د. اینپذیری خواهد ش گویی و مسئولیت پاسخ
 ،تقارن اطلاعاتی ها، نیاز دارد. کاهش عدم نهاد ناظر برای در اختیار قرار دادن داده

از دیگر ثمرات این اقدام  و تشویق شبکه بانکی به عملکرد کارا ایجاد نرخ سود پویا
 .است

شود، بارها و بارها  انجام می شبه یککه  بانکی بینبرخی از معاملات بازار  .29
پذیر چندین ماه پول را برنگرداند.  و حتی ممکن است بانک سپرده یدشدهتمد

شود و عقود اسلامی  در کشور از نظام مالی اسلامی استفاده می که ازآنجایی
و  شبه یکمعاملات  جای بهتوان  های بزرگی در این زمینه دارند، می ظرفیت

تر و با  و ظرفیت مالی اسلامی برای معاملات بلندمدت تمدیدهای مجدد، از عقود
 تر استفاده کرد. اهداف متنوع

المللی علیه ایران که  های شدید پولی بین وجود تحریم رغم علیرسد  به نظر می .20
توان از ظرفیت  های داخلی و خارجی را بسیار دشوار کرده، می ایجاد ارتباط بین بانک

روسیه  ازجملهایی که روابط خوبی با ایران دارند کشورهای همسایه ایران و کشوره
استفاده کرد و با ایجاد چنین بازارهای  بانکی بینو چین برای ایجاد ارتباطات ارزی 

استفاده از ظرفیت فناوری  محدود بین چند کشور، به فکر گسترش آن بود. بانکی بین
 ش مستقل دارد. در این راستا مفید است و نیاز به پژوه 58و رمزارزها 21بلاکچین
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20. Cryptocurrency 



 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             55

 ساختار این بازار باید .رسد نظر می هارزی ضروری ب بانکی بیناندازی بازار  راه .22
دچار اختلال و فروپاشی  های ارزی و با ایجاد ناآرامی راحتی بهای باشد تا  گونه به

 ،کرد چنین سیستم قبلی این بازار خروج منابع ارزی از کشور را تسهیل مینشود. هم
نده ارز این بازار عمدتاً بانک مرکزی بود که منابع را از محل فروش کن زیرا تأمین

ها صرفاً  داد و آن ها و مؤسسات مجاز قرار می کرده و در اختیار بانک تأمیننفت 
شد )مرکز  کننده بودند. از سوی دیگر نیز این فرآیند موجب افزایش قاچاق می مصرف
 (.2910های مجلس شورای اسلامی،  پژوهش

کنند: یک دسته به  مالی کردند، نکول می تأمین بانکی بینکه از بازار   دو دسته بانک .21
های  علت مشکلات نقدینگی توانایی پرداخت ندارند که باید با استفاده از روش

ها پرداخت و این خود  تخصصی مدیریت ریسک به کاهش ریسک نقدینگی آن
با وجود توانایی پرداخت،  تواند موضوع یک پژوهش مجزا باشد. دسته دوم، می

اند،  کسب کرده بانکی بینتمایلی به بازپرداخت ندارند. در واقع منابعی را که از بازار 
 بانکی بیناند که نرخ سود آن از نرخ سود بازار  گذاری کرده هایی سرمایه در پروژه

ن اتفاقاتی بیشتر است. اینجا وظیفه نهاد ناظر است که با اتخاذ تدابیر پیشگیرانه از چنی
پذیر را ملزم به ارائه  های سپرده  تواند بانک جلوگیری کند. برای مثال، نهاد ناظر می

توضیحات درباره محل مصرف منابع مذکور نموده و سپس بر اساس این توضیحات، 
 پذیر گزارش عملکرد بخواهد. از بانک سپرده

اسلامی به شبکه برای خرید اوراق خزانه را بانک مرکزی هر هفته آمادگی خود  .21
شود یا با حجم معاملات بسیار محدود  ای انجام نمی اما یا معامله ،کند بانکی اعلام می

از  عملاً، منفعلانه بوده و بانکی بیناست. رویکرد بانک مرکزی در قبال ظرفیت بازار 
 های پولی عملیاتی نخواهد شد. سیاست درنتیجه .شود این ظرفیت استفاده مؤثری نمی

ها را در  هایی مشارکت بانک رسد بانک مرکزی باید از راه ایجاد مشوق می به نظر
 بانکی بینافزایش داده تا با ظرفیت موجود در بازار  دست ینازاهایی  فعالیت
 های پولی به ثمر بنشیند. سیاست

های سود  و نرخ 52بانک مرکزی باید با ایجاد کریدور، نرخ سود پایه را تعیین کرده .20
کار، تخطی از کریدور نیز توجیه اقتصادی نخواهد با این .دهد تأثیر قرار  دیگر را تحت
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زیرا اگر بانکی نرخ بیشتری از  ،شود های غیرمتعارف حل می داشت و چالش نرخ
تسهیلات توانند با نرخ کمتری از بانک مرکزی  ها می سقف کریدور اعلام کند، بانک

تر از سقف کریدور منطقی نرخ بیشبانک مذکور با  دریافت تسهیلاتکرده و  دریافت
پذیری شبکه بانکی و نرخ اعطای تسهیلات،   چنین اعلام نرخ سپردهنیست. هم

و با استفاده از  بانکی بیندستوری نخواهد بود و براساس نرخ موجود در بازار 
های  تواند سیاست ها بانک مرکزی می بر این بازار تعیین خواهد شد. علاوه ساختار

 اجرایی کرده و برای مثال به مهار تورم بپردازد. پولی خود را

تواند با فراهم کردن شرایط مبادله اوراق بازار پول و سرمایه در  بانک مرکزی می .21
، عمق این بازار را افزایش داده و از طریق آن ریسک نقدینگی شبکه بانکی بینبازار 

 یافته یشافزاسرمایه  بانکی را بهتر مدیریت کند. همچنین عمق ابزارهای بازار پول و
های تولیدی  بخش در گردشسرمایه  تأمین همچونها در جهت اهدافی  و از آن

مبادله شوند،  بانکی بینتری خواهد شد. زیرا وقتی این اوراق در بازار استفاده بیش
و مردم بیشتر به خرید این اوراق  یافته یشافزاها  حجم معاملات و نقدشوندگی آن

این اوراق را به پشتوانه  توانند میبیشتری  های شرکت رو اینازشوند.  ترغیب می
 کنند. تأمینها منتشر و سرمایه در گردش خود را  حمایت بانک

رسد برای افزایش کارایی در کل سیستم مالی کشور اعم از بازار پول  به نظر می
شدن تر  های مختلف این بازار به هم متصل شود تا با رقابتی و سرمایه، باید بخش
تر بخش مالی اقتصاد فراهم های مختلف زمینه پویایی هرچه بیش فضا و تعمیق قسمت

های  آید و از آن طریق در بخش واقعی اقتصاد نیز تحولاتی رخ دهد. یکی از زمینه
های بازار  توان با استفاده از آن ابزار است که می بانکی بینایجاد این اقدام بزرگ، بازار 

از این ظرفیت  حال درعینرا در شبکه بانکی مبادله کرد ولی پول و بازار سرمایه 
های بازار پول و بازار سرمایه در این بازار  استفاده نشده است. در واقع اگر ابزار

بازار ثانویه فراهم  عنوان بهها در بورس اوراق بهادار  مبادله شوند و زمینه تبادل آن
ها و  لبته این اقدام به زیرساختشود، رونق مهمی در این عرصه رخ خواهد داد. ا

کل  در یا سامانهموجب ریسک  تنها نهقوانین و مقررات بسیار مطمئن نیاز دارد تا 
های  گیر ریسک ضربه عنوان بهنشود، بلکه  وقوع بحران مالیمالی اقتصاد و  سیستم
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 های احتمالی مصون دارد؛ بررسی بازارهای دیگر را خنثی کرده و اقتصاد را از بحران
 این موضوع نیاز به تحقیقات گسترده دارد.

تا  با جدیت تمام جلو هرگونه اضافه برداشت را بگیرد، بایست میبانک مرکزی  .58
های اضافه برداشت را به  ظرفیت و توانایی دارد درخواست بانکی بینجایی که بازار  

 کنترلپایه پولی  درنتیجه .و سقف کریدور را نیز رعایت کنداین بازار ارجاع دهد 
به بازار  و شود و افزایش نقدینگی جلوگیری میو از افزایش پول پرقدرت  شده 

و پویایی آن و عمق آن  بانکی بینهای بازار  بر ظرفیت و دهد میرسمیت  بانکی بین
تواند از طریق خرید  رسد بانک مرکزی می همچنین به نظر می خواهد شد.نیز افزوده 

 تأمینها  ه از عقود اسلامی و عملیات بازار باز برای آنها با استفاد اوراق خزانه بانک
توسط  اضطراریدهنده نهایی باید در مواقع بسیار  نقش وام هرحال بهنقدینگی کند. 

 کار گرفته شود. نهاد ناظر به

ها و مؤسسات مالی و اعتباری مجوز  ، فقط بانکبانکی بیندر ساختار فعلی بازار  .52
شود با استفاده از ظرفیت سایر نهادهای مالی  هاد میفعالیت و مبادله دارند. پیشن

گذاری و...  های سرمایه های بیمه، هلدینگ سرمایه، شرکت تأمینهای  شرکت همچون
 تر ایجاد شود. با ظرفیت و عمق بیش یهچندلا بانکی بینیک بازار 

موفق دنیا مرور شده و شرایط بومی هر منطقه در آن لحاظ  یها سامانهلازم است  .55
ایران، این  بانکی بینها بهره برد. در طراحی بازار  نحو کارایی از آن د تا بتوان بهشو

ساله این بازار، نقاط ضعف جدی  28اساس عملکرد بیش از نکته لحاظ نشده و بر
های نزد بانک مرکزی ها فقط برای کسری شود. برای مثال، در ایران بانک مشاهده می

اساس عقود اسلامی تعریف بازار توان بر که می رحالید ،کنندبه این بازار مراجعه می
مدت شبکه  مدت و بسیار کوتاه صرف نقدینگی کوتاه تأمینایران را از  بانکی بین

تر برای مقاصد گوناگون  مالی بلندمدت تأمینبانکی، فراتر برد و شرایط لازم برای 
های داخلی در  چنین نیاز بانکگذاری را ایجاد کرد. هم سرمایه های ازجمله فرصت

 کند. بلندمدت را اقتضا می بانکی بینها، ایجاد و تقویت بازار  ایران و ماهیت آن
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