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Abstract 
Risk and its management make one of the most important concerns of 
different firms and industries. Insurance is one of the most important 
institutions in this field. Also the origin of confidence is one of the most 
important pillars of the capital market that the insurance industry can easily 
provide for market participants. One of the new tools used by the insurance 
industry and the capital market for risk management in recent years is 
Insurance-Linked Securities. After the introduction of Insurance-Linked 
Securities into the insurance industry, there emerged a variety of securities in 
this industry. Catastrophe swaps are one of the Insurance-Linked Securities 
instruments for transferring risk on both sides of transaction in the insurance 
market. The idea of a trade-off for catastrophe swap can greatly help to form 
the market for the non-life insurance market swaps. 

In this paper, besides investigating the catastrophe swaps from the 
perspective of definitions, types, features, mechanisms, applications, 
advantages and disadvantages using the descriptive-analytical method, we 
attempt to present the final design of the non-life insurance market swaps 
including actors, pillars and instruments used in the market that are 
jurisprudentially and financially approved. 
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های غيرزندگي در بستر صنعت بيمه و بازار سرمايه  طراحي بازار معاوضات بيمه

 ايران با تأکيد بر ابعاد فقهي و مالي
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 چکيده
ها و صنایع مختلف است. یکی از  های بنگاه ترین نگرانی از مهم یکی آنریسک و مدیریت 

ترین  ترین و اساسینهادهای مهم در این زمینه، بیمه است. همچنین عنصر اطمینان، از مهم
آن را برای فعالان این بازار فراهم  یراحت بهتواند ارکان بازار سرمایه است که صنعت بیمه می

منظور  های اخیر توسط صنعت بیمه و بازار سرمایه به که در سالکند. یکی از ابزارهای نوینی 
ای است. همچنین معاوضات  است، اوراق بهادار بیمه قرارگرفته موردتوجهمدیریت ریسک 

ای است که برای انتقال ریسک دو طرف بیمه اوراق بهادارآمیز یکی از ابزارهای  حوادث فاجعه
-بازار سرمایه است. ایده معاوضات حوادث فاجعه کارگیری در صنعت بیمه و معامله جهت به

 کمک زیادی بنماید. یرزندگیغهای بازار معاوضات بیمه یریگ شکلتواند به  آمیز می
ها، انواع، فیتعر دیاز د آمیزمعاوضات حوادث فاجعه یرو ضمن بررس شیدر مقاله پ

ی تلاش لتحلی – یفیتوص قیروش تحق... به و بیها و معاتیها، سازوکار، کاربردها، مز یژگیو
های غیرزندگی مشتمل بر بازیگران، ارکان و خواهد شد که طرح نهایی بازار معاوضات بیمه

 ابزارهای مورداستفاده در بازار که از حیث فقهی و مالی مورد تأیید است ارائه گردد.
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 مقدمه

 کشورهای جزء سیل و زلزله خصوص به آمیزفاجعه حوادث وقوع به لحاظ ما کشور
 بیمه هایشرکت بر را سنگینی هایهزینه حوادث این وقوع هرساله و است بلاخیز
ترین  ترین و فنی کند. انتخاب ابزار مناسب در مدیریت ریسک یکی از دقیقمی متحمل

های علمی در عرصه مالی و مدیریت ریسک  اقدامات در مدیریت ریسک است. تلاش
المللی را به خود اختصاص داده  های علمی داخلی و بین از کنکاش یتوجه قابلحجم 

توسط صنعت بیمه و بازار سرمایه  ریاخهای  ز ابزارهای نوینی که در سالاست. یکی ا
اوراق است،  قرارگرفته مورداستفادهمنظور مدیریت ریسک و همچنین تأمین مالی  به

ای است. این اوراق، ابزارهای مالی هستند که با یکی از اهداف تأمین مالی،  بیمه بهادار
گر ای بیمههای تحت پوشش و منافع حاصل از عملیات بیمهانتقال و توزیع ریسک

با استفاده از مزایای انتشار اوراق بهادار و مهندسی مالی،  شوند.طراحی و منتشر می
. منتشرشده استرشد کرده و انواع مختلف آنها  سرعت بهای  اوراق بهادار بیمه

ای برای انتقال ریسک دو طرف بیمه اوراق بهادارای یکی از ابزارهای معاوضات بیمه
کارگیری آن، نوآوری مالی در صنعت بیمه و بازار  هت. لذا بمعامله در بازارهای بیمه اس

 .استعنوان یکی از ابزارهای مدیریت ریسک سرمایه ایران به
 فقه با اوراق این انطباق حوزه در و هابیمه بهادارسازی اوراق حوزه در همچنین

 آن کلیات به بیشتر و خوردنمی چشم به جامعی و کامل هایپژوهش نیز امامیه
 ایپرسش است که آ نیا هب ییگودنبال پاسخ رو به شیپ قیتحق نیبنابرا است. شده پرداخته
های غیرزندگی در بستر صنعت بیمه و بازار سرمایه طراحی بازار معاوضات بیمهامکان 

پرسش، ابتدا به  نیبه ا ییگود؟ جهت پاسخبا تأکید بر ابعاد فقهی و مالی آن وجود دار
 – یفیتوص قیروش تحقپرداخته، سپس به  آمیزث فاجعهمعاوضات حواد یبررس
های غیرزندگی تلاش خواهد شد، طرح نهایی بازار معاوضات بیمه ی و اسنادیلتحلی

در بازار که از حیث فقهی و مالی  مورداستفادهمشتمل بر بازیگران، ارکان و ابزارهای 
 مورد تأیید است ارائه گردد.

 مالی نهادهای و ایبیمه هایشرکت از متشکل که بازار این گیریشکل شک بی
 همچنین و ایبیمه اوراق بهادار یریگ شکل و توسعه تعمیق، در زیادی کمک بود خواهد
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 بین در ریسک توزیع منجر به و نمود خواهد ایران سرمایه بازار به بخشیدن عمق
 خواهد شد. ایران ایبیمه هایشرکت

 

 قيتحق نهيشيپ .9

 در ریاخ دهه چند طی مالی، نویسندگان و نظران صاحب مدیریت، اندیشمندان اگرچه
 هایسوآپ خصوص در اما اند،داده انجام بسیاری هایپژوهش سوآپ قراردادهای مورد

 حوزه در همچنین. است اندک بسیار شده انجام تحقیقات آنها عملیاتی مدل و اسلامی
 هایپژوهش نیز امامیه فقه با اوراق این انطباق حوزه در و هابیمه بهادارسازی اوراق
 هرکدام به راجع و شده پرداخته آن کلیات به بیشتر و خوردنمی چشم به جامعی و کامل

 پژوهشی خاص صورت هب ایبیمه معاوضات با رابطه در ازجمله اوراق این انواع از
 مقاله این نوآوری. است حوزه این در پژوهش لزوم دهندهنشان که است نگرفته صورت

 بار اولین برای که بوده امامیه فقه بر مبتنی غیرزندگی هایبیمه معاوضات بازار طراحی در
 بر مبتنی که هابیمه بین بازار طراحی حوزه در همچنین. گرفت خواهد صورت

-شکل به و نمود خواهد ارائه جدید رویکردی تحقیق این است گرفته شکل معاوضات

 بین ریسک معاوضه اکنونهم درواقع. نمود خواهد کمک ایبیمه متشکل بازار گیری
 دهیشکل و ایجاد و است متعارف اتکایی همچنین و غیررسمی هایقالب در هابیمه
 یبخش عمق همچنین و ریسک توزیع و استانداردسازی منجر به ایبیمه معاوضات بازار

پژوهش به لذا جهت بررسی . گردید خواهد بیمه صنعت در ریسک تبادل بازار به
هایی است که بررسی دو حوزه از تحقیقات پژوهشگران نیاز است. دسته اول پژوهش

باشد و دسته دوم در رابطه با معاوضات و مطالعات مرتبط با ابزارهای مشتقه است، می
 .های حول این موضوع استای و پژوهشبیمه اوراق بهادارمرتبط با موضوعات 

سنجی فقهی سوآپ امکان»عنوان  باخود  ( در مقاله9316الهی، میرطاهر و باقریان )
تحلیلی و  –به روش تحقیق توصیفی  ،«مالکیت برای بازار سرمایه ایران –بدهی 

پیمایشی مقطعی نشان داده شد که با استفاده از عقود تنزیل دین )بیع دین به نقد(، 
ی سوآپ مذکور را توان مدل غربالملل میکارگیری صکوک بینمبادله دو قرارداد و به

کار برد و سرانجام به شبهه  کرد و در بازار سرمایه ایران به مطابق با فقه امامیه بازتعریف
 المللی پاسخ داده شد.ضرری بودن سوآپ مذکور در حوزه بین
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 با عنوانمقاله خود  ( در9311عسگری، صادقی شاهدانی، حسینی و سیفلو )
اوراق به بررسی فقهی  ،«شناختی(ا رویکرد موضوعای )ببیمه اوراق بهاداربررسی فقهی »

دهد ضعف اصلی در عدم پردازد و نشان میشناختی میای با رویکرد موضوع بیمه بهادار
مصادیق  متعدد بودنشناسی و عدم توجه به بررسی فقهی دقیق این موضوعات، موضوع

ای انواع بهادار بیمهدهد که اوراق این نوع اوراق است. نتایج این پژوهش نشان می
شود که هریک ساختار و موضوع متفاوتی دارند و لذا یافتن حکم مختلفی را شامل می

توان حکم واحدی را برای کند و نمیفقهی آنها تلاش موردی و مستقلی را طلب می
 تمام انواع آن تجویز کرد. 

بیمه اتکایی اوراق »با عنوان مقاله خود  ( در9311موسویان، مهدوی و میرطاهر )
به روش تحلیلی و توصیفی راهکاری  ،«اسلامی جهت انتقال ریسک در صنعت بیمه

ای جهت تعامل بین بازار سرمایه و بیمه برای حل معضل اصلی کمبود ظرفیت سرمایه
به ارائه یک ابزار  اوراق بهادارو از طریق تبدیل ریسک به  شنهادشدهیپهای داخلی بیمه

اق بیمه اتکایی جهت انتقال ریسک در صنعت نفت بر مبنای فقه نوین مالی به نام اور
 پردازد.امامیه می

 از استفاده فقهی یسنج امکان»با عنوان  خود مقاله در( 9319)الهی  و نیا معصومی
 بررسی به اسنادی و تحلیلی -توصیفی روش به ،« ایران مالی بازارهای در کالا سوآپ
که آنچه در سوآپ کالا مبادله  دهد  یمپردازند و نشان  می معامله این حقوقی و فقهی

شود خارج از ضوابط معاوضه و بیع است و سوآپ کالا از راه تعهد در برابر تعهد می
 توان تصحیح شود زیرا مبتلا به ربا است.نیز نمی

ای ابزاری برای افزایش بیمه اوراق بهادار»عنوان  باخود  ( در مقاله9331سیفلو )
ای، با توجه به  ضمن معرفی اوراق بهادار بیمه ،«گری در صنعت بیمه ایرانمهتوان بی

المللی علیه این  های بین های موجود در سر راه صنعت بیمه و اعمال تحریم محدودیت
ویژه  هگری کل اقتصاد و ب صنعت، پیشنهاد کرده است از این ابزار برای افزایش توان بیمه

 د. توان بیمه اتکایی استفاده شو
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در خصوص موضوع تحقیق بیشتر به  شده انجامالمللی  همچنین، تحقیقات بین
گذاری و ای، قیمتبیمه اوراق بهادارتعریف و ادبیات موضوع، تبیین روابط و ساختار 

 است.  قرارگرفته یموردبررسها در ادامه  ها اختصاص دارد. نمونه این تحقیقمزایای آن
آمیز جهت به بررسی اثربخشی اوراق حوادث فاجعه (8193) 9پیتروتیو و ونزیا

پردازد. در نقل و زیرساختی می و آمیز در صنایع حملمدیریت ریسک حوادث فاجعه
های بیمه و تواند به تکمیل کانالپردازد که چگونه این اوراق میادامه به این موضوع می

گوناگونی مواجه است  هایبیمه اتکایی خصوصاً در زمانی که صنعت بیمه با محدودیت
 اثربخش باشد.

عنوان آمیز بهخود به بررسی کامل معاوضات حوادث فاجعه ( در مقاله8199) 8برون
 ،پردازدیکی از ابزارهای مهم مالی و تعریف دقیق آن و ارائه سازوکار عملیاتی آن می

ه پایان گذاری آن با استفاده از توابع ریاضی بحث را بهای قیمتسپس به ارائه روش
 رساند. می

های جدید بودن این اوراق برای صنعت بیمه و به  تکیه بر جنبه ( با8191) 3سیفلو
گیری از این فرصت توسط صنعت بیمه، به بررسی ساختار و انواع  هدف ترویج بهره

ای پرداخته است. مرور ادبیات و آشنایی مفیدی در این مقاله برای  بیمه اوراق بهادار
 است. دهش فراهم محقق

آمیز  های فاجعه ضمن مروری بر وضعیت بازار اوراق بهادار ریسک (8113) 1کامینز
آمیز و بررسی و سایر اوراق مربوط به ریسک، به معرفی معاوضات حوادث فاجعه

 کند.پردازد و مدل عملیاتی آن را با ذکر مثالی تشریح میهای آن می ریسک
 

 . تعريف موضوع و بيان مسأله1

 نیتریو ضرور نیاز اول یکی یکاربرد قیتحق کیمشکل در  ایروشن کردن مسأله 
 و ها بنگاه های نگرانی ترین مهم از یکی آن مدیریت و ریسکپژوهش است.  یهاگام

 آنها مشارکت به سرمایه صاحبان تشویق منظوربه کشورها امروزه. است مختلف صنایع
 آنها منابع تخصیص از احتمالی هایریسک کاهش همچنین و اقتصادی هایفعالیت در
 قالب در و اندکرده مالی ابزارهای مختلف انواع ابداع و طراحی به اقدام متعدد امور در
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 بیمه مهم، نهادهای این از یکی. دهندمی قرار گذارانسرمایه اختیار در مختلف نهادهای
 سرمایه تأمین قبیل از مختلفی هاییچالش و مسائل با بیمه هایشرکت حال نیباا. است
 لذا. هستند مواجه ریسک انتقال ضرورت و نیاز یا مربوطه ریسک قبول جهت لازم

 بازار طریق از را خود پایین ایسرمایه ظرفیت چون مشکلی بیمه هایشرکت از برخی
 از یکی همچنین. اندکرده برطرف ایبیمه بهادار اوراق و مالی مشتقات و سرمایه

 بازار کرد، جستجو آنجا در را ریسک انتقال جایگزین هایراه توانمی که بازارهایی
 هریک که اقتصادند اساسی و اصلی نهاد دو سرمایه بازار و بیمه صنعت. است سرمایه
 ملی اقتصاد شکوفایی منجر به تیدرنها دو این توسعه و رشد و باشدمی دیگری نیازمند
 اطمینان دادوستد محل بیمه بازار و مالی اوراق دادوستد محل سرمایه شد. بازار خواهد

 که است سرمایه بازار ارکان تریناساسی و ترینمهم از اطمینان، عنصر همچنین. است
 ابزارهای از یکی. کند فراهم بازار این فعالان برای را آن یراحت به تواند می بیمه صنعت
 ریسک مدیریت منظور به سرمایه بازار و بیمه صنعت توسط ریاخ های سال در که نوینی

 این. است ای بیمه بهادار اوراق است، قرارگرفته مورداستفاده مالی تأمین همچنین و
-ریسک توزیع و انتقال مالی، تأمین اهداف از یکی با که هستند ایمالی ابزارهای اوراق،

 .شوندمی منتشر و طراحی گربیمه ایبیمه عملیات از حاصل منافع و پوشش تحت های
 از است که یکی 1آمیزای، معاوضات حوادث فاجعهبیمه اوراق بهاداریکی از انواع 

 معامله یک انجام با که است آمیز فاجعه  حوادث ریسک انتقال های روش ترین رایج
 شیپ از و ثابت های پرداختی از ای مجموعه که یا گونه به گیرد می انجام معاوضه

 رویداد یک وقوع به هاآن مقدار که شناور های پرداختی از دیگر ای مجموعه با شده نییتع
و معاملات آن عمدتاً در بازار مشهوری به نام  شود می معاوضه دارد، بستگی شده مهیب
6

CATEX  انجام می( شودCummins & Trainar, 2009, p. 483.) 
مریکا و کشورهای اروپایی ا گرچه عمدتاً در بازارهای مالی آاین ابزاره

. نزدیک به ربع جمعیت هستنددر کشورهای اسلامی نیز  استفاده قابل، لکن اند شده ابداع
ها دهند. ما مسلمانان به حق معتقدیم اسلام دین تمام زمانجهان را مسلمانان تشکیل می

. استگویی به تمامی نیازهای بشر در تمامی اعصار را دارا است و توانایی پاسخ
است که این قبیل موضوعات را لمان و مجتهدان لازم بر متخصصان مس رو نیازا
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زمینه برای تدوین نظام جامع مالی اسلامی  بیترت نیا بهبررسی دقیق قرار دهند. مورد
 (.88، ص. 9331نیا، خالی است )معصومیشود که جای آن بسیار فراهم می

از  آمیزدنبال آن است که با بررسی مدل معاوضات حوادث فاجعه هاین پژوهش ب
ای متناسب با دید فقهی و مالی آن بتوانند بازاری مشتمل بر انواع ابزار معاوضات بیمه

صنعت بیمه و بازار سرمایه ایران و همچنین نهادهای مالی موردنیاز در آن بازار طراحی 
ی زندگریغ یهامهیبازار معاوضات ب دربرگیرنده موضوعی ازنظر تحقیق نماید. لذا این

ای را شامل شود که در این تحقیق به تواند ابعاد گستردهحی بازار می، منتهی طرااست
زندگی از منظر بازیگران اصلی بازار، ارکان و های غیرطراحی بازار معاوضات بیمه

تعریف خواهد  صورت نیبدابزارهای اصلی بازار پرداخته خواهد شد و محدوده تحقیق 
 شد. 

بازار مذکور در بستر صنعت بیمه و در طراحی  موردپژوهشحوزه  ازنظرهمچنین 
ث فقهی نیاز به بررسی دارند، ای و هم مباحبازار سرمایه ایران، هم مباحث مالی و بیمه

های انطباق با شرایط صنعت بیمه و بازار سرمایه و انطباق که طراحی بازار با چالشچرا
ی به این پرسش دنبال یافتن پاسخ علم تحقیق حاضر بهلذا  با فقه اسلامی مواجه است.

و بازار  مهیدر بستر صنعت ب یزندگریغ یهامهیبازار معاوضات ب طرح عملیاتیاست که 
 عد مالی و فقهی چگونه خواهد بود؟از ب رانیا هیسرما

 

 . روش تحقيق9

های غیرزندگی به روش شناسی بازار معاوضات بیمهدر گام نخست پژوهش موضوع
)موسویان و تاجمیر ریاحی،  شودمالی بررسی میتحلیلی و اسنادی از دیدگاه -توصیفی

های ها، انواع، مشخصات، مدلدر این بخش ضمن بررسی تعریف(. 91، ص 9311
ای و ضرورت استفاده از آن های معاوضات بیمهها و عیبرایج، گستره استفاده، مزیت

های شاخص ها وشود. در بخش دوم ابعاد، مؤلفهدر بازار سرمایه و صنعت بیمه بیان می
حقوقی -تحلیلی از دیدگاه فقهی-های غیرزندگی به روش توصیفیبازار معاوضات بیمه

لذا در این پژوهش تلاش خواهد شد که طرح نهایی بازار معاوضات شود. بررسی می
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در بازار که از حیث  مورداستفادههای غیرزندگی مشتمل بر بازیگران و ابزارهای بیمه
 است ارائه گردد. مالی مورد تأیید فقهی و
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 آميز شناسي معاوضات حوادث فاجعه . موضوع1

بازار  حیتشرصورت مختصر و  های ببیمه اوراق بهاداری با معرفابتدا قسمت  نیا در
و انواع و آمیز پرداخته آمیز به معرفی معاوضات حوادث فاجعهمعاوضات حوادث فاجعه

آن بحث  یهابیها و عتیدرباره مز درنهایتو را بیان کرده آن  یهایژگیکاربردها و و
 شود.یم
 

 ای بهادار بيمه اوراق. 1-9

ثر برای حل مشکل ارتباط بین صنعت بیمه و بازار سرمایه ؤیکی از ابزارهای کارآمد و م
. این اوراق به است 1تحت عنوان مفهومی به نام تبدیل کردن ریسک به اوراق بهادار

 اند. ( معروفILS) 3با بیمه(ای )اوراق مرتبط  اوراق بیمه
ای بیمه 1«های تعهداتانتقال ریسک»بهادارسازی بیمه روشی برای فرآیند اوراق

مالی است.  اوراق بهادارهای بیمه به بازارهای سرمایه از طریق صدور و انتشار شرکت
 بهادارسازی بیمه شامل دو اصل ذیل است:فرآیند اوراق

  مالی قابل معامله؛ اوراق بهادارگر( به )بیمهتبدیل جریانات نقدی تعهدات 

 گر( به بازارهای سرمایه از طریق معامله این های تعهدات )بیمهانتقال ریسک
 ؛اوراق بهادار

 

 بندی کرد:صورت زیر دسته توان بهاین اوراق را می
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 بندی سنتي وای در دستهبيمه اوراق بهادارپوشاني انواع : هم(9) شکل

 براساس هدفبندی دسته
 (.591، ص. 5931شاهداني، حسيني و سيفلو،  )عسگري، صادقيمنبع: 

 

 رغم بهومیر که  آمیز مرگ جز اوراق فاجعه هبینیم، بمی (9) شکل طور که درهمان
شوند، سایر های زندگی و باهدف انتقال ریسک منتشر میهای بیمهاینکه در رشته

 مصادیق مشابه هستند.
 

 آميزمعاوضات حوادث فاجعهبازار . 1-1

های بیمه و بیمه اتکایی از ابزارهای نوآورانه مالی شرکتمیلادی  9111از اوایل دهه 
اند. تا به امروز برای رهایی از ریسک حوادث طبیعی در بازارهای سرمایه استفاده کرده

یز آمترین ابزارهای جایگزین انتقال ریسک اوراق قرضه حوادث فاجعهیکی از محبوب
شود اما گذار پرداخت مین به سرمایههای معیّ. تضمینی که با کوپنبوده است
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از دست دادن کامل یا جزئی از  منجر بهآمیز رخ دهد، که یک رویداد فاجعه صورتی در
تواند برای دستیابی آمیز میهمچنین مشتقات حوادث فاجعهشود. سرمایه اصلی آن می
 ته شود. کار گرف به بازارهای سرمایه به

توان به دو گروه متمایز بندی قراردادهای مشتقات بیمه را میدر یک تقسیم
های معاملاتی آنها در بازار نیز متفاوت است: مشتقات قابل بندی کرد که روش تقسیم

91)معامله و قراردادهای مشتقه فرابورس 
OTCاستاندارد مشتقات قراردادهای (. اولی 

 آن تهاتری مؤسسه یا مبدل با (الکترونیکی یا فیزیکی یا) ازمج مبادله طریق از که هستند
کنند. قراردادهای آتی، اختیارات آتی، شامل قرارداد فعالیت می هر در واسطه عنوان به

انواع اصلی این نوع قراردادها هستند. مشتقات فرابورسی، قراردادهای مشتقات 
طور  خصوصی هستند( مستقیم و به مذاکره قابلای هستند که معامله )و شدهسفارش

شامل  OTCگردد. یکی از مشتقات متداول غیررسمی بین دو طرف معامله انجام می
تواند برای ایجاد سود استفاده ای است. این واقعیت که مشتقات میمشتقات معاوضه

د تواند برای ایجاای است و نمیشود آنها را از قراردادهای بیمه، که براساس بهره بیمه
 ابزاری برای پوشش عنوان بهکند و زمانی که منفعت سودجویانه استفاده شود، متمایز می

های تأمین مالی خسارت هستند و به همین شوند، اساساً مکانیسمریسک استفاده می
 .Bouriaux & Macminn, 2009, pاز قراردادهای بیمه متداول هستند )تر دلیل کاربردی

27.) 
OTC) آمیز قراردادهای فرابورسفاجعه های حوادثمعاوضه

( هستند، که به 99
ای خود دهد که با انتقال قسمتی از ریسک بیمهگرهای اتکایی( اجازه میگر )بیمه

گذار تواند سرمایهمقابل، ظرفیت اضافی ریسک ایجاد کند. طرف بعدی می طرف به
-گیرد. پژوهشطبیعی بدون پشتوانه قرار می بار فاجعهباشد، که در معرض خطر ریسک 

 98دیگرانو  لیتزنبرگرتوان در مقالات را می زیآم فاجعههای اولیه از معاوضات حوادث 
( جستجو کرد که از این ابزار در مقالات خود در 9111) 93جافی و راسلو  (9116)

طور  به( 8113) 91زبر این کامین . علاوهاند برده ناموابسته به بیمه  اوراق بهادارخصوص 
 است.  آمیز را شرح دادهمکانیزم اصلی قرارداد معاوضات حوادث فاجعه خلاصه
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ای هستند که ارزش آنها آمیز، قراردادهای مالی کلی، مشتقات حوادث فاجعه طور به
طور که بیان شد در دهه  آمیز دارد، که همان بستگی به وقوع رویداد حوادث فاجعه

های حوادث است. بنابراین معاوضه شده یمعرفدر بازارهای سرمایه میلادی  9111
توان ریسک فاجعه طبیعی را بین آمیز ابزارهای مالی هستند که از طریق آنها میفاجعه

 طرفین 

 انتقال داد. 

 

 آميز ابزار معاوضات حوادث فاجعه. 1-9

دهای معاوضه است. الملل، قراردا یکی از قراردادهای بسیار رایج در حوزه تجارت بین
 هستند که عبارتنداز: یبند طبقه قابلقراردادهای معاوضه در سه دسته کلی 

  بهره؛قراردادهای معاوضه نرخ 
 قراردادهای معاوضه ارز؛ 
 قراردادهای معاوضه کالا؛ 

 

توافقی بین دو » :شود در تعریف اصطلاحی معاوضه به این صورت تعریف می
 «.در آینده های نقدی عاوضه جریانطرف برای م

 

 آميز وکار انجام معاوضات حوادث فاجعه. ساز1-9-9

شود. برای یک معاوضه آمیز به طرق مختلفی انجام میمعامله معاوضات حوادث فاجعه
های معامله، وارد تواند مستقیم با طرفآمیز، شرکت بیمه واگذارنده میحوادث فاجعه

گران گران مالی یا بیمهطریق واسطهطور غیرمستقیم از  معامله معاوضه شود و یا به
 اتکایی متخصص در این حوزه به انجام معامله مبادرت نماید.

-آمیز سامانه اینترنتی مبادله ریسکفاجعه منظور انجام کارآمد معاوضات حوادث به

وجود دارد که به سهولت انجام معاملات معاوضه کمک  (CATEX) 91آمیزهای فاجعه
ها هایی دارد. تنها شخصیتانجام معامله در این سامانه محدودیت کند. البته ورود ومی

که نزد دپارتمان بیمه  هستندگیری از این سامانه هایی مجاز به استفاده و بهره و شرکت
 ثبت شده باشند. 96ایالتی نیویورک
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 آميز مزايا معاوضات حوادث فاجعه. 1-9-1

  اله تعریف شود. این تنوع در دامنه سساله یا چند تواند یک معاوضات میدامنه زمانی
 دهد. قابلیت این ابزار در مدیریت ریسک را افزایش می  زمانی،

 ها و حتی  ای دارند و پیچیدگی آمیز ساختار بسیار ساده معاوضات حوادث فاجعه
دلیل سادگی در اجرا،  رو به این ازها را ندارند.  قانون و مقررات سایر اوراق بهادار

و انجام  مذاکره قابلصورت مستقیم  گر در مناطق مختلف به دو بیمهتوسط  یراحت به
 . هستند

 های عملیاتی پایین در مقایسه  عدم نیاز به پرداخت اولیه در هنگام قرارداد و هزینه
آمیز  فاجعهمزیت دیگری است که معاوضات حوادث   آمیز، فاجعه  با اوراق حوادث

 گران دارد. برای بیمه
 

 آميزاوضات حوادث فاجعهمعايب مع. 1-9-9

 آمیز، ریسک نکول  با اوراق حوادث فاجعه سهیدر مقاآمیز  معاوضات حوادث فاجعه
 شوند. و وثیقه را شامل می

 خاص بامنظوردلیل عدم وجود شرکت  ریسک اعتباری نیز به (SPV)  در خصوص
 .است طرح قابلآمیز  معاوضات حوادث فاجعه

 آمیز، ریسک اعتباری و نکول در  سادگی ساختار معاوضات حوادث فاجعه رغم به
ها از طریق وثیقه و حضور  خصوص این ابزار باید کاملاً لحاظ گردد. این ریسک

 .خدمات مالی تاحدودی قابل مدیریت است دهنده ارائهیک شرکت 

 

 آميزانواع معاوضات حوادث فاجعه. 1-9-1

کارگیری  های در سطح ابزار به دو صورت قابل ببیمهکارگیری این معاوضات  همدل ب
تواند مشهورند. طرفین معامله که می 91است. در حالت اول که به معاوضات پورتفویی

گر باشند به معاوضه مجموعه حوادث همبسته یا گذار با بیمهگذاران باهم یا بیمه بیمه
اده از یک معاوضه کنند. یک شکل سناهمسبته در یک دوره زمانی خاص اقدام می

گر های بیمهنامههای خود با بیمهنامهگر بیمهریسک، به این صورت است که یک بیمه
دیگر در یک منطقه جغرافیای دیگر معاوضه کند. لذا در صورت وقوع حادثه در هر 
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گرگذار یا بيمهبيمه  

 )احتمال وقوع زلزله در منطقه الف(
 گذارسرمایه

 پرداخت حق بيمه

 پرداخت احتمالي

منطقه، طرف مقابل که مسئول پرداخت غرامت است ملزم به پرداخت خسارت به 
. در این حالت دو حادثه مدنظر دارای همبستگی تعهد کرده استمیزانی که در قرارداد 

تواند این قرارداد را برای دو حادثه با همبستگی کمتری می حال نیباانسبتاً بالایی بودند. 
نیز تعریف کرد. مثلاً احتمال وقوع زلزله با احتمال وقوع سیل در مناطق خاص. 

شود رخ ندهد، این قرارداد متوقف می ایهمچنین اگر در طی دوره قرارداد هیچ حادثه
 (.Himick, 1999, p. 62) ندارندقرارداد تعهدی نسبت به هم و طرفین 

 صورت زیر است: هروابط این نوع معاوضات در این مدل ب

 مدل معاوضات پرتفويي(: 1)شکل 
 (Himick, 1999, p. 62)منبع: 

 

نام دارند. در این مدل برخلاف مدل  93ای، معاوضات مالینوع دوم معاوضات بیمه
شد، یکی از طرفین که وارد ها پس از وقوع حادثه انجام میقبلی که کلیه پرداخت

پردازد. این روش دیگر می طرف بهعنوان حق بیمه  شود مبلغی بهقرارداد معاوضه می
گذار باید مبلغی گر یا بیمهتشابه زیادی با روش بیمه اتکایی سنتی دارد زیرا بیمه

گذار پرداخت نماید. تنها تفاوت این روش با روش بیمه عنوان حق بیمه به سرمایه به
ها است. در این مدل مبنای زیان براساس شاخص زیان بازار اتکایی سنتی مبنای زیان

گذار با قرار گرفتن در معرض خطر گر یا یک بیمهشود. برای مثال، یک بیمهتعیین می
شوند. در عوض، برای گذار میزلزله در منطقه الف وارد قرارداد سوآپ با یک سرمایه

تواند گر حق بیمه که مثلاً میدر قرارداد معاوضه، بیمه شده نییتعهای احتمالی پرداخت
یا هر شاخص استاندارد دیگری  LIBORن( لند یبانک نیببهره پیشنهادی شامل )نرخ 

 کند. گذار پرداخت میباشد را به سرمایه
 

 گذار الفبيمه

 )احتمال وقوع زلزله در آسيا(

 گذار ببيمه

 ) احتمال وقوع زلزله در اروپا(

اخت مشروط در ازای وقوع زلزله درپرد  

 منطقه ب

 

وقوع زلزله در اخت مشروط در ازای پرد

 نطقه الفم



 915                          سيد محمدجواد ميرطاهر و ديگران / ...در غيرزندگي های بيمه معاوضات بازار طراحي 

 
 

 
 

 : مدل معاوضات مالي(9)شکل    
 (Himick, 1999, p. 62)منبع: 

در صورتی برقرار  مقابل طرف احتمالی بر مبنای این نوع قرارداد معاوضه، پرداخت
-بر آن در این مدل می . علاوه(رخ دهد زلزله ،مثال عنوان به)است که حادثه اتفاق بیفتد 

 6معیار تعریف کرد. مثلاً اگر زلزله در منطقه الف با شدت  توان برای وقوع حوادث
 (.Himick, 1999, p. 62) گیرد.ها صورت میریشتر اتفاق افتاد پرداخت

 

 آميز متعارفارکان معاوضات حوادث فاجعه. 1-1

 شوند:ای به دو گروه تقسیم میبیمه اوراق بهادارکنندگان در مشارکت
 ؛الف( ارکان عملیاتی

 .گذارانداران یا سرمایهب( خری
 

 :استارکان عملیاتی شامل ارکان زیر 
 بانی/ فروشنده؛ 
 های مدلسازی؛شرکت 
 بندی؛ های رتبهآژانس 

 گذاری؛تیم مشاوره سرمایه 
 بازرس و حسابرس؛ 

 عامل مالی؛ 
 

 گذاران شامل: و خریداران یا سرمایه
 مدیران سرمایه؛ 

 اختصاصی؛ گذاران هیسرما 
 های پوششی؛ صندوق 
 گذاری خصوصی؛ های سرمایه شرکت 
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 گذاری؛ های سرمایه بانک 
 ها؛کنندهبیمه گذاران/ بیمه 

 

 آميزهای معاوضات حوادث فاجعهريسک. 1-5

توان به موارد زیر اشاره آمیز میهای معاوضات حوادث فاجعهترین ریسکجمله مهماز
 کرد:

 ریسک اعتباری .1
 طرف یا گذارسرمایه که افتدمی اتفاق زمانی ریسک در مدل معاوضات مالی، این

 پرداخت را مقابل طرف خسارت جبران با مرتبط هایپرداخت نتوانند قرارداد
 و شودمی پرداخت پرداختپیش عنوان به بیمه حق مدل این در زیرا. نماید

-می پرداخت حادثه وقوع از پس تنها خسارت جبران برای احتمالی هایپرداخت

 قادر گذارانسرمایه اقتصادی نامساعد شرایط در که دارد وجود احتمال این. شوند
 حل کلید قرارداد طرفین بندیرتبه لذا. های احتمالی نباشند پرداخت، پرداخت به

 . کرد مقابله ریسک نوع این با توانمی صورت نیبد و است لهمسأ این
 ریسک مبنا .2

 طور همان. است مبنا ریسک دارد، وجود مالی معاوضات مدل در که ریسک دومین
 برمبنای است پرداختپیش عنوان به که اولیه هایپرداخت شد بیان فوق مدل در که

 طرف از شده انجام پرداخت که دارد وجود احتمال این لذا. است بازار شاخص
 این زیرا نباشد، توافقنامه مقابل طرف به شده لیتحم واقعی هایزیان با منطبق مقابل
 زیان با مطابق است ممکن که است حداقلی زانیم کی مبنای بر پرداخت پیش
 . نباشد وارده

 ریسک اخلاقی .3
 ایجاد زمانی ریسک این. است اخلاقی ریسک دهد، رخ ممکن که دیگری ریسک

 طور به بتوانند تا ندارند قرار فضا آن در قرارداد طرفین یا گذارانسرمایه که شودمی
 آمیزفاجعه حوادث معرض در مقابل طرف واقعاً آیا که کنند بررسی دقیق
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 نظارتی بخش یک باید نیز ریسک این با مقابله برای خیر؟ یا است قرارگرفته
 .آید بعمل ممانعت ریسکی چنین وقوع از که گردد طراحی

 ریسک نکول .4
 آمیز، فاجعه حوادث اوراق با درمقایسه آمیز فاجعه حوادث همچنین معاوضات

 وجوه پشتوانه به آمیز فاجعه حوادث اوراق. شوند می شامل را وثیقه و نکول ریسک
 LIBOR معمولاً نرخ با امانی حساب در که سرمایه بازار گذاران سرمایه
 و نکول ریسک و هستند مستحکم و کافی وثیقه دارای شوند، می گذاری سرمایه

 حوادث اوراق شدن آستانه صورت در نقدینگی ریسک و خسارت پرداخت عدم
 بامنظور اتکایی بیمه شرکت همان یا خاص بامنظور شرکت توسط آمیز فاجعه
 حوادث معاوضات خصوص در تضمین این اما. سازد می مرتفع را خاص
 های شرکت ای سرمایه و مالی وضعیت و اعتبار به بسته و ندارد وجود آمیز فاجعه
 ها ریسک این مدیریت. گردد ثالث طرف متوجه ریسک است ممکن معاوضه طرف

 انجام قابل یراحت به مالی خدمات دهنده ارائه شرکت یک حضور و وثیقه طریق از
 .است

 

های غيرزندگي در بستر صنعت بيمه و بازار سرمايه  طراحي بازار معاوضات بيمهضرورت . 5

 ايران

 کشورهای جزء سیل و زلزله خصوص به آمیزفاجعه حوادث وقوع به لحاظ ما کشور
 بیمه هایشرکت بر را سنگینی هایهزینه حوادث این وقوع هرساله و است بلاخیز
 توان داخلی بیمه هایشرکت آیا مطرح خواهد شد که السؤ این . بنابراینکندمی تحمیل
 چه دهد رخ سال در خسارات این از فقره 3 یا 8 اگر دارند؟ را خسارتی چنین تحمل

 بود؟ خواهد ایران بیمه صنعت انتظار در سرنوشتی
افزایی بین صنعت بیمه و بازار  های اخیر از هم نوینی که در سالیکی از ابزارهای 

وجود آمده است، اوراق بهادارهای  هواقع صنعت ریسک و صنعت مالی ب سرمایه و به
 ای است. بیمه
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 توسط سنگین هایخسارت پرداخت تحمل و حوادث این ایبیمه پوشش به نیاز
 تمام ایبیمه پوشش برای بیمه صنعت در ایبیمه ظرفیت کمبود نیز و بیمه هایشرکت

 یا مهیبهادار ب اوراق کارگیری به و در طراحی تسریع و توجه ضرورت حوادث این
 .کند می ایجاد را اتکایی و بیمه بیمه بازار مکمل عنوان به

 به لحاظ هم گذشته به نسبت حوادث این که دهد می نشان منتشرشده آمارهای
 باعث کل در که است داشته چشمگیری رشد ،تکرار تناوب به لحاظ هم و شدت

 و کشور در اتکایی بیمه ظرفیت کمبود به توجه با که است، شده هاخسارت افزایش
 سازوکاری طراحی با رسدمی نظر به خارجی اتکایی هایبیمه به دسترسی محدودیت

 ظرفیت تواندمی ایبیمه انتشار اوراق کشورمان ارزشی وضعیت با مطابق و مناسب
 در مالی نوآوری یک عنوان به همچنین و دهد گسترش حدزیادی تا را کشور ایبیمه
 ابزارهای تنوع عدم از که بازار گذارانسرمایه پرتفوی به را جدیدی ابزار سرمایه بازار

 .سازد مند بهره برند می رنج سرمایه بازار در دسترس در
ای به توازن ریسک کمک بیمهعنوان یک نوع از اوراق بهادار  ای به معاوضات بیمه

که توزیع ریسک در صنعت بیمه ایران نامتوازن بوده و ، چرانمایدمیشایان به ذکری 
شود و های تکلیفی به سمت شرکت دولتی بیمه ایران سوق داده میعمده ریسک

های مدید نماید که بعضاً تا مدتمطالبات حق بیمه شرکت بیمه ایران افزایش پیدا می
های توان بخشی از این ریسک را به شرکتکه می ، درحالیگرددخت نمیبازپردا

دلیل تنوع پرتفوی و عواملی چون  ها بهکه همین ریسکتر بیمه منتقل نمود، چراکوچک
است. در مجموع راه  رشیموردپذآنها  ازنظرهای کوچکتر برای توسعه، علاقه شرکت

بازیگران در صنعت بیمه و توسعه صنعت به افزایش ای منجرافتادن بازار معاوضات بیمه
 گرفته صورت معاوضات انواع از قسمتی مورد در یا پراکنده تحقیقات. بیمه خواهد بود

 :دارد ضرورت حاضر تحقیق ذیل دلایل به اما است
 بازار معاوضات بیمه است لازم قراردادها این روزافزون گسترش به نظر .9

 گیرد؛ قرار یموردبررس

 گردد؛ بررسی معامله این فقهی و حقوقی مبانی دارد ضرورت .8
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 ایران و بازار بیمه ایران سرمایه بازار برای ابزار مذکور عملیاتی مدل است لازم .3
 گردد؛ طراحی

 جدید؛ مالی ابزار ایجاد ضرورت .1

 ابزارها؛ به بخشیدن تنوع .1

 ایران؛ سرمایه بازار نیازهای با متناسب ابزار طراحی .6

 بازار؛ کارایی افزایش .1

 در کارا ریسک پوشش ابزارهای و کمبود بهادار اوراق انواع بودن محدود .3
 بازار؛

 این از استفاده عدم و دنیا مالی بازارهای در ابزار نوع این از زیاد بسیار استفاده .1
 ایران؛ در ابزار

ای ایران از طریق معاوضات های بیمهتوزیع متوازن ریسک در بین شرکت .91
 ای؛ بیمه

 

 ارائه الگو. 1

آمیز مدل در این قسمت پس از بررسی مدل متعارف غربی معاوضات حوادث فاجعه
بر پوشش  متناسب با بازار سرمایه ایران و صنعت بیمه کشور طراحی گردید که علاوه

بازار اسلامی را  کارگیری در هفقهی قابلیت ب ازنظرهای مدل متعارف غربی، دادن ریسک
های غیرزندگی جهت توزیع ریسک متناسب معاوضات بیمهنهایت بازار داشته باشد. در

 های بیمه کشور پیشنهاد گردید.بین شرکت
آمیز فاجعه منظور انجام کارآمد معاوضات حوادث طور که بیان گردید، به همان

91آمیزهای فاجعهسامانه اینترنتی مبادله ریسک
(CATEX)  وجود دارد که به سهولت

 کند. میانجام معاملات معاوضه کمک 
آمیز که توسط دپارتمان ایالتی سازوکار عملیاتی مبادلات ریسک حوادث فاجعه

 صورت زیر است: هب ،شده است ثبتنیویورک 
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 در نيويورک (CATEX)آميز  کار عملياتي مبادلات ريسک حوادث فاجعه(: سازو1) شکل
 (Kretzler & Wagner, 2000, p. 143) منبع:

 آید:دست می ههای زیر ب بردن بازار معاملاتی کتکس، مزیت کار هکلی، با بطور هب
 دسترسی سریع و مستقیم به یک بازار بیمه اتکایی جهانی؛ 

 دلیل پخش گسترده  گری بالا بهبرداری کارا از سرمایه با یک ظرفیت بیمه بهره
 ریسک؛

 های معاملاتی کم که منجر به یک پردازش ها با هزینهمحیط شفاف سهمیه
دلیل سازماندهی  شود. کارایی بالای پردازش کتکس بهعاملات میصحیح م

 شود.مجازی که توسط تعامل با یک سامانه مبادله الکترونیکی است، ممکن می

 

 از:ت کتکس و موانع توسعه آن عبارتندشکالاهمچنین، برخی از ا
 نام بودن مبادله )تا به امروز، مبادلات بیمه اتکایی بر مبنای روابط شخصی  بی

 بوده است. 

  شفافیت بسیار زیاد اطلاعات بیمه اتکایی که ممکن است برای همه
 کنندگان بازار مناسب نباشد؛ مشارکت

 شود. جایی تأمین نمیدر هر یراحت بهکه  ازیموردندانش  نیازهای فناوری وپیش 

  برای انتقال ریسک )یا مبادله ریسک( و برای کارکردهای محدودیتش
تواند  کنند نمی گران اغلب فراهم می اطلاعاتی خاص؛ خدماتی که بیمه

توانند در بهترین حالت طورمستقیم توسط مبادلات فراهم شود؛ آنها می هب
 شروع شود؛ توسعه درحالهمراه با روابط تجاری 

 

آمیز و همچنین ت معاوضات حوادث فاجعهدر ادبیا شده مطرحمشکلات  انیباب
تحلیلی و اسنادی -هایی که در مدل متعارف موجود است، به روش توصیفیریسک

های غیرزندگی طراحی گردید که شرایط آستانه شدن را نیز درنظر بازار معاوضات بیمه
-گیرد. لذا برای طراحی الگو ما یک سیر منطقی را طی خواهیم نمود و سعی می می

ای و مالی به ییم که مدل خود را از شکل ساده شروع کرده و بر مبنای اصول بیمهنما
شرح و بسط آن بپردازیم تا الگویی جامع تولید شود. همچنین مباحث فقهی و حقوقی 



 999                          سيد محمدجواد ميرطاهر و ديگران / ...در غيرزندگي های بيمه معاوضات بازار طراحي 

فقهی و حقوقی نیز جامعیت داشته  ازلحاظدر خلال ارائه الگو بحث خواهد شد تا مدل 
 باشد. 

 

 های غيرزندگي به شکل سادهبيمه الگوی بازار معاوضات .1-9

های غیرزندگی را به شکل ساده خود به حال در این بخش الگوی بازار معاوضات بیمه
معاوضه شرکت الف،  نیدر اگونه است که  گذاریم. منطق این مدل بدینمینمایش 

آمیز زلزله در منطقه  وقوع حادثه فاجعه یدرازا 81های مشروط متعهد به انجام پرداخت
 کننده نییتعترین عوامل  عنوان یکی از اصلی و برعکس. معمولاً شرایط آستانه به استب 

شود و  ضمن قرارداد معاوضه تعیین می دقت بهقیمت و انگیزه برای ورود به معامله، 
شود. شرایط  بسته به نوع آستانه انتخابی، ریسک مبنای هر دو طرف قرارداد مشخص می

ظر هرطرف یعنی میزان خسارت ای تنظیم شود که ریسک متنا گونه آستانه باید به
 گردد. 89انتظار هر طرف متساوی مورد

 

 آميز : ساختار عمومي انتشار معاوضات حوادث فاجعه(5)شکل 
 (11. ، ص5931)سيفلو،  منبع:

 

 اضافه نمودن اتاق پاياپای به الگو. 1-1

منظور قانونمند کردن مدل و اطمینان طرفین معامله از صحت معاملات اتاق  در ابتدا به
های حقوقی  نماییم. مسئولیتعنوان واسط بین طرفین معاملات اضافه می پایاپای را به

اتاق پایاپای در معاملات تضمین سلامت رفتار مالی در معاملات است. ماهیت اصلی 
 یک از طرفین معامله متضرر نشوند. این شرکت طراحی فرآیندی است که هیچ

شود. این نهاد معمولاً توسط مقام ناظر یا اعضای بازار )کارگزاران( تشکیل می
ق پایاپای یک شرکت تجاری مستقل یا واحدی از آن و یا یک شرکت دیگر اتا عبارت به

 شرکت بيمه
 واگذرانده )منطقه ب(

 شرکت بيمه
 (واگذرانده )منطقه الف

 پرداخت مشروط در ازاي زلزله منطقه الف

 پرداخت مشروط در ازاي زلزله منطقه ب
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عنوان واحدی از یک شرکت به فعالیت  تابعه بورس است. در ایران اتاق پایاپای به
گذار ایرانی تنها تعریفی که در موارد متعدد از اتاق پایاپای ارائه داده پردازد. مقررات می

که تسویه و پایاپای از طریق آن صورت  واحدی»شود: است به این عبارت محدود می
اما برخلاف ظاهر، اتاق پایاپای تنها یک  .نامه اتاق پایاپای(آیین 9ماده  8)بند  «گیردمی

شود شود، زیرا در معاملاتی که در بازار مشتقات انجام میواحد ساده محسوب نمی
شود یاپای محدود نمیکند و وظیفه آن تنها به تسویه و پاتری ایفاء مینقش بسیار مهم

عنوان طرف معامله است، یعنی اتاق  در این قراردادها عمل به «نقش اتاق پایاپای»بلکه 
با ورود به رابطه قراردادی بین متعاملین، در مقابل کارگزار فروشنده نقش خریدار و در 

نامه اتاق پایاپای مصوب آیین 1کند )ماده مقابل کارگزار خریدار نقش فروشنده بازی می
 (.36-31 .، صص9311، دانا و حسین خانی زاده، معبدی(. )حسین11/13/9331

که  ای گونه همچنین کنترل ریسک نکول یکی دیگر از وظایف این اتاق است به
عهده کردن مبادلات را بر  جا ی و جابهتوان گفت: اتاق نقش مرکزی در تعهدات حقوق می

 دارد. 
-گردد که میدر مدل پیشنهادی زیرمجموعه بیمه مرکزی تعریف میاتاق پایاپای 

 های ذیل را داشته باشد:تواند نقش

 تسویه در صورت وقوع خسارت؛ 
 کمک به پوشش ریسک نکول؛ 
 ای؛محلی برای معاملات بازار ثانویه اوراق بیمه 
 های  مشتکل نمودن بازار و مزایدهCAT XL؛ 
  ای )بازار اتکایی(؛بیمهکمک به متشکل نمودن بازار بین 

 

صورت زیر همچنین نقش اتاق پایاپای در پوشش ریسک نکول طرفین معامله به
 گردد:تعریف می

 حساب تضمین: براین اساس دو تضمین وجود دارد که یکی از  استفاده از
سوی اتاق پایاپای بوده که چنانچه قصورات  از ناحیه کارگزار و دیگر
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که قصورات را  برطرف نشود این اتاق موظف استرگزار کا توسط جادشدهیا
 مقابل ارائه و غرامتش را از کارگزار بگیرد. طرف بهپرداخت و 

  طور که بیمه مرکزی کارمزد اتکایی  اجباری: همان کارمزد اتکاییاستفاده از
کند، براساس نسبت اجباری برای پوشش ریسک نکول طرفین دریافت می

عنوان  توان درصدی از مبلغ معامله را بهد میریسک و تعهداتی که وجود دار
 کارمزد اجباری در نظر گرفت.

 .وثایق: طرفین متناسب با ریسک تعهد شده وثایق مناسب ارائه دهند 
 

 شود:صورت زیر تبدیل می ههای غیرزندگی متعارف بلذا مدل معاوضات بیمه
 

 
 

 
 
 

 اضافه نمودن اتاق پاياپای به مدل: (1)شکل 
 هاي تحقيق يافتهمنبع: 

 

 ای به الگواضافه نمودن کارگزار بيمه .1-9

کارگزار رسمی بیمه با نماییم. ای را به مدل اضافه میدر این قسمت کارگزار بیمه
اند  خذ نمودهأر که از بیمه مرکزی مجوز فعالیت سسات بیمه در کشوؤها و مشرکت

کند. او با  را برقرار می طرفین قراردادواقع کارگزار ارتباط بین نماید. درمی همکاری
ها را برای مشتریان ترین راهکارها و رویهاستفاده از اطلاعات خود از بازار بیمه، مناسب

های در بازار معاوضات بیمهکارگزار بیمه اصلی . کار کند یمتجاری خود پیدا 
. استهای خود بین طرفین جهت پوشش ریسک غیرزندگی، ایجاد پل ارتباطی

هایی که نیاز به پوشش ریسک دارند را جهت انجام قرارداد  که شرکت صورت نیبد
معاوضه به یکدیگر معرفی و شرایط را برای ورود به این قراردادها و تعامل با اتاق 

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار ببيمه

خسارت در صورت  پرداخت
 نامه بآستانه شدن بيمه

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار الفبيمه

 اياتاق پاياپاي بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه
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مه از بیمه کارگزار بیمه باید دارای پروانه کارگزاری رسمی بینماید. پایاپای مهیا می
 های بیمه دولتی و خصوصی باشند.  مرکزی کشور و کد همکاری از کلیه شرکت

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 : اضافه نمودن کارگزار بيمه به مدل (1)شکل 

 هاي تحقيق منبع: يافته
 

 گذاری و شرکت مدلسازی به الگو اضافه نمودن تيم مشاوران سرمايه. 1-1

گذاری نماییم. رکن اول، تیم مشاور سرمایهدر قسمت بعدی دو رکن به مدل اضافه می
گذاری برای هر یک از طرفین است های سرمایهوظیفه این تیم بررسی فرصت است که

کنند با توجه با ریسک موجود در هر پیشنهاد و بررسی کلیه ابعاد مهم به که تلاش می
 بهترین نحو وارد معامله شوند. 

رکن بعدی، شرکت مدلسازی است که جهت تحلیل ریسک بیمه، منتشرکنندگان 
آوری اطلاعات و سازی برای فراهم های مدل گذارها، به شرکت این ابزار و سرمایه

های  فرض و الحاقات، متکی هستند. شرکت ها در مورد احتمالات پیش دیدگاه
های محتمل تدوین  آمیز را برای طیف وسیعی از ریسک طرههای مخا سازی، مدل مدل
( بر سبدهای یژه را )مانند طوفان، سیل، زلزله و...کنند تا تأثیرات رویدادهای طبیعی و می

سازی کند و رویدادهای طبیعی را به خسارات  سهام بیمه واقعی یا قراردادی شبیه
طور که بازار در سال  شند، همانتوانند نادرست با ها می ، مدلحال نیبااترجمه کند. 

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار ببيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 الفگذار بيمه

 اياتاق پاياپاي بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

 كارگزار بيمه
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ها از کننده، بیمهاثر طوفان کاترینا، با این خطاها مواجه شد. همچنین برمیلادی  8111
کنند،  های قابل وقوع استفاده میسازی متخصص در ارزیابی ریسکهای مدل شرکت

های متخصصانی همچون  آمیز، نیازمند مهارت های فاجعه چراکه ساخت مدل
کنشگران، دانشمندان، دانان،  شناسان، مهندسین، ریاضیزلزله شناسان، زمین هواشناسان،

، همه این متخصصان را در بین کارکنان کننده های بیمه آمارگیران و... است و شرکت
 خود ندارند.

صورت زیر اصلاح  ههای غیرزندگی ببنابراین مدل پیشنهادی بازار معاوضات بیمه
 گردد. می

 

 
 
 

 
 
 

 
 گذاری و شرکت مدلسازی به مدل اضافه نمودن تيم مشاوران سرمايه (:1)شکل

 هاي تحقيق منبع: يافته
 

 به الگو بندیاضافه نمودن مؤسسه رتبه. 1-5

دهیم. نقش مؤسسات بندی، مدل را توسعه میدر این بخش با اضافه نمودن مؤسسه رتبه
های اعتباری ابزارهای  ای مستقل در مورد ارزش آوری نظریه بندی، فراهمرتبه

 . استکنندگان از این ابزارها برای استفاده شنهادشدهیپ
 

 
 
 

 

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار ببيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار الفبيمه

 اياتاق پاياپاي بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

 شركت مدلسازي كارگزار بيمه

 گذاريسرمايهتيم مشاوران  گذاريتيم مشاوران سرمايه

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار ببيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار الفبيمه

 اياتاق پاياپاي بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

 گذاريتيم مشاوران سرمايه گذاريسرمايهتيم مشاوران 
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 بندی به مدل: اضافه نمودن مؤسسه رتبه(1)شکل 

 هاي تحقيق منبع: يافته

 نهادناظر به الگو/ حسابرس و . اضافه نمودن بازرس1-1

 گردد. حسابرس و نهاد ناظر را به مدل اضافه نموده و مدل نهایی ارائه می تیدرنها
گیرند. حسابرس در تعامل با اتاق  را در نظر می ها و حسابدارها، مقررات بازرس

پایاپای و دیگر نهادها وظیفه حسابرسی را برعهده دارد و باید از مؤسسات معتبر مورد 
ها، تأثیر مالیات و های از قبیل محاسبه پول نقد، محاسبه حق بیمهباشد. فعالیتتأیید 

همچنین لازم است کمیته مشترکی از متخصصان و افراد ؛ ...نیازهای حسابداری و
ای و بورسی که شامل متخصصان در سندیکا و بیمه مرکزی جمهوری مجرب بیمه

اظر بررسی و اشراف کامل بر این اسلامی ایران هستند، تشکیل شود. وظیفه نهاد ن
درگیر در این  یبازارهاو باید بسترهای لازم برای تسهیل این فرآیند در  استفرآیند 

 معاملات در کشور را انجام دهد. 
 
 
 

 

 
 
 

 
 
 

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

 بندي مؤسسه رتبه كارگزار بيمه

 شركت مدلسازي

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار ببيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار الفبيمه

 اياتاق پاياپاي بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

 گذاريتيم مشاوران سرمايه گذاريسرمايهتيم مشاوران 

نهاد ناظر )كميته متشكل 
از سنديكا و بيمه مركزي 

 جمهوري اسلامي ايران
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 های غيرزندگي : مدل نهايي بازار معاوضات بيمه(91)شکل 
 هاي تحقيق منبع: يافته

  

 بندي مؤسسه رتبه كارگزار بيمه

 بازرس/ حسابرس شركت مدلسازي
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 های غيرزندگي همراه با حق بيمهنهايي بازار معاوضات بيمهمدل . 1-1

هایی در ابتدا معامله از طرفین تر بیان گردید، حق بیمهدر مدل معاملات مالی که پیش
 گردد. دریافت می

ها های غیرزندگی در صورت دریافت حق بیمهبنابراین مدل بازار معاوضات بیمه
 گردد. صورت زیر پیشنهاد می هب

 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 

 
 

 های غيرزندگي همراه با پرداخت حق بيمهمدل نهايي بازار معاوضات بيمه (:99) شکل
 هاي تحقيق منبع: يافته

 

 های غيرزندگيبازار معاوضات بيمه يفقه يبررس. 1

شناسایی موضع  ،یکی از مباحثی که امروزه اندیشمندان مسلمان به جد دنبال آن هستند
اسلام در قبال معاملات جدید مالی و ابزارهای نوپیدای اقتصادی است. مطالعه عمیق و 

دین اسلام مسلمانان را در  تنها نهدهد برخلاف تصور برخی، دقیق تعالیم اسلام نشان می
چارچوب قراردادهای رایج  در عصر رسالت محصور نکرده و همه قراردادهای عقلایی 

داند بلکه فراتر از این، با ارائه خطوط کلی،  ت معیارها و ضوابطی جایز میرا با رعای

، گر اتكاييگر/ بيمهبيمه
 گذار ببيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

، گر اتكاييبيمهگر/ بيمه
 گذار الفبيمه

 اياتاق پاياپاي بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 نامه بآستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

پرداخت خسارت در صورت 
 الفنامه آستانه شدن بيمه

 بندي مؤسسه رتبه كارگزار بيمه

 گذاريتيم مشاوران سرمايه گذاريتيم مشاوران سرمايه

 بازرس/ حسابرس شركت مدلسازي

نهاد ناظر )كميته متشكل 
از سنديكا و بيمه مركزي 

 جمهوري اسلامي ايران

سرمايه
گذار

 

سرمايه
گذار
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اندیشمندان را به تفکر و تأمل و طراحی ابزارهای نوین مالی و ابداع قراردادهای 
طور  ولی همان (.999 .، ص9318)موسویان،  خواند یفراممتناسب با عصر و زمان خود 
ع مقدس در برخورد با معاملات جدید و عرفی شود شارکه در ادامه به آن پرداخته می

است و  گرفته شیپشود روش اصلاحی را در  هر عصر و زمان ایجاد می تناسب بهکه 
نسبت به گروهی از معاملات که از اساس مضر به حال فرد و جامعه است برخورد 

شمارد و نسبت به گروهی دیگر با پذیرش اصل سلبی داشته و آن را حرام و باطل می
کند که با در نظر گرفتن و اعمال آن شرایط، معامله را تأیید معامله، شرایطی را لحاظ می

(. بنابراین برای بررسی ابعاد فقهی موضوع 998 .، ص9318کند )موسویان،و امضا می
صورت خلاصه در زیر بیان  این پژوهش باید مدل فوق را از دو بعد بررسی نماییم که به

 گردد:می
 

 حت و لزوم قراردادهاصل ص. ا1-9

 .میکن یابزار را از باب اصل صحت و لزوم قراردادها بررس نیا دیدر ابتدا با
 

 اصل صحت قراردادها. 1-9-9

 مقتضای که باورند این بر معاملات، باب در اجتهادی ادله از نظر قطع با فقیهان همه
 قرارداد شرعی صحت در اگر که معنی این به است فساد مالی، قراردادهای در اول اصل
 اکثر. شود نمی بار قرارداد آن بر مقصود و مطلوب اثر باشد، شرع ازنظر تردید و شک

 که باورند این بر و داشته معاملات در فساد اولی اصل تغییر به اعتقاد متأخر، فقیهان
 صدق عرفی احراز از بعد دهد،می نشان سنت و کتاب عمومات و اطلاقات به مراجعه
 دلیل که یزمان تا باشد داشته وجود شک شرعی صحت در دلیلی هر به اگر معامله،
 بر معامله آثار و بوده صحیح شرعی ازنظر معامله نباشد، معامله بطلان بر عام یا خاص

 معاملات و اسلام صدر در رایج معاملات بین فرقی مطلب این در و شود می مترتب آن
 (.938 .، ص9318 موسویان،) نیست جدید

و آثار معامله بر آن مترتب  های غیرزندگیمعاوضات بیمه یتمام کاربردها نیبنابرا
 نباشد. حیعرف و شرع صح دگاهیخواهد بود مگر از د
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 لزوم قراردادها اصل. 1-9-1

 :قرارداد لازم( 9) روه لازم و جایز تقسیم نموده است:فقه اسلامی قراردادها را به دو گ
را ندارند و تنها  از طرفین قرارداد، حق فسخ آنیک  قراردادی است که هیچ

که هر دو طرف، رضایت داشته باشه )اقاله(، یا به لحاظ شرعی و تحت  صورتی در
 فسخ قابلشرایط خاص، حق فسخ برای یکی از آنها ثابت شود )خیارات( قرارداد 

تی بدون تواند حقراردادی است که هر یک از طرفین می :قرارداد جایز( 8) ؛خواهد بود
به هر  که ییدرجا. (993 .، ص9318رضایت دیگری، اقدام به فسخ نمایند )موسویان، 

دلیلی شک و تردید وجود داشته باشد که قرارداد لازم یا جایز بوده، بنا به اصل لزوم 
 کنند.  قراردادها حکم به لزوم و عدم جواز فسخ می

 

 قراردادها يضوابط عموم. 1-1
 

 مال به باطلاکل  تيممنوع. 1-1-9

 یبوده و با قصد جد یباشد که عادلانه و منطق ییهااز راه معامله دیمال با لیتحص
معامله را  نیاز طرف یکیراه نداشته باشد و موجبات فشار بر  لهیهمراه باشد و در آن ح

های معاوضات بیمه ازآنجاکهرسد یم نظر به .(933 .، ص9313 ،یلی)اسماع اوردینفراهم 
است و  گرفته شکل سکیمانند پوشش ر ییعقلا فعمنا یبرا یکنون یایدر دن زندگیغیر
اکل مال به  لهیکامل دارند، از ح تیبر انجام آن رضا یگونه اجبار چیبدون ه نیطرف

 باطل خارج است.
 

 ربا تيممنوع. 1-1-1

 :ضوابط عمومی قراردادها

 آمیز در دنیای کنونی معاوضات حوادث فاجعه: ممنوعیت اکل مال به باطل
است و طرفین بدون  گرفته شکلبرای منافع عقلایی مانند پوشش ریسک 

گونه اجباری بر انجام آن رضایت کامل دارند، لذا از حیله اکل مال به  هیچ
 .باطل خارج است
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 ها و روایتحرمت ربا از مسلمات شریعت اسلام است و آیه: ممنوعیت ربا-

، 811: / بقره989 عمران: است )آل واردشدهآن های متعددی در نهی شدید از 
اند. مراد و ربای قرضی تقسیم کرده ( ربا را به ربای معاملی811و  813، 816

-که با کیل و وزن سنجیده می جنس هماز ربای معاملی، معاوضه دو کالای 

شوند به اضافه یکی نسبت به دیگری )مانند معاوضه یک من گندم با دو من 
بوی عبارت است از قرض دادن مشروط به پرداخت و گندم(. قرض ر

. ، ص9318گیرنده )موسویان،  وسیله قرض بازگرداندن بیش از مال مقروض به
 (.18، ص. 9318؛ موسویان و تملکی، 998

زندگی ماهیت ریسک کالا نیست، های غیردر معاوضات بیمه آنجاکهاز
زیرا در ربای معاملی دو  ،باشد واردتواند بر آن اساساً نمیشبهه ربای معاملی 

شوند به اضافه یکی نسبت به با کیل و وزن سنجیده می جنس همتا کالای 
ها  ریسک اولاًاگر فرض کنیم ریسک کالا است. حتی مضافاً بر اینکه . دیگری

طور دقیق قابل  هب به فرض اینکه از یک نوع نیز باشندو ثانیاً از یک نوع نیستند 
در حالت اول که حق  ؛ شاهد مثال اینکها یکدیگر هستندسازی بارزیابی و برابر

باهم برابر است و در حالت  ها دقیقاً  شود میزان ریسک ای پرداخت نمی بیمه
التفاوت ریسک  مابه اندازه بهشود، طرفین  دوم هم که حق بیمه پرداخت می

ربای معاملی را بر آن بار  توان ینمکنند. بنابراین  همدیگر حق بیمه پرداخت می
 .نمود

 

 غرر تيممنوع. 1-1-9

بر عقد بیمه است و شبهه غرر بر عقد  های غیرزندگی مبتنیچون ماهیت معاوضات بیمه
 بر آن وارد نیست. های غیرزندگی هم شبهه غررلذا در معاوضات بیمه ،بیمه وارد نیست

گردد که نوع، اوصاف، زمان، ای تنظیم گونه های غیرزندگی بهاگر معاوضات بیمه
مکان، شرایط و خصوصیات معامله مشخص باشد و هر دو طرف آگاهی لازم از قرارداد 

 .و اثرات آن را داشته باشد مشکل فقهی در این باب وجود نخواهد داشت
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 ضرر و ضرار تيممنوع. 1-1-1

ل معامله، کند که اصشرع مقدس اسلام آن گروه از معاملات و مبادلات را تأیید می
صورت، ضابطه ایناطلاق معامله و یا شرایط معامله، باعث ضرر و ضرار نشود. در غیر

کند و یا با آوردن قیودی، معامله را مقید به نفی ضرر یا حکم به بطلان معامله می
ضرر از وجود شرایط ناشی شده باشد، آن  که ییدرجانماید و رعایت شرایطی می

بیمه  تحت نظارتطور کامل  این نوع از ابزار باید به ازآنجاکهکند. شرایط را القا می
 طرف کیکار گرفته شود و ضرری از ناحیه  کزی و شورای فقهی سازمان بورس بهمر
 گردد. شود. پس تمام جوانب مربوط به آن بررسی می دیگر وارد نمی طرف به

-معاوضات بیمه ، ابزارها و ارکان مختلف بازارذکرشدهبا استفاده از روش تحقیق 

ختصاصی قراردادها که با ضوابط عمومی و ا بررسی گردیده و درصورتی یرزندگیغهای 
 تأیید خواهند شد. در تضاد نباشند،

 

 های غيرزندگي مصداق عقد بيمهمعاوضات بيمه .1-9

است.  شده دادههای غیرزندگی برمبنای عقد بیمه قرار پایه و مبنای معاوضات بیمه
گیرند، مشکل اول که هر یک از طرفین تحت پوشش بیمه قرار می رحلهبنابراین در م

 فقهی
 وجود ندارد.

عمومی عقد، مانند  طیشراصورت است که فقها،  شرایط صحت عقد بیمه بدین
 دانند عقل و بلوغ و اختیار طرفین و... را در عقد بیمه نیز لازم می

اختصاصی نیز  طیشرابر اینها برخی  . ولی علاوه(611ص. ، ق9311،خمینی  موسوی)
 : شمارند عقد بیمه می برای
  :منفعت مورد بیمه، مشخص باشد که چه چیز بیمه شود )در معاوضات بیمهاول-

نظر ت وقوع حادثه منفعت موردهای غیرزندگی جبران خسارت طرفین در صور
 .است(
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 :یا مثلاً  شخص است یا شرکتی است و کننده مهیبتعیین دو طرف عقد، آیا  دوم
طور دقیق  های غیرزندگی دو طرف عقد بهدولت است؟ )در معاوضات بیمه

 (.ها باشندتواند افراد و شرکتباشند که می مشخص می
 :کننده ن کنند که چه مقدار به بیمهمبلغی که بیمه شونده باید بپردازد را معیّ سوم

باید پرداخت گردد های غیرزندگی میزان خسارتی که )در معاوضات بیمه. بپردازد
 گردد.بینی میافزارهای مدلسازی پیشطور دقیق توسط نرم هب

 عهده بگیرد از را به کننده باید خسارت مخصوص آن که بیمهتعیین خسارتی :چهارم
)در . سوزی و یا غرق و یا سرقت و مرض و فوت و امثال اینها قبیل آتش

-گردد چه نوع خسارتمین صورت واضح معیّ ههای غیرزندگی بمعاوضات بیمه

شوند. مثلاً خسارت طوفان منطقه الف با خسارت زلزله هایی باهم معاوضه می
 .منطقه ب(

 :تعیین اقساط پرداخت )البته اگر اقساطی باشد( و همچنین در این صورت  پنجم
 . تعیین زمان هر قسط

 :های )در معاوضات بیمهن کنند را معیّ مدت بیمه یعنی شروع و پایان آن ششم
کنند که شفاف و صریح مشخص می طور بهبینیم که دو طرف معامله غیرزندگی می

ها به چه صورت در صورت وقوع فلان حادثه با تعیین شرایط آستانه، پرداخت
 است(.

 

های توان بیان کرد که عقد اصلی در معاوضات بیمهبا توجه به توضیحات بالا می
 غیرزندگی، عقد بیمه است.

 

 های غيرزندگي مصداق بيع دين به دينضات بيمهمعاو .1-1

 زیدار باشد و ثمن و مثمن نو پرداخت ثمن هر دو زمان عیمب میتسل ع،یدر عقد ب هرگاه
 یعنی نیبه د نید عیاست. ب نیبه د نید عیب ع،یب نیباشند ا نیصورت د قبل از عقد به

که به نص و اجماع  دیمبادله نما یگریدار ددار خود را با طلب مدتطلب مدت یکس
چند در دارند هر نظر اتفاقباطل است،  نیبه د نید عیب نکهیادر  فقها اجمالاً باطل است.

 هم آنبطلان  لیدل (.811-819. صص ،ق9193 ،علامه حلیدارند )آن اختلاف  قیمصاد
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« نیبالد نیالد باعیلا»اند که فرمود: )ص( نقل کردهاکرم امبریامام صادق)ع( از پ تیروا
با استناد به  (.813 .ق، ص9191 ،ی)حر عاملشود(  یفروخته نم نیدر برابر د نی)د

باطل و مصداق اکل مال به باطل است. در رابطه با  نیبه د نید عینظرات اکثر فقها ب
شود، دو قرارداد ای پرداخت نمیدر مدلی که حق بیمه های غیرزندگیمعاوضات بیمه

ه طرفین مسئول جبران خسارت در صورت وقوع حادثعقد بیمه با هم معاوضه شده که 
 .وارد است
دار خود را با طلب طلب مدت یکس یعنی نیبه د نید عیبطور که بیان شد،  همان

. شاید این شبهه پیش بیاید که مبنای معاوضات حوادث دیمبادله نما یگریدار دمدت
ها  کنیم که مبنای پرداختآمیز بیع دین به دین است. اما باید به این نکته توجه  فاجعه

وقوع حادثه الف خسارت  شرط به مثال عنوان بهدین نیست، بلکه مشروط است )
 نیست.لذا این قرارداد بیع دین به دین ؛ (گرددپرداخت می

 

 عنوان مصداق مبادله دو قرارداد به های غيرزندگيمعاوضات بيمه .1-5

توان یم ایدر فقه مطرح نشده است. آ «مبادله دو قرارداد»مقوله  میدانیآنجا که م تا
-معاوضات بیمهدر  مبادله کرد؟ مثلاً یگریبا قرارداد د شیامدهایرا با تمام پ یقرارداد

 یاساس )اصاله الصحه( مقتضبرمبادله کرد؟  های غیرزندگی دو خسارت را باهم
 ازآنجاکهقراردادها وجود دارد و براساس اصاله اللزوم لازم است.  اوضهصحت در مع

که  یدیو به علت فوا تیرضا یو از رو یگونه اجبارچیقرارداد بدون ه نیدر ا نیطرف
شبهه اکل مال به باطل درباره  نیشوند؛ بنابرایمترتب است، وارد قرارداد م کیهر  یبرا

عنوان غرر در معاوضه  که به یکدام از موارد چیه نیقرارداد مردود است. همچن نیا
-مهمعنوان  است که شبهه ربا به نیندارد. مهم ا تیمورد موضوع نیر اقراردادها است د

شود. در رابطه با  یبررس زین یاسلام یارهایمنطبق بر مع هیضابطه بازار سرما نیتر
 در ربا و نیست قرض که مبنای این قرارداد آنجایی، ازهای غیرزندگیمعاوضات بیمه

 و نیستدر این قرارداد وارد  قرضی ربای شبهه فلذا اساساً استمطرح  قرض قرارداد
 طور که ذکر شد چراکه همان ،است خارج بحث از موضوعاً هم معاملی ربای بحث

 کالاهای و اجناس در هم معاملی ماهیت ریسک با ماهیت کالا متفاوت است و ربای
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 از ای مجموعه های غیرزندگیدر معاوضات بیمه موزونه موضوعیت دارد و مکیل
 که شناور های پرداختی از دیگر ای مجموعه با شده تعیین پیش از و ثابت های پرداختی

دو  نجای. در اشود می معاوضه دارد، بستگی شده مهیب رویداد یک وقوع به هاآن مقدار
شود که یصورت گفته نم نیکنند. در ایمعاوضه م امدهایطرف، دو قرارداد را با تمام پ

قرارداد  جهیاز نت شتریب طرف کیاوقات  شتریاست. ب شده معامله شتریب یبا مبلغ یمبلغ
 ایممکن است سود  نیاست. همچن یهر قرارداد جهینت یامر نیشود؛ اما چنیمنتفع م

-یسود تحقق م یو معامل یقرض یاز دو طرف نشود؛ اما در ربا کی چیه بینص یانیز
و  ستیقرض نبر عقد  یوان گفت که معاوضه قراردادها مبتنت یم نکهی. حاصل اابدی

 یقالب طراح نیرا در ا های غیرزندگیمعاوضات بیمهتوان یوجود ندارد و م یابهره
رو  به شبهه مهم رو کیمبادله دو قرارداد با  (.968 .، ص9313 ،یو اله این یکرد )معصوم

-( لازماوفوا بالعقود) فهیشر هیبه سبب آ ییگفته شود فقط قراردادها ستاست، ممکن ا

 جیعقلا را نیکنون بمنطبق باشد و مبادله قرارداد تا )العقود( بر آنها که عرفاً الوفا هستند
قرارداد در  کیبودن  جیبر را یلیتوان گفت دلیشبهه م نیپاسخ به ا ینبوده است؛ برا

 ،ازین کیرفع  یو برا ییعقلا یمبنا کیحقوقدان با  ای هیفق کیعرف وجود ندارد. اگر 
 هیکند، مصداق عقد بوده، تحت آ یکند و آن را به عرف معرف فیرا تعر یقرارداد

 حهیگونه که در صح: نوشته مراد از عقد همانیانصار خیقرار خواهد گرفت. ش فهیشر
لغت و عرف  ازنظرآنچه  ایآمده، مطلق تعهد است  میبن ابراه یعل ریابن سنان در تفس

با  دیجد یاگر قرارداد نی(. همچن91 .، ص1ق، ج9181 ،یشود )انصارعقد شمرده 
 یپس از مدت شده یمعرف یمتخصصان مال لهیوس به یواقع ازیو براساس ن ییمنطق عقلا

 یداند، مواردیم حیآن را صح ادشدهیکننده با تمسک به ادله کند، اشکال دایرواج پ
 امر آن از همان قتیحقروشن دارد  ییمبادله قراردادها که از همان ابتدا منطق عقلا دمانن

است که شارع مقدس بر آنچه عقلا  نیالصحه اابتدا مشخص است. سرچشمه اصاله
کرده،  انیکه ب یاند در چارچوب ضوابطابداع کرده ییو منطق عقلا یواقع ازیبراساس ن

ها گشود در معامله یدیتوان باب جدیقراردادها م بادلهم جیزده است. با ترو دییأر تمه
که  میشو ادآوریرا مرتفع کرد. افزون بر آنچه گفته شد لازم است  یاریبس یازهایو ن

را مطرح کردند و جوانب  «العقد عیب»تحت عنوان  یا اهل سنت مقوله یمال نظران صاحب
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هم  یلیقرارداد خ نیا جهیدرنت ت؛اند که مرادف مبادله قراردادها اسکرده یآن را بررس
 (.963 .، ص9313 ،یو اله این ی)معصوم ستین نهیشیپ یب

 

 های غيرزندگيروابط حقوقي بازار معاوضات بيمه .1-1

 .است شده دادهمبنای عقد بیمه قرار های غیرزندگی برای معاوضات بیمهپایه و مبن .9
دانند و حضرت امام اکثر فقهای امامیه بیمه را عقدی صحیح و شرعی و لازم می

ابط اصول و ضوداند که با میخمینی)ره( بیمه را جزو عقود مستقل و مستحدثه 
. بنابراین در (611 .ص ،9131خمینی، موسوی) عمومی معاملات منافاتی ندارد

، گیردث مختلف تحت پوشش بیمه قرار میحواد مثال عنوان بهمرحله اول که 
 مشکل فقهی وجود ندارد.

-معاوضه می باهمکنیم که دو نوع قرارداد در قسمت بعدی این مدل مشاهده می .8

-شود. پس میطور مثال در این قرارداد حادثه الف با حادثه ب معاوضه می . بهشود

گونه اشکال شرعی چتوان گفت با در نظر گرفتن شرایط، معاوضه در این مدل هی
 . ندارد و صحیح است

ای برای افزایش اعتماد طرفین  اصل تشکیل شرکت پایاپای فراهم کردن زمینه .3
نظارت  اجرای فرآیند معاوضات است و باید تحتمعامله و قانونی ساختن روند 

ها یا  عنوان نوعی واسطه فعالیت بیمه مرکزی فعالیت خود را انجام دهد. لذا به
کند و مشکل فقهی در این باب متصور  ضامن کارمزد فعالیت خود را دریافت می

 .نیست
وکالت واگذاری قراردادها و گرفتن حق بیمه از طرفین معامله در قالب قرارداد  .1

دهند که معامله، به اتاق پایاپای وکالت می طرف کیبه این معنا که  خواهد بود.
 صورت قانونی جهت انجام فعالیت بیمه مبادله نماید. هوجوه آنان را ب

 ن است.است و کاملاً معلوم و معیّ ریپذ ابتیندر این اوراق مورد وکالت از امور  .1
عهده دارد و کارمزد فعالیت خود را دریافت کارگزار بیمه نقش نقل و انتقالات را بر .6

 هیچ اشکال شرعی ندارد.و و این مبلغ چون مزدِ کار آنها و متعارف است  کند؛ می
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اساس نظر دهند که اگر به هر نحوی برلت میطرفین معامله به اتاق پایاپای وکا .1
 )کمیته مشترک سندیکا و بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران( کارشناسان و ناظر

است و باید خسارتش  واردشدهمشخص شد که خسارتی در موضوع مورد بیمه 
پرداخت شود، آن مقدار خسارتی که سهم هر یک از طرفین است در ابتدا از خود 
حق بیمه کسر شود و بقیه مبلغ توسط طرف مسئول پرداخت و توسط واسط 

 دیگر داده شود.  طرف به
گذاری بندی و تیم مشاور سرمایهبه، شرکت مدلسازی، مؤسسه رتحسابرس بازرس/ .3

نمایند و این مبلغ چون مزدِ کار آنها و متعارف است کارمزد خود را دریافت می
کند و به وکالت ها آنها را حساب می هیچ اشکال شرعی ندارد و واسط جزو هزینه

 .از موکلین موظف به پرداخت آنهاست

توانند ر زمان که بخواهند میعقدی جایز است و هریک از طرفین قرارداد هوکالت  .1
که در این اوراق، عقد  وکالت، قرارداد را فسخ کنند. ازآنجایی با رعایت مقررات

شود چنانچه در مورد فسخ این اوراق نگرانی وکالت عقدی محوری شناخته می
وجود داشته باشد. باید ضمن عقد لازمی، طرفین قرارداد یا یکی از آنها که محل 

 فسخ خود را اسقاط کند.نگرانی است حق 

 

 گيری و نتيجه یبند جمع

 در اخیر دهه چند طی مالی، نویسندگان و نظران صاحب مدیریت، اندیشمندان اگرچه
 هایسوآپ خصوص در اما اند،داده انجام بسیاری هایپژوهش سوآپ قراردادهای مورد

 حوزه در همچنین. است اندک بسیار شده انجام تحقیقات آنها عملیاتی مدل و اسلامی
 هایپژوهش نیز امامیه فقه با اوراق این انطباق حوزه در و هابیمه بهادارسازی اوراق
 به راجع و است شده پرداخته آن کلیات به بیشتر و خوردنمی چشم به جامعی و کامل

 خاص صورت به ایبیمه معاوضات با رابطه در ازجمله اوراق این انواع از هرکدام
 بنابراین .است حوزه این در پژوهش لزوم دهندهنشان که است نگرفته صورت پژوهشی
 امامیه فقه بر مبتنی یرزندگیغهای بیمه معاوضات بازار طراحی در پژوهش این نوآوری

 .گرفت صورت بار اولین برای که است
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معاوضات  یهاها و شاخصلفهؤبخش نخست بعدها، م دردر پژوهش حاضر، 
 یهافیتعر یبخش ضمن بررس نیشد. در ا یبررس یمال دگاهیداز های غیرزندگی  بیمه

ابزار  نیضرورت استفاده از ا ب،یها و معاتیمتعارف، انواع، مشخصات، کاربردها، مز
 شد.  یبررس رانیا هیبازار سرماصنعت بیمه و  در

و  یفقه دگاهیاز د ایمعاوضات بیمه یهاها و شاخصلفهؤبخش دوم بعدها، م در
نشان اسنادی و  یلتحلی – یفیتوص قیقسمت به روش تحق نیشد. در ا یبررسحقوقی 

کرد  فیتعر هیمطابق با فقه امامتوان میرا  های غیرزندگیبازار معاوضات بیمهکه  میداد
 برد.کار  هب رانیا هیسرمابیمه و بازار و در بازار 

 مالی نهادهای و ایبیمه هایشرکت از متشکل که بازار این گیری شکل شک بی
 همچنین و ایبیمه اوراق بهادار گیری شکل و توسعه تعمیق، در زیادی کمک بود خواهد

 بین در ریسک توزیع منجر به و نمود خواهد ایران سرمایه بازار به بخشیدن عمق
گیری بازاری به شکل تواندخواهد شد و در گام بعدی می ایران ایبیمه هایشرکت

 بینجامد. ایران بیمه صنعت با المنافع مشترک کشورهای متشکل از
 رسد: مینظر  به یپژوهش ضرور نیتوسعه ا یبرا ریز شنهاداتیپ
 صورت  آن به یارکان حقوق هیکل فیوظا حیجامع و تشر یاتیعمل یمدل نیتدو

 ط؛رب یمراجع ذ ریسازمان بورس و سابیمه مرکزی و کامل جهت ارائه به 

 های غیرزندگی و ارائه معاوضات بیمههای بالقوه بازار بررسی ریسک
 ؛راهکارهای پوشش ریسک آن

 های غیرزندگی از بعد ابزارهای موجود در بازار، بررسی بازار معاوضات بیمه
گذاری و نحوه کشف قیمت در بازار، معاملات مطرح در بازار، ضمانت قیمت

 و مقررات و... ها نامه نییآاجرای بازار، پلتفرم اصلی بازار، 
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