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Abstract 
Transition from conventional (interest-based) to usury-free banking system 
by eliminating interest rates and replacing them with profit rates as a key 
variable in the money market is among the fundamental shifts in Iran's 
economy since the victory of the Islamic Revolution. Deposit rates have 
faced many operational challenges in practice during the enforcement of 
usury-free banking law. In this study, after reviewing library resources and 
analyzing interviews with experts, the factors that led to these challenges 
have been identified and each conceptually validated within six areas of 
policy-making, depositors, market structure, bank activity(performance), 
macroeconomics and supervision and punishment using the partial least 
squares method (PLS). Finally, a number of seventeen challenges were 
acknowledged as factors affecting profit-rate inefficiency. At the end, 
appropriate solutions for each of profit-rate challenges were presented after 
their being reviewed and confirmed in the focus research group consisting of 
some banking and finance university professors. 
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 چکيده
و حذف نرخ بهره و جایگزینی نرخ سود  بدون رباتغییر نظام بانکی ربوی به بانکداری 

ر کلیدی در بازار پول، ازجمله تحولات بنیادین در اقتصاد ایران پس از عنوان یک متغیّ به
های  عملیاتی در سال آید. نرخ سود سپرده از جنبه شمار می ی بهپیروزی انقلاب اسلام

های فراوانی مواجه بوده است. در این  اجرای قانون بانکداری بدون ربا با چالش
که موجب بروز  عواملیای و مصاحبه با خبرگان،  پژوهش پس از مطالعه منابع کتابخانه

 هحوز 6ها در آنفهومی هریک از بندی م شده است شناسایی و پس از دسته ها چالشاین 
اقتصاد کلان و نظارت و  ،هاگذار، ساختار بازار، فعالیت بانکگذاری، سپردهسیاست

 71مورد اعتبارسنجی قرار گرفت.  حداقل مربعات جزئیمجازات، با استفاده از روش 
گردید. یید أبر کژکارکردی نرخ سود هستند، ت عنوان عواملی که مؤثر به یتچالش درنها

و  یبررس پس از ،های نرخ سود در پایان، راهکارهای متناسب با هریک از ابعاد چالش
 .دیپژوهش، ارائه گرد یدر گروه کانون دییأت
 

 واژگان کليدی

 .نظام بانکی ؛نرخ سود تسهیلات ؛بانک مرکزی ؛سود سپرده
 .JEL: E59, E50, E44, E42بندی  طبقه
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 مقدمه

 های مختلف اقتصاد ازجملهثر بر بخشؤمانند نرخ سود که مرهای کلیدی بررسی متغیّ
 ونظام بانکی موجود در  مسائلهای اصلی تواند ریشهخود نظام بانکی است، می

طورکلی، نرخ سود تسهیلات و نرخ سود به ها را مشخص کند.راهکارهای متناسب با آن
وب اص شبکه بانکی محسطور خگذاری، دو عنصر کلیدی در بازار پول و بهسپرده سرمایه

الحساب پرداخت کرده صورت علیگذاران را بهها طبق قانون، سود سپردهشود. بانکمی
ش از که سود قطعی بیدرصورتی بایستیو در پایان سال مالی با محاسبه سود قطعی، م

نموده و اگر کمتر از میزان تفاوت آن را پرداختالالحساب بوده، مابهسود پرداختی علی
ین انمایند. میگذار هبه به سپرده را از سرمایه التفاوتمابهها شده باشد، بانکرداختپ

گذار سود سپرده را از ابتدا قطعی شیوه از پرداخت سود منجر به آن شده است که سپرده
 ها در عمل، نرخ سودو بدون ریسک تلقی کند. با رواج این شیوه از پرداخت سود، بانک

ی که کنند. بانک با تنظیم قراردادهاینوان تابعی از سود سپرده محاسبه میعتسهیلات را به
، خود را از نوسان بازده واقعی کردهگیرنده را تضمین دریافت سود از جانب تسهیلات

صورت، بازده واقعی تسهیلات از محوریت کشف نرخ سود نماید. بدینعقود مصون می
 در عامل کلیدینرخ سود سپرده بلندمدت  خارج گردیده و همانند بانکداری متعارف،

، های مختلف تورمگذار بازار پول، در دورهسیاست. شده استشناخته تعیین نرخ سود
ایگاه ج رکود و رونق اقتصادی با تغییر این نرخ، سعی در مدیریت نقدینگی را داشته است.

ند هایی ماناخصها و شکه عملکرد بانکاست  ینرخ سود سپرده در نظام بانکی به نحو
 است.  بلندمدت نرخ برای سپرده مناسب این ها درگرو تعیینسودآوری آن

ه ک ییهانرخ سود سپرده بلندمدت، چالش گاهیجا یپژوهش، پس از بررس نیدر ا
عه آن شده را موردمطال کژکارکردیشده و سبب بروز  حینرخ سود صح یریگمانع از شکل

است. در ادامه از نظرات خبرگان  شدهانینرخ سود بآن بر  یقرار داده و نحوه اثرگذار
در  شده، استفاده واستخراج یهاچالش دییتأ یبرا یاقتصاد شمندانیو اند ینظام بانک

 شده است.ارائه زیها ناز چالش کیسطوح مختلف هر یبرا یشنهادیپ یراهکارها انیپا
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 ادبيات نظری. 9
 

 نظريات نرخ بهره در اقتصاد متعارف. 9-9

دار و مق حیعوامل مؤثر بر نرخ بهره و توض انیب یدر طول زمان برا یمختلف یهاهینظر
 نزیک و شریف ،همچون بوم باورک یاقتصاددانان خیاند. در طول تارشدهنوسانات آن مطرح

فع نواقص ضمن ر دیجد یاهینظر نییتب ایو  یقبل اتینظر لیاند تا با تکمن بودهآ درصدد
از عوامل مؤثر بر نرخ بهره ارائه دهند، که در ادامه  یترملکا حیتوض نیشیپ اتینظر
 :شودیپرداخته م بارهنیدرا هیهفت نظر انیاختصار به ببه

 ؛2ورینظریه بهره .7

 ؛3نظریه انتظار نرخ بهره .2

 ؛4رجحان زمانی نظریه .3

 ؛5فیشرنظریه رجحان زمانی  .4

 ؛6رمایهعرضه و تقاضای سبر نظریه کلاسیکی نرخ بهره یا نظریه نرخ بهره مبتنی .5

 ؛1یدهبر وجوه قابل وامتئوری نرخ بهره مبتنی .6

 .8نظریه رجحان نقدینگی کینز .1
 

سرمایه است  یوروری توضیح نرخ بهره براساس قدرت بهرههدف تئوری بهره
(Bohm_Bawerk, 1890, p. 115)گوید: این ایده که سرمایه بهره خود . بوم باورک می

د رسنظر می( حداقل واضح و ساده بهآن )جدای از درست یا غلط بودنکند را تولید می
(Bohm_Bawerk, 1890, p. 111).  مقدار ارزش مازاد براصل سرمایه که به مالک سرمایه

، کند که نرخ بهرهتئوری ادعا می ندهد. ایمیرسد نرخ بهره طبیعی مالک را تشکیل می
 .(Bohm_Bawerk, 1890, p. 116)دهد ح میپیدایش ارزش مازاد براصل سرمایه را توضی

 گرفتن هدینادهای مصرفی و هایی همچون عدم توجیه نرخ بهره وامالبته این تئوری کاستی
یق باشد که تعو یاگونهسمت عرضه وجوه را دارد. طبق نظریه انتظار، نرخ بهره باید به

زیرا انتظار کشیدن برای مصرف  ،کننده وجوه را جبران کندانداختن مصرف توسط عرضه
نامطلوب بوده و باید جبران گردد. تمرکز برسمت عرضه و نادیده گرفتن طرف تقاضا از 

 های این نظریه است.ضعف
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ن است که نرخ بهره را با آنظریه رجحان زمانی که توسط فیشر تکمیل شد درصدد 
ه وجوه خ بهره قیمت مبادلینده توجیه کند. نرآتوجه به ترجیح داشتن زمان حال نسبت به 

ینده ترجیح آمد آمد نقد را به مصرف و درآینده است؛ زیرا افراد همیشه درآحال با وجوه 
 کند ودهند. در این نظریه رجحان زمانی نقش مرکزی را در تئوری نرخ بهره ایفا میمی

 نامید 9کمتر ارزش نهادن بر آینده را نآاین همان چیزی است که بوم باورک 
(Fisher, 1930, p. 62) .ر این ثر بؤفیشر با تدقیق مفهوم رجحان زمانی و تبیین عوامل م

ترجیح بیان کرد که رجحان زمانی یا ناشکیبایی انسانی عبارت است از رجحان نهایی 
ای وقتی دارایی سرمایه. (Fisher, 1930, p. 62) کالاهای فعلی نسبت به کالاهای آینده

 مدآشود، این رجحان در اصل ترجیح درآتی ترجیح داده میکنونی به دارایی سرمایه 
مد حاصل از دارایی آاست؛ زیرا در اییهحاصل از این دو دارایی سرما موردانتظار

فیشر شدت این  .(Fisher, 1930, p. 63) رسدای کنونی زودتر به دست ما میسرمایه
گریزی و تورم ریسکرجحان زمانی جامعه را وابسته به عوامل ذهنی و عینی همچون 

 یهاو فرصت 70توان به دو اصل ناشکیباییدانست. این عوامل را میمی موردانتظار
تقسیم کرد که تئوری نرخ بهره فیشر بر آن استوار است. اصل فرصت  77گذاریسرمایه

ای از دارد که مجموعهمتشکل از دو بخش است. بخش اول بیان می گذارییهسرما
مدی متفاوت وجود دارد. بخش دوم توضیح آهای درری با جریانگذاهای سرمایهفرصت

ی دیگر در صورتی انتخاب گذاری در مقایسه با گزینهدهد که یک گزینه سرمایهمی
اشته د آن)ارزش فعلی( نسبت به معایب  یشترین مزایای بآمد حاصل از آشود که درمی

  .(Fisher, 1930, p. 152باشد )
ری را وانداز و بهرهبهره فقط عوامل حقیقی مانند میل به پسنظریه کلاسیکی نرخ 

لاسیکی، ک داند. طبق نظریهثر نمیؤگیرد و عوامل پولی را مدر تعیین نرخ بهره در نظر می
در  (Alvin, 1951)  آیددست میهانداز بگذاری و پسنرخ بهره از تقاطع تقاضای سرمایه

قراض گذاری استها برای سرمایهگذاری است، زیرا بنگاهنرخ بهره قیمت سرمایه ریهاین نظ
م نواقص این نظریه عد گذاری نیز وابسته به نرخ بهره است. ازجملهکنند. لذا سرمایهمی

توانایی آن در مشخص کردن مقدار نرخ بهره است. زیرا موقعیت منحنی سپرده در سطوح 
ت است. زمانی که درآمد افزایش یابد منحنی سپرده به سمت مختلف درآمد واقعی متفاو
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رد؛ دست آوهتوان نرخ بهره را بدون دانستن سطح درآمد بشود. لذا نمیراست منتقل می
 .(Alvin, 1951) توان سطح درآمد را تعیین کرداز سوی دیگر بدون دانستن نرخ بهره نمی

شی برای اصلاح تئوری کلاسیکی نرخ دهی تلابر وجوه قابل وامنرخ بهره مبتنی نظریه
از تقاطع عرضه و و . برمبنای این نظریه نرخ بهره قیمت اعتباردهی است استبهره 

 .(Alvin, 1951) آیددست میهدهی بتقاضای وجوه قابل وام
پولی است.  لاًکام پدیدهای بیان کرد که نرخ بهره یک نظریه در قرن بیستم کینز با ارائه

داری وجه نقد با میزان وجه نقد در دسترس است. نرخ بهره قیمت تعادلی مطلوبیت نگه
 ها و دولتگردد. عرضه پول از بانکلذا نرخ بهره با عرضه و تقاضای پول تعیین می

تقاضای پول ناشی از رجحان نقدینگی است. رجحان نقدینگی  کهیدرحال ،گیردنشئت می
به  .(275ص. ، 7381کینز، شود )ایجاد می یبازسه انگیزه  معاملاتی، احتیاطی و سفتهاز 

ی که تقاضا کرده استمکتب کلاسیک نرخ بهره را همچون عاملی تلقی  عقیده کینز
نرخ بهره قیمت منابع  آنکهحالسازد. انداز متعادل میگذاری را با تمایل به پسسرمایه

سرچشمه  ازآنجاها اشتباه کلاسیک .(227ص.  ،7381ینز، کگذاری است )قابل سرمایه
نکه پاداش نیندوختن تلقی گردد پاداش خود انتظار تصور شود آ یجاگیرد که بهره، بهمی

 .(221ص.  ،7381 کینز،)
 

 انکگذار و بقرارداد ميان سپرده يتماه بريمبتنبر نرخ سود سپرده  مؤثرعوامل . 9-4

لحسنه اقرضتواند به سه صورت سپرده جاری، ذار و بانک میگطورکلی رابطه سپردهبه
قرارداد قرض بدون  گذاری باشد که در دو صورت اول ماهیت فقهیانداز و سرمایهپس
ه سپرده و در حالت سوم وکالت است. محل بحث نرخ سود سپرده مربوط ب ،بهره

های قانونی و پس از کسر اندوخته گذاریسپرده سرمایه در بانک .است گذاریسرمایه
الت ها را به وکهای احتیاطی مورد تأیید بانک مرکزی، باقیمانده وجوه این حساباندوخته

شرط تملیک، معاملات اقساطی، از صاحبان سپرده در امور مشارکت، مضاربه، اجاره به
ون )قان گیرندکار میگذاری مستقیم، معاملات سلف و جعاله بهمزارعه، مساقات، سرمایه
 .(3تبصره ماده  ،عملیات بانکی بدون ربا

نمایند و منافع حاصل از گذاری را تعهد میها بازپرداخت اصل سپرده سرمایهبانک
عملیات مذکور را طبق قرارداد متناسب با مدت و مبلغ سپرده با رعایت سهم منابع بانک 
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دی، )سیاهکارزاده و محم کنندمیها تقسیم الوکاله، بین صاحبان سپردهو پس از کسر حق
هار چ توانیگذاری م. لذا با توجه به ماهیت فقهی قرارداد سپرده سرمایه(725، ص. 7397

 بر سود آن دانست: مؤثرعامل ذیل را 
 ؛مستقیم بانک یهایگذارهیشیوه تعیین سود تسهیلات و سرما .7
 ؛الوکالهشیوه تعیین حق .2
 ؛)وکالت عام و خاص( گذارنوع وکالت بانک از جانب سپرده .3
 گذار از بازدهی تسهیلات.شیوه محاسبه حق سپرده .4

 

؛ تاسگذاری و عوامل فوق، یک رابطه دوسویه البته رابطه نرخ سود سپرده سرمایه
شوند، منجر به آن شده که سایر عوامل ساختاری که بر نرخ سود مؤثر واقع میزیرا 
نقدینگی، حفظ یا افزایش سهم بازار،  مختلف مانند کاهش ریسک یهازهیباانگها بانک

گذار پولی و... اقدام به افزایش یا کاهش توسط سیاست شدهنییرعایت نرخ دستوری تع
های خود، برخی از عوامل سازی درآمدها و هزینهنرخ سود سپرده کنند و برای متوازن

 گانه فوق را دستخوش تغییر قرار دهند. پنج
 اران داشتهگذمنافعی برای سپرده اگرچه تجهیز منابع یتمحور بانرخ سود  یریگشکل

ای را برای دیگر ذینفعان بانک ایجاد کرده است و نظام بانکی را از اما مشکلات عدیده
پذیر شود نظام بانکی آسیبموجب می تنهانهتوازن درونی خود خارج کرده است. این امر 

رای فراوانی ب مسائلو دچار مشکلات عدیده ازجمله ناترازی ترازنامه گردد بلکه مسبب 
گذار را گردد مضاف بر اینکه منافع بلندمدت سپردهگیرندگان میاقتصاد کلان و تسهیلات

موجب انحراف هایی است که هدف این مقاله استخراج چالش تواند تهدید کند.نیز می
گذاری نرخ سود سپرده و کژکارکردی نسبت به ایجاد توازن میان ذینفعان سپرده سرمایه

 گردد.می
 

 های ذينفعان بانک در صورت انحراف نرخ سود سپردهچالش. 9-9

منافع ذینفعان بانک در بلندمدت است.  تأمین ،از کارکردهای نرخ سود سپرده صحیح
 د که در ادامهاندازپرده منافع ذینفعان بانک را در خطر میهرگونه انحراف در نرخ سود س

 گردد.ها اشاره میمختصراً به برخی از این کژکارکردی
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 بالای سپردهنرخ سود . 9-9-9

و از همین طریق موجب  گرددمینرخ سود سپرده موجب افزایش نرخ تسهیلات  افزایش
های تأمین مالی موجب ینههزافزایش از طرفی شود. های تأمین مالی میافزایش هزینه

شود. افزایش هزینه سرمایه موجب افزایش هزینه سرمایه و کاهش سودآوری شرکت می
ی جاری و آتی شرکت خواهد شد و سهم تأمین مالی هاپروژهپذیری یهتوجکاهش 
فلذا از سطح تولید و نرخ رشد شرکت کاسته  ،یابددر شرکت کاهش می 72خارجی

گیرنده خواهد شد که ی تسهیلاتهابنگاهمر موجب وخیم شدن وضعیت شود. این امی
نرخ نکول ع بتبالمنجر به افزایش احتمال کژگزینی و کژمنشی در سیستم بانکی شده و 

زان وصول در نظام بانکی و همچنین مییابد و هزینه مطالبات غیرقابلتسهیلات افزایش می
 یلدر حالوصول افزایش خواهد یافت. این اها برای مطالبات مشکوکگیری بانکذخیره

ی نیز های سود سپرده پرداختناست که با افزایش نرخ سود سپرده نیز فشار ناشی از هزینه
عنای از گردد و این به میجه بانک نیز دچار زیان عملیاتی میدرنتیابد بر بانک افزایش می

گذاران هبازپرداخت منابع سپردگذاران و درماندگی بانک از بین رفتن تدریجی منابع سپرده
 .است

 

 سپرده نرخ سود پايين. 9-9-4

بدیل ت گذار در کاهش نرخ سود سپرده در سطح اقتصاد کلانهای سیاستیکی از نگرانی
: که نقدینگی به دلایلی مانندیدرصورتاست.  مدت و جاریهای بلندمدت به کوتاهسپرده

تسهیلات، ضعف نظام مالی و یا نقص قوانین و ضعف بخش تولید، بالا بودن نرخ سود 
های مولد نگردد با حرکت به مقررات، در حمایت از تولید قرار نگرفته و جذب فعالیت

سمت بازارهای موازی بازار پول مانند طلا، ارز، مسکن و... منجر به افزایش سرعت 
 شود.گردش پول، تقاضای کاذب، تورم و آشفتگی بازار می

. کاهدهای بلندمدت از قدرت تسهیلات دهی و درآمد بانک میسپرده از طرفی کاهش
ور های کشصورت فراگیر در همه بانککه نرخ سود سپرده بهناگفته نماند، درصورتی

بازی مخرب در امان بدارد، سفته گذار بتواند بازارهای موازی را ازیافته و سیاستکاهش
زایش تقاضای تسهیلات و کاهش هزینه تأمین و با اف پایین آمدهنرخ سود تسهیلات نیز 
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ر به تواند منجکه می یابدمی ها، وضعیت تولید و سودآوری آنها بهبودمالی برای بنگاه
فزایش خذ تسهیلات موجب االبته افزایش میل به أ رشد اقتصادی و اشتغال بیشتر گردد.

زا شده و چالش گردد اما در شرایط فوق این نقدینگی، جذبضریب فزاینده پولی می
ریافت د گذاریسرمایه گذارانذکر این نکته لازم است که اگر نرخ سودی که سپرده. نیست

 گذاری بانککنند کمتر از عایدی واقعی مشارکت آنان در بازده تسهیلات و سرمایهمی
 است. شدهعییتضباشد، حقوق ایشان 

 

 اد حقيقيو اقتص بازار پول ،انکب تحقق اقتصاد مقاومتي در سطحجايگاه نرخ سود در . 9-4

های باثبات در بازارهای تعادلها، نرخ سودی که در عین ایجاد نرخ مناسب سود سپرده
ی سازمقاومدر سطوح کلان اقتصادی،  زمینه تحقق اقتصاد مقاومتی ،مالی و حقیقی

د بتوانو را فراهم آورده  های مالی و غیرمالیو سطح بنگاه سطح بازارهای مالیزمان در هم
 لذا یکی از .شودهای مالی و حقیقی اقتصاد کشور بخش زمانهمرشد و توسعه  موجب

اعطای  سود در بخش بع نرختو بال گیری نرخ سود مناسب سپردههای توجه به شکلجنبه
 خشب گویی به نیازهایپاسخبازارهای مالی و کلان اقتصاد، تقویت و  ثباتتسهیلات، 

 اللهحفظههای ابلاغی مقام معظم رهبرییاستس 9در بند  است که اقتصاد کشور واقعی
است. برای آنکه شبکه بانکی، رسالتِ محوری پیرامون اقتصاد مقاومتی به آن اشاره شده 

 قیقیحاقتصاد یدشده در تول ایفا کند و بتواند سود یخوبگری وجوه بهخود را در واسطه
گیری های شکلبایست چالشصاص دهد، میگذاران اختگذاران و سرمایهرا به سپرده
نظارت، قوانین و  گذاری،های مختلف همچون سیاستزمینه در مناسبنرخ سود 

ود سازی نرخ سمناسبرفع شود تا با مقررات، ساختار بازار، نهادها و ذینفعان بازار پول 
گذاران و هگذاران، در عین انتفاع سپردبه سپرده تخصیصیاز گیرنده تسهیلات و  دریافتی

 های اقتصادی به نقدینگی پاسخ یابد.، نیاز بنگاهتجهیز شدهصیانت از اصل وجوه 
تواند بانک را در توان بیان نمود که نرخ مناسب سود سپرده میدر همین راستا می

بانک یک توازن واقعی و  های خود یاری دهد و میان درآمد و هزینهمدیریت ریسک
در حالی است که نرخ نامناسب سود سپرده منجر به مشکلات بلندمدت ایجاد کند. این 

مدتاً گذارد؛ اما عهای مختلفی بر فعالیت بانک تأثیر میای در بانک شده و از کانالعدیده
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ازنامه های ترصورت افزایش ریسک نقدینگی و در بلندمدت با ناترازیمدت بهدر کوتاه
 .دهدیخود را نشان م

های اقتصادی موجب کاهش مقاومت و بنگاه ی در همهسطح بالای ریسک نقدینگ
هاد گردد. در یک نهای درونی و بیرونی بنگاه میپذیری نسبت به شوکآسیب افزایش
 های خودتوانند سپردهگذاران میسپرده سویکشدت اهرمی همچون بانک که از مالی به

ها ه تسویه آنی این بدهیدیگر بقا و اعتبار بانک بسوی را از بانک خارج کنند و از 
 ری اینپذیبر آسیب توجهیقابلافزایش ریسک نقدینگی اثر بسیار  خورده است،گره

  نهاد دارد.
 

 پيشينه پژوهش. 4

شده های مربوط به نرخ سود سپرده بانکی، تحقیقات متعددی انجامدر بررسی چالش
قتصادی سایر پارامترهای ا، تأثیر تغییرات نرخ سود بر این تحقیقاتدر بسیاری از . است

رخی بمورد ارزیابی قرارگرفته است. اما در  گذاری، تورم، نقدینگی و...نظیر میزان سرمایه
ر آن، قرارگرفته و عوامل مؤثر ب یموردبررسر اثرپذیر عنوان متغیّنرخ سود بهمنابع دیگر 

که به نتایج تعدادی از این دسته از  مطالعه شده شوندکه منجر به انحراف نرخ سود می
 شود.ها اشاره میپژوهش

: ینرخ سود بانک یمعما »( در گزارشی پژوهشی با عنوان 7394زاده )شریف
هم کند که کلید اصلی فبیان می، «مجاز یمال ینهادها یبحران اعسار در برخ یکالبدشکاف

لی )عموماً مجاز( جستجو کرد معمای نرخ سود بانکی را باید در آن دسته از نهادهای ما
کل اند. مشکه با مشکل کمبود نقدینگی و إعسار )ورشکستگی غیررسمی( مواجه شده

 مزبور تا حدزیادی ریشه در پدیده پیچیده مطالبات غیرجاری نهادهای مذکور دارد.
 ینرخ سود بانک یینتع یها و راهکارهاچالش»ای با عنوان مقاله( در 7397عزیزنژاد )

کی در اقتصاد ایران ها و راهکارهای نرخ سود بانبه بررسی چالش ،«یرانتصاد ادر اق
های واقعی اقتصاد را با دو روش میدانی نرخ سود برخی از بخش. که در آن پرداخته است

ت. در اس نمودهو آمار توصیفی برآورد کرده و دو سناریو را برای بانک مرکزی پیشنهاد 
پذیری یا ط به تعیین نرخ سود مرجع برای سپردهاول، بانک مرکزی فق یسناریو
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های داخلی، اوضاع ها با توجه به ظرفیتها اقدام کرده و بانکدهی بانکتتسهیلا
بینی خود از میزان درآمد و درصد سودی که احتمالاً به اقتصادی و کشش بازار، پیش

رخ ن بعدازآنه و گذاران مختلف پرداخت خواهند کرد را به تأیید حسابرس رساندسپرده
اساس های سود بردوم، تعیین نرخ یسود سپرده و تسهیلات خود را اعلام کنند. در سناریو

های مهم اقتصادی طی یک دهه است که بانک مرکزی میانگین بازدهی سالانه برخی بخش
ها را برای مدت و بلندمدت و همچنین نرخ سود سپردهای میاننرخ سود عقود مبادله

 گیرد.تی متناسب با بازدهی مذکور در مقطع زمانی مشخص در نظر میهای آسال
بررسی سیستمی تعیین نرخ سود »ای با عنوان در مقاله( 7389رضوی و شمسیان )

اجزای اند که پرداختهبررسی سیستمی تعیین نرخ سود بانکی در ایران به  ،«بانکی در ایران
عبارتنداز: نرخ سپرده قانونی، تسهیلات اثرگذار بر نرخ سود بانکی را یازده عامل که 

، ای، سیاست مالی دولتتکلیفی، نسبت تسهیلات مشارکتی، نرخ سود عقود مبادله
کاله الوالشرکه بانک و حقهای ارزی بانک مرکزی، امنیت اقتصادی، تورم، سهمسیاست

، به یبانک در نظر گرفته و با استفاده از تفکر سیستمی و رویکرد مقابله با پیچیدگ
وتحلیل این عوامل و اثرشان بر یکدیگر و نرخ سود بانکی در بانکداری بدون ربا تجزیه

 پردازند.یران میدر ا
 ییـارابر ک یلاتنرخ سود تسه ییناثر تع»با عنوان ای ( در مقاله7387سلامی و بهمنی )

شده برای با استفاده از نظریه پرتفوی، اثر نرخ سود از قبل تعیین، «یاسلام یبانکـدار
ـابی گذاران را ارزیتسـهیلات بانکی، بر کارایی بانکداری اسلامی و تأمین حقوق سپرده

دهد، تعیین نرخ ثابت سود برای تسهیلات توسط اند. نتایج این تحقیق نشان مینموده
های ها از مشارکت واقعی در پروژهشورای پول و اعتبار موجب دورنمودن بانک

باعث  جهیدرنتگردد و ها میو مخاطرات آن موردانتظاردرآمد  براساسگذاری سرمایه
 شود.کـاهش کـارایی بانکداری اسلامی می

در پژوهش حاضر سعی بر آن شده است که عواملی که بر نرخ سود سپرده بانکی 
ان یکی از عنوازآنجاکه نرخ سود سپرده به استخراج و تبیین شود. گذارد،میتأثیر منفی 

ر گذار این بازار قراترین ابزارهای سیاستی در بازار پول مورداستفاده سیاستاصلی
رو، احصای موانع آید. ازاینشمار میهای جدی وی بهگیرد، کارآمدی آن نیز از دغدغهمی
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ول ای اصلاحی بازار پهتواند در تنظیم برنامهگیری نرخ سود مناسب میروی شکلپیش
 راهگشا باشد.

 

 شناسي روش. 9

ها، توصیفی است. از منظر هدف کاربردی و از جهت گردآوری دادهحاضر  پژوهش
ران گان شامل مدیای و مصاحبه با خبرهای مربوطه از طریق مطالعه منابع کتابخانهچالش

ه امام دانشگا مدیریتعلمی دانشکده اقتصاد و گروه مالی دانشکده  تأبانکی، اعضای هی
های و مرکز پژوهش های پولی و بانکی بانک مرکزی، کارشناسان پژوهشکدهالسلامعلیهصادق

در گروه  شدهیآورجمعهای و مجموع چالش شدهاستخراجمجلس شورای اسلامی 
ای نقطه 5ها در قالب پرسشنامه طیف لیکرت بندی گردیده و منتخب چالشکانونی جمع
 یهابرگان قرار داده شد. جامعه آماری پژوهش شامل کارشناسان پژوهشکدهدر اختیار خ

های های اقتصاد و گروه مالی دانشکدهعلمی دانشکده تأاقتصاد پولی و بانکی، اعضای هی
های کشور بوده است. پرسشنامه مذکور در میان جامعه آمار مدیریت و مدیران ارشد بانک

 مه دریافت و مورد ارزیابی و تحلیل قرار گرفت.پرسشنا 47نهایت  شده و درتوزیع
ها از روش معادلات ساختاری بهره گرفته شد. در وتحلیل دادهمنظور تجزیهبههمچنین 

بر روش وجود دارد: روش اول که مبتنیها با استفاده از معادلات ساختاری، دو تحلیل داده
حجم نمونه بالا  (رد که: الف، در مواردی کاربرد دااست Lisrelو  Amosافزارهای نرم

گیری از نسبت به مدل مدل اندازه (ج ؛رها حالت نرمال داشته باشند.متغیّ (ب ؛باشد
که این روش بر ساختارهای ی برخوردار باشد. با توجه به اینساختاری اهمیت بیشتر

رها مبتنی است و در هنگام محاسبات خطاهایی را برای هر یک از کوواریانس میان متغیّ
 حداقل مربعاتگیرد، از دقت بالاتری نسبت به روش شده در نظر میرهای مشاهدهمتغیّ

که درواقع بر  (PLS) 73حداقل مربعات جزئیبرخوردار است؛ اما روش  جزئی
ساختارهای واریانسی مبتنی است، در مواقعی کاربرد دارد که حجم نمونه پایین بوده و 

از اهمیت بالاتری برخوردار باشد. با توجه به گیری مدل ساختاری نسبت به مدل اندازه
حاضر و اهمیتی که مدل  موارد فوق و شرایط حاکم بر نمونه و مدل مفروض مطالعه

 حداقل مربعاتها از روش وتحلیل دادهساختاری برای مطالعه حاضر داشت، برای تجزیه
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، Smart Plsافزار استفاده شد. برای بررسی مدل مفهومی مطالعه با استفاده از نرم جزئی
گیری و دوم، مدل ساختاری. برای دو مورد را باید در نظر داشت: نخست، مدل اندازه

گیری باید به ضرایبی چون ضریب آلفای کرونباخ و ضریب بررسی برازش مدل اندازه
و میزان ضریب  1/0که میزان آلفای کرونباخ بالاتر از اشتراک توجه نمود. درصورتی

 ،مصلح) گیری از برازش مطلوبی برخوردار استباشد، مدل اندازه 5/0لاتر از اشتراک نیز با
  (.41، ص. 7392 ،یاری بوزنجانیو  زادهبحرینی

 

 های مؤثر بر نرخ سودچالش. 4

ای و مصاحبه با خبرگان ، از منابع کتابخانهحاضر در پژوهش شدهمطرحهای چالش
ری ایران بوده که در ابتدا به تشریح هریک از فضای بانکدا محققگردآوری و یا ارزیابی 

، مورد اعتبارسنجی قرار حداقل مربعات جزئیاز موارد پرداخته و در ادامه از طریق روش 
 خواهد گرفت.

 

 گذاریسياست. 4-9
 

 خ سود از سوی شورای پول و اعتباردستوری بودن نر. 4-9-9

های بانکی، ود سپردهمداخله دولت در بازارهای مالی از طریق تعیین سقف نرخ س
های بالای ذخایر قانونی، دخالت در نحوه توزیع اعتبارات بانکی و وضع قوانین و نرخ

مقررات محدودکننده سرمایه، باعث پایین آمدن نرخ سود بانکی به سطحی کمتر از نرخ 
شود. این شرایط در متون اقتصادی به تورم و درنتیجه منفی شدن نرخ سود حقیقی می

 .(709، ص. 7395 ،فلاحرنجبرو  یسور، مهرسعادت ،غفاریالی موسوم است )سرکوب م
تواند منجر بر تبعات کلان اقتصادی آن برای بازار پول، میاین شیوه از تعیین نرخ، علاوه

های آربیتراژی در ضمن به وجود آوردن فرصتو ها شده به زیان عملیاتی برای بانک
دهد. شورای پول و اعتبار با میها افزایش زیان عملیاتی را برای بانک، بازارهای مالی

واقعی  ها از مشارکتتعیین نرخ ثابت سود برای تسهیلات، موجب فاصله گرفتن، بانک
شود و ها میبراساس درآمد موردانتظار و مخاطرات آنگذاری های سرمایهدر پروژه

 .(21، ص. 7380)سلامی و بهمنی،  بدیاکارایی بانکداری اسلامی کاهش می جهیدرنت
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 پولي هایهای مالي دولت بر سياستتسلط سياست. 4-9-4

لی دولت های مایکی از معضلات تعیین نرخ سود سپرده در شبکه بانکی، سلطه سیاست
که دولت برای ایجاد توازن بین منابع و مصارف  صورتینهای پولی است. بدبر سیاست

دهد. تسهیلات تکلیفی، پولی را جهت می هاییاستس ی،اخود و تحقق اهداف بودجه
له است. أمسهایی از این ها نمونهخرید تضمینی گندم و تضمین اوراق دولتی توسط بانک

ها و تصمیمات مالی بر حوزه های مدیدی است که از سلطه سیاستاقتصاد ایران سال
مبدل  اختاری اقتصاد ایرانبرد و این موضوع به یکی از مشکلات سسیاست پولی رنج می

عنوان بستر اصلی دخالت و ورود دولت و مجلس شده است. در این میان قوانین بودجه به
های پولی و اعتباری بوده که منجر به آن شده از ها و سیاستگیریبه حوزه تصمیم

های پولی، ارزی و اعتباری سلطه داشته های مالی بر سیاستهای متعددی، سیاستکانال
و  هاهای سود غیررسمی در بازار، انجماد داراییگیری نرخباشند. این امر منجر به شکل

عدم توازن بین درآمد و هزینه  یجهپیرو آن مشکلات نقدشوندگی و کاهش درآمد و درنت
 (.26، ص. 7394، ، روحانی و عزیزنژادغیاثی)شهبازی شوددر بانک می

 

 رخ سود در بازارهای پول و سرمايهگذاری نسياستعدم يکپارچگي در حوزه . 4-9-9

های نرخ سود سپرده بانکی، انتشار اوراق بدهی است که در بازار سرمایه یکی از چالش
گذاران جذابیت کافی ایجاد کند، شده و ناشر اوراق برای آنکه بتواند برای سرمایهانجام

ده مؤثر آن بیشتر از نرخ سود سپر کنند که بازدهیای تعیین میگونهنرخ سود اوراق را به
بر آنکه هزینه مالی بانی را افزایش خواهد داد شود. این عمل، علاوهبلندمدت بانکی می

های کشور برای آنکه منابع خود را موجب خروج نقدینگی از شبکه بانکی شده و بانک
سود  هرگاه نرخکنند. حفظ کنند، اقدام به رقابت با بازار سرمایه در افزایش نرخ سود می

شود. کاسته می گذاریسرمایه هایسپرده اوراق مشارکت افزایش یابد، از حجم مانده
ی که هایاوراق مشارکت را جانشین دارایی و اندشان دادهتغییراتی که مردم در سبد دارایی

ددهی تصور مردم از سو ازگرفته شاید نشئت امر بیشتری دارند کرده و این نقدشوندگی
 (.88، ص. 7389تر اوراق مشارکت در آینده است )عبدالعلی و منصوری، بالا
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 ایهای تجاری، تخصصي و توسعهاعلام نرخ سود يکسان برای بانک. 4-9-4

ت ای که ماهیهای تجاری، تخصصی و توسعهاعلام نرخ سود سپرده یکسان برای بانک
ته قعیات بازار را نادیده گرففعالیت هرکدام متفاوت از سایرین است، عملیات بانکی و وا

یاتی و زیان عمل تواندها با یکدیگر، میبر مختل کردن سازوکار رقابت سالم بانکو علاوه
 اقتصاد واقعی را به بار آورد. بهچنین عدم هدایت نقدینگی هم

 

تناسب با ها مآنهای پولي بلندمدت و تغيير ريزی و اجرای سياستضعف در برنامه. 4-9-4

 و مقطعي مدتوتاهشرايط ک

دهد عملکرد بانک مرکزی ایران در هدایت های پولی در ایران نشان میبررسی سیاست
های های پولی چندان مطلوب نبوده و اگرچه اهداف این بانک با اهداف بانکسیاست

مرکزی دنیا انطباق بالایی دارد، اما در رابطه با هدایت سیاست پولی، بانک مرکزی ایران 
گذاری در ایران بیشتر جنبه صلاحدیدی دارد. خصی را دنبال نکرده و سیاستقاعده مش

 های مرکزی وجود دارد:دو روش کلی برای هدایت سیاست پولی از طرف بانک
مند و سیستماتیک. همچنین، مطالعاتی که الف( روش صلاحدیدی، ب( روش قاعده

مند بر رتری روش قاعدهشده، مؤید بهای پولی انجامهای هدایت سیاستدرباره روش
از معایب رویکرد  (.99، ص. 7396روش صلاحدیدی است )بیات و بهرامی، 

توان به کمبود شفافیت، افزایش نوسانات غیرضروری در بازارهای مالی یمصلاحدیدی 
گذاران یاستسگویی به جهت عدم آگاهی بازیگران بازار از تصمیمات آتی، کاهش پاسخ

را بیان  74اتخاذ تصمیمات و افزایش احتمال ناسازگاری زمانی به جهت ابهام در نحوه
 .(Mishkin, 2016, p. 387)  کرد

های اخیر در مواردی برای افزایش تولید و اشتغال، گذاران پولی در سالسیاست
سیاست پولی انبساطی اعمال نمودند؛ لیکن، به دلیل ضعف مکانیسم انتقال پولی به افزایش 

مند، با اجرای سیاست پولی قاعدهکه جای افزایش تولید دست یافتند. درصورتیتورم به
، یمیصمیجعفرو  پورفرج، کناریزادهخواهد شد )قلیزیان اجتماعی کمتری حاصل 

 (.55 ، ص.7396
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 گذارمشکلات ناظر به سپرده. 4-4
 

 گذاران کلان در افزايش نرخ سود سپردهزني نامعقول سپردهچانه. 4-4-9

لان را های کزنی برای صاحبان سپردهها به نقدینگی بوده که امکان چانهنیاز شدید بانک
ب الحساب مصود تا نرخ سود سپرده بیشتری نسبت به سقف نرخ علیآورفراهم می

شورای پول و اعتبار مطالبه کرده و یا آنکه برای برداشت پیش از موعد از سپرده، مشمول 
 های بلندمدت، نشوند.شده در سپردهنرخ شکست تعریف

و درگرکه های آنها های انگیزشی مدیران و کارشناسان شعب مانند کارانهوجود مشوق
وارد  آورد تا با شعبگذار فراهم میاین امکان را برای سپرده است،جذب بیشتر نقدینگی 

مذاکره شده و شعبه بانک با هماهنگی با مدیران بالادستی اقدام به پیشنهاد نرخ بالاتر از 
 بازار نموده تا وجوه وی را جذب کرده و پاداش بیشتری بابت عملکرد خود دریافت کند.

 

 گذاروجود مشکلات فرهنگي از جانب سپرده. 4-4-4

ذاران گداخت نرخ سودهای بالا و بعضاً بیش از بازده واقعی قابل حصول، به سپردهپر
 ودهافزارزشکاهش انگیزه ایشان برای پذیرش ریسک و زحمت فعالیت دارای منجر به 

 مدتو کوتاه های جاریتوان کاهش سپردهیماز اثرات این پدیده  اقتصادی شده است.
 ی برای افزاش نرخ سود سپردهزنچانهگذاری و تشدید فشار و های سرمایهو افزاش سپرده

گذار نیز در زمان تصمیم بر کاهش نرخ سود برشمرد. این فرهنگ منجر شده تا سیاست
گذاران را مانعی در سر راه خود ببیند که در صورت عدم توجه به آن، این رویکرد سپرده

نقدینگی به سمت بازارهای موازی، افزایش سرعت گردش پول و مشکلات با حرکت 
توان به موارد های این چالش فرهنگی میاز دیگر آسیب عدیده دیگر مواجه خواهد شد.

ذیل اشاره کرد: جایگزینی سود بانکی با درآمد حاصل از کار و فعالیت، انتظار عموم مردم 
، عدم تمایل به مشارکت در سود و زیان بانک، های بانکیهای بالا برای سپردهبه نرخ

در  گذار به بانکگذاری در بازار سرمایه و عدم اعتماد سپردهعدم آشنایی کافی با سرمایه
 گذار(.)سود واقعی حاصل از منابع سپرده یدریافت سود قطع
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 ساختار نامناسب بازار. 4-9
 

 بانکيتوسعه و عمق ناکافي بازار بين. 4-9-9

ه نیاز بانک ببرآورده کردن بانکی موجب شده تا سعه و عمق ناکافی بازار بینعدم تو
. با توجه به نرخ بالا و محدودیت اضافه با دشواری همراه باشدمدت نقدینگی کوتاه

برداشت از بانک مرکزی، بانک برای جذب منابع موردنیاز خود ناچار به افزایش نرخ 
نجر م نقدینگی و ریسک اعتباری بودن ریسک الاب. گرددمیسپرده برای جذب نقدینگی 

بانکی و درنتیجه رشد نرخ سود در مبادلات مالی به افزایش احتمال نکول در بازار بین
به  ها منجرشود که این فعالیتها و افزایش معاملات تمدیدی در این بازار میبین بانک

 (.744، ص. 7391نژاد و موسویان، )شمسی شودناکارآمد شدن این بازار می
 

المللي در چارچوب مقررات بانکداری بدون های بيننبود فضای رقابت با بانک. 4-9-4

 ربای ايران

شده است. این در  کشور های ایرانی در بازار داخلاین چالش منجر به انحصار بانک
انجام عملیات در چارچوب قوانین  قادر به که المللیهای بینحالی است که با ورود بانک

های های خارجی و بانکبا ایجاد رقابت بین بانک در کشور هستند،بانکداری بدون ربا 
 گی،قیمت برای جذب نقدینبانکی و ارائه تسهیلات ارزان باکیفیت داخلی در ارائه خدمات

بهای  بایستهای داخلی برای حفظ سهم بازار خود، میبانک توان انتظار داشتمی
 سود سپرده بر افزایش کارایی به سر نرخی رقابت بر جابه شده پول را کاهش داده وتمام

ت باشند گذاری و گرفتن تسهیلازمان متقاضی سپردهالبته اشخاصی که هم رقابت بپردازند.
هایی خواهند بود. زیرا در این صورت، کمتر بودن تفاوت میان عمده مشتریان چنین بانک

پرده و تسهیلات برای آنها اهمیت خواهد داشت. این امر با افزایش کارایی نرخ سود س
های نکول و کاهش توأمان نرخ سود سپرده ها و همچنین کاهش هزینهدر مدیریت ریسک

المللی به کشور در های بینلازم به ذکر است که ورود بانک و تسهیلات ممکن است.
که ملزومات ساختاری، مقرراتی و نظارتی شرایطی که منافع فوق حاصل نشود و یا این

 گردد.یمنبرای رعایت شرع و حفظ استقلال سیستم مالی کشور تضمین نگردد، توصیه 
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 وابستگي شديد اقتصاد به نظام بانکي. 4-9-9

. تأمین مالی در آن است برای های ساختاری اقتصاد ایران بانک پایه بودنیکی از چالش
 هاییتأمین مالی و عمق ناکافی بازار بدهی و از طرفی کاستسهم کم بازار سرمایه در 

بتواند بر  گذارگیری نرخ سود صحیح در اقتصاد شده که سیاستنظام بانکی مانع از شکل
مبنای بازده صنایع مختلف، نرخ سود مناسب برای سپرده بانکی را تعیین کند. از سوی 

رده گذاران از سپسپرده موردانتظارده های سود اوراق بدهی و بازدیگر، تأثیرپذیری نرخ
گذاری در شبکه بانکی با اختلالاتی گذاری بانکی منجر به آن شده که اگر نرخسرمایه

رمایه رنگ بازار سهمراه باشد، این مشکل به بازار سرمایه نیز سرایت کند. درواقع نقش کم
شور سب برای اقتصاد کگیری نرخ سود منادر تأمین مالی موجب انفعال این بازار در شکل

شده و تأثیر مشکلات تعیین نرخ سود در شبکه بانکی بر سایر بازار و کل اقتصاد کشور 
 را افزایش داده است.

 

 هاهای مربوط به عملکرد بانکچالش. 4-4
 

 افزايش مطالبات غيرجاری. 4-4-9

اخت قصد پردهای مولد بانکی کاسته و بانک زمانی که مطالبات غیرجاری، از حجم دارایی
ه را الوکالسود سپرده از محل درآمد عملیاتی خود یعنی سود تسهیلات پس از کسر حق

دارد، به دلیل غیرجاری شدن تسهیلات، در پرداخت اصل و سود سپرده با مشکلات 
 یابد. در این زمینه به اقداماتیجدی مواجه شده و ریسک نقدینگی برای بانک افزایش می

ود سپرده بلندمدت یا اعطای نرخ سود برابر با سپرده بلندمدت به مانند افزایش نرخ س
اشاره کرد. اگرچه این اقدامات  توانیم منظور جذب نقدینگیبه مدتهای کوتاهسپرده

دهد ولی مشکلاتی نظیر افزایش مدت، ریسک نقدینگی بانک را کاهش میبرای کوتاه
احتمال ورشکستگی آن را در پی خواهد تبع آن افزایش هزینه و زیان انباشته بانک و به

 داشت.
 

 ها: بررسي روند افزايش نسبت مطالبات غيرجاری به سرمايه بانک(9)جدول 

 نسبت مطالبات غیرجاری به سرمایه شبکه بانکی سال
7381 78584 
7388 78884 
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 نسبت مطالبات غیرجاری به سرمایه شبکه بانکی سال
7389 78526 
7390 78484 
7397 7831 
7392 78794 
7393 78285 
7394 78783 
7395 7812 
7396 78158 

 جمهوري اسلامي ايران منبع: بانک مرکزي
 

 گذاری با بازده بالاهای سرمايهپيدايش فرصت. 4-4-4

ود را کنند تا نیاز به نقدینگی خها، اقدام به افزایش نرخ سود سپرده میاز دلایلی که بانک
گذاری است که های جدید سرمایهفرصتجبران نمایند، تصمیم بانک در رابطه با 

گونه سودآوری بالایی را برای بانک رقم خواهد زد. بانک برای از دست ندادن این
های نقدینگی گیرد و خود را در برابر شوکها الزامات نقدینگی را نادیده میفرصت

وجود و م ها به حفظ منابعمنظور جبران این مشکل، بانکنماید. بهپذیر میشدت آسیببه
 شده و شرایط ویژهی جدید با پیشنهاد نرخ سود بالاتر از سقف تعیینجذب سپرده

 پردازند.می
 

 الملليعدم اتصال به شبکه بانکي بين. 4-4-9

ها به جذب نقدینگی از داخل کشور را افزایش داده و برای از دیگر دلایلی که نیاز بانک
کنند، عدم اتصال به شبکه بانکی رخ سود میجذب آن از بازار داخل اقدام به افزایش ن

بر آنکه خدمات مالی اسلامی داشته باشد. این مشکل علاوه المللی است که توان ارائهبین
ند، کها محروم میآنالمللی و کسب درآمد از محل بانکی بینبانک را از ارائه خدمات بین

ده و ریسک نقدینگی بانک را های داخلی شالمللی به بانکمانع ورود منابع مالی بین
 دهد. افزایش می
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 های زيادهزينه. 4-4-4

های بانکی ازجمله دلایل تضعیف بانک و کاهش توانایی آن در جلوگیری افزایش هزینه
های عمومی و اداری که ها، هزینهاز ورشکستگی و تداوم حیات است. منظور از هزینه

زایش . افاستهای مالی بانک برای تجهیز منابع شامل هزینه کارکنان، اداره شعب و هزینه
ها بعضاً بانک را ناچار به افزایش نرخ سود برای جذب نقدینگی و تأمین گونه هزینهاین

 کند.های خود میوجوه موردنیاز برای جبران هزینه
 

 
 میلیارد ريال()ارقام به  های بورسيهای بانک: جمع هزينه(9)نمودار 

 شرکت پردازش اطلاعات مالي پوياوبگاه منبع: 
 

 ها در بازار پولاهداف سياسي بانک. 4-4-4

ها در راستای افزایش سودآوری یا ها فارغ از اهداف اقتصادی و مالی که بانکبعضاً بانک
 هدافا .کنندکاهش ریسک نقدینگی دارند، اقدام به افزایش نرخ سود سپرده بانکی می

کزی زنی یا فشار به بانک مرمانند افزایش اندازه بانک برای افزایش قدرت چانه ناصحیحی
ها برای آنکه از حذف شدن در میدان و یا به این دلیل که بانک ،رد اهداف خودبرای پیشبُ

رقابت جلوگیری کنند یا پشتوانه دولت و بانک مرکزی در جلوگیری از ورشکستگی را 

151,089      151,141      

262,309      

321,307      

363,217      

1392 1393 1394 1395 1396
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ها نآبا افزایش نرخ سود، حجم بالایی از سپرده را جذب کرده تا سهم بانک  .داشته باشند
ای شدید هها موجب تلاطمآنقدری افزایش یابد که ورشکستگی های بازار پول بهاز سپرده

گاه بانک در بازار پول و نظام بانکی کشور شده تا از رهگذر آن مطمئن شود که هیچ
 75.مرکزی نخواهد گذاشت ورشکسته شوند

 

 عدم توازن بين درآمدهای بانک و سود پرداختني سپرده. 4-4-4

ها و گذاریبایست از محل سرمایهگذاری میهای سرمایهطبق قرارداد وکالت، سود سپرده
های بانک قابلیت تأمین کامل سود که داراییتسهیلات بانکی تأمین شود. درصورتی

قدینگی تدریج با ریسک نا زیان و بههای بانک را نداشته باشد، بانک بالحساب سپردهعلی
های قبلی به افزایش نرخ سود سپرده شود. لذا برای پرداخت اصل و سود سپردهمواجه می

 پردازد.برای جذب منابع موردنیاز خود می
عدم توازن بین درآمدهای بانک و سود پرداختی منحصر در تفاوت نرخ دریافتی از 

د ها، زمان پرداخت سوگذار نیست. بعضاً بانکهگیرنده و پرداختی به سپردتسهیلات
کنند. بازاریابی خود برای جذب سپردۀ بیشتر، دخیل می یهارا نیز در برنامه الحسابیعل

 ساله با شرایط خاصی از پرداختگذاری یکصورت که اقدام به ایجاد سپرده سرمایهبدین
یکجا  صورتساله، بهالحساب دوره یکسود کرده که قابلیت پرداخت کل مبلغ سود علی

 گذاری را دارد.و در ابتدای دوره سرمایه
 

 وديت در ابزارهای جذب نقدينگيمحد. 4-4-4

ابزارهای بازار پول در دنیا از تنوع نسبی برخوردار بوده و شامل موارد گوناگونی مانند 
، سوآپ های، اوراق تجاری، گواهی سپرده، توافق بازخرید، اوراق شهردار76اوراق خزانه
ان محدود ها در ایر. اما یکی از مشکلات جذب نقدینگی توسط بانکاستنرخ ارز و... 

های دستوری مدت و بلندمدت با نرخبودن ابزارهای آن و انحصار به دو سپرده کوتاه
نها گرفت، تکه اگر ابزارسازی کافی برای جذب نقدینگی صورت میاست. درصورتی

 بود. راهکار بانک برای جذب و حفظ منابع افزایش نرخ در قالب این دو سپرده نمی
  



 499                          ميثم کريمي و محمدصادق خرمي / ...نرخ یمؤثر برکژکارکرد ياتياستخراج عوامل عمل 

 صاد کلانمسائل مربوط به اقت. 4-4
 

 رهای کلان اقتصادی )مانند نرخ ارز، تورم و...(متغيّ عدم ثبات. 4-4-9

های اقتصادی مانند افزایش یکی از معضلات ثبات نرخ سود در بازار پول، بروز شوک
باره نرخ ارز و تورم بوده که منجر به کاهش ارزش پول ملی و نرخ بازده واقعی سپرده یک

مدت و کاهش ماندگاری سپرده در ها از بلندمدت به کوتاهدهگذاری و تبدیل سپرسرمایه
شرایطی فشار بر روی نرخ سود برای افزایش، به علت افزایش  ینشود. در چنبانک می

 یابد.رهای کلان ازجمله تورم، شدت میمتغیّ
 

 بازارهای موازی. 4-4-4

موازی مانند بازار ها در بازارهای های نرخ سود، تأثیر نوسانات و تلاطمیکی از چالش
مدت طلا، مسکن، نفت، ارز و... بوده که با خروج نقدینگی از سپرده بلندمدت به کوتاه

ن چنیها و همثباتی سپردهل موجبات بیگردش پو سرعتچنین افزایش و جاری و هم
راه پذیری نسبت به آینده همبینیکسری نقدینگی مکرر و مقطعی بانک و کاهش پیش

های موجود در بازارهای موازیِ بازار پول، ودن نرخ سود سپرده با نرخاست. هماهنگ نب
ه این گی بباره نقدینهای کسب سود با حداقل ریسک و ورود یکمنجر به ایجاد فرصت
 شود.ها میبازارها یا خروج از آن

 

 مسائل مربوط به ضعف در نظارت و مجازات توسط بانک مرکزی. 4-4
 

 های درماندهعاليت بانکضعف در نظارت بر ف. 4-4-9

شود، فعالیت های نظارتی در بازار پول که بر نرخ سود مؤثر واقع مییکی از چالش
قانون  747هایی است که به مرز ورشکستگی نزدیک شده یا حتی مشمول ماده بانک

ها با افزایش نرخ سود سپرده و اضافه برداشت از بانک مرکزی، اند. این بانکتجارت شده
نقدینگی موردنیاز خود را جذب نموده و منجر به بروز اختلال در بازار پول و شبکه 

 شوند.بانکی می
 

 بانک مرکزی کماستقلال . 4-4-4

نفوذ در اقتصاد کشور منجر به فشار به استقلال کم بانک مرکزی از دولت و نهادهای ذی
بانک مرکزی برای عدم انجام کامل وظایف خود در اجرای قوانین نظارتی و برخورد با 
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سود  نرخ یرپذیریشود. یکی از این نتایج چالش فوق، تأثکننده بازار میعوامل مختل
 های وابسته به نهادهای پرقدرت است.ای مؤسسات و بانکبانکی از تصمیمات و فشاره

 

 ضعف در حوزه استقرار استانداردهای گزارشگری. 4-4-9

یکی از معضلات شبکه بانکی، ضعف در حوزه تصویب و نظارت بر اجرای استانداردهای 
گزارشگری مالی است که منجر به آشکار نشدن مشکلات بانکی و شناسایی درآمدهای 

 تجهنیازاشود که قابلیت نقد شدن و پرداخت به بانک را ندارد. این امر، می ایموهومی
گذار و سهامداران را از وضعیت شود که مقام ناظر، سیاستبر نرخ سود مؤثر واقع می

تعیین  گذاری را دراطلاع قرار داده و تصمیمات نظارتی، سیاستی و سرمایهواقعی بانک بی
 هد کرد.نرخ سود انتظاری منحرف خوا

 

 فقدان نظام گزير. 4-4-4

اصطلاح گزیر و نظام گزیر به اقداماتی توسط مسئولان دولتی و بدون دخالت بخش 
منظور حفظ ثبات مالی و رفع مشکلات جدی نهادهای مالی که ادامۀ حیات خصوصی، به

ثر، ممکن ؤهدف نظام گزیر م .(BCBS, 2011) شوداندازد، اطلاق میآنها را به خطر می
 فصل مشکلات نهادهای مالی، بدون ایجاد بحران سیستمی استوحل ساختن

(FSB, 2014).  فصل وضعیت وحل عدم سازی کامل این نظام، منجر بهعملیاتیضعف در
نجر به سو ماند، شده و این امر از یکهایی که مشمول قانون ورشکستگی قرارگرفتهانکب

ذیری پدهی و سپردهگذاری، تسهیلاترمایههای درمانده در سبیشتر بانکی پذیرریسک
 هاییتیحفظ ثبات مالی کل سیستم دچار محدود ، مقام ناظر برایگردیده و از سوی دیگر

شود. این امر به اختلال در بازار پول و نهادهای مالی می درقوانین  اجرای بردر نظارت 
 بروز مشکلاتی در تعیین نرخ سود خواهد انجامید.

 

 ها از بانک مرکزیه برداشت بانکاضاف. 4-4-4

ش ها از بانک مرکزی و افزاییکی از مشکلات اصلی نظام بانکداری، اضافه برداشت بانک
ساز تورم و افزایش حجم پایه پولی و تزریق پول پرقدرت در جامعه بوده که زمینه

ز ا ها با اضافه برداشت خود از بانک مرکزی، مانعنقدینگی است. از سوی دیگر، بانک
 شوند.بروز عدم کارایی خود در مدیریت نقدینگی می
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های مؤثر بر نرخ سود به همراه بار عاملی و نتیجه هریک از چالش (2)در جدول 
 .نشان داده شده است بر پذیرش یا ردارزیابی آن مبنی

 

 آشکار(رهای های مؤثر بر نرخ سود )متغيّ: بارهای عاملي چالش(4)جدول 

 ر پنهانمتغیّ
کد 

 سؤال
 رهای آشکارمتغیّ

بار 

 عاملی

رتبه 

برحسب 

 یبار عامل

 پذیرش

 گذاریسیاست

s1 
دستوری بودن نرخ سود از سوی 

 شورای پول و اعتبار
 تأیید 6 824/0

s2 
های مالی دولت بر تسلط سیاست

 های پولیسیاست
 تأیید 77 190/0

s3 

عدم یکپارچگی در حوزه 

گذاری نرخ سود در سیاست

 بازارهای پول و سرمایه

 رد 23 378/0

s4 

اعلام نرخ سود یکسان برای 

های تجاری، تخصصی و بانک

 ایتوسعه

 تأیید 5 848/0

s5 

ریزی و اجرای ضعف در برنامه

های پولی بلندمدت و استسی

ها متناسب با شرایط تغییر آن

 مدت و مقطعیکوتاه

 رد 27 603/0

 گذارسپرده

s6 
گذاران زنی نامعقول سپردهچانه

 کلان در افزایش نرخ سود سپرده
 تأیید 75 112/0

s7 
وجود مشکلات فرهنگی از جانب 

 گذارسپرده
 تأیید 3 892/0

 s8 ساختار بازار
توسعه و عمق ناکافی بازار 

 بانکیبین
 تأیید 72 189/0
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 ر پنهانمتغیّ
کد 

 سؤال
 رهای آشکارمتغیّ

بار 

 عاملی

رتبه 

برحسب 

 یبار عامل

 پذیرش

s9 

های نبود فضای رقابت با بانک

و فعالیت در چارچوب المللی بین

 مقررات بانکداری بدون ربای ایران

 تأیید 4 817/0

s10 
وابستگی شدید اقتصاد به نظام 

 بانکی
 تأیید 76 168/0

 عملکرد

 هابانک

s11 تأیید 1 870/0 افزایش مطالبات غیرجاری 

s12 
 گذاریهای سرمایهپیدایش فرصت

 با بازده بالا
 رد 24 256/0

s13 
شبکه بانکی  عدم اتصال به

 المللیبین
 تأیید 70 197/0

s14 رد 20 672/0 های زیاد مدیریت بانکهزینه 

s15 
ها در بازار اهداف سیاسی بانک

 پول
 رد 22 391/0

s16 
عدم توازن بین درآمدهای بانک و 

 سود پرداختنی سپرده
 تأیید 71 158/0

s17 
محدودیت در ابزارهای جذب 

 نقدینگی
 رد 79 610/0

 اقتصاد کلان
s18 

رهای کلان متغیّ عدم ثبات

اقتصادی )مانند نرخ ارز، تورم 

 و...(

 تأیید 7 921/0

s19 تأیید 2 977/0 بازارهای موازی 

نظارت و 

 مجازات

s20 
ضعف در نظارت بر فعالیت 

 های درمانده )ورشکسته(بانک
 تأیید 8 195/0

s21  رد 78 692/0 بانک مرکزی کماستقلال 
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 ر پنهانمتغیّ
کد 

 سؤال
 رهای آشکارمتغیّ

بار 

 عاملی

رتبه 

برحسب 

 یبار عامل

 پذیرش

s22 
ضعف در حوزه استقرار 

 استانداردهای گزارشگری
 تأیید 9 194/0

s23 تأیید 73 187/0 فقدان نظام گزیر 

s24 
ها از بانک اضافه برداشت بانک

 مرکزی
 تأیید 74 114/0

 هاي تحقیقمنبع: يافته

 

عامل چالشی که بر نرخ سود  24شده است، از نشان داده (2)گونه که در جدول همان
ها، اقتصاد کلان، گذار، بانکگذاری، سپردهکانال، سیاست 6سپرده بانکی که از طریق 

عامل مورد  71گذارند، ساختار بازار و نظارت و مجازات توسط بانک مرکزی تأثیر می
 تأیید خبرگان قرار گرفت.

دهنده بارهای عاملی به همراه که نشان smart-plsافزار خروجی نرم (7)در شکل 
 .، آمده استبودهرهای پنهان ضرایب مسیر بین متغیّ
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 رهای آشکاررهای پنهان و بارهای عاملي متغيّ: ضرايب مسير متغيّ(9)شکل 

 هاي تحقیقمنبع: يافته

 

 ارزيابي مدل و روش پژوهش. 4
 

 روايي و اعتبار پرسشنامه. 4-9

فاده نامه، از روش آلفای کرونباخ استبرای بررسی پایایی سؤالات پرسش، پژوهش حاضردر 
که بیانگر پایایی مناسب کل  بوده 896/0گردید که این مقدار برای کل پرسشنامه برابر با 

 نامه است. پرسش
، Smart plsافزار ها به نرمنامه، پس از ورود دادهمنظور بررسی اعتبار پرسشسپس به

موردنظر خود )حوزه مفهومی(، اعتبار  ها برسازهبا توجه به بار عاملی هر یک از چالش
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ها، نهایت مواردی که بارهای عاملی آنبررسی قرار گرفت و در هر یک از آنها مورد
 قرار گرفت.  رشیموردپذبود،  1/0تر از بزرگ

 

 کيفيت مدل. 4-4
 

 ينضريب تعي. 4-4-9

 های موجوددهد که چند درصد از واریانسر پنهان نشان میضریب تعیین برای هر متغیّ
 .ر پنهان قابل تبیین استآن متغیّ

 

 رهای پنهان: ضريب تعيين متغيّ(9)جدول 

 R Square حوزه عوامل
 08585 اقتصاد کلان
 08752 ساختار بازار
 08104 هاعملکرد بانک

 هاي تحقیقمنبع: يافته
 

ها سه ، سه حوزه اقتصاد کلان، ساختار بازار و عملکرد بانک(3)با توجه به جدول 
 اند.را به خود اختصاص داده 2Rای هستند که بیشترین میزان از ضریب حوزه

 

 رهای پنهانبررسي پايايي و روايي متغيّ .4-4-4

 شده و نتایج آن به شرحدر این بخش محاسبات مربوط به روایی و پایا بودن مدل انجام
 .است (3)جدول 

 

 رهای پنهان: پايايي و روايي متغيّ(4)جدول 

 78شدهمتوسط واریانس استخراج 71پایایی ترکیبی آلفای کرونباخ 
 0/845 0/916 0/816 اقتصاد کلان

 0/657 0/851 0/737 بازارساختار 
 0/696 0/82 0/773 گذارسپرده

 0/552 0/749 0/77 گذارسیاست
 0/515 0/818 0/758 هاعملکرد بانک

 0/59 0/878 0/827 نظارت و مجازات
 هاي تحقیقمنبع: يافته
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دهد. رهای پنهان را نشان میآلفای کرونباخ ضریبی است که سازگاری درونی متغیّ
ربوطه و ر پنهان مدهنده میزان همبستگی بین متغیّر پنهان نشاندرونی یک متغیّسازگاری 

ر پنهان را نشان نیز میزان پایایی هر متغیّ CR. شاخص استرهای آشکار مربوط به آن متغیّ
ها با دهد و تفاوت آن با آلفای کرونباخ آن است که در آلفای کرونباخ تمامی شاخصمی

شوند ولی در شاخص دوم هر شاخص با بار عاملی وارد می اهمیت مساوی در محاسبات
تر از آلفای تر و منطقیکند؛ بنابراین این شاخص را قویبیشتر اهمیت بیشتری پیدا می

. ازآنجاکه بار عاملی شاخص پایایی (240، ص. 7395فرد، سبحانیکرونباخ دانست )
گواه از پایایی مناسب  بوده 1/0رهای پنهان این پژوهش همگی بیش از ترکیبی متغیّ

 ها( است.رهای پنهان )سازهمتغیّ
پنهان  رمنظور از شاخص روایی همگرا، میانگین واریانس به اشتراک گذاشته هر متغیّ

 ررهای آشکار مربوط به خود است. هرچه میزان این میانگین بیشتر باشد، یعنی متغیّبا متغیّ
خود  رهای آشکارهای( متغیّ)واریانس اتییرپنهان موردنظر قوت بیشتری در تبیین تغ

شده برای ضریب تعیین، شرط مناسب بودن این شاخص داشته است. به همان دلیل گفته
 ،7395فرد، سبحانی) استر پنهان بودن این برای هر متغیّ 5/0ر پنهان بالای برای هر متغیّ

ر پنهان متغیّ 1، مقادیر این شاخص برای (4). با توجه به اطلاعات جدول (259ص. 
 شده در مدل، حدکفایت لازم را برآورده ساخته است.مشخص

 

 راهکارها. 4
 

 گذاریراهکارهای حوزه سياست. 4-9

تأثیر که آن را تحتگونه که در متن اشاره شد، یکی از مسائل مؤثر بر نرخ سود بانکی همان
های حلراههای پولی است. های مالی دولت بر سیاستدهد، تسلط سیاستقرار می

 له به شرح ذیل است: أبرای این مس شدهمطرح
سقف خطوط اعتباری توسط بانک مرکزی و همچنین تسهیلات تکلیفی شبکه بانکی 

و  شدهدادهدر بودجه مشخص گردد و سعی شود سهم تأمین مالی از این طریق کاهش 
 ی خود را برطرفتری مانند انتشار اوراق نیاز موقتتر و مناسبهای شفافدولت از روش
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نماید. لازمه این امر بهبود وضعیت بازار بدهی برای ایجاد امکان تأمین مالی دولت در 
 .استشرایط بحرانی از طریق انتشار اوراق 

های پنهان بودجه و در نظر گرفتن ذخایر افزایش شفافیت دولت در زمینه کسری
و  های تخصصیشده. بانکبینییشپاحتیاطی لازم برای شرایط عدم تحقق درآمدهای 

و اولویت اهداف  پذیر با توجه به محدودبودن گستره فعالیتای سپردهتوسعه
هایی در سودآوری خواهند داشت. های تجاری محدودیتشان، نسبت به بانکیاتوسعه

ها در صورت ارائه نرخ سود سپرده کمتر باید در نظر گرفت که در شرایط عادی این بانک
صورت دار خود را از دست خواهند داد و در غیر اینهای مدتهای تجاری سپردهبانکاز 

 گردد که عبارتنداز:ممکن است دچار زیان شوند. سه راهکار در این زمینه پیشنهاد می
 جذب سپرده از متقاضیان تسهیلات؛ .7
 لت؛وهای کاملاً دولتی توسط دافزایش سهم سرمایه در ساختار سرمایه این نوع بانک .2
ا تکالیف ها متناسب بسپرده توسط دولت به این بانک صورتبهتخصیص منابع ارزان  .3

 ها.و وظایف محوله به این نوع بانک
 

 راهکارهای ناظر به ساختار بازار. 4-4

که نیازمند توسعه و تعمیق است راهکارهای ذیل  یبانکنیبمنظور بهبود ساختار بازار به
راهم هایی مانند اوراق خزانه، فبا دارایی یبانکنیببازار املات گردد؛ توثیق معپیشنهاد می

لان و ورود بازیگران ک یبانکنیبکردن امکان انجام معاملات ثانویه بر ابزارهای مالی بازار 
، همکاری سنجیبهبود اعتبار منظوربهی نهادهای مالی بندرتبهها به این بازار، مانند صندوق

 ورس و اوراق بهادار برای فراهم کردن بستر انجام این معاملات.بانک مرکزی با سازمان ب
 رازجمله راهکارهای کاهش وابستگی اقتصاد کشور به نظام بانکی، تعمیق و توسعه بازا

 ها به تأمین مالی ازتواند نیاز بنگاهمدت است. این بازار میصکوک بلندمدت و کوتاه
 رای تضمین بازپرداخت اصل اوراق در سررسیدها بشبکه بانکی را کاهش دهد. البته بنگاه

ها و اصل اوراق بلندمدت تضامین بانکی مانند مدت و همچنین کوپنکوتاه اوراقدر 
ایجاد خط اعتباری هستند. توسعه این بازار موجب کاهش تمرکز منابع بلندمدت و 

گی ش وابستیجه کاهدرنتدار بانکی و ی مدتهاسپردهگذاران در قالب یهسرمامدت کوتاه
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ی، تسهیل بندهای رتبهگردد. باید توجه کرد که وجود شرکتاقتصاد به شبکه بانکی می
 اقدامات لازم در این زمینه است. ازجملهفرایند انتشار 

 

 هاهای ناشي از عملکرد بانکراهکارهای مربوط به چالش. 4-9

راهبردی است جلوگیری از غیرجاری شدن تسهیلات و وصول مطالبات غیرجاری دو 
شدن بر غیرجاریبایست در این بخش مورد اتخاذ قرار گیرد. برای راهبرد اول مبنیکه می

ارد ترین این موها ازجمله مهمتسهیلات، استقرار نظام حاکمیت شرکتی مناسب در بانک
است. از سوی دیگر، شبکه بانکی برای آنکه بتواند تخصیص مناسبی در منابع خود داشته 

فعالیت  د.باش باید از ریسک اعتباری متقاضیان وجوه اطلاع کافی و مناسب داشتهباشد، 
مشکلات مربوط به این  دنتوامی 20بندی اعتباریو رتبه 79دهی اعتباریهای نمرهشرکت

 زمینه را بکاهد.
الحساب پرداختنی به ها از تسهیلات کمتر از سود علیازآنجاکه معمولاً بازده بانک

واسطه نرخ دستوری شورای پول و اعتبار و از سوی دیگر، ها بهبوده و بانکگذاران سپرده
، منجر به شده هستندبه دلیل نیاز به نقدینگی ناچار به اعطای سود بیشتر از بازده حاصل

صورت متوالی باعث افزایش نرخ برای ن بین درآمد و بدهی بانک شده و بهزعدم توا
ا به هگردد بانک مرکزی با الزام بانکپیشنهاد میشود از این جذب نقدینگی جدید می

شده در سال قبل، بازده کسب براساسالحساب حسابرسی شده اعلام نرخ سود علی
گذاری سال آتی خود را اعلام کرده تا به این واسطه از رقابت حداکثر سود سپرده سرمایه

ه ریت منابع خود را بها در مدیها با یکدیگر کاسته و افزایش دقت بانکنابجای بانک
 همراه آورد.

 افزوده اقتصادی پرتفوی تسهیلات بانکبر ارزشگذاران مبتنیمحاسبه سود سپرده
 بر مبلغ و زمانگذار مبتنیدقیق بازده هر سپرده ای و همچنین محاسبهصورت دورهبه

مد آردایجاد و برداشت سپرده ازجمله پیشنهاداتی است که برای جلوگیری از عدم توازن 
های حاصل از تسهیلات و سود سپرده پرداختی و همچنین واقعی شدن نرخ سود سپرده

البته این روش  .(348، ص. 7394لنگری، شده است )علینقیدار ارائهگذاری مدتسرمایه
 .شود واقع دیموردتردسازی آن های فراوانی دارد که موجب شده عملیاتیپیچیدگی

 



 449                          ميثم کريمي و محمدصادق خرمي / ...نرخ یمؤثر برکژکارکرد ياتياستخراج عوامل عمل 

 ظارت و مجازات توسط بانک مرکزیراهکارهای ناظر به ن. 4-4

ده و درمانده آن است که های زیانازجمله راهکارهای جلوگیری از به وجود آمدن بانک
عنوان مقام ناظر به سهامدار عمده در زمان تأسیس و دریافت مجوز بانک، بانک مرکزی به

یی که نهادی که درصدد تأسیس بانک است توجه ویژه کرده از اعطای مجوز به نهادها
گری و تسهیل مبادلات تأسیس کرده، خودداری قصد تأمین مالی و نه واسطهبانک را به

یکی از راهکارهای اطمینان از نظارت کافی و مناسب بانک مرکزی بر شبکه بانکی  کند.
ر برای نظارت ب ای اسلامیرشو تشکیل کمیسیون نظارت بر بازارهای مالی در مجلس

گو بوده و ر حال حاضر این نهاد فقط به دولت پاسخبانک مرکزی است، چراکه د
مدت و به ضرر منافع بلندمدت که متناسب با اهداف اقتصادی دولت در کوتاهدرصورتی

 گو نیست.بازار پول عمل کند، به نهادی پاسخ
 

 گيرینتيجهبندی و جمع

و  چالش مؤثر بر انحراف 24در پژوهش حاضر با مطالعه اسناد و مصاحبه خبرگان 
د. پس از اعتبارسنجی بندی گردیبخش دسته 6کژکارکردی نرخ سود سپرده استخراج و در 

ر متغیّ 6بندی ارائه شده با در نظر گرفتن یید پایایی و سازگاری درونی دستهها و تأچالش
 گردید. دییتأشده، های مطرحمورد از چالش 71پنهان، 

گذار، ساختار بازار، سپرده ،کلاناقتصاد های ناظر به حوزه چالش ترینمهم
لان اقتصادی رهای ک: عدم ثبات متغیّعبارت است ازگذار و فعالیت بانک به ترتیب سیاست

گذار، نبود فضای فرهنگی از جانب سپرده مشکلات)مانند نرخ ارز، تورم و...(، وجود 
قررات وب مالمللی قادر به فعالیت در چارچهای بینرقابت نبود فضای رقابت با بانک

ها، افزایش مطالبات غیرجاری و بانکداری بدون ربا، اعلام نرخ سود یکسان برای بانک
 ورشکسته(.درمانده )ی هابانکضعف در نظارت بر فعالیت 
ر رتبه ها دبانک عملکردیابیم اولین چالش ناشی از ها درمیبا بررسی ترتیب چالش

ذار گگذار، ساختار بازار و سیاستدههای حوزه اقتصاد کلان، سپرهفتم پس از چالش
شده در میان هشت اولویت هایی از هر شش حوزه تعیینقرارگرفته است. از طرفی چالش

 له کژکارکردیعدی بودن مسأتوان به چندبُیمهای این امر خورد. از دلالتاول به چشم می
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ای اجرای مجموعهاصلاح آن نیازمند طراحی و  دهد براینشان مینرخ سود اشاره کرد که 
 از اقدامات هستیم.

ها اگرچه در نگاه سطحی، منشأ کژکارکردی نرخ سود سپرده صرفاً عملکرد بانک
 ها تنها یکی از مصادردهد عملکرد بانکیمهای تحقیق نشان اما یافته ،شوددانسته می

رجاری غی چالش آن، یعنی مطالباتترین گانه کژکارکردی نرخ سود سپرده بوده که مهم 6
 . قرارداددر رتبه هفتم 

توان تبیین چندبُعدی بودن عوامل یمهای پژوهش را ترین یافتهیاصلسه مورد از 
عوامل مجزا از شبکه بانکی و استخراج، احصاء و  توجهقابلیر ثأتکژکارکردی نرخ سود، 

 های کژکارکردی نرخ سود سپرده در کشور بیان کرد.اعتبارسنجی چالش
سایر پژوهشگران  تریشراهکارهای ابداعی و مواردی که پ ای ازعهمجمو درنهایت

ظر داشت در ن دیالبته باقرار گرفت.  یافته بودند، مورداشارهدر تحقیقات خود بدان دست
 یاستیس بسته کیاز راهکارها در قالب  یامجموعه یطراح ازمندیله نأمس نیحل ا یکه برا
ر با له و بعضاً ناسازگاأنظر گرفتن ابعاد مختلف مسدون در و اقدامات پراکنده ب میهست

 .دینرخ سود سپرده را رفع نما یله کژکارکردأمس تواندینم گریکدی
 

 هايادداشت

دانشکده معارف  یگروه مال یتکه با حما یمقاومت یمقاله مستخرج از طرح بانکدار ینا. 7
 «السلامیهعلدانشگاه امام صادق»مرکز رشد و معاونت پژوهش و فناوری  یریت،و مد یاسلام

 انجام شده است.

2. Productivity Theory of Interest 
3. Abstinence or Waiting Theory of Interest 
4. The Austrian or Agio Theory of Interest or Bohm-Bawerk’s The Time- 

Preference Theory 
5. Fisher’s Time Preference Theory 
6. Classical Theory of Interest or Demand and Supply of Capital Theory of 

Interest 
7. The Loan-Able Fund Theory of Interest 
8. Keynes’s Liquidity Preference Theory of Interest or Interest is Purely a 

Monetary Phenomenon 
9. Perspective Undervaluation of the Future 
10. Impatience Principle 
11. Investment Opportunity Principle 
12. External Financing 
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13. Partial Least Squares 
14. Time Inconsistency 
15. Too big to Fail 
16. Treasury Bills 
17. Composite Reliability 
18. Average Variance Constructs (AVE) 
19. Credit Scoring 
20. Credit Rating 
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معمای نرخ سود بانکی: کالبدشکافی بحران اعسار در برخی (. 7394) زاده، محمدجوادشریف

 .(74376) های اقتصادیمعاونت پژوهش :تهران .نهادهای مالی مجاز
فصلنامه  .بانکیشناسی بازار بینآسیب(. 7391)سیدعباس  ،و موسویان ؛سیدسعیدنژاد، شمسی

 .750-725(، 35)9بانکی،  -های پولیپژوهش
تحلیل سلطه مالی بر (. 7394نژاد، صمد )ی؛ روحانی، سیدعلی؛ و عزیزغیاثی، موسشهبازی

های مالی فصلنامه سیاست .های پولی در اقتصاد ایران؛ مطالعه موردی قوانین بودجهسیاست
 .28-1(، 72)3، و اقتصادی

الگوی مطلوب سود بانکی در نظام بانکداری اسلامی بر اساس (. 7394لنگری، محمدامین )علینقی
؛ پایان نامه دوره دکتری، دانشکده معارف اسلامی و مدیریت دانشگاه آموزههای فقه امامیه

 السلامعلیهامام صادق 
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 یهای بانکبررسی عوامل مؤثر بر حجم سپرده(. 7389)نسرین ، نصوریو م ؛عبدالعلی، منصف
-69(، 34)9، فصلنامه دانش و توسعه .(7381-7316)با تأکید بر نرخ سود اوراق مشارکت 

97. 
مه فصلنا .ها و راهکارهای تعیین نرخ سود بانکی در اقتصاد ایرانچالش(. 7397) عزیزنژاد، صمد

 .200-787(، 17)79، مجلس و راهبرد
 ی(. بررس7395محمدرضا. ) ،رنجبرفلاح ی؛ وعل ی،سور ؛مسعود ،مهرسعادت ی؛هاد ی،غفار

امه مطالعات فصلن. یرانکلان اقتصاد ا یّرهایبر متغ یبانک یهانرخ سود سپرده یشافزا یرتأث
 doi: 10.22084/aes.2016.1496. 732-709 ،(78)5 ،یرانا یکاربرد یاقتصاد

 یقیتطب ی(. بررس7396احمد ) یمی،صمیجعفر یرضا؛ وعل ،پورفرجیقه؛ دص ی،کنارزادهیقل
 .60-21 ،(4)4 ،اقتصاد یکاربرد یهایهفصلنامه نظر. یراندر ا ینهبه یپول یاستس ییکارا

منوچهر فرهنگ، مترجم(. تهران: پول )( نظریه عمومی اشتغال، بهره و 7381کینز، جان مینارد )
 (.7936نشر اثر اصلی ) یننشر 

تأثیر بازاریابی درونی بر  (.7392زاده، منیجه؛ یاری بوزنجانی، احمد )؛ بحرینیمصلح، عبدالمجید
(، 70)5، های مدیریت منابع انسانیدوفصلنامه پژوهش .در مؤسسات فناور هوش سازمانی
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