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Abstract 

Iran's Islamic financial system, as one of the main sectors influenced by the 

overflow of systemic shocks of Iran's economy based on current institutional 

arrangements, has been considered in this study in the form of a random 

dynamic general equilibrium model. By setting the real exchange rate as a 

sufficient statistic, this research examines the method of increasing the 

resilience of the economy based on Sections 8 and 9 of the General Policy of 

the Resistance Economy.  

    During the implementation of the model, the weaknesses of the applied 

methods in this area are investigated from linear and stationary non-

accidental states aspects. According to the results, the global method with 

static random status has the maximum capacity to optimize the maximum 

resistance point. 
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 با کطَر هالي ًظام هقاٍهت افسایصایراى جْت  در DSGE هدل تَسؼِ
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 24/04/1397 تبضيد پصيطـ:         30/10/1396 تبضيد زضيبفت:    کاضاًي هحود فقْي
 .)ٌبٖ( ثٛزٜ اؾت ضٚظ ٘عز ٘ٛيؿٙسٜ 63ٔمبِٝ ثطاي انلاح ثٝ ٔست    هحودرضا اسواػيلي 

 

 چکيدُ
 ٘بحیٝ اظ تأثیطپصيط ٞبي ثرف تطيٗ انّی اظ يىی ٖٙٛاٖ ثٝ ايطاٖ اؾلأی ٔبِی ٘ٓبْ

 ٔسَ لبِت زض فّٗی، ٟ٘بزي تطتیجبت ٔجتٙی ايطاٖ التهبز ؾیؿتٕی ٞبيقٛن ؾطضيع
 ثب تحمیك ايٗ. اؾت ٌطفتٝ لطاض تٛخٝ ٔٛضز تحمیك ايٗ زض تهبزفی پٛيبي ٖٕٛٔی تٗبزَ
 التهبز ٔمبٚٔت ٔیعاٖ افعايف ضٚـ وبفی، آٔبضٜ يه ٖٙٛاٖ ثٝ اضظ ٚالٗی ٘طخ زازٖ لطاض
 ٔٛقىبفی ٔٛضز ٔمبٚٔتی ضا التهبز وّی ٞبيؾیبؾت 9 ٚ 8 ثٙسٞبي ثط ٔجتٙی
 .زٞس ٔی لطاض

 ٚ ذُی حیث زٚ اظ حٛظٜ ايٗ زض ٔؿتفبز ٞبيضٚـ يٗف ٔسَ، اخطاي حیٗ
 ايٗ يبفتٝ ثٙبثط. ٌیطزٔی لطاض قٙبؾی آؾیت ٚ ثطضؾی ٔٛضز غیطتهبزفی ايؿتبي حبِت

 ثٟیٙٝ زض ضا ْطفیت ثیكتطيٗ تهبزفی ايؿتبي حبِت ثٝ اِتعاْ ثب ٌّٛثبَ ضٚـ پػٚٞف،
 .وٙس ٖطيٝ ذٛز اظ تٛا٘سٔی ٔمبٚٔت حساوثط ٘مُٝ ٕ٘ٛزٖ
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 هقدهِ

ٞبي اضظي زض افعايف يب وبٞف ٔمبٚٔأت زض يأه   ٞسف ايٗ پػٚٞف ثطضؾی ٘مف ضغيٓ
اظ يأه التهأبز اؾأت وأٝ ثأب       ٞبيیلبثّیت« 2ٔمبٚٔت التهبزي»ثبقس. ٔطاز اظ التهبز ٔی
ي ٞأب ي اظ التهأبز ٔحبفٓأت وأطز ٚ وأبضايی    پأصيط  تٛاٖ زض ٔمبثأُ آؾأیت   ٔی ٟبٚخٛز آ٘
ٌیأطز ثأط   ٞبيی وٝ التهبز زض ٔٗطو آٟ٘أب لأطاض ٔأی    پصيط ثیكتطي ضا زض ثطاثط قٛن أىبٖ

 ٞأأبي ثحطا٘أأی التهأأبز ضا وٙتأأطَ وٙأأس    ؾأأبذتبض التهأأبز تُجیأأك زاز تأأب لؿأإٔت    
(Sanchez, Serres & Hermansen, 2017, p. 16)  ٞسف ٔأب ٔؿتٙس  ٝ ٞأبي   ؾأبظي ٞعيٙأ

ٞأبي ؾیؿأتٕبتیه لأطاض زاضز.    ٞبيی اظ ثحطاٖالتهبزي، اؾت وٝ زض تٗبُٔ ثب ثرف ٖٕسٜ
، ثحطاٖ ثسٞی اضٚپب زض ٔیلازي 2014تٛاٖ زض ثحطاٖ ٔبِی ضٚؾیٝ زض ؾبَ  ٔیاي وٝ ِٝٔؿأ
 ثساٖ اقبضٜ ٕ٘ٛز. 2008ٚ  2007، ثحطاٖ ٔبِی خٟب٘ی زض ؾبَ 2010ؾبَ 

 

 لِأ. بياى هس1

ٔرتّأف التهأبز، ٕٞأٛاضٜ ثأٝ ٖٙأٛاٖ يىأی اظ        ٞأبي ٞبي ٔٛخأٛز زض ثرأف   ٖسْ تٗبزَ
 (Rohn et al, 2015, p. 8)ضٚ٘س ‌ٔیپصيطي التهبز ولاٖ ثٝ قٕبض  انّی آؾیت ٞبيذبؾتٍبٜ

ثیكأتط   ٞأبي  إِّّی ثب ؾبيط ُّٔ ثب اؾتفبزٜ اظ فطنت ؾبظي ثیٗ زض ؾُحی ثبلاتط، يىپبضچٝ
تٛا٘أس ٌكبيكأی ثأطاي يأه     فطاظٔب٘ی يب ثیٗ ظٔب٘ی ثطاي ٔٙبفٕ تدبضي يه التهأبز، ٔأی  

التهبز ٔحؿٛة قٛز تب زض حیٗ تمٛيت آٖ، أىبٖ ا٘تمبَ تٗبزَ خٟب٘ی ٚ ؾأطضيع زيٍأط   
 ٛضٞب ضا ثٝ آٖ التهبز فطاٞٓ وٙس.وك

ْ    ثأٝ ٖجأبضت زيٍأأط، ٖأسْ تٗأبزَ يأأه ثرأف ٔأأی       تٗأأبزَ تٛا٘أس ثبٖأث ايدأأبز ٖأس

 ؛Reinhart & Rogoff, 2004, 2008 & 2011) ٞأب  ی ٚ ؾأطايت آٖ ثأٝ ؾأبيط ثرأف    اؾبؾأ 

Kaminsky & Reinhart, 1999, p.13)  تٛا٘أس ٔٛخأت ٚذبٔأت    ٌطزز وٝ ايٗ ٔٛيٛٔ ٔأی
ِٝ، أٞبي ٘طْ ٚ تًٗیف ٔمبٚٔت التهبز ٌأطزز. ايأٗ ٔؿأ    اٚيبٔ يه التهبز، ٚلٛٔ قٛن
ايأٗ أأط ٔٙدأط ثأٝ ٔحأسٚز قأسٖ       تٗبزَ ذٛاٞس قس وٝ  ذٛز ٔٛخت ٔب٘سٌبض قسٖ ٖسْ

 ٌأط ٔأبِی   زض ثطٌیط٘أسٜ يأه ثرأف ٔیأب٘دی     ،التهأبز  التهبز ذٛاٞأس قأس.   ٞبيْطفیت

 وأأٝ احتٕأأبَ َأأٛضي ثأأٝ ،ثبقأأس وأأٝ زاضاي ٔحأأسٚزيت اضظـ ذأأبِم اؾأأت  ٔأأی٘یأأع 

   ٖ قأٛز  ٔأی ضا قأبُٔ   4ٚ ٔمبٚٔأت التهأبز   3ٞأب  چٙس تٗبزِی ثٛزٖ تٗأبٔلات ٔأبثیٗ ثحأطا
(Gertler & Kiyotaki, 2010؛ Bernanke, Laubach, Mishkin & Adam, 1999؛ 
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Krishnamurthy, 2012؛ Kiyotaki & Moore, 1997ثسيٗ ٔٗٙی وٝ ٔب ٘یبظ ثٝ ايدأبز   (؛
ٔٙٓٛض زضٌیط ٕ٘ٛزٖ حبلات تٛظيٕ ثبثت تهبزفی زاضيأٓ وأٝ زض آٖ احتٕأبَ     تكىیلاتی ثٝ

ٔٛخأٛز ثأطاي ثرأف     ٞأبي  ٞبي ثحطا٘ی ٔطتجٍ ثأب ٔحأسٚزيت   غیط نفط تكریم حبِت
ٌأط ثأٝ آؾأتب٘ٝ     ٌط ٚخٛز زاضز ٚ زض نٛضتی وأٝ ثأطٚت ذأبِم ثرأف ٔیأب٘دی      ٔیب٘دی

ٌط ثأٝ نأٛضت ٔٙبؾأجی     ٚ يب تٗبزَ ثرف ٔیب٘دی صاضي ثطؾس ٚ ظيط آٖ آؾتب٘ٝ ثٕب٘ساثطٌ
ثبلی ثٕب٘س، ايٗ أط ٔٛخت قتبة ٌطفتٗ ؾطٖت ا٘تٓأبضات ٖبٔأُ )ثب٘ىأساض ٔطوأعي( اظ     

ٞبي آتی ذٛاٞس ثٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ايأٗ ٔٛيأٛٔ    ٝ قبُٔ ثحطاٖقٛز ؤیٞبيی  ٚلٛٔ قٛن
ٔب٘ٙأس ثأطٚت ذأبِم َجمأٝ     ٔٙبؾأجی ٔتییرطٞأبي حبِأت ٔطثَٛأٝ )     لاظْ اؾت تب ثٝ َٛض

ٌأأصاضي ِحأأبِ وٙأأیٓ. اظ حیأأث  ضا زض ٞؿأأتٝ لیٕأأت ،ٌأأط يأأب لأأسضت ٘فأأٛش آٖ( ٔیأأب٘دی
ٝ  ٚ بٖخٟأ  نسز تٕطوع ثط ضٚي ؾیؿتٓ زايٙبٔیه زض ؾُحقٙبؾی، ايٗ ُٔبِٗٝ زض ضٚـ  ٘أ
ٝ  ٔی غیطتهبزفی پبيساض حبِت يه اَطاف زض ٔحّی نٛضت ثٝ فمٍ ٗ  ثبقأس وأ ْ  ايأ  الأسا

ثبقأس. زض ٚالإٔ ٚفأك زازٖ    ٔأی  DSGE ضٚـ ٔسِؿأبظي  ٘یبظٔٙس ثطضؾی ْطفیت ثأبِمٜٛ 
تٛا٘أس  ٔأی  DSGE، ثٝ ٕٞأطاٜ ؾأبذتبض   5ٌیطي اظ حمبيك ٘ٓبٔٙس  ذُی، ثٟطٜيطٚضيبت غیط

حطوت ثٝ ؾٕت اؾأتطاتػي ٔسِؿأبظي ٔأب ٔحؿأٛة     يىی اظ وّیسٞبي چبِكی ثٝ ٔٙٓٛض 
ٗ  ثأٛز،  ذٛاٞأس  ضٚ پأیف  وٝ زيٍطي قٛز. اِجتٝ، چبِف  ( ثأطاي ٞأب ٝآؾأتب٘ ) ٔطظٞأب  تٗیأی

ٓ ) آٟ٘ب وٝ چطا اؾت؛ غیطپطيكب٘ی ٚ پطيكب٘ی ٞبيزٚضٜ ذهٛل ثٝ ثٙسي َجمٝ  ٞأبي ضغيأ
 ٔب ٔسَ ثٝ ضا زيٍط زِٚتی طٔتییر يه ٚ ٞؿتٙس زِٚت ثٝ ٚاثؿتٝ ٘حٛي ثٝ( ٚاثؿتٝ اضظ ٘طخ

 .وٙٙسٔی ايبفٝ
ُ ثأط تحمیمأبت    یٙأ تحأُ ٔأب ٔج   َٛض وّی ٔسِؿبظي ٚ اؾتطاتػي ضاٜ ثٝ ثبقأس:   ٔأی  شيأ

(Krishamurthy, 2015؛ Benes, Kumhof & Laxton, 2014 ؛Adrian, 2013؛ 
Brunnermeier & Sannikov, 2012 و Mendoza, 2010) . 

 

 ادبيات ًظری ٍ پيطيٌِ هَضَع .2
 

 ًظری. ادبيات 2-1

آ٘چٝ يىجبض زيٍط ثٝ ضٚقٙی تجییٗ قٛز تُجیك ٔفٟٛٔی التهبز ٔمأبٚٔتی زض ٔیأبٖ ازثیأبت    
 َ ٝ    ٔتساِٚی اؾت وٝ زض وكٛض ٔب َی ؾأب نأٛضت ٔتٕطوأع يأب خؿأتٝ ٚ      ٞأبي ٌصقأتٝ ثأ
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ثطزاضي لطاض ٌطفتٝ اؾت. ثط ذلاف التهبززا٘بٖ ايطاٖ وٝ اظ ظٔبٖ َطح  ٌطيرتٝ ٔٛضز ثٟطٜ
ٔتٙبلًأی   ٚ زض ٞأٓ ضيرتأٝ ٚ ثًٗأب     ٖ ٔفبٕٞٝ ثؿیبض ٔرتّفٔمبٚٔتی ٘ؿجت ثٝ آالتهبز 
شيأُ   ٚخأٛز زاضز ٖٕأستب   آٚضي التهأبزي   یطأٖٛ تبةا٘س، آ٘چٝ اظ ازثیبت ٔٛخٛز پ زاقتٝ
 7ؾبظٔبٖ ٕٞىبضي ٚ تٛؾٗٝ التهأبزي التهبز تِٛیس قسٜ اؾت وٝ زض  6ثطخٟٙسٌی ٔفْٟٛ
َطفب٘ٝ ٘ؿجت ثأٝ  ثٙسي ثیخٕٕتٛاٖ زض يه ٔیاي قفبف ٚ ضٚقٗ زاضز. آ٘چٝ  زأٙٝ وبٔلا 

اؾأت وأٝ التهأبز     ٗزضيبفت التهبززا٘بٖ ايطاٖ اظ ٔفْٟٛ التهبز ٔمبٚٔتی ٖطيٝ زاقت اي
اظ  ايطاٖ ثٝ ٌٛاٜ غبِت التهبززا٘بٖ ٚ ٔسيطاٖ آٖ زاضاي ٔكىلاتی اؾبؾأی اؾأت ٚ لُٗأب    

يی ٔصوٛض، آقٙب ٞبيضؾس ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزيتٔیثطز وٝ ثٝ ٘ٓط ٔیثیٕبضي ذبنی ض٘ح 
زؾت ٘یبٔسٜ ٝ وبفی ثب ايٗ ثیٕبضي ثٝ حؿت تٗجیطات ٔرتّفی وٝ اظ ٔٛيٛٔ ٚخٛز زاضز ث

ٌیأطي اظ ازثیأبت ٚاحأس زض ثیأبٖ      زِیأُ ٖأسْ اقأتطان زض ثٟأطٜ     يب اٌط ثسؾت آٔسٜ ثبظ ثٝ
 ثیٕبضي، قیٜٛ حُ آٖ ثب اذتلاف ٘ٓطٞب ٚ ٔٙبلكبت ثؿیبض ٕٞطاٜ ثٛز ٚ ٞؿت. 

ٌیأطي اظ ازثیأبت ٔمبٚٔأت     ب تٛخٝ ثٝ وثطت ثٟأطٜ ضٚ پػٚٞكٍطاٖ ايٗ تحمیك ث اظ ايٗ
اِّفٓأی آٖ   التهبز زض َطح ٚ حُ ٔؿبئُ التهبز ٔمبٚٔتی، ثب حفّ قأىُ تطخٕأٝ تحأت   

حُ التهبز ايأطاٖ   ايٗ فطنت ضا ثٝ ٞط زٚ ٌطٜٚ اظ التهبززا٘ب٘ی وٝ ٔمبٚٔت التهبز ضا ضاٜ
 ظٖٓ ذٛز تٛؾٗٝ زٞٙس.  زٞٙس ثٝٔیزٞس تب ايٗ فًب ضا تٛؾٗٝ ٔیزا٘ٙس، ٕیزا٘ٙس يب ٘ٔی

ٌأبٞی   ٞأب پأصيطي  زٞٙس. ايٗ آؾیتٔیالتهبزٞب اظ َطق ٔرتّفی ضٚي  8پصيطي آؾیت
ٝ  ٞؿأتٙس. ثأٝ ايأٗ ٔٗٙأب وأٝ ٌأبٞی زض يأه التهأبز         9ثط ؾیبؾتی ذبل ٔجتٙی ٚاؾأُٝ   ثأ

پأصيطي   قٛز، التهبز زض ٔٗطو آؾیت ٔیٞبي ولاٖ يب ذطزي وٝ زض پیف ٌطفتٝ  ؾیبؾت
ثط اظ ؾیبؾتی ثبقس وأٝ ٔأب   أتٛا٘س ٔتٔیپصيطي  تط ٌبٞی آؾیت ثیبٖ ضٚقٌٗیطز. ثٝ ٔیلطاض 

وٙیٓ. اِجتٝ ٘جبيس فطأٛـ وطز وٝ اتربش ٔیٌصاض زض وكٛض، آٖ ضا ا٘تربة  ثٝ ٖٙٛاٖ ؾیبؾت
ٌأصاضز ٕٔىأٗ اؾأت    ٔأی خبي ٝ ٞط ؾیبؾتی ثٝ حؿت تجٗبت ٔٙفی ٚ ٔثجتی وٝ اظ ذٛز ث

زض وٙبض  ٞبپصيطي تحٕیُ وٙس وٝ ايٗ آؾیتذبل ذٛزـ ضا ثٝ التهبز  ٞبي پصيطي آؾیت
پیبٔسٞبي ٔثجت آٖ لبثُ لجَٛ ثبقس. ثب ايٗ حبَ آ٘چٝ ٔب زض ايٙدب ثبيس ثأساٖ تٛخأٝ وٙأیٓ    

َٛض ثأبِمٜٛ   ٞبيی وٝ زض التهبز ثٝ پصيطي ايٗ اؾت وٝ ٕٞٛاضٜ چٙیٗ ٘یؿت وٝ ٕٞٝ آؾیت
ثبقس. ثّىٝ ثؿیبضي اظ ٞبي اذص قسٜ زض زاذُ وكٛض  ثط ؾیبؾت ٔجتٙی زٞس ٕٞیكٝٔیضخ 

پأصيطي   ٔب٘ٙس وكٛضٞبي ثب التهبز ته وبلايی وٝ آؾیت ،ؾبذتبضي ٞؿتٙس ٞب پصيطي آؾیت
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ٌأطزز ثأٝ   ٞبي تدبضي زض وبلاي ذبل ايٗ لجیُ اظ وكٛضٞب زض ٚالٕ ثطٔی ٘بقی اظ قٛن
 ٚخٛز آٔسٜ اؾت. تهبز ايٗ وكٛضٞب ثٝاي وٝ زض الپصيطي ؾبذتبضي آؾیت

 

 ی در ایي حَزُپيطيٌِ هدلساز. 2-1

َ  اظ اؾأتفبزٜ  ثأب  ٘ٓبْ اضظي ٔسِؿبظي ظٔیٙٝ زض وٝ ُٔبِٗبتی ٝ  نأٛضت  DSGE ٔأس  ٌطفتأ
 (Bergholty, 2014, p. 5)ا٘أس   ٕ٘ٛزٜ ثطضؾی ضا ِٝأٔؿ اظ ٔرتّفی اثٗبز وساْ ٞط وٝ اؾت
ٝ  ٘فتأی  ٞأبي  قٛن ٚ ٘ٛؾب٘بت زٞس ٘كبٖ ايٙىٝ ثطاي  ثیطتأأ  وكأٛض  اضظ ثأبظاض  ثأط  چٍٛ٘أ
ٗ  ٘ٓأط  زض اظ پؽ وٝ ضفتٝ اؾت پیف ضٚـ ايٗ ثٝ ٌصاضز ٔی  ٔرتّأف  ٞأبي ثرأف  ٌأطفت

ٓ  َیأف  ؾط زٚ ٖٕٛٔی، تٗبزَ ٔسَ يه لبِت زض التهبز  وأبٔلا   يٗٙأی -اضظي  ٞأبي  ضغيأ
ٗ  اظ يأه  ٞط ثٝ ٌطفتٝ ٘ٓط زض ٔؿتمُ َٛض ثٝ ضا -قٙبٚض وبٔلا  ضغيٓ ٚ ثبثت َ  زٚ ايأ  تٗأبز

َ  ٚاوأٙف  ٚ ٕ٘ٛزٜ تحٕیُ فطيی قٛن يه ،ٖٕٛٔی ٝ  ٔأس  زٚ اظ يأه  ٞأط  زض قأٛن  ثأ
ٗ  زض (؛Kumhof, 2011, p. 14) زازٜ اؾأت  لأطاض  ذأٛز  زاٚضي ٔجٙأبي  ضا حبِأت   ٕٞأی
 ٚ زٞأس ٔأی  لأطاض  ثیكأتطي  ضيعثیٙأی  ٔٛضز ضا ٔبِی ٚ پِٛی ٞبي ؾیبؾت ِٝٔؿأ أب ٔٛيٛٔ
 اظ ثیكأتط  ثؿأیبض  ثٟیٙٝ ٔبِی ٞبيؾیبؾت اٖٕبَ اظ ٘بقی ٔثجت آثبض ٔیعاٖ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ
َ  ظٔبٖ زض وٝ اؾت ٔؤثط ٚ ظيبز حسي تب اثطات ايٗ. اؾت پِٛی ٞبيؾیبؾت اٖٕبَ  وٙتأط

 زازٜ ؾأٛق  ٔأبِی  ٞأبي ؾیبؾأت  اظ ثیكتط ٞطچٝ ٌیطي ثٟطٜ ثٝ ضا ٌصاضاٖ ؾیبؾت ٘مسيٍٙی
 ثب٘أه  ؾأٛي  اظ ٔأبِی  ٞبيؾیبؾت اٖٕبَ اؾت ٔٗتمس ٘یع (Change, 2016, p. 9)اؾت 
ّ  زض تٛا٘سٔی ثب٘ه ايٗ ؾٛي اظ ٔؿتمیٓ اٖتجبض تأٔیٗ اظ ٔفیستط ٚ ثٟتط ثؿیبض ٔطوعي  حفأ
 چٙأس  ٔسَ يه تجییٗ ثب ضا ذٛز وبض (Dib, 2008, p. 6) ثبقس ٔؤثط اضظي ٘ٓبْ زض ثٟیٍٙی
 اٚ ٔأس٘ٓط  التهبز. اؾت قسٜ پیبزٜ وٛچه التهبزي زض وٝ وٙسٔی آغبظ ٘یٛویٙعي ثركی
ُ  ٖٙبنأط  ٚ الألاْ  ٚ نأٙٗتی  وبضذب٘دأبت  زاذُ، تِٛیس وبلاٞبي زاضاي ٝ  غیطلبثأ  ٚ ٔجبزِأ
ٗ  زض زؾأتٕعزٞب  ٚ ٞأب لیٕأت  چؿجٙسٌی. اؾت ٚاضزات ثرف  ٚ زاضز ٚخأٛز  التهأبز  ايأ
ُ  خبثدأبيی  لبثّیت زاضاي وبضٌط ٚ ؾطٔبيٝ ٗ  زض غیطوبٔأ ٖ  اٚ .ٞؿأتٙس  ٞأب ثرأف  ثأی  ٘كأب

 ذأبضخی  ٟ٘بزٜ زاضاي زاذّی وبلاٞبي اظ ثؿیبضي وٝ آ٘دب اظ ٞبوكٛض لجیُ ايٗ زض زٞس ٔی
ٝ  يٗٙی) قٛ٘سٔی تأٔیٗ ٚاضزات ٔحُ اظ ٚ ثٛزٜ  خٟأب٘ی  ثأبظاض  اظ تأثیطپأصيط  وّأی  َأٛض  ثأ

ٝ  وبلاٞأب  ايٗ. اؾت اضظ ٘طخ ٘ٛؾب٘بت اظ ٔتأثط ظا ثطٖٚ نٛضت ثٝ وبلاٞب لیٕت ،(ٞؿتٙس  ثأ
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ٝ  ضا زاذّأی  وبلاٞبي. قٛ٘سٔی تمؿیٓ نبزضات ٚ زاذّی ٔهطف ثرف زٚ ُ  زض وأ  زاذأ
ٓ  ٞبيٟ٘بزٜ ٖٙٛاٖ ثٝ اٚ قٛ٘سٔی ٔهطف ٝ  وٙأس ٔأی  ٔحؿأٛة  ٔؿأتمی  وبضذب٘دأبت  زض وأ
 .  ٌیط٘سٔی لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز زاذُ

ؾبظي ٘ٓبْ اضظي ثب تٛخأٝ ثأٝ ضٚاثأٍ ٘بوبٔأُ      ٔٛاضز وٕتط تٛخٝ قسٜ زض حٛظٜ ثٟیٙٝ
ا٘تكبض ثحطاٖ زض ٍٞٙبْ ٚلٛٔ قٛن ٞؿتٙس، ثأٝ ٔأب    كأٞبي ٔرتّف ٔبِی وٝ ٔٙ ٔیبٖ ثرف

ٝ زٞس تب اضظيبثی ٔٙبؾجی اظ ٘ٓبْ ٘أطخ  ٔیايٗ اٍ٘یعٜ ضا  اي وأٝ ثبٖأت وأبٞف    اضظي ثٟیٙأ
ٝ    ٝ پصيطي التهبز قٛز زاقتٝ ثبقیٓ. ايٗ ُٔبِٗٝ ثأ  آؾیت  ٔأب 10خأبي ضٚيىأطز وٙتأطَ ثٟیٙأ

    ْ  زٞأس. ايأٗ قأیٜٛ اظ وٙتأطَ، يىأی اظ     ٔأی ؾأٛق   11ضا ثٝ ؾإٔت ضٚيىأطز وٙتأطَ ٔمأبٚ
 ؛Devereux & Lane, 2003 ؛Elekdag & Tchakarov, 2004ُٔبِٗأبت )  ٞبي ذطٚخی

Cespedes, Chang & Velasco, 2001-2002 ) ُثؿیبضي اظ زا٘كٕٙساٖ زيٍط ضا تكىی ٚ
حبَ ٔٛضز تٛخأٝ  ٝ ؾبظي ٘ٓبْ اضظي تب ث زض ثرف ٔمبْٚ  DSGEؿبظيزٞس وٝ زض ٔسِ ٔی

 قبيب٘ی لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت.
 

 رٍش تحقيق. 3

 آٖ زض وٝ اؾت تهبزفی پٛيبي ٖٕٛٔی تٗبزَ تحّیّی چبضچٛة اثعاضٞب ايٗ خّٕٝ اظ
 ذطزي پبيٝ ٚ وٙٙس ٔی يبثی ثٟیٙٝ ثٝ الساْ التهبزي وبضٌعاضاٖ ؾبيط ٚ ٞبثٍٙبٜ ٚ ذب٘ٛاضٞب

 ايٙىٝ ثط ٖلاٜٚ ٘یٛویٙعي ٞبي ٔسَ. آٚضز ٔی فطاٞٓ التهبزي ولاٖ ضٚاثٍ تحّیُ ثطاي
 ٞبي ؾیبؾت اثط لبزض٘س وٙٙس، ٔی فطاٞٓ التهبزي ولاٖ ٞبي تحّیُ ثطاي ذطز ٞبي پبيٝ
 ضا ٘ئٛولاؾیىی پبضازايٓ ٖجبضتی ثٝ ٚ زٞٙس ٘كبٖ ٘یع التهبزي ولاٖ زض ٘ٛؾب٘بت ضا پِٛی

 اي قبذٝ تهبزفی پٛيبي ٖٕٛٔی تٗبزَ ٔسِؿبظي. ا٘س زازٜ پیٛ٘س ٞٓ ثب ویٙعي پبضازايٓ ثب
 يٗٙی ولاٖ التهبز زض ٟٔٓ اي ٔمِٛٝ وٝ اؾت وبضثطزي ٖٕٛٔی تٗبزَ تئٛضي اظ
 ضفتبض تجییٗ زض ؾٗی DSGE ٔتسِٚٛغي. وٙٙس ٔی ِحبِ ٞٓ ضا تهبزفی يٙسٞبيفطآ

 ولاٖ قسٜ ؾبزٜ ٞبي ٔسَ پبيٝ ثط ٚ ٔبِی، پِٛی ٞبي ؾیبؾت اثطات ٚ تدبضي ٞبي ؾیىُ
 . ا٘س قسٜ اؾترطاج التهبزي ذطز انَٛ اظ ٞب ٔسَ ايٗ وٝ زاضز التهبزي

ٌیطز وٝ ذطٚخی آٖ )اظ ٔیزض يه التهبز چٟبضثركی ٘یٛویٙعي قىُ  ايٗ پػٚٞف
اي وأٝ زض وأُ التهأبز زض    ٔأبِی  ٞبيثحطا٘ی زض ؾیؿتٓ ٞبي حیث ؾبذتبض( قبُٔ ثرف
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ثبقس. ايٗ ٔیٞبي اؾبؾی ٌؿتطزٜ قسٜ اؾت ٘یع  تٛظيٕ قٛن ٞبئیبٖ ا٘ٛاٖی اظ ٔىب٘یعْ
ثبقأس  ٔأی ٌط ٔبِی ٘یع  اؾتطاتػي ٔسِؿبظي ٔب، زض ثطٌیط٘سٜ يه ثرف ٔیب٘دی ٞبيٚيػٌی

َ   وٝ زاضاي ٔحسٚزيت اضظـ ذبِم اؾأت ثأٝ َأٛضي    چٙأس تٗأبزِی ثأٛزٖ     وأٝ احتٕأب
قٙبؾی، ايأٗ   قٛز. اظ حیث ضٚـٔیٚ ٔمبٚٔت التهبز ضا قبُٔ  ٞبتٗبٔلات ٔبثیٗ ثحطاٖ

ٝ  ٚ ُٔبِٗٝ ثب تٕطوع ثط ضٚي ؾیؿتٓ زايٙبٔیه ؾطتبؾطي ٍ  ٘أ ٝ  فمأ  زض ٔحّأی  نأٛضت  ثأ
ذُأی،  ٚفأك زازٖ يأطٚضيبت غیط   ضٚز. ٔأی پأیف   تهبزفی غیط پبيساض حبِت يه اَطاف
يىأی اظ وّیأسٞبي چبِكأی     DSGE، ثأٝ ٕٞأطاٜ ؾأبذتبض    12ٔٙأس ٌیطي اظ حمبيك ٘ٓب ثٟطٜ
 ٔأسَ،  زيٍأط  قٛز. چأبِف ٔیٔٙٓٛض حطوت ثٝ ؾٕت اؾتطاتػي ٔسِؿبظي ٔب ٔحؿٛة  ثٝ

 غیطپطيكأب٘ی  ٚ پطيكأب٘ی  ٞأبي زٚضٜ ذهٛل ثٝ ثٙسيَجمٝ ثطاي 13ٞب آؾتب٘ٝ ٔطظٞب تٗییٗ
 يأه  ٚ ٞؿأتٙس  زِٚت ثٝ ٚاثؿتٝ ٘حٛي ثٝ( ٚاثؿتٝ اضظ ٘طخ ٞبيضغيٓ) آٟ٘ب وٝ چطا اؾت؛
حُ  اؾتطاتػي ضاٜ ؾبظي ٚ َٛض وّی ٔسَ ثٝ .وٙٙسٔی ايبفٝ ٔب ٔسَ ثٝ ضا زيٍط زِٚتی طٔتییر

 ,Benes, Kumhof & Laxton ؛Krishamurthy, 2015)ثبقس: ٔی شيُثط تحمیمبت  ٔب ٔجتٙی

 .(Brunnermeier & Sannikov, 2012 ٚMendoza, 2010 ؛Adrian, 2013 ؛2014
 

 رٍشتصریح . 3

يه التهبز ثبظ وٛچه ثب ثبظاض ثیٕٝ ٘بلم، ثب ٚخأٛز ٞعيٙأٝ تٗأسيُ ؾأطٔبيٝ، ثبظاضٞأبي      
إِّّی، ثطذٛضزاض اظ اؾتفبزٜ اظ ْطفیأت زاذّأی وأٝ زض آٖ وبلاٞأبي      ٘بلم زاذّی ٚ ثیٗ

ايٗ ٔسَ ثب التجبؼ اظ پػٚٞف  ٌیطيٓ.ٚاضزاتی اظ إٞیت زض تِٛیس ثطذٛضزاض٘س زض ٘ٓط ٔی
ٌطفتٝ اؾت؛ ثب ايٗ ٔلاحٓٝ وٝ ثرف پِٛی ٘یأع وأٝ زض پأػٚٞف     ( قى2010ُ) 14ٔٙسٚظا

ٔصوٛض زض ٘ٓط ٌطفتٝ ٘كسٜ اؾت زض ايٙدب ايبفٝ ٌطزيسٜ ٚ أىبٖ تٛؾٗٝ ٚ انلاح آٖ زض 
 قٛز ٔیؿرط اؾت.پػٚٞكٟبي ثٗسي ٍ٘بض٘سٌبٖ ثط پبيٝ آ٘چٝ ايٙدب ٘كبٖ زازٜ ٔی

ٗ  زض ايٙدب زٚ ٘ٛٔ ٖبُٔ ذب٘ٛاض ٚ ؾطٔبيٝ ٚخأٛز زاضز وأٝ ذب٘ٛاضٞأب    إِّّأی   ٌصاض ثأی
 ٝ نأٛضت  ثأ  (Epsteins, 1983, p. 21) 15زاضاي يأه تأبثٕ ُّٔٛثیأت ٔب٘أبي وبضزيٙأبِی     

 ٞؿتٙس:يُ ش

  ∑ ∑}   ∑]   (1)ضاثُٝ 

   

   

       }         

 

   

 ] 
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      ثیبٍ٘ط ٔهطف وُ ذب٘ٛاض ٚ ثهٛضت    وٝ 
     

ثب قطٌ       
ثٝ تطتیت ثیبٍ٘ط ٔهطف وبلاٞبي تِٛیس زاذُ ٚ ذبضج     ٚ     ثبقس. ٔی      

-وبض تٛؾٍ ذب٘ٛاض ٖ٘ٛی ٔی ٘یع ثیبٍ٘ط ٖطيٝ ٘یطٚي   ثبقٙس. زض تبثٕ ُّٔٛثیت ثبلا ٔی

 ثبقس:ٔیشيُ نٛضت ٝ لیس ثٛزخٝ ذب٘ٛاض زض ٞط زٚضٜ ث ثبقس.
                   (2)ضاثُٝ 

 

      
       

 

(    
 )
    
               

  

                 
 

                    نٛضت ٝ ث ٞبي زاذّی ٚؾُح ٖٕٛٔی لیٕت   وٝ     
  

   
ٞبي وبلاٞبي تِٛیس قسٜ زض زاذُ تطتیت ثیبٍ٘ط لیٕت ثٝ    ٚ     ٚ  ثبقس.ٔی      

      ٚ Rtثطاثط        ٕٞچٙیٗ: ثبقس.ٚ ذبضج )ٚاضزاتی( ٔی
Rtثطاثط    

 ثبقس.ٔی *
 :فطو وٙیس وٝ

    ]     ( 3ضاثُٝ )
 ]                

 

ثیبٍ٘ط ٘طخ اضظ     ثبقس، لبٖ٘ٛ لیٕت ٚاحس ثطلطاض اؾت.    ضٚ اٌط  اظ ايٗ
  ثبقس وٝ زض يب لیٕت زاذّی اضظ ذبضخی( ٔیاؾٕی )

يٗٙی لیٕت وبلاٞبي ذبضخی   
 ثط حؿت پَٛ ذبضخی يطة قسٜ اؾت. تٛخٝ وٙیس وٝ:

                   (4ضاثُٝ )
    

 

  
   ٚ      

   

   
 

 

 وٙیٓ ثبظاضٞبي اٖتجبضي ٘بوبُٔ ٞؿتٙس:فطو ٔی
      (5)ضاثُٝ 

 

  
     

 

  
       

    
        

 

  وٝ 
    ثبقس ٚ زاضيٓ ٔی tزٞٙسٜ اضظـ ٚثیمٝ زض ظٔبٖ  يطيت تمّیُ  

    .
  ٚ    ٕٞچٙیٗ 

 اؾت. tٔیعاٖ يه زٚضٜ اظ ُٔبِجبت زاذّی ٚ ذبضخی زض ظٔبٖ   
تطتیت ثیبٍ٘ط ٘طخ زؾتٕعز، اضظـ ثبظاضي ؾطٔبيٝ، ٘طخ  ثٝ   ٚ    ،   ،    ٕٞچٙیٗ

٘طخ ثٟطٜ )ذبِم(    ثبقٙس. ٔی tؾٛز ؾٟبْ آٖ ؾطٔبيٝ ٚ ٔیعاٖ ؾطٔبيٝ فیعيىی زض ظٔبٖ 
  )اؾٕی( زاذّی ٚ 

ٞب ثبقٙس. ثٍٙبٜٔی tذبضخی زض ظٔبٖ  ٘طخ ثٟطٜ )ذبِم( )اؾٕی(  
وٙٙس. ايٗ ٔیاضي ذٛزقبٖ اؾتفبزٜ ٌص لیٕت تحت تّٕه ذب٘ٛاضٞب لطاض زاض٘س ٚ اظ ٞؿتٝ

 ثبقٙس:ٔیشيُ ٞب زاضاي تبثٕ اضظـ  ثٍٙبٜ
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∑}  يؿیؿیییییییییییییییییییی(6)ضاثُٝ  (∏      
   )

   
   [                    

      ̃ (                  )         *   (
  

  
)+]} 

 

̃    (s.tآٍ٘بٜ وٝ:            
     

 ). 
ٌصاضي تٗییٗ قسٜ ٌصاضي ذبِم ٘بقی اظ ٞط ٚاحس ٞعيٙٝ تٗسيُ ؾطٔبيٝؾطٔبيٝ   

  تٛؾٍ تبثٕ 
  

  
 X،        ́ وٝ  َٛضيٝ ٘طخ اؾتٟلان ؾطٔبيٝ اؾت ث 𝛔ثبقس. ٔی   

اؾت وٝ تأٔیٗ ٔبِی آٖ ثب اؾتمطاو اظ  وؿطي اظ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔٛضز ٘یبظ ثٍٙبٜ
حدٓ    ٘طخ اؾتفبزٜ اظ ْطفیت ؾطٔبيٝ ٚ    اٖتجبضي ا٘دبْ قسٜ اؾت. ثبظاضٞبي 

 ثبقس.ٞبي ٚاضزاتی ٔی ٟ٘بزٜ
ثٟیٙٝ  شيُٞب تبثٕ اضظـ ثبلا ضا ٘ؿجت ثٝ لیسٞبي ثٍٙبٜ ٞبيثطاي اٖٕبَ ٔحسٚزيت

 وٙیٓ: ٔی
                      ( 7ضاثُٝ )

[                    ]   ̃                   ( 8ضاثُٝ )    
 
       

 

  وٝ 
ثبقس ٚ ٔی tاي زض ظٔبٖ اي زاضايی ؾطٔبيٝتفبٚت ٔیبٖ اضظـ ثبظاضي ٚ ٚثیمٝ  
    زاضيٓ 

 
 . زض ٘ٓبْ پِٛی ايٗ ٔسَ ثب فطو قٙبٚض ثٛزٖ ٘ٓبْ اضظي زاضيٓ؛  

   ̂   ̂ نٛضت ٝ لبٖ٘ٛ تیّٛض ث
   ̂ 

    
اؾت. ثب ٌطفتٗ ٍِبضيتٓ اظ زٚ َطف ذٛاٞیٓ   

 زاقت:
    ̂       ̂     ̂                   ( 9ضاثُٝ )

  
 

  ثیبٍ٘ط ٍِبضيتٓ تفبيّی ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی ٚ ٘طخ تٛضْ ٚ   ̂ ٚ   ̂ وٝ 
ثیبٍ٘ط   

ٕٞچٙیٗ زض ايٗ ٔسَ زض نٛضت ٚخٛز ٘ٓبْ اضظي ثبثت  ثبقس.ٞبي پِٛی ٔیقٛن
ضيبيت   UIPوٙٙس وٝ ضاثُٝضا ثٙحٛي تٗسيُ ٔی  ̂ اؾت ٚ ثب٘ه ٔطوعي    ̅     

 ؛٘ٓبْ اضظي قٙبٚض ٔسيطيت قسٜزض ثرف ثبقس. 
                             (  10ضاثُٝ )
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   زض ايٗ ٔٗبزِٝ
  ٚ  tخعء ٔطوعي ٘طخ اضظ زض ظٔبٖ   

ا٘حطاف اظ ايٗ خع ثبثت زض   
ثبقس. ثب ٌطفتٗ أیس ضيبيی ضاثُٝ فٛق حیٗ تیییطات ٘طخ اضظ ثیٗ زٚ زٚضٜ ٔی tظٔبٖ 

 ذٛاٞیٓ زاقت:
                         ( 11ضاثُٝ )

    
          

    
   

 

 ذٛاٞس ثٛز: شيُنٛضت ٝ اوٖٙٛ لبٖ٘ٛ تیّٛض ث
   ̂   ̂                (12ضاثُٝ )

   ̂ 
   ̂ 

 
 

    
  

 يب
 ̂     ̂       ̂     ̂       (13ضاثُٝ )

    
  

 

ثبيس تٛخٝ وطز وٝ زض ايٗ ٔسَ التهبزي چٟبض ٘ٛٔ قٛن ثطٚ٘عا ٚخٛز زاضز وٝ اظ 
طٞبيی ٔكرم ٔتییر P*   ٚR*  ٚAآٍ٘بٜ وٝ  ،وٙس لبٖسٜ ٔطتجٝ اَٚ ٔبضوٛف تجٗیت ٔی

 ثبقٙس:طٞب اَطاف ايٗ ٔتییر ٞبيقٛن ٞب𝛆ثبقٙس ٚ 
                    (  14ضاثُٝ )

       (  
  

) 
                     (  15ضاثُٝ )

           
  

  
                                 (  16ضاثُٝ )

   
                       (  17ضاثُٝ )

           
   

 

قٛن زازٜ قسٜ حَٛ ٔیبٍ٘یٗ    طٞبي ٔٗبزَ ٞؿتٙس ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٔتییر  ٚ   ،   ،   وٝ 
ثبقس. ثٙبثطايٗ ايٗ ٔسَ زاضاي يه تٗبزَ ضلبثتی ذٛاٞس ثٛز وٝ ايٗ طٞب ٔیايٗ ٔتییر

                                  }شيُ ٞبي تهبزفی تٗبزَ قبُٔ ترهیم
 }

 

  
                             }ٞبي ٚ لیٕت

    } 
ضا ثطلطاض وٙٙس  شيُوٝ قطايٍ   

 ثبقس:ٔی
  ( ٚ ثب ثبثت زض٘ٓط ٌطفتٗ 5)( ٚ 2) لیسٞبي( ضا ثب تٛخٝ ثٝ 1ٖجبضت )ذب٘ٛاضٞب

  ٚ    (،   ؾٛزؾٟٓ، زؾتٕعز ٚ لیٕت ؾٟبْ )
  ،   ،   ٚ قطايٍ اِٚیٝ )  

  ٚ )
 وٙٙس. ثیكیٙٝ ٔی   ٚ     ،    ،   
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 ٜزض٘ٓط ٌطفتٗ  ( ٚ ثبثت8( ٚ )7ٞبي )ٞب تبثٕ اضظـ ذٛز ضا ثب تٛخٝ ثٝ لیسثٍٙب
    ،   ،     

  ٚ    ،   )ٌصاضي ٚ قطايٍ اِٚیٝ ٚ ٞؿتٝ لیٕت     ،  
  )

 وٙٙس. حساوثط ٔی

 .ٔیعاٖ وبلاٞب، ٘یطٚي وبض، اٚضاق ٔبِی ٚ ؾطٔبيٝ ضٚقٗ ٚ ٔكرم اؾت 
 

 ذٛاٞس ثٛز: شيُثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ ٔٛاضز فٛق ٔٗبزِٝ اِٚط ثطاي ذب٘ٛاض ثٝ قطح 
  )           (  18ضاثُٝ )

  

  
)    *

    

  
  + 

  )             (  19ضاثُٝ )
  

  
)    *

    

  
 
    

  
   

 + 
 

( ٞؿتٙس. ثب 5( ٚ )2) لیسٞبيثٝ تطتیت يطايت لاٌطا٘ػ ثطاي      ٚ      وٝ 

)  زاقتٗ 
    

  
)    * 

 ́     

 ́   
 

  

    
+ ي ٞؿتٝ     وٝ زض آٖ         

 زاقت: ( ذٛاٞی19ٓ( ٚ )18) ٞبيضاثُٝثبقس ٚ ٘یع ثب تطویت ٌصاضي ٔی لیٕت
                       (  20ضاثُٝ )

   *     
    

  
+ 

       )            (  21ضاثُٝ )
 )                    

 

 :( وٝ ٔٗبزِٝ اِٚط ذب٘ٛاض اؾت ثطاي ؾطٔبيٝ زاضي21ٓاظ ٔٗبزِٝ )

                 (  22ضاثُٝ )
                 

(       
 )

 
 

 ٕٞچٙیٗ زاضيٓ:

     ̌          (  23ضاثُٝ )
    

       
 

    
 

 

 وٙیٓ:ثبظ٘ٛيؿی ٔی شيُنٛضت ٝ آٖ ضا ث (،22) ضاثُٝثب تىطاض ضٚ ثٝ خّٛ 

∑]                  (24ضاثُٝ ) (∏
 

 ̌     
   

 
   )       

 
   ] 

    ثب زض ٘ٓطٌطفتٗ 
 

 
         

  
ٔیعاٖ  (18) ضاثُٝاظ    ٚ ٕٞچٙیٗ ثب خبيٍصاضي  

 آٚضيٓ:ٔی زٞی ضا ثسؾتپبزاـ اؾٕی ضيؿه ضا ثطاي ؾطٔبيٝ َی يه زٚضٜ لطو

    )       (       25ضاثُٝ )
 

   )  
  

        
 

  
   

        
 

    (         
 

)

      
 

 

 (، زض پبيبٖ ذٛاٞیٓ زاقت:25) ضاثُٝثب خّٛ ثطزٖ 
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∑]                ( 26ضاثُٝ ) (∏
 

        
 

 
   )      

 
   ] 

 

نٛضت ٝ ث   ٚ    ، ،       ،   طٞبي قطايٍ ثٟیٙٝ ثٍٙبٜ ثطاي ٔتییروٙیٓ فطو ٔی
 اؾت: شيُ

)   ]      ( 27ضاثُٝ )
  

  
)  

  

  
 ́  (

  

  
)

́
]        

 

 .ثبقٙس( ٔی8( ٚ )7) لیسٞبييطايت لاٍ٘طا٘ػ ثطاي     ٚ     وٝ 

]                 (28)ضاثُٝ 
 

    
 ̃

{      
                                   

(
    

    
)
 
 ́  (

    

    
)                     [    ̃       ̃    

      ]}]      
 
      

 

        (           29ضاثُٝ )
                       [    ̃      ̃      ] 

                              (30ضاثُٝ )
                            ́     [  

   ̃     ̃      ] 
          (31ضاثُٝ )

                        [     ̃      ̃      ] 
 

 ٌیطيٓ:ٔیضا زض ٘ٓط  شيُ يوبضثطز يٞبفطْ ،یتهبزف يؾبظٝ یقج ُیتحّ يثطااوٖٙٛ 

                 ( 32ضاثُٝ )
[   

  
 

 
]
   

  

   
               

     )  *                (33ضاثُٝ )
  
 

 
)+             

                       (                    34ضاثُٝ )
   

 
  

                

                     
                  ( 35ضاثُٝ )
)             ( 36ضاثُٝ )

  

  
)  

 

 
(
  

  
)                 

            ( 37ضاثُٝ )
   

 

 
                    

ثأط ٘ٓأبْ    اؾبؼ ٔسَ فٛق ظٔب٘ی وٝ ٔب ثرٛاٞیٓ ٔمبٚٔأت التهأبز ضا ٔجتٙأی   اوٖٙٛ ثط
مُٝ ثٟیٙٝ ايٗ ٚيأٗیت ضا پیأسا وٙأیٓ، لاظْ اؾأت ؾیؿأتٓ      اضظي وكٛض اضظيبثی وٙیٓ ٚ ٘

 پٛيبي ذٛز ضا ثٝ نٛضت ؾطتبؾطي ٔٛضز اضظيبثی لطاض زٞیٓ. 
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تحت يه ضغيٓ ذأبل ثأب    16تطؾیٕی اظ اٍِٛٞبي فطآيٙس ٘طخ ٚالٗی اضظ شيُقىُ 
 ثبقس.ٔیثبضظ ٚ ٔرتّف التهبزي زض ٔطظٞبي ثحطا٘ی  ٞبيٚيػٌی

RER=DIS
تٛا٘س ثطاي ثرف ثحطا٘ی ٔیضيرتٍی زض ٘مُٝ قطٚٔ وٝ  )٘بحیٝ ثٝ ٞٓ 17

قطوتی زض ٘ٓأط   لطيٝ اٚضاق يب ثحطاٖ ثبظاض ٞبي ثیٕٝ يٗیف ثبِمٜٛ ٔب٘ٙس ثحطاٖ نٙسٚق
 .ٌطفتٝ قٛز(

RER=DEF
 وبُٔ،) ٞبيتٛا٘س ٔطثٌٛ ثٝ لؿٕتٔی)٘بحیٝ قطٚٔ ثٝ وبض ٘ىَٛ وٝ  18
 (.ثبقسٔیلازي  2008ٚ  2007ٞبي  ثحطاٖ ؾیؿتٕیه ؾبَ( ٖٕسٜ

 RER=LIQ
ٔمأبَٕ   ثأب  تٛا٘سٔی وٝ اؾت ٚضقىؿتٍی/  ا٘حلاَ ٘بحیٝ آغبظ ٘مُٝ) 19
 ثبقس(. زاقتٝ ذٛا٘ی ٞٓ ثیؿتٓ لطٖ زض ثعضي ضوٛز ٔثُ ضوٛزي

لأطاض زاضز،   DISايٟٙب يٗٙی ٍٞٙبٔی وٝ ٔؿیط ٘طخ ٚالٗی اضظ زض ثبلاي ؾُح ٔطظٞبي 
وٙأس  ٔأی ضا لُٕ  DIS ٞبي ٔطظالتهبز زض حبِت لبثُ تحُٕ اؾت. ٍٞٙبٞی وٝ ايٗ ٔؿیط 

اؾت، التهبز زض ٘بحیٝ پطيكب٘ی لطاض زاضز. ٍٞٙبٞی وٝ ايٗ  DEFأب ٞٙٛظ ثبلاي ٔطظٞبي 
ٌیأطز يٗٙأی التهأبز ٚاضز    ٔأی لطاض  LIQوٙس ٚ ثبلاي ٔیثطذٛضز  DEFٔؿیط ثٝ ٔطظٞبي 

ا٘أس   ٘كبٖ زازٜ قأسٜ  A ,B ,Cقسٜ اؾت. ؾٝ ؾٙبضيٛ ثٝ نٛضت ٔؿیطٞبي  20ُٔٙمٝ ٘ىَٛ
 ثبقس، ايٗ ٔؿیطٞب ٕٔىٗ ثبقس.ٔیتٛا٘ٙس ٍٞٙبٔی وٝ ٘طخ ٚالٗی اضظ زض ايٗ ٘بحیٝ ٔیوٝ 

 

 
 21ارز ٍاقؼي ًرخ هوکي هسيرّای ًوایص: 1 ًوَدار

 های تحقیقمنبع: یافته
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ٛق فأ ثأب ثبظٌكأت ثأٝ ٌأطاف      ،تٗیأیٗ ٘ٓأبْ اضظي   ٞبيزض ازأٝ پؽ اظ ٔطٚضي ثط ٘ٓطيٝ
 .ٌیطزٔیٔرتبض ٔٛضز تجییٗ لطاض  ٞبياؾتطاتػي

 

 ّای تؼييي ًظام ارزی ًظریِ. 4-1

 چٟبض ثٝ وٙٙس، ُٔطح اضظي ٘ٓبْ ا٘تربة ثطاي ضا ٞبيیٔلان وٙٙسٔی ؾٗی وٝ ٞبيی٘ٓطيٝ
 ضا آٟ٘أب ( 2002) 22وٛضزٖ وٝ ٞؿتٙس ٞبيفطيیٝ زؾتٝ يه. ٞؿتٙس تمؿیٓ لبثُ وّی زؾتٝ
 ٚ 24ٔبِی ضٚيىطز ،23پِٛی ثٟیٙٝ ٞبي٘ٓطيٝ زيٍط زؾتٝ. وطز ٔٗطفی ثبظاض زض زذبِت ٔسافٕ

ٝ  ٞؿتٙس 25ؾیبؾی التهبز ضٚيىطز ٝ  اظ وأ ْ  ا٘ترأبة  ٘ٓطيأبت  خّٕأ ٝ  اضظي ٘ٓأب  قإٔبض  ثأ
ٝ  .(Yeyati, Sturzenegger & Reggio, 2010, p. 11) ضٚ٘أس  ٔأی   ازثیأبت  وّأی  َأٛض  ثأ

 :وطز تمؿیٓ وّی زؾتٝ ؾٝ ثٝ تٛأٖی ضا اضظي ٞبي ٘ٓبْ ا٘تربة
ٝ  قأٛز ٔأی  ازثیأبت  اظ ثركأی  ازثیبت قبُٔ اَٚ زؾتٝ - ٗ  ثأط  وأ  تكأریم  ٚ تٗیأی
ً  ٔأبضوٛؼ  ٔمأبلات . وٙسٔی تٕطوع اضظي ٘ٓبْ ٞبيٚيػٌی  ضاثأطت  ٚ( 1962) 26فّیٕیٙأ
ً  ٚ ٔب٘سَ. زاض٘س ٔحٛضي ٘مف ازثیبت، اظ ثرف ايٗ زض( 1963) 27ٔب٘سَ ٖ  فّیٕیٙأ  ٘كأب
ٝ  ؾطٔبيٝ اٌط وٝ زاز٘س ٖ  ثأ ٝ  پأصيطي  تحأطن  ظيأبزي  ٔیأعا  ايأٗ نأٛضت   زض ثبقأس،  زاقأت
 التهأبزي  تثجیت ؾیبؾت اخطاي ثطاي ٔتفبٚتی وبٔلا  ٘تبيح قٙبٚض ٚ ثبثت اضظي ٞبي ٘ٓبْ

 ٞأبي  قأٛن  ٚ اؾإٔی  ٞبي قٛن تطتیت ثٝ ٔبِی ٚ پِٛی ٞبيؾیبؾت اٌط. زاقت ذٛاٞٙس
 اؾإٔی،  ٞبي قٛن ثب ٔٛاخٟٝ زض ثبثت اضظي ضغيٓ نٛضت ايٗ زض قٛ٘س، تٗطيف حمیمی

ُ  ثٝ ضا تِٛیس ٘ٛؾب٘بت ٝ  حأبِی  زض زٞأس، ٔأی  وأبٞف  حأسال ٓ  وأ  خأصة  زض قأٙبٚض  ضغيأ
 .زاضز ثیكتطي ٔٛفمیت حمیمی ٞبي قٛن
ٗ  ثطضؾأی  ثٝ قس، آغبظ اضٚپب وٝ ثٗس اظ خًٙ خٟب٘ی زْٚ زض ازثیبت زْٚ زؾتٝ -  ايأ
 وٙٙأس  تمٛيت ضا التهبزي ٍٕٞطايی تٛا٘ٙسٔی اضظي ٞبي٘ٓبْ چٍٛ٘ٝ وٝ پطزاظزٔی پطؾف

(Barrow & Martin, 1992, p. 9.) 
 ٔأیلازي،  1970 ٚ 1960 زٞٝ ثبلاي ٞبي تٛضْ تدطثٝ تأثیط تحت ازثیبت ؾْٛ زؾتٝ -

 & Ghosh, Gulde, Ostry) وٙٙأس ٔأی  تأویأس  اضظي ٚ پِٛی ٞبي ضغيٓ اٖتجبض ٞبي خٙجٝ ثط

Wolf, 1997, p. 12 )ضٚثطٚ اٖتجبض ٔكىُ ثب ٔطوعي ثب٘ه ٞب، ٔسَ ايٗ زض   ٗ  اؾت وأٝ ايأ
ْ  ايدبز َطيك اظ ثیىبضي وبٞف ثطاي ثب٘ه اٍ٘یعٜ اظ ٔكىُ  ٘كأسٜ  ثیٙأی پأیف  ٞأبي  تأٛض
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ٖ  تمبيأبي  زض ضا ٖبُٔ ايٗ وبضٌطاٖ وٝ ٚلتی حبِی زض. قٛزٔی ٘بقی ِ  زؾتٕعزقأب  ِحأب
. قأس  ذٛاٞس حبنُ ٞٓ ثبلاتطي ٞبي تٛضْ ثّىٝ وٙس،ٕ٘ی تیییطي ثیىبضي تٟٙب ٘ٝ وٙٙس،ٔی
ٝ  ٔطوأعي  ثب٘ه يه ثٝ اذتیبض تفٛيى ثب تٛا٘سٔی ِٝأٔؿ ايٗ ثؿتٝ، التهبز يه زض  ٔحبفٓأ
َ  َطيأك  اظ ٌأصاضي  ؾیبؾأت  اٖتجأبض  وؿت يب ٚ وبض  ا٘مجبيأی  پأِٛی  ٞأبي  ؾیبؾأت  اٖٕأب
 . قٛز حُ

 ٌصاضاٖ ؾیبؾت ٞبي زغسغٝ اظ يىی ٖٙٛاٖ ثٝ ٕٞٛاضٜ ٔٙبؾت اضظي ٘ٓبْ ا٘تربة
 تلاـ ٔرتّف پطزاظاٖ ٘ٓطيٝ ضاؾتب ايٗ زض. اؾت ثٛزٜ ُٔطح وكٛضٞب تٕبٔی زض التهبزي

 ثطاي ضا ٔٙبؾت اضظي ٘ٓبْ ا٘تربة ِٝأٔؿ ٌٛ٘بٌٖٛ، ٞبي زيسٌبٜ اظ ا٘س وطزٜ
 . ٕ٘بيٙس ضٚقٗ ٌصاضاٖ ؾیبؾت

 

 ّای هحتول استراتصی. 4-2

 ٌطفت، ؾٝ ؾٙبضيٛ ثٝ نٛضت ٔؿیطٞبئٛضز ثطضؾی لطاض  1 ٕ٘ٛزاضاؾبؼ آ٘چٝ زض ثط
A ,B ,C  ٝتٛا٘ٙس ٍٞٙبٔی وٝ ٘طخ ٚالٗی اضظ زض ايٗ ٘بحیٝ ٔی٘كبٖ زازٜ قسٜ ا٘س و

 ٞبياٌط ثط ذلاف تٕبْ ا٘ساظٜ ٌیطي 1 ٕ٘ٛزاضثبقس، ايٗ ٔؿیطٞب ٕٔىٗ ثبقس. ُٔبثك  ٔی
زٚضٜ زض زاذُ ٘بحیٝ ٘ىَٛ  dٕٔىٗ زض شيُ ضغيٓ اضظي اذتیبض قسٜ، ايٗ ضغيٓ ثٝ لسض 

ٞیٓ وٝ ٔطثٌٛ ثٝ حبِت زٔیلطاض  28ثٕب٘س، ٔب ايٗ حبِت اظ التهبز ضا زض حبِت ا٘حلاَ
 ثحطاٖ اؾت.

T زٚضٜ اظ چٝ ٕٔىٗ اؾت لجُاٌط
Def

-T
Fail (ٖ٘مُٝ اظ لجُ تط زلیك يب ثٝ ثیب T

Fail)ثب ، 
 ُٔٙمٝ ثٝ RER ٔؿیط ضغيٓ، احتٕبِی ٘دبت احتٕبِی السأبت تؿّیٓ قسٖ زض ٔمبثُ

ايٙىٝ التهبز  ٌیطيٓ. حبلأیثبظيبثی زض٘ٓط  زٚضٜ ٖٙٛاٖ وٝ ٔب آٖ ضا ثٝ، ثبظٌطزز پطيكب٘ی
 وساْ يه اظ زٚ ٔؿیط ٘دبت وبُٔ يب نطفب  فطاض اظ ثحطاٖ ضا َی وٙس ٔمِٛٝ

 ٔؿتمّی اؾت.
ضا ٘یع زض  LIQٕٞچٙیٗ، اٌط التهبز ثب ٚضٚز ثٝ ُٔٙمٝ ذُط٘بن ٘ىَٛ، ٔطظٞبي 

 ٘ٛضزز، ثٝ ٔٗٙبي آٖ اؾت وٝ التهبز زچبض يه ثحطاٖ وبُٔ ٚ ٖٕیك ؾیؿتٕی قسٜ اؾت.
ثط ظٔبٖ ضا  ثط ٘ٓبْ اضظي ٚ ٔجتٙی تٛا٘یٓ ٔطظٞبي ٔجتٙیٔیس ٔب زض ٘ٓط زاقتٝ ثبقی

َٛض ٔكرم ثط ضٚي لطاضزازٞبي ذطز  اي وٝ ثٝتحت ٖٙٛاٖ لطاضزازٞبي ٖٕسٜ



 1397بْار ٍ تابستاى (، 14ضوارُ دٍم )، ضوارُ ّفتنسال                              440

ٌصاض٘س، ثطضؾی وٙیٓ. ايٗ ٔطظٞب زض ٚالٕ ٔطظٞبي لُٕ قسٖ ٚ يب ٔیثیط أذهٛنی ت
التهبز ضا  -٘فتلیٕت -تحطيه ٚ آغبظ ثحطاٖ ٞؿتٙس. زض ايٗ ٔسَ، يه ٞؿتٝ انّی 

 ثطاي آٖ خٟبٖ ثط اظ تمبيبي ثمیٝٔتأ آٚضز وٝ ٔسيطيت آٖ ٖٕستب ٔیثٝ حطوت زض 
ٔبِی زاذّی، ثرف ؾطضيعي وبّٔی ضا ثطاي ثرف غیطايٗ ثرف آثبض  .ٔحهَٛ اؾت
ٞبي خب٘جی ٚ ثرف ٖٕٛٔی التهبز ثٝ ز٘جبَ زاضز. ايٗ ٔٛيٛٔ زض ٚالٕ اظ  ٔبِی، ثرف
ذطز ٚ ولاٖ اثطات ٔتٗسز لُٗی ثط ّٖٕىطز التهبز زاذّی آٖ وكٛض  ٞبيَطيك وب٘بَ

ٞبي اؾتب٘ساضز ايٗ ز٘یبي حمیمی ضا ثٝ ٕٞطاٜ  زاضز. ثٙبثطايٗ ثرف ٚالٗی ٔسَ ٔب ٔسَ
 وٙس. ٔكبضوت ّٖٕیٔیالتهبزي آٖ ٔتٙبؾت ثب ٘ٛٔ ذٛز تٗسيُ  ٞبيٚيػٌی

 َٛض اؾت وٝ ثٝ ؾبذتبضٞبي ٔطتجُی ٞبي زض ضقس ايٗ ٔٛيٛٔ زض ثرف ٚيػٌی ٔب
 ؛Bergholty, 2014 ؛Dib, 2008 ؛Mendoza & Oviedo, 2008) ٖٕسٜ زض تحمیمبت

Bergholty & Seneca, 2014 ٚ Medeiros, Portugal & Aragon, 2015  تٛؾٗٝ پیسا
 وطزٜ اؾت. 

ض قٛيٓ وٝ يه التهبز آضاْ زض يه ٔطحّٝ ٚاضز پطيكب٘ی يب ثٝ ٞٓ اٌط ٔب ٔتهٛ
ٝ ٘كٛز ٚاضز ٛخقٛز ٚ اٌط ثٝ آٖ ت ٔی 29ٚاضز ٔطحّٝ ٘ىَٛقٛز ثٗس  ضيرتٍی ٔی

ٝ ٘ىٙیٓ ٚ زض ايٗ فطآيٙس لٟمطايی قٛز. اٌط ٔب ثٝ ايٗ ؾیط تٛخ ٔی 30ي فطٚپبقی ٔطحّٝ
 31ٟی ثٕب٘س، ايٗ ٚلٛٔ وؿبزيلتهبز ٚاضز فبظ فطٚپبقی قٛز ٚ ٔست لبثُ تٛخالتهبز، ا

وٙس.  ٞبي زيٍط ضا اثجبت  بْت ٘ٓبْ اضظي ٘ؿجت ثٝ ٘ٓنلاحی تٛا٘س ٘كبٖ زٞٙسٜ ٖسْٔی
 ٓیوٙ یٔ یبثياضظ ضا یثرك چٝ ىٝٙيا ثٝ ٘ؿجتثطاي ايٙىبض ٔب ٘یبظ ثٝ يه قبذم زاضيٓ ٚ 

 بي ،GDP ثٝ یثسٞ تج٘ؿ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔثبَ. ٓیوٙ ِحبِ ضا یٔرتّف يٞب قبذم ٓیتٛا٘ یٔ
ثبقٙس.  ٞبتٛا٘ٙس قبذهی ثطاي ايٗ لجیُ اضظيبثیٔیقبضح ٕٞب٘ٙس ٘طخ ٚالٗی اضظ  ٘ؿجت

ذم ثتٛا٘س ثٝ زض ازثیبت آٔبضي اؾت آٖ اؾت وٝ ايٗ قب ٞبآ٘چٝ ٔلان ايٗ ا٘تربة
ٚ زاض٘سٜ ٖٙبنط خبٔٗی وٝ ٔب زض ثطضؾی ذٛز ثٝ ز٘جبَ ُٔبِٗٝ  «آٔبضٜ وبفی»ٖٙٛاٖ يه 

، ٔؿیط ايٕحلاَ ٚ ٌط ٘طخ ٚالٗی اضظ ُٔبثك قىُآٖ ٞؿتیٓ ثبقس. ثب ايٗ تٛيیح ا
تب ثٝ ٔطظٞبي ثٝ ٞٓ ضيرتٍی ثطؾس ٚ پؽ اظ آٖ ٖجٛض وٙس پصيطي ذٛز ضا َی وٙس  آؾیت

تٛاٖ ٌطفت. ٘طخ ٚالٗی اضظ وٝ ٚاضز ٔیؾٝ اؾتطاتػي زض ٘ٓط  ٚ ٚاضز ٔطظ ٘ىَٛ قٛز،
تٛا٘س  وبفی ثبقس ٔی 32آٚضي قٛز، اٌط زاضاي ٔمبٚٔت وبفی يب تبة ي ٘ىَٛ ٔی ٔطحّٝ
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٘ىَٛ ثٕب٘س، ٔب   ٕٞیٗ زٚضٜضا َی وٙس ٚ اظ فطآيٙس ٘ىَٛ ثیطٖٚ ثیبيس. اٌط زض  Aٔؿیط 
T ،ي چٙیٗ زاٚضي وٙیٓ: اٌط اظ زٚضٜ تٛا٘یٓ ايٗ ٔی

Default ٜي  تب زٚضT
Fail ٜ٘ىَٛ   زض ثبظ

 قٛز. ثٕب٘س ثٝ آٖ ؾطا٘دبٔی وٝ ُّٔٛة ٔب ٘یؿت ٔٙتٟی ٔی
ُ وبفی ثطاي فكبض ثٝ ٞیچ ٖٙٛاٖ ٚخٛز ٘ساضز اؾتطاتػي ؾْٛ ٘یع ايٗ اؾت وٝ تحٕ

زٞس ٚ ثٝ  وٙس، ٔؿتٕطا  ازأٝ ٔیٔیوٝ آٔبضٜ ٔب، لٛؼ ٘عَٚ ضا َی  ٚ ِصا ثٝ ٔحى ايٗ
افتس.  فبلی وٝ ٘جبيس )ثیفتس( ٔیات ذٛضز ٚ زض ٚالٕ ٔی C  ي فطٚپبقی زض ٘مُٝ ٔطحّٝ
ٗ قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔب تٗییٗ ايٗ ٔطظٞب اؾت وٝ زض ايٗ تحمیك تٗیی أِٝتطيٗ ٔؿ ٟٔٓ

آ٘چٝ ثؿیبض زض ايٗ ُٔبِٗٝ ٔٛضز إٞیت اؾت، ضٚقٗ قسٖ ايٗ ٘ىتٝ ٟٔٓ اؾت وٝ 
وٙس  ٔیضيرتٍی ضا ضز  ثٝ ٞٓ  ضؾس ٚ آؾتب٘ٝٔیضيرتٍی  ٍٞٙبٔی وٝ التهبز ثٝ آؾتب٘ٝ ثٝ ٞٓ

زي زض التهبز ٚخٛز ٞبي ٔتٗس ثرف دبيی وٝ ٔبقٛز، اظ آ٘ ٘ىَٛ ٔی  ٚ ٘عزيه ٔحسٚزٜ
ٞب ٕٔىٗ اؾت زچبض ٘ىَٛ قٛ٘س ٚ ثطذی ٞٙٛظ ثٝ حس  ثطذی اظ ايٗ ثرف زاضز ٚ فمٍ

ظضز لطاض  ثبقٙس، ِصا تٕبْ التهبز ثبلاي ذٍ ظضز يب ٕٞٝ التهبز پبيیٗ ذٍ٘ىَٛ ٘طؾیسٜ 
ضٚ اؾت وٝ ايٗ ٔطحّٝ ٕٞطاٜ ثب پطيكب٘ی ذٛاٞس ثٛز وٝ َی آٖ  ٘رٛاٞس ٌطفت. اظ ايٗ
ٙس. پؽ اظ آي ٔی پی ٔتٗبلجب  زض ٞب ثرفظ اؾت ٚ ثًٗی ا ٞب ثطذبؾتٝ ٞكساض ثًٗی ثرف

 .ض ٞؿتیٓٔتهٛ ٘ىَٛ قس٘س ٔب ذٍ ٘بض٘دی ضا ي ٔحسٜٚٞب زضٌیط  وٝ تٕبْ لؿٕت  ايٗ
تٛا٘س وبٖ٘ٛ  زض ٘ٓط ٌطفتٗ ٘طخ اضظ ٚالٗی زض ايٗ ُٔبِٗٝ ثٝ ايٗ ذبَط اؾت وٝ ٔی

ؾت ٚ ثطٚظ ثحطاٖ ؾیؿتٕیه ضا زض ذٛز خبي زٞس. آٔبضٞبي وبفی ثطاي ايٗ ٔٛيٛٔ ا
 ٞبي ٔرتّفی ٚخٛز زاضز. قبذم

 

 ّای تحقيق یافتِ. 5

ؾبظي زض ايٗ ٔسَ  وٙس. قجیٝ ٔیؾبظي اؾتفبزٜ  خبي ترٕیٗ اظ قجیٝٝ ايٗ پػٚٞف ث
ت ؾبزٜ، ٔتًٕٗ حبِت ٚيٗی DSGEٔؿتّعْ وبِیجطاؾیٖٛ اؾت وٝ زض لبِت يه ٔسَ 

طاض ٌطفتٝ اؾت. ثٝ ايؿتبزٜ يب تهبزفی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ وٙتطَ لسضتٕٙس ٔٛضز ثطضؾی ل
ِٝ زض ٔٛاضز ٔكبثٝ ٘یبظ ثٝ انلاحی خسي أقٛز وٝ قیٜٛ ٔتساَٚ حُ ٔؿٔیضٚقٙی اثجبت 
ٌیطي اظ ضٚـ ٔطؾْٛ ثطاي ُٔبِٗٝ ٔمبٚٔت التهبز وٝ زاضاي ٔفٟٛٔی  زاضز ٚ ثٟطٜ

قٛز  ٔیٔتساِٚی وٝ أطٚظٜ ثساٖ تٛخٝ  ٞبيٌطايب٘ٝ اؾت ثب اثعاض لسضتٕٙس ٚ آضٔبٖ
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وٙس. ثٝ ثیبٖ ٔیاظ پػٚٞف ضا فسا  انُ ايسٜ ٚ ٞسف ٘ساضز ٚ ٖٕلا ؾٙریت وبفی 
 ٔرتّف ٔىطضا  ٞبي ِٝأٔتساَٚ اؾت ٚ زض حُ ٔؿ DSGE ٞبيتط آ٘چٝ زض ٔسَ ضٚقٗ

ٔحىْٛ ثٝ قىؿت  زض حٛظٜ تٗییٗ ٔمبٚٔت التهبز انٛلا  ،ٌیطزٔیٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض 
تٗبزَ  ٞبيِٝ زض ٔسَأٔؿ آٔیعي ٘ساضز. ضٚـ ٔطؾْٛ زض حُ اؾت ٚ وبضوطز ٔٛفمیت

ثط اؾتفبزٜ اظ حبِت ايؿتبي  قٛز، ٔجتٙیٔی٘یٛویٙعي ٘یع ثؿتٝ  ٖٕٛٔی وٝ ٖٕستب 
ٌیطز. ٔیغیطتهبزفی اؾت وٝ زض ٟ٘بيت ٌبٞی ثب وٙتطَ حبِت ثٟیٙٝ ٔٛضز اضظيبثی لطاض 

زٞس ايٗ ضٚـ انُ ايسٜ ٔمبٚٔت التهبز وٝ ٕٞب٘ب ثبظٌكت ثٝ ٔیايٗ پػٚٞف ٘كبٖ 
زض التهبزي وٝ »وٙس. ّٖت آٖ اؾت وٝ ٔیفبيسٜ ثی اظ قٛن ٞؿت ضا لٛيب  حبِت پیف
ٔرتّف اؾت ٚ ؾطضيع قٛن اظ ثرف اضظي ثٝ چٟبض ثرف زيٍط  ٞبيزاضاي ثرف

ٕٞٛاضٜ حبِت  ٞبٚخٛز زاضز ٚ ثٝ حؿت زيٙبٔیه ثٛزٖ قطايٍ ا٘تكبض ؾطضيع ثیٗ ثرف
ٔسَ ٖٕٛٔی وبضوطز ٔسَ ضا ٔرتُ  تهبزفی زاضز، تٗییٗ ٔیعاٖ ا٘تكبض زض ٞط ثرف زض

 «. ا٘ساظزٔیٕ٘ٛزٜ ٚ اظ اثط 
افعاضي ايٗ ٔمِٛٝ زض  ٘یبفتٍی ٘طْ تٛؾٗٝ ّٖت اِجتٝ ثٝ ٔیعاٖ لبثُ تٛخٟی ثٝ ٖسْ

ٞٙٛظ  ٞبتط اظ آ٘دب وٝ َجك آذطيٗ پػٚٞفٌطزز. ثٝ ٖجبضت قفبف ٔیٔیطة ظٔیٗ ثط 
افعاض ٔطخٕ آٖ ٔب٘ٙس  حتی ٘طْ افعاضٞبيی ٘ٓیط زايٙبض يب آٔبزٜ ٘طْ ٞبيحتی زض پٛقٝ

اي ثطاي حبِت ايؿتبي تهبزفی تٟیٝ ٚ تِٛیس ٘كسٜ ِت، ٞٙٛظ وسٞبي لبثُ اؾتفبزٜ ٔت
اؾت، ايٗ تٕبيُ زض ٔیبٖ التهبززا٘بٖ ٚخٛز زاضز وٝ ُٔبِٗبت ثط ضٚي ٔیعاٖ ٔمبٚٔت 

 تهبزفی حُ ٕ٘بيٙس. ضا ٘یع ثب ثٟطٜ ٌیطي اظ حبِت غیطالتهبز 
قبيبٖ تٛخٝ اؾت.  33«َٕیٙب٘ی ٘بيتیا٘ب»ِٝ تٛخٝ ازثیبت ٔٛيٖٛٝ ثطاي تجییٗ ايٗ ٔؿأ

زؾتٝ اظ  اظ ؾٛي فطا٘ه ٘بيت ضٕٚ٘بيی ٌطزيس، ثٝ آٖ 1921ايٗ ازثیبت اِٚیٗ ثبض زض ؾبَ 
 ٌیطي ٘جٛزٜ ٚ ٔحبؾجٝ آٖ ٕٔىٗ ٘یؿت.  پطزاظز وٝ لبثُ ا٘ساظٜٔیٞبيی  ضيؿه

إِّّی  ی ٚ نٙسٚق ثیٗثطاؾبؼ ايٗ ازثیبت وكٛضٞبي وٝ زض زض ؾُح ثب٘ه خٟب٘
ٟب زضنس نبزضات آ٘ 26زضنس يب حسالُ  26ثیف اظ  ثٙسي قٛ٘س وٝ پَٛ َٛضي َجمٝ

ٔتٕطوع ضٚي يه وبلا ثبقس، پؽ اظ آ٘ىٝ خعء وكٛضٞبي زاضاي نبزضات ته ٔحهِٛی 
إَیٙب٘ی ٘بيتی ذٛاٞٙس قس. ٚلٛٔ ٚاثؿتٍی ثیف قٛ٘س، ٔكَٕٛ ضيؿه ٘بٔیثٙسي َجمٝ

إَیٙب٘ی ٘بيتی پسيس زض التهبز ايٗ وكٛضٞب ٘ب آٖ وكٛض نبزضات اظ زضنس يبز قسٜ ثٝ
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إَیٙب٘ی ٘بيتی زض ايٗ لجیُ وكٛضٞب ٔب٘ٙس ايطاٖ پیبٔسٞبي آٚضز. تٕطوع ضٚي ثرف ٘ب ٔی
 ٟٕٔی ضا حیٗ ُٔبِٗٝ زض اذتیبض لطاض زازٜ اؾت.

 ثط ٔسَ تٗبزَ ٞبيی وٝ زض ز٘یب ٔجتٙیاؾبؼ ُٔبِٗبت ا٘دبْ قسٜ ثط ضٚي پػٚٞفثط
( ثط 2008) 34ٖٕٛٔی ثط ضٚي وكٛضٞبي ته ٔحهِٛی ا٘دبْ ٌطفتٝ اؾت، پػٚٞف زيت

ثط ؾبذتبض التهبز ايطاٖ اؾت وٝ ٔمِٛٝ  ٞبتطيٗ ٕ٘ٛ٘ٝضٚي وكٛض اوٛازض اظ ُٔٙجك
 هي ٗییتج ثبذٛضز. ايٗ پػٚٞف وٝ ٔیثٝ چكٓ  إَیٙبٖ ٘بيتی زض ايٗ پػٚٞف وبٔلا  ٖسْ
 يزاضاي التهبز ،اؾت قسٜ بزٜیپ وٛچه يالتهبز زض يٙعیٛوی٘ یثرك چٙس ٔسَ
 ثرف ٚ ٔجبزِٝ طلبثُیغ ٖٙبنط ٚ اللاْ ٚ ینٙٗت وبضذب٘دبت زاذُ، سیتِٛ يوبلاٞب

 ٚ ٝيؾطٔب ٚ زاضز ٚخٛز زؾتٕعزٞب ٚ ٞبٕتیل یچؿجٙسٌ التهبز ٗيا زض. زاضز ٚاضزات
 ُیلج ٗيا زض وٝ آ٘دب اظ .ٞؿتٙس ٞبثرف ٗیث زض طوبُٔیغ يیخبثدب تیلبثّ يزاضا وبضٌط

 ٗیتأٔ ٚاضزات ٔحُ اظ ٚ ثٛزٜ یذبضخ ٟ٘بزٜ يزاضا یزاذّ يوبلاٞب اظ يبضیثؿ وكٛضٞب
 نٛضت ثٝ وبلاٞب ٕتیل ،(ٞؿتٙس یخٟب٘ ثبظاض اظ طيطپصیتأث یوّ َٛض ثٝ یٗٙي) قٛ٘سٔی

 ٚ یزاذّ ٔهطف ثرف زٚ ثٝ وبلاٞب ٗيا. اؾت اضظ ٘طخ ٘ٛؾب٘بت اظ ٔتأثط ثطٚ٘عا
 ٖٙٛاٖ ثٝ ٚ قٛ٘سٔی ٔهطف زاذُ زض یزاذّ يوبلاٞب. قٛ٘سٔی ٓیتمؿ نبزضات

 لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز زاذُ، وبضذب٘دبت زض وٝ قٛ٘سٔی ٔحؿٛة ٓیٔؿتم ٞبي ٟ٘بزٜ
 ٗيا زض ظٔب٘ی وٝ. زاض٘س ٚخٛز التهبز ٗيا زض عی٘ ائجبزِٝ لبثُ طیغ يوبلاٞب. ط٘سیٌ ٔی

 2005 تبٔیلازي  1981 زٚضٜ یَ اوٛازٚض وكٛض زض اضظ ٘طخ ٞبيقٛن ٙسيفطآ پػٚٞف
ثٝ  آٖ ٔسَ وٙس، ُٔبِٗٝ ٞبقٛن ٗيا اثط زض ضا ثرف ٞط ٞبييطياثطپص تب ٌطزيس یثطضؾ
 یٚالٗ اضظ ٘طخ يضٚ ثط ضا وكٛض آٖ يوبلاٞب ٕتیل قٛن تب قس يؾبظ ٝیقج اي قیٜٛ
 اضظ ٘طخ ٘ٛؾبٖ ثٝ ٚاوٙف زض خبٔٗٝ ضفبٜ ٘ٛؾبٖ عاٖیٔ یثطضؾ ٞسف ثب، وٙس یبثياضظ

 زاذُ سیتِٛ يوبلاٞب ٕتیل زض قٛن وٝحُ ٔطتجٝ زْٚ ٔٙتٟی ثٝ ايٗ ٘تیدٝ قس  ضٚـ
 یضٚقٙ ثٝ ٗيا ٚ اؾت وطزٜ قٛن زچبض ضا قطايٍ تدبضت ،یخٟب٘ ؾُح زض وكٛض آٖ

انُ . ٌطزيس التهبز آٖ زض يتدبض ٘بُّٔٛة ىُیؾ ٚلٛٔ ٚ اضظ ٘طخقٛن  ثٝ ٔٙدط
 ٘ٛؾب٘بت اؾت، ٘جٛزٜ یذُ ايٗ پػٚٞف ٔسَ وٝ ٗيا ثٝ تٛخٝ ثبِٝ ٕٞیٙدبؾت. أٔؿ
 وكٛض وٝ یظٔب٘ ٚ ثٛزٜ وكٛض آٖ زض ضفبٜ ٔٛيٛٔ ثٝ ٔتهُ وكٛض آٖ زاذُ يوبلا ٕتیل
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 تیٚيٗ زٞس ٚفك یذبضخ ٘ٛؾب٘بت ثب قٙبٚض اضظ ٘طخ حبِت زض ضا ذٛز تٛا٘ؿتٔی
 . اؾت ذٛضزٜ يوٕتط تیآؾ ضفبٜ

إَیٙب٘ی ٘بيتی ثط قطايٍ تدبضت ايٗ لجیُ ثیطات ثبضظي وٝ ٔمِٛٝ ٘بمیمت تأزض ح
لبثُ ز وٝ قطايٍ تدبضت ايٗ وكٛضٞب غیطقٛٔیٔٛخت  ٌصاضزٔی )ٔب٘ٙس ايطاٖ(وكٛضٞب 

 ٞب ثط ايٗ، قیٜٛ ا٘تكبض ؾطضيع قٛن اظ ثرف ٘فتی ثٝ ثمیٝ ثرف ثبقس. ٖلاٜٚ ثیٙیپیف
ُ قٛز وٝ زض اي ٔٙتمقٛز ثب ٞط قٛن، ٔؿیط ثٝ ٘مُٝٔیاي اؾت وٝ ٔٛخت  ِٝأ٘یع ٔؿ

ٚ  أثب تٛخٝ ثٝ ٔٙك ٞبثیٙی آٖ ٕٔىٗ ٘جبقس. ايٗ ؾطضيعحبِت ايؿتب، أىبٖ تٗییٗ ٚ پیف
وٙس. ٚلٛٔ ٖسْ ٔیتٗبزَ  ٔرتّف التهبز ضا زچبض ٖسْ ٞبيثیط ذٛز ثرفتأٔحُ 

تٗبزلات ٔصوٛض ٘بقی اظ يه قٛن ٘فتی ٔٛخت ذٛاٞس قس وٝ قطايٍ تدبضت حبِت 
ٔب ؾرٗ اظ ٚلٛٔ ثحطاٖ »اوٖٙٛ لاظْ اؾت تٛخٝ قٛز تهبزفی ثٝ ذٛز ثٍیطز. 
ايٓ وٝ اپیعٚزٞبي ٔرتّفی ضا زض ؾُٛح ٔرتّف ضلٓ ظزٜ  ؾیؿتٕیىی ثٝ ٔیبٖ آٚضزٜ

افتس؟ ثطاي زضن حبِتی وٝ ضخ زازٜ اؾت اوٖٙٛ ٔب ٘یبظٔٙس ثؿتطي ٔیچٝ اتفبلی «. اؾت
یط ذُی ٚ تٗییٙی ؾٝ ثٗسي ٞؿتیٓ. يٗٙی پؽ اظ آ٘ىٝ زضيبفتیٓ قطايٍ تدبضت زاضاي ٔؿ

٘یؿت ٚ ٔتٗبلت آٖ لاظْ آٔس وٝ ٔسَ زض فًبيی زٚثٗسي ثٝ نٛضت تهبزفی زيسٜ قٛز. 
ثٝ ؾُح التهبز ٚخٛز اوٖٙٛ ثب زضج اپیعٚزٞبي ٔرتّفی وٝ خجطا  زض فًبي التهبز ثؿتٝ 

زض ايٗ اپیعٚزٞب ٘یع  ذٛاؾتٝ زض يه ؾُح ؾٝ ثٗسي ٔٙتكط قسٜ ٚ ٔتٗبلجب زاضز، ٔسَ ٘ب
قٛز. ٘تیدٝ ايٗ ذٛاٞس ثٛز وٝ حبِت ايؿتبي تٗییٙی وٝ زض ُٔبِٗبت پیف اظ ٔیتهبزفی 

 ايٗ ثٝ وطضات ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت ثب تٛخٝ ثٝ تجییٙی وٝ نٛضت ٌطفت ُّٔمب 
فبلس اٖتجبض قسٜ ٚ زض زؾتیبثی ٔب ثٝ حبِت ٔمبٚٔت التهبز وٝ ثتٛا٘س ٔیعاٖ ٔمبٚٔتی ضا 

قٛز. اظ آ٘دب وٝ زض ايٗ تجییٗ ٔب زض ٔی٘بتٛاٖ  ٙس، وبٔلا وٝ اظ آٖ ا٘تٓبض زاضيٓ ٔحمك و
التهبز ٔمبٚٔتی  يحبَ ٚضٚز ثٝ ضٚيىطزي خسيس ٞؿتیٓ وٝ پیف اظ ايٗ ٘یع زض حٛظٜ

ُّٔمب ٔٛضز ُٔبِٗٝ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت، لاظْ اؾت ضٚقٗ وٙیٓ وٝ ٚضٚز ثٝ ايٗ ؾُح اظ 
 . اٖتجبض ذٛاٞس وطزاضظيبثی ضٚـ وٙتطَ ثٟیٙٝ ضا ٘یع ثی

اوٖٙٛ ثبيس ضٚقٗ قٛز ٔطحّٝ پطيكب٘ی چٍٛ٘ٝ تٗطيف قسٜ ايٗ ٔطحّٝ ضا چُٛض 
زا٘ٙس وٝ زض  ٚلتی اؾت وٝ آحبز التهبزي ٔی ايٓ؟ ايٗ ٔطحّٝ زض حمیمت تٗطيف وطزٜ

، -اظ ظاٚيٝ ظٔبٖ ٘عزيه قسٖ ثٝ ايٗ زأٙٝ-ٔثلا  ثطاي ثرف ٔبِی  35ٍٞٙبٔٝ چٙیٗ لیسي
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َٛض  وٙس. يٗٙی ثٝٔی ،وطزیٕی وٝ پیف اظ آٖ ٘زض ّٖٕیبت 36زض ضفتبض ذٛز پیف زؾتی
قٛز ايٗ ثبظيٍط ٔیٌیطز ٚ ايٗ ثبٖث ٔیظا ٚخٛز يه آؾتب٘ٝ تیییط زض ايٙدب قىُ  زضٖٚ

پیف زؾتی وٙس ٚ ضفتبض ذٛز ضا زض ذٍ آؾتب٘ٝ ٖٛو وٙس. اٚ زض ايٗ ٔطظ ثب تیییط ضفتبض 
يٗٙی التهبز ٚاضز ٔطحّٝ  وٙس. ٚلٛٔ چٙیٗ ٚاوٙكیٔیذٛز ضا ثبظتٛظيٕ  ٞبيذٛز ٞعيٙٝ

پطيكب٘ی قسٜ اؾت. ٖجبضات فٛق ٔؿتّعْ يه لیس ٟٔٓ ٘یع ٞؿت؛ ٔب ٞیچ چیعي ضا ثٝ 
ط حبِت قىُ ثٙبثطايٗ اظ تٗبزَ زضٖٚ ٔسَ اؾت وٝ ٔتییر ؛تٛا٘یٓ تحٕیُ وٙیٕٓیٔسَ ٘
ظا چیطي  ِصا ايُٙٛض ٘یؿت وٝ زِٚت يب ثب٘ىساض ٔطوعي ثتٛا٘س ثٝ نٛضت ثطٖٚ ،ٌیطزٔی
نٛضت  زض ٞط ِحٓٝ ثٝ 38ٚ لیس 37ٝ ٔؿیط آحبز خبٔٗٝ تحٕیُ وٙس. ثٙبثطايٗ ٔؿیطضا ث

ٌیطز وٝ اظ حیث آٔبضي، ضلٓ ظ٘ٙسٜ ثؿتط تهبزفی ثطاي ٔحبؾجبت ٔیٔتفبٚتی قىُ 
٘س يه ٔٗبزِٝ زيفطا٘ؿیُ ٖبزي تٛأیضٚ ٔكرهبت تبثٕ ضيبيی  ذٛاٞس ثٛز. اظ ايٗ

وساْ حبِت ضا زض  39ط قبذمٔتییر ىٝب حتی تهبزفی ثبقس ٚ ثؿتٝ ثٝ ايٙذُی يغیط
پیچیسٜ ٔٗبزِٝ تهبزفی  ٚ ايٗ ٔبٞیت ٘ؿجتب  ثبقس [1,1]يب  [0,1]يب  [0,0]تٛا٘س ٔی

اي وٝ حبئع إٞیت اؾت ايٗ اؾت وٝ ايٗ زٞس. ٘ىتٝٔیزيفطا٘ؿیّی ٔٛضز ثحث ضا ٘كبٖ 
اؾت وٝ ٔفْٟٛ اي ثّىٝ ايٗ پیچیسٌی ،پیچیسٌی اظ ثیطٖٚ ثٝ ٔٗبزِٝ تحٕیُ ٘كسٜ اؾت

ثحطاٖ ٚ زض  وٙس. ّٖت ٘یع آٖ اؾت وٝ ضفتبض آحبز التهبزي زض قطايٍ ثٝ ٔب تحٕیُ ٔی
ضٚ آٖ قجٟٝ ٔمسضي وٝ پیف اظ ايٗ زفٕ قس  ثحطاٖ وبٔلا  ٔتفبٚت اؾت. اظ ايٗقطايٍ غیط

تٛا٘س ثٝ ايٗ نٛضت ثبظ ٘ٛيؿی قٛز وٝ اٌط ٔب زض ظٔبٖ تیییط قیت ٕ٘ٛزاض اظ حیث ٔی
زٞس لبئُ ثٝ تیییط ضغيٓ اضظي ثبقیٓ، ايٗ ٔیزض ضفتبض آحبز التهبزي ضخ تیییطي وٝ 

تٛا٘س لبثُ لجَٛ ثبقس. يٗٙی ثٝ ٖجبضت زيٍط اٌط تیییط ضغيٓ ضا ٘ٝ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔیٔفْٟٛ 
ثّىٝ ثٝ ٖٙٛاٖ پیبٔس ٔحتُٕ اظ تیییط ضفتبض آحبز زض ٘ٓط  ،پیبٔس ٔؿتمیٓ اظ تیییط قیت

ذُی زاضز ٝ ؾیؿتٓ زض ايٗ ٚيٗیت ٔبٞیتی غیطبقس. چطا وتٛا٘س لبثُ اٖتٙب ثٔیثٍیطيٓ، 
قٛز ٚ  ٌیطي اظ ضٚـ وٙتطَ ثٟیٙٝ ٘یع ِیٛ ٔی ٚ ٔتٗبلت ٕٞیٗ ٔبٞیت اِجتٝ أىبٖ ثٟطٜ

ثط ٌّٛثبَ  تٛاٖ اظ ٔسَ اؾتب٘ساضز تٗبزَ ٖٕٛٔی پٛيب اؾتفبزٜ وطز ٚ ٔجتٙی ثّىٝ زيٍط ٕ٘ی
تٛاٖ ثب ٔیچٝ زايٙبٔیىی زاضز. اوٖٙٛ زايٙبٔیه ؾیؿتٓ ثط ايٗ تٕطوع ٕ٘ٛز وٝ وُ ؾیؿتٓ 

ثط ٘طخ اضظ  تٕطوع ثط ْطفیت خصة قٛن تٗییٗ وطز وٝ اٌط لطاض اؾت التهبز ٔجتٙی
ٚالٗی ُٖٕ وٙس ٚيٗیت ضغيٓ چٍٛ٘ٝ ذٛاٞس ثٛز. ثٝ ٕٞیٗ تطتیت زض نٛضت اذتیبض 
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تٛا٘س ٕ٘طٜ ذٛز ضا ثٍیطز ٚ ثٝ ٔیاؾٕی ثبثت يب ٔسيطيت قسٜ ٘یع ضغيٓ  ٞبيضغيٓ
اي وٝ  ثط ٕ٘طٜ ثطخٟٙسٌی احت ٔٛضز لًبٚت لطاض ٌیطز وٝ تب چٝ ٔیعاٖ ٔجتٙینط
 تٛا٘س ٔمبْٚ ٚ تبة آٚض ُٖٕ وٙس. ٔی ،آٚضز ٔی

 

 گيری ٍ ًتيجِ بٌدی جوغ

تٗبزَ  تٛا٘س ثبٖث ايدبز ٖسْٔیتٗبزَ يه ثرف  زض ايٗ تحمیك ضٚقٗ قس وٝ ٖسْ
ٔٛخت ٚذبٔت اٚيبٔ يه ٞب ٌطزز وٝ ايٗ ٔٛيٛٔ  اؾبؾی ٚ ؾطايت آٖ ثٝ ؾبيط ثرف

قٛز ٚ ايٗ ذٛز ٔٛخت ٔیٞبي ٘طْ ٚ تًٗیف ٔمبٚٔت التهبز  التهبز، ٚلٛٔ قٛن
 ٞبيتٗبزَ ذٛاٞس قس وٝ ايٗ أط ٔٙدط ثٝ ٔحسٚز قسٖ ْطفیت ٔب٘سٌبض قسٖ ٖسْ

التهبز ٚ وبٞف ٔمبٚٔت آٖ ذٛاٞس قس. ُٔبثك تهطيح ٔسَ ٘یبظ ثٝ ايدبز تكىیلاتی ثٝ 
ت تٛظيٕ ثبثت تهبزفی زيسٜ قس تب قتبة ٌطفتٗ ؾطٖت ٔٙٓٛض زضٌیط ٕ٘ٛزٖ حبلا

ٞبي آتی ذٛاٞس  ٞبيی وٝ قبُٔ ثحطاٖ ا٘تٓبضات ٖبُٔ )ثب٘ىساض ٔطوعي( اظ ٚلٛٔ قٛن
خبي ضٚيىطز وٙتطَ ثٟیٙٝ ثبيس اظ ضٚيىطز ٝ ثٛز وٙس يب ٔحسٚز قٛز. ضٚقٗ قس وٝ چطا ث

ٔمبٚٔت التهبز  ايسٜچطا وٝ حبِت ايؿتبي غیطتهبزفی انُ  ؟ثٟطٜ خؿتوٙتطَ ٔمبْٚ 
وٙس. ثب ٔیفبيسٜ ثی ثٝ قستوٝ ٕٞب٘ب ثبظٌكت ثٝ حبِت پیف اظ قٛن ٞؿت ضا 

ثیٙی ثٛزٖ قطايٍ تدبضت وكٛضٞبيی لبثُ پیفغیط ،إَیٙب٘ی ٘بيتیٌیطي اظ ازثیبت ٘ب ثٟطٜ
 ٘ٓیط ايطاٖ ثحث ٌطزيس ٚ ٔسِؿبظي ثط ٔجٙبي ا٘تكبض ؾطضيع قٛن اظ ثرف ٘فتی ثٝ ثمیٝ

ذُی يی يه ٔٗبزِٝ زيفطا٘ؿیُ ٖبزي غیطا٘دبْ ٌطزيس ٚ ٔكرهبت تبثٕ ضيب ٞبثرف
فی قس تب زض نٛضت ٔٗط [1,1]يب  [0,1]يب  [0,0]ثط ٌیط٘سٜ حبلات  ط قبذم زضثب ٔتییر

اؾٕی ثبثت يب ٔسيطيت قسٜ ثٝ نطاحت ٔٛضز لًبٚت لطاض ٌیطز وٝ  ٞبياذتیبض ضغيٓ
ویس قس ايٗ أوٙس. ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ٔمبِٝ ت آٚض ُٖٕ تٛا٘س ٔمبْٚ ٚ تبةٔیتب چٝ ٔیعاٖ 

إِّّی پَٛ زض ٔٛيٖٛبت زيٍط ٚ  ٔٛيٛٔ ثب ٚخٛز تٛخٝ ثطذی التهبززا٘بٖ نٙسٚق ثیٗ
اِرهٛل ثطاي  اِجتٝ ثٝ َٛض پطاوٙسٜ، تبوٖٙٛ ثب وب٘تىؽ ا٘تربة ضغيٓ اضظي ثٟیٙٝ ّٖی
ثٛزٜ اؾت وٝ  التهبزٞبي ٚاثؿتٝ ثٝ يه وبلاي ثب لیٕت خٟب٘ی ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ

ثط ضٚـ ٌّٛثبَ ثب حفّ  ايٗ حك ثطاي پػٚٞكٍطاٖ ايٗ ٔمبِٝ ٔحفِٛ ٚ تٕٗیٓ آٖ ٔجتٙی
 اضخبٖبت ايٗ پػٚٞف اؾت. 
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 ّا یادداضت
                                                                        

ٓ »ثب ٖٙأٛاٖ   زوتطيايٗ ٔمبِٝ ثطٌطفتٝ اظ ضؾبِٝ  .1 « ٞأبي ٘أطخ اضظي ٚ ثطخٟٙأسٌی التهأبز    ضغيأ

 ثبقس.زا٘كٍبٜ ٖلأٝ َجبَجبئی ٔی

2. Economy Resilience 

 ٞبي وٛچه يب ثعضي آٖ اظ ثحطاٖ .3

 حبِت ِٕٔٗٛی غیطثحطا٘ی .4

5. Stylized Facts 

6. Resiliency 
7. OECD 
8. Vulnerability  
9. Policy In used 
10. Optimal Control Approach 

11. Robust Control Approach 

12. Stylized Facts 

13. Cut-Offs 
14. Mendoza 
15. Stationary Cardinal Utility 

ٖٙأٛاٖ وب٘سايأساي ثأبِمٜٛ زض ٘ٓأط      تٛا٘س ثٝ٘یع ٔیطٞب تییرٞبي َٔٛض ٔكٟٛز، ؾبيط قبذم ثٝ .16

ثٝ ٖٙٛاٖ ٔطوع ظِعِأٝ ؾیؿأتٕیه   تٗبزَ ثرف ٔبِی ضا  ٌطفتٝ قٛز. ثٝ ٖٙٛاٖ ٔثبَ اٌط ٔب ٖسْ

ط ٔٗبزِأٝ ثأبظاض   تٛا٘س ٔتییروبُٔ( فطو وٙیٓ، وب٘سيساي ايٗ قبذم ٌصاضي ٔی ٔبِی )ثحطاٖ

 ٚ أثبَ ايٟٙب ثبقس. GDP، ٘ؿجت ثسٞی ثٝ VIX، ثطاي ثرف ٔیب٘ی، ٘ؿجت قبضح

 ثبقس ٔطثٌٛ ٔتٛؾٍ تب ذفیف التهبزي ضوٛز ثٝ ٔطثٌٛ التهبز ثٝ تٛا٘سٔی ُٔٙمٝ ايٗ .17

 زاضز. التهبز زض ثعضي/  ٖٕیك ضوٛز ثٝ ظيبزي قجبٞت ُٔٙمٝ ايٗ. 18

 .ُٔٙجك ثبقس ثطزٔی اظ حبِت ضوٛزي ض٘ح التهبزي وٝ يه ثب اؾت ٕٔىٗ ُٔٙمٝ ايٗ. 19

20. Default Zone 

ٗ  ٕ٘بيٙبٍ٘ط ٔؿیطٞبي 1. ٕ٘ٛزاض 21 ٓ  اضظ تحأت  ٚالٗأی  ٘أطخ  ٕٔىأ  ٚ ٔرتّأف  اضظي ٞأبي ضغيأ

 .وٙسٔی تٗییٗ ضا التهبز ٚيٗیت وٝ ايٖٕسٜ ٔطظٞبي
22. Cordon 
23. Optimum Currency Area 
24. Financial View 
25. Political Economy View 
26. Marcus Fliming 

27. Robert Mandel 
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28. Liquidation State 

29. Default 
30. Liquidation 

31. Depression 

32. Vulnerability 

33. In Economics, Knightian Uncertainty is Risk that is Immeasurable and not 

Possible to Calculate. 
34. Dib 
35. Thresholder 

36. Anticipate 

37. Trajectory 

38. Thresholder 

39. Indicator Variable 
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