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 چکيذه
ثیـشش دىیبی مؼبصی دس صىدذی  ثـدشر سن ىندٌه     ثبىٌٜرای ىٌٌُِس اػز ٣َ  دٌل مؼبصی دذيذٍ

ُبی مؼبصی  یزسد ً دٌل ؿذه دٌل مؼبصی ىن  ٣شدٍ اػز. مذر صيبدی اص ًشح ايذٍ ً ٓنلیبس 
ُب ىؼجز ثَ دزيشؽ ايو ىٌّ اص دٌل  اىذ. ایشچَ حب٣نیز یٌىبیٌهر ثبصاسی ثشای خٌد ايؼبد ٣شدٍ

ُب  صمیيَ ًػٌد داسدر امب مخششٓبه ايو دٌلاىذ ً ثشخٌسدُبی مشيبٟو  دس ايو  م٠بًمز ىـبه دادٍ
ُبی مبل  دس ايو ٓشكدَر ػدٔ  دس    ُب ً ايؼبد ىٌآًسی ً ٛٔبلاه مبل ر ثب سلاؽ ثشای سْٛ چبلؾ

 َ ای ثدشای ؿيبػدبي  اح٤دب      یؼششؽ ايو دذيذٍ داسىذ. ِٛم كحیح ً ٛي  اص مبُیز دٌل م٠ذمد
ً ثبصاس ػشمبيَ اػدلام  اػدز. دس   ؿشٓ  مششست ثش دٌل مؼبصی ً اػشٜبدٍ اص آه دس ىِب  دٌل  

ؿيبػ  دٌل مؼبصی ً سحلیل ٠ِٛ  دذيذٍ ددٌلر ثدش دبيدَ     م٠بلَ حبهش سلنیم داسيم سب ثب مبُیز
سًر  ثٌده دٌلر اح٤ب  ؿشٓ  دس خلٌف دٌل مؼبصی سا سجییو ٣يیم. اص ايدو  آشجبسی  ىِشيَ مبل 

دُيذٍ ددٌل مؼدبصی    یلؿبيؼشَ اػز دس سحلیل ٠ِٛ  دٌل مؼبصی ٓيبكش ٣لیذی ً اػضای سـ٤
مٌسد ًا٣بًی ٟشاس ییشد. ايدو ٓيبكدش ً اػدضا ٓجدبسر اػدز اص: مبُیدز ددٌل ً دـدشٌاىَ آهر         

ثٌده ً ًسًد دٌل مؼبصی ثَ دىیبی ح٠ی٠د . اص ميِدش ىربسىدذیبه     ثٌدهر ال٤ششًىی٤   خلٌك  
سشيو ملاحَِ دزيشؽ دٌل مؼبصی دس ىِم ٣يدٌى  ددٌلر ػدبمبه ىِدب  دً ددٌل ح٠ی٠د  ً        مِم
 بصی دس ٣يبس ي٤ذيرش اػز.مؼ
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 هقذهه

صايدؾ مِٜدٌ     ثَ ٟبمز ٓنش ثـش ٟدذمز داسد. آٗدبص  ُبي  اػز ٣َ  دٌل اص مٔذًد دذيذٍ
ُبی ىخؼشیو ثشای سٛدْ ىیبصُدبی اًلیدَ خدٌد      سٌاه اص صمبى  داىؼز ٣َ اىؼبه دٌل سا م 

دػز ثَ دامبه ًجیٔز ؿذىذ ً ثَ حیبصر دشداخشيدذ. ددغ اص آؿديبي  اىؼدبه ثدب مِٜدٌ        
ػدٌاس دس ٣بلاُدبی رخیدشٍر مِٜدٌ  اسصؽ ً      ُبی اىؼبى  ُم ىؼج  یشًٍ  اىجبؿز ً مضيز

اًلیو یٌىَ دذيذٍ دٌل ىنبيدبه ؿدذىذ. سٌدٌس     ٓيٌاه  ثَبدلار سِبسشی مجبدلَ مشٌلذ ؿذ. مج
َ  -ُبی ثٔذیر ثب سٌػَ ثَ مضايب ً مٔبيت خدبف ؿد٤ل آه دس ُدش دًسٍ     دٌل دس دًسٍ   ثد

دٌل ٣بلاي  )ٗیشٛلضی(ر دٌل ٛلضی )دًٛلضی ثذًه ساثٌَ مـدخقر دًٛلدضی ثدب     كٌسر
ِدبر  ً ى٠شٍ ً ام٤به سجذيل ثَ آى ًلا ٛلضی(ر دٌل ٣بٗزی )ثب دـشٌاىَ ساثٌَ مـخق ً س٢

ثذًه دـشٌاىَ ً ام٤به سجذيل دٌل ثَ ًلا ً ى٠شٍ ً ثذًه ام٤به سجذيل ثدَ ًدلا ً ى٠دشٍ ً    
 ر1377ُِددٌس ٣ددشد )يٌػددٜ ر   -ٓيددٌاه رخیددشٍ اسصؽ( ً دددٌل سحشيددشی   ثددَ كددشٛبً

ُبی ال٤ششًىی٢ ىیدض اص آخدشيو اکؿد٤بل     ُب ً دٌل ٣بسییشی اىٌاّ ٣بسر  (. ث28َ-65قك
ایر ثب ٣نششيو صمبه ً  ثٌد ٣َ دس ساػشبی سأمیو دٗذَٗ ثـش ثشای اىش٠بل اسصؽ مجبدلَدٌل 
 ً ثبلاسشيو اًنیيبه ثَ خذمز یشٛشَ ؿذٍ اػز.  ُضييَ

ؿ٤ل دٌل دس ادًاس مخشلٚ سبسيخ ر ثب سٌػَ ثَ ىیبص ثـدش ً ٣دبس٣شدی ٣دَ اص ددٌل     
ً  ُدب  م٤به٣ييذٍ اػشنبّر دس  سٍٓيٌاه ىِبد ادا  ُب ثَ اىشِبس داسدر س٘ییش يبٛشَ اػز. حب٣نیز

مخشلٚ ثب سٌػَ ثَ ٣بس٣شدر ٟذسر ً اُنیز دٌلر دخبلز خٌد سا دس اٟشلبد ً ُبی  صمبه
ُبی مخشلٚ  اىذ. دس ىِم ٣يٌى ر ثبى٢ مش٣ضی دس ىِب  ىِبسر ثش ٟذسر دٌل اٛضايؾ دادٍ

َ  ثدش ِٓدذٍ  یزاس ددٌل  ايدو مِدم سا     ٓيٌاه ىِبد ػیبػز  ثَ ای ٣دَ چشايد  ً    داسد. مؼدأل
 چرٌىر  آهر محل سوبسة آساء ً ميبٟـَ م٤بست اٟشلبدی یٌىبیٌه اػز.

َ ر 1998ؿدذٍر دس ػدبل     یدٌل سمضیزاس یثَ مٔيب یمٌِٜ  دٌل مؼبصاًلیو ػشَٟ   ثد
ً سٌػدي   ُدب(  ُب )ثبى٢ ثذًه حوٌس ًاػٌَ  دٌل يؼبدً ا  اىؼب  امٌس مبل یلميٌِس سؼِ 

اص دددٌل  يددذیىددٌّ ػذ یـدديِبدد یً. مٌددشح ؿددذ 1دای ًیػددي ر سٌاٛددشاد يدد٢ ػبمٔددَ
ددٌل ً اىؼدب     یدذ ٣يششل سٌل یثشا ای سايبىَ سمضیزاسی سًؽ اص ٣َ داد ئَسا اساال٤ششًىی٢ 

(. دغ اص ًشح ايذٍ Raskin, 2013) اػشٜبدٍ ؿٌد یر ثذًه ًاػٌَ ً مشػْ مش٣ضلامٔبم
( ً Chaum, 1983, p.200) ً ُن٤بساىؾ 2دایر مشخللیو ديرشی چٌه ديٌيذ چب  ًی
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ثب اسائدَ م٠دبلاس     ً ىِش ثٌدىذ ٣َ ُنر  دس حٌصٍ ٛيبًسی اًلآبر كبحت 3يب ُبل ٛیي 
دس  سيِب 2009 ػبلدای سب  حبلر ايذٍ ًی  يوا ثبُبی ال٤ششًىی٤  دشداخشيذ.  ثَ ًشاح  دٌل

َ  ٣4دٌيو  یدز ثَ ىدب  ث  یػبل ًاحذ دٌل مؼبص يودس اثبٟ  مبىذ.  يَىِش ي٢حذ  ٌ   ثد اه ٓيد
ُدبی   (. ددٌل 1393ر ُن٤دبساه ىنٌىَ ٓنلیبس  ً مٌٛٞ ايو ايذٍ مٌشح ؿذ )ػیذحؼیي  ً 

 رWoW Gold ر QBCoinسٌاه ثَ ُبی آه م  مؼبصی ديرشی ىیض اخششاّ ؿذىذ ٣َ اص ىنٌىَ
Linden Dollars   ًAcebucks  .اؿبسٍ ٣شد 

٣دَ ٟبلدت    یذٍ اػدز سػ یا خٌد ثَ مشحلَ  س٤بمل يخدٌل دس سبس چَ یزؿزرآى ثشثيب
ً حشد  مدذٓ  ايٜدبی ى٠دؾ دس اٟشلدبد ٣يدٌى  ثدذًه         سا سُب ٣شدٍ اػزخٌد  یضي٤ ٛ

اثِدب  دس  ُبی مبل  اػز. سٌٌس مبُیز دٌل مٌػدت   ُب ً ًاػٌَ حوٌس ً ىِبسر دًلز
یِدبه  ٠ٛ م٠بثلسا  یدمشٔذ یُب ً دشػؾاػز ؿذٍ  دس ثشَُ ٛٔل دٌل  یؼش ً چ ی٠زح٠

. یؼدششؽ سًصاٛدضًه   ٟدشاس دادٍ اػدز  ً اٟشلدبدی   ٣ييذیبه ىِب  اػشندبٓ   ً ػبيش اداسٍ
ُدبی   ٣بسثشد ٛيبًسی اًلآبر ً دىیبی مؼبصی دس صىذی  مذسه ثـش مٌػت سٌػَٔ دٌل

ُبی مؼدبصیر ايدو    مؼبصی خٌاُذ ؿذ. سٗم سٜبًر دسػَ م٠جٌلیزر اسصؽ ً حؼم دٌل
َ ُبی مؼبصی  ىٌؿشبس دس د  سحلیل مبُیز دٌل ٓدب  اػدز. ایشچدَ م٠دبلار      كدٌسر   ثد

ٔذدی ثب سًي٤شدُبی سلٜی٠  سٌػي مشخللدیو مخشلدٚ حدٌصٍ ٛيدبًسی اًلآدبرر      مش
ُدبی   اٟشلبدر مبل  ً ح٠ٌٝ ثشای ثشسػ  اثٔدبد )ٛيد ر س٠يیيد ر اٟشلدبدی ً ثدبصاس( ددٌل      

ثبسٍ ايدو  دسامب سب٣يٌه سح٠یٞ ً سحلیل  ػبمْ  ر٣ٌيو ىربؿشَ ؿذٍ اػز مؼبصی مبىيذ ثیز
ؼبل مٌسد سٌػدَ ايدو ىٌؿدشبس اػدز سحلیدل      چَ دس ايو مذيذٍ كٌسر ىرشٛشَ اػز. آىد

ؿيبػ  اص مبُیز دٌل مؼبصی اػز سب ثش دبيَ آهر اح٤ب  ؿشٓ  مششسدت ثدش ايدو     مٌهٌّ
 دذيذٍ اص ميِش ٠َٛ امبمیَ مٌسد ثشسػ  ٟشاس ییشد.

 

 شناسي پول هجازی هوضوع. 2

بٍر رد آى٣يدیم.   ُبی مؼبصی اسائَ مد   ای مخشلش اص صايؾ دٌل دس ايو ثخؾ اثشذا سبسيخچَ
ُدبی مؼدبصی    اص مبُیدز ددٌل   ُبی مؼبصی سا ثشسػ  ً اص سُرزس آه ػبص٣ًبس خلٞ دٌل

ُدبی آه   ُدبی ددٌل مؼدبصی ً مضيدز     داسيم. دس دبيدبهر ثدب ثشؿدنشده چدبلؾ     م دشدٍ ثش
 سػبىیم. ؿيبػ  ايو ؿ٤ل اص دٌل سا ثَ اسنب  م  مٌهٌّ
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ٌ  ايذٍ دٌل ثدبص   1983دس ػدبل   5يدذ چدب  ً اػدشٜبه ثشىدذص    ُبی ديؼیشبل ثَ سح٠ی٠دبر دي
سأيیذيدَ ٣دبس دس ؿدج٤َ ً ػدبص٣ًبسی ثدشای ٣يشدشل        6چدٌه آدا  ثد٢   اٛدشادی یشدد.  م 

ؿدذٍ سا دیـديِبد     دای دشًس٤دل ددٌل سمضیدزاسی    ٤َ ًیسب آى سا سٌػَٔ دادىذ 7ُب ُشصىبمَ
ر اس 8یمٌِٜ  ددٌل مؼدبص  دای ٣َ ي٢ مشخلق حٌصٍ ٛيبًسی اًلآبر اػزر  ىنٌد. ًی
َ ر دس سبسىنبی ؿخل  خدٌد  1998ثبس دس ػبل  یواًلر 9ؿذٍ  یدٌل سمضیزاس یثَ مٔيب   ثد
  ددٌل  يؼدبد ً ا  امٌس مدبل یل سؼِي٢ ايذٍ ًشح ىنٌد. م٠لٌد اً اص ايو دیـيِبدر  ٓيٌاه

ْ  دس(. European Central Bank, 2012ثٌد )ُب  ثذًه حوٌس ًاػٌَ ايدو ايدذٍ ثدَ     ًاٟد
ؿنٌل   ای ػِبه دىجبل ٛٔبل ٣شده دٌل  خٌدیشداه ثٌد ٣َ دس میبه ٣بسثشاه خٌد ثب یؼششٍ

َ  اصر ىِبدُبی حب٣نیش  ً ديرش یً الجشَ مؼبصی ٣بسثشد داؿشَ ثبؿذ ً اص ػٌ ثبىد٢   ػنلد
ُدبی مخشلدٚ ايدو ايدذٍ دس      مش٣ضی دس ٣يششل آه دخبلش  ىذاؿشَ ثبؿديذ. دس ًدٌل ػدبل   

ٚر ٓنٌمبً سٌػي مشخللیو حٌصٍ ٛيبًسی اًلآبر مبىيدذ ُدبل ٛیيد ر    ُبی مخشل ٟبلت
ً  یًاحدذ ددٌل مؼدبص   ٓيدٌاه اًلدیو     ثَ ٣ٌيو یزثر 2009ػبل دس ٤َ سب ايي ردیریشی ؿذ

 .10ُبی ػبثٞ مٔشٛ  یشديذ ىنٌىَ مٌٛٞ ٓنلیبس  ًشح
ً يب  ی٣بس سا دػز ٣ٌيو سٌاىؼشيذ ثیز  ُب ىن دًلز٣ٌيور  دس ػبخشبس دیـيِبدی ثیز

الجشَر سب  .11ييذىنبسي٠یق يب سضيیذی  آهاسصؽ دس  سٌاىؼشيذ  ىنىیض ُب  ٣ييذ ً ثبى٢ىِبسر 
َ       ًاحدذ   700حدذًد   2015دبيبه ػدبل    اىدذ  ددٌل ددب ثدَ ٓشكدَ حیدبر مؼدبصی یزاؿدش

(Schuh & Shy, 2015, p.2.) ثدشای ثدبصاس    12«الله ٣دٌيو »ُبي  چٌه  دس حبل حبهش دٌل
 15چیدخ   يدب میيدز   ( ٣14ًٌيو ُبی ٣نششی اص ثیز يزمحذًد)ثب  13«٣ٌيو لايز»اػلام ر 

ُب ً ٣دبسثشاه ثدشای    اىذ ٣َ حب٣  اص سٗجز دًلز سٌلیذ ؿذٍ  )سحز ىِبسر دًلز ٣بىبدا(
 ٣بسییشی ايو ىٌّ اص دٌل اػز.  ثَ
 

 تحليل هاهيت پول هجازی. 2-3
ُ  یبسیثؼد  مؼبدلار ً ميبٟـبر ُبی مؼبصی دٌل یاىذاص ص صمبه ساٍا  آه یدز دس مدٌسد مب

دس  س٣دب  يدب  يَاسصر ػدشمب  ي٢ ٓيٌاه  ثَسا  ُب ايو دٌلسٌاه  م ًأٟبً  آيبًػٌد داؿشَ اػز؛ 
سًر ثدشای   يدو ا اص؟ 16یؼدز ى  اسصؽ خبكد  یچُد  یداسا ُب ٤َ ايو دٌلآى يب ؟ىِش یشٛز
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ُب هشًسی اػز اثشذا مبُیز دذيذٍ دٌل مؼدبصی   سًؿو ؿذه اح٤ب  مششست ثش ايو دٌل
 مٌسد ًا٣بًی ٟشاس ییشد.

سٌاىدذ یدشٍ اص مٔندبی مبُیدز ددٌل مؼدبصی ثرـدبيذ.         سجبسؿيبػ  دٌل مؼبصی مد  
ُدبی اييششىشد  مٌػدذ     ؼب آٗبص ؿذ ٣دَ ثشخد  ٛٔبلیدز   احؼبع ىیبص ثَ دٌل مؼبصی اص آى

ُدب يدب دسيبٛدز خدذمبر آىدبه ثبيدذ        اسصؽ اٟشلبدی ؿذىذ. ثشای ؿش٣ز دس ايو ٛٔبلیز
ػبحز ُِدٌسی دس دىیدبی ح٠ی٠د      ُب ٣َ ايو ٛٔبلیز   حبل  ؿذر دس ٌٓه  دشداخز م 

سػدذ ثدب    مد   ثدَ ىِدش  ُبي  اػدز.   ملذاٝ چيیو ٛٔبلیز ُبی اييششىش  ؿبٍ ىذاؿشيذ. ثبصی
سٌاه ثَ ح٠ی٠دز آه ىضديد٢ ؿدذ.     اػش٠شاء ً اىشضاّ مٌِٜ  دٌل مؼبصی اص ملبديٞ آه م 

 سدٌاه  یو مد  چيد ُدبی مؼدبصیر اًكدبٙ مبُیدز آه سا      حؼت اػش٠شاء دس ملبديٞ دٌل
 :احلبء ٣شد

  سٌاىذ دٌل مؼبصی ميشـدش ٣يدذ سدب ٣دبسثشاه ايدو ػٌامدْ ثدَ         ػبمَٔ مؼبصی م
 ٛٔبلیز ثذشداصىذ.

  َمجيبی خلٞ دٌل دس ػبمَٔ مؼبصی دً چیض اػز: س٠بهب ً م٠ذاس ٣بس مؼبصی ٣
 اٛشذ. دس ػشًس ي٢ ػبمَٔ مؼبصی اسٜبٝ م 

 .ٟلنشً حب٣نیز دٌل مؼبصی ُنبه ػبمَٔ مؼبصی اػز 

    ة خددبلٞ ً ٣ددبسثش دددٌل ػبمٔددَ مؼددبصی   ٌُيددز ح٠ی٠دد ر ىددب  ً حؼددب 
 مٌهٌٓیز ىذاسد.

 ُبی مؼبصی ًػٌد ىذاسد. حب٣نیز ٟبىٌى  ً سػن  ثش دٌل 

 .دس ثشخ  مٌاسد میبه دٌل ح٠ی٠  ً دٌل مؼبصی اسسجبى ثشٟشاس ؿذٍ اػز 

 ُبی مؼبصی ًػٌد ىذاسد. سجبدل ً سلشيٜ  میبه دٌل 

 ٣ييذ: ايؼبد م  ُبی مؼبصی ُبی مبٌُی ثشای دٌل ايو ٓيبكشر ثشخ  ًيظی 
 ُبی مؼبصی اص دىیبی ح٠ی٠  اػش٠لال دٌل. 
 ُبی مؼبصی اص ي٤ذيرش دس دىیبی مؼبصی اػش٠لال دٌل. 
  ٟبثلیز اسسجبى دٌل مؼبصی ثب دىیبی ح٠ی٠. 
 َٓيدٌاه اثدضاسی ثدشای ػديؼؾ اسصؽ مجبدلدَ ً سٌػدَٔ         ٟبثلیز دٌل مؼبصی ث

 .٣بسثشد آه ثَ دىیبی ح٠ی٠ 
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 های هجازی (; هذل عووهي سازوکار پول2) نوودار
  Guo & Chow, 2008, p.3 منبع:

 

 ُبی مؼبصی ثشخٌسداسىذ: دً ًيظی  ٓنلیبس  ديرش ىیض دٌل

 ؛ُبی مؼبصی ىٌػبه ؿذيذ اسصؽ دس دٌل .1

ُبی  ُبی ح٠ی٠  ىؼجز ثَ دٌل ٟبثلیز سأطیش ىِب  ٌٓامل اطشیزاس ثش اسصؽ دٌل .2

 (.Guo & Chow, 2008, pp. 2-3)مؼبصی مبىيذ ػبص٣ًبس ٓشهَ ً س٠بهب 

 ُدبی مؼدبصی سا دس چِدبس یدشًٍ     سدٌاه اىدٌاّ ددٌل    ثب سٌػدَ ثدَ ىشدبيغ ٛدٌٝر مد      
 ثيذی ىنٌد: ًج٠َ
ايو دٌل كشٛبً ثشای ٣بسثشاه دىیدبی  دٌل مؼبصی ثشای خشيذ ٣بلا ً خذمبر مؼبصی:  .1

سيِب دس ُنبه ؿج٤َ اػدز.   مجبدلَ  ٟبثلمؼبصیر ثش اػبع م٠ذاس ٣بس مؼبصی ٣بسثشر ً 
 اػز. weiqi.cnىنٌىَ آه دٌل مؼبصی دبيربٍ 

: ثدب ايدو ددٌل    دٌل مؼبصی ثشای خشيذ ٣بلا ً خذمبر دس دىیبی ح٠ی٠د  ً مؼدبصی   .2
٠ی٠  ً مؼبصی خشيدذاسی ىندٌد. ميـدأ    سٌاه ٣بلاُب ً خذمبر سا دس دً دىیبی ح م 
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َ   ثَسٌاىيذ  سٌلیذ ً خشيذ دٌل دىیبی مؼبصی اػز ً ٣بسثشاه دىیبی مؼبصی م   ًاػدٌ
بصی سدأمیو ىنبييدذ.   یبص خٌد سا اص دىیدبی ح٠ی٠د  ً مؼد   ى مٌسدآه ٣بلاُب ً خذمبر 

 اػز.   AceBucks ىنٌىَ ايو دٌل

ام٤به سأمیو دٌل دس دىیدبی  دٌل مؼبصی ثشای خشيذ ٣بلا ً خذمبر دىیبی مؼبصی ثب  .3
سٌاىذ ىؼدجز   : دس ايو ىنٌىَ ٣بسثش دىیبی مؼبصی ثب اػشٜبدٍ اص دٌل ح٠ی٠  م ح٠ی٠ 

یبص خدٌد سا اص دىیدبی   ى مٌسدثَ سِیَ دٌل مؼبصی اٟذا  ً اص ًشيٞ آه ٣بلا ً خذمبر 
ر ايو مذل سٌػَٔ مذل دیـیو اػدز ً دس آه سٔبمدل   ًاْٟ دسمؼبصی خشيذاسی ٣يذ. 

 اػز. QBCoins   ًWoW Goldح٠ی٠  ثیـشش ؿذٍ اػز. ىنٌىَ ايو دٌلثب دىیبی 

: یز سجذيل دًًشَٛ ً ام٤به اػشٜبدٍ دس دىیبی ح٠ی٠د  ً مؼدبصی  ٟبثل ثبدٌل مؼبصی  .4
ُبی ح٠ی٠  ً ثدبل٤ٔغ سا داسد ً اص آه ثدشای خشيدذ     ايو دٌل ٟبثلیز سجذيل ثَ دٌل

سدشيو ىندٌد    يبٛشَ ٌىَ سؿذسٌاه ثِشٍ ثشد. ايو ىن ٣بلا ً خذمبر ح٠ی٠  ً مؼبصی م 
 دُددذ ُددبی مؼددبصی سا ىـددبه مدد     ُددبی مؼددبصی اػددز ً ثلددٌٕ دددٌل     دددٌل

(Guo & Chow, 2008, pp. 3-4 سيِدب .)       ملاحِدَ دس خلدٌف ايدو ىدٌّ اص ددٌل
 Linden Dollars  ًBitcoinمؼبصی دسػَ اًنیيبه اص ىِدب  ً ػدبص٣ًبس آه اػدز.    

 ىنٌىَ ٟؼم اخیش دٌل مؼبصی اػز.

 

ثيذی چيیو ثشؿدنشد: ددٌل    سٌاه اٟؼب  دٌل سا دس ي٢ ًج٠َ ثیبه ؿذر م چَ آى مٌبثٞ
ػيش ر دٌل ال٤ششًىی٢ ً دٌل مؼبصی. دٌل مؼبصیر دٌل  اػز ٣َ ميـأر خدبلٞ ً ٣دبسثش   

یبىَ دٌل )ػيؼؾ اسصؽر رخیشٍ اسصؽ  آه ػبمَٔ مؼبصی اػز. ايو دٌل ٣بس٣شدُبی ػَ
ؿ٤ل ٟجل  دٌلر محل ملدشٙ )ػبمٔدَ    امب سٜبًر آه ثب دً رً ًػیلَ مجبدلَ( سا داساػز

مبٌُی سٜبًر دٌل مؼبصی ثب ديرش اىدٌاّ ددٌل    ىِش اصمؼبصی( ً ًشي٠َ صايؾ آه اػز. 
دس ُذٙر اسصؽ اػن  ً دبيَ دٌل  اػز. ُذٙ اًلیَ اص اخششاّ دٌل مؼبصیر ٣دبسثشد آه  

ُدبي  ثدشای ًسًد    دس دىیبی مؼبصی ً ثشای م٠بكذ مؼبصی اػز؛ ایشچَ ايو دٌل سلاؽ
اسصؽ اػن  ايو ددٌل ثدذًه دـدشٌاىَ     ىِش اصچيیو َ ػِبه ح٠ی٠  ُم داؿشَ اػز. ُنث

. اص ػدٌی ديردشر دبيدَ ددٌل      ػبحز ٌُِس دـشٌاىَ آه رُي  ً مؼبصی اػزامب  رىیؼز
يدب   19يدب ثدش دبيدَ آشجدبس     ً 18دبيَ )ثذًه دـدشٌاىَ(  ر ٟبىٌه17سٌاىذ ٣بلادبيَ دٌل مؼبصی م 
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ؼبصیر ايو ػَ دبيَ دٌل  دس دٌل مؼبصی مٌسد سٌػدَ  ُبی م ٛٔبلیش  ثبؿذ. دس ثشخ  دٌل
یٌىدَ ددٌل    دس ايدو ثيیبه ىِبدٍ ؿذٍ اػدز.   20ًاْٟ ىـذٍ اػز ً دٌل مؼبصی ثش دبيَ ٣بس

ً  مؼبصیر ٣بس مؼبصی مبىيذ ػ ... دبيدَ ددٌل  ٟدشاس    بٓز حوٌس ثشخي ً يب م٠دذاس ثدبصی 
امدب   رؿذٍ اػز یشٛشَ اػز. یشچَ دس ثبدی امش دٌل مؼبصی ثشای م٠بكذ مؼبصی سٔشيٚ

دس سٌٌسار ثٔذی ثب ميـأ دٌل ػيش  ً دٌل ال٤ششًىی٢ ىیض دیٌىذ خٌسدٍ اػدز ً اص ايدو   
سٌاه ِٛدم   سُرزس ٟلذ ًسًد ثَ دىیبی ح٠ی٠  سا داسد. ٌٛايذ ؿيبػبي  دٌل مؼبصی سا م 

دُ  كحیح ً ٟبىٌى  ثَ سٛشدبس ٣دبسثشاه دىیدبی     سًاثي اٟشلبدی دس دىیبی مؼبصیر ػِز
ػلامز سؼبسر ال٤ششًىی٢ ً ايؼبد دلد  مح٤دم میدبه دىیدبی ح٠ی٠د  ً       مؼبصیر سأمیو

 (.Guo & Chow, 2008, pp. 1-2مؼبصی داىؼز )
 

 های هجازی هسایا و هعایب پول. 2-4

ُب ً ػیش  ثشسػ  اػش٠شائ  ً اىشضاّ مٜبُیم اص ملبديٞ مخشلٚ دٌل مؼبصیر مشًس ًيظی 
٣يذ ٣َ سْٛ ايدو   ايو ىٌّ دٌل ىنبيبه م ُبي  سا دس مٌسد  سٌٌس اىٌاّ دٌل مؼبصیر آػیت

 سػذ: ُب ثشای ٛشاییشؿذه آه هشًسی ثَ ىِش م  چبلؾ
 ثدبىٌٜر سًيدَ آه   ُبی مؼبصی خلٞ ثد   : اص مـ٤لار ػذی دٌلمـ٤لار اميیش  .1

ُدبی   دس ػشًس اػز. اص ػٌی ديرشر ال٤ششًىی٤د  ثدٌده ددٌل مؼدبصی چدبلؾ     
ة ٣دبسثش ً ػدشٟز سا ثدَ ُندشاٍ داسد     ؿدذه حؼدب   هر ُد٢ ؿذ یماميیش  مبىيذ 

(MacCarthy, 2010, p.1150َثدد .) ً ٓددلاًٍر ایددش ٣ددبسثش اًلآددبر حؼددبة 
 سًد ُدبی اً ثدشای ُنیـدَ اص ثدیو مد       سمض ٓجٌس خٌد سا ٛشامدٌؽ ٣يدذ ددٌل   

(Bohme et al, 2015, p.233.) 

: ثب سٌػَ ثَ ىجٌده ىبُش دس ىِب  دٌل مؼبصی ً ام٤دبه  خٌش ػ٠ٌى دٌل مؼبصی .2
٣دَ   چيدبه ىِبيز دٌل مؼبصیر ام٤به ػ٠ٌى دٌل مؼبصی ًػدٌد داسد.   ث  خلٞ

ددٌل مؼدبصی ٣نشدش اص م٠دذاس اٛدضايؾ ددٌل        21سٌلیذ ىبخبلق مل ایش اٛضايؾ 
ػدبيش مخدبًشاس     مؼبصی ثبؿذ دٌل مؼبصی ثب خٌش ػ٠ٌى مٌاػَ خٌاُذ ؿدذ. 

 سٌاىدذ ددٌل مؼدبصی سا ثدب سِذيدذ      ٣يدذر مد    ٣َ ىِب  دٌل ح٠ی٠  سا مشدأطش مد   
 مٌاػَ ىنبيذ.   



 286   بررسي فقهي پول هجازی

٣ييذ دٌل  دیذا م  سلاٟ ٣َ دٌل ح٠ی٠  ً مؼبصی  ي دسػب: سِذيذ اٟشلبد ًأٟ  .3
ديردش   رچيیو. ُنسحشي٢ ٣يذ سٌاىذ مؼبصی م٠ذاس س٠بهب سا دس دىیبی ح٠ی٠  م 

سحدز سدأطیش ٟدشاس    سٌاىدذ   ٌٓامل اطشیزاس ثش ػیبػز دٌل  ىیض اص ايو ًشيدٞ مد   
اػدزر   ُبی مؼبصی دس ىِم ٣يٌى  دٌل لدٌ ُبی آٛزديرش خشًع اسص اص  .ییشد
 یبث  ثَ دٌل مؼبصی ُؼشيذ. ثب سلشيٚ اسص ح٠ی٠  ثَ دىجبل دػش٣َ ٣بسثشاه  چشا

: ثب ٓيبيدز ثدَ ٓدذ  حب٣نیدز ٟدبىٌى       ر ٛشاس مبلیبس ر ػشايم اييششىش ي ؿٌ دٌل .4
ٌ  ددٌل سدٌاه ثدَ    خبف ثش ٟلنشً دٌل مؼبصی ثب اػدشٜبدٍ اص آه مد    ر ٛدشاس  ي ؿد

 ُدب سا  ايدو دذيدذٍ   اسس٤دبة ػدشايم اييششىشد  دامدو صد ً صمیيدَ      مبلیبس  ً ػبيش

 سؼِیل ىنٌد.

ثدب  ُدب   مبل٤به ايو دٌلام٤به ٓذ  سٌبثٞ مـخلبر ٣بسثشی سيـَ ايو مؼألَ دس  .5
َ ر ىدب   ثد  ىدَ   ًػدٌٍ كبحجبه ايو  ردس ًاْٟاػز. ِب ح٠ی٠  آى ٌُيز ینيدب    ٣د

سدش   ِدب ػدبدٍ  ثدشای آى خلٜبر ً ػشاين  صمیيَ اسس٤بة چيیو س سً اصايوُؼشيذ ً 
ُدب ً   ایشچدَ ام٤دبه سُریدشی سدشا٣يؾ    (. Bohme et al, 2015, p.228) اػز

ثدش  یدزاسی   امب ػیبػدز  رًػٌد داسد ُب ؿج٤َؿيبػبي  سددبی ي٢ ٣بسثش دس ايو 
 س٠ٔیت چيیو امشی ىجٌدٍ اػز.ؿٜبٛیز ً 

س كٌسر ٣بُؾ محجٌثیدز يدب   : دٓذ  طجبر ً احشنبل اٛز اسصؽ دٌل مؼبصی .6
مدٌسد آػدیت   ای دس مٌسد دٌل مؼبصی ػبمَٔ ٣بسثشاه مؼدبصی   بًشٍمخ ُشیٌىَ
  ٓن٠د  ٣دم ثبصاسر سيؼ٢  سيؼ٢مؼبصی اص ػنلَ دٌل ییشىذ. مخبًشار  ٟشاس م 

  َ حدشيم    سيؼد٢ ٓنلیدبس ر سيؼد٢    ثبصاسر سيؼ٢ ًشٙ م٠بثلر سيؼد٢ مٔبملد
 ؛Dyhrberg, 2015, p.8) اػدز  یدزاسی  سيؼد٢ ٟدبىٌه   ً خلٌك  اًلآبر

Moor & Christin, 2013, p.28؛ Karame et al, 2012, p.910؛  
Bohme et al, 2015, pp. 226-229؛ Guo & Chow, 2008, p.4). 

ُبی ٛي   ِٛم ايو ىٌّ اص دٌل ثَ ػِز دیچیذی : ً اٟجبل ٓنٌم  دیچیذی  ٛي  .7
ىیؼز ً اص ايو ثبثدز ُيدٌص اٟجدبل ٓندٌم  دس دد        دس١ ٟبثلثشای ٓنٌ  اٛشاد 

آشندبد    ىذاؿشَ اػز ً حش  ػبيش خذمبر اييششىش  ىیض ُيٌص ثشای ثؼیبسی ٟبثل
ُنیو ًيظی  ً اثِبمبر ميـأ ايو اخششاّ اػز ٣َ ُيدٌص   ثَ خبًشىیؼز. ؿبيذ 
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ثیيبىدَ ٛيد ر اميیشد  ً اٟشلدبدیر احشندبل       ُبی خٌؽ ٣بسؿيبػبه ثب ُنَ سحلیل
َ   ػشمبيَ سٛشو یوثشداسی ً اص ث ٣لاٍ یشٛشدَ ؿدذٍ    ٣دبس   ُبي  ٣َ دس ايو ؿدج٤َ ثد

 .داىيذ ميشٜ  ىن اػز سا 
ددٌل مؼدبصی دس میدبه     ثؼدشَ ثدٌده  ثب سٌػَ ثدَ   ثٌده ؿج٤َ دٌل مؼبصی:  ثؼشَ .8

ُدبی مؼدبصی ثدَ     ٣بسثشاه ؿج٤َ مؼبصی خبفر ايؼبد كشاٛ  ثشای سجذيل ددٌل 
ؿ٤ل ىرشٛشدَ اػدز.   ًٌس ٓنٌم   ثَي٤ذيرش ثب چبلؾ سًثشً اػز ً ايو ثبصاس 

 (ر ٓشهدَ ً  ل  چٌه مٌلٌثیز )ٌٓامل سًاىد ُب ٌٓام ثشای ىشن سجذيل ايو دٌل
 .(Guo & Chow, 2008, p.5) ُب اطشیزاس خٌاُذ ثٌد دزيشی دٌل س٠بهب ً سجذيل

 ای ٤َ ً صىؼیدشٍ اميیدز ؿدج  مؼدبئل ٛيد     ثؼدشَر ر ثب سٌػَ ثَ ػدبخشبس  ٓلاًٍ  ثَ

 ٟبثددل اكددلاح ىیؼددز   اؿددشجبٍ دددٌل مؼددبصی   اىش٠ددبلُددبر  ثددٌده سددشا٣يؾ 
(Bohme et al, 2015, p.219) . 

 

اىشـدبسر   ييدذ ٛشآ  سندبم اػدبع آه  ثش٣دَ  دٌل مؼبصی  یشمشنش٣ض ثٌدهٗ رحبل  ايو ثب
َ  یچُد  ً ثدذًه مٔبملار سٌػي ؿج٤َ ٣دبسثشاه    دشداصؽ ً آشجبسػيؼ  یثدشا  یا ًاػدٌ
 ُددبی دددٌل مؼددبصی اػددز اص مضيددز ردددزيشد ديرددشاه كددٌسر مدد ىِددبسر ً دخبلددز 

(Dwyer, 2014, p.9 .)ثٌده ؿ٤ل آه  ی٤ ال٤ششًى ًاػٌَ  ثَدٌل مؼبصی  راص ػٌی ديرش
َ ٣بسمضد خدذمبرر ُض  یبررسا )مبىيذ مبل  ٛٔل یُب دٌل ُبی ييَُض  یچدبح ً ىرِدذاس   ييد
ٚ ثشخدٌسداس   یـششیػٌِلز ثاص مذسه  یبی...( ىذاسد ً اػشٜبدٍ اص آه دس دىً سدش   ً مئٌد

ثدَ   سٌاىذ  اػز ً م يربهسا ُبی مؼبصی ٓنٌمبً ُبی ٣بسثشاه دٌل حؼبةچيیور ُن اػز.
 يمحدبَٛ حدش   يدغ سا یُدب  اص ددٌل  یـدشش ىذاؿشَ ثبؿذ ً ث  اٛشاد اسسجبً ی٠ ح٠ یزؿخل
ُبی مؼبصیر ثشخد  ٣دبسثشاه    ُبی دٌل ر سٗم ُنَ چبلؾسً ايو اص اٛشاد اػز.  خلٌك

ُدب اػدشٜبدٍ ٣ييدذ ً حشد       مؼبصی اص ايدو ددٌل  دُيذ دس دىیبی  دىیبی مؼبصی سشػیح م 
 ٣بسثشد آه سا ثَ دىیبی ح٠ی٠  ػشايز دُيذ.

سٌاه دسيبٛز ايو اػز ٣َ ثب سٌػَ ثَ سٌػدَٔ ٛودبی    ای ٣َ اص سحلیل ٌٛٝ م  ىشیؼَ
ُدبی   ؿدبيذ یشيدضی اص اػدشٜبدٍ اص ددٌل     مؼبصی ً ٣بس٣شدُبی آه دس صىذی  امشًص ثـدش 

ثیي  ىؼجز ثدَ ددٌل    یزاساه اٟشلبدی ثب سًؿو زمؼبصی ىجبؿذ ً هشًسی اػز سب ػیبػ
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مؼبصی مٌاػَ كحیح  دس سيِیم ً سذًيو م٠شسار ايو دذيدذٍ داؿدشَ ثبؿديذ. ثدَ ىِدش      
ُدبی   ای سيؼدیٞ ددٌل  ايؼبد ىِدبد ًاػدٌ  ثدش    رر٣شؿذٍُبی  سػذ ثشای دٌؿؾ چبلؾ م 

ايدو   يیز ؿج٤َسٌاه دس سأمیو ام . ٣بس٣شدُبی ايو ىِبد ًاػي سا م مؼبصی هشًسی ثبؿذ
ايؼدبد  اسصُدبی مؼدبصیر    دزيشی ٟبثلیز سجذيلؼبد ِب ثَ ػشًس ًاحذر ايُب ً اسسجبى آى دٌل

ُدبي  ثدشای اسسجدبى اٟشلدبد      ً اسخبر ػیبػدز  ىِب  ىشن سجذيل اسصُبی مؼبصی ً ًأٟ 
اػبع ايدو ٣بس٣شدُدب ً   . ثش(Guo & Chow, 2008, p.6) مؼبصی ً ح٠ی٠  خلاكَ ٣شد

ثدَ دىیدبی ح٠ی٠د      مخشلٜد  ثدشای ًسًد اسصُدبی مؼدبصی    ُبی  سٌاه مذل ُب م  ػیبػز
ُدبی مؼدبصی ثدَ ثخدؾ ًأٟد        ثشسػ  اٟشلبدی ً مبل  آطبس ًسًد ددٌل  ًشاح  ىنٌد.

ميٌدٞ   رحدبل   يدو ا ثدب  ًلجذ ٣َ دس ايو م٠بل مؼبل آه ىیؼز. اٟشلبد سح٠یٞ ديرشی سا م 
امدشًصی   مدذسه   اىؼدبه   ح٠ی٠د   ثیـشش دىیبی مؼدبصی دس حیدبر   ثبىٌٜرُبی مؼبصی  دٌل

 ردس آييدذٍ ثشای اثيدبء ثـدش   سٌاه اىشِبس داؿز ؿ٤ل ً مبُیز دٌل   یشيضىبدزيش اػز ً م 
  .(Andreessen, 2014) ميشـش٣ييذٍ آه ثبؿذآشجبس  ثش اػبعمؼبصی ً ٣بملاً 

ُدبی آه   ُدب ً چدبلؾ   ُبی مؼبصی دس میبه ػبيش دٌل ػبيربٍ دٌل چَ یٜشَ آمذراص آى
ؿيبػ  ساٍ ثشای سجییو اح٤ب  ٠ِٛد  مششسدت ثدش     سػذ ثب ايو مٌهٌّ ثَ ىِش م  سجییو ؿذ.

 ؿددٌد ٣ددَ دس ثخددؾ ثٔددذ ثددَ ثشسػدد  ٠ِٛدد  دددٌل  ُددبی مؼددبصی ُنددٌاسسش مدد  دددٌل
 .دشداصيم مؼبصی م 
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ُبی اخیش ٣َ سٌدٌس ددٌل ىؼدجز ثدَ      دس ػذٍ يظًٍ  ث٠َِٛیبه امبمیَ ثب دذيذٍ دٌلر مٌاػَِ 
ؿد  اص ِٛدم   اػز. ايو سٜدبًر ديدذیبٍ ىب  ثٌدٍ مشٜبًر  داؿشَرثیـششی س٠لت احٌال  ٟجل

ِب اص مٌِٜ  دٌل اػز. دً ىربٍ ٣ل  دس سحلیل ٠ٛیِبه ىؼدجز ثدَ   ٠ِٛیبه ً ٓشٙ صمبىَ آى
ً  صدٍ داسىدذ ً ثشخد  سحلیدل ٛيد      ٣شد: ثشخ  ىربٍ ٓشٛ  يب ٓشٙ اػشيجبىسٌاه  دٌل م 

لیل دذيدذٍ ددٌل   دس سحىخؼز . ى٤شَ داىيذ م  هشًسیسا  يو دذيذٍىؼجز ثَ ا ٣بسؿيبػ 
ددٌل  سدددبی  اؽ امدشی مؼدشحذص ثدذاىیم ً     يٌى ايو اػز ٣َ آه سا دس ػبحز ٌُِس ٣

یدب  اًل دس  ر سً يدو ا اص .ػؼدشؼٌ ى٤يدیم  ً ػٌامدْ یزؿدشَ   دس ىِبدُبی ػبثٞ سا  ٣يٌى 
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ٌل ً ؿيبػبي  اح٤ب  دٌل مؼبصیر سجییو ٠ِٛ  مبُیز ددٌل اػدز. ثدب سجیدیو مبُیدز دد      
 سا س٠شيش ٣شد. دٌل سٌاه اح٤ب  مششست ثش ايو ؿ٤ل سٌجیٞ آه ثب یٌىَ دٌل مؼبصی م 

سٌػدَ ثدَ ايدو ى٤شدَ هدشًسی      ُبی مؼبصی  مبُیز دٌلسحلیل دشداخشو ثَ دیؾ اص 
ُدبی مؼدبصی    سحلیل  ٣َ اص اىٌاّ مشيٌّ دٌل ثش یَس٤ً ثب  اكل مٌهٌّ ٓيٌاه  ثَاػز ٣َ 
)ثدب ٓيبيدز ثدَ     ُبی مؼدبصی  ٓنٌ  دٌل ثبسٍمبٌُی دس اصىِش ٛشم ىربسىذیبهر اسائَ ؿذ
سل٠د    اػز ً ىَ ٣دبلا  ثٌده آه ( دٌلمٌلٌثیز ٓشٛ  ر ٣نیبث  ًیبىَ دٌل ی ػَشدُب٣بس٣

ُدبي  مبىيدذ    ددٌل ُبی مٜلل  دس خلٌف دٌل يدب ٣دبلا ثدٌده     ایشچَ ثحض ؛ِب٣شده آى
َ  ُدب آه سا  ٣ٌيو ًػٌد داسد ً ثشخد  دًلدز   ثیز  ؿديبخشيذ  ٣دبلا ثدَ سػدنیز    ٓيدٌاه  ثد
(Glaser et al, 2014, pp. 4-6ر)  ُدبی   ددٌل  سحلیدل ٠ِٛد   م٠دب   دس  ىٌؿدشبس ايدو  دس امب

ثشخد  ملدبديٞ مبىيدذ     خلدٌف ٣دبلاثٌده   ميبٟـدَ دس ً  ًدٌس ٓدب  ُؼدشیم    مؼبصی ثَ
 .٣يیم ديرش ًایزاس م  سا ثَ م٠بلَ ٣ٌيو ثیز

دُيدذٍ   ً اػدضای سـد٤یل   ٣لیدذی  ٓيبكشدس سحلیل ٠ِٛ  دٌل مؼبصی  ؿبيؼشَ اػز
 ً مبُیدز ددٌل  ٓجبسر اػز اص: . ايو ٓيبكش ً اػضا ٟشاس ییشد ًا٣بًیمٌسد دٌل مؼبصی 

ثدَ دىیدبی ح٠ی٠د .     دٌل مؼدبصی ثٌده ً ًسًد   ثٌدهر ال٤ششًىی٤  ر خلٌك آهدـشٌاىَ 
 دشداصيم. دـشٌاىَ دٌل مؼبصی م مبُیز ً ثَ ثشسػ  مشسجَ ىخؼز دس ثيبثشايو 

 

 و پشتوانه آىبودى پول   اعتباری  هالهاهيت . 3-2

٣بلاُدبي  ٣دَ اسصؽ   دػدشَ اًل  ٣بلاُب سا دس ػدَ دػدشَ ػدبی داد:    سٌاه  م دس س٠ؼین  
دػدشَ دً   اػز؛  ً ملشٙاػشٜبدٍ  ِبرملشٛ  كشٙ داسىذ ً م٠لٌد ثبلزار اص مجبدلَ آى

ثیـدشش سًاع   ای سا سٌأمبه داسىذ ٣َ ايو ٣بلاُب ػدبث٠بً  ٣بلاُبي  ٣َ اسصؽ ملشٛ  ً مجبدلَ
مبىيدذ  ىیدضر  داؿشيذ ً دس دًسٍ مٔبملار دبيبدبی ىنٌد سًؿي  داسىدذ ً حشد  مؼد٣ٌ٤بر    

ثبلٔشم م٠لٌد لزار ً ُم  ر ايو ٣بلاُب ُم م٠لٌد ثب22دسُم ً دييبس اص ايو ىٌّ ُؼشيذ
َ    اىذ؛ ثٌدٍ ٣دَ سيِدب    ؛ای محدن داسىدذ   دػشَ ػٌ  ٣بلاُبي  ُؼشيذ ٣َ سيِدب اسصؽ مجبدلد

س٠بهبػز ً ىدَ   ثٌده مٌسد  اص ثشای دٌل ٛٔل  ر دٌلًاْٟ دسٔل  اػز. ملذاٝ آه دٌل ٛ
 ىنبييددذ مدد س٠بهددب  رسددٌاه ثددب آه خشيددذ چددَ مدد اص ثددشای آىاص ثددشای ٣ددبلاثٌده؛ دددٌل سا 

ٔ    ىربٍرايو ٓيبيز ثَ ثب (. 90ر ف1348 )ػبمٌئلؼٌهر لد  دس دًسٍ  ىِیدشی مبىيدذ ددٌل ٛ
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سٜؼدیش ً  ثدَ   آهر ؿد٤بل اکً ٠ٛیِبه دس مٌاػَِ ثب دذيذٍ ددٌل  ا٣ظش سـشيْ ًػٌد ىذاؿشَ ً 
سدٌاه   ِٛدم آىدبه سا مد     ػِدز   يدو ا اصً  ىدذ اَ دشداخش ً دييبس ِٓذ سـشيْ ثب دسُم ٟیبع

ىِدشاه   ِٛم دٟیٞ مبُیز دٌل سب٣يٌه محل ميبٟـَ كبحتالجشَر . 23داىؼزخٌب مـٌة ثَ 
دٌل  ىبؿد  اص اثِدب     ة سِٔذاردس ثب٠ٛیِبه سـشز آساء اػز ً ثٌدٍ اٟشلبدی ً ٠ٛیِبه 

 دس مبُیز ايو دذيذٍ اػز.
ثيدبثشايور  صىدذی  اػشندبٓ  ثـدش اػدز.     ای ٓشٛ  ً مخلدٌٝ   دٌل دذيذٍ رسشديذ ث 

 ايدو  ثدب كدٌسر ییدشد.    ٓشٛ  ً ٛي  مخششٓدبه آه سحلیل ٠ِٛ  دٌل ثبيذ ثش دبيَ مؼشٜبد 
سٗدم ُندَ   ثدَ  ٣شدىدذ.   اثشاصآساء یٌىبیٌى  ثیبه مبُیز دٌل  دساسثبثبه ٛو اٟشلبدر  رُنَ 

َ  ىِشاه ثش ٣بس٣شد سٌاه اػنبّ كبحت اخشلاٛبر م  یبىدَ ددٌل مجيد  ثدش ًاػدٌَ       ُبی ػد
ايو ٣بس٣شدُدبی   ٌٟٔ  سل٠  ىنٌد.ديذاسی مجبدلَر ٓیبس ػيؼؾ اسصؽ ً رخیشٍ اسصؽ سا 

 الؼددلا  ىیددض ثددش آه مِددش ٓلددیِم یبىددَ دس ٓلددش سـددشيْ ًػددٌد داؿددشَ ً مٔلددٌمیو ػددَ
 .24ذاى كحز یزاؿشَ

ثشخد   سٌاه يبٛز:  دس ادثیبر اٟشلبد مشٔبسٙ دً ىِشيَ ٣ل  دس ثبة مبُیز دٌل م 
داىيذ ً ثشخ  آه سا  ثِب يب اًساٟ  ثب ايو دـشٌاىَ م  دٌل سا ٣بلا ً ؿ٤ل آه سا ٛلضار یشاه

٣ييدذ ً   ُب سل٠  مد   ثشای سؼٌيَ ثذُ ثذًه دـشٌاىَ ً ثذًه اسسجبى ثب ُیچ ٣بلاي  ً سيِب 
س٠شيشار ُدش دً   ؿنبسىذ. ُب م  كٌسر اىحلبسی دس كلاحیز حب٣نیز  ا ثَاىشـبس آه س

ودبسة آساء اٟشلدبدداىبه ددٌل  اػدز )سٌػدل ر      ً محدل س  اػدز ىِش ثب ى٠ذُبي  ُنشاٍ 
ؿيبػد  م٠ٌلدَ    دس دشداخشو ثدَ ُؼدش   حؼبػیز ايو اٟشلبدداىبه الجشَ  ؛(110ر ف1391

ايدو   (.114ر ف1394ر ُن٤دبساه دٌل ثیـشش ىبُش ثَ ٣بس٣شد ايو دذيذٍ اػز )ػجحبى  ً 
)سٌػدل ر   اُنیدز داسد ددٌل  اػلام  ؿديبخز مبُیدز    مح٠٠بهثشای دس حبل  اػز ٣َ 

 (.124ر ف1384
سدٌاه   آساء اىذيـنيذاه اػلام  دس خلٌف مبُیز ددٌل سا دس دً دػدشَ ٣لد  مد     

داسىدذ ً ثشخد     یدذ سأ٣ثيذی ٣شد: ثشخ  دس سحلیل مبُیز دٌل ثش ٟذسر خشيذ آه  ج٠ًَ
سندب   مشحٌ  ؿِیذ كذس ٣ييذ.  اػبػ  مبُیز دٌل ٟلنذاد م اسصؽ اػن  دٌل سا ٓيلش 

٤َ دس ىِش ايـبه ددٌل مدبل    ثب آى سً ايو اصداىذ ً  آه م « خشيذٟذسر »سا ح٠ی٠ز دٌل 
ػجشاه آه لاص   ًثبؿذ دس ٛشإ رمَ ٟینز ح٠ی٠  آه مجیو سا ٣َ چَ آىُش امب  رمظل  اػز
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َ  ُندبه ٟذسر خشيذ  اص ميِش ايـبه (.247ف  ر1382كذسر ) داىذ م  ای ً  اسصؽ مجبدلد
٣َ اص ًشٛدذاساه ىِشيدَ ٟدذسر خشيدذ      )سٍ(ثؼيٌسدی مٌػٌی الله آيز .دٌل اػزز مبلیّ

)مٌػدٌی   ٣يدذ  مد  سل٠د   یدزاس   اػز مبُیز دٌل سا آشجبس ٟذسر خشيدذ سٌػدي ٟدبىٌه   
٣دَ سٔجیدش ديردشی اص     رز آشجدبسی ددٌل  ثَ ثیبه ديرشر مبلیّد  .(110ر ف1372ثؼيٌسدیر 

ىِشيَ ٟدذسر   ًشٛذاساهدُذ. ثشخ  اص  ػٌُش اكل  دٌل سا ؿ٤ل م  رٟذسر خشيذ اػز
میدبه اػد٤يبع ً    رٓيلدش اكدل  آه   ٓيٌاه  ثَای ٓب  دٌل  خشيذ ثب سأ٣یذ ثش اسصؽ مجبدلَ

ؿدبيذ  (. 151ر ف1377س٤ٜید٢ ٣شدىدذ )يٌػدٜ ر     ردٌل سحشيشی دس ؿ٤ل ٛیضي٤د  آه 
ٓذ  الشضا  ثدَ لدٌاص    ً  خلي مٌِٜ  مبل ً مبلیز رىِشيَ ٟذسر خشيذ ى٠ذُب ثشسشيو  مِم

سصؽ اػن ر ددغ اص مظلد  داىؼدشو    دس م٠بثلر ًشٛذاساه ىِشيَ ااػز.  دٌل مظل  داىؼشو
ًشٛدذاساه ايدو ىِشيدَ ددٌل سا     . ٣ييذ سل٠  م دٌلر اسصؽ اػن  دٌل سا م٠ٌ  مبُیز آه 

 ر 1391داىيدذ )سٌػدل ر    لدشٛ  آه اػدز مد    ودنو اسصؽ م ٣َ مش  ای اؿیبء اسصؽ مجبدلَ
ىِشيدَ   (.1384(. ُش دً دػشَ ايو ىِشيبر ثب ى٠دذُبي  ُندشاٍ اػدز )سٌػدل ر     113ف

ٞ  اػز ٣َ دٌل « ثٌده آشجبسی مبل»ىِشيَ  رىربسىذیبهثشیضيذٍ  اسائدَ   آهسدشی اص   ِٛدم دٟید
ثدَ آش٠دبد ىربسىدذیبه ددٌل سيِدب       .ُبی ػبيش ىِشيبر مجشا اػدز  ً اص ٣بػش  اػز ٣شدٍ

ً )ميـأ ً دـشٌاىَ آه آشجبس مبلیزر ای محن داسد ً  ٣بلاي  اػز ٣َ كشٛبً اسصؽ مجبدلَ
دس ُنَ اؿ٤بل دٌل ً دس ادًاس مخشلدٚ   یمسٔن ٟبثلسحلیل ايو . اػز (یثش مجيبی ٟشاسداد

ٓشجدبس داسد )سٌػدل ر   اػبع ايو ىِشيَ دٌل اص ُش ىٌّ ً اص ُش حیض مشاسجد  اص ا ثشاػز. 
ٌػدي ٟدبىٌه   س رػيؼؾ اسصؽ ً م٠ذاس آه ًاحذِ سٔییو آشجبس دس مشسجَ (.114ر ف1391

ثدَ  ؿٌد.  ش ًهْ م ثٌده دٌل ىیض سٌػي مٔشج  مجبدلَ آشجبس ًاػٌَ رچيیوُن ؿٌدر ًهْ م 
َ ؿدٌد ً ددٌل    دٌل ػٔل رار م ثشای  شمٔشج ثَ ح٤م ثیبه ديرشر  )ثدذًه   مدبل  ٓيدٌاه   ثد
ثَ ايدو   مٔشجش رآىربٍ ر ئي  رار دٌل چیضی ػض آشجبس ىیؼز.ؿٌد مشٌلذ م  و(اسصؽ مٔیّ
. ؿدٌد  ػيؼؾ اسصؽ سٔییو م  ذاس ُش ًاحذ٣ِيذ ً م٠ مبلیز اًلیَ مٔیو آٌب م  رمخلٌٝ
ًاػٌَ مجبدلدَ   ٓيٌاه ثَیزاس  ًاػٌَ آشجبس ٟبىٌهَ مٔیو ث مبل  ثب اسصؽ ُبی ٣يٌى ر  دس دٌل
  ٣دَ ثدب   یشدؽ دس اٟشلبد ًأٟد  ً ىؼدجش   ً ىِبيشبً ثب اىشـبس خبسػ  ً ثبؿٌد  م سٔییو 

؛ 1391)سٌػدل ر   یدشدد  مد  ش آه دذيدذاس  مش٘یّد اسصؽ طبىٌيدَ ً   ر٣يدذ  سٌلیذ مل  دیذا مد  
ر دٌل دس مبُیدز ً ػدبيش مشاسدت ًػدٌدی     ىِش مٌبثٞ ايو .(1394ر ُن٤بساهػجحبى  ً 
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ُبی ٣يٌى  آشجبس سٌػي ٟبىٌه اػز ً دـشٌاىَ اسصؽ آه  دس دٌل امشی ػض آشجبس ىیؼز.
ثَ سِٔذؽ دس حٜدَ  حب٣نیز  طجبر ػیبػ  ً ًٛبیسٌلیذ مل ر آشنبد مشد ر ُشٛیز »ثَ 

 .(123ر ف1391)سٌػل ر  «اػز ًاثؼشَ مٔیبس اػبعثشىؼج  اسصؽ اًلیَ دٌل 
ُدبی مؼدبصی ً ددزيشؽ آه     ر خلدٞ ددٌل  ثش اػبع ىِش مخشبس دس ثبة مبُیز ددٌل 

ؿدٌد.   ُدب دادٍ مد    ش ثَ ايو ددٌل ػٌُش دٌل ٣َ آشجبس اػز سٌػي مٔشج سٌػیَ اػز.  ٟبثل
 رىیؼزً ح٠ی٠   ِب ٛیضي٤ آى ً ًٓبء س٠شس بی صايؾُبی مؼبصی مشيبػت ثب ٛو مبدٍ دٌل
دـددشٌاىَ اسصؽر ًاحددذ اسصؽر ػشيددبه داسد. دس دىیددبی مؼددبصی  یددشدؽ آه رثيددبثشايو

ً  ؿدٌد  ش ػٔدل مد   ٣بس٣شدُب ً ػبيش آطبس ً مشاست ًػٌدی ددٌل مؼدبصی سٌػدي مٔشج د    
٣دَ آشجدبس    مبدا مؤطش ُؼشيذ.  آشجبسی ً حیبر آهحیبر ايو دذيذٍ دزيشىذیبه آشجبس دس 

 دٌل مؼبصی سٌػي خبلٞ ً ٣بسثشاه آه مٌسد ٟجٌل ثبؿذر ًػٌد دٌل مؼبصی ػشيبه داسد.
ثدش مجيدبی آشجدبس مخشدشٓیو آه )دس      ر٣يٌى  ر مبىيذ دٌلُبی مؼبصی دٌل رثب ايو ىربٍ

َ  ردس میبه ٣بسثشاهكشٛبً ُب  ػبص٣ًبس خلٞ ً ٣يششل( ً م٠جٌلیز ايو دٌل ًدشٙ   ٓيدٌاه   ثد
ُب يدب   دًلز شيو آهايو اػز ٣َ مٔشج دس  سيِب سٜبًر ذ.ىمـشًٓیز داس رادديرش ايو ٟشاسد

اص ػدٌی ديردشر    ِب دىیدبی مؼدبصی اػدز.   ً ػبحز حیبر آىىِبدُبی حب٣نیش  ىیؼشيذ 
 یػذيدذ  ثُٔدذ ُبی مؼبصی ٓنٌمبً ٛٔبلیش  دس دىیبی مؼبصی اػز ٣َ  دـشٌاىَ اسصؽ دٌل

 سًد. اص ٛٔبلیز ثَ ؿنبس م 
ؿدٌد سيِدب    دٟز دس مـشًٓیز ٛٔبلیش  ٣َ مٌػت سٌلیذ ً اسصؽ ددٌل مؼدبصی مد    

اػدشح٠بٝ ددٌل   يدب مجيدبی   ُب اػدز. ایدش سٌلیدذ ً     ايو دٌلًػٌدی ملاحَِ مـشًٓیز 
مبلیز ايو دٌل ثدب اؿد٤بل    رؿبسّ مـشًّ ىیؼز ىِش اصمؼبصی ثش مجيبی ٛٔبلیش  ثبؿذ ٣َ 
دس مبلیدز   رمٌبثٞ مٌاصيو ٠ِٛ  اُذ ثٌد.ؿبسّ ىخٌ احششا مٌاػَ اػز ً آشجبس آه مٌسد 

اىلدبسیر   م٠لٌدٍ ٠ٓلاي  داؿشَ ثبؿذ )ؿدیخ  َؿشى اػز ٣َ ؿ ء يب ٓنل مئٜز محلل
مجيدبی  چدَ  چيبى. ًیشىَ آه ؿ ء يب ٓنل مٌسد احششا  ؿبسّ ىخٌاُدذ ثدٌد   (4ر ف1415

ٟشاسدادُدب  ً ٓشٛ  ؿبسّ دس ٟجبل ايو آشجبسار  سٌلیذ ً یشدؽ دٌل مؼبصی مـشًّ ثبؿذ
َ  ثيبثشايور چيبى ٣يذ. مبىٔ  ايؼبد ىن  ًاػدٌَ آشجدبس خدبلٞ آه س٠دشس       چَ دٌل مؼدبصی ثد

ًػٌدی يبثذ ً ميـأ سٌلیذ آه ٛٔبلیز يب مبل  ثب مئٜز محللَ م٠لدٌدٍ ٠ٓلايد  ثبؿدذر    
 مٌسد احششا  ٣بسثشاه آه ثبؿذ مٌسد احششا  ؿبسّ ىیض خٌاُذ ثٌد. دادمبدا  ٣َ ايو ٟشاس
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ثيدبی  دس ٟدٌاىیو ددٌل    دس مـشًٓیز آه ىدذاسد.   سادٓ ثٌده دٌل مؼبصی ىیض  خلٌك 
اػبع حَٜ اسصؽ دٌل ثشر مبل آشجبسی ٓيٌاه  ثَٟشاسداد اػشنبٓ  دًلز ً مشد  دس دٌل 

ُبی دٌل  ثَ ايو ٌٟل ًٛب ى٤شدىدذ.   ُب دس ثحشاه دًلزثشخ  امب  رؿذٍ اػز  مٔیبس سٔشيٚ
ؿدذٍ اػدز ٣دَ اص     ثدَ ىِدب  ددٌل مؼدبصی    ٓذ  ًٛب ثَ ايو سِٔذ مٌػت سنبيل ٣بسثشاه 

ثدٌده ؿخلدیز مٔشج دش دس آشجدبس      خلٌكد  يدب ٓندٌم     ُب ملٌه ثبؿذ. دخبلز دًلز
 ىیؼدز.  آه٣بس٣شد ً مـدشًٓیز   ردٌل میبه خبلٞ ً ٣بسثش اص اس٣به مبٌُی  ٟشاسداد دٌل
س ٓلش سـشيْ میبه ثبصسیبىدبه حؼدبص اص س٣دو    دييبس سًم  ً يب دسُم ايشاى  داػشٜبدٍ اص 
 (.128-129 قُدبی ددٌل ر كد    )ددٌل ً ىِدب    ح٤بيدز داسد ش ً ىبؿش ددٌل  ىجٌده مٔشج 
َ چدَ میدبه مخشدشّ ددٌل مؼدبصیر      چيبى رثيبثشايو ر آدم اص  ًدشٙ اًل ٟدشاسداد   ٓيدٌاه   ثد
َ ؼبصیر ر ً ٣بسثشاه دٌل مثٌده ؿخلیز اً ثٌده يب خلٌك  ٓنٌم  دزيشىدذٍ   ٓيدٌاه   ثد

ٟدشاس ییدشد ً    ٟجبل ٣بلا يب خذمبر يب اسصؽ ديردش ٟشاسدادر ٌٓه  چٌه دٌل مؼبصی دس 
ثش سشاه   ثَ سٓبيز ٌٟآذ ٓنٌم  ٟشاسدادُب مـشًىؿبسّ مشٔبملیو ثش آه سشاه  ٣ييذر 

 صىذ. مشٔبملیو مِش سأيیذ م 
 

 بودى پول هجازی الکترونيکي. 3-4

  َ سٜدبًر ددٌل   صىدذ؟   ای ثدَ مـدشًٓیز آه مد     آيب ٌُِس ال٤ششًىی٤  دٌل مؼدبصی لٌند
دس ٟبلت اسسٔبؿبر ال٤ششًىی٢ اػدز  ال٤ششًىی٤  دس كٌسر ٗیشمبدی ً ٗیشملنٌع آه 

ددٌل دس ٓشكدَ    .(2ر ف1389ر ددٌس  )ٓجدذی  ؿٌد ؿذه دٌل سٔجیش م  ٣َ اص آه ثَ ىبمشئ 
آشجبس ً ثب ٓيبيز ثَ ٣بس٣شدُدبی مدٌسد   ثش مجيبی ال٤ششًىی٤  ً دس ػبحز مؼبصی خٌد 

 يغسدذس   ث٣ََ ُؼشيذ ىٌٌُِس   مخلٌٟ ُبی مؼبصی دٌلػز ً اىشِبس اص دٌل مشٌلذ ؿذٍ ا
ثب آه خٌ خٌاُيذ  ر٣َ ىٌٜر ػبحز مؼبصی آه سًصاٛضًه اػز رُب دس دىیبی ًأٟ  اىؼبه
َ  ثیبه ؿذر اص دٌلً ٣بس٣شدُبي  ٣َ ثب سٔشيٚ  ُبی مؼبصی دٌل یشٛز. چیدضی   ٓيدٌاه   ثد

٣َ دس اصای آه اسصؽ ٣بلا يب خذمبر يب ثبصدشداخز ثذُ  مٌسد دزيشؽ ثبؿذر دٌل  ثبلٖ 
ؿٌد ً  سًد ً ثبيذ دسكذد سْٛ ى٠بيل  ثبؿذ ٣َ اص حیبر مؼبصيؾ ىبؿ  م  ثَ ؿنبس م 

 ُبی ًسًد ٣بمل ثَ دىیبی ًأٟ  سا مشسْٜ ٣يذ. چبلؾ
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ًسًد آه  رمؼبصی سا ثب مـ٤ل مٌاػَ ٣دشدٍ اػدز   ُبی دٌل يو چبلـ  ٣َ دزيشؽسش مِم
ُدبی   ددٌل سضسيدٞ   س٘ییش حؼم دٌل ثدب . (Yermack, 2013, p.17) ثَ دىیبی ح٠ی٠  اػز

سدشيو چدبلؾ ددزيشؽ     مِدم ـٌسُب ً ٓذ  ٣يششل سًی ايو اسصُب ثَ ىِب  دٌل  ٣ مؼبصی
یدزاساه   ىِب  دٌل  مشٌػَ ػیبػز ٣بسی اؿ٤بل دػزمـشًٓیز ٣بسثشد ايو اسصُب اػز. 

َ    ثدب  حش  من٤دو اػدز   ً  ؼزىیض ُُبی ٣يٌى   دٌل  دٌل ثدب  ً  ادامدَ يدبٛشو ايدو سًيد
چيدیو یؼدششؽ دىیدبی مؼدبصی دس ػدج٢ صىدذی  ثـدشر        ر ً ُنآشنبدی ثیـشش مشد  ث 

ُدبی مؼدبصی    ً مخششٓدبه ددٌل   ٣بػشَ ؿٌدٛٔل   یزاساه دٌل  ػیبػزٟذسر سًصیبسی 
دً مٌلدٌد    آػدبى  ثَسٌاه  ر دس ىِم دٌل ٣يٌى  ىن حبل  يوا ثب یٌی ٟذسر دٌل  ثشثبييذ.

 دس ٣يبس ي٤ذيرش ػبمبه داد. دٌل  دىیبی ح٠ی٠  ً مؼبصی سا دس ي٢ ىِب  
َ ُدبر   سًيدَ ددٌل مؼدبصی ثدذًه ىِدبسر حب٣نیدز       ؼب ٣َ ًسًد ثد  اص آى  ٓيدٌاه   ثد
اىحلبسی ػیبػز دٌل ر من٤و اػز مٌػت سوییْ ح٠ٌٝ آحبد ػبمٔدَ   یزاساه ػیبػز
دس سا ُدب   سٌاه سٌلیذ ً ػشيبه ايو ددٌل  م  لاهشسٟبٓذٍ ثَ اػشيبد ُبی مل  ؿٌد  ً طشًر

   .25(309ر ف1417)مشاٗ ر  داىؼزاٟشلبد ًأٟ  ىبدسػز 
ر 1419)ثؼيدٌسدیر   حشمز سوییْ امٌال مؼلنیو ٟبٓذٍ احششا  ً اػبعثش رچيیوُن
ُب دس اٟشلدبد ًأٟد  مٌػدت س٘ییدش هدشسی دس       ًسًد ثذًه ىِبسر ايو دٌل ر(106ف

ُبی اٟشلبد ًأٟ  اػز ٣َ ثش ايو اػبع سضسيٞ چيیو دٌل  ثب ٓيٌاه  حؼم دٌل ً طشًر
 حشمز سًثشً اػز.  

ُدبی مؼدبصی مبىيدذ مـد٤لار اميیشد ر       ُبی دٌل اص ػٌی ديرشر ثب ٓيبيز ثَ چبلؾ
َ ؿٌي  ً سِذيذ اٟشلبد ًأٟ   س مبلیبس  ً دٌلسؼِیل ػشايم اييششىش ر ٛشا َ   ثد ايدو   ًاػدٌ

٣يذ سب حب٣م اػلام  سب ثَ ػبمبه سػدیذه سٌلیدذ ً ػشيدبه     ىِب  دٌل  مللحز اٟشوب م 
 آه ثَ اٟشلبد ًأٟ  ػلٌییشی ٣يذ.اص ًسًد  رايو ؿ٤ل اص دٌل
ٓدذ  سٓبيدز ملدلحز ً ٗجٌدَ      ثدب یدزاس ددٌل     ػیبػدز  چَچيبى راػز دش ًاهح

مٌػدت ٣دبُؾ اسصؽ   ر اػدز ُبي  ٣َ مٌػت سوییْ امٌال مؼلنیو  مؼلنیو ً ػیبػز
ٟبٓذٍ اسلاٙ هبمو اػز ً ٛٔل هشسی اً ثَ اػشيبد طشًر ً سوییْ ح٠ٌٝ یشدد مٌبثٞ 

 .ٟبٓذٍ احششا  ً اكل حشمز سوییْ امٌال مؼلنیو ٓيٌاه حشمز داسد
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ً ٟبٓدذٍ  ر ٟبٓدذٍ اسدلاٙ   احششا  ٟبٓذٍيذ ٟبٓذٍ لاهشسر ای مبى ادلَثَ اػشيبد ثيبثشايور 
ُبی ٗلي دٌل  ً س٘ییش هشسی دس حؼم دٌل ُؼدشيذر   ٣َ ُنر  ىبُ  ػیبػزمللحز 

ُدبی مؼدبصی دس    ددٌل ػبمبى  اص ًشٙ حب٣نیز ثشای ٣يشدشل  سب صمبى  ٣َ م٠شو  اػز 
دس دىیدبی  بی مؼدبصی  ُ اص ًسًد ً مـشًٓیز دٌل ًأٟ  سشسیت دادٍ ىـذٍ اػزراٟشلبد 

َ آى  ثد ر خدٌد  ُب دس ػٌامْ مؼبصی حیبر ايو دٌل رسشديذ . ث ح٠ی٠  ػلٌییشی یشدد  ٤د
سأطیشیزاس دس ىِم دٌل ًأٟ  ؿٌدر ثب اؿ٤بل  مٌاػَ ىخٌاُذ ثٌد ً مـشًّ اػزر امب ایش 

ُبي  چٌه س٘ییش حؼم دٌلر سوییْ امٌال ٗیدش   ُب ثَ دىیبی ح٠ی٠  ثَ دذيذٍ ًسًد ايو دٌل
ؿبسّ ثَ آشجدبس   ثیبىؼبمذ ً سؼِیل ػشايم لاٙ مللحش  چٌه خشًع اسصُبی خ دذيذًٍ 

ر دس ىِم ٣يٌى  ٛٔل  لاص  اػز سدب ىِدبد   ديرش  یبهث  ثٌَاُذ ىِبد. ِب ًٟٔ  ىخمخششٓیو آى
مٌسد ىِبسر ٟشاس دُدذ  ُش دً دٌل )ح٠ی٠  ً مؼبصی( سا  ػشيبه رثخؾ ىِب  دٌل  اىشِب 

اىردبسی دس   ثَ ُنبه اىذاصٍ ٣دَ ػدِل  ثَ ثیبه ديرشر . ٗجٌَ ٓنٌ  ػبمَٔ سا دس ىِش ییشد ً
یٜشَ سا داسدر  ُبی مؼبصی دس اٟشلبد ًأٟ  ؿبئجَ حشمز ثَ ػِز مٜبػذ دیؾ ًسًد دٌل

یدزاسی ددٌل  ً    ثيبی ٠ٓلا دس ػیبػدز  یزاس دٌل  هنو سكذ سب ػیبػزهشًسی اػز 
بىْ اص ٣بُؾ اٟشلبد ًأٟ ر ُنبُيگ ٓنل ٣شدٍ ً م ُبی مؼبصی ثَ ً ًسًد دٌلاخشلاى 

ىِدم ػِدبى    ثَ  ىؼجزىِبد ىبُش ثبيذ دس ًاْٟر  ُب دس ىِم ػِبى  دٌل ؿٌد. اسصؽ طشًر
ٓيبيدز ثدَ ًسًد ايدو    آیبٍ ثبؿذ ً ثب ُنٌاسٍ ُبی مؼبصی  دٌل دس خلٌف دزيشؽ دٌل

سٓبيز  ىِب  دٌل سبثٔیو  ٣ـٌسُبر ىؼجز ثَ حَٜ ميبْٛ ً امٌالًأٟ  ُب دس اٟشلبد  دٌل
اٟشلدبد ٣ـدٌسُب دس    ً ًاىرِ ر دس كٌسر ٜٗلز اص حش٣ز ػِبى  مللحز سا ثينبيذ.
ًدٌس   ُنبه امٌال سبثٔبه ىِب  دٌل  مٌسد مخبًشٍ ً سوییْ ٟشاس ییشد. رُب دزيشؽ ايو دٌل

مٌسد سأ٣یدذ ٟدشاس یشٛشدَ     دٌل  ً ثبى٤  ٣ـٌس( ٟبىٌه 10مبدٍ )« ة»ً « الٚ»ثيذ ٣َ دس 
 ثدش اػدبع   آشجدبسی  ً ددٌل   ػیبػدز  اػدشای  ً سيِیم مؼئٌل اهايش مش٣ضی ثبى٢»اػز 
َ  ايدشاه  مش٣ضی ثبى٢ ُذٙ»ً « ثبؿذ  م ٣ـٌس اٟشلبدی ٣ل  ػیبػز  ً ددٌل  اسصؽ حٜد
 اص .«اػدز  ٣ـٌس اٟشلبدی سؿذ ثَ ٣ن٢ ً ثبصسیبى  مجبدلار سؼِیل ً ُب دشداخز مٌاصىَ

اسصُبی مؼبصی دس ٣ـٌس ثدب ٓيبيدز ثدَ حٜدَ اسصؽ ددٌل ملد         ُب ً دٌل ر ًسًدسً يوا
اػز. ثذيِ  اػز ُشیٌىَ ٓذ  سٓبيز مللحز ً ٗجٌَ دٌل مل  ٣َ دبيَ ػدشمبيَ ملد    
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ىِدبد حدب٣نیش  ً    ٓيدٌاه   ثَاػز مٌػت مؼؤًلیز دًلز ً ثبى٢ مش٣ضی سبثٔبه ٣ـٌس 
 ٌل ايو ًُیَٜ اػز.ئمؼ

 

 گيری نتيجهبنذی و  جوع

ملدٌه ىنبىدذٍ اػدز. ػدشٓز ىٜدٌر ً اػدشٜبدٍ اص       دىیبی مؼبصی  ىٌٜرٓشكَ اٟشلبد اص 
ُبی مؼبصی دس دىیبی اٟشلبد ثب سٌػَ ثدَ ػدشٓز ً اًنیيدبى  ٣دَ ايدو       ىٌآًسی ٛيبًسی

ٌد ٣دشدٍ اػدز.   آًسدر ثبصيرشاه ٓشكَ سؼبسر سا اػیش سحٌلار خد  ٛيبًسی ثَ اسم٘به م 
ًأٟد  اػدز ٣دَ ثدشای      دسًد ٛيبًسی مؼبصی دس ٓشكَ اٟشلدب ً دٌل مؼبصی اص مِبُش

ؿدذه آه   ًشح ايو ايذٍ ً ٓنلیبس ٣يذ. صمبه صيبدی اص  سبصی دس آه سلاؽ م  ًسًد ً ي٤َ
ًاػي ً ىبُش  ٓيٌاه ثَُب ً مؤػؼبر مبل   ُبي  اص ػٌی حب٣نیز یزسدر امب م٠بًمز ىن 

ُدبی   ٣ٌؿدذ سدب ثدب سٛدْ چدبلؾ      سشديذ دٌل مؼبصی مد   ثبصاس دس م٠بثل آه ؿذٍ اػز. ث 
 رثشاه سًصاٛدضًه دىیدبی مؼدبصی   سُب ً ٣ب ثشای م٠جٌلیز دس ىضد حب٣نیز ری خٌدسً دیؾ

 .  سٟم ثضىذثـش  اثيبء ىِم ػذيذی دس ى٠ؾ دذيذٍ دٌل دس س٣و اٟشلبدی حیبر
ثش اسثبثبه ٣ـدٚ ح٤دم ً ىبُندبه اٟشلدبدی ػٌامدْ هدشًسی اػدز سدب ثدب           رسً يوا اص

 ثدب  لاص  ثشای مٌاػَِ آمبدی ُبی آه سا ًا٣بًی ً  ثیي  ىؼجز ثَ ايو دذيذٍ چبلؾ سًؿو
َ   ٓيٌاه  ثَ رُب سشديذ حب٣نیز . ث سذاس١ ثیييذ آه سا سدب سٛدْ ُندَ     رحبِٛبه ح٠دٌٝ ٓبمد
ز اثٔدبد مخشلدٚ ددٌل مؼدبصی     ؿديبخ  ُب دس ايو صمیيَ م٠بًمدز خٌاُيدذ ٣دشد.    ىرشاى 
ُبی مدبل  ً سًىدٞ ثخـدیذه ثدَ حیدبر اٟشلدبدی        ذ ٛشكش  ثشای ايؼبد ىٌآًسیسٌاى م 

زيشی ثَ ػبی خٌاُذ یزاؿدز  ىبد ٣َ ثشخٌسد مئٜلاىَ ثب آه هشسُبی ػجشاهثبؿذ ػبمَٔ 
 یٌاٍ آه اػز. رً ؿٌاُذ سبسيخ  ٟجل دس ػیش سٌٌس دٌل ٣َ سؼبسة

ح٠ی٠د  يدب   ػدبحز  ددٌلر مٌهدٌٓیز ىذاؿدشو     ثدٌده   یآشجبس  مبلدٟز ثش مٌِٜ  
٣يدذ ً اص   سا سًؿدو مد    مٔشج شآشجبس ً ٓنٌم  يب خلٌك  ثٌده  )ال٤ششًىی٤ (مؼبصی 

سؼدِیل  دس ثدبصاس ددٌل  ً ثدبصاس ػدشمبيَ     دزيشؽ ً اػدشٜبدٍ اص ميٌدٞ آه سا   ػٌی ديرش 
ای ٓدب  دس   ٣َ ٟبٓدذٍ  یثٌده دـشٌاىَ سٌلیذ ً دادًػشذ دٌل مؼبص ٛبسٕ اص مـش٣ًّيذ.  م 

٣يدٌى  ددٌلر   سيِب ملاحَِ دزيشؽ دٌل مؼبصی دس ىِدم  ر مبلیز مٌسد احششا  ؿبسّ اػز
ثدش اػدبع ٟبٓدذٍ لاهدشسر      اػز.دس ٣يبس ي٤ذيرش ػبمبه ىِب  دً دٌل ح٠ی٠  ً مؼبصی 
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ُبی مؼدبصی دس اٟشلدبد    سب ػشيبه دٌل اسلاٙر احششا  ً سٓبيز مللحز هشًسی اػز
ثب سٌػَ ثَ ٛشامل  ً مؼدبصی ثدٌده ايدو ؿد٤ل     ثشسػ  ٟشاس ییشد.  ًأٟ  ثَ دٟز مٌسد

اص ٓندٌم  ثبؿدذ    ملدلحز النللد  ٣دَ هدبمو     ملد  ً ثدیو  ًشاح  ىِب  ح٠ٌٟ   دٌلر
 .ُبی مؼبصی اػز ىبدزيش ٣بسثشد دٌل حِبر اػشيبةملا

 

 ها یادداشت

                                                           

1. Wei Dai 

2. David Chaum 

3. Hal Finney 
4. Bitcoin 

5. Stefan Brands 

6. Adam Back 

7. Hashcash  
8. Virtual Money/ Currency or Digital Money Currency 

9. Cryptocurrency 

دس خجشىبمدَ  ( Satoshi Nakamoto)ىب٣بمدبسٌ    ثَ ىدب  ػبسٌؿد   یر ٛشد2008دس ا٣شجش ػبل  .10

ددٌل   یؼشمػ یمو دس حبل ٣بسثش سً»آلا  ٣شد:  metzdowd.comثَ ىب   ای ؿذٍ یسمضیزاس

 «.ً ثدذًه دخبلدز ؿدخق طبلدض اػدز      یدش ثَ ىِ یشُؼشم ٣َ ٣بملاً ىِ يذیػذ ی٤ ال٤ششًى

 Bitcoin: A Peer-to-Peer»ؿذ. م٠بلدَ   یدٌل مؼبصؿذه   ٓنلیبس م٠بلَ ػشميـأ اىشـبس ايو 

Electronic Cash System»    ٣َ ادثیبر ىربسؿ  آه حب٣  اص ػٌاثٞ ٓلن  ىٌيؼديذٍ اػدز

ی شداسثد  ٣دلاٍ ُي  دسثبسٍ ٌُيز اكل  ً ُذٙ اً سا ثیـدشش ٣دشد. ثشخد  ًدشح اً سا      ینبه

داىؼشيذ ً ثشخ  ديرش اٗشام ػیبػ  ً اىش٠بدار ًی ثَ ىِم ثبى٤ذاسی ػِبى  ً  ػذيذی م 

(؛ .Buchholz et al, 2012, p.2)ؿنشدىذ  سا اىریضٍ ًی ثشم  2008ؿذٍ دس ػبل  يؼبداثحشاه 

ُبيؾ ػدبي  ىدذاسد    ٣ٌيو ديرش دس ثشىبمَ دغ اص مذس  دس اينیل  آلا  ٣شد ٣َ ثیز ٤َچَ آى

ُبی مخشلٚ ايو ًشح سا ثَ اٛشاد مخشلٜد  ميشؼدت    ديرشی دبػخ  ىذاد. سػبىَ دغ  آه اصً 

َ دس طاىٌر حدبل  ُش  ثَامب سب٣يٌه ٌُيز خبلٞ اكل  ايو دیب  اص ساصُبی ىِبه اػز.  ر٣شدىذ  يد

ثدش    مجيد  ی٘بم اػشخشاع ؿذ ٣َ سيِب ؿبمل د ييششىزا یبیدس دى ٣ٌيو یزر ثل١ٌ كٜش ث2009

 یوثٌد. چيذ سًص ثٔذر اًلد   ػبسٌؿ یثشا ٣ٌيو یزث 50 هآ يضٍثٌد ً ػب یؼشمؿشًّ ثَ ٣بس ػ
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 يد٢ آه سًص ثلد١ٌ   یثدبص اسائدَ ؿدذ ً ٛدشدا      كدٌسر مدشو    ثَ ٣ٌيو یزاٛضاس ث ىؼخَ اص ىش 

َ ٣بسثشاه اًل یوث ٣ٌيو یزً سشا٣يؾ ث ؿذاػشخشاع  ٣ٌيو یزث دً  يدذ خش. كدٌسر یشٛدز   ید

اص اًلیو مٔبملار  ٣ٌيو یزث 10.000 ینزثَ ٟ آمشي٤بدس  یشضاٛشًؿ  مٌشحد ي٢اص  یشضآذد د

اػدز.   اثشدذای ٣دبس  دس آه  يیوددب  یبساسصؽ ثؼد  حدب٣  اص ثٌد ٣َ ٣ٌيو دس دىیبی ًأٟ   ثیز

٣ددٌيو ثددٌد  ٣ددٌيو ً ٟشاسدادُددبی آسدد  اص سحددٌلار ثٔددذی ثیددز   سأػددیغ كددشاٛ  ثیددز 

(http://historyofbitcoin.org َ  ٣ددٌيو اسائددَ ای ٣بمددل اص ثیددز (. ػددبيز اخیددش سبسيخچدد

 ٣شدٍ اػز.

آشنبدی اؿدخبف   ؿٌد ٣َ ثیـشش مٔلٌل ث  ٣ٌيو اص ٓلل مشٔذدی ىبؿ  م  ٛشاییش ؿذه ثیز .11

    َ ُدبی ايدو    ىؼجز ثَ ىِبدُبی دًلش  ً سشًيغ اػشٜبدٍ اص سؼدِیلار مؼدبصی اػدز. اص ىنٌىد

ٓبر لااً یثَ اٛـبىؼجز  2011لی٤غ دس ػبل  ي٤ ً ييششىش ا يربٍدبسٌاه ثَ اٟذا   ٌٓامل م 

اص اٛدشاد دس   . ثؼدیبسی ٣دشد اؿدبسٍ   آمشي٤دب دًلدز  ٌف خلد   َمخشلٚ ث یُب محشمبىَ دًلز

ً . ىنٌدىذ يزػب يودٌل ثَ ا یاٟذا  ثَ اُذا يزرػب يواص ا يزحنب یساػشب  دُيدذیبه  يغػدش

ثدَ   آمشي٤دب ٛـدبس دًلدز    یلسا ثَ دل ي ٍ اُذاًٌ مؼشش٣بسر( ًػ دبل  ؿخق طبلض )مبىيذ د

ٓيدٌاه    سا ثَ ٣ٌيو یزاص ُنبه صمبه ث لی٤غ ي٤ ً رساػشب یودس ُن اىش٠بل ىذادىذ. لی٤غ ي٤ ً

َ     ميجْ ٣ن٢ مدبل   ييششىشد ر ا یُدب  ً ٛشًؿدربٍ  ُدب  يردبٍ اص دب ثؼدیبسی مدشًس    ٟجدٌل ٣دشد. ثد

 يؼدش  ًسسش یُب یشًٍ  ً حش خیشيَ ؤػؼبرمآصمبي ر  ُبی اييششىش ر مؼبث٠بر ثخز ٟنبسخبىَ

 ُب يزُب ً ػب ؿش٣ز يواص ا ی٣َ سٔذاد ٣شدىذ م دشداخز ًػٌٍ ٟجٌل  یسا ثشا ٣ٌيو یزث یضى

 (Christin, 2013, p.215)٣دشد(   )مبىيذ ػبيز ػبدٍ اثشيـم ٣َ داسًُبی ٗیشٟبىٌى  ٓشهَ م 

ٚ سٌٟ آمشي٤بسٌػي دًلز  دس مدٌسد    یضاسؿد  آی  ثد  اٙ 2012دس ػدبل   .ً ثؼدشَ ؿدذىذ   ید

 ُـدددذاس دُدددذ یشٟدددبىٌى ٗ یُدددب ً اػدددشٜبدٍ يو٣ٌددد یدددزحدددبل حبهدددش ث یخٌشُدددب

(https://leb.fbi.gov/2015~دس ىنٌىَ ديرشر .)      مشد  ٟجشع ددغ اص سلدنیم دًلدز ثدشای

داؿدشو ًػدٌٍ خدٌد اٟدذا  ثدَ        ميٌِس محٌٍٜ ىرَ  ُبی ثبى٤  ثَ ثشداؿز مبلیبر اص حؼبة

 .٣ٌيو ٣شدىذ خشيذ ثیز
12. Allah Coin 

13. Lite Coin 

 ...دٟی٠َر اميیز ثبلاسش ً 2.5میلیٌهر ٣بُؾ صمبه مٔبملار ثَ  84سٌلیذ سب  14.

http://historyofbitcoin.org/
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15. Mint Chip 

ٚ سٔش یوسا چيد  یددٌل مؼدبص   يدب ً  یاسص مؼبص 2012اسًدب دس ػبل  یثبى٢ مش٣ض 16. ٣دشد:   يد

َ    ؿذٍ  یزاسی یشم٠شسارً ٗ يؼیشبلدٌل د  ىٌٓ»  دُيدذیبه آه كدبدس   ٣َ مٔندٌلاً سٌػدي سٌػدٔ

 «ؿددذٍ اػددز يشٛشددَخددبف دز یػبمٔددَ مؼددبص يدد٢ یآوددب یددبهً دس م ؿددٌد  مدد ً ٣يشددشل

(Ecb, 2012, p.5ؿج٤َ اػشا .) ل ػشائم مب ي (Fin Cen  ٣دَ دٛشدش )ی  َ  یداس دس ًصاسر خضاىد

مؼنٌَٓ  يوا یخٌد اص اسصر دس ٣شبة ساُينب يغسا يٚسٔش ثشخلاٙسار  یاػزر اسص مؼبص ي٤بآمش

َ ثد  ُب یيمح  اسص دس ثشخ ي٢اػز ٣َ مبىيذ  یا دلَاثضاس مجب»٣شد:  يًٚاسد ً سٔش 2013دس ػبل 

 Financial Crimes Enforcement) «ذاسدسا ىد   اسص ًأٟد  يظی امب سنب  ً ؿٌدر  ٣بس یشٛشَ م

Network, 2013, p.6ًيرشی٣َ دٛشش د ي٤بآمش  دسآمذ داخل يغ(. ػش  َ  یداس دس ًصاسر خضاىد

آه  یً ثدشا   سا مبل سل٠ یاسص مؼبص 2014اػز دس مبسع  یبرمبل یآًس ػنْ یً مشلذ ي٤بآمش

ٜ  یوميبٟـَ مٌا٠ٛ مٌاسداص  ي٤ (. ٣Irs, 2014شد ً آه سا اسص ىذاىؼز ) یبرًهْ مبل  یورً مخدبل

ر 2014(. دس ػدبل  The Guardian, 31 March 2014ثدٌد )  یىجدٌده اسص مؼدبص   يدب  ثٌده   مظل

٣َ سٌػي ثبىد٢   یضیاص اسصؽ چ يؼیشبلىنبد د ي٢»ٓيٌاه   سا ثَ یاسًدب اسص مؼبص  م٠بمبر ثبى٤

امدب سٌػدي اؿدخبف     یؼدزر كبدس ىـذٍر ً لضًمبً ثَ دـدشٌاىَ مشلدل ى    م٠ب  دًلش يب ً یمش٣ض

دس  يدب ً  یدشٍ ميش٠دلر رخ  سٌاىدذ   ؿدذٍ ً مد   يشٛشَدشداخز دز یلَٓيٌاه ًػ  ثَ  ح٠ٌٟ يب ی٠ ح٠

ًدٌس   (. ُنبه٣Eba, 2014, p.46شدىذ ) ي ؿيبػب «یشدٟشاس ی اػشٜبدٍ مٌسد ی٤ مٔبملار ال٤ششًى

مٌػدت ؿدذٍ    یددٌل مؼدبص   یزػبمْ اص مبُ یلً اسائَ سحل یزاثِب  دس مبُ ؿٌد  ٣َ مـبُذٍ م

 .(Imf, 2016)دس مٌسد آه ٟوبًر ٣ييذ  دسػش  ثَىشٌاىيذ  یزاساه یبػزاػز سب ػ
17. Commodity- Based Money 
18. Rule- Based Money or Fiat Money 

19. Credit- Based Money 

20. Labor- Based Money 

21. GDP 

َ   مٌػدذ  م٘ـٌؽ اػز ٣دَ   ييبسػخو هنبه دسُم ً د يوا يذمؤ .22 اػدز   حدٞ ٛؼدخ مٔبملد

 .(63ر ف1411)اىلبسیر 

ٝ  یش سأديَر مش٣ض سؿدذ داىـدرب  سأخديبٍر ػشينَ  س٠شيشار د٣شش ٓبل  23. (ر مدٌسن  ّ)ٍ امدب  كدبد

28/10/1394. 
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 لِلْثٌَِاءِ فَالتُّشاَبُ هَآسِتِِْنِ هِيْ الْعَالَنِ فيِ هُعَذًَّٓ هََِجَُدًَٓ تَشَاَّا الَّتيِ الْؤَشْيَاءِ َّزُِِ فيِ ‏هُفضََّلُ يَا فَكِّشْ»... 24.
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Virtual money is a new phenomenon which has emerged in modern societies 
as the virtual world is increasingly gaining momentum. It is not a long time 
since the idea of virtual money came to existence and became operational, 
yet various types of virtual currency have managed to gain acceptance and 
usage in today's market. Although governments have been reluctant to give 
credence to these currencies, the inventors of virtual currencies and market 
participants have been struggling to overcome the challenges involved and to 
come up with innovative solutions in order to provide more desirable and 
effective services in the hopes of making them more widespread. Correct 
and technical perception of the nature of the money will be the first step in 
identifying the regulative rules of Sharia as regards virtual money and its use 
in the Islamic financial market. This article is to specify the regulative rules 
of Sharia concerning virtual money through digging deep into the ontology 
of virtual money and analyzing the phenomenon of "money" with an Islamic 
jurisprudential approach based on the Credit-based Theory of Money. In 
view of that, it is essential to dissect virtual money in order to precisely 
understand its components and the key elements affecting it. These include 
the nature of virtual money and its base, its characteristics of being private 
and electronic, and the arrival of virtual money in the real world. The writers 
of this article believe that the most important consideration that must be 
given to laying the groundwork for virtual money in today's world money 
order is the coexistence of real and virtual money . 
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