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 چکٕذٌ
 ٢ؾٛزآٚض تٛاٖ زض ضا ٘مف ٤ٗكتط٥ث ٢اٖتجبض ؿه٤ض ،ٞب ثب٘ه ت٥فٗبِ ت٥ٔبٞ ثٝ تٛرٝ ثب

 ٣ثب٘ى ٘ٓبْ زض ٔٛرٛز ٢ٞب ٢٘ٛآٚض ٚ اثسأ ضغٓ ٣ّٖ وٝ ٢اٝ ٌٛ٘ ثٝ وطز؛ ذٛاٞس ا٤فب آٖ
 ٖسْ ٠ٖٕس ٥ُزِ ٖٙٛاٖ ثٝ ٞٓ ٞٙٛظ ط٘س٥ٌٜ ٚاْ تٛؾٍ تؿ٥ٟلات ثبظپطزاذت ٖسْ ؿه٤ض

 ٚ ٚاْ ثبظپطزاذت اظ ٣٘بق ٢اٖتجبض ب٤ٖظ ف٤افعا قٛز. ٣ٔ ٛةٔحؿ ٞب ثب٘ه ت٥ٔٛفم
 ٞب ثب٘ه ٣ؿتٍىٚضق اظ ٢ط٥رٌّٛ ٢ثطا ٣ك٤ا٘س چبضٜ ،٥ٕٗٞچٙ ٚ ٢ؾٛزآٚض تٛاٖ وبٞف

 ١ٔمبِ .اؾت زازٜ ٌؿتطـ ضا ٢اٖتجبض ؿه٤ض وٙتطَ ٚ ٢ط٥ٌ ا٘ساظٜ فىط ط٥اذ ١زٞ زض
 احجبت ز٘جبَ ثٝ ا٢، تبثرب٘ٝو ٔٙبثٕ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔحت٢ٛ تح٥ُّ ٚ تٛن٥ف٣ ضٚـ ثٝ حبيط

 ٔكبضوت٣ ٖمٛز ثب ٔمب٤ؿٝ زض وٕتط٢ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ا٢ ٔجبزِٝ ٖمٛز وٝ اؾت فطي٥ٝ ا٤ٗ
 ٖمٛز ٝ،ٔمبِ ا٤ٗ ٞب٢ ٤بفتٝ اؾبؼ ثط وٙٙس. ٣ٔ ا٤زبز ٞب ثب٘ه ٚ ٔب٣ِ ؾؿبتؤٔ ا٢ثط

 ،زضثطزاض٘س وٕتط٢ ض٤ؿه ٔكبضوت٣ ٖمٛز ثب ٔمب٤ؿٝ زض ا٢( )ٔجبزِٝ غ٥طٔكبضوت٣ اؾلا٣ٔ
 اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔٗطو زض ضا اؾلا٣ٔ ٢ٞب ثب٘ه ٚ ا٘س ض٤ؿه ٚارس ٥٘ع ٖمٛز ا٤ٗ أب

 ٢اٖتجبض ؿه٤ض ت٤ط٤ٔس ٘ٓبْ ه٤ اؾتمطاض ٖسْ نٛضت زض ٞب ثب٘ه .زٞٙس ٣ٔ لطاض
 ٖسْ ٣احتٕبِ ٢ٞب ب٤ٖظ ٥٥ٗتٗ ٚ اٖتجبضات ؿه٤ض عا٥ٖٔ م٥تكر ثٝ لبزض ٔتٙبؾت

 ثٛز ٘رٛاٞٙس ذٛز ٤١ؾطٔب ٥ٙ١ثٟ م٥تره ثٝ لبزض ،ز٥ٝ٘ت زض ٚ ؿتٙس٥٘ ٞب ٚاْ ثبظپطزاذت
 پب٤ب٣٘ ثرف زض قس. ذٛاٞس ٔٛارٝ ٣اؾبؾ س٤تٟس ثب ع٥٘ ٞب آٖ ٢ؾٛزآٚضز ضٚ، اظا٤ٗ ٚ

 پطزاذتٝ ٞب ثب٘ه اٖتجبض٢ ض٤ؿه وبٞف ثطا٢ ربٕٔ ضاٞىبض ٞكت ١اضائ ثٝ ٔمبِٝ ا٤ٗ
 زض ٚ اٖتجبض٢ ض٤ؿه وبٞف ثطا٢ ٞب ثب٘ه حطوت ضاٍٞكب٢ تٛا٘س ٣ٔ وٝ اؾت قسٜ

  قٛز. ٞب آٖ ٚضقىؿت٣ٍ ٟ٘ب٤ت
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 مقذمٍ
 ٚ ضقس ٖٛأُ ٤ٗتط ٟٔٓ اظ ٢وكٛض ٞط زض ٢س٥تِٛ ٚ ٣ٔبِ ٢ٞب ٘ٓبْ ٥ٗث ح٥نح اضتجبٌ
  ٤١پب )٘ٓبْ ٣ٔبِ ٘ٓبْ ٣انّ ثرف ٖٙٛاٖ ثٝ ٞب هثب٘ قس. ذٛاٞس ٔحؿٛة ٢التهبز  ١تٛؾٗ
 ٣حت ٚ ٣ٔهطف ٚ ٢تزبض ،٢س٥تِٛ ٢ٞب ثرف ٣ٔبِ ٥ٗتأٔ زض ضا ٣انّ ٘مف (،٣ثب٘ى
 ٥ٗتأٔ وكٛض ٢التهبز ؾبذتبض ثٝ تٛرٝ ثب ع٥٘ طا٤ٖا زض زاقت. ذٛاٞٙس ٖٟسٜ ثط ٣زِٚت
 ثرف ٤ٗا أؾفب٘ٝٔت زاضز. لطاض وكٛض ٣ثب٘ى ١قجى  ٠ٖٟس ثط التهبز ٣ٚالٗ ٢ٞب ثرف ٣ٔبِ

 ٚ ٞب ت٥فٗبِ تساْٚ اوٖٙٛ ٞٓ ٚ ٘جٛزٜ ٔٛفك چٙساٖ ف٤ذٛ ٞب٢ ضؾبِت ثٝ س٥ٖضؾ زض ع٥٘
 ط٤شذب ثٛزٖ ثبلا اؾت. ٣زِٚت ٢ٞب ت٤حٕب اظ ٣٘بق وكٛض زِٚت٣ ٢ٞب ثب٘ه كتط٥ث ٢ثمب

 ٢ٞب ٔسَ ٘جٛز ٢ب٤ٌٛ ٞب، ثب٘ه  ١ٔٗٛل ب٤ ٚ قسٜ ؾٛذت ٣٤اُٖب لات٥تؿٟ ٚ ٞب ثب٘ه
 .اؾت ٣ثب٘ى  ١قجى زض ؿه٤ض ت٤ط٤ٔس ٢ٞبفطا٤ٙس ٚ ٢1بضجاٖت ؿه٤ض ٢ط٥ٌ ا٘ساظٜ ٔٙبؾت

 اُٖب٢ رّٕٝ اظ ٔرتّف ٞب٢ حٛظٜ زض اٖتجبض٢ ٚ ٔب٣ِ ٟ٘بزٞب٢ ٚ ٞب ثب٘ه فٗب٥ِت
 نسٚض ؾپطزٜ، ٌٛا٣ٞ ا٘ٛأ نسٚض ٝ،لطي اٚضاق ا٘ٛأ نسٚض ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ تؿ٥ٟلات،

 ٘مف ا٤فب٢ ثٝ الساْ ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ ب٤ ٚ اؾٙبز٢ اٖتجبضات ا٘ٛأ ٌكب٤ف ٚ ٞب ٘بٔٝ يٕب٘ت
 ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ذبل ٞب٢ ض٤ؿه ٚ ٔربَطات ٔٗطو زض ضا ٞب آٖ ؾطٔب٤ٝ، ٚ پَٛ ثبظاضٞب٢ زض

 حبَ زض ؛ثبقٙس ٣ٔ ضٚ ضٚثٝ ٞب ض٤ؿه اظ ٔت٣ٖٛٙ ا٘ٛأ ثب ٞب ثب٘ه اؾت. زازٜ لطاض ٞب فٗب٥ِت
 ض٤ؿه ثب ٔمبثّٝ ١ظ٥ٔٙ زض ٢ٔؤحط السأبت ا٘زبْ حبَ زض رٟب٣٘ ٔٗتجط ٢ٞب ثب٘ه حبيط

 زض ا٤طاٖ اؾلا٣ٔ ٕٟٛض٢ر ٔطوع٢ ثب٘ه َط٤ك اظ اذ٥ط ؾبَ چٙس السأبت ا٤ٗ ٚ ثٛزٜ
 ثب٘ه ضٕٞٙٛزٞب٢ ٔزٕٖٛٝ ٚ ٔمطضات ٚ لٛا٥٘ٗ تس٤ٚٗ .ؾتارطا حبَ زض ٥٘ع ثب٘ى٣ ٘ٓبْ

 ٔؤحط ٘ٓبْ ٘مس٣ٍٙ٤، ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت اٖتجبض٢، ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٕٞچٖٛ ٔطوع٢
 ٚ ٔب٣ِ ؾؿبتؤٔ ٚ ٞب ثب٘ه زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ُٕٗزؾتٛضاِ ٚ زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَ

 .اؾت السأبت ا٤ٗ رّٕٝ اظ ٚ... اٖتجبض٢
 ثط ٘ٓبضت ٚ وٙتطَ زض ٌطفتٝ نٛضت  ٌٛ٘بٌٖٛ ٢ٞب ٢٘ٛآٚض ٚ ٞب  پػٚٞف ضغٓ ٣ّٖ

 ٥ٕٗٞ ٞب ثب٘ه ٣ٚضقىؿتٍ  ٖبُٔ ٍٝب٤٘ وٝ ٌفت تٛاٖ ٣ٔ ٞٓ ٞٙٛظ ،٢اٖتجبض  ٢ٞب ؿه٤ض
 ٢ٞب نٛضت ٗ،٤ا اظ ٌصقتٝ .(192-191نم ،1390 ٣٤،ضرب ٚ )حبر٥ٟب اؾت ٝٔؿئّ

 ع٥٘ ٘مس ٚرٜٛ ٌطزـ نٛضت ٚ ب٤ٖظ ٚ ؾٛز  نٛضت تطاظ٘بٔٝ، قبُٔ ٞب ثب٘ه ٣ٔبِ
 .اؾت ٢اٖتجبض ٢ٞب ؿه٤ض تأح٥ط تحت  قست ثٝ
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 ا٤ٗ ثط ٖلاٜٚ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض ٚ ثٛزٜ ٜٚرٛ ١ٚاؾُ ؾٙت٣ التهبز زض ٞب ثب٘ه
 پطزاذت ٚ ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ثطا٢ آ٘بٖ ؾ٢ٛ اظ ٚوبِت ٚ اٌٖصاض ؾپطزٜ ثب قطوت ٥ْٚفٝ،

  ٢اٖتجبض ت٥ٚيٗ ٣ثطضؾ ٔؿتّعْ ت،٥فٗبِ ٤ٗا زاض٘س. ٖٟسٜ ثط ٥٘ع ضا تؿ٥ٟلات
 ،٣ثطضؾ ٤ٗا اظ حبنُ ذ٤٘تب اؾبؼ ثط تب ؾتٞب ثب٘ه تٛؾٍ لات٥تؿٟ وٙٙسٌبٖ بفت٤زض
 زض ٚ تلا٥تؿٟ بفت٤زض  ٣ٔتمبي ٢اٖتجبض ت٥ٚيٗ ٔٛضز زض ٢ط٥ٌٓ ٥تهٕ ٚ ٢زاٚض ثٝ

 آٖ  عا٥ٖٔ ٗ،٥ٕٞچٙ ٚ لات٥تؿٟ پطزاذت ٖسْ ب٤ پطزاذت  ثٝ ضارٕ ٢ط٥ٌٓ ٥تهٕ ،ٟ٘ب٤ت
 ٢ثطا ؛ٛ٘سز٥٘پ ت٥ٚالٗ ثٝ قسٜ ا٘زبْ  ٢زاٚض وٝ زاضز ٚرٛز ع٥٘ احتٕبَ ٤ٗا اِجتٝ ثپطزاظ٘س.

 تأح٥ط تحت لات،٥تؿٟ  وٙٙسٌبٖ بفت٤زض ٢اٖتجبض ت٥ٚيٗ وٝ زاضز ٚرٛز  أىبٖ ٤ٗا ٔخبَ،
 بثس.٤ تٙعَ ّفٔرت ٖٛأُ

 ٚلٛٔ ثٝ لات٥تؿٟ اُٖب٢ ك٤َط اظ تٛا٘س ٣ٔ ٞب ثب٘ه زضآٔس اظ ا٢ ٖٕسٜ ثرف
 لطاض ٞب ؿه٤ض ا٘ٛأ ٔٗطو زض ضا ٣ٔبِ ٟ٘بز ربٔٗٝ، زض ٤ٝؾطٔب ٚ پَٛ ٌطزـ أب؛ ٛ٘سز٥ثپ
 ٘تٛا٘س ٣ٔبِ ٟ٘بز اٌط وٝ اؾت حس٢ ثٝ ٞب آٖ قست ٣ٌبٞ ٚ ٞب ؿه٤ض ٤ٗا تٙٛٔ زٞس، ٣ٔ

٥٘ع  ٣ٚضقىؿتٍ ٣حت ٚ ٘بثٛز٢ ثٝ ضٚ ،وٙس ت٤ط٤ٔس ٚ وٙتطَ ح٥نح ٘حٛ ثٝ ضا ٞب آٖ
 ضفت. ذٛاٞس
 اظ وٕتط قطوت ٞب٢ ٣٤زاضا اضظـ وٝ زٞس ٣ٔ ض٢ٚ ٣ظٔب٘ ٘ىَٛ ٘ٓط٢، ِحبِ ثٝ
 اؾت ٣٤ٞب ؿه٤ض تط٤ٗ ٟٔٓ رّٕٝ اظ ٘ىَٛ ؿه٤ض ،٤ٗثٙبثطا ؛ثبقس آٖ ٞب٢ ٣ثسٞ اضظـ

 تٗساز ٘ىَٛ وٝ چطا ؛زٞس ٣ٔ طاضل تأح٥ط تحت ضا ٣ٔبِ ٚ ٣پِٛ ؾؿبتؤٔ ٚ ٞب ثب٘ه وٝ
 .س٤ٕ٘ب ٚاضز ؾبظٔبٖ ه٤ ثٝ ضا ا٢ ٔٙتٓطٜط٥غ ب٤ٖظ تٛا٘س ٣ٔ ب٤ٖٔكتط اظ ٣وٕ

 ٞب٢ ٣٤زاضا اضظـ اظ طز،٥ٌ نٛضت لات٥تؿٟ ثبظپطزاذت زض وٝ لهٛض٢ ٞطٌٛ٘ٝ
 ؾ٢ٛ اظ ؛س٤ٕ٘ب ٔكىُ زچبض تٟٗساتف فب٤٢ا زض ضا ثب٘ه اؾت ٕٔىٗ ٚ وبؾتٝ ثب٘ه

 ٥ٝاِٚ ٞب٢ ٥ٙ٣ث ف٥پ ثٝ ثب٘ه ت٥تطتٗ ٤ا ثٝ ٚ زٞس وبٞف ع٥٘ ضا ٢ؾٛزآٚض عا٥ٖٔ ،ٍط٤ز
 ٔٛضز ؾٛزٞب٢ ذٛز ٌصاضاٖ ؾپطزٜ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ٛا٘س٘ت ،٘ت٥زٝ زض ٚ بثس٥٘ زؾت ذٛز

 ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثب٘ه، ت٥ٔٛلٗ زض ٥ٓٔؿتم تأح٥ط اتفبق ٤ٗا ٚ س٤ٕ٘ب پطزاذت ضا آ٘بٖ ا٘تٓبض
 زاقت. ذٛاٞس ٌصاضاٖ ؾپطزٜ
 لطاض تٛرٝ ٔٛضز ثؿ٥بض أطٚظٜ وٝ ثب٘ى٣ ٚ ٔب٣ِ ثرف ٢ٞب ضٚـ ٤ٗتط ٟٔٓ اظ ى٤٣
 ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ثٝ تٛرٝ ثب ثب٘ى٣ ٚ ٔب٣ِ ٘ٓبْ اؾت. ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ؾجه اؾت، ٌطفتٝ
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 ض٤ؿه اٖتجبض٢، ض٤ؿه ٔب٘ٙس ٔربَطٜ ٚ ض٤ؿه اظ ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ ا٘ٛأ ثب آٖ ذبل
 ٤ه ٞط ٥ٔعاٖ ٚ ٔمساض وٙتطَ قٙبؾب٣٤، َطف٣ اظ ضٚؾت. ضٚثٝ ...ٚ ثبظاض ض٤ؿه ٘مس٣ٍٙ٤،

؛ اؾت پطا٥ٕٞت ثؿ٥بض ثب٘ى٣ ٚ ٔب٣ِ ثرف ثطا٢ ذٛز رب٤ٍبٜ زض ٞب ض٤ؿه ا٤ٗ اظ
 ٚ پطزاظز ٣ٔ ض٤ؿه ا٘ٛأ تكر٥م ٚ تج٥٥ٗ ثٝ ؾٛ ٤ه اظ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ؾجه ثٙبثطا٤ٗ،

 وٙس. ٣ٔ ٝئاضا ضا ٞب ض٤ؿه ا٤ٗ ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ضٚـ ز٤ٍط، ؾ٢ٛ  اظ
 زض آٖ ذبل ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ قط٣ٖ ٞب٢ عاْاِ ثٝ تٛرٝ ثب ا٤طاٖ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ
 :ؾتضٚ ضٚثٝ ش٤ُ ٞب٢ ض٤ؿه ثب ٔٙبثٕ تز٥ٟع ٚ تره٥م

 آٖ ثب ثطذٛضز زض اؾلا٣ٔ ٚ ٔتٗبضف ٞب٢ ثب٘ه ١ٕٞ وٝ ٞب٣٤ ض٤ؿه .1
  ٞؿتٙس؛ ٔكتطن

 قٛز. ٣ٔ ضٚ ضٚثٝ آٖ ثب اؾلا٣ٔ ثب٘ى٣ ٚ ٔب٣ِ ٘ٓبْ فمٍ وٝ ٞب٣٤ ض٤ؿه .2

 

 ٘ٓبْ قط٣ٖ، ٞب٢ اِعاْ ٚ ٚرٜٛ أ٥ٔٗت ٚ تره٥م زض ذبل ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ثٝ تٛرٝ ثب
 ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ضٚـ ٚ ؾجه وٝ قٛز ٣ٔ ضٚ ضٚثٝ ٣ٞب٤ ض٤ؿه ثب اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٚ ٔب٣ِ

 ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ضٚـ ٝئاضا ،ضٚ اظا٤ٗ ٘ساض٘س. ضا ٞب آٖ ثب ثطذٛضز لبث٥ّت ٔتٗبضف ض٤ؿه
 زاقتٝ ُٔبثمت قط٣ٖ ٞب٢ اِعاْ ٚ ٞب لبٖ٘ٛ ثب ؾٛ ٤ه اظ وٝ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه

 اؾت. ٢يطٚض ثبقس، زاقتٝ ضا ٘ٓبْ ا٤ٗ زض وبضثطز لبث٥ّت ،ز٤ٍط ؾ٢ٛ اظ ٚ ثبقس
 ثٝ تٛرٝ ثب ٥٘ع ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ و٣٘ٛٙ ا٢ٍِٛ زٚ  آٖ ثط افعٖٚ

 ثب ز٤ٍط ثطذ٣ ٚ پص٤ط وٙتطَ ثطذ٣ وٝ ضٚؾت ضٚثٝ ٞب٣٤ ض٤ؿه ثب آٖ ذبل ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ
  ٥٘ؿتٙس. پص٤ط ٔس٤ط٤ت ضا٤ذ ٞب٢ ضٚـ
 وبٞف حبَ زض ٕٞٛاضٜ ضلبثت س٤تكس ز٥ُِ ثٝ ٞب ثب٘ه ؾٛز ٥١حبق وٝ ٢ثبظاض ضز

 ؿه٤ض ٢ٞب ٔسَ قٛز، ٣ٔ احؿبؼ ٞب ٤ٝٙٞع كتط٥ث وبٞف ٢ثطا فكبض ٕٞٛاضٜ ٚ ثٛزٜ
 ٚ ٞب ثب٘ه ٢ثطا ٣٘ؿج ٢ثطتط ٣ٖ٘ٛ ٞب ٚاْ ثبظپطزاذت ٖسْ ٢ٞب ب٤ٖظ ٥ٙ٣ث ف٥پ ثب ٢اٖتجبض
 ؿه٤ض ٢ط٥ٌ ا٘ساظٜ ثب ٢اٖتجبض ؿه٤ض ٢ٞبَ ٔس وطز. ذٛاٞس زبز٤ا ٢اٖتجبض ٢ٟ٘بزٞب

 ضا ٞب ٣٤زاضا ٢ٌصاض ٕت٥ل أىبٖ ثبظزٜ ٚ ؿه٤ض ٥ٗث ذطزٔٙسا٘ٝ اضتجبٌ زبز٤ا ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ
 ٢پطتفٛ ت٥تطو ٢ؾبظ ٥ٝٙثٟ أىبٖ ٢اٖتجبض ؿه٤ض ٢ٞب ٔسَ ،٥ٕٗٞچٙ ؾبظز. فطاٞٓ
 فطاٞٓ ضا ٢اٝ ٤ؾطٔب ٢ٞب ٤ٝٙٞع وبٞف ٢ثطا ٞب ثب٘ه ٢التهبز ٤١ؾطٔب ٥٥ٗتٗ ٚ ٢اٖتجبض
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 ض٤ؿه ا٘ٛأ ثطضؾ٣ ثٝ ٥٘بظ ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ا٢ٍِٛ ،ضٚ اظا٤ٗ ؾبذت. ذٛاٞس
 تب اؾت آٖ ثط ؾ٣ٗ ٔمبِٝ ا٤ٗ زض زاضز. اؾلا٣ٔ ٞب٢ لبٖ٘ٛ ثٝ تٛرٝ ثب ضا ٞب آٖ ٔس٤ط٤ت ٚ
 زض ٔٛرٛز ٖمٛز ٚ تؿ٥ٟلات ١اضائ ٞب٢ ق٥ٜٛ ثٝ تٛرٝ ثب وٝ قٛز زازٜ پبؾد ؾؤاَ ا٤ٗ ثٝ
 آ٤ب ٤ب ٚ زاز وبٞف ضا اٖتجبض٢ ض٤ؿه تٛاٖ ٣ٔ چٍٛ٘ٝ ا٤طاٖ زض ضثب ثسٖٚ ٘ىساض٢ثب

 ثطا٢ ٔكبضوت٣ ٖمٛز ثب ٔمب٤ؿٝ زض وٕتط٢ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ا٢ ٔجبزِٝ ٖمٛز اظ اؾتفبزٜ
 ذ٥ط؟ ٤ب وٙس ٣ٔ ا٤زبز ٞب ثب٘ه ٚ ٔب٣ِ ؾؿبتؤٔ

 ض٤ؿه ط٤تٔس٤ ٚ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٠زضثبض ٔٛرٛز تٗبض٤ف ١اضائ ثٝ اثتسا حبيط ١ٔمبِ
 ٔس٤ط٤ت ثطضؾ٣ ثٝ ،ازأٝ زض .پطزاظز ٣ٔ ؾٙت٣ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ثطضؾ٣ ثٝ ،ؾپؽ ٚ

 ٞب ضٚـ پب٤بٖ زض ٚ پطزاذتٝ ٖمٛز ا٘ٛأ زض ا٤طاٖ غ٥طضث٢ٛ ثب٘ىساض٢ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه
 ٚ ثطضؾ٣ ضا اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٔٛرٛز ضاٞىبضٞب٢ ٚ

 ٘ٓبْ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ثطا٢ پ٥كٟٙبزٞب٣٤ ٚ ثٙس٢ رٕٕ ُٔبِت ؾطا٘زبْ
  قٛز. ٣ٔ ٝئاضا وكٛض ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢

 فتؼارٔ .2

 نسٔٝ ذُط، ثب قسٖ ضٚ ضٚثٝ ٤ب ذُط ثطٚظ احتٕبَ ٤ب أىبٖ ٔفْٟٛ ثٝ ِغت زض ض٤ؿه
  اؾت. ز٤سٖ ظ٤بٖ ٚ زضآٔس وبٞف ز٤سٖ، ذؿبضت ز٤سٖ،

 قٛز. ٣ٔ تٗط٤ف آ٤ٙسٜ ٞب٢ ث٣ٙ٥ پ٥ف ٘كسٖ ٔحمك احتٕبَ نٛضت ثٝ ذُط ٤ب ض٤ؿه
 ،(Dan Galai & Robert Mark, 2000, p.17) ٌبلا٢ ٚ ٔبضن تٗط٤ف ثٝ ثٙب ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ

 ا٘زبْ ٘ت٥زٝ زض غ٥طٔب٣ِ ٤ب ٔب٣ِ اظ آٖ ظ٤بٖ ٚ ذؿبضت ٤ه ٚلٛٔ أىبٖ ٣ٙٗٔ ثٝ ض٤ؿه
 ٞب٢ ث٣ٙ٥ پ٥ف ٘كسٖ ٔحمك ٔٛرت وٝ ٖب٣ّٔ ٞط تٗط٤ف، ا٤ٗ َجك اؾت. فٗب٥ِت ٤ه

 ٘كسٖ ٔحمك احتٕبَ قٛز؛ ٣ٔ ٌطفتٝ زض ٘ٓط ض٤ؿه ٖبُٔ ٖٙٛاٖ تحت ،ٌطزز آ٤ٙسٜ
 ٖسْ ا٤ٗ ا٤زبز ثبٖج وٝ ٖب٣ّٔ ٞط ٚ زٞس ٣ٔ افعا٤ف ضا ٔب٣ِ ض٤ؿه ٔب٣ِ، ث٣ٙ٥ پ٥ف

  اؾت. ٔب٣ِ ض٤ؿه ٖبُٔ ،ٚالٕ زض ،قٛز ٞب ث٣ٙ٥ پ٥ف زض لب٥َٗت
 اظ اؾت ضتٖجب ض٤ؿه اؾت: قسٜ تٗط٤ف چ٥ٙٗ لإٍ٘ٗ فطًٞٙ زض ض٤ؿه ٠ٚاغ
 ثب٘ىساض٢، ز٤سٌبٜ اظ اؾت. ذُط ٚلٛٔ احتٕبَ ٤ب ٚ ٘بُّٔٛة ٤ب ثس چ٥ع٢ ٚلٛٔ احتٕبَ
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 زض ل٥ُٗت  ٖسْ ٣ٙٗٔ ثٝ ثب٘ىساض ٤ه ٘ٓط اظ ض٤ؿه قٛز: ٣ٔ تٗط٤ف ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ض٤ؿه
  (.Rose, 1999, p.170) اؾت اتفبق ٤ه ثب ضاثُٝ

 ٤ٜٚػ ثٝ ثب٘ه، ٢ٞب ٣زاضا٤ اظ ث٣ًٗ ا٤ٙىٝ احتٕبَ اظ اؾت ٖجبضت اٖتجبض٢ ض٤ؿه
 ١ؾطٔب٤ ا٤ٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب قٛز. اضظـ ث٣ ٤ب ٚ ٤بثس وبٞف اضظـ ٘ٓط اظ اُٖب٣٤ تؿ٥ٟلات

 ٞب ٚاْ اظ و٣ٕ زضنس اٌط ٣حت اؾت، وٓ ٞب آٖ ٞب٢ زاضا٣٤ اضظـ وُ ثٝ ٘ؿجت ٞب ثب٘ه
 ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ؛ قس ذٛاٞس ضٚ ضٚثٝ ٚضقىؿت٣ٍ ذُط ثب ثب٘ه ٘جبقٙس، قس٣٘ نُاٚ
 زض ٔٙسضد ٔفبز ثب ُٔبثك ذٛز تٟٗسات تٕبْ ٤ب ثرك٣ ثٝ ُٖٕ زض ٔكتط٢ تٛا٣٘٘ب»

 اضظـ ٘ٓط اظ اُٖب٣٤ تؿ٥ٟلات ٤ٚػٜ ثٝ ثب٘ه، ٞب٢ زاضا٣٤ اظ ث٣ًٗ آٖ پ٣ زض وٝ لطاضزاز
 (.7ل ،1385 اضٔى٣، لبؾ٣ٕ ٚ )ثحطاِّْٗٛ «قٛز اضظـ ث٣ ٤ب ٤بفتٝ وبٞف

 اؾت؛ ثُٔمب َطف ؿه٤ض اظ قىّى اٖتجبضى ؿه٤ض اؾت شوط ثٝ لاظْ
 ٘رٛاٞس ُٖٕ ذٛز تٟٗس ب٤ لطاضزاز َجك ٔمبثُ َطف وٝ اؾت ؿىى٤ض ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ

 ارطاى ٖسْ ّٖت ثٝ ب٤ ٚ ذسٔبت ٚ وبلا ٥ٝتٟ زض ت٥ٔٛفم ٖسْ ّٖت ثٝ س٤قب وبض ٤ٗا وطز.
 ٌٝطفت لطو وٝ ثبقس ٔجّغى ٔٛلٕ ثٝ ٚ وبُٔ پطزاذت زض قىؿت ب٤ ٚ قسٜ تٟٗس ٚاْ

  (.Brian Coyle, 2000, p.5) اؾت قسٜ

 مًضًع ادبٕات ي پٕطٕىٍ .3

 ٚ زاذُ زض ٔحسٚز٢ بتُٔبِٗ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض اٖتجبض٢ هض٤ؿ ٔس٤ط٤ت ٠زضثبض
 ثب ا٢ ُٔبِٗٝ زض (1391) ٕٞىبضاٖ ٚ و٥ٕ٥بٌط٢ اؾت. ٌطفتٝ نٛضت وكٛض اظ ذبضد
 ٛضز٢)ٔ ثب٘ه اٖتجبض٢ ٔكتط٤بٖ تؿ٥ٟلات ثبظپطزاذت اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔسَ» ٖٙٛاٖ
 31 ٕ٘ٛ٘ٝ ٤ه ِزؿت٥ه ضٌطؾ٥ٖٛ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ثب «ا٤طاٖ( ٣ّٔ ثب٘ه يبقٟط حٛظٜ
 تتؿ٥ٟلا قٟطيب ٠حٛظ ٣ّٔ ثب٘ه اظ 1390 تب 1386 ٢ٞب ؾبَ زض وٝ ٞب قطوت اظ تب٣٤

 ِحبِ اظ وٝ ٔتغ٥ط 28 ا٘تربة ثب وبض ا٤ٗ اؾت. قسٜ ثطضؾ٣ ،ا٘س ٕ٘ٛزٜ بفت٤زض اٖتجبض٢
 رساؾبظ٢ اظ پؽ ٚ قسٜ ا٘تربة زاقتٝ ؾعا٣٤ ثٝ ا٥ٕٞت ضقتٝ ا٤ٗ ٖبٔزطث ٚ ثب٘ى٣ ْ٘ٓب
 رسَٚ ٤ه ا٤زبز ثب ٚ اٖتجبض ،قس٘س ا٘تربة ان٣ّ ٔتغ٥ط 15 تٗساز و٥ف٣، ٚ و٣ٕ ٘ٛٔ

 ثط ٣ٔجٙ ٘تب٤ذ 2اؼ اؼ پ٣ اؼ افعاض ٘طْ اظ اؾتفبزٜ ثب ٚ سآٔ زؾت ٝث اَلاٖبت تٕب٣ٔ
 آٔس. زؾت ٝث ثبظپطزاذت ثب ب٤ٖٔكتط اضتجبٌ
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 چبِف ،اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ٖٙٛاٖ ثب ا٢ ُبِٗٝٔ زض (1391) ب٤ٖاحٕس اقطف
 وبٞف رٟت زض ٔس٣ِ ثٙس٢ نٛضت ٞسف ثب «٤طاٖا ثب٘ى٣ ؾ٥ؿتٓ زض ٔب٣ِ ٥ٔٗأت پ٥كط٢ٚ
 ثطضؾ٣ ثٝ ٔب٣ِ ٥ٔٗأت ٠حٛظ زض ذهٛن٣ ثرف ٚ ثب٘ى٣ ْ٘ٓب ث٥ٗ ٔٛرٛز ٢ٞب قىبف
 ٚ ٥ّٕٖبت٣ ز٤ٍط َطف اظ التهبز٢ ٢ٞبٜ ثٍٙب ٚ َطف ٤ه اظ ثب٘ى٣ ْ٘ٓب ز٤سٌبٜ اظ چبِف

 ٚ ٣ثب٘ى ْ٘ٓب ٥ٗث ٔٛرٛز ٢ٞب قىبف وبٞف رٟت زض ٥ّٕٖبت٣ ضاٞىبضٞب٢ پب٤بٖ زض
 اؾت. ٜٕ٘ٛز ٝئاضا ٔب٣ِ ٥ٔٗأت فطا٤ٙس ثٟجٛز ٣ٔبِ تأ٥ٔٗ ٠حٛظ زض ٣ذهٛن ثرف

 ض٤ؿه ث٥ٗ ١ضاثُ ثطضؾ٣ ثٝ ذٛز اضقس ٣وبضقٙبؾ ٘بٔٝ ب٤ٖپب زض (1390) ٣اضٔك
 تر٥ٕٗ اظ پؽ پطزاذت. قٙبذت٣ ر٥ٕٗت ٚ ٣ٔبِ ٔتغ٥طٞب٢ ثطذ٣ ٚ ٔكتط٤بٖ اٖتجبض٢

 تأُٞ، ؾىٛ٘ت، ٘ٛٔ زضآٔس، رٙؿ٥ت، ٔتغ٥طٞب٢ ٌطفت: لطاض تأ٥٤س ٔٛضز ش٤ُ ٘تب٤ذ ٔسَ،
 ٔتغ٥ط أب ،ثٛزٜ احطٌصاض تؿ٥ٟلات ىَٛ٘ ٖسْ احتٕبَ ثط ٔكتط٤بٖ قغ٣ّ ٚي٥ٗت ٚ ؾٗ

 ٔٛضز ١ٕ٘ٛ٘ ضز ثبظپطزاذت ٠زٚض ٚ ٚاْ ٠ا٘ساظ ٔتغ٥طٞب٢ ٚ اؾت ٔٙف٣ ح٥طأت زاضا٢ زضآٔس
 ثبقٙس. ٣ٔ تأح٥ط ث٣ ُٔبِٗٝ

 اؾتفبزٜ ثب ٢اٖتجبض ؿه٤ض پٛقف ت٤ط٤ٔس» ٖٙٛاٖ ثب (1389) اؾٕب٣ّ٥ٖ ٚ ضحٕب٣٘
 ز٘جبَ ثٝ ٔمبِٝ ا٤ٗ زض ا٤كبٖ طز٘س.و اضظ٤بث٣ ضا ٔٛيٛٔ ا٤ٗ «٢اٖتجبض ٘ىَٛ ؾٛآح اظ

 اظ ضا اٖتجبض٢ ثٙس٢ ضتجٝ وٝ ٞؿتٙس ض٤ؿه پٛقف ٚ ٔس٤ط٤ت ثطا٢ ٞب٣٤ ٌع٤ٙٝ ٤بفتٗ
 پٛقف ز٤ٍط ١ٌع٤ٙ زا٘ٙس. ٣ٔ ٔحؿٛؼ وكٛض زض ضا آٖ ٘جٛز ٚ زا٘ؿتٝ ٞب ضٚـ ا٤ٗ رّٕٝ

 اٖتجبض٢ ض٤ؿه (ؾٛآح) ٔٗبٚيٝ ٔخُ اٖتجبض٢ ٔكتمبت اظ اؾتفبزٜ اٖتجبض٢ ض٤ؿه
  وٙٙس.  ٣ٔ ٔٗطف٣ ضا اؾلا٣ٔ ؾٛآح قطا٤ٍ ٚ زا٘ٙس ٣ٔ

 ؿه٤ض ت٤ط٤ٔس» ٖٙٛاٖ تحت ٢ا ٔمبِٝ زض (1388) ٣ٛو٥ث  ٢ٔٛؾٛ ٚ ب٤ٖٔٛؾٛ
 ثطضؾ٣ ضا ٔٛيٛٔ ا٤ٗ «٢اٖتجبض ٘ىَٛ ؾٛآح ك٤َط اظ ٣اؾلأ ٢ثب٘ىساض زض ٢اٖتجبض

 يٕبٖ ٚ ث٥ٕٝ لطاضزازٞب٢ ثب اٖتجبض٢ ٘ىَٛ ؾٛآح تُج٥ك أىبٖ ٔمبِٝ ٤ٗا زض طز٘س.و
 ٕٞچ٥ٙٗ اؾت. ٌطفتٝ لطاض تأ٥٤س ٔٛضز ٥ٝأبٔ فمٝ ٤ٗٔٛاظ اؾبؼ ثط ؾطا٘زبْ ٚ ٣ثطضؾ

 زازٜ ٘كبٖ ٚ ٌطفتٝ لطاض تٛرٝ ٔٛضز رس٤س لطاضزاز لبِت زض اٖتجبض٢ ٘ىَٛ ؾٛآح فطو
 ٖمس ٖٙٛاٖ ثٝ آٖ ح٥تهح ٞب، ٔٗبّٔٝ نحت ٣ٖٕٛٔ قطا٤ٍ ت٤ضٖب رٟت ثٝ وٝ قسٜ

 اؾت. پص٤ط أىبٖ ع٥٘ ٔؿتحسث
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 ا٤ٗ ثٝ «ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ١ٔمبِ زض (1385) ز٤ب٘ت٣ ٚ ٖاوجط٤ب
 لجُ اظ ٚ حبثت ٘طخ ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض ٙىٝا٤ ثٝ تٛرٝ ثب وٝ ضؾٙس ٣ٔ ٘ت٥زٝ
 زض ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٘ساضز، ٚرٛز ٖمسٞب ثطا٢ قسٜ ث٣ٙ٥ پ٥ف

 اثعاضٞب٢ ثطضؾ٣ ثب ،ٕٞچ٥ٙٗ ٞب آٖ زاضز. زٚچٙسا٣٘ ا٥ٕٞت ضث٢ٛ ثب٘ىساض٢ ثب ٔمب٤ؿٝ
 ٟٔٙسؾ٣ عاضاث چٙس ٝئاضا ثٝ زاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘ٓبْ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ثطا٢ ٔب٣ِ ٟٔٙسؾ٣

 الؿب٣َ، فطٚـ ٔكبضوت، ٔؿتم٥ٓ، ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ نٛضت ثٝ اؾلا٣ٔ ٔب٣ِ ٘ٓبْ زض ٔب٣ِ
 ٔس٤ط٤ت زض اثعاضٞب ا٤ٗ وبضثطزٞب٢ ؾطا٘زبْ ٚ لِٛٙبٔٝ ٚ اِٛفب ث٥ٕ ت٥ّٕه، قطٌ ثٝ اربضٜ

  پطزاظ٘س. ٣ٔ ض٤ؿه
 زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ٖٙٛاٖ ثب ذٛز ١ٔمبِ زض (1385) اضٔى٣ لبؾ٣ٕ ٚ ْثحطاِّٗٛ

 زض ضا٤ذ ٔب٣ِ ٚرٜٛ ٔهطف ٚ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ق٥ٜٛ ثب ٔتٙبْط ض٤ؿه «اؾلا٣ٔ ب٘ىساض٢ث
 ض٤ؿه تٛاٖ ٣ٔ چٍٛ٘ٝ وٝ پطؾف ا٤ٗ ثٝ پبؾد زض ٚ طزٜو ثطضؾ٣ ضا اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه
 3زاذ٣ّ ثٙس٢ ضتجٝ ؾ٥ؿتٓ وبض٥ٌط٢ ثٝ ٚ ٔٗطف٣ ثٝ ٕ٘ٛز، ٔس٤ط٤ت ضا ٞب ضٚـ ا٤ٗ

 تٛا٘س ٣ٔ ٞب زاضا٣٤ ض٤ؿه تٛظ٤ٗ ضٚـ ٝٔمبِ ا٤ٗ ٤ٛ٘ؿٙسٜ ز٤سٌبٜ اظ اؾت. پطزاذتٝ
 ٤ه اؾتفبزٜ ٔٛضز لطاضزازٞب٢ ثٙس٢ َجمٝ ثطا٢ ٔٙس لبٖسٜ ضاٞىبض تٟٙب قب٤س ٤ب تط٤ٗ ٔٙبؾت

 ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ زاضا٢ وٝ اـ ٔزٕٖٛٝ ض٤ؿه ٠ازاض ٚ وٙتطَ زض ضا آٖ ٚ ثٛزٜ اؾلا٣ٔ ثب٘ه
 ضؾب٘س. ٤بض٢ اؾت، فطز٢ ٔٙحهطثٝ

 ض٤ؿه تٛظ٤ٕ اؾبؾ٣ ٞب٢ تفبٚت» ٖٙٛاٖ ثب ا٢ٝ ٔمبِ زض (1381) آثبز٢ ٘زٓ  ٢ٟٔسٚ
 ٚ ثبظاض ٥ّٕٖبت٣، ٔب٣ِ، ض٤ؿه ٘ٛٔ چٟبض ،«ؾٙت٣ ٚ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زٚ زض

 ضؾس ٣ٔ ٘ت٥زٝ ا٤ٗ ثٝ ٚ اؾت طزٜو ثطضؾ٣ ضا ؾٙت٣ ٚ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض ؾبظٔب٣٘ ثطٖٚ
 ثؿ٥بض آٖ ذبل ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ثٝ تٛرٝ ثب اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت وٝ

 ثب ض٤ؿه قطاوت ٞب ض٤ؿه ا٤ٗ وبٞف ثطا٢ ٢ٚ اؾت. ؾٙت٣ ثب٘ىساض٢ اظ تط ٔكىُ
 ١ٚؾ٥ّ ثٝ ٚوبِت٣ ٘ٓبْ ارطا٢ ،ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ثب٘ه ١ٚؾ٥ّ ثٝ ٚح٥مٝ ٌطفتٗ ١ٚؾ٥ّ ثٝ ٚاْ ٥ٌ٠ط٘س
  اؾت. طزٜو ثطضؾ٣ ضا ثب٘ه

 ثب ٔمب٤ؿٝ زض ؾٙت٣ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ١ٔمبِ زض (1381) وطٔب٣٘  ٖم٣ّ٥
 ثب٘ىساض٢ زض ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ٥ّٕٖبت٣ اٖتجبض٢، ثبظاض، ض٤ؿه ٘ٛٔ چٟبض «ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢

 ِحبِ اظ ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض ٥ٌطز ٣ٔ ٘ت٥زٝ َٛض ا٤ٗ ٢ٚ س.وٙ ٣ٔ ثطضؾ٣ ضا اؾلا٣ٔ



 242     تسُٕلات پرداخت الگًْ ي دػقً بررسٓ رئکرد با اسلامٓ باوکذارْ در اػتبارْ رٔسک تمذٔرٔ

 ؾٙت٣ ثب٘ىساض٢ اظ ٔتفبٚت٣ ضاٞىبضٞب٢ ثب٤س اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثطا٢ فمٍ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت
 ٞب٢  قطوت نٛضت ثٝ وطزٖ  ُٖٕ ٚ اؾتمطاو نٛضت ثٝ تتؿ٥ٟلا اُٖب٢ ٢ٚ زاز. ٝئاضا

  زٞس. ٣ٔ پ٥كٟٙبز وبضا زاضا٣٤ ؾجس ٤ه تكى٥ُ أىبٖ ٖسْ ّٖت ثٝ ضا ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ
 ؿت٥ٓؾ زض ٢اٖتجبض ؿه٤ض ولاٖ التهبز ٖٛأُ» ٖٙٛاٖ ثب ا٢ ُٔبِٗٝ (2013) وبؾتطٚ

 ٚ ولاٖ التهبز ٢ٞب طفتك٥پ ب٥ٖٔ ١ضاثُ ُٔبِٗٝ ٤ٗا زض زاز. ا٘زبْ «GIPSI ٔٛضز :٣ثب٘ى
 طا٥ًاذ وٝ ب٥تب٤ِا ٚ ب٥اؾپب٘ پطتغبَ، طِٙس،٤ا ٛ٘بٖ،٤ ٢وكٛضٞب زض ٣ثب٘ى ٢اٖتجبض ؿه٤ض
 .ز٤سٌط ٣ثطضؾ ،ا٘س ٌطفتٝ لطاض تأح٥ط تحت ٣ٔبِ ٚ ٢تهبزال ٘بُّٔٛة ٤ٍقطا ١ٚاؾُ ثٝ
 ذ٤تطٚ ٢ثطا تٛا٘س ٣ٔ وٝ ٣بؾ٥ؾ ٢بضٞب٥ٔٗ تٕبْ وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ٔمبِٝ ٤ٗا ٢ٞب بفت٤ٝ

 ٤ٗا زض ٣ذبضر ٚ ٣ٖٕٛٔ ٢ٞب ٣ثسٞ وبٞف ٔٙٓٛض ثٝ ٚ ضلبثت ٚ ٢ٚض ثٟطٜ اقتغبَ، ضقس،
 ٞؿتٙس. ٢يطٚض بض٥ثؿ ذٛز التهبز زض حجبت زبز٤ا ٢ثطا قٛ٘س، ارطا وكٛضٞب
 التهبز ه٤ زض ٣ثب٘ى ٥ٗلٛا٘ ٘مف» ٖٙٛاٖ ثب ٢ا ُٔبِٗٝ (2013) ٤ٛ٤ٛٙز ٚ ّٛا٥زاؾ

 ٘كبٖ ُٔبِٗٝ ٤ٗا ذ٤٘تب زاز٘س. ا٘زبْ ٤ُظثط زض «٤ٍٙ٣٘مس قٛن ٚ ٢اٖتجبض ؿه٤ض تحت
 ٢ؾبذتبض ٢ٞب ٣ػ٤ٌٚ ثٝ فطو ف٥پ ؿه٤ض ٚ اؾت ٢ا زٚضٜ ٢اٖتجبض ؿه٤ض وٝ زاز

 ٢ثطا ٣٤ٞب بؾت٥ؾ ٥ٓتٙٓ ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ٣ثب٘ى ٌصاضاٖ بؾت٥ؾ اؾبؼ ٤ٗا ثط زاضز. ٣ثؿتٍ
  زٞٙس. وبٞف ضا ٣ذطٚر زض ٘ٛؾب٘بت ،٣٤وبضا ٚ ٣ٔبِ حجبت ٢اضتمب

 ٕب٥ٖپ تأح٥ط ٚ ٢اٖتجبض ؿه٤ض ٣بث٤اضظ» ٖٙٛاٖ ثب ا٢ ُٔبِٗٝ (2012) بضاٖٕٞى ٚ پبئٛلا
 ٘كبٖ «٣تزطث ٥ُتحّ ٚ ٤ٝتزع ٔتٛؾٍ: ٚ وٛچه ٢ٞب قطوت زض ثبظَ ٢اٝ ٤ؾطٔب س٤رس

 ،٢ؾٛزآٚض ف٤افعا تبثٕ ٙسٜ،٤آ ؾبَ زض فطو ف٥پ ط٥غ ؿه٤ض حتٕبَا وٝ زاز٘س
 وٝ ٣وؿب٘ ٚ تط هوٛچ ٢ٞب قطوت اؾت. ٞطْا تبثٕ وبٞف ٚ ت٥فٗبِ پٛقف، ،٤ٍٙ٣٘مس
 ٘كبٖ ٞب بفت٤ٝ زاقت. ذٛاٞٙس فطو ف٥پ ؿه٤ض ثبلاتط احتٕبَ ثٝ ٣ثب٘ى اضتجبٌ ه٤ ثب تٟٙب

 ؿه٤ض وبٞف ٢ثطا ٣٤ٞب بؾت٥ؾ ٢ارطا ثٝ قسٖ ٚاضز ٢ثطا ٣انّ ثب٘ه ه٤ وٝ زٞس ٣ٔ
 اؾت. ع٥ٜاٍ٘ ثب بض٥ثؿ ثٛزٜ، ثبلا بض٥ثؿ ؾبثمبً وٝ ٥ٝحبق ف٤افعا َطق اظ

 وبضثطز :٢اٖتجبض ؿه٤ض ٣بث٤اضظ» ٖٙٛاٖ ثب ا٢ ُٔبِٗٝ زض (2012) اٖٕٞىبض ٚ ٘ٛضا
 ٣بث٤اضظ ٢ثطا ٥ٌ٢طٓ ٥تهٕ زضذت ه٤ ١اضائ ٢ثطا «٣٤ضٚؾتب ثب٘ه ه٤ زض ٢وبٚ زازٜ

 ٢بض٥ٔٗ قسٜ اضائٝ ٔسَ وطز٘س. اؾتفبزٜ ٢وبٚ زازٜ ضٚـ اظ ٣ثبِ زض ٣ثب٘ى ٢اٖتجبض ؿه٤ض
 وبض ثٝ ٔسَ ٤ٗا اٌط وٝ زاز ٘كبٖ ٣بث٤اضظ ذ٤٘تب ٕ٘ٛز. ٓفطاٞ ٚاْ وبضثطز ٥ُتحّ زض س٤رس
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 ع٥٘ ثب٘ه ٚ زٞس وبٞف زضنس 5 اظ وٕتط تب ضا ٘بوبضا ٢ٞب ٚاْ تٛا٘س ٣ٔ ثب٘ه قٛز، ٌطفتٝ
 قٛز. ٢ثٙس زؾتٝ وبضا ٢ٞب ثب٘ه اظ ٣ى٤ ٖٙٛاٖ ثٝ تٛا٘س ٣ٔ

 ثطضؾ٣ تح٥ُّ ض٤ؿه: ٔس٤ط٤ت» ٖٙٛاٖ ثب ٣پػٚٞك زض (2001) 5احٕس ٚ 4ذبٖ
 زاز٘س، ا٘زبْ اؾلا٣ٔ تٛؾٗٝ ثب٘ه ثطا٢ وٝ «اؾلا٣ٔ ١ٔب٥ِ نٙٗت زض ٔٛيٖٛبت

 اؾلا٣ٔ ثب٘ى٣ ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ ٔؤؾؿٝ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت تح٥ُّ ثٝ تزطث٣ نٛضت ثٝ
 ٞب٢ ض٤ؿه وطزٖ  و٣ٕ ثطا٢ ضا ا٢ ٘بٔٝ پطؾف ، پػٚٞف ا٤ٗ ثطا٢ ٞب آٖ ا٘س. پطزاذتٝ

 اؾتهٙبٔ، ؾّٓ، وت،ٔكبض ًٔبضثٝ، ٖمسٞب٢ ثطا٢ اٖتجبض٢ ٚ ثبظاض ٘مس٣ٍٙ٤، ٥ّٕٖبت٣،
 زض ضا ض٤ؿه وٕتط٤ٗ اٖتجبض٢ ض٤ؿه وٝ ضؾ٥س٘س ٘ت٥زٝ ا٤ٗ ثٝ ٚ ت٥ٟٝ اربضٜ ٚ ٔطاثحٝ

  زاضز. اؾلا٣ٔ ثب٘ى٣ ٚ ٔب٣ِ ٘ٓبْ زض ز٤ٍط ٞب٢ ض٤ؿه ٥ٔبٖ
 نٛضت ٞب٢ ُٔبِٗٝ ٚ ٞب ٔمبِٝ اظ وساْ ٥ٞچ وٝ اؾت ٔكرم ثبلا ُٔبِت ثٝ تٛرٝ ثب
 ثب٘ىساض٢ و٣٘ٛٙ ا٢ٍِٛ زض آٖ ٔس٤ط٤ت ٚ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثطضؾ٣ ثٝ زاذُ زض ٌطفتٝ
 ٚ وبُٔ نٛضت ثٝ اؾلا٣ٔ ٖمٛز زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثطضؾ٣ ٚ 6ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ

 ثٝ ٔٛرٛز ٔٙبثٕ اظ اؾتفبزٜ ثب ُٔبِٗٝ ا٤ٗ ا٘س. ٘پطزاذتٝ ٔكبضوت٣( ٚ ا٢ )ٔجبزِٝ قسٜ تفى٥ه
 ٢ٞب ضٚـ ئ١اضا ٚ تؿ٥ٟلات پطزاذت ٔٛرٛز اٍِٛٞب٢ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثطضؾ٣

 ضا ٣٤ٛ٘ ٠ا٤س رٟت ا٤ٗ اظ ٚ پطزاذتٝ ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ا٢ٍِٛ زض آٖ ٔس٤ط٤ت
  ؾبظز. ٣ٔ ُٔطح

 سىتٓ باوکذارْ در اػتبارْ رٔسک مذٔرٔت .4

 ؾٛذت ذُط ٚ زاضز ٚرٛز زازٚؾتسٞب زض وٝ  اؾت ٢ذُط تط٤ٗ ثعضي ٢اٖتجبض ؿه٤ض
  ط٘سٌب٥ٌٖ ٚاْ ٢ؾٛ اظ ٣سٞث پطزاذت زض لهٛض ٚ ٘ىَٛ ثب وٝ ٞٓ  ٣٤اُٖب اٖتجبض قسٖ

 ،٤ٙ٣اِس )قٕؽ اؾت  ظٔبٖ ٤ٗا تب ٣ت٤ط٤ٔس ٞب٢ذُط تط٤ٗ يضثع اظ ٣ى٤ س،٤آ ٣ٔ ف٥پ
 ٢التهبز ظٚوبضٞب٢ؾب ثب ،٢اٖتجبض ؿه٤ض ثط تفٛق وٝ اؾت ٤ٟ٣ثس (.84ل ،1389
  ٢ثطا ضا ٢ا كطفت٥ٝپ ٣زاذّ ٢ثٙس ضتجٝ ْ٘ٓب ٞب ثب٘ه كتط٥ث زٝ،٥٘ت زض ٚ اؾت ٕٞطاٜ

 ط٘س.٥ٌ ٣ٔ ٘ٓط زض ٖط٘سٌب٥ٌ ٚاْ
 ؿه٤ض عا٥ٖٔ ٥٥ٗتٗ ٔٙٓٛض ثٝ ٌؿتطزٜ َٛض ثٝ ط٤ظ ٣ؾٙت قبذم چٟبض ٣وَّٛض ثٝ
 :قٛ٘س ٣ٔ ٌطفتٝ ٘ٓط زض ٞب ثب٘ه ثطا٢ اٖتجبض٢



 244     تسُٕلات پرداخت الگًْ ي دػقً بررسٓ رئکرد با اسلامٓ باوکذارْ در اػتبارْ رٔسک تمذٔرٔ

  ٣٤اُٖب لات٥تؿٟ ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن ٚ ٔٗٛق ٌصقتٝ، س٥ؾطضؾ ُٔبِجبت ٘ؿجت .اِف
 اؾت. تطثبلا ع٥٘ ؾؿٝؤٔ اٖتجبض٢ ؿه٤ض ثبقس، ثبلاتط ٘ؿجت ٤ٗا ٞطچٝ

  ٞب ٣٤زاضا ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن ٚ ٔٗٛق ٌصقتٝ، س٥ؾطضؾ ُٔبِجبت ٘ؿجت .ة
 ثٛز. ذٛاٞس اٖتجبض٢ ؿه٤ض ف٤افعا ١٘كب٘ ٔمُٕ زٚ زض ٘ؿجت ٤ٗا ف٤افعا
  ٣٤اُٖب لات٥تؿٟ ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن ُٔبِجبت ٠ط٥شذ ٘ؿجت .د

 ٚ صقتٌٝ س٥ؾطضؾ ُٔبِجبت ف٤افعا ز٥ُِ ثٝ وٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن ُٔبِجبت حزٓ ف٤افعا
 ثبقس. اٖتجبض٢ ؿه٤ض ف٤افعا بٍ٘ط٥ث تٛا٘س ٣ٔ ثٛزٜ ٔٗٛق

 .ٞب ٣٤زاضا وُ ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن ُٔبِجبت ط٥ٜشذ ٘ؿجت .ز
 

 .اؾت ؿه٤ض وبٞف ٥ٗٔج آٖ وبٞف ٚ ؿه٤ض ف٤افعا بٍ٘ط٥ث آٖ ف٤افعا
 ثب ع٥٘ ط٥اذ ٞبى ؾبَ زض ٚ ٘جٛزٜ آؾبٖ اى ف٥ْٝٚ ٞطٌع ٔبِى ٟ٘بزٞبى ت٤ط٤ٔس

 أب؛ اؾت ثٛزٜ ٔٛارٝ التهبزى ٥ٍٔح زض ٞبذُط ٚرٛز ِحبِ ٝث بضى٥ثؿ ٔكىلات
 ٞبى نٙسٚق ٕٝ،٥ث ٞبى قطوت ٞب، ثب٘ه ٕٞچٖٛ ٔبِى ٟ٘بزٞبى وبضٚ وؿت ٠ٖٕس لؿٕت

 ثطا٢ ٔؤؾؿبت ٤ٗا ،ٖلاٜٚ ثٝ اؾت. ٚاْ اُٖبى ٔبِى، تأ٥ٔٗ ٞبى قطوت ٚ ثبظ٘كؿتٍى
 زض .ثبقٙس ٔٛفك ب٤ٖطٔكت ؾٛى اظ ذٛز ٚاْ وبُٔ ثبظپطزاذت زض س٤ثب كتط،٥ث ؾٛز وؿت

 ٠ٔربَط اؾت ٕٔىٗ ،آٖ وبٞف ٚ اٖتجبضى ؿه٤ض ت٤ط٤ٔس ثٝ تٛرٝ ٖسْ نٛضت
 ا٘زبْ آٖ اٞساف تحمك ٚ اٖتجبضى ؿه٤ض ت٤ط٤ٔس ٔٙٓٛض ثٝ ،٤ٗثٙبثطا؛ وٙس ثطٚظ اذلال٣

 اؾت: يطٚضى ط٤ظ أٛض
  ٘ٓبضت ٚ غطثبَ -1

 ب٤ٖٔكتط ثب ثّٙسٔست ضاثُٝ زبز٤ا -2

 ٚاْ تٟٗس -3

 م٥ٝٚح -4

 رجطا٘ى ىٔٛرٛز اِعأبت -5

 اٖتجبض ٢ثٙسٝ ٥ؾٟٕ -6
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 طلبث٥ُغ ٌبٜ ٚ ا٘تٓبض ٔٛضز ٣ٌبٞ وٝ ٣ذبن ٣احتٕبِ ٞب٢ذُط س،٤تطز ثسٖٚ
 لإًٔٗٛ ا٘تٓبض ٔٛضز ٞب٢ذُط ٌصاض٘س. ٣ٔ تأح٥ط ٞب ثب٘ه ٤ٝؾطٔب ٚ زضآٔس ٢ضٚ ثط ا٘تٓبض٘س،

 ثٛز، ع٥٘ ٞب ٕت٥ل  ١زأٙ ط٥٥تغ ٔطالت س٤ثب اٌطچٝ ٙس،٤آ ٣ٔ ٚرٛز ثٝ ٘سٌب٥ٌٖط ٚاْ ٚؾ٥ّٝ ثٝ
 لطاض ك٥زل وٙتطَ ٚ تٛرٝ ٔٛضز س٤ثب  ٞٓ س٤ٖٛا ٚ زضآٔسٞب ١ا٘سٚذت ٚ ٣احتٕبِ ذُط أب
 ،٥ٙ٣ث ف٥پ طلبث٥ُغ پطزاذت ٖسْ ٚ اٖتجبض زض ٣طات٥٥تغ ،٥ٙ٣ث ف٥پ لبثُ  ٞب٢ذُط زض طز.٥ٌ

  .ؾتٞب ثب٘ه ٢ٞبٝ ٤ؾطٔب زض ٚ ثٟبزاض اٚضاق ٢ٔٛرٛز زض ذُط أىبٖ
 ٚ 7پب٤ف ؾٙزف، تكر٥م، قبُٔ ض٤ؿه تٔس٤ط٤ ان٣ّ ٞب٢ ٔؤِفٝ اٌطچٝ

 وبضأس ٘ٓبْ وٝ قٛز ٣ٔ ارطا٣٤ ٍٞٙب٣ٔ ٞب ٞسف ا٤ٗ أب ٞؿتٙس، ض٤ؿه ا٘ٛأ ٔس٤ط٤ت
 زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ضٚ٘س ثبَ و٥ٕتٝ ٞب٢ تٛافك ٚ پ٥كٟٙبزٞب ثٝ تٛرٝ ثب 8.آ٤س پس٤س
  اؾت: رعء ؾٝ قبُٔ ٞب ثب٘ه

  ٔٙبؾت؛ ٞب٢ ؾ٥بؾت ٚ فطا٥ٌط ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ارطا٢ .1
  وبضا؛ َٛض ثٝ ض٤ؿه پب٤ف ٚ وبٞف ؾٙزف، ١پطٚؾ اظ ا٥َٕٙبٖ .2
  ٔٙبؾت. زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَ .3
 َٛض ا٤ٗ ضا ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت فطا٤ٙس ٚ پطٚؾٝ تٛاٖ ٣ٔ و٣ّ ١٘ت٥ز ٤ه نٛضت ثٝ
  وطز: ذلانٝ
 ض٤ؿه؛ تكر٥م .1
 ض٤ؿه؛ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ .2
 ضٚـ؛ ثٟتط٤ٗ ا٘تربة ٚ ض٤ؿه ثب ٔمبثّٝ ٞب٢ ضٚـ ثطضؾ٣ .3
 ضٚـ؛ ارطا٢ .4
 (.BCBS, 1999 & 2001) ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ١ث٥ٟٙ ارطا٢ ثط ٘ٓبضت .5
 

 ربٕٔ ٚ وبُٔ ٘ٓبْ ٤ه تحت سثب٤  ٞب ثب٘ه ؾٙت٣، ثب٘ىساض٢ زض ٌفت تٛاٖ ٣ٔ
 ٔطثٌٛ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٚال٣ٗ ٥ٔعاٖ تب زٞٙس ا٘زبْ ضا ذٛز ٢ٞب فٗب٥ِت اٖتجبض٢ تكر٥م

 9ٌع٣ٙ٤ثس اظ ر٥ٌّٛط٢ رٟت ضا ذٛز تزبض٢ َطف ٤ب ٚ تؿ٥ٟلات ٥ٌ٠ط٘س ٤ه ثٝ
 ٥ٌ٠ط٘س اٖتجبض٢ تهس٤ك ثطا٢ ٞب ثب٘ه ،ثٙبثطا٤ٗ ٚ ضؾب٘ٙس حسالُ ثٝ ثس( )ا٘تربة

 ثب تٛا٘س ٣ٔ ثب٘ى٣ ٘ٓبْ زاض٘س. ظ٤بز٢ اَلاٖبت ثٝ ٥٘بظ تزبض٢ َطف ٤ب ٚ تؿ٥ٟلات
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 ٔكتمبت 10ٞب زاضا٣٤ وطزٖ  ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجس٤ُ ٕٞچٖٛ ٞب٣٤ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ
 زٞس. وبٞف ضا ذٛز زاضا٣٤ ؾجس ثٝ ٔطثٌٛ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ...ٚ ثس٣ٞ فطٚـ ،11اٖتجبض٢

 ثبِمٜٛ ٞب٢ ض٤ؿه ثٙس٢ َجمٝ ٚ ٞب  ٚح٥مٝ ٌصاض٢ اضظـ ثطا٢ ل٢ٛ ٘ٓبْ ثب٤س ٞب ثب٘ه
 ثطا٢ زاذ٣ّ ض٤ؿه ٌصاض٢ ٘طخ ٘ٓبْ ثب٤س ،ٕٞچ٥ٙٗ ٞب ثب٘ه ثبقٙس؛ زاقتٝ ذٛز ٔكتط٤بٖ
 ثط ضا ٔكتط٤بٖ ثٙس٢ ضتجٝ لبث٥ّت ثب٤س ب٣ٔ٘ٓ چ٥ٙٗ ٤ه ٚ زاقتٝ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت
  (.Khan & Ahmed, 2001, p.34) ثبقس زاقتٝ اٖتجبض٢ ض٤ؿه اظ ٔكره٣ ١زضر حؿت

 ٞب، ٚح٥مٝ ٟ٘ب٤ت زض ٚ لجَٛ ٔٛضز ٢ٞب ت٥ًٕٗ زض٤بفت ؾٙت٣ ثب٘ىساض٢ زض
 ا٤ٗ وٝ وٙٙس وٙتطَ ضا اٖتجبض٢ ض٤ؿه تٛا٘ٙس ٣ٔ وٝ ٞؿتٙس اثعاضٞب٣٤ تط٤ٗ ٔتٗبضف
 .قٛز ٞب ثب٘ه جبضز٣ٞاٖت وبٞف ثبٖج تٛا٘س ٣ٔ ذٛز ٔٛيٛٔ

 اػتبار ّدرج تخمٕه َاْ ضًٌٕ .4-2

 ٞٛـ (،ٞب زازٜ فطا٥ٌط تح٥ُّ ٚ لار٥ت ٥ٕٔع٢، تح٥ُّ )٥ٓ٘ط آٔبض٢ و٥ف٣، ٢ٞب ٔسَ
 اذت٥بضات، ٢ٌصاض ل٥ٕت ٚ فبظ٢( ُٔٙك ٚ ٔه٣ٖٛٙ ٖهج٣ ٢ٞب قجىٝ )٥ٓ٘ط ٔه٣ٖٛٙ

 اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔكتط٤بٖ اٖتجبض٢ ١زضر ت٥٥ٗٗ ٚ ٥ٗترٕ زض وٝ ٞؿتٙس ٣٤ٞب ٔسَ ٤ٗتط ٟٔٓ
 ثٙس٢ ضتجٝ زض وٝ ضا اٖتجبض ٔتمبي٣ ٤ه ذهٛن٥بت تط٤ٗ ٟٔٓ و٣ّ، َٛض ثٝ ٥ٌط٘س.  ٣ٔ لطاض

 آٖ ثٝ انُلاحبً وٝ وطز ثٙس٢ َجمٝ ٌطٜٚ 5 زض تٛاٖ ٣ٔ ٥ٌطز،  ٣ٔ لطاض تٛرٝ ٔٛضز اٖتجبض٢
 :اؾت ش٤ُ ٔٛاضز قبُٔ ٚ ٤ٛٙسٌ C ١ٌب٘ پٙذ

 ٚ ٞب ترهم ثبظاض٢، اٖتجبض فٗب٥ِت، ٘ٛٔ اٖتجبض٢، ؾٛاثك اٞساف، :12قره٥ت .1
 لطاض ٌطٜٚ ا٤ٗ زض زٞس،  ٣ٔ ٘كبٖ ضا تٟٗساتف ثبظپطزاذت ثٝ ٔتمبي٣ تٕب٤ُ وٝ أت٥بظات٣

 ٥ٌطز.  ٣ٔ
 ٠زٞٙس ٘كبٖ وٝ ؾٛز ٚ زضآٔس وؿت زض ٔتمبي٣ ْطف٥ت ٚ تٛا٘ب٣٤ :13ْطف٥ت .2
  زٞس.  ٣ٔ تكى٥ُ ضا ٌطٜٚ ا٤ٗ اؾت، تٟٗساتف ثبظپطزاذت زض ٔتمبي٣ تٛا٘ب٣٤
 أىب٘بت ٚ ٞب زاضا٣٤ ٚي٥ٗت ثٝ ٔطثٌٛ ٔتغ٥طٞب٢ قبُٔ ٌطٜٚ ا٤ٗ :14ؾطٔب٤ٝ .3

 قٛز. ا٘زبْ آٖ ٔحُ اظ ثب٤س ثبظپطزاذت وٝ اؾت ٔتمبي٣
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 ضا آٖ ٟ٘بزٖ ٌطٚ لهس ٔتمبي٣ وٝ ا٢ ٚح٥مٝ ذهٛن٥بت ٚ اضظـ ٘ٛٔ، :15ٚح٥مٝ .4
 لطاض ٌطٜٚ ا٤ٗ زض ٔتمبي٣، تٟٗسات ثبظپطزاذت ٥ٗتًٕ زض ٟٔٓ ٖبُٔ ٤ه ٖٙٛاٖ ثٝ زاضز،

  ٥ٌطز.  ٣ٔ
 ٔتغ٥طٞب٢ التهبز،   ٣ٕٖٔٛ ٚي٥ٗت ثبظاض، ٚي٥ٗت ٥ٓ٘ط ٣٤ٞب ٔتغ٥ط :16قطا٤ٍ .5

 ضا ٔتمبي٣ تٟٗسات ثبظپطزاذت تٛا٘ٙس  ٣ٔ وٝ قطا٣ُ٤ ؾب٤ط ٚ ٔح٣ّ ٚ ارتٕب٣ٖ ؾ٥بؾ٣،
  زٞٙس.  ٣ٔ تكى٥ُ ضا ٌطٜٚ ا٤ٗ زٞٙس، لطاض تأح٥ط تحت

 زض پطزاذت ٖسْ ض٤ؿه ث٣ٙ٥ پ٥ف ٚ اٖتجبض٢ ثٙس٢ ضتجٝ ٢ٞب ضٚـ اظ اؾتفبزٜ طٚظٜأ
 اؾبؾ٣ انَٛ اظ ٤ى٣ ٖٙٛاٖ ثٝ ٚ اؾت ٤بفتٝ ا٢ ٤ٚػٜ ا٥ٕٞت ٔب٣ِ ٔؤؾؿبت ٚ ٞب ثب٘ه

 ٔٛيٛٔ ا٤ٗ اذ٥ط، ؾبَ چٙس ٣َ ٥٘ع ا٤طاٖ زض قٛز.  ٣ٔ قٙبذتٝ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت
 ا٤ٗ اظ ٤ى٣ اؾت. قسٜ ا٘زبْ ضاؾتب ا٤ٗ زض ٣٤ٞب تلاـ ٚ ٌطفتٝ لطاض تٛرٝ ٔٛضز

 ٔطرٕ، ٟ٘بز ٖٙٛاٖ ثٝ فٗب٥ِت قطٚٔ ثب وٝ اؾت ثٙس٢ ضتجٝ ٣ّٔ ١ٔؤؾؿ تأؾ٥ؽ السأبت،
  .اؾت ٜٕ٘ٛز الساْ حمٛل٣ ٚ حم٥م٣ اقربل اٖتجبض٢ ثٙس٢ ضتجٝ ثٝ ٘ؿجت

  ضٚـ ٘ٛٔ ٞط ٌؿتطزٜ نٛضت ثٝ وٝ اؾت ٔف٣ٟٔٛ اٖتجبض٢، ض٤ؿه ؾبظ٢ ٔسَ
 ثٙس٢ ضتجٝ انُلاح، ا٤ٗ ٥ٌطز. ٣ٔ ثط زض ضا اٖتجبض٢ ض٤ؿه اضظ٤بث٣ ٛض٤تٓاٍِ ثط ٔجت٣ٙ

 ٚ زاضا٣٤ اضظـ ٞب٢ ٔسَ وبضثطز تٛن٥ف ثطا٢ غبِجبً أب ٥ٌطز، ٣ٔ ثط زض ٥٘ع ضا اٖتجبض٢
 اظ: ا٘س ٖجبضت ٞب ظ٥ٔٙٝ ا٤ٗ ٥ٌطز. ٣ٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ظ٥ٔٙٝ، چٙس زض قست، ٞب٢ ٔسَ

 اٖتجبض٢. تح٥ُّ ٣ؾٙت ٞب٢ ضٚـ ثب قسٖ ٥ٗ٘كرب •
 اٖتجبض٢. ٔكتمبت ٌصاض٢ اضظـ ثطا٢ ٔب٣ِ ٟٔٙسؾبٖ تٛؾٍ وبض٥ٌط٢ ثٝ •
 وُ اٖتجبض٢ ض٤ؿه تح٥ُّ ثطا٢ وٝ پطتف٢ٛ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٥ٗٔبضٞب٢  ت٥ٕٗٓ •

 ٤ب ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ثٟبزاضؾبظ٢، اٚضاق اظ پكت٥جب٣٘ ٔٙٓٛض ثٝ ٚ تٟٗسات پطتف٢ٛ
 قٛز. ٣ٔ اؾتفبزٜ لب٣٘ٛ٘ اٞساف

  رانٔا ْرربًٕغ ْباوکذار در ْاػتبار سکٔر ٔترٔمذ .5

 قبُٔ ،٘رؿت ٘ٛٔ ضٚؾت. ضٚثٝ ض٤ؿه اظ ٔتفبٚت ٘ٛٔ زٚ ثب اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ
 وٝ زْٚ ٘ٛٔ ٚ ضٚؾت ضٚثٝ آٖ ثب ٥٘ع ٔتٗبضف ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ وٝ ٔتساَٚ ٞب٢ ض٤ؿه
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 ط٣ٖق ٞب٢ اِعاْ ٚ ٞب لبٖ٘ٛ اظ ٚ زاضز اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٚ ٔب٣ِ ٘ٓبْ ثٝ اذتهبل
 ٥ٌطز. ٣ٔ ؾطچكٕٝ

 وبٞف ٚ ٣إِّّٗ ٥ث ٣ٔبِ ٢ثبظاضٞب ٣ىپبضچ٤ٍ ٚ ت٥ربٔٗ حفّ ٢ضاؾتب زض
 ٚ ٢س٥وّ ٣٘مك وٝ ٞبٝ ٤ضٚ ٚ اؾتب٘ساضزٞب  ٔزٕٖٛٝ ه٤ ،٣إِّّٗ ٥ث ٣ٔبِ ٢ٞب ؿه٤ض

 اظ ٣ى٤ وٝ ا٘س قسٜ ٥ٓتٙٓ ٚ ٥ٝتٟ زاض٘س، ٣إِّّٗ ٥ث ٣ٔبِ تٗبٔلات ٚ ٔصاوطات زض ٣اؾبؾ
 زض ٔرتّف  ٢وكٛضٞب ٣ّٔ ٢ٞب سٌب٤ٜز وطزٖ ه٤٘عز تٛاٖ ٣ٔ ضا ٖآ اٞساف تط٤ٗ ٟٔٓ
 ٞب٢ ثب٘ه ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ا٢ٍِٛ تٛاٖ ٣ٔ ،ظ٥ٔٙٝ ٥ٕٞٗ زض زا٘ؿت. ؿه٤ض ت٤ط٤ٔس ٠حٛظ

 :وطز ٔكبٞسٜ ظ٤ط زض ضا اؾلا٣ٔ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 اسلامٓ باوکذارْ در مالٓ تأمٕه َْا ضًٌٕ .2 ضکل
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 وٝ ا٢ ٔجبزِٝ ٖمسٞب٢ ثطا٢ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ،٘رؿت :ضٚؾت ضٚثٝ اٖتجبض٢ ض٤ؿه اظ
 ٚ وبُٔ َٛض ثٝ تؿ٥ٟلات زض٤بفت اظ حبنُ ؾٛز ٚ انُ پطزاذت زض ٘با٥َٕٙب٣٘ ّٖت ثٝ
 ١ٔؿئّ ّٖت ثٝ وٝ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ،زْٚ ؛آ٤س ٣ٔ پس٤س ٔتمبي٣ فطز ١ٚؾ٥ّ ثٝ ٔمطض ٖٔٛس زض

  آ٤س. ٣ٔ فطاٞٓ ٔكبضوت٣ ٖمسٞب٢ زض 17٘بٔتمبضٖ اَلاٖبت
 ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ تكر٥م ٚ تٕب٤ع ٖسْ ّٖت ثٝ ٖمسٞب، ا٤ٗ زض ثب٘ه ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ

 ١ٔطحّ زض ُئٔؿب ٚ ٞب ٔكىُ ٚ ،ؾٛ ه٤ اظ التهبز٢ فٗب٥ِت ٚ َطح ؾٛزز٣ٞ اٖتجبض٢،
 ٠ٔربَط ٚ 18ثس ا٘تربة اظ ٘بق٣ ض٤ؿه ثب ،ز٤ٍط ؾ٢ٛ اظ َطح ثطزاض٢ ثٟطٜ ٚ ارطا

 )ٔكبضوت٣( ٖمسٞب اظ ٘ٛٔ ا٤ٗ ٤ٚػ٣ٌ ثٝ تٛرٝ ثب ،ٍط٤ز ب٥ٖث ثٝ ؛قٛز ٣ٔ ضٚ ضٚثٝ اذلال٣
 ؾ٥ٟٓ تؿ٥ٟلات ٥ٌ٠ط٘س ثب التهبز٢ ٞب٢ فٗب٥ِت اظ ٘بق٣ ٞب٢ ٔربَطٜ ٚ ظ٤بٖ زض ثب٘ه
 فٗب٥ِت ٚ تؿ٥ٟلات ٥ٌ٠ط٘س اٖتجبض٢ ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ اضظ٤بث٣ ٚ تكر٥م ،ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ثٛزٜ

 ٖمسٞب٢ ثب ٔمب٤ؿٝ زض ٖمسٞب ا٤ٗ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٚ ،ٔكىُ ثب٘ه ثطا٢ التهبز٢
 زض ٔكبضوت٣ ٖمسٞب٢ قسٖ  وٕطً٘ ُّٖ اظ ٤ى٣ قب٤س اؾت. تط ٚاٖافط ا٢ ٔجبزِٝ

 ثبقس ٖمسٞب ا٤ٗ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٘ؿج٣ ثٛزٖ ٖ فطاٚا ا٤طاٖ ثب٘ىساض٢ ٚ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢
 (.156ل ،1387 ٔمسْ، ٣حؿٙ ٚ ٣)اثٛاِحؿٙ
 وٝ اؾت آٖ ؾبظز، ٣ٔ افعٖٚ ضا ٔكىُ ا٤ٗ ا٥ٕٞت وٝ ٔٛي٣ٖٛ ٌفت ثتٛاٖ قب٤س

 ٔٙت٣ٟ ز٤ٖٛ ثٝ وٝ وٙٙس ٣ٔ اؾتفبزٜ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ضٚـ اظ اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه ث٥كتط
 ٞب٢ ثب٘ه ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اظ ثبلا٣٤ زضنس ،رٟتٗ ٤ثس ٔطاثحٝ؛ فطٚـ ٔب٘ٙس قٛ٘س؛ ٣ٔ

 زٞس؛ ٣ٔ تكى٥ُ ز٤ٖٛ ،بؾتٞ آٖ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ زضنس 90 اظ ث٥ف ٌب٣ٞ وٝ ضا اؾلا٣ٔ
 ٌصاضز ٣ٔ فطاٚا٣٘ تأح٥ط ٞب ثٍٙبٜ ا٤ٗ ثط ٞب ثس٣ٞ ثبظپطزاذت زض تأذ٥ط ٔكىُ ،ضٚ اظا٤ٗ

 ثب اضٜٕٞٛ ز٤ٖٛ ا٤ٗ وٝ ث٤ٍٛس وؿ٣ اؾت ٕٔىٗ (.161ل ،1384 ،٥ٖس ثٗ  اِمط٢)
 زض ٔكتط٢ ٞطٌبٜ ،ثٙبثطا٤ٗ اؾت؛ ذٛضزٜ پ٥ٛ٘س ٞب ٚح٥مٝ ٚ ٔكرم ٚ ٥ّٗٔٗ ٞب٢ ت٥ًٕٗ

 ٚنَٛ ضا ذٛز َّت ٚ سٌ٘صاض ارطا ثٝ ضا ٞب آٖ سٙتٛا٘ ٣ٔ ٞب ثب٘ه وٙس، تأذ٥ط ثبظپطزاذت
 ٚ پب٤ٝ ٞب يٕب٘ت لسضت وٝ اؾت ٔٗطٚف ظ٤طا اؾت؛ ا٤ٗ ذلاف ،أط ٚالٕ ٣ِٚ س؛ٙوٙ

 .اؾت ٔكتط٢ ثٝ اٖتٕبز اؾبؼ ثّىٝ ت؛٥٘ؿ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ اؾبؼ
 تٛاٖ ٣ٕ٘ لًب٣٤ حىٓ ثٝ رع تأذ٥ط، نٛضت زض ضا ٞب يٕب٘ت ا٤ٗ ا٤ٙىٝ ثط افعٖٚ

 ٔٙبؾت ٞب ثب٘ه ثؿ٥بض٢ ٔٛاضز زض ٚ َّجس ٣ٔ َٛلا٣٘ فطنت ٥٘ع آٖ ٚ ٌصاقت ارطا ثٝ
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 ّىٝث وٙٙس ضرٛٔ زازٌبٜ ثٝ ؾطٖت ثٝ ثبظپطزاذت زض تأذ٥ط ١ِحٓ ٘رؿت٥ٗ زض وٝ ث٥ٙٙس ٣ٕ٘
 ثٝ ثسٞىبض ٚازاقتٗ ثطا٢ ٞب اٞطْ ؾب٤ط وٝ زٞٙس ٣ٔ ا٘زبْ آٍ٘بٜ ضا السا٣ٔ چ٥ٙٗ

 .ثبقس افتبزٜ وبض اظ ثبظپطزاذت

  اسلامٓ باوکذارْ در ػقًد اوًاع در رٔسک .5-2

 ٔٙبثٕ تره٥م ٞب٢ ضٚـ وٝ ٞب٣٤ ض٤ؿه تط٤ٗ ٟٔٓ ثطضؾ٣ ٚ تح٥ُّ ثٝ لؿٕت ا٤ٗ زض
 تأ٥ٔٗ ٞب٢ ضٚـ ١ٔمب٤ؿ ثب .پطزاذت ذٛا٥ٞٓ ،ؾتضٚ ضٚثٝ آٖ ثب ا٤طاٖ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض

 وٝ ث٥ٙ٥ٓ ٣ٔ ظ٥ٔٙٝ، ا٤ٗ زض ثٟطٜ ثب ٚاْ ثط ٔتى٣ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ضٚـ ٚ اؾلا٣ٔ ٔب٣ِ
 ثطا٢ ثٟطٜ ثب ٚاْ ضٚـ زض ظ٤طا زاضز؛ زْٚ ضٚـ اظ ثبلاتط ض٤ؿه ١زضر ٘رؿت، ضٚـ
 وٝ وٙس ى٥ٝت اَلاٖبت٣ ثط وٝ اؾت وبف٣ زٞٙسٜ ٚاْ ؾ٢ٛ اظ نح٥ح لطاض اتربش
 ٚ ٔكتط٢ ٔب٣ِ تٛا٘ب٣٤ اظ و٣ّّ اَلأ آٖ ٚ اؾت ؾبزٜ َٕٔٗٛ َٛض ثٝ ٞب آٖ ثٝ ٤بفتٗ زؾت

 ٚ ٔكتط٢ نسالت ثٝ ٔطثٌٛ اَلاٖبت أب زٞس؛ ٣ٔ وٝ اؾت ٞب٣٤ ت٥ًٕٗ وفب٤ت
 ثبظپطزاذت وٝ ٟ٘ب٣٤ ٘ت٥زٝ تحمك ثط ثؿ٥بض٢ تأح٥ط اٚ، ٚال٣ٗ ٞب٢ ا٥ٍ٘عٜ ٚ اٚ ٢زاض أب٘ت

 .(181ل ،1384 ،٥ٖس ثٗ  اِمط٢) ٘ساضز اؾت، آٖ ٟطٜث ثب ٕٞطاٜ ٚاْ

 اْ مبادلٍ ػقذَاْ .5-2-2

 ٖمس اظ تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب ثب٘ه ا٤طاٖ، ضثب ثسٖٚ ثب٘ى٣ ٥ّٕٖبت لبٖ٘ٛ 16 ٔبزٜ َجك جعاله:
 ذسٔبت٣ ٚ ثبظضٌب٣٘ ت٥ِٛس٢، أٛض ٌؿتطـ ثطا٢ لاظْ تؿ٥ٟلات ا٤زبز ٔٙٓٛض ثٝ رٗبِٝ

 پطزاذت ثٝ حمٛل٣ ٤ب حم٥م٣ قرم قسٖ ٔتٟٗس اظ اؾت ٖجبضت رٗبِٝ وٙٙس. اؾتفبزٜ
 وبض زٞٙسٜ ا٘زبْ ٚ ربُٖ ضا ٔتٟٗس قرم ٥ٗٔٗ. وبض ا٘زبْ ثطاثط زض ٥ٗٔٗ )رُٗ( ارطت

 ارطت اؾت ٕٔىٗ رٗبِٝ لطاضزاز زض (.225ل ،1386 )ٔٛؾ٤ٛبٖ، ٤ٌٛٙس ٣ٔ ٖبُٔ ضا
 ٘كٛز ذتپطزا وبُٔ َٛض ثٝ ٚ ٔٛلٕ ثٝ ربُٖ ١ٚؾ٥ّ ثٝ رٗبِٝ لطاضزاز اظ ٘بق٣ ُٖٕ

 ٢لطاضزاز ٥٘ع رٗبِٝ ٌفت تٛاٖ ٣ٔ ضٚ، اظا٤ٗ (.160ل ،1387 ٔمسْ، ٣حؿٙ ٚ ٣)اثٛاِحؿٙ
 اؾت. وٕتط ٔكبضوت٣ ٢ٖمسٞب اظ آٖ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٚ اؾت حبثت ثبظزٜ ثب

 قٛز ٣ٔ قطٌ آٖ زض وٝ اؾت ٖمس٢ ت٥ّٕه، قطٌ ثٝ اربضٜ تملیک: شرط به اجاره
 ٥ٖٗ لطاضزاز، زض ٔٙسضد قطا٤ٍ ثٝ ُٖٕ نٛضت زض ٚ اربضٜ ٔست پب٤بٖ زض ٔؿتأرط

 ضؾس ٣ٔ ٘ٓط ثٝ (.1363 ا٤طاٖ، اؾلا٣ٔ رٕٟٛض٢ ٔطوع٢ )ثب٘ه قٛز ٔبِه ضا ٔؿتأرطٜ
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 ٚ ٔؿتأرطٜ( )٥ٖٗ زاضا٣٤ ١پكتٛا٘ ثٝ ت٥ّٕه قطٌ ثٝ اربضٜ لطاضزاز ا٤ٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب
 ٚ ٣اثٛاِحؿٙ) ثبقس زاقتٝ و٣ٕ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٘ؿج٣ َٛض ثٝ قٛز، ٣ٔ ا٘زبْ آٖ ٔٙفٗت

 تٛؾٍ ثبظپطزاذت ٖسْ ض٤ؿه ثب ثب٘ه ٖمس ا٤ٗ زض (.160ل ،1387 ٔمسْ، ٣حؿٙ
 وٕتط الؿب٣َ فطٚـ اظ ت٥ّٕه قطٌ ثٝ اربضٜ زض اٖتجبض ض٤ؿه ضٚؾت. ضٚثٝ ٔكتط٢

 ٔٙتمُ ٔكتط٢ ثٝ ثب٘ه ٢ٞب ُٔبِجٝ تٕبْ ثبظپطزاذت ظٔبٖ تب وبلا ٔبِى٥ت ظ٤طا ؛اؾت
 ضٚ ضٚثٝ قس٤س٢ وبٞف ثب اربضٜ ٔٛضز وبلا٢ اض٢ثبظ اضظـ اٌط ٥٘ع ا٤ٙزب زض أب؛ قٛز ٣ٕ٘

 19.وٙس تك٤ٛك ذٛز ٢تٟٗسٞب پطزاذت ٖسْ ثٝ ضا ٔكتط٢ اؾت ٕٔىٗ ثبقس،
 تأ٥ٔٗ ثطا٢ لاظْ تؿ٥ٟلات ؾبذتٗ  فطاٞٓ ٔٙٓٛض ثٝ تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب ثب٘ه سلف: بیع
 اِج٥ٕ ؾُٟ وٝ ضا ٚاحسٞب ا٤ٗ ت٥ِٛسٞب٢ اظ ثرف آٖ ت٥ِٛس٢، ٚاحسٞب٢ ٥٘بظ ٔٛضز ٘مس٣ٍٙ٤

 اؾلا٣ٔ رٕٟٛض٢ ٔطوع٢ )ثب٘ه وٙٙس )ؾّف( ذط٤س پ٥ف ٞب آٖ زضذٛاؾت ثٝ ثٙب ،ثبقس
 ضثب ثسٖٚ ثب٘ى٣ ٥ّٕٖبت لبٖ٘ٛ ٘بٔٝٗ ٥٤آ زض ٔٙسضد ٞب٢ ٔحسٚز٤ت ز٥ُِ ثٝ (.1363 ا٤طاٖ،
 احتٕبَ اظ ،پص٤طز نٛضت ثب٤س وبلا ان٣ّ ٠ت٥ِٛسوٙٙس ثب فمٍ ؾّف ٖمس ا٤ٙىٝ ثط ٔج٣ٙ
  .قٛز ٣ٔ وبؾتٝ ٥٘ع ٖمس ا٤ٗ اٖتجبض٢ ض٤ؿه اظ ،٘ت٥زٝ زض ٚ وبٞس ٣ٔ وبلا زض٤بفت ٖسْ

 ٣ٔبِ ٔٙبثٕ ٥ٗتأٔ ٢ثطا ضثب ثسٖٚ ٢ثب٘ىساض ٘ٓبْ زض وٝ ٣٤اثعاضٞب رّٕٝ اظ دین: بیع
 ٤ٗز س٤ذط ،طز٥ٌ ٣ٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٣ذسٔبت ٚ ٣ثبظضٌب٘ ،٢س٥تِٛ ٢ٚاحسٞب بظ٥٘ ٔٛضز
 اظ ٣٘بق وٝ ضا ٣ثطات ب٤ ؾفتٝ ثب٘ه آٖ ٛرتٔ ثٝ وٝ اؾت ٣لات٥تؿٟ ٤ٗز س٤ذط اؾت.
 ٢ثطا ،اٖتجبض ٚ پَٛ ٢قٛضا ١ٔهٛث ثط اؾبؼ ٞب ثب٘ه .زذط ٣ٔ ،اؾت ٢تزبض ٥ٝ٘ؿ ٔٗبّٔٝ

 اظ اؾتفبزٜ قىُ وٝ وٙٙس ٣ٔ ٥٥ٗتٗ اٖتجبض ذٍ ،٥ّٗٔٗ ؾمف تب ٣حمٛل ٚ ٣م٥حم اقربل
 ٢رب ثٝ ٚ ٘سذط ٣ٔ ضا ذٛز بظ٥٘ ٔٛضز ٢وبلاٞب ٔعثٛض اقربل وٝ اؾت ٥ٗچٙ آٖ

 ٤ُتحٛ قٙسٌبٖفطٚ ثٝ ٥ّٗٔٗ س٥ؾطضؾ ثٝ س٤ذط ٕت٥ل ٔٗبزَ ا٢ ؾفتٝ ٘مس، ٚرٝ پطزاذت
 وٙٙس. ٣ٔ ٤ُتٙع ،ثطزٜ ساض٤ذط اٖتجبض ٔحُ ثب٘ه ثٝ ضا ؾفتٝ وبلا، فطٚقٙسٌبٖ ٚ زٞٙس ٣ٔ

 ث٥ٗ لس٤ٓ ٢ٞب ظٔبٖ اظ وٝ ٥ٕث ٤ٗا زض ؛اؾت ٔطاثحٝ ،٥ٕث لؿٓ چٟبض اظ ٣ى٤ مرابحه:
 قبُٔ وبلا قسٜ تٕبْ ل٥ٕت فطٚقٙسٜ وٝ اؾت ث٣ٗ٥ آٖ اظ ٔمهٛز ٚ ثٛزٜ ضا٤ذ ٔطزْ

 اَلأ ثٝ ضا ٔطتجٍ ز٤ٍط ٢ٞب ٞع٤ٙٝ ٚ ٍٟ٘ساض٢ ٚ ٘مُ ٚ حُٕ ٢ٞب ٞع٤ٙٝ ذط٤س، ل٥ٕت
 ٘زف٣،) وٙس ٣ٔ ؾٛز ٖٙٛاٖ ثٝ ايبف٣ زضنس٢ ٤ب ٔجّغ تمبيب٢ ؾپؽ ؛ضؾب٘س ٣ٔ ٔكتط٢
 ٢ٔكتط ٚ ٤ٕثب اظ ه٤ ٞط ؾتا لاظْ ٔطاثحٝ زض ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ؛ (303 ٚ 23من ،1981
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 وطزٜ پطزاذت وٝ ٣٤ٞب ٤ٝٙٞع حٕٗ ثٝ ٚ قسٜ ٔتحُٕ وٝ ٣٤ٞب ٤ٝٙٞع ٚ ٞب ذؿبضت زض
 ٥ُلج ٤ٗا اظ ٢ٔٛاضز ٚ قسٜ قطٌ وٝ ٣ٔست ٚ قسٜ ٥ٕٔج ثط ٖبضو وٝ ٣ج٥ٖ ٚ اؾت

 آ٘ىٝ ز٥ُِ ثٝ ٥٘ع الؿب٣َ فطٚـ زض .(21ل ،1389 ،٣ضحٕب٘ ٚ ٥ّ٣)اؾٕبٖ ثبقس ضاؾتٍٛ
 ثٝ ثٙب ٞب ثب٘ه لات،٥تؿٟ ٤ٗا زض وٝ وطز ث٥بٖ ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ تٛاٖ ٣ٔ ،اؾت حٝٔطاث اظ ٣ئرع

 ،ؾپؽ ٚ وطزٜ الساْ آ٘بٖ زضذٛاؾت ٔٛضز أٛاَ س٤ذط ثٝ ٢ٔكتط تٟٗس ٚ زضذٛاؾت
 ،٢ثبلط ٚ ٢)٘بنط وٙٙس ٣ٔ ٚاٌصاض ٢ٔكتط ثٝ الؿبٌ نٛضت ثٝ ضا قسٜٜ س٤ذط أٛاَ
 اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔكبضوت٣، ٛزٖم ؾب٤ط ٘ؿجت ثٝ ٖمس، ٘ٛٔ ا٤ٗ زض (.279ل ،1386

  زاضز. ٚرٛز ث٥كتط٢
 حمٛل٣، ٚ فم٣ٟ انُلاح زض (ؾبذت ؾفبضـ) اؾتهٙبٔ لطاضزاز استصناع:

 ٥ٗٔٗ، ٔجّغ٣ ٔمبثُ زض لطاضزاز، َطف٥ٗ اظ ٤ى٣ آٖ ٔٛرت ثٝ وٝ اؾت لاظْ لطاضزاز٢
 ٖٟسٜ طث ز٤ٍط َطف ثٝ ٘ؿجت ٥ٗٔٗ ظٔبٖ زض ضا ٔكره٣ َطح ٤ب وبلا تح٤ُٛ ٚ ؾبذت

 ثٛزٖ ٔؤرُ ؾّف ٥ٓ٘ط ٔكبثٝ ٖمٛز ثب آٖ تٕب٤ع ٚرٝ ٚ اؾتهٙبٔ زض ٟٔٓ ١ت٘ى ٥ٌطز. ٣ٔ
 زض فطٚقٙسٜ ٥ِٛتئٔؿ ٖسْ ثط ٔج٣ٙ قط٣َ تٛاٖ ٣ٕ٘ اؾتهٙبٔ لطاضزاز زض اؾت. آٖ حٕٗ
 قٛز، ٣ٔ قٕطزٜ )ٔهٙٛٔ( لطاضزاز ٔٛيٛٔ وبلا٢ ثطا٢ وٝ قطا٣ُ٤ تحمك ٖسْ لجبَ
  ٕ٘ٛز. زضد

 آٖ ٠ؾبظ٘س ٚ ؿت٥٘ ٔٛرٛز ٘ٓط ٔٛضز وبلا٢ َٕٔٗٛ َٛض ثٝ آ٘ىٝ ز٥ُِ ثٝ ٖمس ا٤ٗ زض
 ٖٟسٜ طث وبض ِٛاظْ ٚ ٥ِٝاٚ ٔٛاز ٥ٝتٟ ،٥ٕٗٞچٙ زٞس، ٣ٔ ٤ُتحٛ ٚ ؾبذتٝ ٙس٤ٜآ زض ضا

 پطزاذت ف٥پ ٖٙٛاٖ ثٝ حٕٗ اظ ٣ثرك لطاضزاز ا٘ٗمبز ظٔبٖ َٕٔٗٛ َٛض ثٝ ٚ اؾت ؾبظ٘سٜ
 پطزاذت وبلا ٤ُتحٛ ظٔبٖ تب ٣ز٤تسض ب٤ ٣زفٗ نٛضت ثٝ ٍط٤ز ثرف ٚ قٛز ٣ٔ زازٜ
 ضا اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٚ قسٜ ثبظپطزاذت ٖسْ ٔكىُ وبٞف ثبٖج ٔؿئّٝ ا٤ٗ وٝ قٛز ٣ٔ

 (.13ل ،1389 ث٤ٛٝ، آَ ٚ )آ٤ت٣ زٞس ٣ٔ وبٞف

 مطارکتٓ ػقذَاْ .5-2-3

 ُّٔٛث٣ ٢ٞب ٘ت٥زٝ ٚ أت٥بظٞب تٛا٘س ٣ٔ ذٛز ٢ذٛز ثٝ ٔكبضوت ٖمس زل٥ك ٚ ٚال٣ٗ ارطا٢
 ٚ ٖسَ ثب تُبثك ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ٞب آٖ ٤ٗتط ٟٔٓ اظ وٝ آٚضز ٕٞطاٜ ثٝ وكٛض التهبز ثطا٢ ضا

 ٚ ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ افعا٤ف وُ، ٖطيٝ ٚ ت٥ِٛس افعا٤ف ت٥ِٛس، ٢ٞب ٞع٤ٙٝ وبٞف لؿٍ،
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 ،)ٔٛؾ٤ٛبٖ وطز اقبضٜ ثب٘ى٣ لطاضزازٞب٢ تٕس٤س اظ ٘بق٣ ٢ٞب ٔكىُ حُ ٚ اقتغبَ
 ؾ٣ٕٟ ٚ ؾٛز اظ ؾ٣ٕٟ ٢لطاضزازٞب زؾتٝ زٚ ثٝ ذٛز ٔكبضوت٣ ٖمسٞب٢ (.2ل ،1381

  قٛز. ٣ٔ تمؿ٥ٓ ٔحهَٛ اظ
 ؾ٣ٕٟ لطاضزازٞب٢ ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض سود: از سهمی قراردادهای

 ثطضؾ٣ اظ ا٤ٙزب زض اؾت. حمٛل٣ ٔكبضوت ٚ ٔس٣٘ ٔكبضوت ًٔبضثٝ، قبُٔ ؾٛز اظ
 تٝپطزاذ ٖمسٞب ا٤ٗ ٞب٢ ض٤ؿه ثطضؾ٣ ثٝ فمٍ ٚ ٕ٘ٛزٜ ٘ٓط نطف ٖمسٞب ا٤ٗ ٣رعئ
 پطزاذت ٖسْ ٔس٣٘( ٔكبضوت ٚ ًٔبضثٝ ٤ٚػٜ )ثٝ ؾٛز اظ ؾ٣ٕٟ لطاضزازٞب٢ زض قٛز. ٣ٔ
 اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثبٖج ًٔبضة ٤ب قط٤ه ١ٚؾ٥ّ ثٝ ثب٘ه، ؾٛز ؾٟٓ وبُٔ ٚ ٔٛلٕ ثٝ

 آ٤س. ٣ٔ پس٤س ثب٘ه ثطا٢ ٘بٔتمبضٖ اَلاٖبت ١ٔؿئّ ّٖت ثٝ ٥٘ع ٔكىُ ا٤ٗ قٛز. ٣ٔ
 لطاضزاز قبُٔ ٔحهَٛ اظ ؾ٣ٕٟ ٞب٢لطاضزاز محصول: از سهمی قراردادهای

 قج٥ٝ ٔٛاضز اظ ثؿ٥بض٢ زض ض٤ؿه ِحبِ اظ لطاضزازٞب ا٤ٗ اؾت. ٔؿبلبت ٚ ٔعاضٖٝ
٥٘ع  لطاضزازٞب ٘ٛٔ ا٤ٗ زض ٔٛضز چٙس ثٝ تٛرٝ أب ،ٞؿتٙس ؾٛز اظ ؾ٣ٕٟ لطاضزازٞب٢

 اؾت: ٢يطٚض
 ثٝ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٤ٚػٜ ثٝ ؾٛز، اظ ؾ٣ٕٟ ٖمسٞب٢ ثطذلاف 20:ٔؿبلبت ٚ ٔعاضٖٝ .1
 ثٝ تٛرٝ ثب لطاضزاز زٚ  ا٤ٗ حسٚز ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ؛ زاض٘س و٣ٕ ٌؿتطز٣ٌ ٔكبضوت، ضٚـ

 ،ثٙبثطا٤ٗ ؛اؾت وكبٚضظ٢ و٣ّ َٛض ثٝ ٚ ثبغساض٢ ٚ ظضاٖت ١ٖطن زض ٞب آٖ ٔب٥ٞت
 ٠زضثبض ثب٘ى٣ وبضوٙبٖ ترهه٣ ٚ ٔٙبؾت آٔٛظـ ٚ لطاضزازٞب ا٤ٗ ثط ٘ٓبضت ٚ وٙتطَ

 ؾٛز اظ ؾ٣ٕٟ ٖمسٞب٢ ثٝ ٘ؿجت ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ ثطا٢ ٖمسٞب ا٤ٗ
 .٥٘ؿت ٔكىُ چٙساٖ
 لطاضزاز َطف٥ٗ اظ ٤ه ٞط ٔحهَٛ، اظ ؾ٣ٕٟ لطاضزازٞب٢ زض ا٤ٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب .2
 ٘ٓط ثٝ ،ثٙبثطا٤ٗ ؛ٞؿتٙس ؾ٥ٟٓ ؾٟٕكبٖ ثٝ تٛرٝ ثب ٟ٘ب٣٤ ٔحهَٛ زض ٔبِه( ٚ )ٖبُٔ

 ًٔبضثٝ ٤ٚػٜ ثٝ ؾٛز اظ ؾ٣ٕٟ ٖمسٞب٢ ثٝ ٘ؿجت لطاضزازٞب ا٤ٗ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ضؾس ٣ٔ
 ٖمسٞب ا٤ٗ زض لطاضزاز َطف٥ٗ اظ ٤ه ٞط ؾٟٓ ،ٕٞچ٥ٙٗ ثبقس. وٕتط ٔس٣٘ ٔكبضوت ٚ
 ض٤ؿه ٥٘ع ٔؿئّٝ ا٤ٗ (.196ل ،1386 )ٔٛؾ٤ٛبٖ، قٛز ٣ٔ ت٥٥ٗٗ ٔكبٔ نٛضت ثٝ

  زٞس. ٣ٔ افعا٤ف ضا ٖمسٞب ا٤ٗ اظ ٘بق٣ اٖتجبض٢



 254     تسُٕلات پرداخت الگًْ ي دػقً بررسٓ رئکرد با اسلامٓ باوکذارْ در اػتبارْ رٔسک تمذٔرٔ

 ٢اٖتجبض ؿه٤ض آحبض تط٤ٗ ٟٔٓ اظ وٝ وطز ٢ط٥ٌ ز٥ٝ٘ت ٌٛ٘ٝٗ ٤ا تٛاٖ ٣ٔ ثرف ٤ٗا زض
 ا٘ٛأ ٚ ٔكبضوت ًٔبضثٝ، نٛضت ثٝ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ اظ وٝ اؾت آٖ اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه زض

 زاض٢ أب٘ت ؾُح وٝ قسٜ حبثت ٞب آٖ ثطا٢ تزطثٝ ثب ظ٤طا ٥ٌط٘س؛ ٣ٔ فبنّٝ قطوت ز٤ٍط
 قٕطزٜ اش٣٘ ٖمٛز ٞب آٖ َج٥ٗت وٝ لطاضزازٞب٣٤ زض ٚ اؾت پب٥٤ٗ ثب٘ه ٔكتط٤بٖ ث٥كتط

 ا٘سن ؾٛز ٤ب ظ٤بٖ آٖ، ١٘ت٥ز وٝ ث٥ٙ٥ٓ ٣ٔ اؾت( ثب٘ه ؾطٔب٤ٝ ا٥ٔٗ )ٔكتط٢ قٛز ٣ٔ
 زاضز ٣ٔ آٖ ثط ضا ٞب ثب٘ه اٖتجبض٢، ض٤ؿه ثٝ تٛرٝ ٖسْ ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ؛ اؾت غ٥طٚال٣ٗ

 افعا٤ف پ٥بٔس تط٤ٗ ٟٔٓ ثپطزاظ٘س. ٞب ٚاْ شذب٤ط افعا٤ف ثٝ اٖتجبض٢ ض٤ؿه پٛقف ثطا٢ تب
 ذٛاٞس ؾٛزآٚض٢ وبٞف ٘ت٥زٝ زض ٚ ثب٘ه ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثبظزٜ وبٞف ،تؿ٥ٟلات شذب٤ط

 اٖتجبض٢ ض٤ؿه اظ اتىب  لبثُ ٞب٢ تر٥ٕٗ ١اضائ ثب اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ؾبظٚوبض ثٛز.
 چ٥ٙٗ قٛز. ذبضد وبضا٘ٝ ٔحبفٓٝ ٚ تزطث٣ حبِت اظ شذب٤ط تر٥ٕٗ ،قٛز ٣ٔ ٔٛرت

 قٛز. ٣ٔ ٔٙزط ٞب تر٥ٕٗ زلت عا٤فاف ٚ شذب٤ط ٔمساض وبٞف ثٝ ظ٤بز احتٕبَ ثٝ ٚي٥ٗت٣

 اػتبارْ رٔسک مذٔرٔت ي کاَص َْا ريش .5-3

 ثب اُ٘جبق لبث٥ّت ؾٛ ٤ه اظ وٝ هض٤ؿ ٔس٤ط٤ت ٚ وبٞف ٞب٢ ضٚـ لؿٕت ا٤ٗ زض
 ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ى٣ ٘ٓبْ زض وبضثطز لبثُ ،ز٤ٍط ؾ٢ٛ اظ ٚ زاض٘س ضا اؾلا٣ٔ ٞب٢ لبٖ٘ٛ
 .٘سٌطز ٣ٔ ثطضؾ٣ ٞؿتٙس، ا٤طاٖ

 اػتبارْ زٔان َاٌْ رخٕر .5-3-2

 لبثُ اٖتجبض٢ ظ٤بٖ اظا٢ زض ٞب ثب٘ه وٝ اؾت ٚر٣ٞٛ ٔمساض ،21اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ٞب٢ شذ٥طٜ
 ضٚـ ثٛزٖ  اٖتٕبز لبثُ ثٝ شذ٥طٜ ا٤ٗ ٔمساض وٙٙس. ٣ٔ زاض٢ ٍ٘ٝ شذ٥طٜ نٛضت ثٝ ا٘تٓبض

 طث تٛا٘ٙس ٣ٔ اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه زاضز. ثؿت٣ٍ ثب٘ى٣ ٘ٓبْ ٚؾ٥ّٝ ثٝ اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ٔحبؾجٝ
 و٥ٙس فطو ،ٔخبَ طا٢ث ؛زٞٙس تكى٥ُ اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ٞب٢ شذ٥طٜ ٔكبضوت ضٚـ ٔجٙب٢

 ٤ه ََٛ زض اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ٚاحس 50 زاضز ا٘تٓبض ٞب ٔحبؾجٝ ٔجٙب٢ ثط اؾلا٣ٔ ثب٘ه ٤ه
 اؾلا٣ٔ ثب٘ه حبِت ا٤ٗ زض ثبقس. زاقتٝ ؾبِٝ( ٤ه ،ٔخبَ طا٢)ث ٔكرم ظٔب٣٘ ٠زٚض
 ثفطٚقس ٔكتط٤بٖ ثٝ ؾٟبْ ث٥كتط ٤ب ٚاحس 50 عا٥ٖٔ ثٝ قطوت ٖمس ٔجٙب٢ ثط تٛا٘س ٣ٔ

(Khan and Ahmed, 2001, p.107.) ْثطا٢ ٞب شذ٥طٜ ا٤ٗ اظ تٛا٘س ٣ٔ ٥٘ع ا٤طاٖ ثب٘ى٣ ٘ٓب 
 تكى٥ُ ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب ثب٘ه ،ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ؛ وٙس اؾتفبزٜ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت
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 ٔجٙب٢ ثط ؾٟبْ فطٚـ ثٝ قسٜ، ث٣ٙ٥ پ٥ف اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ٥ٔعاٖ ثٝ اٖتجبض٢ ٠شذ٥ط نٙسٚق
 تٙبؾت ثٝ احتٕب٣ِ ظ٤بٖ ٚ ؾٛز حبِت ا٤ٗ زض اؾت ثس٣ٟ٤ وٙٙس. الساْ قطوت ٖمس

 قٛز. ٣ٔ تمؿ٥ٓ ٞب آٖ ث٥ٗ ؾٟبٔساضاٖ ؾطٔب٤ٝ

 ضماوت ي )يثٕقٍ( رَه .5-3-3

 )ٌطٚ( ضٞٗ زٞٙسٜ لطو ٘عز ضا چ٥ع٢ ٥ٌط٘سٜ لطو وٝ قٛز قطٌ لطو لطاضزاز زض اٌط
 ٔهّحت ثٝ ٞطچٙس قط٣َ چ٥ٙٗ وٙس، ٔٗطف٣ وف٥ُ ٤ب يبٔٗ ٖٙٛاٖ ثٝ ضا فطز٢ ٤ب ثٍصاضز
 يٕب٘ت ٚ ضٞٗ (.195ل ،1386 )ٔٛؾ٤ٛبٖ، ٥٘ؿت حطاْ ٚ ضثب أب ،اؾت زٞٙسٜ لطو

 حبَ زض اثعاض زٚ  ا٤ٗ اؾت. اؾلاْ قط٤ٗت زض اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ثطاثط زض تأ٣ٙ٥ٔ ٟٔٓ اثعاض زٚ
 ٥ٌطز. ٣ٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ثؿ٥بض ا٤طاٖ ثب٘ى٣ ٘ٓبْ زض ٥٘ع حبيط

  جؼالٍ بٍ مضاربٍ ػقذ تبذٔل .5-3-4

 ٖبُٔ ثٝ ٔبِه وٝ نٛضت ا٤ٗ ثٝ ؾبذت. ٔٙٗمس رٗبِٝ نٛضت ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ضا ًٔبضثٝ ٖمس
 ؾٛز ٘هف ،ٔخبَ( طا٢)ث آٚض٢ زؾت ثٝ ؾٛز٢ ٚ و٣ٙ تزبضت ٔبَ ا٤ٗ ثب اٌط ث٤ٍٛس

 ًٔبضثٝ قطا٤ٍ ت٥٘ؿ ٥٘بظ ٚ زٞس ٣ٔ ضا ًٔبضثٝ فب٤سٜ رٗبِٝ نٛضت ا٤ٗ زض تٛؾت. ٔبَ
 اٖتجبض ض٤ؿه رٗبِٝ ثٝ ًٔبضثٝ ٖمس تجس٤ُ ثب (.196ل ،1386 )ٔٛؾ٤ٛبٖ، قٛز ضٖب٤ت

 ا٤طاٖ ٞب٢ ثب٘ه ٤بثس. ٣ٔ وبٞف ثؿ٥بض ًٔبضثٝ ٖمس ثطا٢ ٘بٔتمبضٖ اَلاٖبت اظ ٘بق٣
 ثط ٘ٓبضت ٤ب ثٛزٜ فطاٚاٖ َطح اٖتجبض٢ ض٤ؿه وٝ ٔٛال٣ٗ ثطا٢ ضٚـ ا٤ٗ اظ تٛا٘ٙس ٣ٔ

 رٗبِٝ( ٖمس )زض حبِت ا٤ٗ زض وٙٙس. تجس٤ُ رٗبِٝ ثٝ ضا ًٔبضثٝ ٖمس ثبقس، ٔكىُ َطح
  اؾت. ؾطٔب٤ٝ يبٔٗ ٖبُٔ،

  رٔسک مذٔرٔت ي کاَص در صلح قرارداد کاربردَاْ .5-3-5

 وٙس ٣ٔ ؾبظـ ز٤ٍط٢ ثب ا٘ؿبٖ آٖ ؾجت ثٝ وٝ اؾت لطاضزاز٢ قط٣ٖ، انُلاح زض نّح
 ا٤ٗ ذٛاٜ ثٍصضز، ذٛز حك اظ ٤ب وٙس ٢ٚ ّٔه ضا ذٛز ٔبَ ٔٙفٗت ٤ب ٔبَ اظ ٔمساض٢ وٝ

 نّح لطاضزاز (؛247ل ،1386 )ٔٛؾ٤ٛبٖ، ثبقس ٖٛو ثسٖٚ ٤ب ٖٛو ثطاثط زض ؾبظـ
 ا٤ٗ زض زاضز. وبضثطز ثؿ٥بض غ٥طضث٢ٛ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٚ وبٞف زض

 قٛز: ٣ٔ اقبضٜ آٖ وبضثطز زٚ ثٝ فمٍ لؿٕت
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 ثبقس، لاظْ ذٛاٞٙس ٣ٔ َطف٥ٗ ٚ اؾت رب٤ع ا٤مب٣ٖ ٤ب ٖمسٞب لطاضزاز، وٝ ٔٛاضز٢ زض أ.
 ثب (.251ل ،1386 )ٔٛؾ٤ٛبٖ، وٙٙس ا٘كب نّح ضاٜ اظ ضا لطاضزاز آٖ ٔفبز تٛا٘ٙس ٣ٔ

  22؛زاز وبٞف ضا رٗبِٝ لطاضزاز ثٛزٖ  رب٤ع ض٤ؿه تٛاٖ ٣ٔ ضٚـ ا٤ٗ اظ اؾتفبزٜ
 ثبَُ ٥ٗٔٗ لطاضزازٞب٢ ذبل، قطا٤ٍ اظ ٤ى٣ ٘جٛزٖ رٟت ثٝ وٝ ٔٛاضز٢ زض ة.

 ث٥ٕ تٛاٖ ٣ٔ ٔخبَ، طا٢ث ؛وطز ا٘كبء نّح لطاضزاز ثٝ ضا آٖ ٔفبز تٛاٖ ٣ٔ قٛز، ٣ٔ
-251من ،1386 ٔٛؾ٤ٛبٖ،) وطز ا٘كب نّح لطاضزاز ثٝ ضا ؾطضؾ٥س اظ لجُ ؾّف
 ؾّف لطاضزاز اظ ٘بق٣ ل٥ٕت ض٤ؿه ٖمس ا٤ٗ اظ اؾتفبزٜ ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب ثب٘ه .(252

  ثفطٚقٙس. ؾطضؾ٥س اظ پ٥ف ا٘س، ذط٤سٜ فؾّ ثٝ وٝ ضا وبلا٣٤ ٚ ضؾب٘سٜ حسالُ ثٝ ضا

 الؼربًن بٕغ .5-3-6

 فطٚقٙسٜ ثٝ ا٘سو٣ ٔجّغ ٚ ذطز ٣ٔ ضا وبلا٣٤ ٔكتط٢، وٝ اؾت ا٤ٗ ٔٗٙب٢ ثٝ اِٗطثٖٛ ث٥ٕ
 اٌط ٚ قٛز ٣ٔ ٚالٕ حٕٗ اظ ٣رعئ پطزاذت٣ ٔجّغ وطز، ٟ٘ب٣٤ ضا ث٥ٕ ٔكتط٢ اٌط پطزاظز. ٣ٔ

 ٔكتط٢ ٚالٕ زض ٥ٌطز. ٣ٔ تّٗك فطٚقٙسٜ ٝث ٞجٝ نٛضت ثٝ پطزاذت٣ ٔجّغ ٘ىطز، ٟ٘ب٣٤
 ٞب ثب٘ه حمٛل٣، ٔكبضوت لطاضزاز ٔجٙب٢ ثط (؛45ل ،1382 )ضيب٣٤، زاضز ذ٥بض فمٍ
 پس٤س ٞب ثب٘ه ثطا٢ ؾٟبْ ذط٤س وٝ ٞب٣٤ ض٤ؿه اظ ى٤٣ ثپطزاظ٘س. ؾٟبْ ذط٤س ثٝ تٛا٘ٙس ٣ٔ
  اؾت. ؾٟبْ ل٥ٕت وبٞف ض٤ؿه آٚضز، ٣ٔ

 ض٤ؿه ا٤ٗ وبٞف ثطا٢ اِٗطثٖٛ ث٥ٕ اظ تٛا٘س ٣ٔ ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ
 ؾٟبْ ذط٤س ثطا٢ پطزاذت پ٥ف نٛضت ثٝ ٔجّغ٣ ثب٘ه نٛضت ا٤ٗ زض وٙس. اؾتفبزٜ

 ٔجّغ ا٤ٗ ثبقس، ثب٘ه ذٛاؾت ٚ ث٣ٙ٥ پ٥ف ُٔبثك ؾٟبْ ل٥ٕت آ٤ٙسٜ زض اٌط پطزاظز. ٣ٔ
 اظ ثب٘ه ا٘هطاف ٚ نٛضت ا٤ٗ غ٥ط زض ٚ قٛز ٣ٔ ؾٟبْ ل٥ٕت اظ لؿٕت٣ نٛضت ثٝ

 ٚ ٣)اثٛاِحؿٙ ٥ٌطز ٣ٔ تّٗك فطٚقٙسٜ ثٝ ٞجٝ نٛضت ثٝ پطزاذت پ٥ف ٔجّغ ؾٟبْ، ذط٤س
 (.21ل ،1387 ٔمسْ، ٣حؿٙ

 َا ٔٓدارا کردن بُادار ايراق بٍ تبذٔل .5-3-7

 وبٞف ٚ رس٤س ٚرٜٛ افعا٤ف ثطا٢ ا٢ ق٥ٜٛ ٞب ٣٤زاضا وطزٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجس٤ُ
 زاضا٢ ٞب٢ زاضا٣٤ ٞب ثب٘ه ضٚـ ا٤ٗ زض ؾت.ضٚ ضٚثٝ آٖ ثب ثب٘ه وٝ اؾت ٞب٣٤ ض٤ؿه
 زض ثٟبزاض اٚضاق ٞب زاضا٣٤ ا٤ٗ ١پكتٛا٘ ثٝ ٚ زازٜ لطاض ٌطٜٚ ٤ه زض ضا ٖب٤س٢ ٚ ثبظز٣ٞ
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 لبثُ وٝ زاضا٣٤ ١پكتٛا٘ ثب ثٟبزاض اٚضاق ثٝ غ٥ط٘مس ٞب٢ زاضا٣٤ ،ثٙبثطا٤ٗ ؛فطٚقٙس ٣ٔ ثبظاض
 (.Mishkin, 2004, p.34) قٛز ٣ٔ تجس٤ُ ٞؿتٙس، فطٚـ ٚ ذط٤س

 ٚ ذط٤س ٔجٙب٢ ثط ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض ٞب زاضا٣٤ وطزٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجس٤ُ
 زض ٢اٖتجبض ض٤ؿه وبٞف ثطا٢ ٢ؾٛزٔٙس ضٚـ تٛا٘س ٣ٔ ضٚـ ا٤ٗ اؾت. ٤ٗز فطـ
 فطا٤ٙس وٝ وٙس تٛرٝ تٛا٘س ٣ٔ ثب٘ه حبِت ا٤ٗ زض ثبقس. ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ

 ثب قطوت قبُٔ: ذبل اثعاضٞب٢ ٚ ٟ٘بزٞب قبُٔ ٞب زاضا٣٤ ٖوطز ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجس٤ُ
 بت٥ئرع شوط اظ وٝ اؾت ...ٚ ثٙس٢ ضتجٝ قطوت ،24ا٥ٔٗ ٔؤؾؿٝ ،23ذبل ٔمبنس

 وبضثطز ثب ٞب، ٣٤زاضا وطزٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجس٤ُ ٤ٚػ٣ٌ ثٝ تٛرٝ ثب قٛز. ٣ٔ اض٢زذٛز
 ثب٘ى٣ ٘ٓبْ ثطا٢ ٛزٔٙسؾ ٚ ٟٔٓ وبضثطز زٚ وٓ زؾت ا٤طاٖ، ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض ضٚـ ا٤ٗ

 آ٤س: ٣ٔ پس٤س
 ضا ٚرٜٛ ا٤ٗ تٛا٘س ٣ٔ زٚثبضٜ ثب٘ه ٚ ٌطز٘س ثط٣ٔ ثب٘ى٣ ٘ٓبْ ثٝ زٚثبضٜ ٘مس ٚرٜٛ -اِف

 ٘مس٣ٍٙ٤(؛ ض٤ؿه )وبٞف زٞس تره٥م
 ا٢ ٔجبزِٝ ٖمسٞب٢ نٛضت ثٝ ٚرٜٛ تره٥م ٞب٢ ضٚـ اظ ٘بق٣ اٖتجبض٢، ض٤ؿه -ة

 ٤بثس. ٣ٔ ا٘تمبَ اٚضاق ٤ساضاٖذط ثٝ قٛز، ٣ٔ ا٘زبْ زاضا٣٤ پكتٛا٘ٝ ثٝ وٝ

 مطارکتٓ ػقًد اػتبارْ رٔسک کاَص راَکار .5-3-8

 زض ٔحٛض ٔكبضوت ٖمسٞب٢ ا٘زبْ اؾت ثٟتط قسٜ، ث٥بٖ ُٔبِت ثٝ تٛرٝ ثب ضؾس ٣ٔ ٘ٓط ثٝ
 اظ ٥ٌط٢ ثٟطٜ ؾطٔب٤ٝ، ثبظاض ؾبظٚوبض اظ ٔٙٓٛض قٛ٘س. پ٥ٍ٥ط٢ ؾطٔب٤ٝ ثبظاض لبِت

 ا٤ٗ زض اؾت. ٔكبضوت٣ ٢ٞب پطٚغٜ ثٝ ٚضٚز ثطا٢ ظاضثب ا٤ٗ زض قسٜ تٗط٤ف ؾبذتبضٞب٢
 تٛا٘ٙس ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ثبظاض ٟ٘بزٞب٢ اظ ٤ى٣ رب٤ٍبٜ زض ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ٢ٞب ٔؤؾؿٝ ث٥ٗ

  .قٛ٘س قٕطزٜ ٖمسٞب ا٤ٗ ارطا٢ ثطا٢ ٟ٘بز ٤ٗتط ٔٙبؾت
 فطا٤ٙس ٣َ ٔؿتّعْ ثب٘ه زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت َطح ارطا٢ قٙبؾ٣ ضٚـ

 اؾت. ٘ٓبضت ٚ ٔس٤ط٤ت ٌعاضـ، ٥ٌط٢، ا٘ساظٜ قٙبؾب٣٤، ٣ٙٗ٤ ،ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٣ٕٖٔٛ
 ز.قٛ ٣ٔ اٖٕبَ اٖتجبضات ؾجس ٔس٤ط٤ت ٚ اٖتجبضؾٙز٣ ثرف زٚ زض ٤ٙسافط ا٤ٗ

 ٔب٣ِ ٔٙبثٕ ،ؾبذتبض ا٤ٗ زض :ٞب ثب٘ه ثٝ ٚاثؿتٝ ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ٢ٞب نٙسٚق تكى٥ُ
 ثب٘ى٣ ٌصاضاٖ پطزٜؾ ثّٙسٔست ٚ ٔست وٛتبٜ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٢ٞب ؾپطزٜ ٔحُ اظ ٞب نٙسٚق
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 ٞب نٙسٚق ا٤ٗ ٔحُ ثٝ ثب٘ه ١ٚؾ٥ّ ثٝ افطاز ٞب٢ ؾپطزٜ حم٥مت زض قس. ذٛاٞس تأ٥ٔٗ
 ٖٙٛاٖ ثٝ ٚ ٔؿتم٥ٓ َٛض ثٝ ضا ٌصاضاٖ ؾپطزٜ ٚرٜٛ ٞب قنٙسٚ ا٤ٗ قس. ذٛاٞٙس ٞسا٤ت
 اظ ٚوبِت ثٝ ٤ب ٥ٌط٘س ٣ٔ وبض ثٝ ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ پطٚغٜ زض ٔزط٢ ٚ وبضٌعاض

 ٔتمبي٥بٖ حم٥مت زض وٝ ٔكبضوت٣ تؿ٥ٟلات زض٤بفت ٔتمبي٥بٖ ثب ٘ى٣ثب اٌٖصاض ؾپطزٜ
 ا٤ٗ ؾ٢ٛ اظ قسٜ ٔٗطف٣ ٞب٢ پطٚغٜ زض ٞؿتٙس، ٔطزْ ذطز ٢ٞب ؾطٔب٤ٝ ثب قطاوت

 ٚرٜٛ نبحجبٖ ٥ٔبٖ ٜقس حبنُ ظ٤بٖ ٚ ؾٛز ٥٘ع پب٤بٖ زض وٙس. ٣ٔ ٔكبضوت ٔتمبي٥بٖ،
 وٙٙس ٔٗطف٣ زْٔط ثٝ ضا ٤س٢رس حؿبة تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب ثب٘ه حبِت ا٤ٗ زض قٛز. ٣ٔ تمؿ٥ٓ

 ٔٛرٛز ثّٙسٔست ٚ ٘بْ ثب «ٔكبضوت٣ حؿبة» ٔست وٛتبٜ ٞب٢ صاض٢ٌ ؾطٔب٤ٝ حؿبة اظ ٤ب
 وٙٙس. اؾتفبزٜ ّٖٕىطز( زضثبضٜ ث٥كتط تج٥٥ٗ قطٌ ثٝ )اِجتٝ

 لطاضزازٞب٢ ارطا٢ زض ثب٘ه اٖتجبض٢ ض٤ؿه وبٞف ٞب نٙسٚق ا٤ٗ تأؾ٥ؽ احط
 ٚؾ٥ٕ ثؿ٥بض ثب٘ى٣ ٢ٞب فٗب٥ِت ١زأٙ حبيط َحب زض اظآ٘زبوٝ ثٛز. ذٛاٞس ٔكبضوت٣

 وٝ زضحب٣ِ ،اؾت زقٛاض اُٖبقسٜ، تؿ٥ٟلات اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ثط تٕطوع اؾت،
 قٛز، اُٖب ٞب ثب٘ه ثٝ ٚاثؿتٝ ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ٢ٞب نٙسٚق ثٝ ٚرٜٛ ا٤ٗ وبضٌعاض٢ اٌط
 ّتٖ ثٝ ٚ ٔكبضوت٣ تؿ٥ٟلات ١اضائ ثطا٢ ٞب نٙسٚق ا٤ٗ زض ٔٛرٛز ترهم ّٖت ثٝ

 ثطا٢ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت پطزاظ٘س، ٣ٕ٘ ثب٘ه ٚؾٗت زض ز٤ٍط ذسٔبت ١اضائ ثٝ ا٤ٙىٝ
 زؾت٥بث٣ لبثُ ٔؿتٕط ٢ٞب ٘ٓبضت وٕه ثب وٝ ثٛز ذٛاٞس تط ضاحت ٔطاتت ثٝ ٞب ثب٘ه
 اؾت.

 ٔكبضوت٣ لطاضزاز َطف٥ٗ اظ ٤ى٣ ٘ىَٛ احتٕبَ ثٝ ٔطثٌٛ ا٤ٙزب زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه
 ثطٚظ زض ا٢ وٙٙسٜ ت٥٥ٗٗ ٘مف ٥٘ع ارطا زضحبَ ٚ قسٜ ا٘تربة ٢ٞب پطٚغٜ ؾجس و٥ف٥ت اؾت.

 اَلاٖبت اظ پط٥ٞع ثب تب وٛق٥س ذٛاٞس ٔب٣ِ نٙسٚق ٞط ثٙبثطا٤ٗ زاض٘س؛ ض٤ؿه ا٤ٗ
 احٕس٢) ثىبٞس اٖتجبض٢ ض٤ؿه قست اظ ذٛز ٢ٌصاض ؾطٔب٤ٝ ؾجس ا٘تربة زض ٘بٔتمبضٖ
 .(137ل ،1389 ثٟبضٚ٘س٢، ٚ ٢آثبز حبر٣

 )٤ب ٔٙبؾت ٞب٢ پطٚغٜ ا٘تربة ثٝ ٔٙبؾت و٥ف٥ت ثب ٣زاضا٤ ؾجس ثطٌع٤سٖ وٝ اظآ٘زب
 اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ثٙبثطا٤ٗ اؾت؛ ٚاثؿتٝ ٔٗىٛؼ( ٢ٞب ةا٘ترب وبٞف ،ٖجبضت٣ ثٝ

 ،٥ٗث زضا٤ٗ وٙس. ٣ٔ پ٥سا اَلاٖبت٣ ٔؿبئُ ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ؾب٘سٖض حسالُ ثٝ ثب تٍٙبت٣ٍٙ اضتجبٌ
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 ٘بق٣ ٔؿبئُ وطزٖ ثطَطف چ٣ٍٍ٘ٛ ٣ٔبِ ٟ٘بزٞب٢ ٢ضاٞجُطزٞب ٚ ٥ّٕٖبت٣ ؾبذتبضٞب٢
 وطز. ذٛاٞس ت٥٥ٗٗ ضا اَلاٖبت٣ ٢ٞب تمبضٖ ٖسْ اظ

 اػتبارسىجٓ .5-3-8-2

 قٙبؾب٣٤، ١ٔطحّ زض ز.زٌط ٣ٔ تح٥ُّ ٚ اضظ٤بث٣ ا٘فطاز٢ ٞب٢ ٚاْ ض٤ؿه ثرف ا٤ٗ زض
 قٙبؾب٣٤ ٚ ثطضؾ٣ ثب٘ه زض ضا ٥ٌط٘سٌبٖ ٚاْ اٖتجبض تٛي٥ح٣ ٔتغ٥طٞب٢ ارطا٣٤ ت٥ٓ
 ثطا٢ تٛي٥ح٣ ٔتغ٥طٞب٢ آٚضز. ٣ٔ فطاٞٓ ٔتغ٥طٞب ا٤ٗ اظ ضا ٟطؾت٣ف ٚ سوٙ ٣ٔ
 قٙبؾب٣٤ ثب ظٔبٖ ٞٓ ز.زٌط ٣ٔ ثطضؾ٣ رساٌب٘ٝ َٛض ثٝ حمٛل٣ ٚ حم٥م٣ ٥ٌط٘سٌبٖ ٚاْ

  قٛز. ٣ٔ ت٥ٟٝ ٥٘ع ٔكتط٤بٖ اٖتجبض٢ ّٖٕىطز اظ ا٢ ؾبثمٝ تٛي٥ح٣، ٔتغ٥طٞب٢
 ٔتغ٥طٞب٢ اظ ٤ه ٞط ثٝ اٖتجبضؾٙز٣، ٞب٢ ٔسَ اؾبؼ ثط ٥ٌط٢، ا٘ساظٜ ١ٔطحّ زض

 تٛي٥ح٣ ٔتغ٥طٞب٢ ٘ؿج٣ ا٥ٕٞت ١زضر اظ اٚظاٖ ا٤ٗ قٛز. ٣ٔ ٔٙتؿت ٚظ٣٘ تٛي٥ح٣
 اٖتجبضؾٙز٣، ٞب٢ ٔسَ ان٣ّ ذطٚر٣ وٙس. ٣ٔ حىب٤ت ٔكتط٤بٖ اٖتجبض تكط٤ح زض

 ٤ب ٚ اٖتجبض٢ ١ضتج اٖتجبض٢، ٠ٕ٘ط ٘ىَٛ، احتٕبَ لبِت زض ٚاْ ٔتمبي٥بٖ اٖتجبض ؾٙزف
 ٔٗطو زض ٔجّغ ٘ىَٛ، احتٕبَ اؾبؼ ثط اؾت. اٖتجبض٢ َجمبت لبِت ضز ٞب آٖ ثٙس٢ ٌطٜٚ
 ٞب٢ ٚاْ اظ حبنُ ا٘تٓبض ٔٛضز اٖتجبض٢ ظ٤بٖ تٛاٖ ٣ٔ ٘ىَٛ ثط ٔكطٌٚ ظ٤بٖ ٚ ٘ىَٛ

 ض٤ؿه ١ؾٙز تٛاٖ ٣ٔ آٔسٜ زؾت ثٝ تٛظ٤ٕ اؾبؼ ثط چ٥ٙٗ، ٞٓ وطز. ٔحبؾجٝ ضا ا٘فطاز٢
  ٕ٘ٛز. ثطآٚضز ضا ٘ٓط ٔٛضز اٖتجبض٢
 اؾتب٘ساضز٢ اقىبَ زض ٔكتط٤بٖ اٖتجبضؾٙز٣ اظ حبنُ ٘تب٤ذ اضـ،ٌع ١ٔطحّ زض

 ز٤ٍط اظ قٛز. ٣ٔ ٌعاضـ ٔطحّٝ ا٤ٗ زض ٔكتط٤بٖ اٖتجبض٢ ١ضتج ٚ ٌطزز ٣ٔ اضائٝ
 اظ ٌصاض  احتٕبَ ٚؾ٥ّٝ، ثس٤ٗ اؾت. ٔكتط٤بٖ ٌصاض ٔبتط٤ؽ ٔطحّٝ، ا٤ٗ ٟٔٓ ٞب٢ ٌعاضـ

  قٛز. ٣ٔ عاضـٌ تط پب٥٤ٗ ٤ب ثبلاتط ٞب٢ ضتجٝ ثٝ اٖتجبض٢ ١ضتج ٤ه
 ثطا٢ ضٕٞٙٛزٞب٣٤ لجُ، ١ٔطحّ اظ حبنُ ٞب٢ ٌعاضـ اؾبؼ ثط ٔس٤ط٤ت، ١ٔطحّ زض

 اُٖب ثطا٢ ٔطحّٝ، ا٤ٗ زض ٌطزز. ٣ٔ فطاٞٓ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ته٥ٕٕبت ضإٞٙب٣٤
 ٞب٢ يٕب٘ت ٚ ٞب ٚح٥مٝ ٚ قٛز ٣ٔ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ ٚرٜٛ ٔتمبي٥بٖ ثٝ اٖتجبض اُٖب٢  ٖسْ ٤ب

 ٚاْ قطا٤ٍ ت٥٥ٗٗ ثطا٢ آٖ، ثٝ ٔطثٌٛ ض٤ؿه نطف ٥٘ع ٚ اٖتجبض٢ ١ضتج ٞط ثب ٔتٙبؾت
 اظ حبنُ ٞب٢ تر٥ٕٗ ١ٔمب٤ؿ َط٤ك اظ ٥٘ع ٘ٓبضت ١ٔطحّ زض قٛز. ٣ٔ ٔكرم اُٖب٣٤،
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 فطاٞٓ اؾتفبزٜ ٔٛضز ٞب٢ ضٚـ ٚ فٖٙٛ ٞب، ٔسَ ثٟجٛز رٟت ثبظذٛض٢ ٚال٥ٗت، ثب ٔسَ
 ٌطزز. ٣ٔ

  يام سبذ مذٔرٔت .5-3-8-3

 چبِف تط٤ٗ ٟٔٓ ز.زٌط ٣ٔ ثطضؾ٣ ٚاْ ؾجس لبِت زض ثب٘ه اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثرف ا٤ٗ زض
 ٢بٞاحط ِحبِ ٚ ٞب ٚاْ اٖتجبض٢ ظ٤بٖ ٥ٔبٖ اضتجبٌ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٚاْ ؾجس ٔس٤ط٤ت

 اٖتجبض٢ ظ٤بٖ تٛظ٤ٕ ٔطحّٝ، ا٤ٗ ٟ٘ب٣٤ ذطٚر٣ اؾت. ض٤ؿه ٔحبؾجبت زض ثرك٣ تٙٛٔ
 زض اضظـ ٔب٘ٙس ٘ٓط ٛضزٔ ض٤ؿه ٞب٢ ؾٙزٝ تٛظ٤ٕ، ا٤ٗ اؾبؼ ثط اؾت. ثب٘ه ٚاْ ؾجس

 لب٣٘ٛ٘ ١ؾطٔب٤ تٛظ٤ٕ، ا٤ٗ اؾبؼ ثط چ٥ٙٗ، ٞٓ قٛز. ٣ٔ اؾترطاد اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔٗطو
 ٔطاحُ قبُٔ لجُ ثرف ٔب٘ٙس ٥٘ع ثرف ا٤ٗ قٛز. ٣ٔ ٔحبؾجٝ التهبز٢ ١ؾطٔب٤ ٚ

 اؾت. ٘ٓبضت ٚ ٔس٤ط٤ت ٌعاضـ، ٥ٌط٢، ا٘ساظٜ قٙبؾب٣٤،

 گٕرْ ي وتٕجٍ بىذْ جمغ
 ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض وبضثطز لبث٥ّت ٔتساَٚ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ضٚـ اظ ثطذ٣ .1

 ٣فٙٛ٘ ٚ ٞب ضٚـ أب ،ٞب( زاضا٣٤ ثٟبزاض وطزٖ اٚضاق ثٝ تجس٤ُ )ٔب٘ٙس زاض٘س ضا ا٤طاٖ ضثب٢
 ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت اثعاضٞب٢ نٛضت ثٝ فمٍ وٝ زاض٘س ٚرٛز ٥٘ع
  رٗبِٝ(. ثٝ ًٔبضثٝ تجس٤ُ )ٔب٘ٙس زاض٘س وبضثطز ضثب

 ثطا٢ ٔف٥س٢ ٚ ؾٛزٔٙس ٞب٢ ضٚـ اؾلا٣ٔ، ٞب٢ لبٖ٘ٛ ٚ لطاضزازٞب اظ ثؿ٥بض٢ .2
 لطاضزاز )ٔب٘ٙس ٙسزٞ ٣ٔ ٝئاضا ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٚ وبٞف
 ذٛز اؾلا٣ٔ، ٔب٣ِ لطاضزازٞب٢ ٚ لٛا٥٘ٗ اظ ثؿ٥بض٢ ٌفت تٛاٖ ٣ٔ ،ضٚ اظا٤ٗ ؛نّح(
  قٛز. ٣ٔ قٕطزٜ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت وبٞف ثطا٢ ضٚق٣
 ٞب آٖ اظ ثطذ٣ وٝ زاضز ٞب٣٤ ض٤ؿه ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ و٣٘ٛٙ ٘ٓبْ .3

 ؛آ٤ٙس ٣ٔ پس٤س ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ف٣ّٗ لبٖ٘ٛ زض ٘ٛاله٣ ٚ ٞب وبؾت٣ ّٖت ثٝ
 ا٤طاٖ، ثب٘ى٣ ٘ٓبْ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه وبٞف ١٘ت٥ز زض ٚ ٘ٛالم ا٤ٗ ضفٕ ثطا٢ ،ثٙبثطا٤ٗ

 ٘ٓبْ زض ض٤ؿه ٚرٛز اظ ٘بق٣ ٞب٢ ٔكىُ حُ ثٝ تٛا٘س ٣ٔ ش٤ُ ٢پ٥كٟٙبزٞب ٚ ضاٞىبضٞب
 ثىٙس: قب٤بٖ وٕه وكٛض ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢

 ٚرٜٛ؛ تره٥م ٚ رصة زض ٤ٚػٜ ثٝ ضثب ثسٖٚ ثب٘ى٣ ٥ّٕٖبت لبٖ٘ٛ ثبظٍ٘ط٢ 
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 ثب٘ى٣؛  ٘ٓبْ ٥ّٕٖبت٣ ا٢ٍِٛ زض ثبظٍ٘ط٢  

 ٞب٢ ضٚـ ٔجٙب٢ ثط حؿبثساض٢ اؾتب٘ساضز ٚ ٔكتطن ١ض٤ٚ آٚضزٖ س٤پس 
  اؾلا٣ٔ؛ ٔب٣ِ لطاضزازٞب٢

 ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه وٙتطَ ٚ پب٤ف ؾٙزف، ٘ٓبْ آٚضزٖ پس٤س 
  ا٤طاٖ؛ ضثب٢ ثسٖٚ

 اٖتجبض٢؛ ثٙس٢ ضتجٝ ٚ ؾٙزف وبضا٢ ٘ٓبْ آٚضزٖ پس٤س  

 اؾلا٣ٔ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ضٚـ ثب ثب٘ى٣ وبضوٙبٖ آٔٛظـ. 

 

 ٚضٚز اظ پ٥ف ،اؾبؼ ا٤ٗ ثط ؛زٞٙس ٣ٔ اٖتجبض وؿب٣٘ چٝ ثٝ وٝ ثسا٘ٙس ثب٤س ٞب ثب٘ه .4
 ٔمبثُ ٞب٢ َطف ٤ب ٥ٌط٘سٜ ٚاْ اظ وب٣ّٔ قٙبذت ثب٤س رس٤س اٖتجبض٢ ١ضاثُ ٞطٌٛ٘ٝ ثٝ

 ذٛث٣ اٖتجبض ٚ قٟطت اظ وٝ زاض٘س ؾطٚوبض ؾبظٔب٣٘ ٤ب افطاز ثب ثبقٙس ُٕٔئٗ ٚ زاقتٝ
 ٚاضز تب سٕ٘ب٤ٙ اتربش ذبن٣ ٞب٢ ؾ٥بؾت ثب٤س ٞب ثب٘ه ٤ٜٚػ ثٝ ثبقٙس. ٣ٔ ثطذٛضزاض
 اظ ٍ٘طز٘س. رٙب٣٤ ٞب٢ فٗب٥ِت ؾب٤ط ٤ب ٚ ٢ثطزاض ولاٜ ٞب٢ فٗب٥ِت زض٥ٌط افطاز ثب ٔكبضوت

 ٘بٔٝ ٔٗطف٣ اضائٝ زضذٛاؾت ،َبٔخ ثطا٢ ؛قس ٘بئُ ٔٙٓٛض ا٤ٗ ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ٔتٗسز٢ ٞب٢ ضاٜ
 ٔس٤طاٖ ثب آقٙب٣٤ اٖتجبض، حجت ؾؿبتؤٔ ثٝ زؾتطؾ٣ قسٜ، قٙبذتٝ ٞب٢ ٌطٜٚ َطف اظ

 قٙبذت نطف ثٝ ٘جب٤س ثب٘ه ٤ه ٞطچٙس آ٘بٖ. ٞب٢ ٔٗطف ٔب٣ِ ٚي٥ٗت ٙتطَو ٚ قطوت
 ٕ٘ب٤س. اُٖب اٖتجبض ٢ٚ ذٛة اقتٟبض ٤ب ٔمبثُ َطف ٤ب ٥ٌط٘سٜ ٚاْ اظ

 ٔٛلٕ ثٝ پطزاذت ٖسْ ،٣ٔس٘ ٔكبضوت ٚ ًٔبضثٝ ٤ٚػٜ ثٝ ٣ٔكبضوت ٢لطاضزازٞب زض .5
 ع٥٘ ٔكىُ ٤ٗا قٛز. ٣ٔ ٢اٖتجبض ؿه٤ض ثبٖج ٤هقط ١ٚؾ٥ّ ثٝ ثب٘ه ؾٛز ؾٟٓ وبُٔ ٚ
 .س٤آ ٣ٔ س٤پس ثب٘ه ٢ثطا ٘بٔتمبضٖ اَلاٖبت ١ٔؿئّ ّٖت ثٝ

 ٚ ٕ٘ٛزٖ ٔكرم اٖتجبض٢، ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت وبضآ٢ فطآ٤ٙس زض اؾبؾ٣ انُ ٤ه .6
 ٟ٘فتٝ فٗب٥ِت٣ ٤ب ٔحهَٛ ٞط زض وٝ اؾت ا٢ ثبِمٜٛ ٚ ٔٛرٛز ٞب٢ ض٤ؿه تح٥ُّ ٚ تزع٤ٝ
 ٔٛضز زض ثتٛا٘ٙس ٞب ثب٘ه وٝ اؾت ثطذٛضزاض ا٥ٕٞت اظ ٔٛيٛٔ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ، زض اؾت.

 ٔٛرٛز اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٚضظ٘س، ٣ٔ ٔجبزضت ثساٖ وٝ ٞب٣٤ فٗب٥ِت ٤ب پ٥كٟٙبز٢ ٔحهٛلات
 ثٝ ٘ؿجت زل٥ك ثبظٍ٘ط٢ ٤ه وٕه ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ضا قٙبذت٣ چ٥ٙٗ ٕ٘ب٤ٙس. قٙبؾب٣٤ ضا

 ٕ٘ٛز. حبنُ فٗب٥ِت ٤ب ٔحهَٛ آٖ اٖتجبض٢ ض٤ؿه ثبِمٜٛ ٚ ٔٛرٛز ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ
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 ٔكبضوت٣ ٖمٛز ثب ٔمب٤ؿٝ زض اٌطچٝ ا٢( )ٔجبزِٝ غ٥طٔكبضوت٣ اؾلا٣ٔ ٖمٛز .7
 زض ضا اؾلا٣ٔ ٢ٞب ثب٘ه ٚ ا٘س ض٤ؿه ٚارس ٥٘ع ٖمٛز ا٤ٗ أب زضثطزاض٘س، وٕتط٢ ض٤ؿه
 .زٞٙس ٣ٔ لطاض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔٗطو
 ا٘ٛأ اظ اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه ،ٔكبضوت٣ ٖمٛز زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٚرٛز ز٥ُِ ثٝ .8

 تب آٚضز٘س ض٢ٚ ثس٣ٞ ثط ٔجت٣ٙ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثٝ ٌع٤سٜ، زٚض٢ ظ٤بز٢ حسٚز تب ٞب ٔكبضوت
 ٚ (ٔطاثحٝ) الؿب٣َ فطٚـ )ٔب٘ٙس ا٘زبٔس ٣ٔ ثس٣ٞ ثٝ وٝ فطٚـ لطاضزازٞب٢ وٝ آ٘زب

 اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه ثب٘ىساض٢ َج٥ٗت ،ضٚ اظا٤ٗ قس؛ ٞب ثٍٙبٜ ا٤ٗ فٗب٥ِت اؾبؼ ،اؾتهٙبٔ(
 ثس٣ٞ وٝ تفبٚت ا٤ٗ ثب ت؛اؾ ثس٣ٞ ا٤زبز زٚ ٞط اؾبؾ٣ وبض قس. ؾٙت٣ ٞب٢ ثب٘ه قج٥ٝ

 ٘بق٣ ؾٙت٣ ٞب٢ ثب٘ه زض ٣ِٚ آ٤س؛ ٣ٔ پس٤س ا٢ ٔجبزِٝ زازٞب٢ضلطا اظ اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه زض
  اؾت. ٚاْ اظ

 َا  ٔادداضت
                                                 

1. Credit Risk 

2. SPSS 

3. IRS 

4. Khan 

5. Ahmed 

 م٥تره ٚ ع٥تزٟ ٢ثطا ٣قطٖ ٢ٞب ضاٜ وطزٖ سا٥پ زضنسز طا٤ٖا ٢ضثب ثسٖٚ ٢ثب٘ىساض .6

 ٣٤ارطا ٢ٞب ٘بٔٝٗ ٥٤آ ٚ ضثب ثسٖٚ ٢ثب٘ىساض بت٥ّٖٕ لبٖ٘ٛ زض آٖ حبنُ ٚ ثطآٔسٜ ٔٙبثٕ

 ٔهطف٣ ٥٘بظٞب٢ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثطا٢ طاٖ،٤ا زض ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ لبٖ٘ٛ اؾبؼ ثط اؾت. آٔسٜ

 ٥٘بظٞب٢ ثطا٢ ٚ ت٥ّٕه قطٌ ثٝ اربضٜ ٔطاثحٝ، اِحؿٙٝ، لطو چٖٛ ٞب٣٤ ضاٜ ا٢، ؾطٔب٤ٝ ٚ

 ضا ٔؿبلبت ٚ ٔعاضٖٝ ًٔبضثٝ، ،حمٛل٣ ٚ ٔس٣٘ ٔكبضوت چٖٛ ٞب٣٤ ضاٜ ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ

 اؾتفبزٜ ،اؾت ٚال٣ٗ التهبز اظ ثطٌطفتٝ ٝو ؾٛز ٘طخ اظ  ثٟطٜ ٘طخ رب٢ ثٝ ٚ وطزٜ ٔٗطف٣

 نح٥ح ٔهبضف ثط ٌصاضاٖ، ؾپطزٜ ١٘بح٥ اظ ثب٘ه ٚوبِت٣ ٔب٥ٞت رٟت ثٝ ٚ وٙس ٣ٔ

  زاضز. ٘ٓبضت لطاضزازٞب التًب٢ ثٝ ثب٘ى٣ تؿ٥ٟلات

7. Monitoring 

 ٞب، فٗب٥ِت ثٝ ٔب٣ِ ثرف ٤ه زض ض٤ؿه ا٘ٛأ ثطا٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت پطٚؾٝ قٛز تٛرٝ .8

 .زاضز ثؿت٣ٍ ثرف ا٤ٗ پ٥كطفت٣ٍ ٥ٔعاٖ ٚ ا٘ساظٜ
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9. Adverse Selection 

10. Securitization 

11. Credit Derivatives 

12. Character 

13. Capacity 

14. Capital 

15. Collateral 

16. Conditions 

17. Asymetric Iinformation 

18. Adverse Selection 

 زاز. ضخ آٔط٤ىب ضز 2008 ٔب٣ِ ثحطاٖ زض وٝ آ٘چٝ ٥ٓ٘ط .19

 اؾت. ٘كسٜ ٣ّٕٖ ٞٓ ٔٛضز ٤ه حت٣ ٖمس زٚ ا٤ٗ .20

21. Loan Loss Reserves 

 اظ ه٤ ٞط وٝ اؾت آٖ ع٤رب ٖمس» :س٤ٌٛ ٣ٔ ع٤رب ٖمس ف٤تٗط زض ٣ٔس٘ لبٖ٘ٛ 186 ٔبزٜ .22

 ظٔبٖ، ٞط تٛا٘ٙس ٣ٔ ع٤رب ٖمس ٥َٗطف .«وٙس فؿد ضا آٖ ثرٛاٞس، ٣ٚلت ٞط ثتٛا٘س ٥َٗطف

 ٖمٛز رّٕٝ اظ ٤ٖٝبض ٚ ٤ٝٗٚز ٚوبِت، ؾبظ٘س. ٔٙحُ ضا آٖ ،٣فبت٤تكط ٚ ؾجت چ٥ٞ ثسٖٚ

 رب٤ع ٖمس چطا وٝ وطز تكط٤ح ضا ٔٛيٛٔ ا٤ٗ ّٖت ثتٛاٖ آ٘ىٝ ثطا٢ .ضٚ٘س ٣ٔ قٕبض ٝث ع٤رب

 اؾت ٔٛاضز٢ اظ ٤ى٣ تٟٗسات ثٝ ارطا ٖسْ ٌفت ثب٤س ،زٞس ٣ٔ افعا٤ف ضا اٖتجبض٢ ض٤ؿه

 قٛز. ٣ٔ اٖتجبض٢ ض٤ؿه افعا٤ف ثبٖج وٝ

23. Special Purpose Vehicle 

24. Trustee 

 کتابىامٍ
 ،«ثٛضؼ ثبظاض زض اؾتهٙبٔ لطاضزاز فم٣ٟ ثطضؾ٣» (،1389) ث٤ٛٝ آَ ٣ّٖ ٚ ٔحٕسضيب ؾ٥س ،آ٤ت٣

 .5 قٕبضٜ ،اؾلا٣ٔ حمٛق ٚ فمٝ پػٚٞكٙبٔٝ

 آٖ ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ضٚـ ٚ ض٤ؿه ا٘ٛأ ثطضؾ٣» ،(1387) ٔمسْ حؿ٣ٙ ضف٥ٕ ٚ انغط اثٛاِحؿ٣ٙ،
 .30 قٕبضٜ اؾلا٣ٔ التهبز ،«ا٤طاٖ ضثب٢ ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ٘ٓبْ زض

 نح٥ح ارطا٢ ضاٞىبضٞب٢» (،1389) ثٟبضٚ٘س٢ٚ احٕس  الله ضٚح ؾ٥س آثبز٢، حبر٣ احٕس٢
 .38 قٕبضٜ ،اؾلاْ التهبز ،«ا٤طاٖ ثب٘ى٣ ٘ٓبْ زض ٔكبضوت٣ ٖمسٞب٢

 اظ اؾتفبزٜ ثب اٖتجبض٢ ض٤ؿه پٛقف ٔس٤ط٤ت» (،1389) ٣ّٖ ضحٕب٣٘، ٚ غط٤جٝ اؾٕب٣ّ٥ٖ،
 .ا٤طاٖ زض ٔب٣ِ ٥ٔٗأت ٘ٓبْ تٛؾٗٝ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ وٙفطا٘ؽ ؾ٥ٔٛٗ ،«اٖتجبض٢ ٘ىَٛ ؾٛآح
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 زض ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ پ٥كط٢ٚ چبِف اٖتجبض٢، ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» (،1391) ٣ّٖ احٕس٤بٖ، اقطف
 .احساث نٙٗت ا٣ِّّٕ ٥ٗث وٙفطا٘ؽ ؾ٥ٔٛٗ ،«ا٤طاٖ ثب٘ى٣ ؾ٥ؿتٓ

 التهبز ،«ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ،(1385) ٔحٕسحؿ٥ٗ ز٤ب٘ت٣، ٚ ضيب اوجط٤بٖ،
 .25 قٕبضٜ ،اؾلا٣ٔ

 ثب٘ه تٟطاٖ: ،ضثب ثسٖٚ ثب٘ى٣ ٥ّٕٖبت لبٖ٘ٛ ،(1363) ا٤طاٖ اؾلا٣ٔ رٕٟٛض٢ ٔطوع٢ ثب٘ه
  ا٤طاٖ. اؾلا٣ٔ رٕٟٛض٢ ٔطوع٢

 تطرٕٝ ،«ٞب آٖ حُ ضاٜ ٚ اؾلا٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه ٔكىلات» (،1384) ٔحٕس٣ّٖ ،٥ٖس ثٗ  اِمط٢
 .20 قٕبضٜ ،اؾلا٣ٔ التهبز ٔمسْ، ٔهجبح٣ ضيب غلاْ

 ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ،(1385) اضٔى٣ لبؾ٣ّٖ٣ٕ  ٚ ٔحٕسٟٔس٢ ثحطاِّْٗٛ،
 اؾلا٣ٔ. ثب٘ىساض٢ ٕٞب٤ف ٞفس٥ٕٞٗ ،ا٤طاٖ ساض٢ىثبٖ٘ب٣ِ  ؾؿٝؤٔ ،«اؾلا٣ٔ

 ٘ٓبْ زض ٢اٖتجبض ؿه٤ض ٔسَ ٥٥ٗتج ٚ ٣َطاح» ،(1384) ى٥طف٥ٔ قٕؽ، حفلا ٚ ضيب ،٣تٟطا٘
 .43 قٕبضٜ طاظ،٥ق زا٘كٍبٜ ٣ا٘ؿب٘ ٚ ٣ارتٕبٖ ّْٖٛ ،«وكٛض ٣ثب٘ى

 زا٘كىسٜ تٟطاٖ: ،«ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ٚ ٔب٣ِ ٟٔٙسؾ٣ ٔجب٣٘» ،(1383) ٣ّٖ ؾ٥ٗس٢، ٚ ضيب ضا٣ٖ،
 )ؾٕت(، ٞب زا٘كٍبٜ ا٘ؿب٣٘ ّْٖٛ وتت تس٤ٚٗ ٚ ُٔبِٗٝ ؾبظٔبٖ ٚ تٟطاٖ زا٘كٍبٜ ٔس٤ط٤ت

  اَٚ. چبح

 .11 قٕبضٜ ،اؾلا٣ٔ التهبز ،«ٔكتمٝ ٔبِى اثعاضٞبى فمٟى ثطضؾى» (،1382) ٔز٥س ضيب٣٤،

 ،20 قٕبضٜ ،نبزضات ثب٘ه ،«اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت انَٛ» (،1389) اوجط اِس٣ٙ٤، قٕؽ
 .87-84نم

 ثب٘ىساض٢ ثب ٔمب٤ؿٝ زض ؾٙت٣ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» ،(1381) پط٤ٚع وطٔب٣٘،  ٖم٣ّ٥
 ٖب٣ِ ٔؤؾؿٝ تٟطاٖ: ،اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٕٞب٤ف ٥ٗؾ٥عزٕٞ ٔمبلات ٔزٕٖٛٝ ،«ضثب ثسٖٚ

 .ا٤طاٖ ثب٘ىساض٢

 .16 قٕبضٜ ،تسث٥ط ،«٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٚ ؾبظ٢ قبذم ٔب٣ِ، ض٤ؿه» ،(1385) ؾ٥ٗس فتح٣،

 ؾ٥عز٥ٕٞٗ ٔمبلات ٔزٕٖٛٝ ،«اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض ض٤ؿه پس٤سٜ» ،(1379) حؿ٥ٗ وسذسا٣٤،
  ا٤طاٖ. ثب٘ىساض٢ ٖب٣ِ ؾؿٝؤٔ تٟطاٖ: ،اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٕٞب٤ف

 (،1391) حؿ٥ِ٣ٙ٥لا  ٚ آضا٣٘، َجبَجب٣٤ح٥ٕس  ٚ ا٣ٙ٥ٔ،ٔحٕسرٗفط  ٚ ٔحٕس٣ّٖ و٥ٕ٥بٌط٢،
 قٟطيب حٛظٜ ٔٛضز٢) ثب٘ه اٖتجبض٢ ٔكتط٤بٖ تؿ٥ٟلات ثبظپطزاذت اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔسَ»

 نٙب٤ٕ. ٟٔٙسؾ٣ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ وٙفطا٘ؽ ٥ٕٟ٘ٗ ،«(ا٤طاٖ ٣ّٔ ثب٘ه

http://www.civilica.com/Papers-SCECONF03.html
http://www.ensani.ir/fa/22012/magazine.aspx
http://www.ensani.ir/fa/22012/magazine.aspx
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 ،«ثٟطٜ ٘ٓبْ رب٢ ثٝ ٔكبضوت ٘ٓبْ رب٤ٍع٣ٙ٤ التهبز٢ آحبض» (،1381) ؾ٥سٖجبؼ ٔٛؾ٤ٛبٖ،
 .5 ٕبضٜق ،اؾلا٣ٔ التهبز

 ٚ فطًٞٙ پػٚٞكٍبٜ اٖ:تٟط )نىٛن(، اؾلا٣ٔ ٔب٣ِ اثعاضٞب٢ ،(1386) ؾ٥سٖجبؼ ٔٛؾ٤ٛبٖ،
 اَٚ. چبح اؾلا٣ٔ، ا٘س٤كٝ

 زض اٖتجبض٢ ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت» (،1388) ٔحٕسٟٔس٢ ؾ٥س ث٥ٛو٣،  ٔٛؾ٢ٛ ٚ ؾ٥سٖجبؼ ٔٛؾ٤ٛبٖ،
 .33 قٕبضٜ ٟ٘ٓ، ؾبَ ،اؾلا٣ٔ التهبز ،«اٖتجبض٢ ٘ىَٛ ؾٛآح َط٤ك اظ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢

 ٘ٓبْ زٚ زض ض٤ؿه ٕتٛظ٤ اؾبؾ٣ ٞب٢ تفبٚت» ،(1381) ؾ٥سحؿ٥ٗ آثبز٢، ٘زٓ  ٟٔس٢ٚ
 تٟطاٖ: ،اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٕٞب٤ف ؾ٥عز٥ٕٞٗ ٔمبلات ٔزٕٖٛٝ ،«ؾٙت٣ ٚ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢

  ا٤طاٖ. ثب٘ىساض٢ ٖب٣ِ ٔؤؾؿٝ

 ٞب٢ ؾپطزٜ ثٝ ٚال٣ٗ ؾٛز پطزاذت ؾبظٚوبض ثطضؾ٣» (،1386) ٚح٥س ثبلط٢، ٚ ٟٔس٢ ٘بنط٢،
 ٔمبلات ٔزٕٖٛٝ ،«آٖ ارطا٢ طاض٢ٚف ٔكىلات ٚ اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ

  ا٤طاٖ. ثب٘ىساض٢ ٖب٣ِ ؾؿٝؤٔ تٟطاٖ: ،اؾلا٣ٔ ثب٘ىساض٢ ٕٞب٤ف ٞزس٥ٕٞٗ

 الله حزت ٚ ٚ٘ٛؼ زاٚض ،ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت ،(1382) ض٤چبضز ٞب٥٘ع، ٚ آضتٛض چؿتط ٥ّ٤ٚبٔع،
  اَٚ. زا٘ف، ٍ٘بٜ تٟطاٖ: ٌٛزضظ٢،

 ٖب٣ِ ٔؤؾؿٝ تٟطاٖ: ،2ـ زاذ٣ّ ثب٘ى٣ ٥ّٕٖبت ،(1381) ٕٞىبضاٖ ٚ انغط ٣ّٖ ؾ٥س ٞسا٤ت٣،
  ا٤طاٖ. ثب٘ىساض٢
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Considering the nature of banking activities, credit risk plays the biggest role in its 

profit-making capacity. The nature of credit risk is such that despite the existing 

innovations in the banking system, the credits granted to the borrowers by the banks 

still face a rather high risk of not being returned, and this is the predominant reason 

for the unsuccessful performance of the banks. During the past decade, the increasing 

loss created by the lack of return of the outstanding credits, scaling down the realized 

profit and preventing banks from facing bankruptcy has led to the expansion of the 

idea of measuring and controlling the risks associated with granting credits by the 

financial institutions or banks. With the help of descriptive method and content 

analysis using secondary sources (i.e. books), the present article tries to prove the 

hypothesis that compared with partnership contracts (i.e. partnership financing or joint 

venture), exchange contracts create lower credit risk for the banks. Based upon the 

findings of this article, though the Islamic non-partnership (exchange) contracts bear 

lower risks, one must bear in mind that they still contain risks and expose the Islamic 

banks to certain credit risks. In the absence of a proper system for managing credit 

risks, the banks will not have the capabilities to recognize the probable degree of 

Credit Risks, hence unable to evaluate the scale of probable losses occurring due to 

the lack of return of the so-called granted or the outstanding credits. This fact leads to 

the banks' inability to optimize their funds, and their profit-making potentialities will 

face a major threat. In the closing chapter, eight comprehensive solutions to decrease 

banks' credit risks are proposed, which can prevent their ultimate bankruptcy. 
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Banking 
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