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 )صکوک( اسلامي مالي ابزار کمک به الحسنه قرض سپرده جذب

 52/11/1931 تاريخ دريافت:                                                                               نيا توحيدی ابوالقاسم

 11/11/1931  تاريخ پذيرش:                                                                                                                
 چکيده

 افراد ،یکسو از که کند می نرم پنجه و دست ای اقتصادی شرایط با ما ۀجامع امروز
 دیگر، سوی از و هستند الحسنه قرض وام دریافت متقاضی بسیاری شرایط واجد
 توجه با اما دارد.ن وجود افراد این بهالحسنه  قرض تسهیلات یاعطا برای کافی منابع

 و اسلام مبین شرع مبانی و معارف گسترش هدف باالحسنه  قرض بانک آنکه به
 احیای ویژه به ،جامعه در حسنه سنت این بیشتر هرچه تعمیق والحسنه  قرض فرهنگ
 نظر به است، شده تأسیس ،کشور بانکی نظام در اسلامی اقتصادی مبانی مطلوب
 در آید. فائق خود نقدینگی کمبود مشکل بر بانک این شود تلاش رسد می ضروری

 که شود داده نشان اولاً منطقی تحلیل روش به شود می تلاش مقاله این در راستا، این
 درالحسنه  قرض بانک در استفاده مورد فعلی سازوکار از ناشی تواند می مشکل این
 وجود یدیگر سازوکارهای ثانیاً باشد.الحسنه  قرض تسهیلات اعطاء و سپرده اخذ
 بانک سپرده کمبود آنها طریق از و بوده صکوک اوراق انتشار بر مبتنی که دارد

 همسئل حل مقاله این که است ذکر قابل .گردد برطرف حدی تا تواند میالحسنه  قرض
 فرضیه تأیید یا رد بر مبتنی لذا و داشته خود کار دستور در راالحسنه  قرض بانک
 باالحسنه  قرض بانک چگونه که شود می داده نشان راستا این در باشد. نمی
 مشکل بر تواند می صکوک اساسی ارکان و اجزاء از بیشتر یا یکی در آفرینی نقش

  آورد. فراهم راالحسنه  قرض توسعه اسباب و آمده فائق خود نقدینگی

 واژگان کليدی

  صکوک اسلامی، مالی تأمین ابزار ،الحسنه قرض
 JEL  :G21 , Z12بندی  طبقه

                                                           
                            )دکتری اقتصاد دانشگاه امام صادق)ع                              tohidinia@isu.ac.ir 
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 مقدمه

 فرهنگ و اسلام مبین شرع مبانی و معارف گسترش هدف باالحسنه  قرض بانک
 مطلوب احیای ویژه به ،جامعه در حسنه سنت این بیشتر هرچه تعمیق والحسنه  قرض
 بانک اساس، براین 1.شد تأسیس ،کشور بانکی نظام در اسلامی اقتصادی مبانی
 شریف امر متقاضیان ،سو یک از که نماید مهیا را شرایطی دارد رسالتالحسنه  قرض
 های سپرده قالب در را خود وجوه بتوانندالحسنه  قرض صورت به دادن قرض
 متقاضیان ،دیگر سوی از و گردد صرف راه این در تا بسپارند بانک این بهالحسنه  قرض

الحسنه  قرض تسهیلات از و ایندنم مراجعه بانک این به بتوانندالحسنه  قرض دریافت
 فرهنگ نشد رنگ کم همچون اجتماعی متعدد دلایل به امروزه گردند. مند بهره اعطایی

 کشور در بالا تورم نرخ وجود مانند مختلفی اقتصادی دلایل والحسنه  قرض یاعطا
 را تسهیلات زیاد بسیار متقاضیان کفاف بانک این در مردم توسط  گذاری سپرده وجوه
 روست. روبه کمبود با منظر این از بانک ،ولذا دهد نمی

الحسنه  قرض گذاری سپرده از مردم استقبال عدم در کهاین فرضبا  دیگر، سوی از
 اجتماعی، علل سایر ،واقع در و است دخیل اقتصادی علل تنهاالحسنه  قرض بانک در

 آیا شرایطی چنین در که است آن ،مطرح مهم سؤال شود، گرفته نادیده ...و فرهنگی
 ۀوهل در ،سؤال این به پاسخ بود. امیدوار بیشتریالحسنه  قرض منابع جذب به توان می

 را پولش داشته تمایل که فردی هر فرض،این  به توجه با زیرا ؛است منفی نخست
 صاحبان دیگرِ و داده انجام را کار این ،دهد قرار بانک اختیار درالحسنه  قرض صورت به

 را آن نیستند حاضر یا و ندارند بانک این در گذاری سپرده به تمایل اصلاً یا وجوه
 ؛دهند قرار بانک اختیار در عایدی گونههر دریافت بدون یعنی ،الحسنه قرض صورت به
 بانکی سازوکارهای طریق ازالحسنه  قرض بانک نقدینگی وضعیت بهبود به امیدی لذا

 کمک به بتوان که رسد می نظر به اندیشی ژرف کمی با اما داشت. نخواهد وجود متداول
 آمد. فائق مشکل این بر حدودی تا اسلامی مالی تأمین ابزارهای

 که شود داده نشان منطقی تحلیل و تجزیه با شود می تلاش مقاله این در بنابراین، 
 اخذ درالحسنه  قرض بانک در استفاده مورد فعلی سازوکار از ناشی تواند می مشکل این

  باشد.الحسنه  قرض تسهیلات یاعطا و سپرده
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 امر به اقدام برای ممکن سازوکارهای از دیگر برخی شود می تلاش بعدی قدم در
 سپرده کمبود سازوکارها این طریق از که شود داده نشان و گردد معرفیالحسنه  قرض
 تسهیلات یاعطا ۀتوسع بهامر  این که ردک برطرف حدی تا راالحسنه  قرض بانک
 شد. خواهد منجرالحسنه  قرض

 که جدیدی سازوکارهای از مندی بهره امکان که است آن از حاکی تحقیق های یافته
 ،دارد وجود مشکلاین  کردن طرف بر برای هستند، مبتنی اسلامی مالی تأمین ابزار بر

 ابزار اساسی ارکان و اجزاء از بیشتر یا یکی درالحسنه  قرض بانک که صورت بدین
 که است شده داده نشان نمونه برای راستا، این در نماید. آفرینی نقش اسلامی مالی تأمین
 انتشار با و گشته ظاهر مالی منابع متقاضی نقش در تواند می چطورالحسنه  قرض بانک

الحسنه  قرض بانک اینکه یا دهد قرار استفاده مورد راالحسنه  قرض های سپرده صکوک
 اسباب صکوک خرید با و گشته ظاهر ها سپرده این گذار سرمایه نقش در تواند می چطور
 آورد. فراهم راالحسنه  قرض توسعه

 نهادهای ،حسابرسی و حسابداری سازمان تعریف اساس بر که است ذکر قابل
 منطبق مالی تأمین ابزار ،صکوک همان یا اسلامی مالی تأمین بهادار اوراق 2اسلامی مالی

 داشتن بر دال که یکسان ارزش با گواهی اسناد :از ندا عبارت ،اسلام مبین دین موازین با
 مالکیت بر دال یا و ملموس خدمات یا و منفعت دارایی، یک مالکیت از مشاع سهم

  3.ندا معین گذاری سرمایه فعالیت یا و خاص طرح یک های دارایی

 به نیاز ،سو یک از که گرفت شکل آنجایی از صکوک از استفاده و معرفی ۀاید
 دیگر، سوی از و شد می احساس شدت به اسلامی کشورهای در ها پروژه مالی تأمین

 استفاده مانع اسلام نظر از آن بودن حرام و بهره بر مالی تأمین متعارف های روش یابتنا
 م.1893 سال در لذا بود. مسلمانان مالی نیازهای نمودن برطرف برای ها روش این از

 نمود استفاده دولتی های پروژه مالی تأمین برای صکوک از بار اولین 4مالزی مرکزی بانک
 غیرمسلمانان حتی و اسلامی کشورهای استقبال مورد ابزار این از استفاده پس، آن از و

 تا 2001 ژانویه اول از 5المللی مالی اسلامی بازار بین گزارش به که طوری به ؛گرفت قرار
 در که بود دلار میلیارد 181 از بیش منتشرشده صکوک کل ارزش م.2010 دسامبر 31
 به را سهم بیشترین درصد، 1/1 و 33/11 ،51/59 با عربستان و امارات مالزی، بین این
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 با سنگاپور و انگلستان آمریکا، نیز غیراسلامی کشورهای از و داده ختصاصا خود
  1.اند داشته اوراق این انتشار در را بیشتری سهم درصد 10/0 و 14/0 ،38/0

 اوراق فروش ،1313 سال در  می اسلا بانکداری قانون اجرای با همزمان ایران، در
 فروش و خرید مقررات 1313 سال در و شد متوقف آن ربوی ماهیت دلیل به قرضه
 استفاده سیاست ترتیب، بدین شد. تصویب اعتبار و پول شورای توسط مشارکت اوراق

 250 ارزش به 1312 مهر در نواب طرح طریق از رسمی طور به مشارکت اوراق ابزار از
 آناز  بعد توسعه های برنامه و دوم ۀتوسع ۀبرنام تأکید به توجه با و گردید اجرا میلیارد

 است. هیافت تداوم سیاست این نیز بعد های سال طی ،جدید مالی ابزارهای از استفاده بر
 انتشار برای متعددی مجوزهای نیز کشور کل 1398 بودجه قانون در که است گفتنی

  است. شده داده ها شهرداری ،همچنین و دولت ارکان به یالملل بین و داخلی صکوک
 اسلامی بهادار اوراق از گرفته الهام ،واقع در ایران در منتشرشده مشارکت اوراق

 در بار اولین برای خصوصی و دولتی های پروژه اسلامی مالی تأمین برای که بود صکوک
 همچون مسلمان کشورهای سایر در ،سپس و شدند کارگیریه ب و طراحی مالزی

 کشورهای از برخی در حتی و قطر و بحرین برونئی، امارات، کویت، پاکستان، عربستان،
 شریعت طبق ازآنجاکه گرفتند. قرار استفاده مورد آلمان و انگلستان همچون ،اروپایی

 ابزارهای از استفاده مسلمان کشورهای در است، حرام بهره پرداخت و دریافت اسلام
 ؛نیست مسلمانان مالی نیازهای کردن برطرف برای کارگیریه ب قابل بهره بر مبتنی مالی

 و است مسلمان کشورهای از بسیاری مالی بازارهای فعالان استقبال مورد صکوک لذا
 .است گسترش به رو آن کارگیریه ب

  تحقيق پيشينه و ادبيات .1

 لحاظ به که است گرفته صورت فراوانی بسیار پژوهشی کارهای صکوک با ارتباط در
ه ب ضرورت و صکوک اهمیت» ،«صکوک کارکرد» ،«صکوک چیستی» موضوعی،
 بسیار توجه مورد «صکوک انواع طراحی» و ،«صکوک بودن شرعی» ،«آن کارگیری

 (1394) نظرپور ،مثال برای ؛است بوده کشور خارج در چه و داخل در چه انشمنداند
 پولی های سیاست اعمال برای ابزاری را آن و پرداخته استصناع صکوک معرفی به
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 یعنی ،صکوک از یکی به راجع نیز (1395) فرد فراهانی و موسویان است. دانسته
 احمدی همچنین اند. نموده تبیین را آن کارکردهای و کرده صحبت هراجا صکوک
 و مزارعه صکوک است. پرداخته صکوک نظری فقهی بررسی به (1391) آبادی حاجی

 گشته معرفی کشور کشاورزی بخش ۀتوسع برای (1391) موسویان توسط نیز مساقات
 از خاصی نوع تبیین و معرفی به (1399) نسب شهیدی و نیا معصومی طور همین است.

 پژوهشی کارهای تنها منظر، این از اند. پرداخته کاهنده مشارکت صکوک یعنی صکوک
 مشخص، های پروژه اسلامی مالی تأمینبرای  را خاص صکوک طراحی که کاربردی

 همه با مقاله این تمایز وجه دارند. شباهت مقاله این موضوع با اند، داده قرار خود هدف
 توسط بیشتر سپرده جذب برای اسلامی مالی ابزار از استفاده که است آن در کارها این

 این در است. نشده پرداخته بدان پیشتر که است بدیع موضوع یکالحسنه  قرض بانک
 این بحث موضوع کهالحسنه  قرض اوراق یا صکوک به راجع که است ذکر قابل زمینه
 اوراق» عنوان با اول ۀمقال شد. مشاهده کشور در مقاله دو تنها ،است مقاله

الحسنه  قرض امر که است اجرایی سازوکار به راجع ،(1390 ،نیا هادوی) «الحسنه قرض
 ابزار ۀارائ به راجع مقاله این واقع، در کند. می تسهیل را گرفتنالحسنه  قرض و دادن
 ۀمقال گوید. نمی سخن ،نمایند می یاری تجهیز حوزه در راالحسنه  قرض که انتفاعی مالی
 «الحسنه قرض فرهنگ گسترش برای جدید مالی ابزار ،الحسنه قرض اوراق» یعنی دیگر

 مناسبی ابزار تواند میالحسنه  قرض اوراق که پردازد می بحث این به (1398 )موسویان،
 و باشد اسلامی جوامع در آن فرهنگ گسترش والحسنه  قرض نهاد تقویت برای

 اسلامی ایران فرهنگ و امامیه فقه از استفاده با که کند می مطرح را بحث این ،همچنین
 کرد. طراحیالحسنه  قرض اوراق المنفعه عام های طرح مالی تأمین برای توان می

 بر و کننده تسهیل سازوکارهای بر بیشتر نیز مقاله این ،شود می ملاحظه که طور همان
الحسنه  قرض از غیر عقودی بر مبتنی مالی ابزارهای بر نه و دارد تکیه فرهنگی های جنبه

 حاضر ۀمقال اما کنند. حمایت وجوه تأمین حیث از راالحسنه  قرض مهم امر توانند می که
 موضوعیت انتفاع ها آن در که اسلامی مالی ابزارهای کمک به دهد نشاندارد تا  تلاش
 سایر در که است ذکر قابل برد. بهرهالحسنه  قرض از حمایت جهت در توان می هم دارد

 و کشی قرعه با و مالزی( )مانند جایزه بدونالحسنه  قرض اوراق نوع دو نیز کشورها
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 جهت از که (1398)موسویان،  گیرند می قرار استفاده مورد سودان( و مصر )مانند جایزه
 ؛گرفت قرار اشاره مورد گفته پیش مقاله  دو در که هستند چیزی همان شبیه کارکرد

 دادن قرض عمل ،واقع در و شوند می منتشر بهره بدون قرض قرارداد اساس بر یعنی
 بلکه نیست بانک درالحسنه  قرض صورت به گذاری سپرده اینجا در بهره اخذ بدون

 کنندگی تسهیل ۀجنب بیشتر اوراق این و پذیرد می صورتالحسنه  قرض اوراق توسط
 اوراق آن، کمک به که است سازوکاری کارگیریه ب مقاله این موضوع اما دارند.

 بسیجالحسنه  قرض های سپرده تجهیز برایالحسنه  قرض صکوک از غیر صکوکی
 گردند. می پسندیده امر این شکوفایی و رونق باعث و شوند می

 صکوک کارکرد نحوه و اجزاء .2

 و شده تشکیل اجزایی چه از اسلامی مالی تأمین ابزار یک که همسئل این به راجع اگرچه
 لازم سرمایه جذب به چگونه تعاملات این اینکه و است چگونه اجزاء این تعامل ۀنحو
 کم دست است لازم بحث انسجام حفظ برای اما ،است شده صحبت زیاد انجامد، می
  شود. پرداخته بحث این به اجمالی خیلی صورت به

 مدل عمومی یک ابزار تأمین مالی اسلامی در ادامه به تصویر کشیده شده است: 
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 معمولاً اسلامی مالی تأمین ابزار یک شود، می ملاحظه بالانمودار  در که طور همان
 شود: می تشکیل رکن شش از

 تأمین هدف با لذا و دارد سرمایه به نیاز که است شخصی مالی: منابع متقاضی یک.
  .کند می منتشر اوراق ،مالی

 از را اوراق توزیع و تهیه عاملیت که است حقوقی شخص :ناشر یا واسط دو.
 انتقال و نقل مسئول دیگر، سوی از و گرفته عهده بر گذاران سرمایه به متقاضی سوی
 است. آنان به اوراق سررسید در سرمایه سود و اصل

 را خود پول دارند تمایل که حقوقی یا حقیقی اشخاص گذاران: سرمایه سه.
 شوند. می اوراق مالک گذاری سرمایه این در ها آن نمایند. گذاری سرمایه

  منظور به و گذاران سرمایه از نمایندگی به که است حقوقی شخص امین: چهار.
 را اوراق عملیاتی فرآیند کل بر نظارت مسئولیت ضوابط، چارچوب در آنان منافع حفظ

 دارد. عهده بر
 تعیین ها آژانس این توسط اوراق منتشرکنندگان اعتبار میزان بندی: رتبه آژانس پنج.

 شوند. می بندی رتبه آن، طبق بر و گشته
 حمایت با که است مرکزی( بانک )همچون حقوقی شخصیتی اعتباردهنده: شش.

  شود. می او اعتبار افزایش باعث اوراق، ناشر از
 اسلامی مالی تأمین ابزار یک انتشار برای لازم های مؤلفه که است توجه شایان البته

 وجود اوراق این انتشار امکان نیز ها مؤلفه سایر بدون لذا ؛است اول ۀمؤلف سه همان
 پیش مباحث در بنابراین، دارد. وجود آن برای هم بسیاری عینی قیمصاد اینکه کما دارد
  گردد. می تبیین و بررسی اساسی جزء سه این کارکرد و نقش تنها، رو

 تبدیل فرایند اسلامی مالی تأمین ابزار که است ذکر قابل 1 نمودار توضیح در
 صاحبان به اوراق آن فروش و بهادار اوراق به بالا نقدشوندگی قدرت با های دارایی
 را خود ملموس دارایی مالی منابع نیازمند و متقاضی ابتدا که ترتیب بدین ،است  سرمایه

 صاحبان بهکند و  را تهیه می اوراق دارایی این ۀپشتوان به نیز واسطه فروشد. می واسطه به
 آن قیمت بابت را اوراق این فروش از حاصل مالی منابع ،سپس فروشد؛ می سرمایه
 دهد. می سرمایه متقاضی به دارایی،
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 را خود نیاز هشد حاصل منابع با اینک که سرمایه، متقاضی نیز، بعد ۀمرحل در
 در موجود اوراق بازخرید برای لازم سرمایه آن است، رسیده سود به و نموده برآورده

 خود سررسید در را اوراق نیز او دهد. می قرار واسطه اختیار در را گذاران سرمایه دست
 خودشان اولیه ۀسرمای همان ،واقع در که را اوراق پول و درَخَ می گذاران سرمایه از

 و اولیه متقاضی بین نقدی جریان ،بین این در و گرداند بازمی ها آن به است،
  افتد. می اتفاق گذاری سرمایه سود قالب در گذاران سرمایه

  اسلامي مالي ابزار کمک بهالحسنه  قرض نقدینگي جذب .9

 عدم در اقتصادی علل انحصاری بودن دخیل فرض با شد، بیان مقدمه در که طور همان
 سرمایه صاحبان بین در ،الحسنه قرض گذاری سپرده امر در مردم توجه شایان استقبال
 در را پولش یعنی ؛بدهدالحسنه  قرض را پولش که شود نمی یافت کسی دیگر احتمالاً
 هم ریسکی که اگرچه ،شود نمی عایدش سودی هیچ که نماید گذاری سرمایه جایی

 وضعیت لذا ؛بود کرده را کار این حال به تا داشت تمایل اگر زیرا ؛نیست او متوجه
 ماند. خواهد باقی منوال همین بهالحسنه  قرض بانک در گذاری سپرده

الحسنه  قرض در مشارکت به تمایل که کسانی به افراد تقسیم که رسد می نظر به اما
الحسنه  قرض سازوکار زیرا ست؛نی صحیح نیستند، متمایل امر این به که افرادی و دارند
 بلکه نیست تقسیم ملاکالحسنه  قرض ،واقع در و شود می بندی تقسیم این باعث فعلی

 تنهاتواند  می سازوکار این دیگر، سوی از است. گرفته قرار تقسیم ملاک سازوکار
 برای را دیگری سازوکارهای چنانچه ،ولذا نباشد الحسنه  قرض امر به مبادرت سازوکار

 آمد، بالا در که صورتی بدینالحسنه  قرض باب شاید نمود، معرفی بتوانالحسنه  قرض
  است. دیگر سازوکارهای معرفی برای تلاشی ادامۀ بحث، راستا، این در .نباشد بسته

 داشته مختلف افراد نقدینگی رجحان ۀمسئل تحلیل در 1توبین که استدلالی همان با
 استخراج ریسک بدون شرایط در را پول تقاضای تابع است توانسته آن اساس بر و

 را گوناگونی و گرایی تنوع که دنیا به (1311) برانسون نگاه همان با ،همچنین و 9نماید
 دارایی سبد ترکیب گرای تنوع مدل از ،اساس این بر و دانسته آن ناپذیر جدایی جزء
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 با مواجهه در اصولاً که بود معتقد بینانه خوش نگاه یک با توان می ،است کرده حمایت
 شوند: تقسیم مختلفی های دسته به توانند می افرادالحسنه  قرض فراوان خیر

 ؛دهد نمیالحسنه  قرض اصلاً که فردی الف(
 ؛دهد الحسنه  قرض خود ۀسرمای اصل از دارد آمادگی که فردی ب(
 ؛بدهدالحسنه  قرض را اش سرمایه سود از بخشی است حاضر که فردی ج(
 خود نفع به راالحسنه  قرض به داده صااختص پول دارد آمادگی که فردی د(
 ؛نماید ریسک بدون یگذار سرمایهالحسنه  قرض
 . ...و 
 که شود نمی یافت کسی دیگر احتمالاً سرمایه صاحبان بین در» ۀگزار که لذاست 
 امر ما که است صحیح حتماً صورتی در تنها ،«بدهدالحسنه  قرض را پولش
 که افرادی با مواجهه در و نماییم سرمایه اصل دادن قرض به محدود راالحسنه  قرض

 )که دیگر فروض برخی گرفتن نظر در با اما ،اند نکرده خیر امر این به اقدام حال هتاب
 تأمین ابزار سازوکار مانند سازوکارها سایر بارگیری با و آمد( بالا در ها آن از تعدادی

 رونق باب که رسد می نظر به شود، می داده توضیح ذیل در آن کیفیت که اسلامی مالی
 سرمایه صاحبان بین در چهاگر دیگر، بیان به .باشد باز همچنانالحسنه  قرض گرفتن
 ماا ،بدهدالحسنه  قرض را پولش فعلی سازوکار با که شود نمی یافت کسی دیگر احتمالاً

 ،الهی امر راستای در باشد حاضر که شود نمی یافت کسی دیگر که نیست معنا نابد این
 پولش یعاید و سود از ناچیزی بخش از مثال برایالحسنه  قرض خیرخواهانه و قدسم

 افراد از بسیاری که است یتصور قابل بسیار فرض ،این مثال برای و نماید نظر صرف
الحسنه  قرض صرف را خود (پول اصل نه و) عایدی از بخشی باشند داشته تمایل
 باشد حاضر اما ،ندهدالحسنه  قرض را پولش فردی است ممکن ،لامثبرای  ؛نمایند
 عقد این سود درصد بیست فرضاً از که بپذیرد نفس طیب از و داده مضاربه به را پولش

 بانک اختیار در و نگرفته تحویل را درصدش پنج رسید، خواهد او به که مضاربه
 برای سازوکار این بدهد.الحسنه  قرض نیازمندان به را آن بانک تا دهد قرارالحسنه  قرض

 است: زیر شرح به مختلف فروض
 .بدهندالحسنه  قرض را خود سود از بخشی دارند آمادگی سرمایه صاحبان
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 دارد: وجود زیرفرض دو اینجا در
 صاحبان سود از بخشی ،سپس و کند ایفا را واسط نقشالحسنه  قرض بانک اول،

 از بانک این بهتر، عبارت به ؛بگیرد اختیار درالحسنه  قرض ۀسپرد عنوان به را سرمایه
 و کرده گذاری سرمایه اسلامی بهادار اوراق در کند می تقاضا نیکوکار سرمایه صاحبان
 به معینی مدت برای شده تعیین پیش از توافقی طبق را خود سود ۀهم یا بخشی سررسید

 این که ببرد بهرهالحسنه  قرض صواب امر نفع به آن، از بانک تا ندزبیندا تعویق
 اوراق بگوییم که است آن مترادف این است. پذیر امکان مختلفی طرق به برداری بهره

 طور به آن سود اما شود می بازخرید مقرر موعد درالحسنه  قرض بانک توسط هشدمنتشر
  گردد. می مشتریان تحویل دیرتر کلی یا جزئی
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کند؛ یعنی برای  الحسنه خود نقش متقاضی دارایی مالی را ایفا می دوم، بانک قرض
تأمین نقدینگی مورد نیاز برای انجام رسالتش، به انتشار اوراق پرداخته و از 

گذارانی که حاضرند، برای مثال، پولشان را به مضاربه داده و بخشی از سود آن  سرمایه
الحسنه در بانک باقی گذارند، درخواست  عنوان قرض را از بانک دریافت نکرده و به

کند این اوراق را بخرند. تفاوت این فرض با فرض الف در آن است که اکنون بانک  می
آمده فعالیت اقتصادی انجام دهد تا قادر باشد سود  دست الحسنه باید با وجوه به قرض

 صاحبان سرمایه را پرداخت نماید.
با توجه به شرایط اقتصاد ایران امکان فعالیت اقتصادی سودآور برای این بانک 

الحسنه به لحاظ قانونی در این  رسد اما نکته اینجاست که بانک قرض مشکل به نظر نمی
الحسنه مبادرت ورزد ولذا، در  تواند به اموری غیر از قرض یمحدودیت قرار دارد که نم

 اینجا یک سازوکار قانونی برای رفع این مشکل مورد نیاز است. 
نماید که پول اختصاص داده به  الحسنه اعلام رضایت می صاحب سپرده قرض

 گذاری بدون ریسک شود. الحسنه سرمایه الحسنه به نفع خود قرض قرض
الحسنه، آن است  ی جلب مشارکت خیرخواهانه افراد در قرضسازوکار دیگر برا

گذار ظاهر گشته و از صاحبان سپرده اجازه بگیرد  الحسنه در نقش سرمایه که بانک قرض
مدت )مانند  های بدون ریسک کوتاه گذاری الحسنه در سرمایه تا به نفع امر شریف قرض

وده و تمام سود حاصل از این مدت( مشارکت نم خرید اوراق تأمین مالی اسلامی کوتاه
الحسنه نماید. در این  گذاری و یا بخشی از آن را صرف اعطای تسهیلات قرض سرمایه

اند، از  الحسنه به بانک سپرده رسد افرادی که پول خود را برای قرض فرض، به نظر نمی
شود، الا  نمیها بار  ای بر آن جنبۀ اقتصادی مخالفتی با این عمل داشته باشند؛ زیرا هزینه

اینکه به این موضوع قائل باشند که امکان برداشت از حساب خود را در زمان دلخواه از 
شوند که این تنها در مورد افرادی  دهند و در معاملات خود دچار مشکل می دست می

انداز( هستند. لذا تنها در  صادق است که دارای حساب سپرده جاری )و نه حساب پس
ای است که در این حالت به صاحبان  فرادی این، در واقع همان هزینهارتباط با چنین ا

 شود، اما به همان دلیل بالا یعنی رسیدن بانیان امر مورد الحسنه تحمیل می سپرده قرض
 



 111   الحسنه به کمک ابزار مالي اسلامي )صکوک(  جذب سپرده قرض

 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . 9نمودار شماره 

 

 سرمایه .4 دارایي. 1

 صکوک. 2
 سرمایه. 9

بخشي  .1
از سود به 

عنوان 
سپرده 
  قرض
 الحسنه

اصل و 
فرع 
 سرمایه

اصل و 
فرع 
 سرمایه

 
 بانک قرض الحسنه

 
 بانک قرض الحسنه

 
 گذار سرمایه

 امين



 1931، بهار و تابستان (2پياپي) 2شمارة دوم پياپيتحقيقات مالي اسلامي، سال اول،      116

جایی نباشد که  الحسنه به ثواب جزیل الهی، احتمالاً این تصور نابه تأکید و مأجور قرض
مدت حاضر باشند پول خود را که از ابتدا به  کم در کوتاه افرادی باشند که دست

 الحسنه اختصاص داده بودند، برای مدت بیشتری مورد استفاده اقتصادی  قرض
نداده و در ظاهر راکد بگذارند تا نیازمندان جامعه امکان دریافت وجوه قرار 
الحسنه  های قرض براین، بسیاری از سپرده الحسنه را در سطح بالاتری بیابند. علاوه قرض
تلویح، بدان معناست که صاحبان سپرده در  که این به استانداز  های پس سپرده
و لذا احتمال پذیرش این سازوکار توسط  مدت نیاز ضروری به پول خود ندارند کوتاه

 آنان بسیار زیاد است.
 است: شدنی تقسیم زیرفرض دو به خودش فرض این

 مالی منابع متقاضی ،صورت این در .ندارد سودی هیچ انتظار سپرده صاحب اول،
 ،باشدالحسنه  قرض بانک که گذار سرمایه به واسطه توسط و تهپرداخ اوراق انتشار به

 داشت: خواهیم بنابراین ؛فروشد می
شده به خود صاحب  الحسنه با پرداخت بخشی از سود حاصل دوم، بانک قرض

حساب، نظر او را به این کار جلب نماید و برای وی توضیح دهد که اگر اجازه بدهد با 
گذاری کند؛ در واقع، این امکان فراهم شده که او، هم به توصیۀ اسلام  پولش سرمایه

الحسنه داده باشد و هم خودش عائدی و منفعت مادی  مردم قرضعمل کرده و به 
 کسب کرده باشد.

الحسنه با همان محدودیت عدم  قابل ذکر است که در این فرض نیز بانک قرض
الحسنه مواجه است؛ لذا در اینجا نیز سازوکار  امکان مبادرت به اموری غیر از قرض

 قانونی برای رفع این مشکل مورد نیاز است.

 بندی عجم 

سو، افراد واجد  کند که از یک امروز جامعه ما با شرایط اقتصادی دست و پنجه نرم می
الحسنه هستند و از سوی دیگر، منابع کافی  شرایط بسیاری متقاضی دریافت وام قرض

الحسنه به این افراد وجود ندارد. اما با توجه به آنکه بانک  برای اعطای تسهیلات قرض
الحسنه  با هدف گسترش معارف و مبانی شرع مبین اسلام و فرهنگ قرضالحسنه  قرض



 111   الحسنه به کمک ابزار مالي اسلامي )صکوک(  جذب سپرده قرض

ویژه احیای مطلوب مبانی اقتصادی  و تعمیق هرچه بیشتر این سنت حسنه در جامعه، به
رسد باید تلاش نمود این  شده است، به نظر می اسلامی در نظام بانکی کشور تأسیس

ین راستا، در این مقاله تلاش گردید بانک بر مشکل کمبود نقدینگی خود فایق آید. در ا
تواند ناشی از سازوکار فعلی مورد استفاده در  اولاً، نشان داده شود که این مشکل می

الحسنه باشد؛ ثانیاً این  الحسنه در اخذ سپرده و اعطای تسهیلات قرض بانک قرض
رای الحسنه ب تواند یکی از سازوکارهای ممکن مورد استفاده بانک قرض سازوکار می

الحسنه باشد و در صورت وجود سازوکارهای  اخذ سپرده و اعطای تسهیلات قرض
 دیگر، اینکه نتوان بر مشکل مذکور فائق آمد، لزوماً صحیح نیست. 

در قدم بعدی تلاش گردید برخی دیگر از سازوکارهای ممکن برای اقدام به امر 
سازوکارها کمبود سپرده الحسنه معرفی گشته و نشان داده شود که از طریق این  قرض

تواند تا حدی برطرف گردد که این به توسعۀ اعطای تسهیلات  الحسنه می بانک قرض
الحسنه منجر خواهد شد. این سازوکارها مبتنی بر ابزار تأمین مالی اسلامی  قرض

الحسنه در یکی یا بیشتر از اجزاء و ارکان اساسی  )صکوک( بوده و اینکه بانک قرض
آفرینی نماید. در این راستا، برای نمونه نشان داده شد که بانک  این ابزار نقش

تواند در نقش متقاضی منابع مالی ظاهر گشته و با انتشار  الحسنه چطور می قرض
الحسنه  الحسنه را مورد استفاده قرار دهد یا اینکه بانک قرض های قرض صکوک سپرده

اهر گشته و با خرید صکوک اسباب ها ظ گذار این سپرده تواند در نقش سرمایه چطور می
 الحسنه را فراهم آورد. توسعۀ قرض

گیری نمود که با قدری تأمل در سازوکارهای فعلی اخذ  توان نتیجه بنابراین، می 
الحسنه و تلاش برای ارائه  الحسنه توسط بانک قرض سپرده و اعطای تسهیلات قرض

الحسنه بیشتر وجود داشته  های قرض سازوکارهای بدیع و متنوع امکان جلب سپرده
طلب است ولذا، باید امکانات متنوعی را برای  گرا و تنوع ذاتاً تنوع  باشد؛ زیرا انسان

الحسنه فراهم نمود تا به او هم قدرت  جلب مشارکت او در امر بسیار خداپسندانه قرض
 انتخاب داده شده باشد. 
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   رسمی بانک قرض الحسنه: پایگاه. ملاحظه در 1

       http://www.qmb.ir/AboutBank/History/Established.aspx 
2. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions 

(AAOIFI) 
3. Definition of Sukuk: Investment Sukuk are certificates of equal value representing 

undivided shares in ownership of tangible assets, usufruct and services or (in the 
ownership of) the assets of particular projects or special investment activity, 
however, this is true after the receipt of the value of the Sukuk, the closing of the 
subscription and employment of funds received for the purpose for which the 
Sukuk were issued (www.aaoifi.com/aaoifi_sb_sukuk_Feb2008_Eng.pdf).  

4. Bank Negara  
5. International Islamic Financial Market 
6. Look at: http://www.aaoifi.com/aaoifi/pdf%20forms/conference/p/2s.pdf 
7. Tobin 

  . 1376برانسون، رك. . براي مطالعه بیشتر 8

  کتابنامه

 »نظري اوراق بهادار اسلامی -بررسی فقهی«)، 1386االله ( آبادي، سید روح احمدي حاجی

 .12، شماره راهبرد یاس(صکوك)، 

  عباس شاکري، ترجمه ، هاي اقتصاد کلان سیاستتئوري و )، 1376برانسون، ویلیام اچ. (

 .نشر نی

بررسی فقهی و اقتصادي ابزار تأمین «)، 1389نسب، مصطفی ( نیا، غلامعلی و شهیدي معصومی

  .35، شماره اقتصاد اسلامی، »دهنده مالی مشارکت

 ۀصکوك مزارعه و مساقات؛ ابزار مالی مناسب براي توسع«)، 1386موسویان، سید عباس (

  .26، شماره اقتصاد اسلامی، »بخش کشاورزي ایران

الحسنه؛ ابزار مالی جدید براي گسترش فرهنگ  اوراق قرض«)، 1389موسویان، سید عباس (

، اوراق بهادار اسلامی (صکوك) ةمجموعه مقالات گفتارهایی دربار، »الحسنه قرض

 .ویراستاري توسط مجتبی کاوند، انتشارات دانشگاه امام صادق(ع)

، »اوراق بهادار اجاره (صکوك اجاره)«)، 1385فرد، سعید ( موسویان، سید عباس و فراهانی

  .24، شماره اقتصاد اسلامی

اوراق بهادار استصناع (سفارش ساخت) ابزاري براي سیاست «)، 1384نظرپور، محمدنقی (

 .20، شماره اقتصاد اسلامی، »پولی
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  .4، شماره اقتصاد اسلامی، «الحسنه اوراق قرض»(، 1390اصغر ) نیا، علی هادوی

 الحسنه: رسمی بانک قرض وبگاه
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