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 چکيدٌ

 اص خشٍج ساّىاس ٍ پشداصٗن هٖ هالٖ دّإًْا هَؾَع تِ هثٌاٖٗ دٗذٕ تا همالِ اٗي دس
 اٗداد تشإ تلاش ٍ ًَآٍسٕ همَلِ تِ تَخِ ؾشٍست سا اسلاهٖ -هالٖ ًظام اًفؼال

 ن.وٌ٘ هٖ ت٘اى اسلاهٖ -هالٖ هٌْذسٖ
 تَسؼِ تشإ اتضاسٕ خَد خاظ هؼٌإ تِ هالٖ هٌْذسٖ ،اسلاهٖ هالٖ ًظام دس

 گشدد. ًوٖ هٌحػش ،است هالٖ هطتمات وِ آى هتؼاسف هؼٌإ تِ ٍ است ًظام اٗي
 ًطذُ تذاى صٗادٕ تَخِ اهشٍص تِ تا وِ اسلاهٖ -هالٖ هٌْذسٖ اٗداد تشإ

 ٍ ًَآٍسٕ فشاٌٗذ تِ ذتاٗ سًٍذ اٗي دس ٍ ًوَد ت٘اى سا آى ساختاس اتتذا تاٗذ است؛
 سَٕ اص آى ّٕا ؾشٍست ٍ ّا فشغت ٍ سَ ٗه اص آى ّٕا چالص ٍ ّا هحذٍدٗت

 ٍ هَؾَػِ اغَل تِ اسلاهٖ -هالٖ هٌْذسٖ دس تؼذٕ گام دس داضت. تَخِ دٗگش
 -هالٖ هٌْذسٖ اساسٖ ٖهط خف ٍ داضت تَخِ تاٗذ آى ضشػٖ ٍ لاهٖاس هثاًٖ

 گشدد. هٖ هطخع آى ػلوٖ ٍ هالٖ هثاًٖ ٍ اسلاهٖ هثاًٖ اٗي ه٘اى اص اسلاهٖ
 ٍ استشاتژٕ تث٘٘ي ٍ اسلاهٖ -هالٖ ًظام وًٌَٖ ضشاٗف ضٌاخت تا ،ًْاٗت دس

 هٌْذسٖ اساسٖ ّستِ ٍ هثاًٖ آى، ًْاٖٗ سٍٗىشدّإ ٍ اّذاف ٍ ًظام اٗي هطٖ خف
 .وشد خَاّ٘ن استخشاج سا اسلاهٖ -هالٖ

 کليدی ياشگان

 ٗىپاسچگٖ، واهل، اقلاػات تؼادل، التػادٕ، سضذ ًَآٍسٕ، هالٖ، هٌْذسٖ 
 JEL P40, Z12, F36, K29, G32, E52 تٌذٕ  قثمِ، هالٖ اتضاسّإ
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 مقدمٍ

 هثاًٖ تِ تَخِ تا ٍ خَد اخ٘ش دِّ چٌذ ػولىشد ٍ ساتمِ تِ تَخِ تا اسلاهٖ -هالٖ ًظام 
 سا خَد تالإ ظشف٘ت است ًتَاًستِ تاوٌَى خَد ساّثشدٕ هضاٗإ ٍ ّا تَاًاٖٗ ٍ
 ًطاى لٖلالو ت٘ي هالٖ ٔػشغ دس ػول٘اتٖ ساختاس ٗه دس ٍ واستشدٕ ٍ ػولٖ غَست تِ

 تثذٗل ٍ ًظام اٗي واسوشدّإ ظَْس تشإ ٖحل ساُ وِ داسٗن لػذ همالِ اٗي دس لزا .دّذ
 اٗي فشد تِهٌحػش ظشف٘ت ٍ ّا تَاًاٖٗ وٌٌذُ ًواٗاى وِسا  پ٘طشٍ ًظام ٗه تِ آى ضذى
  .نوٌ٘ تشسسٖ سا آى ّإ ٍٗژگٖ ٍ ػولىشد تا هاّ٘ت ٍ هثاًٖ اص ٍ ًواٗ٘ن اسائِ ،تاضذ ًظام

 گام دس ها ،است ضذُ دادُ ًطاى ّن صٗش ًوَداس دس وِ قَس ّواى همالِ اٗي دس لزا
 ٍ اّذاف آى، اص پس ٍ پشداصٗن هٖ اسلاهٖ -هالٖ  هٌْذسٖ ساختاس ٍ ضاولِ تث٘٘ي تِ اٍل

  ًَٗي هالٖ ّإ س٘ستن تش حاون ًظام تا هٌكثك ٍ اسلام لثَل هَسد وِسا  هثاًٖ
  چِ تِ ،هثاًٖ چِ اص ضذ هطخع آًىِ اص پس ،سشاًدام وٌ٘ن. هٖ هكشح ،تاضذ

 ضشػٖ ٍ  هٌكمٖ استشاتژٕ تؼشٗف ٍ تث٘٘ي تِ ،تشس٘ن خَاّ٘ن هٖ ّٖٗا دستاٍسد ٍ اّذاف
 .پشداصٗن هٖ ً٘ض آى
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 اسلامي -مالي مُىدسي ساختار ييهتب .0

 سٗسه واّص ٍ هالٖ هطتمات هفَْم تِ هالٖ تاصاسّإ ٍ ًْادّا دس اهشٍصُ هالٖ هٌْذس
 ٍ خَد خاظ هؼٌإ تِ هالٖ هٌْذسٖ ،اسلاهٖ -هالٖ ًظام دس ٍلٖ ،ضَد هٖ تشدُ واس تِ

 .(Merton, 1992, p.265) است ًظام اٗي تَسؼِ تشإ اتضاسٕ

 تدْ٘ض ٍ تَسؼِ قشاحٖ، هؼٌإ تِ هالٖ هٌْذسٖ ،اسلاهٖ -هالٖ ًظام دس ،ٍالغ دس 
 است هالٖ هطىلات حل تشإ إ خلالاًِ ساّىاس اٗداد ٍ هالٖ ًَآٍساًِ فشاٌٗذ ٍ اتضاسّا

  .است ٕگزاس سشهاِٗ تاصدُ افضاٗص ٍ هؼاهلاتٖ ّٕا ّضٌِٗ واّص آى ّذف وِ
 راتاً وِ داضت تَخِ تاٗذ اسلاهٖ هالٖ ًظام دس خلال٘ت ٍ ًَآٍسٕ اٗداد دس
 اٗي ضذ. ًوٖ ضوشدُ اتتىاسٕ اغلاً ،ًثَد گًَِ تذٗي اگش وِ است ًاپزٗش تٌٖ٘ پ٘ص ًَآٍسٕ

 اٗي اص لزا ضَد. هٖ هالٖ ًظام ضشاٗف تغ٘٘ش ٍ ثثاتٖ تٖ اٗداد تاػث ًَآٍسٕ راتٖ ؼذتُ
 آى اص تؼذ دس وِاست  هٌافؼٖ ٍ افضٍدُ اسصش تلىِ ستً٘ هكلَب خَد ًَآٍسٕ خْت

  ضَد. هٖ التػادٕ ٔتَسؼ تاػث ٍ دّذ هٖ پَضص سا ثثاتٖ تٖ اٗي ؛آٗذ هٖ تِ دست
 ٍ اغَل ػٌَاى تِ سا اسلاهٖ -هالٖ هٌْذسٖ تَاى هٖ همَلِ اٗي تِ تَخِ تا

 ٌٗذافش وشد. تؼشٗف هالٖ ًظام هطىلات حل ٍ ًَآٍسٕ تَسؼِ تشإ ّاٖٗ استشاتژٕ
 خَد دس سا ًَآٍسٕ ٍ خلال٘ت تَسؼِ تشإ هٌاسة ّإ سٍش ٍ فٌَى تاٗذ هالٖ هٌْذسٖ

 تدْ٘ض ًَٗي خذهات ٍ اتضاسّا ٍ ّذف اٗي تِ سس٘ذى تشإ سا هالٖ ًظام ٍ وٌذ اٗداد
 سَٕ اص ٍ داضت تَخِ ضشػٖ اغَل تِ تاٗذ سَ  ٗه اص هالٖ هٌْذسٖ دس ،تٌاتشاٗي ؛وٌذ

 ّإ حل ساُ اسائِ ٍ ٍالؼٖ ً٘اصّإ اساس تش هثتىشاًِ هالٖ هحػَلات اسائِ تا دٗگش
  ضَد. تلاش ذاٗت هٌاسة
 تَسؼِ تلىِ گشدد ًوٖ هحاسثِ سٗاؾٖ ّٕا هذل اساس تش هالٖ هٌْذسٖ ،ٍالغ دس

 است ٌٗذافش اٗي هَفم٘ت ٍ و٘ف٘ت دٌّذُ ًطاى خَد هذٗشٗتٖ اًؼكاف ٍ التػادٕ
(Mason,1995, p.84). 

 وِ داضت تَخِ تاٗذ ً٘ض اسلاهٖ ضشػٖ تُؼذ دس ًَآٍسٕ تاسٓدس دٗگش سَٕ اص
 اٗداد هالٖ هؼاهلات ٍ سفتاسّا دس ّا هحذٍدٗتهدوَػِ  ٗه اسلام ضشٗؼت گشچِ

 اسلاهٖ لَاً٘ي تلىِ ستً٘ ًَآٍسٕ ساُ سش تش هاًؼٖ اسلاهٖ ّٕا هحذٍدٗتاٗي  ،وٌذ هٖ
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 سهَص ٍ حماٗك وطف سوت تِ سا ّا اًساى ٍ است ً٘ض ًَآٍسٕ ٍ خلال٘ت دٌّذُ تَسؼِ
  .است تاقل اتَْ٘دُ ٗ اهَس تِ پشداختي اص اًساى تاصداسًذُ غشفاً ٍ وٌذ هٖ دػَت ّستٖ

 تش حاون ً٘يالَ صدى دٍس تشإ اتضاسٕ ًثاٗذ ًَآٍسٕ پذٗذُ وِ است روش ضاٗاى
 هخاقشات ًٌذُاضَپ ٍ تاصاس نظً هتؿوي لَاً٘ي اٗي صٗشا ؛تاضذ التػادٕ ٍ هالٖ ًظام

 التػاد واساٖٗ سوت تِ لاًَى تش غلثِ وِ است ًظش هَسد إ ًَآٍسٕ لزا است. تهؼاهلا
 1.ضَد ًمؽ  ػلوٖ ٗا ضشػٖ لَاغ آًىِ ًِ ،ٗشدزپ غَست

 اسلامي -. شاکلٍ مُىدسي مالي0-0

اساس لشاسدادّا ٍ اتضاسّإ هالٖ سٌتٖ خَد  اسلاهٖ ت٘طتش تش -ّن اوٌَى ًظام هالٖ
وشدى ػلتٖ تش هحذٍد  ،اتضاسٕ هٌاسة تشإ اٗي ًظام ّستٌذ ّا وٌذ ٍ گشچِ آى ػول هٖ
ٍ تا تَخِ تِ  تِ اٗي اتضاسّا ٍخَد ًذاسد اسلاهٖ غشفاً -هالٖ ّٕا گزاسٕ س٘است
اٗداد ٗه  ،تش ضذى تاصاسّإ هالٖ ًَٗي ٍ تسشٗغ ػول٘ات هالٖ تش ضذى ٍ سلاتتٖ گستشدُ

صٗشا تا تغ٘٘ش ٍ تحَلٖ  است؛ اسلاهٖ ؾشٍسٕ -هٌْذسٖ هالٖ ٍ ًَآٍسٕ دس ًظام هالٖ
ٍ تماؾاّإ هالٖ چِ دس تخص فشدٕ ٍ چِ دس تخص اختواػٖ ٍخَد  ّاصوِ دس ً٘ا

ّا، اتضاسّا ٍ ٗا خذهات  ا تشسسٖ اٗي ً٘اصّا ٍ خَاستِاٗذ تاسلاهٖ ت -هٌْذس هالٖ ،داسد
ّإ ًٌَٖٗ هاًٌذ سّي ٗا غىَن سا اٗداد  خذٗذ هالٖ هاًٌذ هطتمات هالٖ ٗا تأه٘ي هالٖ

 ٍ ًَآٍسٕ وٌذ.
 هثاًٖ ٍ اغَل. لزا استّ پاسخگَٖٗ تِ اٗي ً٘اص دًثالِ تهالٖ   فشاٌٗذ هٌْذسٖ

دّذ   اسلاهٖ سا هثٌاٖٗ تشإ اٗداد اتتىاس ٍ خلال٘ت ٍ اسائِ اتضاسّإ هالٖ ًَٗي لشاس هٖ
ٍ اٗي سًٍذ خَد هٌدش تِ افضاٗص واساٖٗ ٍ تَسؼِ التػادٕ ٍ ّواٌّگٖ اٗي ًظام تا 

 ٗي اٗي اغَل، اغل اتاحِتش ٗىٖ اص اساسٖ ضَد.  هٖ  سضذ التػاد خْاًٖ خشٗاى سٍتِ
اغل اتاحِ  وٌذ. هٖ اسلاهٖ اٗفا -هطٖ ًظام هالٖ دس تث٘٘ي خف ٖٗوِ ًمص تسضا است

هگش اٌٗىِ خذاًٍذ ٍاؾح آى سا هوٌَع ٍ حشام  استچ٘ض هثاح ٍ هداص  گَٗذ وِ ّوِ هٖ
إ سا ت٘اى  هثاًٖ ٍ اغَل هَؾَػِ ،وشدُ تاضذ ٍ تشإ تطخ٘ع هحشهات ً٘ض ضشٗؼت

وِ اص ٗه سَ هثاًٖ هحشهات ٍ اص سَٕ دٗگش اغل اتاحِ سا  هدتْذ. لزا استداضتِ 
 ذ.ٌسا تؼ٘٘ي و ّا چاسچَب اسلاهٖ ًَآٍسٕ ذتَاً داًذ، پس هٖ هٖ
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تَاى چاسچَب ٍ اغَل ًَآٍسٕ دس  لزا تا تَخِ تِ اغل اتاحِ ٍ ضشع اسلام هٖ
 :گًَِ تؼ٘٘ي وشد ًظام اسلاهٖ سا تذٗي

اد ّش ًَع ضشـ ٍ ػولىشد دس ػمَد اسلاهٖ وِ دس چاسچَب ضشػٖ تشإ اٗد -1
  2اخاصُ داسٗن. ،تاضذ

  3.تَاى تػشف وشد دس حمَق دٗگشاى تذٍى خثشاى وشدى آى ًوٖ -2

سػاٗت ػذالت ٍ اًػاف دس ّوِ اخضاء ٍ اسواى ساختاس هالٖ ٍخَد داضتِ  -3
 (.141ظ ق،1335ضفائٖ، ) تاضذ

ًظاست تش ضفاف٘ت ٍ واهل تَدى اقلاػات اسواى ٍ اخضإ واسا ٍ لاصم تشإ  -4
  4.غَست گ٘شد

 تِ سٍح ٍ هاّ٘ت لشاسدادّا ٍ اتضاسّإ هالٖ اسلاهٖ پاٗثٌذ تاضذ.  -5

اسلاهٖ سا ًطاى  -هطٖ اساسٖ ًظام هٌْذسٖ هالٖ اٗي پٌح اغل هْن خف ،دس ٍالغ
م ًظادّذ. دس گام تؼذ اٗي اغَل تشآهذُ اص ضشع ها سا تِ تث٘٘ي اغَل واساٖٗ دس  هٖ

اسلاهٖ ػلاٍُ تش ٍخاّت ضشػٖ،  -ًواٗذ. دس ًت٘دِ ًظام هالٖ هٖسٌّوَى  اسلاهٖ -هالٖ
 ٍسٕ التػادٕ سا هَسد ًظش داسد.ُ اغَل تْش
إ  اص ًظش ضشع اسلام وسة ّ٘چ سَد ٍ هٌفؼتٖ خض تا تحول واس ٗا ّضٌِٗ -1

  5.ً٘ست هداص

تَخِ لشاس گ٘شد. اغل ػذالت ٍ سفاُ اختواػٖ تاٗذ دس ساختاس ًظام هالٖ هَسد  -2
ّإ اًساًٖ  سفاُ اختواػٖ ٍ تمَٗت اسصش دًثال تٌِٗذ هالٖ تاٗذ ااٗي تذاى هؼٌاست وِ فش

 (. 7ظ ،1385اب، تش تيا هشٗن .(، سن21-19:حدش))ٍ اسلاهٖ تاضذ 

اسلاهٖ ٍخَد داضتِ تاضذ تا ساختاس  -اغل ؾشٍست تاٗذ دس هٌْذسٖ هالٖ -3
پَٗص  ّٕإ ؾشٍسٕ اختواع وِ هٌدش تِ استما تِاساس سفغ ً٘اصّا ٍ خَاس ًظام هالٖ تش

 (. 8-6ع، غ1374، )هَساٖٗضَد، تٌ٘اى ضَد  ٍ سضذ آى هٖ

تَاى  اسلاهٖ ٍ اغَل ٍ هثاًٖ ضشػٖ آى هٖ -هطٖ هٌْذسٖ هالٖ خف لزا تا تث٘٘ي
 اسلاهٖ سا تث٘٘ي وشد. -ضاولِ ولٖ هٌْذسٖ هالٖ
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 اسلامي -. اصًل شرعي مُىدسي مالي0-3

اسلاهٖ  -هالٖ ٖضشػٖ ٍ التػادٕ ٍ ساختاس ولٖ وِ تشإ هٌْذس تِ هثاًٖلزا تا تَخِ 
ضَد وِ چْاس ّذف ٍ اغل ؾشٍسٕ تاٗذ دس اتضاسّا ٍ  هٖ ًت٘دِ گشفتِ ،ت٘اى ضذ

وِ  ضَد تَل٘ذات هالٖ خَد اٗداد ضَد تا تاػث هطشٍػ٘ت ٍ هضٗت سلاتتٖ اٗي ساختاس
 ضَد: ت٘اى هٖ ّا آى

آگاّٖ ٍ َّض٘اسٕ سا دس هؼاهلات  اٗي تَل٘ذات ٍ تسْ٘لات هالٖ دس خَد .اول 
ٗؼٌٖ اٌٗىِ هؼاهلات تاٗذ دس ضشاٗف َّض٘اساًِ ٍ تا اقلاع واهل اص  ؛تاٗذ سػاٗت وٌذ

 خَاًة آى غَست گ٘شد ٍ فشٗثىاسٕ ٍ ٗا ًاداًٖ دس آى ًثاضذ. 
ضفاف٘ت ٍخَد داضتِ تاضذ ٍ ّ٘چ اتْام دس هؼاهلات ٍ ٗا اقلاػات ًاهتماسًٖ  .دوم 

 .هاًٌذ هؼاهلات غشسٕ ٗا لواس( ٍخَد ًذاضتِ تاضذ)
هؼاهلِ تاٗذ  ٕتِ لاتل٘ت دس آى تَخِ ضذُ تاضذ ٍ تَاًاٖٗ اًدام توام اخضا .سوم 

تخطٖ اص وِ تخطٖ اص والا سا هاله ًثاضذ ٗا  ٍخَد داضتِ تاضذ ٍ ػمذ لشاسدادٕ
  .همذٍس ً٘ست ،خذهات غ٘شهوىي تاضذ

  تؼْذ ٍ الضام دس اتضاسّا ٍ تَل٘ذات هالٖ اسلاهٖ ٍخَد داضتِ تاضذ ٍ تِ .چهارم 
ظاّش ٍ تاقي لشاسداد تؼْذ ٍخَد داضتِ تاضذ ٍ ّ٘چ ًَع قفشُ ٗا فشٗثىاسٕ دس هؼاهلِ 

  6.غَست ًپزٗشد

 . اَداف ي مباوي مُىدسي مالي 3

 اسلامي  -مُىدسي مالي. مباوي 3-0

 -وِ تا ضاولِ ًظام هالٖسا   تش آى است وِ هثاًٖ التػادٕ ٍ ػلوٖ  دس اٗي تخص سؼٖ
ػٌَاى هثاًٖ واستشدٕ تشإ پ٘ذاٗص  استخشاج ًوَد ٍ اٗي هثاًٖ سا تِ ،اسلاهٖ اًكثاق داسد

ٖ لزا چْاس هثٌا تشإ قشاحٖ هٌْذسٖ هال .شدو  اسلاهٖ هؼشفٖ -ٍ تَسؼِ هٌْذسٖ هالٖ
سا هثٌإ  ّا تَاى آى وِ هٖ استهَؾَػٖ  وِ دٍ هثٌا، هثاًٖ ساختاسٕ ٍ ضَد هٖ ت٘اى

ّستٌذ وِ ضاهل هثٌإ همثَل٘ت ضٌاختٖ  سٍشتؼادل ٍ هثٌإ ٗىپاسچگٖ ًاه٘ذ ٍ دٍ هثٌا 
 ضَد.  ٍ هثٌإ تذاٍم ٍ پَ٘ستگٖ هٖ
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 . مبىای تعادل3-0-0

ّإ فشد ٍ اختواع ًطاى  تِ خَاستِاٗي هثٌا دٗذگاُ ولاى اسلام ٍ هثاًٖ آى سا ًسثت 
غَست ٍاؾح ٍ  داسد وِ لَاً٘ي اسلاهٖ تِ هٖ ت٘اى 7هثٌإ تؼادل دّذ دس ٍالغ هٖ

فشدٕ تِ اٗداد تؼادل ٍ ّن ساستإ ت٘ي هٌافغ ٍ سضذ فشدٕ ٍ اختواع  هٌحػشتِ
 وٌذ اسد ٍ ٗه اػتذال ٍ استثاـ ًضدٗه ت٘ي اٗي دٍ اٗداد هٖدتىِ٘  غَست تَأهاى تِ
(Monzer Kahf, 2006, p.2).  

. دس ٗه است تطشٗغ اغَلٖ هاًٌذ حشهت ستا ٗا ٍخَب صوات هث٘ي ّو٘ي هْن
سَدآٍسٕ ٍ ػولىشد تاصاس ٍ  دًثال تِداسٕ  تَاى گفت دس خاٖٗ وِ ًظام سشهاِٗ هٖ ولام،

ٍ اص سَٕ دٗگش ًظام سَس٘ال٘ستٖ دس لالثٖ غ٘شاًتفاػٖ  استحل هطىلات التػاد 
حل هطىلات التػادٕ است، اسلام تا اٗداد ٗه تَاصى ٍ تؼادل ت٘ي دٍ دٗذگاُ،  دًثال تِ

 داًذ.  هٖ ّش دٍ سٍٗىشد سا تشإ حل ً٘اصّإ التػادٕ ٍ اختواػٖ ساّثشدٕ ٍ ؾشٍسٕ

 . مبىای مقبًليت3-0-3

هثتٌٖ تش  ،سٗضٕ ضَد اساس آى تاٗذ پٖ اسلاهٖ تش -وِ هٌْذس هالٖ 8هثٌإ همثَل٘ت
گَٗذ وِ  اٗي هثٌا هٖ ،. دس ٍالغاستًسثت تِ اٗي هَؾَع  ضٌاختٖ سٍشسٍٗىشدٕ 

 ضشٗؼت هكشح ضذُ تاضذ.  ٍٔس٘لِ حتٖ اگش ت ،هؼاهلات التػادٕ تاٗذ لاتل لثَل تاضذ
اٗي هثٌا هثتٌٖ تش اٗي فشؼ است وِ توام تؼاهلات التػادٕ تشإ سفغ  ،دس ٍالغ

 دًثال تًِظش اسلاهٖ اًساى راتاً ٍ اصآًداوِ اص  استّ ّإ اًساى ً٘اصّا ٍ خَاستِ
 .استإ واهل ٍ هٌاسة  لزا توام ً٘اصّإ اٍ دس ساستإ سس٘ذى تِ خاهؼِ ؛استّ خَتٖ

 حفظ لَاً٘ي ضشٗؼت تشإ ،ّا ٍ ضش دس اختواع ٍخَد داضتِ است اصآًداوِ ّو٘طِ تذٕ
 .(Iqbal, 2004, p.59) استسضذ اختواع  حشوت سٍتِ

سٍٗىشد خلَگ٘شٕ ٍ هماتلِ ٍ گاّٖ سٍٗىشد لَاً٘ي اسلاهٖ ٍ ضشػٖ گاّٖ 
 ،ّإ التػادٕ داسًذ. دس ٍالغ فؼال٘تهدوَػِ  تطَٗمٖ ٍ ٗا حتٖ اخثاسٕ ًسثت تِ ٗه

 ،آى خَاٌّذ ضتافت دًثال تِخَد راتاً  ّا دس خاّاٖٗ وِ سَدآٍسٕ ٍخَد داسد ٍ اًساى
داختي تِ ذ ٍ اص پشواًٗ هٖ ػذالتٖ دس التػاد خلَگ٘شٕ تٖ اسلام اص اٗداد ٍلَع

 وٌذ. ّإ ًادسست هواًؼت هٖ فؼال٘ت
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اٗي  دًثال تِخَد راتاً  ّا دس خاّاٖٗ وِ سَدآٍسٕ ٍخَد ًذاسد ٍ اًساى ٍ 
پس اسلام لَاً٘ي تطَٗمٖ ٍ ٗا حتٖ  ٌذ،ّإ ؾشٍسٕ هاًٌذ فمشصداٖٗ ً٘ست فؼال٘ت

وٌذ. لزا اٗي هكلة ػلت ٍخَد  هٖ تطشٗغ ّا اخثاسٕ تشإ ّذاٗت هشدم تِ سوت آى
 وٌذ. سٍٗىشد تاصداسًذُ لَاً٘ي ضشػٖ دس فؼال٘ت التػادٕ سَدآٍس سا هطخع هٖ

اٗي هثٌا ّ٘چ دس . استدس ٍالغ اغل ٍ هثٌإ همثَل٘ت سٌگ وٌاسٕ ًَآٍسٕ 
 ،وِ تاػث اٗداد آس٘ة اختواػٖ ًطَد هحذٍدٗتٖ تشإ ًَآٍسٕ ٍ خلال٘ت اًساى تاخاٖٗ

 .ٍخَد ًذاسد
ساُ اثثات لاتل لثَل تَدى  ،تسْ٘لات ًَٗي هالٖگَٗذ وِ دس  دس ٍالغ اٗي هثٌا هٖ 

تٌ٘اى ٍ  ،، دس التػاد اسلاهًِٖت٘ددس . استًطاى دادى حشام ًثَدى آى هؼاهلات  ّا آى
صًٌذُ  وِ تشّن -حشام التػاد هاًٌذ ستا ٕتٌ٘اد حلال تَدى ٗه هؼاهلِ سا اختٌاب اص اخضا

 .(Chappra, 2004, p.180) تَاى داًست هٖ -سضذ التػاد است ثثات ٍ حشوت سٍتِ

 . مبىای يکپارچگي 3-0-9

سٗسه ٍ هؼاهلِ تطى٘ل ضذُ است ٍ خذا  ،دس ٍالغ التػاد اص سِ تخص اساسٖ صهاى
تاػث خاسج ضذى التػاد اص ػولىشد هٌاسة ٍ  ،وشدى اٗي سِ هؤلفِ اص ٗىذٗگش

 .استسضذ آى  سٍتِ
شف دس هؤلفِ سٗسه، صهاى ٍ غشس تا دخل ٍ تػ ٔلزا ستا تا دخل ٍ تػشف دس هؤلف 

وِ تشو٘ة اٗي  دسحالٖ ؛وٌذ التػاد سا اص تخص ٍالؼٖ آى ٍ حشوت تاثثات خاسج هٖ
 ضَد. ٕ هؼاهلاتٖ التػاد هّٖا ّا تاػث ثثات ٍ تذاٍم التػادٕ ٍ واّص ّضٌِٗ هؤلفِ
اسلاهٖ اٗداد ّو٘ي  -لزا ٗه هثٌإ هْن تشإ هٌْذس هالٖ، دس ًظام هالٖ 

غشس وِ دس  ّا وِ سشآهذ آى -ٗؼٌٖ تا تَخِ تِ اغَل هَؾَػِ اسلاهٖ ؛است 9ٗىپاسچگٖ
ٍ اٗداد ٗىپاسچگٖ ٍ ّواٌّگٖ ت٘ي  -صهاى سا داسد دٍ ستا وِ دس خَ ؛سٗسه ،خَد
 تشًذُ هٌْذسٖ ٍ قشاحٖ ضَد. پ٘ص فشاٌٗذ ٕ اساسٖ التػاد ٗه ساختاس ٍّاِ هؤلف

ٖٗ داضتِ ّا تػاد ّضٌِٗساستاٖٗ تشإ ال ضاٗذ اٗداد اٗي ٗىپاسچگٖ ٍ ّنگشچِ  
ثثاتٖ حاغل اص ػذم  تٖ ٍلٖ تس٘اس ووتش اص ّضٌِٗ ولاًٖ وِ اٗي افتشاق ٍ ،تاضذ

خَاّذ تَد. لزا ضشٗؼت اسلام ً٘ض تِ  ،آٍسد هٖ تِ ٍخَدّإ التػادٕ  ٗىپاسچگٖ هؤلفِ
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سٗسه ٍ هؼاهلِ( ًگشاًٖ داضتِ است ٍ تا تطشٗغ  ،)صهاى ّا ٗىپاسچگٖ ت٘ي اٗي هؤلفِ
فلزا دس ساستإ  ،حشهت غشس، لواس ٍ ستا سؼٖ دس وٌتشل ٗىپاسچگٖ التػاد داسد

 .استاسلاهٖ ٗىپاسچگٖ ٗه هثٌإ اساسٖ  -هٌْذسٖ هالٖ

 . ارزيابي محصًلات ي خدمات مالي3-0-9-0 

 اٗي  ،ضَد هٖ حاغلساصٕ هالٖ  ٗه ًت٘دِ اساسٖ وِ اص هثٌإ اسلاهٖ ٗىپاسچِ 
آٗذ تلىِ سضذ ٍ افضاٗص سشهاِٗ تاٗذ  تِ ٍخَدهالٖ ًثاٗذ اص پَل، پَل  فشاٌٗذاست وِ دس 

، ى)تَتًَچ٘ااص هدشإ تخص ٍالؼٖ التػاد ٍ تا اٗداد والا ٗا خذهات هحمك ضَد 
 (. 172ظ ،1379

 ،ضَد تلىِ ّذف غشفاً اٗداد تَل٘ذ ٍ خذهات ً٘ض ّذف ضوشدُ ًوٖ ،دس ٍالغ
. اٗي تِ هؼٌإ هَلذٗت ّوشاُ تا تَسؼِ است ّإ اساسٖ التػاد ساصٕ هؤلفِ ٗىپاسچِ
 .(Iqbal, 2004, p.62)اسلاهٖ است  -وِ ّذف هٌْذسٖ هالٖ است اختواػٖ

لَاً٘ي ضشػٖ وِ هثتٌٖ تش اخلاق ٍ استمإ  ٍٔس٘لِ التػاد اسلاهٖ ت تٌاتشاٗي،
اسّإ هالٖ، ساختاس تخص ٍالؼٖ التػاد ّا ٍ اتض است ٍ تا تِ واسگ٘شٕ ًَآٍسٕ التػادٕ

 وٌذ. سًٍذُ سا قشاحٖ هٖ پ٘ص
دٍ سوي ضَُ٘ تأه٘ي هالٖ ٍ هفَْم ٍ ساّىاس تأه٘ي هالٖ ٍ  ِدس اٗي ساستا تاٗذ ت

 تَخِ وشد. ً٘ض ّا استثاـ آى
گزاسٕ ٍ چِ دس اسائِ تَل٘ذات ٍ تسْ٘لات هالٖ  دس سٍٗىشد اسلاهٖ چِ دس لاًَى 

اٗداد تؼادل ت٘ي  دًثال تِ. لزا التػادداًاى استتَخِ تِ ّش دٍ سوي، اساسٖ ٍ ؾشٍسٕ 
 اٗي دٍ سوي تا ٗىذٗگش همذاس تذاٍم ٍ پَ٘ستگٖ ًظام تاضٌذ ٍ دسخِ استثاـ اٗي دٍ هٖ

 دّذ.  هالٖ سا ًطاى هٖ
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 اسلاميپريسٍ ارزيابي خدمات مالي 

 

 مىبع: وًيسىدٌ

اسلاهٖ ّو٘ي هثٌإ تذاٍم ٍ پَ٘ستگٖ  -گشچِ هثٌإ تؼذٕ ها تشإ هٌْذس هالٖ 
 اًطوٌذاى ٍ التػادداًاى اختلاف ٍخَد داسد. ددس همذاس ٍ دسخِ اٗي اغل ت٘ي  ،است

 لزا دس هثٌإ ٗىپاسچگٖ تَخِ تِ اٌٗىِ هحػَلات ٍ خذهات هالٖ دس ّش دٍ 
وٌٌذُ واساٖٗ ٍ ّواٌّگٖ دس س٘ستن  ساستا حشوت وٌٌذ ٍ تأه٘ي سوي هفَْم ٍ سٍش ّن

 . استؾشٍسٕ  ،تاضٌذ

 مبىای تدايم ي پيًستگي .3-0-1

ٍ  11َ٘ستگٖاسلاهٖ تاٗذ پ -ت٘ي سٍش ٍ هحتَإ تَل٘ذات هالٖ ،قَس وِ ت٘اى ضذ ّواى 
اسلاهٖ اص اٗي  -ٕ خذهات ٍ تَل٘ذات هالّٖا ّواٌّگٖ ٍخَد داضتِ تاضذ. لزا ًَآٍسٕ

 خْت تاٗذ اسصٗاتٖ ضَد ٍ دس غَست اًكثاق تشإ اخشاٖٗ ضذى، لاتل لثَل خَاٌّذ تَد.
تَاى تَل٘ذات ٍ خذهات  اسلاهٖ دس سِ گام هٖ -تا ضٌاخت هثٌإ هٌْذسٖ هالٖ 

 شد:صٗاتٖ وًظام هالٖ سا تشسسٖ ٍ اس

 اسصٗاتٖ

 همثَل٘ت هفَْهٖ

 همثَل٘ت ساختاس

 همثَل٘ت تسْ٘لات

 قشاحٖ تسْ٘لات
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تا  ٍ اگش ضَد هفَْم ٍ هحتَإ اٗي ًَآٍسٕ ٍ تَل٘ذ خذٗذ تشسسٖ هٖ ،گام اول در 
 .استِ تاضذ، لاتل لثَل هثاًٖ التػاد اسلاهٖ تكاتك داضت

 .ضَدٖ هٌٗذ ػولىشد آى تشسسٖ اسٍش ٍ فش ،در گام دوم 

تِ تؼذٗل ٍ اغلاح ٍ تىو٘ل اٗي تَل٘ذ ٍ ًَآٍسٕ خذٗذ هالٖ  ،در گام سوم 
 . ضَد ختِ هٖپشدا 

وِ شد اسلاهٖ تاٗذ اضاسُ و -پس اص تَؾ٘ح چْاس هثٌإ هٌْذسٖ هالٖ دس ًْاٗت،
ٍ هحتَاٖٗ تاٗذ دس ًظش گشفتِ ضٌاختٖ  سٍشاٗي چْاس هثٌإ  ،ّش هشحلِ اص ًَآٍسٕ دس

ٗىپاسچگٖ ٍ  ،ّا ٍخَد داضتِ تاضذ ضَد ٍ ػلاٍُ تش اٌٗىِ تؼادل ٍ همثَل٘ت دس ًَآٍسٕ
اص سَٕ دٗگش پَ٘ستگٖ دس هشاحل تَل٘ذ ٍ اسواى آى وِ هتطىل اص سٍش ٍ ضَُ٘، 

  هَسد تَخِ لشاس گ٘شد. ،هفَْم خذهات هالٖ است لىشد ٍوػ
تِ اسلاهٖ  -لزا تا ضٌاختٖ وِ اص هثاًٖ ٍ اسواى اٍلِ٘ تأس٘س ٗه هٌْذسٖ هالٖ

ٍ ًَآٍساًِ هالٖ تشسسٖ ًَٗي  استشاتژٕ هٌاسة تشإ اٗداد خذهات ذ،آٗ هٖ دست
 . ضذ ذخَاّ

 . ايجاد تًسعٍ باثبات بٍ عىًان َدف وُادَای مالي اسلامي3-3

إ وِ سفغ  گًَِ ٍ هذاٍم تِ هؼٌإ تَسؼِ التػادٕ تا استفادُ اص هٌاتغ تِ 11تَسؼِ تاثثات
 ً٘اصّإ هشدم تذٍى تِ خكش اًذاختي اهىاى سفغ ً٘اص ًسل آٌٗذُ غَست پزٗشد

(Harris, 2000, p.8). 
 :داضتهمَلِ تَخِ  تِ چْاسچٌ٘ي سضذ هذاٍم ٍ تاثثاتٖ تاٗذ  لزا تشإ دست٘اتٖ تِ 

 ؛تَسؼِ اختواػٖ تا تَخِ تِ ً٘اص ّوِ افشاد اختواع -1
 ؛حفظ هٌاسة هح٘ف صٗست -2

 ؛استفادُ واسا ٍ هحتاـ اص هٌاتغ قث٘ؼٖ -3

 .دست٘اتٖ تِ سضذ تالا ٍ تاثثات التػادٕ -4

تاٗذ دس  ،اسلاهٖ تا تَخِ تِ ًمص اساسٖ وِ دس التػاد داسد -تٌاتشاٗي ًظام هالٖ
 اٗداد سًٍذ تَسؼِ تاثثات ٍ هذاٍم ًمص خَد سا اٗفاء وٌذ.
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ٕ تشإ دست٘اتٖ تِ اٗي ًَع گزاس ٕ سشهاِّٗا ، ً٘اصگزاس تٌاتشاٗي تاٗذ تِ ػٌَاى سشهاِٗ
اتذاع تسْ٘لات ٍ ػٌَاى ٗه ًْاد خلاق ٍ ًَآٍس تا  ٍ تِ تَسؼِ التػادٕ سا تشآٍسدُ وٌذ

ٕ تَسؼِ ّا سٗضٕ خذهات خذٗذ ٍ ًَٗي هالٖ تِ تمَٗت ٍ تطَٗك ّشچِ ت٘طتش تشًاهِ
دس التػاد تاٗذ ّضٌِٗ،  گزاس ػٌَاى ٗه ًْاد ٍ هؼ٘اس اسصش تاثثات تپشداصد ٍ دس ًْاٗت تِ

غَست هتٌاسة تشإ دست٘اتٖ تِ تَسؼِ تاثثات تٌظ٘ن ِ سٗسه ٍ ًشخ تاصدُ التػادٕ سا ت
 .(Hassan and Chachi, 2001, p.10) وٌذ

ٕ تاثثات دس گزاس دست٘اتٖ تِ ٗه تَسؼِ تاثثات ٍ هذاٍم تا ٗه خشٗاى سشهاِٗ
ٕ حساس التػادٕ هوىي است ٍ دس اٗي ساستا ّا ٕ اساسٖ ٍ تخصّا صٗشساخت

سوت اٗي  تِ ّا ٍ ّذاٗت هٌاسة سشهاِٗ ّا اسلاهٖ تا ضٌاخت ؾشٍست -ًْادّإ هالٖ
 سا دس تَسؼِ تاثثات داسًذ. تأث٘شت٘طتشٗي  ّإ گزاس ًَع سشهاِٗ

 استراتصی تًسعٍ خدمات ي تًليدات مالي .9

 ات آىتأث٘شٍ ػولىشد ٍ  ضذاسلاهٖ ت٘اى  -خا اغَل ٍ هثاًٖ هٌْذسٖ هالٖ تا تذٗي
. لزا ّو٘ي هثاًٖ تاٗذ هٌدش تِ اٗداد ٗه ًظام هالٖ ضَد وِ دس آى گشدٗذاسصٗاتٖ 

 ٌٗذ هٌاسة ٍ ًَٗي غَست تگ٘شد. اٗه فش تَل٘ذات ٍ خذهات هالٖ دس

ّا ٍ اٗداد  هٌاسة تشإ ًَآٍسٕ اسلاهٖ تاٗذ تِ تؼ٘٘ي استشاتژٕ -ًظام هالٖ
ل ضَد. پس اٍل٘ي گام هٌْذسٖ ئخذهات ٍ تسْ٘لات هثتىشاًِ تشإ خَد اّو٘ت لا

 خَد تشإ تَسؼِ خذهات ٍ تَل٘ذات فٌَى ٕژٕ ٍ استماتاسلاهٖ تؼ٘٘ي استشا -هالٖ
 .اسلاهٖ است -هالٖ

تَاًذ تشإ خَد استشاتژٕ    هٖ اسلاهٖ تِ سِ سٍش -غَست ولٖ ًظام هالٖ تِ 
  :اتخار وٌذ

  ؛اص خذهات ٍ تسْ٘لات ًظام هالٖ هتؼاسف اٗي استشاتژٕ سا ضشٍع وٌٌذ  -1

اص خذهات ٍ تسْ٘لات اسلاهٖ ًَآٍسٕ ٍ اٗداد استشاتژٕ تَسؼِ تَل٘ذ سا  -2
  ؛ضشٍع وٌٌذ

 ٍالؼٖ هطتشٗاى تِ ًَآٍسٕ ٍ اتخار استشاتژٕ تپشداصًذ.تا تَخِ تِ ً٘اصّإ  -3
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 . پيريی کردن 9-0

 اسلاهٖ -( دس خستاس ساّىاسٕ ػول٘اتٖ تشإ ًظام هال2111ٖقَس وِ الثال ) ّواى 
ًَآٍسٕ ٍ  12اساس خذهات ٍ تَل٘ذات هالٖ هتؼاسف تَاً٘ن تش هٖ وِ وٌذ هٖ پ٘طٌْاد

سا دس هٌثغ اغلٖ خَد )التػاد اسلاهٖ( لشاس  ّا ّا آغاص وٌ٘ن ٍ سپس آى تؼ٘٘ي استشاتژٕ
دّ٘ن ٍ دس ٍالغ اص تكث٘ك اتضاسّإ التػاد هتؼاسف تا ػمَد ٍ اتضاسّإ اسلاهٖ تِ ٗه 

آٗذ وِ آى سا دس لالة پ٘شٍٕ وشدى  هٖ تِ دستساختاس تَل٘ذٕ هٌكثك تا هفَْم اسلاهٖ 
 داسٗن. ت٘اى هٖ
 الثتِ وِ (Iqbal, 2004, p.65) تَاى ٗه هٌْذسٖ هؼىَس ًاه٘ذ اٗي استشاتژٕ سا هٖ 

اٗي سٍش  دًثال تِاسلاهٖ، ت٘طتش وطَسّإ اسلاهٖ  -دس چٌذ دِّ اخ٘ش ًظام هالٖ
دس تلٌذهذت غٌؼت هالٖ  ،اًذ. گشچِ دس آغاص اٗي سٍش ضاٗذ هف٘ذ ٍ ساّثشدٕ تاضذ تَدُ

  :اٗي هذػا ت٘اى وشد تَاى چْاس ػلت تشإ اثثات ضَد وِ هٖ دچاس سوَد ٍ تَلف هٖ
ّا ضَد ٍ تِ  ٍ ضَُ٘ ّا ش ضَد وِ ّو٘طِ تىِ٘ تش سٍ اٗي ساّىاس تاػث هٖ .اول 

غَست ِ هفاّ٘ن ٍ هثاًٖ تأه٘ي هالٖ تَخْٖ ًگشدد ٍ دس ٍالغ ضشٗؼت ٍ لَاً٘ي اسلاهٖ ت
ّإ آى دس ٗه  ٍ تَاًاٖٗ ّا واس سٍد ٍ تِ اسصش ِ إ تشإ تكث٘ك ت هٌفؼل ٍ غشفاً ٍس٘لِ

 ضَد. لالة هستمل تَخِ ًوٖ
ضَد  اسلاهٖ ٗه پ٘شٍ ٍ ٍاتستِ تِ ًظام هالٖ هتؼاسف هٖ -دس ٍالغ ًظام هالٖ .دوم 

اسلاهٖ ٍخَد ًخَاّذ داضت وِ ؾشٍست  -ّ٘چ ٍلت ًظام هستمل هالٖ ،ٍ دس ٍالغ
ص ًظام هالٖ ا تش اسلاهٖ ٍخَد داضتِ تاضذ ٍ ٗه گام ػمة -قشاحٖ ٗه هٌْذسٖ هالٖ

 دّذ.  هٖ ًظام اسلاهٖ خَد سا تا آى تكث٘ك ،هتؼاسف
ّإ تأه٘ي هالٖ اص ًظام هالٖ هتؼاسف  اٗي پ٘شٍٕ تذٗي هؼٌاست وِ لالة .سوم
ػمَد ٍ  گشدد ضَد ٍ اٗي تاػث هٖ ضَد ٍ فمف تا ضشٗؼت اسلام اًكثاق دادُ هٖ اتخار هٖ

هتؼاسف لشاس گ٘شد ٍ ٍلتٖ ًظام  تش اص ًظام ػمةلشاسدادّإ اسلاهٖ ّو٘طِ ًاتَاى ٍ 
تا  ،اصآًداوِ لالة خَد سا اص ًظام هتؼاسف گشفتِ است ،اسلاهٖ دچاس تحشاى ضَد -هالٖ

تَاًذ ساُ حل هٌاسثٖ تشإ خَد ت٘اتذ ٍ اٗي التماـ تاػث  اغَل اسلاهٖ ٍ ضشػٖ ًوٖ
 ضَد.  تش ضذى هطىلات هالٖ دس اٗي ًظام هالٖ هٖ پ٘چ٘ذُ
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ٍ ٍاسد  استاسف تشإ حل هطىلات ًظام هالٖ هتؼاسف اتضاسّإ هتؼ .چهارم
وشدى اٗي اتضاسّا دس ًظام هالٖ اسلاهٖ تاػث تحو٘ل ّواى هطىلات ًظام هالٖ هتؼاسف 

تش ضذى اٗي هطىلات دس ًظام هالٖ اسلاهٖ ٍ  ضَد ٍ تا افضاٗص ٍ ػو٘ك هٖ تِ آى
ار استشاتژٕ ًَع اٍل ضَد. لزا اتخ هٖ ٍاتستگٖ ٍ ً٘اص ها تِ ًظام هالٖ هتؼاسف افضاٗص

  13.ً٘ست واسا ٍ تاثثات

 . ايجاد تحًل در وظام مالي اسلامي9-3

استشاتژٕ دٍم اٗي است وِ ًظام هالٖ اسلاهٖ تا تْشُ خستي اص هثاًٖ خَد هثتىشاًِ 
ػول وٌذ ٍ تِ ًَآٍسٕ دس ػشغِ هؼشفٖ اتضاسّإ هالٖ ساّثشدٕ ٍ ًَٗي هثادست ًواٗذ. 

اتتىاسات ساُ تَسؼِ ٍ پ٘طشفت آتٖ تَل٘ذات ٍ خذهات سپس تا هطاّذُ ًتاٗح اٗي 
ضَد ٍ  اسلاهٖ هطخع ٍ تمَٗت هٖ -ٍ اتضاسّإ هٌاسة هالٖ تش اسلاهٖ سٍضي -هالٖ

 ضَد. اتضاسّإ غ٘ش واستشدٕ ّن وٌاس گزاضتِ هٖ
 اسلاهٖ، استشاتژٕ تَسؼِ ٍ پ٘طشفت ًَآٍسٕ دس خذهات  هثاًٖاساس  تش

 سس٘ن  هٖ َد ٍ دس گزس صهاى تِ تَل٘ذات ٍ خذهاتٖض اسلاهٖ ًَٗي تؼ٘٘ي هٖ -هالٖ
 ٌٗذ تِ هثٌإ اّإ لثلٖ هالٖ سا ًذاضتِ تاضذ. دس اٗي فش ّا ٍ ًمػاى وِ ًاتَاًاٖٗ

ّا ٍخَد  ضَد تا هطشٍػ٘ت ٍ ثثات دس ًَآٍسٕ همثَل٘ت ٍ ٗىپاسچگٖ تاٗذ تَخِ صٗادٕ
  14.داضتِ تاضذ

 . ايجاد رضايتمىدی در مشتريان 9-9

ى اضَد. اٗي تذ هٖ ى س٘ستن هالٖ تَخِاتِ خلة سؾاٗت هطتشٗاستشاتژٕ دس اٗي 
تشٗي سٍش  تِ واسا اّإ غح٘ح هشدم س آى است وِ ً٘اصاستشاتژٕ ٌاست وِ تْتشٗي ؼه

 ضَد. هٖ ٍٕ ػذالت التػاد ٖتشآٍسدُ وٌذ. اٗي خَد تاػث سفاُ اختواػ

 وٌذ وطف تاٗذ هالٖ  هٌْذسٖ لزا 15.تا هثاًٖ اسلام ً٘ض تكاتك داسداستشاتژٕ اٗي 
 وشدى تشقشف ِتٌْ٘ تشإ هالٖ اتضاس چِ ٍ داسد ٍخَد هالٖ تخص دس ّا تماؾا ٍ ً٘اص وذام
 وٌذ. اتذاع تَاًذ هٖ ً٘اص اٗي

 ّن وٌاس دس ٍ است دٍم ًَع استشاتژٕ هؼىَس ساستإ استشاتژٕ اٗي ،ٍالغ دس
  ساصد. هٖ سا واهل استشاتژٕ ٗه
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 هالٖ تَل٘ذات ٍ خذهات دس تَسؼِ ٍ تحَل ٍ هطتشٗاى ٍالؼٖ ً٘اصّإ تؼ٘٘ي
 ٖٗاتسض ًمص ّا آى خَاستِ ٍ هطتشٗاى ،سٍ اصاٗي .است تاصاس دل٘ك اسصٗاتٖ فشاٌٗذ هٌذً٘اص
 هطتشٗاى سؾاٗتوٌذٕ خلة ّذف تِ هالٖ ًظام ٍ داضت خَاّذ ًَٗي هالٖ اتضاسّإ دس
 .(Shiller, 2003, p.73) پشداصد هٖ هالٖ تسْ٘لات ٍ تاخذه ِئساا تِ

 وِ وشد اضاسُ تَاى هٖ اسلاهٖ هالٖ ًظام دس تول٘ه ضشـ تِ اخاسُ تِ هثال تشإ
 هاًٌذ والا ٗه خشٗذ وِسا  اٍ ٍالؼٖ ً٘اص هطتشٕ تِ ًمذ پَل پشداخت خإِ ت تاًه

 ثثات ٍ ت٘طتش واساٖٗ دّذ. هٖ لشاس اٍ اخت٘اس دس سا آى ٍ وٌذ هٖ ضٌاساٖٗ ،است اتَهث٘ل
 گ٘شد هٖ غَست ستا اص اختٌاب ٍ ضشػٖ اغَل ّن ٍ داسد ٍخَد ً٘اص سفغ دس ت٘طتش هالٖ

  ضَد. هٖ اٗداد التػاد دس تالاتشٕ سَدآٍسٕ ٍ ثثات ّن ٍ
 اسائِ هالٖ اتضاسّإ ضشػٖ، ٍ تٌِْ٘  هٌْذسٖ تا تَاًذ هٖ اسلاهٖ هالٖ ًظام ،تٌاتشاٗي

 وِ سشگشداى ّٕا پَل حؿَس ٍ ٕ اصت سفتِ اٗداد ٍ خاهؼِ دس پَل تضسٗك خإِ ت وِ دّذ
 ٍٖالؼ تخص سوت تِ سا هالٖ هٌاتغ ،گشدد ًوٖتش تَل٘ذ ٍ التػاد ٍالغ تخص تِ ت٘طتش

 .وٌذ ّذاٗت ٕالتػاد تَسؼِ ٍ ّا ً٘اص سفغ ٍ التػاد

 گيری وتيجٍ

 ٍ ّا ؾؼف ٍ اسلاهٖ -هالٖ ًظام ظشف٘ت تِ تَخِ ات ،ضذ ت٘اى وِ قَس ّواى
 ؾشٍسٕ ًظام اٗي هدذد ساختاسساصٕ تشإ اخ٘ش دِّ چٌذ دس آى اخشاٖٗ ّٕا ًاتَاًاٖٗ

 اٗي ضذى خاسج ساّىاس ٍ حل ساُ ًت٘دِ دس .وشد تث٘٘ي هٌاسثٖ استشاتژٕ ٍ ساّىاس است
 -هالٖ هٌْذسٖ اٗي ،است ضذُ آى دچاس اهشٍصُ وِ اًفؼالٖ ٍ فشساٗص چٌ٘ي اص ًظام

 تَد. خَاّذ اسلاهٖ
 :دَض هٖ ت٘اى ،ضذ اضاسُ آى تِ همالِ اٗي دس وِ هَاسدٕ اّن خلاغِ َسق تِ
 :داًست رٗل هَاسد تَاى هٖ سا هالٖ هٌْذسٖ سٗضٕ پٖ تشإ اساسٖ هطٖ خف -1

 اًػاف، ٍ ػذالت سػاٗت دٗگشاى، حمَق خثشاى ؾشٍست ػمذ، ؾوي ضشٍـ خَاص
 .اقلاػات ضفاف٘ت
 ٍ هثاًٖ هدوَػِ ٗه تاٗذ هالٖ ًظام ّإ ًَآٍسٕ ٍ اسلاهٖ -هالٖ هٌْذسٖ -2
 :دس اداهِ ت٘اى داضت تَاى هٖ سا ّا آى وِ دّذ لشاس تَخِ هَسد ً٘ض سا ضشػٖ اغَل
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 .ؾشٍست اغل استحساى، اغل واس، ٍ تلاش اص تشآهذُ هٌفؼت ٍ سَد حل٘ت
 -هالٖ هٌْذسٖ هالٖ تَل٘ذات ٍ اتضاسّا دس تاٗذ ؾشٍسٕ اغل ٍ ّذف چْاس -3
 اٌٗدا دس وِ ضَد  ساختاس اٗي سلاتتٖ هضٗت ٍ هطشٍػ٘ت تاػث تا ضَد اٗداد اسلاهٖ

 :دضَ هٖ ت٘اى ّا آى
  ،وٌذ اٗداد تاٗذ هؼاهلات دس سا َّض٘اسٕ ٍ خَدآگاّٖ هالٖ تسْ٘لات

 اًدام تَاًاٖٗتاٗذ  ٍ تاضذ ضذُ تَخِ آى دس ّا لاتل٘ت تِ ،تاضذ داضتِ ٍخَد ضفاف٘ت
ً٘ض  اسلاهٖ -هالٖ تَل٘ذات ٍ اتضاسّا دس الضام ٍ تؼْذ ،داضتِ ٍخَد هؼاهلِ ٕاخضا توام

 .تاضذ داضتِ ٍخَد
 همثَل٘ت، تؼادل، هثٌإ سا هالٖ هٌْذسٖ قشاحٖ تشإ ّذف ٍ هثٌا چْاس -4

  داًست. تاٗذ پَ٘ستگٖ ٍ تذاٍم ٗىپاسچگٖ،

 َا يادداشت

                                                 
ُ ضذگزاسٕ ٍ ًظاست تشسسٖ  ّا ٍ اغَل اٗداد ًَآٍسٕ هالٖ ٍ ساتكِ آى تا لاًَى ساّىاس .1

 .(Leather and Raines, 2004است )

 ضشقاً حل حشاهاً اٍ حشم َى ػٌذ ضشٍقْن الاوالوسل»اساس اغل اساسٖ اسلاهٖ وِ  تش .2
 .(74، ظق1419 ،خشاساًٖاٗي اغل هْن تٌ٘اى ضذُ است ) «حلالا

 .ُ استضذ( ولِ٘ آٗات ٍ احادٗث دالِ هكشح 24، ظق1373الغكاء ) آل واضف 3.

 .(319، ظق1311، حسٌٖ٘ لوٖ حائشٕاغل حشهت خْالِ ٍ غشس ) .4

است  دس اٗي سسالِ داًطگاّٖ قشق هطشٍع ٍ واسإ وسة هال ٍ تَصٗغ هٌاتغ تشس٘ن ضذُ .5
 .(111-111ع، غ1387ودَسٕ، )

تشٗي ٍ  سؼٖ دس آى تَد وِ صٗشتٌاٖٗ ،اغَل ٍ ساّىاسّاٖٗ وِ دس اٗي تخص هكشح گشدٗذدس  .6

سٗضٕ هٌْذسٖ هالٖ اسلاهٖ اص لشآى وشٗن ٗا هٌاتؼٖ وِ اخواع  تشٗي هَاسد تشإ پٖ ؾشٍسٕ
 استخشاج گشدد. ،هسلو٘ي تش آى است

7. balance 

8. acceptability 

9. integration 

10. consistency 

11. sustainable development 

12. conventional finance 
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ّإ اخ٘ش ًطاى داد وِ ًظام هتؼاسف خَد  ّإ هالٖ سال تحشاىروش اٗي ًىتِ هْن است وِ  .13

اساهذ ٍ خاٗگضٌٖٗ احساس داسد ٍ ؾشٍست ًظام هالٖ و ضٌاسٖ سٍشًماـ ؾؼف دس 
 .تَاًذ تاضذ پس اٗي ًظام تستش ٍ صهٌِ٘ تشإ ساختي ًظام هالٖ اسلاهٖ ًوٖ ؛ضَد  هٖ

14. Mitchell, 1998; Holland, 1995; and Goldberg, 1989)):  دس اٗي همالات الگَٕ اٗداد
ضذُ است. دس ٍالغ اٗي  ت٘اىهالٖ پَٗا تِ ّذف سس٘ذى تِ سضذ ٍ واساٖٗ تحَل دس ٗه ًظام 

تستِ تِ گزس صهاى است. ًظام هالٖ خلاق تا پ٘ذاٗص اتذاع ٍ ٗه سًٍذ تىشاس است وِ ٍا
 ّا ّا ٍ ساّىاس تشٗي اتضاس تٌِْ٘ ،تا ٗه ًَع آصهَى ٍ خكا ٍ آصهاٗص آى دس ّش هشحلِ اص صهاى

 وٌذ. قشاحٖ هٖ سا دس ًْاٗت

رِ بِأمَِرِهِ وَیمِسِكُ السَّماءَ أَنْ تَقَعَ أَلَمِ تَرَ أنََّ اللهَ سَخَّرَ لَكُمِ ما فیِ الأرضِِ وَالْفُلْكَ تَجِرِی فیِ البَْحِ .15
 .(65:حح) عَلىَ الأرضِِ إِلاَّ بِإِذْنِهِ إِنَّ اللهَ بِالنَّاسِ لَرَؤفٌُ رَحِیمٌ
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Explaining the Structure and Principles of Islamic Financial 

Engineering 
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Having a fundamental attitude to the issue of financial institutions, the 
present article maintains that it is necessary for an Islamic financial system 
to reconsider the issue of innovation, trying to produce an Islamic financial 
engineering to get rid of its present inactivity.  

The term "financial engineering", as far as its specific sense is 
concerned, provides the tool for the development of an Islamic financial 
system, thus it is not restricted to the conventional meaning of the term, 
which refers to its financial derivations.  

The first fundamental issue necessary to be taken into consideration on 
the way to produce an Islamic financial engineering, to which no specific 
attention has been paid so far, is to think of its structure. To this end, it is 
obligatory to consider the process of innovation and its restrictions and 
challenges on the one hand, and the opportunities and necessities on the 
other. The next important stage on the way to get to Islamic financial 
engineering is to pay attention to the principles related to the issue and its 
Islamic and religious foundations. As a matter of fact, fundamental policy of 
Islamic financial engineering can only be determined through the Islamic 
foundations, and their financial and scientific principles. 

In the end, having recognized the current conditions of Islamic financial 
system, having explained the strategies and policies of such a system and 
having determined the ultimate goals and attitudes of the system, we will 
extract the central foundations and principles of Islamic financial 
engineering.  
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