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Abstract 
1. Introduction and Objective 
The rapid expansion of financial technologies, digital assets, and 
decentralized monetary systems has transformed the structure of 
contemporary capital markets. Alongside these developments, new 
forms of hidden, intangible, and non-transparent assets have emerged 
that are often difficult to identify, evaluate, and regulate within 
conventional financial and legal frameworks. These assets, referred to 
in this study as “shadow (ghost) assets,” are increasingly associated 
with informational asymmetry, hidden corporate practices, 
speculative digital transactions, and ambiguous ownership structures. 
In this context, Shadow (Invisible) Assets are defined as economic 
resources, value-generating mechanisms, or hidden obligations that, 
due to their off-balance-sheet nature and structural opacity, remain 
undisclosed in formal financial reports and lack standardized 
measurement criteria (Aldridge, 2023). Such conditions not only 
influence financial transparency and market efficiency but also create 
significant ethical and religious concerns among investors operating 
within Islamic financial environments. 
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In Islamic financial systems, investment decisions are not solely 
based on economic rationality and profitability. Rather, they are 
deeply intertwined with Shariah principles, ethical legitimacy, 
spiritual cognition, and perceptions of halal compliance. 
Consequently, whenever financial activities become opaque, 
speculative, or disconnected from recognized Islamic norms, investors 
may experience uncertainty regarding the religious legitimacy of their 
investments. This uncertainty can weaken what is conceptualized in 
this study as “Shariah trust,” namely the degree to which investors 
perceive investment activities as compliant with Islamic teachings, 
jurisprudential principles, and ethical obligations. 

Despite the growing literature on Islamic finance and digital 
financial technologies, limited research has examined how the 
emergence of shadow assets affects the cognitive and religious trust 
structures of investors. Existing studies have primarily focused on 
financial risk, technological innovation, cryptocurrency adoption, or 
regulatory challenges, while the relationship between shadow asset 
emergence and the erosion of Shariah trust has remained theoretically 
fragmented and methodologically underexplored. Moreover, there is 
a lack of integrated frameworks capable of combining qualitative 
conceptualization with quantitative prioritization in order to explain 
the multidimensional effects of shadow assets on religiously informed 
investment behavior. 

Accordingly, the primary objective of this study is to design a 
multidimensional framework explaining the consequences of the 
emergence of shadow assets and to evaluate their impact on the 
violation or weakening of investors’ Shariah trust in the capital market. 
To achieve this objective, the study combines grounded theory 
methodology with intuitionistic fuzzy decision-making techniques in 
order to both conceptualize the phenomenon and quantitatively 
evaluate its dimensions. The research further seeks to identify the most 
influential dimensions of shadow asset emergence and determine 
which aspects of Shariah trust are most vulnerable under 
technologically driven and informationally opaque market conditions. 
 
 



Islamic Finance 
Research 

Designing a Framework for the Outcomes of Shadow (Ghost) Assets 
Consequences and The Violation of Investors' Shariah Trust | Soudabeh Sadat 
Mirbagheri | Mohammadreza Abdoli* | Maryam Shahri | Hassan Valian |Asghar 
Karami 

2. Methods and Materials 
This study adopts a mixed-method exploratory design integrating 
qualitative grounded theory analysis with quantitative intuitionistic 
fuzzy evaluation techniques. The methodological rationale for 
employing a mixed approach was based on the complexity and 
multidimensionality of the phenomenon under investigation. Since 
shadow assets represent an emerging and theoretically 
underdeveloped concept within Islamic financial studies, an 
exploratory qualitative phase was first required to construct an initial 
theoretical framework. Subsequently, quantitative fuzzy methods 
were employed to validate and prioritize the identified dimensions 
under conditions of uncertainty and subjective judgment. 

In the qualitative phase, data were collected through semi-
structured interviews with experts and specialists in the fields of 
finance, Islamic economics, capital markets, accounting, and financial 
technology. Purposeful and theoretical sampling techniques were 
employed until theoretical saturation was achieved. A total of 13 in-
depth interviews were conducted. The interview data were analyzed 
using grounded theory procedures involving open coding, axial 
coding, and selective coding. 

The coding process resulted in the extraction of 245 open codes, 
which were subsequently categorized into six axial components and 
three overarching structural categories. These categories formed the 
basis of the proposed theoretical framework concerning the 
consequences of shadow asset emergence in capital markets. The 
qualitative analysis emphasized dimensions associated with digital 
currency-based assets, hidden financial operations, informational 
opacity, speculative transactions, and cognitive-religious uncertainty 
among investors. 

Following the qualitative phase, the reliability and generalizability 
of the extracted dimensions were examined using the Fuzzy Delphi 
Method (FDM). Experts evaluated the identified components through 
linguistic scales transformed into triangular intuitionistic fuzzy 
numbers. Dimensions that satisfied the required consensus threshold 
were retained for the subsequent analysis. The Delphi process ensured 
that only conceptually reliable and contextually relevant dimensions 
entered the quantitative decision-making stage. 
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In the final phase, the validated dimensions of shadow asset 
emergence were integrated with standardized dimensions of 
investors’ Shariah trust. To evaluate the relationships among these 
dimensions and identify the most influential factors, an intuitionistic 
fuzzy multi-criteria decision-making (MCDM) framework was 
implemented using the fuzzy VIKOR approach. The selection of 
VIKOR was based on comparative evaluations conducted through 
Adaptive Neuro-Fuzzy Inference System (ANFIS) simulations and 
cross-validation metrics, including Accuracy, Precision, Recall, F-
measure, and Mean Measure Criteria (MMC). Comparative analysis 
indicated that the intuitionistic fuzzy VIKOR model provided superior 
performance in handling discrepancies between real and fuzzy data 
structures. 

The analysis process involved pairwise comparisons, aggregation 
of expert judgments, geometric averaging, consistency assessment, 
determination of positive and negative ideal solutions, and 
prioritization of dimensions based on compromise ranking indices. 
Furthermore, consistency ratios were evaluated to ensure the 
reliability of the fuzzy comparison matrices. Through this integrated 
methodological framework, the study was able to bridge conceptual 
theory development with advanced fuzzy decision-making analysis. 
 

3. Research Findings 
The findings of the qualitative phase revealed that the emergence of 
shadow assets is a multidimensional phenomenon rooted in hidden 
financial practices, technological transformations, and informational 
asymmetries within capital markets. Analysis of the interviews 
demonstrated that shadow assets are not limited to invisible 
accounting items or unregistered financial resources; rather, they 
represent broader mechanisms through which organizations may 
generate concealed benefits, exploit technological ambiguities, and 
create asymmetric access to economic opportunities. 

The grounded theory analysis resulted in the identification of 245 
open codes, six axial categories, and three major structural categories. 
These categories collectively illustrated how shadow assets emerge 
through technological complexity, non-transparent financial activities, 
speculative digital transactions, and hidden profit-generation 
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mechanisms. Among the identified dimensions, digital currency-
based asset outcomes emerged as the most prominent category 
influencing investor perceptions and trust structures. 

The quantitative findings confirmed the significance of these 
dimensions within the context of Shariah trust evaluation. Results 
obtained from the intuitionistic fuzzy VIKOR analysis indicated that 
the dimension labeled “Digital Currency-Based Asset Outcomes (S1)” 
was ranked as the most influential factor contributing to the 
weakening of investors’ Shariah trust. This finding suggests that 
cryptocurrency-related financial activities, due to their decentralized 
nature, speculative volatility, and limited jurisprudential consensus, 
generate substantial cognitive and ethical uncertainty among investors 
committed to Islamic principles. 

Furthermore, among the dimensions associated with Shariah trust, 
the criterion “Perceived Compliance with the Principle of Shariah 
Halal in Investment (W1)” demonstrated the highest level of 
vulnerability and influence. In other words, investors’ trust was most 
strongly affected when they perceived ambiguity regarding the halal 
legitimacy of investment activities. This result indicates that 
religiously informed investment behavior is deeply dependent upon 
subjective perceptions of ethical and jurisprudential conformity rather 
than purely economic indicators. 

The fuzzy evaluation process also demonstrated that investors’ 
perceptions are significantly shaped by hidden organizational 
behaviors and non-transparent financial gains associated with 
technologically advanced financial instruments. As companies 
increasingly engage in digital financial operations that lack sufficient 
transparency or clear Shariah governance, investors may experience 
difficulties reconciling these activities with established Islamic 
teachings regarding halal income, avoidance of gharar (uncertainty), 
and prohibition of unjust enrichment. 

Another important finding of the study concerns the cognitive 
dimension of investment behavior. The results indicate that investors 
rely not only on formal legal or financial analyses but also on 
internalized spiritual cognition and previously learned religious 
principles when evaluating investment legitimacy. Consequently, 
when technological financial environments become excessively 
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ambiguous or disconnected from recognizable ethical standards, 
investors experience a decline in religious confidence and cognitive 
certainty. 

Overall, the findings highlight that the emergence of shadow assets 
constitutes not merely a financial or technological issue but also a 
socio-cognitive and ethical challenge that directly affects the 
foundations of Shariah-oriented investment trust. 
 

4. Discussion and Conclusion 
The findings of this study demonstrate that the emergence of shadow 
assets in modern capital markets has profound implications for 
investors’ Shariah trust, particularly within technologically driven 
financial environments such as cryptocurrency markets. The study 
contributes to the literature by proposing an integrated theoretical and 
analytical framework capable of explaining how hidden financial 
structures and digital asset mechanisms influence religiously 
grounded investment perceptions. 

One of the central conclusions of this research is that the violation 
or weakening of Shariah trust is primarily rooted in cognitive 
ambiguity rather than purely financial risk. Investors who adhere to 
Islamic ethical principles evaluate investment opportunities not only 
according to profitability but also according to perceived legitimacy, 
transparency, and compliance with religious teachings. Therefore, 
whenever financial systems become highly opaque, decentralized, or 
insufficiently regulated, the cognitive balance between economic 
rationality and spiritual assurance becomes disrupted. 

The prominence of digital currency-based assets as the strongest 
factor affecting Shariah trust reflects the broader tension between 
rapid technological innovation and the slower evolution of 
jurisprudential and regulatory frameworks. Although digital financial 
technologies provide new opportunities for efficiency and economic 
participation, they simultaneously create uncertainty regarding 
ownership legitimacy, transactional transparency, speculative 
behavior, and compliance with Islamic financial ethics. 

The study also underscores the importance of perception in 
shaping investor trust. The identified dominance of “perceived 
compliance with halal investment principles” indicates that trust 
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formation in Islamic financial contexts is heavily influenced by 
subjective ethical interpretation and spiritual cognition. Consequently, 
even technologically efficient financial systems may fail to achieve 
investor confidence if they cannot provide sufficient religious 
transparency and jurisprudential assurance. 

From a practical perspective, the findings suggest the necessity of 
establishing more comprehensive Shariah governance systems for 
emerging financial technologies. Regulatory institutions, Islamic 
financial authorities, and capital market policymakers should develop 
updated jurisprudential frameworks specifically addressing 
cryptocurrencies, blockchain-based assets, and digital financial 
transactions. Specialized Shariah supervisory committees may also 
play an essential role in reducing ambiguity and strengthening 
investor confidence. 

Furthermore, the development of Islamic fintech models 
compatible with blockchain technologies could provide an effective 
pathway toward integrating technological innovation with religious 
legitimacy. Establishing Shariah certification mechanisms for digital 
asset platforms, cryptocurrency exchanges, and fintech institutions 
may contribute to greater transparency and reduce investors’ ethical 
uncertainty. 

In conclusion, this study demonstrates that shadow assets 
represent not merely hidden economic phenomena but 
multidimensional structures capable of influencing ethical cognition, 
spiritual confidence, and investment legitimacy perceptions. By 
integrating grounded theory with intuitionistic fuzzy decision-making 
techniques, the research provides a comprehensive framework for 
understanding the interaction between technological financial 
developments and Shariah-oriented investor trust. The findings may 
serve as a basis for future interdisciplinary studies at the intersection 
of Islamic finance, behavioral finance, financial technology, and fuzzy 
decision sciences. 
 

5. Keywords: Shadow Assets; Shariah Trust; Spiritual Cognition; 
Digital Currency; Intuitionistic Fuzzy VIKOR. 
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 چکیده
 . مقدمه و هدف 1

  ن ینو  یها یدر بستر فناور  ژهیوبه  ،یمال  ی( در بازارها ی)نامرئ   ه یسا  یها ییگسترش دارا
مرتبط با    یها و چالش  یادراک  یها ابهام  یر یگشکل  نهیارز، زمبر رمز  ی مبتن  یها ییو دارا

اساس، هدف پژوهش حاضر،    ن یرا فراهم کرده است. بر ا  گذارانهی سرما  ی اعتماد شرع
برآ  ی طراح بر    ر یتأث  ی و بررس  هیسا  یها ییدارا  ی داریاز پد  ی ناش  یندها یچارچوب  آن 

 است.  هیدر بازار سرما گذارانهیسرما ینقض اعتماد شرع
 

 ها. مواد و روش2

با    ،یفی است. در بخش ک  یاکتشاف  کردیبا رو  خته یآم  ،یشناس پژوهش از نظر روش  نیا
و   یگردآور  افته ی ساختارمهین  یهامصاحبه  قیها از طرداده  اد،یبنداده  هیاز نظر  یریگبهره

  یشدند تا ابعاد چارچوب نظر   لیتحل  یو انتخاب  ی باز، محور  ی سه مرحله کدگذار  یط
ادامه،   ابعاد شناسا  ییای پا  یابیارز  منظوربهاستخراج گردد. در  از روش   شده،ییو اعتبار 

نها  یفاز  یدلف ابعاد  سپس  شد.  مؤلفه  ییاستفاده  شرع  ی هابا  اعتماد    ی استاندارد 
طر  ق یتلف  گذارانهیسرما از  ابعاد   یاثرگذار   زانیم  کور،یو  ی شهود  ی فاز  لی تحل  قیو 

 . دیگرد یابیارز  گذارانهیسرما  یع بر اعتماد شر شدهییشناسا
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 ق یتحق یهاافته ی. 3

ک  یهاافتهی شناسا   13بر    یمبتن  ،یفیبخش  به  منجر  باز،    245  ییمصاحبه،  مؤلفه    6کد 
  یی دارا  یندها ینشان داد که »برآ  زین  یبخش کم  جیشد. نتا  یمقوله ساختار   3و    یمحور 

محسوب    گذارانهیسرما  یعامل نقض اعتماد شرع   نیترمهم  (S1)  تال«یجیبر ارز د  یمبتن
  یبا اصل حلال شرع ی»انطباق ادراک ،یاعتماد شرع  یارهایمع  انیدر م ن،ی. همچنشودیم

 را به خود اختصاص داد.  یری رپذ یتأث  زانیم نیشتریب (W1) «یگذارهیدر سرما
 

 ی ریگجه ی. بحث و نت4

نامتعارف    داتیها و کسب عاپنهان شرکت  یکه عملکردها  دهدیپژوهش نشان م  جینتا
  ی انطباق ادراک  فیموجب تضع  تواند یارزها، مرمز  ژهیوبه  ن، ینو  ی مال  یها یدر بستر فناور

آموزه  گذارانهیسرما شرع  ینید   یهابا  احکام  چن  یو  در  ذهن   ،یطیشرا  نیشود. 
  ی ام مواجه شده و اعتماد شرعبا ابه   یمال  یها تی فعال  تی مشروع  یابیدر ارز  گذارهیسرما

متناسب با تحولات    یو فقه  ینظارت   یهاچارچوب  نیتدو  رو،نی. ازاابدی یکاهش م  یو
و   گذارانهیسرما  یاعتماد شرع  تیدر تقو  ی نقش مؤثر  تواندیم  ن،ینو  ی مال  یهایفناور
 . دینما فای ا هیبازار سرما تیشفاف  یارتقا

 

ویکور   ؛ارز دیجیتال   ؛شناخت معنوی  ؛اعتماد شرعی  ؛های سایهدارایی  :یکلیدواژگان  
 .فازی شهودی
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 مقدمه 
  تی ناظر بر نحوه رعا  یفراتر از اصول و استانداردها  ،یاسلام  یکشورها   یمال  یدر بازارها

پاسخ ذ  ییگوالزامات  د  نیا  نفعان،یبه  حقوق  به  مبنا   گرانیاحترام    یکارکردها   یبر 
م  عتیشر که  بنبنگاه  یکارکرد  تیمشروع  تواندیاست  اساس  بر  را    یاسلام  یها انیها 
)  تیتقو بAndespa, Md Razak, Huda & Hulwati, 2024کند  به   گر، ید  انی(. 
عملکرد    ی برا  یو اخلاق  یت یپشتوانه هو  کی بلکه    ،یچارچوب نظارت   کیتنها  نه  عتیشر

آن را دارد که در صورت تحقق    تی و قابل  شودیکشورها محسوب م  نیدر ا  یاقتصاد
 دهد. شیرا افزا گذارانهیسرما   یکامل، سطح اعتماد شرع

: سازدیبا مانع مواجه م  یاسلام   یرا در بازارها   تیظرف  نیا  یجد   یحال، چالش  نیا  با
م تناسب  فزا  یمدار عتیشر  انیعدم  توسعه  ز  ها یفناور  ندهیو    نینو  یها رساختیو 

ورود  یمال   یبازارها  پلتفرم.  و  حوزه  یهاابزارها  در  خصوصاً  همچون    ییهانوظهور، 
بر احکام   یمبتن  یو سازوکارها یاسلام یکارکردها باعث شده است تا   تال،یجید ی ارزها
  ییپاسخگو  ،یو فقه  یبه دستورات قرآن  میطور کامل و با ارجاع مستقنتوانند به  یشرع 

(.  Che Azmi et al, 2016کنند )  تی تقو  نفعانیذ  یو برا  نیها را تضممطلوب شرکت
م  نیا »ظرف  «یفناور  شرفتی»پ  انی شکاف  شرع  ت یو  شکل  «، یانطباق    یر یگبستر 

  گذاران هیسرما  یو اعتماد شرع  یرفتار  تی شفاف  ،یمال  تیدرباره مشروع  دی جد  یها ینگران
را    تال یجید  یظهور ارزها   یند یبرآ  یامدها ی پ  ترقیرا فراهم نموده و ضرورت مطالعه دق

 .سازدیبرجسته م
  یمال  یا یدر دن  یبر هوش مصنوع  یمبتن  یها و ظهور شبکه  یمال  یهایرشد فناور

  یبرا  زی ن  ییهابه اطلاعات، فرصت  یسرعت دسترس  شیسبب شده است که علاوه بر افزا
خود    یهاتیرا در فعال  یپنهان و مبهم  یرهایطلب فراهم شود تا مسفرصت  یها شرکت

  یمدت راهکار در کوتاه  ی و گزارشگر   ی مال  یکه نه استانداردها   ییرهای دنبال کنند؛ مس
ارائه کرده  ییشناسا  یبرا آنها  مبانبر قرن  هیبا تک   عت،یاند و نه شرو کنترل   ،یفقه   یها 

چن  یر ی شگیپ  یبرا   یروشن  قیمصاد اختفرصت  یسازوکارها  نیاز  در  دارد    اریطلبانه 
(Qizam et al., 2024در چن .) یاسلام  یمال  یرهادر بازا  امدی پ  نیترحتملم  ،یتیوضع  نی،  

  ییاست؛ عملکردها  یپنهان  یمال  ینسبت به عملکردها  گذارانهیسرما  ینقض اعتماد شرع
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  ابدییبروز م   تالیجید  ی در حوزه ارزها  ژهیوبه  ،یمال  ی هایتوسعه فناور   هیکه عمدتاً در سا
(Sriani et al., 2023 .) 

ا  نینخست در  شرع  نیمسئله  اعتماد  که  است  آن  سازوکار    قاًیدق   ی مطالعه  نوع  چه 
  ی هاکنش  ریو چگونه ممکن است تحت تأث  کند یم  ییرا بازنما  ی در حوزه مال  ییاعتمادزا

  فرض شیپ  نیاز ا  یاعتماد شرع   یشود. فلسفه وجود  فیها تضعشرکت  رشفافیغ  ای پنهان  
اعتق   شود یم  یناش   یشناختمعرفت باورها  ادات که  ارزشبه  ،یمذهب  یو    ی هاعنوان 
قوان  ،یاجتماع کنار  حقوق    تیتقو  یبرا   یمحرک  توانندیم  یشرع  نیدر  از  حفاظت 

برگرفته    یتیظرف  یاعتماد شرع  گر،ید  انی(. به بHati et al., 2022باشند )  گذارانهیسرما
را    ییهاارزش  کوشدیم  یو هنجار   یفقه  یها بر نظارت  ی است که با اتکا   ینید  یاز مبان 

  گذاران هیسرما  یاز مصالح ضرور  تی از فساد و حما  یری شگیپاس بدارد که هدف آنها پ
 (. Widyastuti et al., 2022است )

سو  برا   یاسلام  یکشورها  گر،ید  یاز  بازارها   یمعمولًا  خود،   یمال   یتوسعه 
  نیاحکام و قوان  ابندی  نانیتا اطم  کنندیم  جادیا  یمتناسب  یو حقوق  یفقه  ینظارت   یساختارها

از فساد    یریسازوکارها علاوه بر جلوگ  نیانطباق دارد. ا  ی مصوب با شرع مقدس اسلام
  نه یو زم  کنندیم  یر یشگیپ  زیـ ن  گذارانهیسرما  ژهیوـ به  نفعانیحقوق ذ  عییو تقلب، از تض
مبنا، مسئله    نی(. بر اMustapha et al., 2022)  آورندیآنان را فراهم م  شتریجلب اعتماد ب

  ران یا  هیدر بازار سرما  یبرهم خوردن تعادل اعتماد شرع  لی دلا   ی مطالعه بررس  نیا  یمحور 
 است. یاسلام  یاز کشورها  یکیعنوان به

  میان  در  شرعی  اعتمادیبی  گیری شکل  عوامل  از  یکی  پژوهش  این  خاص،  طور  به
  مفهومی   داند؛می(«  دیجیتال   ارزهای)  دیجیتال   هایدارایی»   پدیده  ظهور  را  گذارانسرمایه
  با   مالی  هایفناوری  توسعه  ساختاری  تطابق  عدم  دلیل  به   که  مالی  ادبیات  در  نوظهور
  ارائه   آن  بر  نظارت  برای  فقهی  منابع  سایر  و  قرآن  در  روشنی  مصادیق  هنوز  شرعی،  موازین

 منابع  به  1«سایه   هایدارایی»  اصطلاحاً  یا  نامرئی  هایدارایی  راستا،  این  در.  است  نشده
  ماهیت   دلیل به  که  شودمی  اطلاق  پنهانی  تعهدات  یا  آفرینارزش  های جریان  اقتصادی،

 

1. Shadow Assets 
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  و  نشده  افشا  رسمی  مالی  های گزارش  در  ساختاری،  شفافیت  عدم  و  ایترازنامه  از  خارج
 (. Aldridge, 2023) هستند استاندارد  سنجش معیارهای  فاقد

ب نامرئ به  هاییدارا  نیا  گر،ید  انیبه  توجه  یساز یواسطه  قابل  تبادلات    ی بخش  از 
ب  نیآنلا  یمال  یهاشبکه  یرو  یتجار سا  ومیاتر  ن،یکوتیمانند    تال،یجید  یارزها   ریو 

م  کنندیم  جادیا  یعملکرد  تی در شفاف  یی هاشکاف را متضرر    گذاران هیسرما  تواندیکه 
بازارها  نیا(.  Randl et al., 2023سازد )   رایحادتر است؛ ز  یاسلام  یمال   ی مسئله در 
  ی برا   ییهاـ ممکن است فرصت  یسنت  یها در انگاره  دارشهیـ ر  یمذهب  یها یکار محافظه
 ,.Zaman et alفراهم آورد )  هاییدارا  نیها در مبادله اطلبانه شرکتفرصت  یرفتارها 

استانداردها 2023 نبود  مال   ی(.  رو  یمشخص  ا  ی ارهنج  یهاهیو  ن  نیدر    ز ی حوزه 
  ها یینوع از دارا  ن یا  یاستانداردساز  ی هادستورالعمل  نیدر تدو   یقابل توجه  یهاضعف

 کرده است.   جادیا
  نیو قوان  یاتینظام مال  ،یفکر  تی نکته مهم آن است که علاوه بر اصلاح نظام مالک

بازارها   تالیجی د  یارزها  یگذار ارزش  یها روش  ی سازادهیپ  ،یخصوص  ت یمالک   یدر 
مبادلات    یهاوهیدر ش  ییبا توسعه هنجارها  عتیتناسب مقاصد شر  تی تقو  ازمندی ن  یاسلام

  ی از عملکردها  یناش  یبودن تبادلات مال  یدر گذشته، نامرئ  رای هاست؛ زشرکت  تال یجید
(.  Bahloul et al., 2022است )  دهیانجام  گذارانهی حقوق سرما  عیی ها به تضشرکت  یپنهان
ا به  نیبر  کشورها   یگذار اشتراکاساس،  ا  ی اسلام  یتجارب  با  مواجهه    ده یپد  ن یدر 

برامنسجم  یتیهو  جادیو ا  ینامرئ  یها ییدارا  یابیارز  یها هیبه توسعه رو  تواندیم   ی تر 
 . نجامدیب گذارانهیسرما یاعتماد شرع

  ات یپس از تجرب  ژهیوـ به  گذارانهیفقدان اعتماد سرما  گفته،شی با توجه به مباحث پ
به    ه یسهام پس از موج گسترده ورود سرما  مت یق  دی شد  زش یاز ر  یناش   ری اخ  یها سال 

تبل اثر  بر  م  یعموم   غات یبورس  تقو  تواندیـ  به  توجه    ی ها تی ظرف  تی ضرورت 
ارتقا   یشرکت  ییگرااخلاق به حقوق سهامدار   هاکتشر  ییپاسخگو  ی و  بر  نسبت  را  ان 

که    یاصول قانون اساس  ران،یا  یاسلام  یبرجسته کند. در جمهور  عتیاساس اصول شر
  تیدارند، اهم  دی امور تأک  ی در تمام  یاسلام  عتیشر  نیمواز  تی و رعا  یمانیا  یهاهیبر پا
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بازار سرما  ی بندیپا   ی را در راستا   ی احکام شرع  تی و رعا  یا به اخلاق حرفه  هیفعالان 
 .کنندیم  دییتأ گذارانهیحفاظت از حقوق سرما

در مرحله نخست،    کوشدیم  ختهیآم-یپژوهش  یمطالعه در چارچوب  نیاساس، ا  نیبر ا
  ی هاشرکت  ی( در سطح عملکرد هیسا  یها یی)دارا  ینامرئ   یها ییبروز دارا  یا نهیعلل زم

  یی نظارت است ـ شناسا  رقابلیغ   یهاهیبر رو  یرا ـ که اغلب مبتن  هی فعال در بازار سرما
ترک با  سپس  مح   بی کند.  معدستبه  یورابعاد  با  شرع   ی ارها یآمده  اعتماد    یاستاندارد 

که تحت کدام    کند یم  ی( بررسIFSs)  ی شهود  یفاز   ل یاز تحل  ی ریگو بهره  گذارانهیسرما
زم از  دارا  ی هانهیبُعد  مؤلفه  ،ینامرئ  ی هاییوقوع  شرع  یها کدام  اعتماد  با    ی مرتبط 

 را دارند. یری رپذ یتأث  نیشتریب گذارانهیسرما
اهم  نیا  ییافزادانش آن جهت  از  که    تیپژوهش  م  یها افتهیدارد    یبرا  تواندیآن 

  تیها، تقودستورالعمل  نی در تدو  ه یبازار سرما  یفقه  تهی از جمله کم  ینظارت  ی هاتهیکم
واقع    د یمف  گذارانهیحقوق سرما  ت یها به رعاشرکت  ی بندیپا  ش یو افزا  ی ضوابط ساختار

  تیو تقو  هیرفته بازار سرمااعتماد از دست  یبه بازساز   تواندیم  تیامر در نها  نیشود. ا
 کمک کند.  یاسلام یها بر ارزش یدر جهت اهداف کلان مبتن یانسجام نظام اقتصاد

 

 مبانی نظری . 1

 2بر منطق آتاناسوف   یمبتن  یشهود  یفاز  لیتحل  یریکارگمؤثر بر به  یارها یبا توجه به مع
صورت  پژوهش به  یاصل  ی مرتبط با اجزا  ینظر   یاز مبان  ک ی بخش هر  نی، در ام(1986)

 فراهم گردد. یساز مدل  یلازم برا   یمفهوم نهی تا زم  شودیم  نییتب  شدهکیتفک
 

 ( سایه یهاییدارا)ی نامرئ های دارایی . 1-1

دارا  ر،ی اخ  یهاسال در   طور  به  یاقتصاد  یهابنگاه  یگذاردر ارزش  ینامرئ  یهایینقش 
  ی مال  یهایگسترش فناور  قیاز طر  هاییدارا  نیاز ا  یاست. بخش  افتهی  شیافزا  یریگچشم

  یاند؛ تبادلات ( شکل گرفتهتال یجید  ی)ارزها   تال ی جید  یهاییبر دارا  یو ظهور تبادلات مبتن
موارد از    یاریخود، در بس  محوریساز و فناورناشناس  رمتمرکز،یغ  تیکه به سبب ماه

ها  شرکت  یبرا   یقابل توجه  یمنافع اقتصاد   توانندیو م  مانندیناظر پنهان م  ینهادها  دید

 

2. Atanassov 
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در دوره   تر،شی آورده که پ  د ی پد  یدر نظارت نهاد  ییهاشکاف  ت،یوضع  نیکنند. ا  جاد یا
فناور  شیپ ظهور  شب  ینیبلاکچ  یها یاز  به   تال،ی جید  یمال  یها کهو  و  نداشت  وجود 

 (. Scherer, 2016منجر شده است )  یمال ی تضاد منافع در بازارها   شیافزا
جهان، در    یمال  یفعال در بازارها  یهااز شرکت  یاریاند که بسنشان داده  قاتی تحق

  تال، یجید  یو ارزها   نیبلاکچ  یها یو نظارت مؤثر بر فناور   افتهیبسط  ی استانداردها  ابیغ
پنهانبه ا  یبخش  یصورت  از  را  خود  تبادلات  م  قی طر  نیاز  تدر  دهندیانجام  به    ج، یو 

در    ی نامرئ  یها ییدارا نهاد  یمال  ساختاررا  )کرده  نهیخود  (. Becker et al., 2021اند 
  بیدر حال توسعه هنوز محدود است، اما ترک   یدر کشورها  ها ییدارا  نیهرچند سهم ا

 مانند:   یعوامل
o تالیجیمبادلات ارز د یهاشنیکیافزارها و اپلنرم  عیرشد سر 
o در حال توسعه   ی کشورها یمال یها در نظام یو مقررات یقانون  یهاتیمحدود 
o مواجه هستند  یالملل نیب یهامیکه با تحر  رانیمانند ا  ییخاص اقتصادها طیشرا 

ها  شرکت  یدر بستر تبادلات مال  هاییدارا  نیباعث شده است که سرعت گسترش ا
 (. Tosato & Odinet, 2025) ابدی  شیافزا

آن است    انگریب  هی بازار سرما  یسنت  ینوظهور و ساختارها   تال یجیاقتصاد د  انی شکاف م
  ی کارآمد  ی اند الزامات نظارت در حال توسعه هنوز نتوانسته  ی کشورها  یمال  ی که بازارها

دارا  ی برا رشد  با  )  ن یتدو  ینامرئ  ی هاییمواجهه  (.  Barker et al., 2022کنند 
  ی ها ییعمدتاً بر دارا  هاییدارا   ی گذارو ارزش  رشی ذ پ  ،یابی موجود در ارز  یها چارچوب

  ی هاییدارا  ینظارت و افشا  یمشخص برا   یاند و فقدان استانداردها شده  یمشهود طراح
فزا  ی نامرئ سطوح  بروز  ب  ی اندهیموجب  م  ی اعتمادیاز  است    نفعانیذ  انی در  شده 
 (. 1397  ،یرامیو ب یخی)مشا

  نیاصلاح قوان ،یفکر تی نظام مالک تیمانند ضرورت تقو ییهاچالش ن،یبر ا علاوه
هستند که نبود    ی اماندهاز عوامل مغفول   ،یخصوص  تیدر قواعد مالک  ی و بازنگر  ی ات یمال

،  فردیل یوک،  )دهقان  دهد یکاهش م  ینامرئ  ی هاییدارا  یافشا  یها را برا شرکت  زهی آنها انگ
 (.1396، یرودپشتیرهنماو  نژادعقوبی
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است که    یمنبع یی، دارا3ی المللنیب یحسابدار یاستانداردها  ئتیه ف یبر اساس تعر
منافع    یواحد تجار   یبرا  رودیو انتظار م  شودیم  جادیا  یاقتصاد  یها تیفعال  جهیدر نت

  یها ییمنظر، دارا  نی(. از اKhatlisi & Mashamba, 2025کند )  جادی ا  یآت   یاقتصاد
ارزش  یبخش   انعنوبه  دیبا  زی ن  ینامرئ منابع  چارچوب  نیآفراز  در  و  شناخته   یشرکت 

به انجام    یمال   یاز بازارها   ی اریکه هنوز در بس  یو گزارش شوند؛ امر   یابیاستاندارد ارز
 است. دهی نرس

واحد    یهستند که بتوانند برا   یشرکت اقلام  یها ییاستاندارد، دارا  فیبر اساس تعر
در دو گروه    یمال  یمعمولًا در گزارشگر   هاییدارا  نیکنند. ا  جادیا  یآت   یمنافع مال  یاقتصاد

  ی برا  یریاتکاپذ   یو مبنا  شوندیم  یبندطبقه  یرجار یغ  ی ها ییراو دا  یجار   یها ییدارا
 (. 1397،  یاعصامو  فرهمت، کارکی)ن ندیآیبه شمار م نفعانیذ یریگمیتصم

از منابع ارزش  هیسا  یهاییدارا  ا ی   ینامرئ  یها ییمقابل، دارا  در   نیآفربه آن بخش 
از    یبردار بهره  ا ی  رشفافیپنهان، تبادلات غ   یهاتیشرکت اشاره دارند که در بستر فعال

ارزها  ییهایفناور م  تالیجید  ی همچون  دل  یمنابع  رند؛ ی گیشکل  به    ت یماه  ل یکه 
ن  یر یگاندازهرقابلیغ نبود  صورت  ،یکاف  ظارتو  در  افشا    یرسم  یمال  یها معمولًا 
  ی عملکرد   تیبا ماه  ییهاییعنوان »دارارا به  هایینوع دارا  نی( ام2023)  4. پنمنشوندینم

فقدان    لیاما به دل  شوندیم   جادی شرکت ا  تی که بنا به ساختار فعال  یریگاندازه  رقابلیو غ
 .کندیم  یمعرف  ابند«ی یبازتاب نم یرسم یدر گزارشگر ،ینظارت   یسازوکارها
از منابع    ی ارا مجموعه  ه یسا  ی هایی( دارام2020)  5دیگرانو    ی نسکیکیبور  ن،یهمچن

م  نیآفرارزش  یها تی قابل  ای م  دانندیشرکت  اقتصاد  توانندیکه  خلق    یبالاتر   یارزش 
  ی ریگاندازه  یمشخص برا   یحسابدار   یو نبود استانداردها  بودن«ی»نامرئ  ل یکنند، اما به دل

 .شوندیم نفعانیشرکت و ذ انی شکاف و تعارض منافع م  جادی سبب ا ،یدهو گزارش

 

3. International Accounting Standards (IASB) 
4. Penman 
5. Burkynskyi et al 
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پاچ  یها پژوهش  انیم  در موجود،  الگوم2016)  6گران یدو    ینیمحدود    ی برا   یی( 
را    هاییدارا  نیا  یداریپد  ی اند که چهار مبنا ارائه کرده  هیسا   یها ییشناخت دارا  ییبازآرا
 اند.داده شده شی ( نما1چهار مبنا در شکل ) نیا کند؛یم  حیتشر

 

 
 ه یسا یهاییدارا یریگشکل یهاه ی پا :(1شکل )

 ( Pacini et al, 2016منبع: )
 

  ی استوار است: مبان  یاصل   هیبر چهار پا  ه یسا  یهاییدارا  یداری(، پد1طبق شکل )
اجتماع  ینهاد  ،یساختار  ،یت یریمد ایو  پا  نی.  رو  یا دامنه  ه، یچهار    ی کردهایاز 

زم  ی سازماندرون  اجتماع  یارزش  یها نهیتا  م  یو  بر  در  م  رند یگ یرا  نشان  که    دهند یو 
پ  هیسا  یهاییدارا  یریگشکل ن  یمال  میتصم  کی امد  یصرفاً  بلکه حاصل    ست،یمحدود 
 است.  یو نهاد یسازمان ،یسطح از عوامل اقتصاد نیکنش چندبرهم

 

6. Pacini et al 
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مد  در م  ، یتیریبُعد  دارا  توانیکه  ظهور  مقدم  خط  را  دانست،    هیسا  ی هاییآن 
بُعد،   ن ی. در اکندیم  فا یا  ی محور   یها نقشدر شرکت  ییدارا  تیری مد  یهایگذاراستیس

صاحبان    ای منافع مالکان    نی تأم  ی برا  یعنوان منبعبه  ییدارا  ی ممکن است با تلق  رانیمد
  جهی حرکت کنند. نت هاییپنهان دارا  یهاتیاز ظرف  یداربربهره یسو قدرت در شرکت، به

  ی هموارساز  ای  ،یمصنوع  یها ییدارا  ییشناسا  ،ینشیگز  یافشا   تواندیم  یکردیرو  نیچن
ارزش    انی معمولًا از شکاف م  ند یفرا  ن یباشد. ا  ی تیری مقاصد خاص مد  ن یتأم  یسود برا 

  یهاییاز دارا ی بخش لیتبد یرا ب ی و بستر کندیاستفاده م   هاییدارا یبازار و ارزش واقع
ها بخواهند از  که شرکت  یط یدر شرا  ژهیوبه  سازد؛یفراهم م  ینامرئ  یهاییبه دارا  یکیزیف

 ,.Tellmann et alبهره را ببرند )  نیشتریاز آن ب  یناش  یها و فرصت  ینوسانات ارز 

2024 .) 
  یتبادلات مال  یساز از همه با شبکه  شی ب  هیسا  یهاییدارا  یداریپد  ،یبُعد ساختار   در
ا  وندیمنابع پ  صیتخص  ی الگوها  ریی ها و تغشرکت ها ممکن  سطح، شرکت  نی دارد. در 

سمت  را به  شدهیمال  نیتأم  ی هاها و پروژهبه طرح  افتهیصی تخص  ینگ یاز نقد  یاست بخش
سوق    ینامرئ  یها ییدارا  گرید  ای(  تال یجید  ی)ارزها   تال یجید  یهاییدر دارا  یگذارهیسرما

وابسته، منظر، معاملات    نی . از اابندیدست    ترینظارتبالاتر و کم  یها یدهند تا به بازده
فناور  ،یاشبکه  ی سازوکارها  ،یتی مالک  یهاوانتقال نقل جمله    ی مال  یها یو  از  نوظهور 

پنهان را فراهم    داتی ها به عاشرکت  یابی دست  نهیزم  توانندیهستند که م  ییهارساختیز
 (. Cerezo-Narváez et al., 2021سازند )
  ی و فقدان استانداردها یکنترل  یبه ضعف در سازوکارها   یمسئله اصل  ،یبُعد نهاد  در
از    یبخش  بودنی. نامرئ گرددیبازم  هاییدارا  نیا  یو افشا   یی شناسا  ،یریگاندازه  یمؤثر برا 

ن  ها ییدارا بسترها  زی و  پ  نیبلاکچ   ری نظ  یینقش  مآن  ش یدایدر  نشان  که    دهد یها، 
سنجش   یهانبود شاخص  کپارچه، ی  یداخل  یهافقدان کنترل   انندــ م  ینهاد   یها یینارسا

منجر    هیسا  یهاییدارا  ندهیبه گسترش فزا  تواندیــ م  ییمناسب و ضعف الزامات افشا
داده، بلکه   شیرا افزا  هاییدارا  نیخلق ا  تیتنها ظرفنه  یمنظر، توسعه فناور   نیشود. از ا

  لیتبد  زین  دکنندهی تشد  یزا برون  رکمح  کیمناسب، به    ی در صورت فقدان پاسخ نهاد 
 شده است. 
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و کاهش    یهنجار  یها با ضعف ارزش  وندیدر پ  هیسا  یهاییدارا  ،یبُعد اجتماع  در
ذشرکت  یری پذ تیمسئول قبال  در  پ  نفعان یها  برخکنند یم  دا ی معنا  تحت  شرکت  ی.  ها 

عملکرد خود،    یبهبود ظاهر  ای  یاعتبار   تیحفظ موقع  یسهامداران، برا  کی آنوم  یفشارها 
رواج    جهی در نت  گرید  ی. در مقابل، برخآورندیم  یرو  هی سا  یها ییاز دارا  ی ریگبه بهره
کسب    یبرا  یعنوان ابزاربه  هاییدارا  نیطلبانه در بازار، از گسترش افرصت  یها فرهنگ
مسئله   کیفقط نه دیرا با ه یسا یها ییدارا یداریپد ن،یرا. بنابکنندیاستفاده م شتریمنافع ب

 (. Bakkali, 2025دانست ) زیدر مناسبات بازار ن یاز زوال هنجار ی بلکه بخش ،یمال
  یروشن  یبندهنوز دسته  ،ییهاچارچوب  نیمهم آن است که با وجود ارائه چن  نکته

ها وجود ندارد. شرکت  یاز منظر افشا در ساختار عملکرد  هی سا  یها ییدارا  کیتفک  یبرا
م  نیا سبب  فعال  شودیابهام  نوع  به  بسته  شرکت  یهاتیکه  مپنهان  و  ضعف    زانیها 

دا  ییهابخش  ،ینظارت   یسازوکارها قالب   هاییرااز  شمول    رشفافیغ  یدر  از  خارج  و 
نتوانند الزامات مشخص    ینظارت  یهرجا نهادها   گر،ید  انیبمانند. به ب  یباق  یالزامات رسم

 .شودیم ت یتقو  هیسا  یها ییو تداوم دارا یریگرا اعمال کنند، امکان شکل یو مؤثر
استانداردگذار  از رو  یکی   ،یحسابدار  یمنظر  معدود  با    ینهاد   یکردهایاز  مرتبط 

 7ی مال  یگزارشگر   یالمللنی ب  یدر استانداردها  توانیرا م  هاییدارا  نیا  یو افشا  یابیارز
الزامات    هیوجو کرد. بر پاجست  8ی المللنیب  یحسابدار  یاستانداردها   ئتیه  یو رهنمودها

مشهود    یهاییمربوط به ارزش دارا یاقتصاد یها تیواقع  دیها باشرکت انه،منصف  یافشا 
به را  نامشهود  برا  یا گونهو  که  کنند  )غرق  نفعان یذ  ی گزارش  باشد  اتکا  ،  یبیابل 

  ه،یسا  ی هاییحال، در خصوص دارا  نی(. با ا1403،  اینیطاهر ی و  مسلمیی،  مازویرستم
هنوز اجماع    رند،یگیم  لشک  تال یجی د  یکه در بستر ارزها  ییهاییآن دسته از دارا  ژهیوبه

 وجود ندارد. یبندو طبقه ی ریگاندازه ،ییدرخصوص شناسا یروشن
و   9انگلستان   یمال  یگزارشگر  یشورا   رینظ   یا حرفه  ی نهادها   یراستا، برخ  نیهم  در

پنهان،    ی هاییاز دارا  یاند که بعضکرده  ه یتوص  10ا ی استرال  ی حسابدار  ی استانداردها  ئتیه
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مانند    ینامشهود افشا شوند؛ مشابه اقلام  یها ییطبقه دارا  لیذ  تال،یجید  یاز جمله ارزها 
تجار  چاپقح  ،یسرقفل علائم  ایو  وجود  با  به    ییهاهیتوص  نیچن  ن،ی.    کیهنوز 

  ل ینشده است. دل  ی منته  هایینوع دارا  نیا  ی برا  یحسابدار   ر یچارچوب منسجم و فراگ
ارزها  نیا اگرچه  که  است  آن  ح  تال یجید  یامر  ماه  ثیاز  زمره   یکیزی ف  تیفقدان  در 

  یو اثرگذار   یری پذ نوسان  ، یاقتصاد  تاراما از نظر رف  رند،ی گینامشهود قرار م  یها ییدارا
  یها ییاز دارا  یاریها را از بسهستند که آن  ییهایژگیها، واجد وشرکت  یرقابت  تیبر مز

 (. Marei et al., 2023) سازدیم زی نامشهود متعارف متما
ادب  نیهم  از در  پذ   کایآمر  یحسابدار  اتیرو،  اصول  چارچوب  در   شدهرفتهی و 

ا11ی حسابدار طرح  افشا   ن ی،  که  است  شده  مطرح  چن  ایناقص    یمسئله    ن ینامتناسب 
نامشهود با عمر    یها ییدارا  رای. زنجامدیب  نفعانیبه نقض حقوق ذ  تواندیم  ییهاییدارا

و   ی پس از کسر کاهش ارزش نگهدار  یخی تار  شدهامتم  ی بها   ینامحدود معمولًا بر مبنا 
  یها ییمهم دارا  قیاز مصاد  یکیعنوان  ــ به  تالیجی د  یرزهاا  کهیدر حال  شوند،یگزارش م

ارزش   توانیقرار دارند و الزاماً نم  یو مال  ینوسانات اقتصاد  ریشدت تحت تأثــ به  هیسا
  ی زمان  ژهیومسئله به  نیکرد. ا  ییبازنما  ی خیتار  یبها   ی تنها بر مبنا  نانهیبطور واقعها را بهآن 

  ر یمنافع سهامداران جزء و سا  ها،ییدارا  نیا  یکه عدم انعکاس ارزش واقع  ابدییم  تیاهم
 (. Hubbard, 2023کند )  فیرا تضع نفعانیذ

نامشهود با عمر نامحدود ممکن است نوسان    یها ییدارا  یهرچند برخ  تر،قیدق  انیب  به
  یموجه باشد، اما ارزها   یتا حد   یخی تار  یبها   یها بر مبنا داشته باشند و گزارش آن  یاندک

ها الزاماً تابع  ارزش آن  راتییبرخوردارند و تغ  یری پذ از نوسان  ییاز سطح بالا   تال یجید
عمل ن  ای  شرکت   یات یعملکرد  آن  برند  استیارزش  از  با  آن  ی انگارکسانی  رو،نی.  ها 

  ت یشرکت و در نها  یاقتصاد  تیواقع  فیبه تحر  تواندینامشهود متعارف، م  یها ییدارا
 منجر شود.  یمال  یگزارشگر  ت یفیبه کاهش ک
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 گذارانه یسرما  یاعتماد  شرع. 2-1

  یمفهوم   فرض شی صورت پبه  ی علوم انسان  یهااز حوزه  یاریاعتماد در بس  نکهیبا ا
 12ی فلسفه اعتماد ــ همچون فول  شمندانیشده است، اما اند  یتلق  ییگرابرگرفته از اخلاق

 16( و گرکوم2015)  15کراو(، مکم2012)  14ی(، زگربسکم2011)  13لر یما(، مکم2004)
پ  نی( ــ ام2020) را  امر  شی مفهوم  آنکه  قلمداد    یمعرفت  یادهی بدانند، پد  یخلاقا  یاز 
به    کند؛یعمل م  «یشناخت  هی»منبع تغذ   کی متفکران، اعتماد همانند    نی. از نگاه اکنندیم
  ی نیبشی پ  ر،ی تفس  ییتوانا  ت،یوضع  کی به    ای  یگریبه د  یمعرفت   یمعنا که فرد با اتکا  نیا

 (. 1402  ،یو خزاع این)پاک کندیم  دایرا پ تیو عمل در آن موقع
و  یفلسف  لیتحل  در دسته  دو  معرف  یریگشکل  یبرا  نیادیبن  یژگیاعتماد،    یاعتماد 

  یسازوکارها   ،یژگیدو دسته و  نی. ایاجتماع   صیو خصا  یفرد  صیشده است: خصا
برا را فراهم    18یستیبه بهز  یابیو دست  17نه یبه قر  یابیمانند دست  ییامدهایپ  جادی ا  یلازم 

تع  ییامدهای پ  کنند؛یم نقش  بالفعل  یا کنندهنییکه  پادر  و  اعتماد  دارند    یداریشدن  آن 
(Tallant & Donati, 2020 .) 

  ی ا چرخه  ی( مدل2024)  19گران یدو    یآلبرت   ،یـ اجتماع  یمعرفت  کردیرو  نیادامه ا  در
  راتیآغاز و به تأث  یفرد  اتیاعتماد از درون  ییگرابرساخت  ندیاند که در آن، فراارائه کرده

( نشان داده شده است و در واقع، 2چرخه در شکل ) نی. ا شودیختم م یرونیب ی اجتماع
 . کندیم حیاعتماد را تشر  یو اجتماع یشناخت ، یفرد تساح انی م یپل ارتباط
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 ندهایتا برآ صیاعتماد از خصا یریگشکل  کلی( س 2شکل )
 ( Alberti et al, 2024) :منبع

 

)همان در شکل  که  »خصا2گونه  دسته  دو  است،  شده  داده  نشان  و   «یفرد  صی( 
  توانند یم  یاعتماد، زمان  یر یگشکل  نیادیبن  یها شرطشیعنوان پ به  «یاجتماع   صی»خصا

تقو  یفرددرون  یها یپردازشگر   تی ظرف پا  تی را  بر  فرد  که  از    یامجموعه  هی کنند 
به   یابی دست  یخود را برا  نش یادراک و ب  یارتقا  ییتوانا  ، یو عاطف  یشناخت  یهایژگیو

  ی هایریفرد از دام سوگ  ،ی حالت  نیمعتبر کسب کرده باشد. در چن  یشناخت  یهامحرک
که شرط لازم    ابدی یدست م  یند یبرآ  یها تیاز قابل   یو به سطح  ردیگیفاصله م  یاحتمال

شناخت    یساز نهیبه قر  یاب یــ که شامل دست  ندهایبرآ  نیاست. ا  داری اعتماد پا  جادی ا  یبرا
را فراهم    یرونیباعتماد به حوزه تعاملات    یتعال  نه یهستند ــ زم  ی ستیبه بهز  یابیو دست

 .انجامندیم  یمثبت در مناسبات اجتماع یاحساس روان   جادی به ا تی و در نها کنندیم
  ند یکه فرد در فرا  دهندیم  حی ( توضم2024)  گرانیدو    یآلبرت  کرد،یرو  نیاساس ا  بر

به    یلفظ  نهی. قرردیگیقرار م  یمعنو   نهیو قر  یلفظ  نهیدو سطح قر  انیم  نه،یبه قر  یابیدست
قابل مشاهده است؛    یرفتار  یها در تعاملات روزمره و نشانه  شدهنهینهاد  یمحتوا   یمعنا

  ه یتک  یو مذهب  ینییآ  میبر باورها و تعال  ی مبتن  تر قیبر ادراکات عم  ی نومع  نهی قر  که یدر حال
عمل کند    تیوضع  کیشناخت فرد نسبت به    کنندهتیعنوان منبع تقوبه  تواندیدارد و م

برآیندهای  مبانی اعتماد

اعتماد

 خصایص اجتماعی

 خصایص فردی

 ادراک متقابل 

 شایستگی 

 صداقت 

  قابلیت

 بینیپیش

  ارتباط

 تفکر انتقادی 

 خودکنترلی 

 توانمندی 

 ثبات هیجانی 

 ثبات عاطفی 

 ثبات ادراکی 

 دستیابی به بهزیستی

 دستیابی به قرینه

 قرینه لفظی قرینه معنوی 

 هامحرک

 ادراک احساسی

 ادراک معرفتی

پردازشگرهای 

 درونی

 بینش منطقی

 شناخت

 بینش عاطفی

 ادراک

 بینش

 
  بهزیستی روانشناختی  بهزیستی معنوی 
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(Ribadu & Rahman, 2019از ا .)از    یسطح   هدهندنشان  نه«یبه قر  یابی منظر، »دست  ن ی
دو    هواسطکه به  یفهم  کند؛یاستخراج م  تی موقع  کیاست که فرد از    یثانو   یمعنا   ایفهم  

 . سازدیاو ممکن م یرا برا  یاحساس ثبات و آرامش روان  ،یمعنو  ای یلفظ ریمس
ا  با تمرکز  به  شرع  نیتوجه  اعتماد  بر  ز  ی معنو  نهیقر  توانیم  ،یمطالعه    ی ربنای را 
بر ارجاعات شناخت  ینوع  یریگشکل استوار    ینید  یهابه آموزه  یاز اعتماد دانست که 

آن،  ی است که فرد ط «یاز »شناختِ ارزش  یندیفرا یاعتماد شرع  ،یحالت نیاست. در چن
مع  تیموقع  کی اساس  بر  ارزح  یارهایرا  مورد  حرام،  و  م  یابیلال    دهد یقرار 
(Kusumawati et al., 2025ا شرا   ژهیوبه  ندیفرا  نی(.  شناخت  طیدر    تیاهم  یابهام 
به باور قابل اتکا،   یابیدست ی پنهان است و فرد برا   قتیاز حق  یکه بخش ی طیشرا  ابد؛ییم

 . کندیم ستفادها کنندهتی عنوان منبع هداخود به یو اعتقاد یشرع  یاز نظام باورها
که فرد در    دهدیم  ح یتوض  عت«ی»اعتماد برآمده از شر  لی( در تحلم2009)  20نیآرف

  ر یتأث  کوشدیو سنت، م  یقرآن   میمداوم بر تعال  هیناهمگون، با تک  یهاتیمواجهه با موقع
بازگشت مستمر    قی از طر  یحالت، و  نینهفته را کنترل کند. در ا  یها سکیها و رناشناخته
  ب یکه حاصل ترک  یاست؛ افق  تیاز واقع  یترافق روشن  ودنگش  ی در پ  ،ینید  یبه باورها

  دارتری مواجهه پا  یبرا   یتعادل شناخت  جادیبوده و به ا  ی و شرع  یمعرفت   ،یاخلاق  ی هاآموزه
ممکن    ت، یموقع  تی بسته به ماه  ن،یبنابرا(.  Asmawi, 2023)  کند یکمک م  تیبا آن وضع

 .دیآ د یپد یو جمع یدر تعاملات فرد یاز اعتماد شرع  یاست سطوح متفاوت 
  تواندیم  عتیاعتماد برآمده از شر  ه،یبازار سرما  رینظ  ییهاتیمنطق، در موقع  نیا  با

بازار    رایباشد. ز  یو ارجاعات معنو  یفن   یهالیتحل  ،یمنطق  یهااز استدلال   یبیحاصل ترک
بر    هیو کسب منفعت است ــ علاوه بر تک  یگذارهیبر سرما  یکه مبتن  یبازار  ژهیوــ به
(.  Alam et al., 2017هست )  زی ن  یریگمیاز شهود تصم  ی ازمند سطحین ،یفن  یها لیتحل
  یتیسازوکار حما کینقش  یو اعتقاد  یمعرفت  یاست که باورها ییشهود همان جا هنقط

  ک یعنوان  به  گذارانهیسرما  یمنظر، اعتماد شرع  نی. از اکنندیم  فایاعتماد ا  تی تقو  یرا برا 
ادببه رو  هدی پد در  ترک  ،یاسلام  یبازارها  اتیتوسعه  و    یشناخت  یها مهارت  بی حاصل 

 (. Dash & Maitra, 2018است ) ینیشی پ  ینید یفرد با باورها   یلیتحل

 

20. Arifin 
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را    ی گذارهیسرما  تیموقع   ک ی  ،ینید  ی باورها  یاساس، اگر ادراک فرد بر مبنا  ن یا  بر
نمونه،    ی. براابدیکاهش    یسطح اعتماد شرع   رودیبا احکام حلال بداند، انتظار م  ریمغا

به از    یمبنا   تواندیم  عت،یدر شر  یقطع  تی با ممنوع   یعنوان حکمربا    کی خروج فرد 
  ا ی ابهام    ت،ی هرگونه عدم شفاف  ه،یدر بازار سرما  ب،یترت   نیباشد. به هم  یمعاملات   تیوضع

معتقد به احکام    گذارانهیسرما   میتصم  رییموجب تغ  تواند یم  یبا اصول شرع  ریرفتار مغا
 (. Abbas & Arizah, 2019شود )  یاسلام

دارانیا  از به نقش  توجه  با  و  بهی)نامرئ  هیسا  یهاییرو    یارزهاطور مشخص  ( و 
مصادبه  تال یجید حوزه  ی قیعنوان  کم  یهااز  و  ارائه    نیا  ت،ی شفافپرُاَبهام  مطالعه ضمن 

نظر  مع  ه،ی سا  ی هاییدارا   یدار ی پد  یچارچوب  که  آن است  دنبال  از    ی ارهایبه  برآمده 
)بر اساس    گذاران هیسرما  ی استاندارد اعتماد شرع  یارها یرا با مع  دهیپد  ن یا  یفی ک  لیتحل

به   ی شهود ی فاز  لیتحل  ق یکند تا بتواند از طر ق ی( تلفم2024 ،21ی و مهاد  ی پژوهش غزال
 پاسخ دهد.زیر  یپژوهش  یهاپرسش
پد  یناش  یندها یبرآ  یا نهیزم   یهاجنبه (1 ( ی)نامرئ   هیسا  ی هاییدارا  یدار ی از 

 اند؟ کدام
( بر نقض اعتمادِ  ی )نامرئ  هیسا  یها ییدارا  ی داریاز پد   یناش  ند یبرآ  نیرگذارتریتأث (2

 کدام است؟ گذارانهی سرما یشرع 
 

  نیا  یشناسروش  ندی مطالعه، فرا  یو اکتشاف  یا رشتهانیم  تیو با در نظر گرفتن ماه
  ق یشده است. پاسخ به سؤال اول از طر  یطراح  ینتبیی–یاکتشاف   ختهیصورت آم پژوهش به

 شامل:  یفیک  ریمس  کی یاجرا 
o ؛ادیبنداده هیدر چارچوب نظر یسه مرحله کدگذار 
o ؛ با اجماع خبرگان یدلف لی تحل قی از طر  هاافتهی لیتکم و 

 

  یدار ی پد  یِو محور  یا نهیزم  یارها ی که امکان استخراج مع  یند یفرا  د؛یآیدست مبه
 .کندیرا فراهم م هیسا یها ییدارا

 

21. Ghazali & Mahadi 
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  ی فیشده در بخش کاستخراج یارهایادامه، جهت پاسخ به سؤال دوم پژوهش، مع در
مع شرع   یارها یبا  اعتماد  مبنا   گذارانهیسرما  یاستاندارد  غزال  ی)بر  مهاد  یمدل    ، یو 
تلفم2024 مجموعه معشودیم   قی(    ی فاز  لیتحل  قیاز طر  شده،کپارچهی  یارهای. سپس 
و    یابیارز  یفاز  یزبان  یها اسیاز مق  یریگبهره  ابر استنباط آتاناسوف و ب  یمبتن  یشهود
  ی بر نقض اعتماد شرع  ندیبرآ  نیرگذارتریتأث  ییمرحله امکان شناسا  نی. اشودیم  یبند رتبه
 .سازد یرا فراهم م گذارانهیسرما

 

 شناسی روش. 2

  یمطالعات علوم انسان  یبند در دسته  جی را  ی پژوهش بر اساس سه مبنا  نیا  یشناسروش
است. از منظر هدف، مطالعه   نییو نوع داده ــ قابل تب  جهی هدف پژوهش، نوع نت  یعنیــ  

(«  ی)نامرئ  هی سا  یها یی»دارا  ی ها و ابعاد قابل سنجش برا حاضر با توجه به فقدان شاخص
به روــ  دارا  هانپن  یکردیعنوان  ساختار  مشرکت  ییدر  که  اقتصاد  تواندیها    ی منافع 
  نی. بر همردیگیقرار م  یاکتشاف   یهاها خلق کند ــ در زمره پژوهشآن  یرا برا   یبالاتر

به با  نخست  گام  در  بهره  ادیبنداده  هینظر  ی ریکارگاساس،  مصاحبه    یریگو  ابزار  از 
  ت یشده و در نها  ییشناسا  دهیپد  نیا  یافاکتش   یهاجنبه  شود یتلاش م  افته،ی ساختارمهین

 قابل ارائه شود.  یچندبُعد ینظر  یالگو  کی در قالب 
نت  از پژوهش  جه،ی منظر  گروه  در  حاضر  م  یا توسعه  یها مطالعه    رایز  رد؛یگیقرار 

عنوان به  ه یبازار سرما  ی و حسابدار  ی مال  اتیدر ادب  ه یسا  یها ییدارا  ی نظر  ی هاتاکنون جنبه
ا  کی است.  نگرفته  قرار  مطالعه  منسجم مورد  و  م   نیحوزه مستقل  با    کوشدیپژوهش 

آن را بسط داده و   یو علم  ینظر یهاتیظرف ده،یپد نیا نیادیبن میابعاد و مفاه ییشناسا
 را فراهم کند. ندهیدر آ تر شرفتهیامکان انجام مطالعات پ

آم   تی نها  در مطالعات  رده  در  پژوهش  داده،  نوع  منظر  م  ختهیاز    رایز  رد؛یگیقرار 
  ن،یمضام  ،یفی. در بخش کشوندیاجرا م  وسته یصورت مکمل و پبه  یو کم  ی فیمراحل ک

 کردیاز رو  ی رویو با پ  ادیبنداده  ه ینظر  قیاز طر  هی سا  یهاییدارا  یاصل  یها ها و مقولهمؤلفه
ها، مصاحبه با خبرگان است  داده  یآورجمع  ی. ابزار اصلشودیم   یی( شناسام1992)  زریگل

. سپس  ردی گیانجام م  یو انتخاب  یباز، محور   یسه مرحله کدگذار   قیها از طرداده  لیو تحل
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  شود یاستفاده م یدلف  لیاز تحل شده،ییشناسا یارها یو اجماع در مع ییایسنجش پا  یبرا
 . سازدیرا فراهم م دهیدپ  یابعاد محور   تیو تقو تیکه امکان تثب

با ابعاد استاندارد اعتماد   یفیدر مرحله ک  دشدهییتأ  یارها یپژوهش، مع  یبخش کم  در
. سپس  شوندیم  قی( تلفم2024  ،یو مهاد  یپژوهش غزال  ی )بر مبنا  گذارانهیسرما  یشرع 

.  گردندیم یابی بر استنباط آتاناسوف ارز ی مبتن ی شهود یفاز  ل یتحل ق یاز طر  ارهایمع نیا
  یزوج  سهیمقا  ی هاسی ماتر لیو تشک   ی فاز  یزبان   یها اسی از مق  هبا استفاد  ند،ی فرا نیدر ا

  گری کدیبر    ارهایمع  یاثرگذار   زانی(، م«j»و ستون    «i»سطر    بی)ترک  یاصل  یارهایمع  نیب
  یی گومرحله امکان پاسخ  نی . اردیگیقرار م  یمورد بررس  زی ن  یمحاسبه شده و نرخ سازگار

 . کندیبه سؤال دوم پژوهش را فراهم م قیدق
توض  بر اجرا   حاتی اساس  ساختار  ا  یشناسروش  یفوق،  شامل    نیدر  پژوهش 

 . شودیم  حیتشر لیاست که در ادامه به تفص  یو فرع ی اصل   یندهایاز فرا یا مجموعه
 

 
 ی شناسروش ب یترک یهاه ی( رو 3شکل )

 های پژوهش(منبع: )یافته
 

 مندمرور نظام

 

 
 بندی دسته

 پژوهش

 مصاحبهانجام 

 

 
  فرآیند

 کدگذاری

 انجام دلفی

 

 
 پایایی ابعاد 

ارائه 

 چارچوب

 
  معیارهای

 شناسایی

 فرآیند فازی
 
 

  ترکیب
 معیارها

 شناخت از ادبیات 
 بندی ادبیاتدسته 
 کردنآماده  

 مصاحبه سوالات      

 کدگذاری باز 

 کدگذاری محوری 

 کدگذاری انتخابی 

 هالیستتدوین چک 

 لیستتوزیع چک 

 فازی      

  تعیین میانگین فازی 

 معیارها     

 ارائه الگوی نظری 

  و هامؤلفهتعیین 

 مضامین     

 های تعیین مقوله 

 ساختاری     

 مقایسه زوجی 

 مقیاس زبانی 

 نرخ سازگاری 

مرحله کیفی: 
 سازیمدل

مرحله کمی: 

 بسترسازی

مرحله پیوندی: 

سازی تعمیم
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  افته،یساختارمهین  ی هامند و انجام مصاحبهمرور نظام  یطور خلاصه، پس از اجرا به
  ی فاز  یزبان   یها اسیبر مق  ی مبتن  ی هاستیلبا استفاده از چک  یفاز   ی دلف  لی مرحله تحل

  دشده،ییتأ یارهایگردد. سپس مع دییخبرگان تأ انیم  یتا سطح اجماع نظر شودیانجام م 
  ی شهود  یفاز  لیوارد مرحله تحل  گذاران،هیسرما  یاعتماد شرع  داردبا ابعاد استان  بیدر ترک

اشوندیم مبنا  نی.  دو  ادغام  امکان  و  ی)نامرئ  هیسا  یهایی»دارا  یعنی  یاصل  یمرحله   »)
به    قیدق  ییگوپاسخ  نهیزم  تیو در نها  سازدیرا فراهم م  گذاران«هیسرما  ی»اعتماد شرع

 . کندیم ای پژوهش را مه  یسؤال اصل
 

 کنندگانمشارکت . 3

صورت  به  ز یکنندگان ن(، مشخصات مشارکتیو کم  یفیدوگانه پژوهش )ک  تیماه  لیبه دل
 . شودیارائه م   شدهکیتفک

 

 ی فیکنندگان در بخش کمشارکت . 1-3

  یبا خبرگان حوزه حسابدار  افتهی ساختارمهین  یهامصاحبه  قیها از طرداده  ،یفیدر بخش ک
  ادیبنداده  ه یکنندگان بر اساس منطق روش نظرشد. انتخاب مشارکت  ی آورجمع  یو مال

بد با  نیصورت گرفت؛  که  به  یافراد   دیمعنا  که  آشناانتخاب شوند  با    قیعم  ییواسطه 
(، قادر به توسعه  ی)نامرئ  هی سا  یها ییطلبانه دارافرصت  یرکردها و کا  هاییدارا  یبند طبقه

غ در  ا  یکاف  ی نظر  نهیشیپ   ابی مفهوم  بر  اسات   نیباشند.  شامل  هدف  جامعه    د یاساس، 
 بود.  یمال  یحوزه حسابدار  یدانشگاه

 

 یفیانتخاب خبرگان ک یارهایمع. 1-1-3

 مد نظر قرار گرفت:  ری ز اریسه مع ،یریگدر نمونه ی خبرگ ت یحصول کفا منظوربه
  ی هایتئور  ریدر دروس مرتبط نظ  سی سابقه تدر  دیبا  دی اسات   :ینظر   تیصلاح (1

دکتر  شرفته یپ  یمال نظریمال  ی )سطح  و  )سطح    تی ریمد  ی حسابدار  ی هاهی( 
  ی ها نهیزمشیلازم درباره پ  ی( داشته باشند تا از شناخت نظریحسابدار  یدکتر

 .برخوردار باشند دهی پد
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توجه شامل  قابل  ی رزومه علم  یدارا   دیخبرگان با  :معتبر  یو پژوهش  یعلم  نهیشیپ (2
انتشار مقاله در   ،یکارگاه تخصص  ای   یترجمه کتاب، ارائه سخنران  ای   فیتأل و 

 .باشند یو خارج  یداخل یمجلات علم

  قی از مصاحبه، از طر  شیپ  دیکنندگان بامشارکت  :مشارکت فعال   یبرا  یآمادگ (3
  ی برا  یکاف  زهیموضوع قرار گرفته و از انگ  انیپژوهش، در جر  یبروشور معرف 

 برخوردار باشند.  یدلف یها ستیلچک لیحضور در مصاحبه و تکم
 

 شوندگان مصاحبه  ییو تعداد نها یریگ. روش نمونه 2-1-3

ها و  در خلال مصاحبه  دی افراد جد یآغاز شد و با معرف  22ی برف به روش گلوله  یریگنمونه
بر اساس معآن  یابیارز ادامه    یارها ی ها  نظرافتی فوق  اشباع  بر اساس اصل  تعداد    ،ی. 

 شد.  نیینفر تع 14 یف یکنندگان در بخش کمشارکت
 

 ی کنندگان در بخش کم. مشارکت 2-3

  ی حقوق اسلام  یمتخصص در مبان  ینفر از فقها  25نمونه پژوهش شامل    ،یدر مرحله کم
سازمان بورس و    یفقه   یتخصص  یهاتهیسو عضو کم  کی افراد از    نیبود. ا  یحوزه مال

را داشتند.    یدر حوزه فقه مال  ی کارشناس  ت یسابقه فعال گرید  ی اوراق بهادار بوده و از سو
 .انجام شد 23مطلع  یها واسطه یبا هماهنگ هدفمند و یری گانتخاب نمونه بر اساس نمونه

  یهااسی بر مق  ی مبتن  یزوج   سهیمقا  یها ستیلکنندگان، چکاز انتخاب مشارکت  پس 
 اد یبنداده  هیبرآمده از مرحله نظر  یارهایها قرار گرفت تا بتوانند معآن  اری در اخت  یفاز  یزبان

امت  یابی را ارز  یو دلف ا  ی ازدهی و  از  تع  نیکنند. هدف    ی داریبُعد اثرگذار پد  نییمرحله 
 بود. گذارانهی سرما ی( بر اعتماد شرع یه )نامرئیسا یها ییدارا

 

 ی درباره حجم نمونه کم یشناختملاحظه روش . 1-2-3

تحل در  نمونه  حجم  رو  ی شهود  یفاز   ل یاگرچه  مطابق  اما  است،  محدود    کرد ینسبتاً 
ها  که داده  یطی کنندگان در شراتعداد مشارکت  شی (، افزام2006)  24ق یو صد  ام یتسفامار

 

22. Snowball 
23. Gatekeepers 
24. Tesfamariam & Sadiq 
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  نی. همچنشودیم  یزوج  یها سهیهستند، موجب کاهش دقت مقا  یزبان  یرها ی بر متغ  یمبتن
نوع    نی(، دامنه مطلوب حجم نمونه در ام2015)  25کوکیکا و پالپن   یها افتهیبر اساس  

بنابرا  25تا    15  نیب  هالیتحل است.  شده  گزارش  نمونه    نینفر  با    25حجم  کاملاً  نفر 
 روش منطبق است.  نیا ی استانداردها

 

 هاتحلیل  سازیهای پیاده شیوه . 4

  ک ی مورد استفاده به تفک  یلیتحل   یهاوهی بخش ش  نیپژوهش، در ا  ختهیآم  ت یبا توجه به ماه
 . شوندیم  حیو تشر یمعرف

 
 

 26ادیبنداده  هی. نظر4-1

و   یی است که با هدف شناسا 27اد یبنداده  هی نظر  یپژوهش، اجرا   ی لیمرحله تحل  نینخست
( انجام  ی)نامرئ هی سا ی هاییدارا یداریاز پد ی ناش یندها ی برآ یر یگشکل  یها نهیزم نییتب
  یبا خبرگان گردآور  افته ی ساختارمهین  یها مصاحبه  ق یبخش از طر  نیا  ی ها. دادهشودیم

صورت   ی و انتخاب ی باز، محور ی کدگذار  یها بر اساس سه مرحله اصلآن لیشده و تحل
 .ردیگیم

. سپس  شوندیخام استخراج م  یها از دل داده  هیاول  می باز، مفاه  یمرحله کدگذار   در
شکل    یمحور یها برقرار شده و مقوله میمفاه انیارتباط م  ،یمحور   یدر مرحله کدگذار

 دهی منسجم حول پد  یچارچوب مفهوم  کی  ،یانتخاب  یدر مرحله کدگذار  تاًی. نهارندیگیم
 .است  هیسا  یهاییدارا یند یبرآ یها نهیابعاد و زم انگر یکه ب ابدی یسامان م  یمرکز

  ، یانی پا  ی هامعنا که در مصاحبه  نیبد  افت؛ ی ادامه    ی به اشباع نظر  یابیتا دست  هامصاحبه
ها به سطح  استخراج نشد و داده  نیشیپ  یهانسبت به مصاحبه  ید یجد  یو کدها   نیمضام

 .ها قرار گرفتداده یگردآور ندیتوقف فرآ یمبنا  ار،ی مع نی. ادندی رس یتکرار مفهوم 
پروتکل مصاحبه    کی ها  از آغاز مصاحبه  شیپ  ،یشناختحفظ انسجام روش  منظوربه
  ی مستندساز   وهیو ش  یلیسؤالات تکم  یری گیها، نحوه پشد که چارچوب پرسش  ی طراح

 

25. Kulicka & Půlpán 

 ( ی)نامرئ هیسا یها ییدارا یداریاز پد  یناش یندهایبرآ یها نهیزم  نییتع  یمبنا  .26
27. Grounded Theory 
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مداده را مشخص  اکردیها  تضم  نی.  با هدف  بن  تیرعا   نیپروتکل    ه ینظر  نیادیاصول 
 .شد نیتدو ی کدگذار  ندیفرآ  امصاحبه ب ندیفرآ  یراستاسازو هم ادیبنداده

که    دهد ینشان م یرا بر اساس دو بُعد اصل  یبه اشباع نظر   یابیدست  ندی( فرآ4)  شکل
  تیو در نها  ی محور  ی هامقوله  ی جیتدر  ی ری گشکل  ساز نهیدو بُعد، زم   ن یزمان اتعامل هم

 بوده است.  یتحقق اشباع نظر
 

 

 یبه نقطه اشباع نظر دنیمصاحبه تا رس ی ( اجراوی( پرُتکل )سنار4شکل )
 های پژوهش(منبع: )یافته

 

لازم با    یها یمصاحبه، هماهنگ ند یجامعه هدف، در مرحله نخست فرآ نییپس از تع
کنندگان، با مشارکت یها و براساس توافق قبلخبرگان منتخب انجام شد. با آغاز مصاحبه

شداده دو  به  نوشتار  وهیها  صوت   ای  یثبت  طرح    یمستندساز   یضبط  امکان  تا  شدند 
 .شود همها فراپاسخ یر یگیباز و پ  یهاپرسش

 ]استحال کدگذاری انتخابی[ ]کدگذاری محوری[ ]کدگذاری بازآغاز فرآیند[ ]شروع انجام مصاحبه[ ]شوندگانانتخاب مصاحبه[

اول: تعیین  مرحله[

 ]جامعه هدف

دوم: شیوه مرحله[

 ] هااستناد مصاحبه

سوم: اختصاص مرحله[

 ]اختصار به کدها

 

پنجم: اتمام انجام مرحله[

 ] هامصاحبه

 

تعیین مبنای 
خبرگی و 

هماهنگی جهت 
 انجام مصاحبه

طرح سوالات 

باز در جریان 

های مصاحبه

 اولیه

باز پس  کدگذاری
از پایان هر 

مصاحبه باهدف 
تعیین مضامین 

 مفهومی

تخصیص کدهای 
باز هم معنا به 

، مؤلفهیک 
باهدف رسیدن به 

 نقطه اشباع

اختصاص کدهای 

معنا به محوری هم

یک مقوله، جهتِ ارائه 

 نظریچارچوب

چهارم: ارزیابی کدها مرحله[

 ]به لحاظ توازن

مدیریت فرآیند 

 هامصاحبه

مدیریت فرآیند 

 هاکدگذاری
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  ن یباز از نخست  یکدگذار  دن یفرآ  ه،یاول  یمفهوم  نیمنظور استخراج مضامگام بعد، به  در
 «HJ» با اختصار   یاکدها، به هر کد شناسه  یابیو رد  تیر یمد  ی. برا دی مصاحبه آغاز گرد

از    یریگتا با بهره  کندیکننده کمک مبه مصاحبه  یکدگذار   وهیش  نیاختصاص داده شد. ا
از جر با دقت    نیو مضام  میمفاه  یی شناسا  ندیمصاحبه، فرآ  ان ی حضور ذهن حاصل  را 

 .انجام دهد یشتریب
باز بر    یکدها  ،یمفهوم  نیمضام  یدهمنظور سامانبه  ه،یاول  یاز استخراج کدها   پس

  ی بندقرار گرفتند تا امکان دسته یابیمورد ارز یمفهوم یپوشان تکرار و هم یاساس فراوان
مؤلفهآن  قالب  در  ا  یمحور  یها ها  شود.  زم  نیفراهم  برا   نهیمرحله    ی ریگشکل  یرا 

 .سازدیفراهم م میمفاه انیم ابطرو  ییو شناسا یمحور   یکدگذار
تفک  در با  آنهم  یمحور   ی هامؤلفه  کیادامه،  ادغام  و  مقولهمعنا  قالب  در    یهاها 
ها و مرحله با مرور مکرر داده  نیانجام شد. ا  یانتخاب  یکدگذار  ندیتر، فرآجامع  یمفهوم

منسجم پژوهش شکل    یها صورت گرفت تا چارچوب مفهوممقوله  انی ارتباط م  ینیبازب
حاصل شد؛ به   یکه اشباع نظر   افتیادامه   یها تا زمانداده  لی مصاحبه و تحل  ندیفرآ  .ردیگ
استخراج    ن یشینسبت به مراحل پ  ید یمفهوم جد  ا یکد    ،یان ی پا  ی ها معنا که در مصاحبه  نیا

ها متوقف و مصاحبه  ندینقطه، فرآ  نی. در ادندی رس  یها به سطح تکرار مفهومنشد و داده
  یاصل  یها سازه  ییشناسا  ند،یفرآ  نیا  ی. خروجدیگرد  لیتکم  زین  یگانه کدگذارمراحل سه

از ابعاد نوظهور آن در بستر پژوهش    ترقیمورد مطالعه و درک عم  دهیپد  ی چارچوب مفهوم
 .بود

ن  یراحط  در مصاحبه  تکن  زی سؤالات  بر  م2023)  28برهافر یشا  کی از  شد.  استفاده   )
  قیتا امکان تعم  شوندیمطرح م   29یوبرگشتصورت رفتها بهپرسش  ک،ی تکن  نیاساس ا

روشنپاسخ و  پدها  ابعاد  شدن  بررس  دهی تر  رو  یمورد  گردد؛  برا   یکردیفراهم    یکه 
 دارد.  یدر کشف ابعاد مفهوم ی بالاتر ییمحدود، کارا  ینظر  نهیشیبا پ یموضوعات 

 
 

 

28. Scheibelhofer 
29. Ping-Pong 
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 30ی فاز یدلف لی . تحل4-2

تحل  نیدوم اجرا   ی لیمرحله  ا  ی فاز  یدلف  ل یتحل  یپژوهش،  از  مرحله،    ن یاست. هدف 
شده از مرحله  استخراج  یارها یخبرگان درباره مع  انی م  یاجماع نظر   جاد ی و ا  یابیاعتبار

  یورود به چارچوب نظر   ی ها براحاصل از مصاحبه  یارها یاست. از آنجا که مع  یفیک
عنوان  به یفاز  یخبرگان هستند، روش دلف د ییتأ  ازمندیبه بستر مطالعه ن میپژوهش و تعم

 .منظور به کار گرفته شد نیا  یمناسب برا ی ابزار
خود را درباره    دگاهید  یفاز   یزبان  یهااسیروش، خبرگان با استفاده از مق  نیا  در

ادراکات    لیامکان تبد  کردیرو  نی. اکنندیم  انیشده باستخراج  یارها ی و اعتبار مع  تیاهم
در    ییهمگرا  جادی و به ا  سازد یرا فراهم م  لیقابل تحل  ی کم  یها خبرگان به داده  یفیک

 .دکنیم   ککم یکارشناس   یهاقضاوت
ا  منظوربه فاز   ل،یتحل  نیانجام  اعداد  ها  از آن  کیاستفاده شد که هر    31ی مثلث   یاز 

که    شودیباعث م  هااسیمق   نیخبرگان است. کاربرد ا  یاب یاز ارز  ی سطح زبان  کی   انگریب
 .شود  یساز بهتر مدل  یانسان یها موجود در قضاوت تیعدم قطع

  ی فیدر مرحله ک  شدهییابعاد شناسا  ش یو پالا   یساز کپارچهیمرحله،    نیا  ی اصل  هدف 
به مع  یاگونهاست؛  بد  یینها  یارها یکه  باشند.  برخوردار  اجماع خبرگان  پشتوانه    نیاز 

تقو  یفاز  یدلف  لیتحل  یخروج  ب،یترت  بر  نظر  تیعلاوه  پژوهش،    یاعتبار چارچوب 
 . کندیرا فراهم م یدر مرحله بعد یازف  یهالیتحل  یاجرا  یلازم برا نهیزم

 

 32ی شهود  یفاز لی . تحل4-3

  هیسا  یهاییدارا  یداریپد  ی ندها یبرآ  انیروابط م  نییمنظور تبپژوهش، به  ییدر مرحله نها
 .بهره گرفته شدی شهود  ی فاز  لیاز تحل گذاران،هیسرما  ی( و ابعاد اعتماد شرعی)نامرئ
بر اساس نظر 33اره یچندمع  یریگمیتصم  یکردهایدر چارچوب رو  لیتحل  نیا   ه یو 

ا م(1986)  آتاناسوف  یشهود   یفاز  یها مجموعه در  شد.  بر    کرد،یرو  نیانجام  علاوه 

 

 یبا بخش کم  یفیدر بخش ک شدهییشناسا یارهایمع وندیپ  یمبنا  .30

31.   Triangular Fuzzy Numbers (TFN) 

 پژوهش   یمحور یهااستنتاج اوزان مؤلفه یمبنا  .32
33. MCDM 
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عضو عدم  ت، یدرجه  م   تیعضودرجه  ارز  زین  دیترد  زان یو  م  هایابیدر    شود؛ یلحاظ 
مدل   یایژگیو امکان  قطع  ترقیدق  ی ساز که  قضاوت  تیعدم  فراهم    یانسان  یهادر  را 
 .سازدیم

 در نظر گرفته شد: ی دو مجموعه اصل ،یلی تحل ند یفرآ نیا در
o هیسا   یهاییدارا یداریاز پد  یناش  یندهای: برآیفاز نیقوان ی مبنا. 
o گذارانهیسرما یمرجع: ابعاد اعتماد شرع  ی مبنا . 

 

  یها ییدارا  یندهایاز برآ  کیهر    یاثرگذار  زانیم  ،یشهود  یاستفاده از استنتاج فاز  با
  یاساس اوزان نسب  نیشد و بر ا  یابیارز  گذارانهیسرما  یبر ابعاد مختلف اعتماد شرع  هیسا

 . دیپژوهش استخراج گرد یمحور   یهامؤلفه
 

 های پژوهش. یافته 5

بر اساس    یفیاجرا شده است، در بخش ک  یبیترک  کردیپژوهش که با رو  نیا  یهاافتهی
رو  ادیبنداده  هینظر شده  زریگل  کردیو  ااستخراج  در  ط  نیاند.  مصاحبه    13  یمرحله، 

از    یا(، مجموعهیو انتخاب  ی)باز، محور   یسه مرحله کدگذار   قیو از طر  افتهی ساختارمهین
  یی گوپاسخ  یشد که مبنا   ییشناسا  ینظر   یهاو مقوله  یمحور  یها مؤلفه  ،یمفهوم  نیمضام

 .به پرسش نخست پژوهش قرار گرفتند
پژوهش که    یابتدا چارچوب نظر  ها،لیبرآمده از تحل  یساختار نظر  نییتب   منظوربه

( ارائه شده  5است، در شکل )  یکدگذار  ییدر مراحل نها  میمفاه   دیادغام و تجر  جهینت
  ی هامؤلفه انیو روابط م  یاصل  یها مقوله  ،یمرکز   دهی دهنده پدچارچوب نشان  نیاست. ا
 .است یمحور 

هر مقوله و مؤلفه    کی به تفک  هاافتهی  اد،یبنداده  هیداستان« نظر  ری ادامه و با اتکا به »س  در
ابعاد شناسا  شوندیم  حی تشر  یمحور  برآ  شدهییتا    هی سا  یها ییدارا  یداریپد  یندهایاز 
 شوند. یمند معرفو نظام قیصورت دق( در بستر مطالعه، بهی)نامرئ
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 های دیجیتالیی دارا یداریپد یندهایبرآ ی( چارچوب نظر5شکل )

 های پژوهش(منبع: )یافته
 

  هیبر پا  یمؤلفه فرع   6  شود،ی( مشاهده م5شکل )  یگونه که در چارچوب نظر همان
 .اندشده ییشناسا یباز و محور  یکدگذار  ندیدر فرآ یمضمون مفهوم   30

لازم    ک،ی هر    ی تراکم مفهوم  زانی شده و نشان دادن مابعاد استخراج  تر قیدق  ن ییتب  ی برا
و گزارش قرار    کی مورد تفک  افتهیباز اختصاص  ی ها بر اساس تعداد کدهامؤلفه  نیاست ا

باز    یکدها  یفراوان   یبر مبنا  شدهییابعاد شناسا  عی( به ارائه توز1جدول )  رو،نی. ازارندیگ
 است.  افتهیاختصاص 

 
 
 
 

 

 تالیجیارز د یهاوام داتیعا ⸎

 تالیجیارز د کسریم داتیعا ⸎

 تالیجیاهرم ارز د داتیعا ⸎

ارز  یهانیکوبلیاست داتیعا ⸎
 تالیجید

 رمتمرکزیغ یهایصراف داتیعا ⸎

  

 نیدر بلاکچ یفاید ت  یقابل داتیعا⸎ 

 ضیتعو رقابلیغ یهاتوکن دیخر داتیعا ⸎

 هوشمند یقراردادها یبرداربهره داتیعا ⸎

 نیبلاکچ یتمرکز حضانت ت  یقابل داتیعا ⸎

 نیپاداش بلاک در بلاکچ داتیعا ⸎

  

 یتجار یهادهیفروش ا داتیعا ⸎

 ازارزش برند یناش داتیعا ⸎

 تیرا یاز فروش کپ یناش داتیعا ⸎

 یاز فروش آثار هنر یناش داتیعا ⸎

 ناشی از فروش استعداد داتیعا ⸎

  

 وابستهاشخاصمعامله  داتیعا ⸎

 تابعه به شرکت تیانتقال مالک داتیعا ⸎

 یصور یهاشرکت سیتأس داتیعا ⸎

 بازار ارز توسط شرکت وابسته داتیعا ⸎

 در املاک تیفعال داتیعا ⸎

  

 یاتیمال یهاتیمعاف داتیعا ⸎

پنهان  یقراردادها داتیعا ⸎
 یتجار

شرکت  سیتأس داتیعا ⸎
 یتّیچندمل

 ییپولشو یهاتیفعال داتیعا ⸎
  

 ژهیو ازِیامت ایاز انحصار  داتیعا ⸎

 خاص یاطلاعات یازهایامت داتیعا ⸎

 یارز دولت صیتخص داتیعا ⸎

 قانون تیمصنو داتیعا ⸎

 یصادرات فیها و تخفتیمعاف داتیعا ⸎

های ای برآیندِ داراییهای زمینهجنبه
 دیجیتال

 تالیجیبر ارز د یمبتن ییدارا یندهایبرآ

 نیبر بلاکچ یمبتن ییدارا یندهایبرآ

 سیبر تأس یمبتن ییدارا یندهایبرآ
 تابعه یهاشرکت

 یاسیس یهابر رانت یمبتن ییدارا یندهایبرآ

 راهبردبر  یمبتن ییدارا یندهایبرآ
 نگیآفشور

 راهبردبر  یمبتن ییدارا یندهایبرآ
 مولد یمحتوا
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 های انجام شده( تفکیک کدهای ایجاد شده از مصاحبه 1جدول )

 مضامین  های شناسایی شده مؤلفه  های شناسایی شده مقوله 
کدهای  

 باز 
درصد  
 فراوانی 

بر  یمبتن هی سا یهاییدارا
 تالیجی د یتبادلات مال

بر ارز   یمبتن ییدارا یندهای برآ
 تال یجی د

5 39 15.91% 

بر  یمبتن ییدارا یندهای برآ
 ن یبلاکچ

5 38 15.51% 

بر  یمبتن دیجیتال یهاییدارا
 نامشروع  یهاتیفعال

بر  یمبتن ییدارا یندهای برآ
 تابعه  یهاشرکت  سیتأس

5 42 17.14% 

بر  یمبتن ییدارا یندهای برآ
 یاسیس یهارانت

5 46 18.77% 

بر  یمبتن تالیجی د یهاییدارا
 ت یتنوع فعال

بر  یمبتن ییدارا یندهای برآ
 نگی آفشور راهبرد

5 39 15.91% 

بر  یمبتن ییدارا یندهای برآ
 مولد  ی محتواراهبرد 

5 41 16.76% 

 % 100 245 30 شناسایی شدهمؤلفه  6 مجموع ستونی 
 

اول  245(، از مجموع  1بر اساس اطلاعات جدول ) باز    ی ندهایبرآ  ی داریپد  ه،یکد 
  ی امضمون گزاره  30و    یمؤلفه محور   6  ،یمقوله اصل  3( در قالب  ی)نامرئ   ه یسا  ییدارا

  ل یپژوهش را تشک  یچارچوب نظر   یاجزا، ساختار مفهوم  نیشده است. ا  یدهسازمان
 .دهندیم

به بستر مطالعه، در گام    ی محور  ی هامؤلفه  میتعم  تی و قابل  ییایپا  ی ابیارز  منظور به
  یاجرا   یاستفاده شده است. برا  یزبان  یها اسیبا اتکا بر مق  یفاز   یدلف  لیاز تحل  یبعد

  ی ا درجهپنج  فیکه شامل ط    یمثلث  ی بر اساس اعداد فاز  دی قضاوت خبرگان با  ل،یتحل  نیا
  ی زبان  اسیدر جدول مربوط به مق  فی ط  نی. مشخصات اردیاست، صورت گ  یزبان  اسیمق
 ارائه شده است.  ی فاز یدلف
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 ( مقیاس اعداد فازی مثلثی 2جدول )

 آستانه فازی 
 مقیاس زبانی  عبارات زبانی  

 ]9[ ]7[ ]5[ ]3[ ]1[ خیلی کم  کم  متوسط  زیاد  خیلی زیاد 

U 10 9 7 5 3 10 9 7 5 3 

M 9 7 5 3 1 9 7 5 3 1 

L 7 5 3 1 0 7 5 3 1 0 
 

خبرگان  دگاهید ،یمثلث یمتناظر اعداد فاز ریمقاد نییو تع یزبان فی ط فیپس از تعر
(، مقدار  lشامل حداقل مقدار )  یمثلث   یعدد فاز   کیو هر نظر در قالب    شودیم  یگردآور

)  نه یشیب  ای محتمل   )mاحتمال  مقدار  و حداکثر   )u م ثبت  برا گرددی(  بعد،  گام  در    ی. 
نظرات خبرگان    عیجهت تجم  ی فاز  نیانگیاز روش م  شده،رائها  ی هایابی ارز  ی سازکپارچهی

 :شودی( محاسبه م1مطابق رابطه ) یمثلث یفاز عدد  n  یفاز   نیانگی . مشودیاستفاده م

FAVE = (
∑ l

n
,

∑ m

n
,

∑ u

n
:       ( 1رابطه )          (  

 

شوند تا    یی زدایحاصل فاز   یفاز   ریلازم است مقاد  ،یفاز  ن یانگیپس از محاسبه م
 ( استفاده شده است: 2منظور، از رابطه ) نیا  ی. برادیهر شاخص به دست آ یمقدار قطع

DFij =
⌊(uij−lij)+(mij−lij)⌋

3
lij     ( 2رابطه )       :  

 

و    uij  ،mij  و  یابیارز  یارهایتعداد مع   j  دهنده تعداد خبرگان،نشان   i  رابطه   این  در
lij  اریمع یابیحداکثر، مقدار محتمل و حداقل مقدار ارز کنندهانیب بی ترت به j .ام هستند 

 34آستانه تحمل  کیاثرگذار،    نیها و مضامشاخص  یغربالگر   یبرا   ،ییدر مرحله نها
آستانه    نییشده است. تع  نییتع  0/ 7مقدار در پژوهش حاضر    نی. اشودیدر نظر گرفته م

 ن یحال، در ا  نیپژوهشگران متفاوت باشد؛ با ا  کردیموضوع و رو  تیبسته به ماه  تواندیم
قرار گرفته    یریگمیتصم  یمبنا   7/0(، آستانه 1399)  گرانیدبولو و    هشمطالعه مطابق پژو

 دشدهییتأ  یارهایعنوان معبه  0/ 7تر از  بزرگ  ایبرابر    شدهییزدایفاز  ریمقاد  ن،یاست. بنابرا
 .گردندیرد م ا یحذف  7/0کمتر از  ر یشده و مقاد  یتلق

 

 

34. Threshold 
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 در فرآیند دلفی فازی ( میانگین قطعی خبرگان 3جدول )

 نتیجه 
مقدار قطعی ناشی  

 از میانگین غیرفازی 

 میانگین فازی 
 برآیندهای پدیداری دارایی سایه 

l M U 

 تال یجی بر ارز د یمبتن ییدارا یندهای برآ 91/0 86/0 79/0 83/0 تأیید

 ن یبر بلاکچ یمبتن ییدارا یندهای برآ 89/0 84/0 76/0 80/0 تأیید

 94/0 89/0 81/0 87/0 تأیید
 سیبر تأس یمبتن ییدارا یندهای برآ

 تابعه  یهاشرکت 

 85/0 79/0 73/0 71/0 تأیید
 یهابر رانت  یمبتن ییدارا یندهای برآ

 ی اسیس

 96/0 89/0 81/0 92/0 تأیید
  راهبردبر  یمبتن ییدارا یندهای برآ

 نگی آفشور

 90/0 84/0 76/0 82/0 تأیید
 یبر راهبرد محتوا یمبتن ییدارا یندهای برآ

 مولد 
 

  یهااز جنبه  کیهر    شدهیرفاز یغ  نیانگی آمده از مدستبه  یقطع  ری توجه به مقادبا  
و    تیها در محدوده مطلوب( و قرارگرفتن آنی)نامرئ  هیسا  یهاییدارا  یداریپد  یندیبرآ

 .شد  یشهود یفاز   لیتحل  یدر گام بعد وارد مرحله اجرا توانی، م7/0در سطح آستانه  
  ی ها افتهی  هیاست که بر پا  یضرور  ،یشهود  یفاز  ندیاز آغاز فرآ  شیحال، پ  نیا  با

سنجش اعتماد    ی ارهایهمان مع  ا یمرجع    ی(، محورها م2024)   یو مهاد   ی پژوهش غزال
تعر  گذارانهی سرما  یشرع  و  مع  فیمشخص  بن  ییارهایشوند؛  نقش  ارز  یانیکه    یابیدر 

 . کنندیم فا یا شدهییشناسا یها ؤلفهم رش ی پذ عدم ای رش ی درجه پذ  لیو تحل یشهود
 

 گذاران ( معیارهای اعتماد شرعی سرمایه 4جدول )
 شرح معیار  معیارها  ردیف 

1 

با   ادراکی  انطباق 
اصل حلال شرعی  

 گذاری در سرمایه

تمایزی در    هدر احکام شرعی، رعایت اصل »حلال بودن« به عنوان نقط
انطباق آید.  می   اری به حسابگذسرمایه  فرآیندهای اتخاذ تصمیم در  

ظواهر و احکام    تی رعا  ینه تنها به معنا  ،یبا اصل حلال شرع  یادراک
معاملات مال  یشرع بلکه دربرگ  یدر  و    قیدرک عم  کی   رندهیاست، 
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 شرح معیار  معیارها  ردیف 
مراحل    ی در تمام  یری پذت یعدالت، صداقت و مسئول  ت،یجامع از شفاف

اباشدی م  ی گذارهی سرماچرخه   قادر    گذارهی سرما  کرد،ی رو  ن ی .  را 
در بازار مشارکت کرده و حس    ی شتریخاطر ب  نانیتا با اطم  سازدیم

   کند. دا یخود پ یمال یهات ینسبت به فعال یترق یو اعتماد عم تیامن

2 

با   ادراکی  انطباق 
اصل ربوی شرعی  

 گذاری در سرمایه

ربوی بودن« به معنای عقد قراردادی  در احکام شرعی، رعایت اصل »
  ی نطباق ادراکباشد. امی   با رعایت میزان منفعت از یک قرارداد منعقده

است که    نی ا  رش ی درک و پذ  یبه معنا  ، یگذارهی در سرما  ی با اصل ربو
 تیشفاف  نی ربا )بهره( بنا شده است. ا  هی موردنظر بر پا  یگذارهی سرما

ماه ارائه  برخ  ،یربو  تیدر  قانون  یمال  یهانظام   یدر  را  ربا   یکه 
از وضوح   هاستمیس  نی اعتماد باشد. اعتماد در ا  یمبنا  تواندیم  دانند،یم

پ  نیقوان م  یبازده  یری پذینیبشیو  ربا نشأت  از   رای ز  رد،یگی حاصل 
از چارچوب و قواعد سودآور  گذارهی سرما ابتدا  بر   یمبتن  یاز همان 

 . ردی پذی مربوط به آن را م یهاسک ی بهره آگاه است و ر

3 

با   ادراکی  انطباق 
شرعی   غرر  اصل 

 گذاری در سرمایه

مبتنی ای  ه توجه به معامل  در احکام شرعی، رعایت اصل »غرر« به معنای
در  آن  به  پایبندی  بر  مبنی  مشخصی  قواعد  درج  و  شفافیت    بر 

حسابگذسرمایه به  معنا  آید.می   اری  به  قطع  یغرر  عدم    ت، یابهام، 
اسلام از معاملات    عتی جهالت در موضوع معامله است و شر  ای   بی فر

درک   یبه معنا  نجای که در ا  ،یانطباق ادراک.  غرر منع کرده است  یحاو
تمام از  شفاف  و  سرما  یکامل  توسط  معامله    ر یتفس  گذاره ی جوانب 

  ی گذاره ی سرما  ردر تحقق اصل عدم وجود غرر د  یاتینقش ح  شود،یم
هنگامکندیم  فای ا سرما  ی.  از    گذاره ی که  ابهام  بدون  و  کامل  طور  به 

آگاه باشد، آنگاه   یگذاره ی هر سرما  طی منافع، و شرا  ها،سک ی ر  ت،یماه
ادراک  توانیم انطباق  که  شرع  یگفت  غرر  و  شده  مرتفع    یحاصل 

 است.  دهی گرد

4 

با   ادراکی  انطباق 
شرعی    جعاله اصل  

 گذاری در سرمایه

در احکام شرعی، رعایت اصل »جعاله« به عنوان رویکردی در التزام و  
  ی انطباق ادراک.  است  مختلفهای  پایبندی به تعهدات مطرح در حوزه 

 طی و شرا  تیماه  گذار،ه ی معناست که سرما  نی به ا  یبا اصل جعاله شرع
  ق یدق  ییدرک شامل شناسا  نی را به طور کامل درک کند. ا  عقد جعاله

( )پذیرسرمایه عامل  جُعل  سرمایه(،  جعاله  ارزش  موضوع  و   )
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 شرح معیار  معیارها  ردیف 
ارکان، ابهامات را کاهش داده    نی در ا  تی( است. شفافگذاریسرمایه)

  ی شرع  نی که معامله مطابق با مواز  بخشد ی م  نانیاطم  گذاره ی او به سرم
  ند ی اعتماد را در فرآ  ،یاحتمال  یهاسکی ر  و  اتیاز جزئ  یآگاه  نی است. ا

درک کامل و شفاف از ارکان    جه،ی . در نتکندی م  تی تقو  یگذارهی سرما
 است.  یشرع یگذارهی نوع سرما نی اعتماد در ا هی جعاله، پا

 

  یها ها با مؤلفهآن  بی و ترک  گذارانهیسرما  ی مرتبط با اعتماد شرع  ی ارهایمع  ن ییبا تب
فراهم    ی شهود  یفاز   لیتحل  ی اجرا  ی برا  نهی زم  ه،یسا  ی هاییظهور دارا  یندها یبرآ  یمحور 

قرار دارد، معمولًا   ارهیچندمع  یریگمیتصم  یکردهایروش، که در زمره رو  نی. اشودیم
  یی دودو  میتصم  یها سی ماتر  یبر مبنا   هایابیکه ارز  شودیکار گرفته م به  ییهاتیدر موقع

 .ردیگیصورت م j یهاستونو  i یهافیو در قالب رد
ش  تفاوت سلسله  یشهود  یفاز   لیتحل  یساز ادهیپ   وهیدر  مدل  از    ای   یمراتب)اعم 

  ی و ارزش فاز   ی ارزش واقع  انی تفاوت م  فی و تعر  صی( به نحوه تشخ یبی ترک  یها مدل 
  ر یمقاد  یعدد  فی تعر  ازمند ی ن  ی افزارنرم  طیدر مح  لیتحل یوابسته است. از آنجا که اجرا 

است، پرسشنامه مربوط به    یزبان   یهابا ارزش  یعارزش قط  میمستق  سهیمبنا و امکان مقا
شده    یروشن و سازگار با مدل طراح  یکم  اسیمق  کیبر اساس    یشهود   یفاز   لیتحل

 .شودیمورد استفاده در ادامه ارائه م اسیاست. مق
 

 و اعداد واقعی  های فازی( مقیاس تطبیق وزن 5جدول )

 وزن کیفی 
بسیار  

 پراهمیت 
 پراهمیت 

اهمیت  
 متوسط 

کم  
 اهمیت 

بی  
 اهمیت 

تعداد  
 دهندگان پاسخ 

 25 1 3 5 7 9 وزن کمی 
وزن 

 اعشاری 
1 78/0 56/0 33/0 11/0 25 

 25 075/0 25/0 5/0 75/0 925/0 وزن فازی
 های پژوهش(منبع: )یافته
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و   35ی ارزش قطع  انیم   کی تفک  ندیها، فرآبه گزاره  افتهی صیتخص  یازهایامت  یبر مبنا
  یدو نوع ارزش برا   نیا  نییخبرگان، امکان تع  ازاتیامت  ع یانجام شد. با تجم 36ی ارزش فاز

مع  کیهر   برآ  ییمبنا  یارها ی از  ــ شامل  و    هی سا  ی هاییدارا  ی داری پد  یندها یپژوهش 
گرد  گذارانهیسرما  یشرع  عتمادا فراهم  مشارکت  نیا  در  .دیــ  کنندگان  چارچوب، 

( مورد 5شده در جدول )ارائه  اسی دو مبنا را مطابق با مق  نیمرتبط با ا  یها اسیمقخرده
و   یعدد  ریبه مقاد  یزبان  یها داده  لی مرحله، پس از تبد  نیا  یقرار دادند. خروج  یابیارز
 گزارش شده است. یمند در بخش بعدصورت نظامبه ،یفاز

 

 فازی ها با ارزش داده   یارزش واقع سهیمقا( 6جدول )

 3نفر   2نفر   1نفر   𝐕𝐚𝐥𝐮𝐞 گزاره  ها خرده مقیاس  مبانی 
نفر  
4 

⋯ 
نفر  
25 

ی دارایی
ی پدیدار

برآیندها
ی سایه » 

ها
S»

 

  ییدارا یندها یبرآ
بر ارز  یمبتن
 تال یجید

S1 

ارزش 
 واقعی 

3 3 5 3 ⋮ 1 

ارزش 
 فازی 

25/0 25/0 5/0 25/0 ⋮ 075/0 

  ییدارا یندها یبرآ
 نیبر بلاکچ  یمبتن

S2 

ارزش 
 واقعی 

1 5 1 3 ⋮ 5 

ارزش 
 فازی 

075/0 5/0 075/0 25/0 ⋮ 5/0 

  ییدارا یندها یبرآ
 سی بر تأس یمبتن

 تابعه  یها شرکت

S3 

ارزش 
 واقعی 

1 3 5 3 ⋮ 3 

ارزش 
 فازی 

075/0 25/0 5/0 25/0 ⋮ 25/0 

  ییدارا یندها یبرآ
  یهابر رانت یمبتن

 ی اسیس

S4 

ارزش 
 واقعی 

3 1 3 3 ⋮ 5 

ارزش 
 فازی 

25/0 075/0 25/0 25/0 ⋮ 5/0 

S5 
ارزش 
 واقعی 

5 1 1 5 ⋮ 1 

 

35. Real Value 
36.  Fuzzy Value 
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 3نفر   2نفر   1نفر   𝐕𝐚𝐥𝐮𝐞 گزاره  ها خرده مقیاس  مبانی 
نفر  
4 

⋯ 
نفر  
25 

  ییدارا یندها یبرآ
  راهبردبر  یمبتن

 نگیآفشور

ارزش 
 فازی 

5/0 075/0 075/0 5/0 ⋮ 075/0 

  ییدارا یندها یبرآ
راهبرد  بر  یمبتن

 مولد  یمحتوا

S6 

ارزش 
 واقعی 

3 1 3 5 ⋮ 5 

ارزش 
 فازی 

25/0 075/0 25/0 5/0 ⋮ 5/0 

اعتماد شرعی 
 

سرمایه
گذ 

اران » 
W»

 

انطباق ادراکی با  
اصل حلال شرعی 

 گذاری در سرمایه

W1 

ارزش 
 واقعی 

5 3 1 5 ⋮ 3 

ارزش 
 فازی 

5/0 25/0 075/0 5/0 ⋮ 25/0 

انطباق ادراکی با  
اصل ربوی شرعی  

 گذاری سرمایهدر 

W2 

ارزش 
 واقعی 

1 1 3 5 ⋮ 1 

ارزش 
 فازی 

075/0 075/0 25/0 5/0 ⋮ 075/0 

انطباق ادراکی با  
اصل غرر شرعی 

 گذاری در سرمایه

W3 

ارزش 
 واقعی 

5 1 5 3 ⋮ 3 

ارزش 
 فازی 

5/0 075/0 5/0 25/0 ⋮ 25/0 

انطباق ادراکی با  
اصل جعاله شرعی 

 گذاری سرمایهدر 

W4 

ارزش 
 واقعی 

5 1 3 3 ⋮ 3 

ارزش 
 فازی 

5/0 075/0 25/0 25/0 ⋮ 25/0 

 پژوهش( یهاافتهیمنبع: )
 

 ،یو فاز   یقطع  یها ارزش  ان یشده مانجام  سه یو مقا  شدهیگردآور  یهاداده  هیبر پا
 .شودیپژوهش ارائه م یها مؤلفه یل یاز ساختار تحل  ییعنوان نمابه (1نمودار )
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 ی فاز یهابا ارزش یارزش واقع قی تطب  ی( مبنا1نمودار )

 های پژوهش()یافتهمنبع: 
 

اوزان فازهمان بر اساس  تعداد مشارکت  یگونه که  کنندگان قابل مشاهده است،  و 
  لینوع تحل  نییدر تع  تواند یم   ی فاز  ی هاو ارزش  یارزش واقع  انی م  ی قینمودار تطب  میترس 

اساس،    ن یا  بر  .داشته باشد  یا کنندهنییمورد استفاده نقش تع  یهامتناسب با مجموعه داده
عصب استنتاج  سامانه  ارزبه  تونیپا  ط یدر مح 37ی قیتطب  فازی– یاز  چارچوب   یابی عنوان 

عملکرد   39متقابل  یاعتبارسنج یو اجرا 38آموزش   یهااز داده یر یگاستفاده شد تا با بهره
   شامل   یابی ارز  یاهمرحله، شاخص  نی. در اردیمختلف مورد سنجش قرار گ  یها مدل 

MMC  ،F-measure  ،Recall  ،Precision    و Accuracy ن یترمحاسبه شد تا مناسب  
 EDAS و   FAHP  ،VIKOR کردیسه رو  انی از م  یشهود  یفاز  لیتحل  یسازادهیروش پ

  یواقع ری مقاد کیمتقابل و تفک یروش اعتبارسنج یریکارگادامه، با به در. گردد ییشناسا
سه روش    یشبکه آموزش برا  یابیحاصل از ارز  جی، نتاANFISدر چارچوب    یو فاز

 ( ارائه شده است.7مذکور استخراج شد که خلاصه آن در جدول )
 
 
 
 
 

 

37. ANFIS 
38. Train 
39. Cross Validation (CV) 
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 های پژوهش ( اعتبارسنجی گزاره 7جدول )

فرآیند فازی سلسله مراتبی   اعتبارسنجی 
[𝐀𝐇𝐏] 

  فرآیندِ فازی ویکور 
[𝐕𝐈𝐊𝐎𝐑] 

  فرآیند فازی ایداس 
[𝐄𝐀𝐃𝐒] 

MMC 29/71 87/83 30/69 

f − measure 19/52 16/70 17/57 

recall 54/70 47/65 11/83 

precision 45/66 10/89 36/70 

accuracy 66/89 09/92 81/84 

Rank  دوم  اول  سوم 
 

  ر یو مقاد  یواقع  یهاداده  انیها نشان داد که با توجه به تفاوت ممدل   یابیارز  جینتا
  یفاز   لیتحل  یساز ادهی پ  یبرا   نه یگز  ن یترمناسب 40کور یو  یروش فاز   شده،یگردآور  ی فاز

و بر اساس   یزوج سهیمقا  سی عناصر در قالب ماتر سهیروش، مقا ن یا در .است ی شهود
  یزبان  اسیاز مق  هاسهیمقا  نیانجام ا  ی. برا شودیانجام م  j  یو ستون  i  یسطر  یها شاخص

عدد  9با    یسطح پنج »مق  ی مقدار  به  م  «یساعت  اسیموسوم  توسط    شود یاستفاده  که 
ارائه شده است.م2006)  ق یو صد  امیتسفامار   ت یاهم  انگر ی ب  1مقدار    اس،ی مق  ن یا  رد  ( 

  گر یعنصر نسبت به عنصر د  کی   یبرتر  نیشتریدهنده بنشان  9برابر دو عنصر و مقدار  
 . دهدیپژوهش را نشان م  نیمورد استفاده در ا اسی( مق8است. جدول )

 

 سازی فازی های زبانی برای فرآیند پیاده ( مقیاس 8جدول )
ارزش  
 عددی 

 ارزش زبانی 
مقیاس عدد  

 فازی 
 توضیح 

1 
ترجیح  
 یکسان 

(1،1،1 ) 
یا ارجحیتی نسبت اهمیت برابر دارد و    𝑗نسبت به    𝑖شاخص  

 به هم ندارند.

3 
تاحدی  
 ارجح 

 تر است. کمی مهم 𝑗نسبت به   𝑖زینه یا شاخص گ ( 1،3،5)

 تر است. مهم 𝑗نسبت به   𝑖گزینه یا شاخص  ( 3،5،7) ارجح  5
 است.  𝑗دارای ارجحیت خیلی بیشتری از  𝑖گزینه   ( 5،7،9) خیلی ارجح  7
 .دارد 𝑗مقایسه با   مطلوبیت بالاتری در 𝑖گزینه   ( 7،9،9) کاملاً ارجح  9

 های پژوهش(منبع: )یافته
 

40. Fuzzy VIKOR 
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  ها سهیاز مقا  کیهر    یهندس   نیانگی، م jیو ستون i یسطر   یهاسهیمقا  نییپس از تع
بر منطق    یمبتن  یشهود  کوریو  ی فاز  ل ی. در تحلشودیبر اساس شاخص »مدُ« محاسبه م

( معم1986آتاناسوف  »قوان  دیبا   ارهای(،  دسته  دو  در  پژوهش  اهداف  با  و    ن«یمتناسب 
  یها ییدارا  یدار ی پد  یندها یپژوهش حاضر »برآ  دراساس،    نیشوند. بر ا  کی »مرجع« تفک

عنوان بخش »مرجع« در  به  گذاران«هیسرما  یو »اعتماد شرع  ن«یعنوان بخش »قوانبه  ه«یسا
 .اندنظر گرفته شده

ماه  مطابق  تجم  یهایخروج  ل،یتحل  ت یبا  از    ی زبان  یها اسی مق  عیحاصل 
قرار    لیتحل  یمراحل بعد  ی اجرا  یمبنا  ،یکنندگان بخش کماز مشارکت  شدهیگردآور

  ه یسا  یهاییدارا  یداریپد  ی ندهایبرآ  یلازم است ابعاد محور . در گام نخست،  ردیگیم
(S)  ر یمتغ  نیا  یشش محور اصل  رو،نی. ازارندیگ  رقرا  یابیمورد ارز  یاز منظر نرخ سازگار  

 شامل: 
o 1 (تال یجیبر ارز د یمبتن  ییدارا یندهایبرآ(S  
o 2 (نیبر بلاکچ یمبتن  ییدارا یندهایبرآ(S  
o 3 (تابعه  یهاشرکت سی بر تأس  یمبتن  ییدارا یندهایبرآ(S  
o 4 (یاسیس  یهابر رانت یمبتن  ییدارا یندهایبرآ(S  
o 5 (نگیآفشور  راهبردبر   یمبتن ییدارا یندهایبرآ(S  
o 6(مولد  یمحتوا  راهبردبر   یمبتن ییدارا یندهایبرآ(S 

 

  نیقوان  یتا نرخ سازگار  رندیگیقرار م  ی( مورد بررس9در جدول )  یبر اساس اوزان فاز
 شود. نییتع یشهود یفاز  لیتحل یسازادهیپ ندیدر فرآ یفاز

 

 ( قوانین فازیسایه )های برآیندهای پدیداری دارایی  مقادیر امتیاز فازی به ( 9جدول )
 

 [𝐒𝐢] [𝐒𝟏] [𝐒𝟐] [𝐒𝟑] [𝐒𝟒] [𝐒𝟓] [𝐒𝟔]  

ی پدیداری  
برآیندها

دارایی 
ی سایه 

ها
 

 م 

[ 𝐒
𝟏

]  

00/1 
00/1 
00/1 

30
3

/3 
09

3
/4 
31

6
/4 
36

2
/3 

08
1

/4 
25

2
/4 
15

8
/2 
08

7
/3 

40
6

/3 
38

7
//1 
61

1
/2 
09

2
/3 

61
5

/2 
37

2
/3 
09

4
/4 

ین 
ضام

ی م
فاز

سه 
قای

م
 

 ا 

[𝐒𝟐] 28
3

/0 
32

5
/0 
41

4
/0 

00/1 
00/1 
00/1 
51

8
/3 

05
4

/4 
11

4
/5 
04

7
/1 
77

2
/1 

15
5

/2 
28

1
/2 
31

1
/3 
69

9
/3 

21
1

/2 
00

3
/3 
01

1
/4 
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[𝐒𝟑] 26
3

/0 
29

1
/0 
34

9
/0 

58
4

/0 
61

2
/0 
67

7
/0 
00/1 

00/1 
00/1 
49

3
/2 
38

4
/3 

74
9

/3 
63

5
/4 
09

6
/5 
18

7
/6 

18
4

/2 
76

8
/2 
91

2
/3 

[𝐒𝟒] 11
2

/0 
13

4
/0 
20

2
/0 

17
4

/0 
19

6
/0 
23

9
/0 
27

3
/0 

54
9

/0 
44

4
/0 
00/1 
00/1 

00/1 
16

3
/3 
91

9
/3 
51

2
/4 

47
1

/1 
20

9
/2 
05

1
/3 

[𝐒𝟓] 21
8

/0 
25

4
/0 
31

2
/0 

30
7

/0 
32

9
/0 
38

7
/0 
12

9
/0 

21
8

/0 
84

7
/0 
27

2
/0 
26

8
/0 

59
4

/0
 

00/1 
00/1 
00/1 

88
8

/1 
42

8
/2 
37

6
/3 

[𝐒𝟔] 20
1

/0 
23

3
/0 
29

9
/0 

32
7

/0 
35

4
/0 
41

5
/0 
28

4
/0 

30
9

/0 
39

1
/0 
18

9
/0 
23

8
/0 

30
1

/0 
21

2
/0 
27

3
/0 
31

0
/0 

00/1 
00/1 
00/1 

 های پژوهش(منبع )یافته
 

اوزان فاز  یبرا از مقا  ریابتدا لازم است مقاد  ،یاستخراج    سیدر قالب ماتر  هاسهیحاصل 
ا  یدهسازمان 41ی فاز   یزوج  یهاسه یمقا  یتجمع  ریمقاد  یهندس  نیانگیمرحله، م  نیشوند. در 

  .گردد  نییتع  هاسهیامق  یسازگار  زانیو م  یتا بر اساس آن اوزان فاز  شودیمحاسبه م  یاسهیمقا
در محدوده قابل    42ی قبول، لازم است نرخ سازگارقابل  یفاز  اسی به مق  ریمقاد  لیتبد  منظوربه
 ن یباشد. در ا  شدهنییمقدار آستانه تع  یمساو  ایکه مقدار آن کمتر    یاگونهبه  رد؛یقرار گ   رشیپذ

تجم با  تشکمشارکت   یهادگاهید  عیپژوهش،  و    ی فاز  یزوج  یهاسهیمقا  سی ماتر  لیکنندگان 
( محاسبه شد تا بر اساس آن امکان 3رابطه )  قیاز طر  یفاز  یهااز مؤلفه   کیوزن هر    شده،عیتجم
 فراهم گردد. یمورد بررس  یارهایمع یبندت یاولو 

BNP̃i                  (: 3رابطه ) =
[(UR̃i−LR̃i)+(MR̃i−LR̃i)]

3
+ LR̃i 

 

برابر با    یهر سه وزن فاز  ینرخ سازگار  شود،ی( مشاهده م10گونه که در جدول )همان
ا  0.083 به  توجه  با  است.  شده  به  نکهی محاسبه  قابلدست مقدار  محدوده  در  نرخ آمده  قبول 
  ی از سازگار  ی از سطح مناسب  یزوج  یهاسهیگرفت که مقا  جهینت  توانیقرار دارد، م  یسازگار

(  ی)نامرئ  هیسا  یهاییدارا یداریپد یندهایحاصل از برآ یاوزان فاز رو،نیازابرخوردار هستند. 
 . باشندیپژوهش را دارا م یارهایمع یبندت ی و اولو  کیتفک ندیاستفاده در فرآ ت ی قابل

 
 

 

41. Cumulative Fuzzy AHP Matrix 
42. Consistency Ratio 
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 براساس میانگین هندسی  های فازیمؤلفه( اوزان هریک از 10جدول )

 ها مؤلفه 

رآ 
ب

ی 
دها 

ن
  ی 

ارا 
د

  یی 
بتن 

م
  ی 

ز د 
 ار

بر
ی ج ی 

ال 
ت

 *  

رآ 
ب

ی 
دها 

ن
  ی 

ارا 
د

  یی 
بتن 

م
  ی 

کچ 
بلا

ر 
ب

 ن ی 

رآ 
ب

ی 
دها 

ن
  ی 

ارا 
د

  یی 
بتن 

م
  ی 

أس 
ر ت

ب
ی 

  س 
ت 

رک
ش

  ی ها 
عه 

تاب
 

رآ 
ب

ی 
دها 

ن
  ی 

ارا 
د

  یی 
بتن 

م
  ی 

ت 
ران

ر 
ب

ی س   ی ها 
 ی اس 

رآ 
ب

ی 
دها 

ن
  ی 

ارا 
د

  یی 
بتن 

م
  ی 

ر  
ب

رد 
اهب

ر
  

ور 
فش

آ
ی 

گ 
ن

 

رآ 
ب

ی 
دها 

ن
  ی 

ارا 
د

  یی 
بتن 

م
  ی 

ر  
ب

رد 
اهب

ر
  

توا 
مح

  ی 
ولد 

م
 

[𝐒𝐢] [𝐒𝟏] [𝐒𝟐] [𝐒𝟑] [𝐒𝟒] [𝐒𝟓] [𝐒𝟔] 

 اوزان فازی 

(
31

6
/0 ;

26
1

/0  ;
20

4
/0 ) 

(
30

1
/0 ;

21
9

/0  ;
19

9
/0 ) 

(
29

4
/0 ;

21
0

/0  ;
18

1
/0 ) 

(
23

8
/0 ;

17
6

/0  ;
14

4
/0 ) 

(
28

1
/0 ;

20
5

/0  ;
17

6
/0 ) 

(
25

1
/0 ;

19
3

/0  ;
16

9
/0 ) 

 پنجم چهارم  ششم  سوم  دوم  * اول بندی رتبه 
CR سازگاری نرخ   = 0.083 < 0.1 

 های تحقیق(منبع: )یافته
 

که    دهدی( ارائه شده است نشان م10که در جدول )  یحاصل از محاسبه اوزان فاز   جینتا
د  یمبتن  ییدارا  یندهای»برآ  اریمع ارز  م S)1(«  تالیجیبر   یداریپد  یندیبرآ  یارهایمع  انیدر 

بهی)نامرئ  هیسا  یهاییدارا قوان(  تحل  یفاز  نیعنوان  چارچوب    کور،یو  ی شهود  یفاز  لیدر 
ا  ت یولو ا  نیبالاتر است.  دارا  ا  انگریب  جهینت  نی را  که  است  سا   اریمع  ن یآن  به  ابعاد    رینسبت 
  بر  .کندیم فا یا گذارانهیسرما ینقض اعتماد شرع ای فیدر تضع یترنقش پررنگ شده،ییشناسا

  ار یمع  نیرتریرپذیتأث  نییبر تع  ی پاسخ به سؤال دوم پژوهش، مبن  ی اساس، در ادامه و در راستا  نیا
بر ارز   یمبتن  ییدارا  یندهای»برآ  یعنی  یفاز  نیمنتخب قوان  اریاز مع  گذارانهیسرما  یاعتماد شرع

 شودیم  نییتع  ی فاز  لیتحل  ق یخبرگان از طر  یهایابیارز  انیدرجه توافق م  زانی«، مS)1(  تالیجید
 حوزه مشخص گردد.  ن یمرجع در ا  اریمع نیترتا مناسب 
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 جع فازی معیارهای مربر روی معیار قانون فازی دارای اولویت  ( مشتق وزن11جدول )

 گیری قوانین تصمیم 
درصد  
 توافق 

W1 (برابر با سطح اهمیت یگذارهی در سرما ی با اصل حلال شرع یانطباق ادراک )
 از نظر تأثیرپذیری از برآیندهای پدیداری دارایی سایه اولعامل  ⇐باشدمی  309/0

71/0 

W2 (برابر با سطح اهمیت یگذارهی در سرما ی شرع یبا اصل ربو  یانطباق ادراک )
 عامل چهارم از نظر تأثیرپذیری از برآیندهای پدیداری دارایی سایه  ⇐باشدمی  269/0

59/0 

W3 (برابر با سطح اهمیت یگذارهی در سرما یبا اصل غرر شرع یانطباق ادراک )
 عامل دوم از نظر تأثیرپذیری از برآیندهای پدیداری دارایی سایه ⇐باشدمی  295/0

69/0 

W4 (برابر با سطح اهمیت یگذارهی در سرما ی با اصل جعاله شرع یانطباق ادراک )
 عامل سوم از نظر تأثیرپذیری از برآیندهای پدیداری دارایی سایه ⇐باشدمی  271/0

63/0 

ترین  عنوان مهم ، به اریگذسرمایه   انطباق ادراکی با اصل حلال شرعی در  (  W1نکته: با توجه به اینکه ) 
اعتماد شرعی   تأثیرپذیری  از  گذسرمایهمعیار  د  یمبتن  ییدارا  ی ندهای برآاران  ارز  ه  ب  [S1]  تالیجی بر 

بایست با تعیین این پیش فرض تحلیل برای تأیید پایایی، نسبت به مشخص نمودن  می   آیند،می   حساب
در   معیارها مشخص گردد.های  بندی اوزان فازی براساس مقایسه زوجی اقدام نمود تا بتوان اولویت 

های اس کران اسبایست مشتق گرفت تا بر( را می W1را از مقدار )   معیارهای مرجع فازیسایر    ادامه نیز
تواند می   تأثیرپذیرترین معیاری کهآمده از سطح بالا و پایین در فرآیند تحلیل ویکور خاکستری،  دست هب

وزن هندسی مشخص شود. بر این  اران را به همراه داشته باشد از طریق  گذسرمایه نقض اعتماد شرعی  
باید از قاعده زیر   شود، کهگرفته می، مشتق  حد بالا و پایین  شامل انتگرال  ایجاد شده  از تابعاساس  

∫  مشتق انتگرال.  دهدرا به ما می   مشتق انتگرال  محاسبه  رابطهمستقیماً    و  شوداستفاده   h(t)dt
m(x)

n(x)
 

∫):                         برابر است با h(t)dt
m(x)

n(x)
)

′
= m′(x). h(m(x)) − n′(x). h(n(x)) 

مانند    xهایی بر حسب  و کران   h(t)تابع تک متغیره مانند  یعنی مشتق تابعی که شامل انتگرالی با یک  
m(x)    کران بالا( و(n(x)    کران پایین باشد، برابر است با مشتق کران بالا، ضربدر تابع داخل انتگرال

که کران بالا به جای متغیر آن جایگزین شده است، منهای مشتق کران پایین، ضربدر تابع داخل انتگرال  
 تغیر آن جایگزین شده باشد. که کران پایین به جای م

 های پژوهش(منبع: )یافته
 

تع اهم  نییبا  ادراک  اریمع  یبرا  0.309  تیوزن  شرع  ی»انطباق  اصل حلال  در    یبا 
بعد  «،یگذارهیسرما فاز  یدر گام  اوزان  نحوه محاسبه    یبند تیاولو  یبرا  یلازم است 

بر    یمنظور، اوزان فاز  نی مشخص شود. بد  یشهود   یفاز  ندیدر چارچوب فرآ  ارهایمع



 1404 پاییز |35 پیاپی | پنجم شماره | پانزدهم سال                              436

  ی فاز  طیامکان انجام محاسبات در مح  منظوره. سپس، بشوندیمحاسبه م  (3)اساس رابطه  
 .گردندیم  لی متناظر تبد  یفاز  ر ی( به مقاد12مطابق جدول )  هایابیارز  یزبان  ی هااسیمق  ، یشهود
 

 های شهودی در ماتریس فازی ( تبدیل مقیاس 12جدول )
 سایه )قوانین فازی( های  برآیندهای پدیداری دارایی   

 𝐬𝟏 𝐬𝟐 𝐬𝟑 𝐬𝟒 𝐬𝟓 𝐬𝟔 نمادها  

اعتماد شرعی  
اران  گذ سرمایه 

 ( مراجع فازی ) 

w1 
خیلی 
 خوب 

 متوسط خوب  خوب 
متوسط 
رو به  

 بالا

متوسط 
رو به  

 بالا

w2 متوسط 
متوسط 
رو به  
 پایین 

متوسط 
رو به  
 پایین 

خیلی 
 ضعیف

 ضعیف
خیلی 
 ضعیف

w3  خوب  خوب 
متوسط 
رو به  

 بالا

متوسط 
رو به  
 پایین 

 متوسط
متوسط 
رو به  
 پایین 

w4 

متوسط 
رو به  

 بالا
 ضعیف متوسط متوسط

متوسط 
رو به  
 پایین 

 ضعیف

 پژوهش( یهاافتهیمنبع: )
 

ادامه، نسبت  م،یتصم  یمبنا   تیاهم  زانیم  نییتع  یبرا   افته ی اختصاص  یزبان   یهادر 
شرع   صیتشخ  یعنی اعتماد  برآ  گذارانهیسرما  ینقض  با  ارتباط    یدار ی پد  یندهایدر 

مورد    یزبان  یرهایمنظور، متغ  نی(، مورد پردازش قرار گرفت. بدی)نامرئ  هی سا  یها ییدارا
ارز در  اعدا   ها یابیاستفاده  نظرات    ل یتبد  ی مثلث  یشهود   یفاز   دبه  سپس  و  شدند 

  ی محاسبات بعد  یتا مبنا  د یگرد  کپارچه ی  یفاز   عیتجم  ندیفرآ  ق یاز طر  رندگان یگمیتصم
 فراهم شود. ی شهود  یفاز لی در تحل
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 ( ماتریس تصمیم فازی شهودی و وزن هریک از مضامین براساس مبنای تصمیم 13جدول )
 سایه )قوانین فازی( های  برآیندهای پدیداری دارایی   

 𝐬
/𝐰 

𝐬𝟏 𝐬𝟐 ⋯ 𝐬𝟔 

ی  
رع

 ش
ماد

اعت
ایه 

رم
س

گذ 
ن  

ارا
ی( 

فاز
ع 

اج
مر

(
 

w1 〈
[(5.15/6/395); 0.50,

 [(7.10/5.85/810);  0.25]
〉 〈

[(4.10/4.8/300); 0.30,

 [(5.4/4.9/665);  0.20]
〉 ⋮ 〈

[(3.9/4.5/285); 0.35,

[(4.65/4/430);  0.20]
〉 

w2 〈
[(2.2/3/155); 0.25,

 [(3.3/3.1/275);  0.20]
〉 〈

[(2.1/2.8/160); 0.25,

 [(3.2/3/270);  0.20]
〉 ⋮ 〈

[(2.2/3/155); 0.25,

 [(3.3/3.1/275);  0.20]
〉 

w3 〈
[(4/5/295); 0.30,

 [(5.15/4.8/655);  0.20]
〉 〈

[(3.6/4.2/270); 0.35,

 [(4.5/4/425);  0.20]
〉 ⋮ 〈

[(3.6/4.2/270); 0.35,

 [(4.5/4/425);  0.20]
〉 

w4 〈
[(3.4/4/255); 0.25,

 [(4.3/4/415);  0.20]
〉 

[(3/3.85/235); 0.25,

 [(4.15/3.9/410);  0.20]
 ⋮ 〈

[(3.2/4/245); 0.25,

 [(4.4/4.1/420);  0.20]
〉 

 پژوهش( یهاافتهیمنبع: )
 

  ی، مبنا jو ستون    iدر سطر    سه یمقا  سیحاصل از ماتر  ی فاز  نیانگیدر ادامه، بر اساس م
مثبت و    آلدهیا  ت یمطلوب  ریمقاد  نیی. سپس، با تعدیانتخاب گرد  یفاز  یهامؤلفه   انیاز م  میتصم

فراهم شد تا   یخاکستر کوری در چارچوب روش و یابعاد مورد بررس یبندت یامکان اولو  ،یمنف
پاسخ به سؤال دوم   یدر راستا  گذاران،هیسرما  یبُعد مؤثر بر نقض اعتماد شرع  نیزتریآمکیتحر

 شود.   ییشناسا ،یپژوهش در بخش کم
 

 آل مثبت و منفی در روش ویکور فازی شهودی های ایدهحلراه  :(14جدول )

 

 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

ارز  
 * تال ی جی د 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

 ن ی بلاکچ 

  ی ندها یبرآ 
  ی مبتن   یی دارا 

  س ی بر تأس
  ی ها شرکت 

 تابعه 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

  ی ها رانت 
 ی اس ی س

  ی ندها یبرآ 
  ی مبتن   یی دارا 

  راهبرد بر  
 نگ ی آفشور 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

  راهبرد 
  ی محتوا 
 مولد 

 [𝐒𝟔] [𝐒𝟓] [𝐒𝟒] [𝐒𝟑] [𝐒𝟐] [𝐒𝟏] نماد  

حل  راه 
آل  ایده 

 مثبت 
Si 816/0 754/0 688/0 479/0 566/0 510/0 
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  ی ندها یبرآ 

  یی دارا 
بر    ی مبتن 

ارز  
 * تال ی جی د 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

 ن ی بلاکچ 

  ی ندها یبرآ 
  ی مبتن   یی دارا 

  س ی بر تأس
  ی ها شرکت 

 تابعه 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

  ی ها رانت 
 ی اس ی س

  ی ندها یبرآ 
  ی مبتن   یی دارا 

  راهبرد بر  
 نگ ی آفشور 

  ی ندها یبرآ 
  یی دارا 
بر    ی مبتن 

  راهبرد 
  ی محتوا 
 مولد 

 [𝐒𝟔] [𝐒𝟓] [𝐒𝟒] [𝐒𝟑] [𝐒𝟐] [𝐒𝟏] نماد  

حل  راه 
آل  ایده 

 منفی 
Ri 635/0 591/0 503/0 328/0 444/0 413/0 

 پژوهش( یهاافتهیمنبع: )
 

را در چارچوب    یمنف  آلدهیمثبت و ا  آل دهیا  تیوضع  انی حد فاصل م  ند،یفرآ  نیا
بر اساس    ،یاز یامت  ری مقاد  نی ترنییو پا  نیکه بالاتر یاگونهبه  دهد؛ینشان م  کوریو  لیتحل

فاز  )  یمنطق  مبنا1986آتاناسوف  مقا  یابیارز  ی(،  م  هانهیگز  سهیو  نتارندیگیقرار    جی . 
عامل در   ن یمؤثرتر«  S)1 (تال یجیبر ارز د  یمبتن  ییدارا  یندها یرآحاصل نشان داد که »ب

شرع اعتماد  سرما  گذارانهیسرما  ی نقض  بازار  مقاد  در  .است  ران ی ا  هی در    ر یادامه، 
  ی بند تیاولو Qi ( محاسبه و بر اساس شاخص15در جدول ) Qi و Si ، Riیها شاخص

رتبه امکان  تا  شرع  یارهای مع  یبند شدند  ا  گذارانهیسرما  یاعتماد  در  شود.    نیفراهم 
در نظر گرفته    0.50.5برابر با     Qi در شاخصν=0.5   تی پژوهش، مقدار پارامتر مطلوب

در   «یفرد   یمانیو »حداقل پش  «یگروه  تی»حداکثر مطلوب  کسانی  تیاهم  انگریب  هشد ک
  ن یکه کمتر  یانهیگز  ،یفاز  کوریاساس دستورالعمل روش و  بر  .است  یریگمیتصم  ندیفرآ

نما  Qiمقدار   اولوبه  د،ی را کسب  اثرگذارتر  تیعنوان  و  اعتماد    اریمع  نی برتر  نقض  در 
 .شودیشناخته م  گذارانهی سرما یشرع 
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اران از برآیندهای  گذسرمایه تأثیرپذیرترین معیار اعتماد شرعی  تعیین   :(15جدول )
 سایه های پدیداری دارایی 

  معیارهای ارزیابی     

 بندی اولویت  𝐒𝐢 𝐑𝐢 𝐐𝐢 نماد  

رع 
 ش

ماد
اعت

  ی 
ایه 

رم
س

گذ 
فاز 

ع 
اج

مر
ن )

ارا
 ( ی 

در   یبا اصل حلال شرع یانطباق ادراک

 ی گذارهیسرما
w1 507/0 368/0 219/0 1 

در   یشرع یبا اصل ربو یانطباق ادراک

 ی گذارهیسرما
w2 299/0 211/0 158/0 4 

در   یبا اصل غرر شرع یانطباق ادراک

 ی گذارهیسرما
w3 419/0 323/0 201/0 2 

در   یبا اصل جعاله شرع یانطباق ادراک

 ی گذارهیسرما
w4 374/0 261/0 185/0 3 

 پژوهش( یهاافتهیمنبع: )
 

م  یفاز   کوریو  ی سازادهیپ  ندیفرآ  یی نها  لیتحل در  که  داد  با    انینشان  مرتبط  ابعاد 
  یعامل در نقض اعتماد شرع  نی«، مؤثرترS)1(  تال یجیبر ارز د  یمبتن   ییدارا  یندها ی»برآ

 « است.W)1( یگذارهی در سرما یبا اصل حلال شرع ی»انطباق ادراک گذاران،هیسرما
 

 گیریو نتیجه  بندیجمع

ا طراح  نیهدف  برآ  ی مطالعه،  پد  ی ناش  ی ندهایچارچوب    ه یسا  ی هاییدارا  ی داریاز 
بررسی)نامرئ اعتماد شرع  ری تأث  ی ( و  بر نقض  ا  گذارانهیسرما  ی آن  با    ن یبود.  پژوهش 
از تحل   ی بیترک  کردیاز رو  یریگبهره تب  ، یفاز  لیو استفاده    ی ریرپذ یتأث  ی چگونگ  نییبه 

 پرداخت.  هیسا ی ها ییدارا یداریپد  یندهایبرآاز   گذارانهیسرما یاعتماد شرع
  ی که عمدتاً در بستر عملکردها  ه،یسا  یهاییپژوهش نشان داد که گسترش دارا  جینتا

 یابی دست  نهی زم  تواندیم  رد،یگیاطلاعات شکل م  یانحصار   یهاانی ها و جرپنهان شرکت
به منافع و عاشرکت  یبرخ در   ژهیوبه   ت،یوضع  نینامتعارف را فراهم سازد. ا  داتی ها 
بخش  یطی شرا اطلاعات    یکه  مال  یعملکرد از  بهشرکت  یو  غها    ا ی  رشفافی صورت 

  گر، ید  ی . از سودهدیم   شی را افزا  نفعانیحقوق ذ  عیینامتقارن منتشر شود، احتمال تض
اما در عمل، انحصار    کند،یآزاد اطلاعات عمل م   انیبر اصل جر  یمبتن   هیهرچند بازار سرما
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و    یادراک  یهاواکنش  تواندیم  یاقتصاد  یها تیاز واقع  ی بخش  یسازو پنهان  یاطلاعات 
علاوه   گذارانهیسرما ان،یم  نیا در .دی نما جادی ا گذارانهیسرما انی را در م یمتفاوت   یرفتار
تک تحل  هیبر  مبنا   یهامیتصم  ،یعقلان  یهالیبر  بر  را    ی باورها  ،یذهن  یلنگرها   یخود 
پژوهش    یها افتهیاساس،    نیهم. بر  کنندیاتخاذ م  زین  یارزش   یها و چارچوب  یاعتقاد

در   ژهیوبه  ،یمال  یها از فرصت  رشفافی غ  یریگو بهره  هاییدارا  یساز نشان داد که پنهان
تبادلات مال با    گذارانهیسرما  یانطباق ادراک  فیموجب تضع  تواندیم   تال،یجید  یحوزه 

آموزه و  چن  یشرع  یهااصول  در  سرما  ، یطیشرا  نیشود.  ارز  گذارهیذهن    ی ابیدر 
 . ابدی یکاهش م  ی و  یبا ابهام مواجه شده و سطح اعتماد شرع   ی مال  یها تی فعال  ت یمشروع
  یندهای»برآ  ،یابعاد مورد بررس  انی نشان داد که در م  زی ن  یفاز   کوریو  ل یتحل  ج ینتا

  گذارانهیسرما  یعامل در نقض اعتماد شرع  نی« مؤثرترS)1(  تال یجیبر ارز د  یمبتن  ییدارا
در    یبا اصل حلال شرع  ی »انطباق ادراک  ار یبُعد، مع  نیدر ا  ن،ی. همچنشودیمحسوب م

  انگر یب  افتهی  نیرا به خود اختصاص داد. ا  یاثرگذار  زانیم   نی« بالاترW)1(  یگذارهیسرما
تنها بر  را نه  ی گذارهیسرما  ت یمشروع  عت،یمعتقد به اصول شر  گذارانهیآن است که سرما

  ر ی همچون حلال و حرام، ربا، غرر و سا  یمیبا مفاه  وندیبلکه در پ  ،یاقتصاد  ت یعقلان  هیپا
 کنند.یم  یابیارز  یاحکام فقه مال

ا ماه  ن یاز  ارزها  تی منظر،  شد   تال،یجی د  ینوظهور    یدگیچی پ  ،یمتیق  دینوسانات 
  ی ابهام ادراک  یریگشفاف، موجب شکل  یشرع  یها و نبود چارچوب  یمال  یسازوکارها

  تی نتواند از مشروع  گذارهیکه سرما  ی هنگام  جه،ی. در نتشودیم  گذارانهیسرما  انیدر م
قرار خواهد    ریتحت تأث  یو  یحاصل کند، اعتماد شرع  نانیخود اطم  یگذار هی سرما  یشرع 

(، حسن و  م2023)  گرانی دو    یسار  ی هاپژوهش  جی با نتا  یتا حدود  هاافتهی   نیگرفت. ا
راستا است؛  ( همم2015)  ر ی ( و فاروق و ظهم2017)  گرانید(، عبدالله و  م2018)  راردیگ
با تحولات    واجههدر م  گذارانهیسرما  یاعتماد شرع  تیبر اهم  زیمطالعات مذکور ن  رایز

 اند. داشته دیتأک  ی مال ی بازارها نینو یها یدگی چیفناورانه و پ
نتا  بر پ   جی اساس  چند  به  ی کاربرد  شنهادیحاصل،  نخست،  است.  ارائه  منظور  قابل 

  ، یاسلام  یبا اصول حقوق مال  یاسلام  یکشورها   یمال  یعملکرد بازارها   یراستاساز هم
در بازار    یمقررات شرع  یروزرسان و به  شی پا  ،یگذاراستیس  یمستقل برا   ینهاد   لیتشک
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ها،  با نظارت مؤثرتر بر عملکرد شرکت  تواند ی م  یهادن   نی. چنرسد ی به نظر م  یضرور  هیسرما
 . د ینما یری جلوگ نفعانیحقوق ذ عییاز تض

متناسب    یهالازم است اصول و دستورالعمل  هیفعال در بازار سرما  ی فقه   یهاتهیکم  دوم،
  ن، یبر بلاکچ  ی مبتن   یهایی و دارا  تال یجید   یارزها  ژهیوبه  ن،ی نو  ی مال  یهایبا تحولات فناور

  سازگاری و شرع  ی بوم   یهاتوسعه مدل   نهیزم   تواند ی اقدام م  نی کنند. ا  ی روزرسانو به  نیرا تدو
ح سرما  تال یجید  یهایی دارا  وزهدر  اعتماد  کاهش  از  و  کرده  فراهم  به    گذارانهیرا  متعهد 
 . د ی نما یریجلوگ ی نی د یهاآموزه

ابزارها  سوم، فناور  ی مبتن  ی اسلام  ی مال   یتوسعه  بلاکچ  ن،ی نو   یهایبر  جمله    ن، یاز 
 ی طراح  ن، یباشد. همچن  یمال  یدر بازارها  یانطباق شرع  تیتقو  یبرا  ی عمل   یراهکار  تواند ی م

اعتبارسنج مال  یبرا  یشرع  ی هانامهی و صدور گواه   ینظام  ارز    یهای و صراف   یمؤسسات 
 .د یکمک نما گذارانهی سرما ی و کاهش ابهام ادراک  تیشفاف  شیابه افز تواند ی م  تال یجید

 یاز ساختارها  یاریدر بس هایی منشأ وجوه و دارا  ی ابیرد  یبا توجه به دشوار  ت،ینها  در
  یها ضرورشرکت  ی در فرهنگ سازمان  یو اعتقاد  ی اخلاق  ی هنجارها  ت یتقو  ه،یسا  ییدارا

در   تواند ی م نفعانیو توجه به منافع ذ  یامدار با الزامات حرفهاخلاق  یهاآموزه  قیاست. تلف
را فراهم    هیسرما  یدر بازارها  یریگمیتصم  یداریو پا  تیاعتماد، شفاف  یارتقا  نهیبلندمدت زم 

 سازد.
 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول حقوقی -

 تمامی اصول اخلاقی در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 
 تعارض منافع  -

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.
  ی ندهای چارچوب برآ  یطراحبا عنوان »  رساله دکتریمقاله مستخرج از    نی ا  سندگان،ی بنابر اظهار نو

سودابه سادات  خانم    «گذاران ه ی سرما  ی ( و نقض اعتمادِ شرعی)نامرئ  هی سا  یهایی دارا  یداری از پد  یناش
دکتر   انآقای مشاوره  و    یشهر  می مرمحمدرضا عبدلی و خانم دکتر  دکتر    یآقا  ییکه با راهنما  یرباقریم

حال دفاع  در  تدوین گردیده و    دانشگاه آزاد اسلامی واحد شاهرود در    یکرم  اصغر و دکتر    انیول  حسن
 . است

 کتابنامه 
)  ی،خزاع  ؛ وزهرا  ،اینپاک  (1 معرفت1402زهرا  اعتماد  ماهی(.  کاربردها  ت،ی :   . آن  یگستره و 

 . 87-71 ،(35)15 ،کی زیمتاف
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  دونیفر  ی،رودپشتیرهنما؛  احمد  ،نژادعقوبی  ؛درضایحم   ،فردیل یوک ؛  الهب یحب  ،دهقان (2
م 1396) عوامل  داراؤ (.  بر  و  یها ییثر  آن  یبررس  نامشهود  دانشنقش  اقتصاد  در    ان یبنها 

  ، (3)1  ،یدفاع مل  یراهبرد  ت یریمطالعات مد  .(رانیا  یبورس  یهاشرکت   ی:)مطالعه مورد
49-66. 

)  ، اینیطاهر؛ و  آذر  ی،مسلم؛  نعمت   یی، مازویرستم ؛  بهیط  ی،بیغر (3 تدو1403مسعود    نی(. 
ارز  تالیجید  یها ییدارا  یگذارارزش  یارهایمع براساس    ییشناسا  یمحورها  یِابیو  شده 

 .51-38 ،(2)3 ،یمال یحسابدار یمطالعات تجرب ،متقابل یهاسیماتر
.  رانینامشهود در ا یهاییدارا   یریگ مدل اندازه  هئ(. ارا1397) هیهان ی،رامیب ؛ وتایب ی،خیمشا (4

 . 68-45 ،(3)10 ،یمال یحسابدار یهاپژوهش
  ییدر دارا  یگذارهیسرما  ر ی(. تأث1397)  میمر  ی، اعصامو    ؛ محمود  ،فرهمت   ؛ جواد  ،کارکین (5

  .در ارزش بازار شرکت   ی ندگ یو مشکلات نما  یسلامت مال  ریتأث  یدهندگ حینامشهود در توض 
 . 28-11 ،(1)6 ،یمال نیمأو ت ییدارا ت یریمد
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