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Abstract 
1 .Introduction and Objective 
Understanding the mechanism of money creation within modern 
banking systems constitutes one of the most fundamental issues in 
both monetary economics and Islamic jurisprudence. The ability of 
banks to create money—whether as financial intermediaries, through 
fractional reserves, or via direct credit creation—shapes not only 
macroeconomic stability but also the moral and legal legitimacy of 
banking activities from an Islamic perspective. Misconceptions or 
incomplete interpretations of the money creation process can lead to 
flawed economic forecasts, ineffective financial regulations, and, in the 
Islamic context, inaccurate jurisprudential rulings (fatwas) on the 
permissibility of banking operations . 

Historically, conventional economic thought has been dominated 
by two principal theories of money creation: the Financial 
Intermediation Theory and the Fractional Reserve Theory. The former 
views banks merely as intermediaries that channel funds from savers 
to borrowers, while the latter explains money creation as a multiplier 
process based on fractional reserve lending. However, both have been 
increasingly criticized for failing to reflect the real-world mechanics of 
bank balance sheets and the endogenous nature of money . 

Following the 2008–2009 Global Financial Crisis, these theoretical 
frameworks faced renewed scrutiny. The crisis exposed fundamental 
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weaknesses in conventional banking assumptions and reignited 
debates about how money is actually created and circulated within 
modern financial systems. In this context, the Credit Creation Theory, 
which posits that banks create money ex nihilo through lending, 
gained prominence as a more realistic representation of banking 
operations . 

Against this background, the present study seeks to systematically 
review and analyze the evolution of scholarly perspectives on money 
creation theories after the global financial crisis. Its central objective is 
to determine which theory—financial intermediation, fractional 
reserve, or credit creation—most accurately describes the actual 
processes of modern banking and to evaluate how academic and 
empirical research has shifted in this regard between 2009 and 2023. 
Furthermore, the study aims to provide an analytical foundation for 
jurisprudential and policy-oriented interpretations in Islamic finance, 
where the conceptual understanding of money creation plays a pivotal 
role in issuing lawful rulings and designing Sharia-compliant financial 
systems. 
 

2 .Methods and Materials 
This study employs a Systematic Literature Review (SLR) approach, 
chosen for its methodological rigor, transparency, and replicability. 
The systematic review enables the integration of empirical evidence 
from multiple studies while minimizing bias in the selection and 
interpretation of data . 

The research process followed the PICOC framework—Population, 
Intervention, Comparison, Outcome, and Context—to formulate 
precise research questions and search strategies. The research question 
was defined as follows: “In modern banking practice, which theory of 
money creation is actually implemented, and do existing theoretical models 
adequately explain this reality?” 

Population: Commercial and central banks in modern banking 
systems . 

Intervention: Theories and mechanisms of money creation and 
credit issuance . 

Comparison: Financial Intermediation, Fractional Reserve, and 
Credit Creation theories .
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Outcome: Empirical alignment of theoretical models with actual 
banking operations . 

Context: Post-crisis global banking systems between 2009 and 2023. 
To address this question, comprehensive searches were conducted 

across eight major databases: JSTOR, EconLit, ScienceDirect, 
SpringerLink, SSRN, Web of Science, Scopus, and Google Scholar, 
supplemented by the Iranian database Noormags for Persian-language 
studies. Keywords were developed based on the PICOC model, 
combining terms such as money creation, credit creation, monetary 
policy, fractional reserve, banking theory, and financial 
intermediation. 

The time frame was deliberately restricted to 2009–2023, as the 
post-crisis period represents a paradigm shift in both theoretical 
debates and empirical validations of banking practices. Initially, 204 
studies were retrieved. After removing duplicates and applying 
inclusion criteria—focusing on peer-reviewed journal articles 
addressing money creation mechanisms—178 papers were retained. 

Subsequently, two independent experts in monetary economics 
reviewed the articles for relevance and quality. Through iterative 
screening and consensus discussions, the final corpus was narrowed 
to 54 studies that explicitly discussed or empirically tested at least one 
of the three main theories of money creation. Data extraction was 
performed using a predesigned form and validated through double-
coding to ensure reliability. Analytical synthesis emphasized both 
quantitative and qualitative aspects, identifying patterns of theoretical 
adoption and empirical confirmation. 
 

3. Research Findings 
The systematic review revealed a clear and consistent trend in the post-
2009 literature: a decisive shift toward the Credit Creation Theory as 
the dominant explanatory model of money creation. 

Out of the 54 analyzed studies: 
• Only one paper explicitly adhered to the Financial 

Intermediation Theory, 
• One paper supported the Fractional Reserve Theory, and 
• Fifty-two papers (≈96%) either explicitly or implicitly 

endorsed the Credit Creation Theory. 
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This overwhelming empirical and theoretical consensus 
demonstrates a near-complete rejection of the older models. Prior to 
2009, the fractional reserve view—based on the deposit multiplier—
dominated textbooks and policy discussions. However, empirical 
investigations of bank balance sheets, especially those conducted by 
Werner (2014, 2016) and subsequent studies, have shown that loans 
create deposits, not vice versa, thereby validating the credit creation 
mechanism. 

Moreover, comparative analyses across geographical and 
institutional contexts (including the U.S., U.K., and European banking 
systems) revealed that money creation is an endogenous process 
driven primarily by the demand for credit and banks’ willingness to 
lend, constrained by regulatory and capital adequacy requirements 
rather than reserve ratios. 

Several subtheories under the credit creation framework were also 
identified: 

• Structuralist perspectives, which emphasize partial central 
bank control via interest rates and reserve requirements ; 

• Horizontalist views, which consider money supply fully 
demand-driven and reserves supplied endogenously ; 

• Post-Keynesian credit money theory, which links money 
creation to profitability and borrower creditworthiness; and 

• Modern Monetary Theory (MMT), which highlights the 
fiscal dimension of money creation in fiat systems. 

 

The findings further indicate that the Islamic banking model, while 
distinct in its prohibition of interest (riba) and speculative uncertainty 
(gharar), inherently rejects both the fractional reserve and credit 
creation mechanisms in their conventional forms. Instead, it promotes 
asset-backed and profit-and-loss-sharing frameworks such as 
murabaha, mudaraba, and ijara. Nonetheless, the operational realities 
of Islamic banks suggest a partial functional resemblance to credit 
creation, highlighting the need for deeper jurisprudential analysis. 
 

4 .Discussion and Conclusion 
The results of this systematic review provide compelling evidence that, 
since 2009, the Credit Creation Theory has become the prevailing 
paradigm for understanding the mechanics of money creation in 
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modern banking. This theory accurately captures the endogenous and 
credit-driven nature of money, aligning closely with empirical data 
from banking operations. 

From a policy standpoint, this finding carries profound 
implications. If banks are indeed the primary creators of money 
through lending, monetary authorities must focus on regulating credit 
allocation, capital adequacy, and risk management rather than relying 
solely on reserve-based controls. Central banks, acting as lenders of 
last resort, can influence but not directly determine the money supply. 
This necessitates more sophisticated frameworks for macroprudential 
supervision, liquidity management, and crisis prevention . 

From a jurisprudential perspective, particularly within Islamic 
finance, these insights call for a re-examination of fiqh-based rulings 
concerning money, debt, and the legitimacy of bank-created credit. 
Understanding that modern money is essentially a form of socially 
accepted credit reshapes the conceptual foundations of halal financial 
intermediation. Jurists and policymakers must align Islamic legal 
reasoning with the actual mechanisms of money creation to avoid 
issuing rulings detached from economic reality . 

Furthermore, the dominance of credit creation theory suggests an 
urgent need for policy innovation. Regulators and central banks 
should design mechanisms that ensure responsible credit creation 
while minimizing systemic risk. Educational institutions and research 
centers are encouraged to incorporate these findings into economic 
and Sharia curricula to bridge the knowledge gap between theoretical 
economics and Islamic jurisprudence . 

In conclusion, this study confirms that the Credit Creation Theory 
offers the most empirically valid and conceptually coherent 
explanation of how money is generated within modern banking 
systems. It provides a robust foundation for advancing both monetary 
policy reform and Islamic financial jurisprudence. Future research 
should further explore: 

1) The interaction between credit creation and financial stability , 
2) The adaptation of Islamic financial contracts to align with 

endogenous money realities, and 
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3) The potential of emerging technologies such as blockchain and 
artificial intelligence in enhancing transparency and oversight 
of credit creation processes. 

 

By integrating empirical economics with jurisprudential inquiry, 
this research contributes to a more comprehensive understanding of 
money creation—bridging the gap between theory, policy, and ethics 
in the evolving architecture of global and Islamic banking. 
 

5. Keywords 

Money Creation; Fractional Reserve Theory; Financial Intermediation Theory; 

Credit Creation Theory; Systematic litrature Review; Banking. 
 

6. JEL Classification: B26, E51; E52; G21; Z12. 

 





 908  -875صفحات  |1404تابستان   | 34 ی اپیپ  |شماره چهارم  |سال چهاردهم 
 21/04/1404: رشیپذ خی تار  | 09/10/1403: افت یدر  خیتار  |ی پژوهش مقاله

 .بوده است سندگان یروز جهت اصلاحات نزد نو  14مدت  مقاله

 نظریات خلق پول در بانکداری متعارف مندنظامتحلیل 

تهران،    السلام،هیدانشگاه امام صادق عل  ت،یریو مد  یدانشکده معارف اسلام  ،یگروه مال  دانشیار  :محمد طالبی
 m.talebi@isu.ac.ir. رانیا

مال  اریاستاد  :یزاده سروستانحسن  نیحس اسلام  ،یگروه  معارف  مد  یدانشکده  امام صادق    ت،ی ریو  دانشگاه 
 h.hasanzadeh@isu.ac.ir .رانیتهران، ا  السلام،هیعل

 mahdinouri@ut.ac.ir .رانیدانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران، ا ار،یاستاد :مهدی نوری 
نوا مد  ،یمال  یمهندس  یدکتر  یدانشجو  :پوربعلیرضا  اسلام  ،یمال  تیریگروه  معارف  مد  یدانشکده   ت،یریو 

 a.navabpour@isu.ac.ir .()نویسنده مسئول رانی تهران، ا السلام،هیعل  دانشگاه امام صادق
 

 چکیده
 . مقدمه و هدف 1

  ی تیاهم  یو احکام فقه  یپول یگذاراستیاز منظر س  یخلق پول در نظام بانک  ند یدرک فرا
متعارف و    ینظام بانکدار   تر قیخلق پول، به شناخت دق  یها هیاز نظر  یدارد. آگاه  نیادیبن

استنباط حقوق  یفقه  یها استخراج  م  یو  کمک  آن  با  مالکندیمرتبط  بحران  از  پس    ی . 
ها  انطباق آن  لی مرسوم و تحل  ی هاهیدر نظر  ی بازنگر، ضرورت  میلادی  ۲۰۰۹سال    ی جهان

و    یپژوهش، بررس  ن یاحساس شد. هدف ا  شی از پ  شیب  ی بانکدار  ی عمل  یهاتیبا واقع
منتشرشده پس از بحران    یخلق پول در مطالعات علم   یها هینظر  رشیپذ   زانی م  لیتحل
شناسا  ی جهان  یمال واقع  یاهینظر  ییو  با  که    یسازگار  نمدر  یبانکدار   ی هاتیاست 
 دارد. یشتریب
 

 ها. مواد و روش2

  ۱۷۸چارچوب،    نیمند انجام شده است. در احاضر با استفاده از روش مرور نظام  پژوهش 
  ی المللنیب  یداده علم  یهاگاهیاز پا  ۲۰۲۳تا    ۲۰۰۹  یها سال   یاصلهمقاله منتشرشده در ف

 حوزه در    یو تجرب  ینظر   یها قرار گرفت. مقالات منتخب شامل پژوهش  یمورد بررس
م  یبانکدار  اساس  بر  و  بودند  پول  خلق  تحل  زانیو  پژوهش،  پرسش  با  و    لیانطباق 
 شدند.   یبنددسته
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 ق یتحق یهاافته ی. 3

همچنان در    یجزئ  رهیو ذخ  یمال  یگرواسطه  یهاهینشان داد که اگرچه نظر  لیتحل   جینتا
میلادی    ۲۰۰۹ها پس از سال  آن  رشی اند، اما پذ مورد اشاره  یمتون و محافل علم  یبرخ
دو    نیا  شدهیاست. کمتر از ده درصد از مقالات بررس   افته یکاهش    یریگطور چشمبه

خالق اعتبار را    هیاز نود درصد از مطالعات، نظر  شیکه ب  یدر حال  اند؛رفتهی را پذ   هینظر
 اند.کرده یمعرف یبانک یندهایفرا تیاز واقع ترقیدق ینییعنوان تببه
 

 ی ریگجه ی. بحث و نت4

م  هاافتهی نظر  دهدینشان  دل  ه ی که  به  اعتبار  ب  ل یخالق  تجرب  شتری انطباق  شواهد  و    یبا 
امر    نیقرار گرفته است. ا  د یی اکثر پژوهشگران مورد تأ  یاز سو   ،ینظام بانک  یها تیواقع

در خلق پول دارند و صرفاً    یها نقش فعالمدرن، بانک  یآن است که در بانکدار   انگریب
و احکام    ی پول  ی هایگذاراستیدر س  یمطالعه بر لزوم بازنگر   نیج ای . نتاستندیواسطه ن

تأک   یفقه پول  خلق  با  م  دیمرتبط  و  ا  تواندیدارد  مبانبه  تقو  ینظر   یصلاح    تیو 
 منجر شود.  یاسلام  یدر حوزه بانکدار یلیتحل  یها چارچوب

 

  ؛ خالق اعتبارنظریه    ؛گرینظریه واسطه  ؛یجزئ  رهیذخنظریه  ؛  خلق پول :  یدیواژگان کل
 . بانکداری ؛مندنظاممرور 
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 مقدمه 

. در  دیآیشمار مبه  یمهم در اقتصاد و امور مال  اریبس  یندیفرا  ،یخلق پول در نظام بانک
شده  یگوناگون   یها هی نظر  نه،یزم  نیا نظرارائه  جمله  از    ه ینظر  ،۱ی زئج  رهیذخ  هیاند؛ 

  ها هینظر  نیا  شتریحال، ب  نی(. با اBiondi, 2018)  ۳خالق اعتبار   هیو نظر  ۲ی مال  یگر واسطه
  اند. ناتوان یواقع  ی ایدر دن یبانک  اتیعمل فیظر  ی هاو تفاوت  هایدگیچی از درک کامل پ

،  نادرست  یاقتصاد   ی هااستیبه س  تواندیخلق پول م   ندیناقص از فرا  ای نادرست    برداشت 
  ی صدور احکام فقه  جه،یو در نت   یاشتباه اقتصاد  یهاینیبشی ناکارآمد، پ  یمقررات بانک

کارآمد، توسعه    یپول   ی هااستیس   نیتدو  یبرا   ند ی فرا  نیا  ق یدق  درک  منجر شود.  ح یناصح
مال و طراح  یمقررات  نقش  یاقتصاد  یها مدل   ی استوار  اعتماد،  پر    یاساس  یقابل  دارد. 

تر را  آگاهانه  یاقتصاد  یهایریگمیتصم  ریمس  تواندیو عمل م  هینظر  انیکردن شکاف م
 هموار سازد. 

و    یحفظ ثبات مال  یمتعارف، برا   ی درک خلق پول در اقتصاد معاصر و نظام بانکدار
مختلف خلق پول ـ از جمله    یها هیاست. نظر  یمؤثر ضرور  یپول  یهااستیس  نیتدو
را    یمال  یها و نهادها و خالق اعتبار ـ نقش بانک  یمال  یگر واسطه  ،یجزئ   رهیذخ  هینظر

  ی اعطا  قی عمدتاً از طر  یتجار   یها. از آنجا که بانککنندیم  نییپول تب  جادیا  ندیدر فرا
  گذاران استیبه س  تواندیم   ندهایفرا  نیا  حیشناخت صح  کنند، یپول م  جادی وام اقدام به ا

 کمک کند. یمال  یهااز بحران یر یو جلوگ یقواعد پول میدر تنظ
، نشان داده است که نظارت  میلادی  ۲۰۰۸بحران سال    ژهیوبه  ر،یاخ  ی مال  یهابحران

ب  تواندیخلق پول م  ندی بر فرا  یناکاف   یهاهینظر  یمنجر شود. بررس  یاقتصاد  یات ثبیبه 
  ند ینرخ بهره و اثر آن بر فرا  ت یری در مد  یمرکز   ی هانقش بانک  ن ییبه تب  نیهمچن ادشدهی

 . کندیخلق پول کمک م
  تی(، اهمCBDC) یبانک مرکز  تال یج ید یارزها  ژهیوو به تال یجی د یظهور ارزها با
آن بر اقتصاد    ریدر ساختار پول و تأث  یاحتمال  راتیی خلق پول در فهم تغ  ی هاهینظر  یبررس

خلق    دهیشناخت درست پد  ،یاز منظر فقه اسلام  ن،یدوچندان شده است. افزون بر ا  ندهیآ
 

1. Fractional Reserve 
2. Intermediator 
3. Credit Creator 
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  نیو تدو  ی و استنباط احکام فقه  حی صح یشناسدر موضوع  یساسا  یها نقش پول در بانک
 دارد. یاسلام یبانکدار  یبرا  قیدق  نیقوان

مهم    یها هینظر  سهیو مقا  لیمند، به تحلاز روش مرور نظام  یر یگمقاله حاضر با بهره
خالق    ه یو نظر  یجزئ  رهیذخ  ه ینظر  ،یمال  یگرواسطه  هیخلق پول ـ از جمله نظر  نیادیو بن

خلق پول    ندیفرد درباره فرامنحصربه  ی دگاهید  ها هینظر  نی از ا کی . هر  پردازدیاعتبار ـ م
م ا  دهند؛ یارائه  ا  نیبا  واقع  ی نظر  یها چارچوب  نیا  کهنیحال،  بر عملکرد    یچگونه 
 مانده است.   یباق زیبرانگ و چالش دهیچی پ  یهمچنان پرسش شوند،یها منطبق مبانک
  ی شده از سومطرح  یها دگاهیمند دمقاله، مرور نظام  نی ا  یاساس، هدف اصل  نیهم  بر

  ی هاتیدانشمندان و پژوهشگران در مطالعات و آثار منتشرشده درباره خلق پول و واقع
 است.  یدر نظام بانک یتجرب
  ی ر یدقت، تکرارپذ   لی که به دل  یروش  رد؛یگیم   بهره  4مند نظاممقاله از روش مرور    نیا
تأک   ق، یپژوهش دق  وهیش  نیشناخته شده است. ا  هایریبر به حداقل رساندن سوگ  دیو 

جامع منابع، انتخاب مطالعات مرتبط،    ی وجومرور، انجام جست  یارها ی مع  فی شامل تعر
 است.  هاافتهی  ری ها و تفسپژوهش تیفیک یابیها، ارزداده بی استخراج و ترک

پ  یاصل  زیتما مطالعات  با  حاضر  برا   نیشیپژوهش  پژوهشگر  که  است  آن    ی در 
رو  بار،نینخست طر  ی کردیبا  از  و  نظام  ق یجامع  مرور  نظرروش  م  ه یمند،   انی غالب 

 خلق پول استخراج کرده است. تیدانشمندان را درباره واقع
خلق پول ارائه    ی هاهی بر نظر  یصورت است که در آغاز، مرور  نیمقاله به ا  ساختار 

  ازد؛ سیمند فراهم مکامل درباره روش مرور نظام  حیتوض  یرا برا   نهیمرور، زم  نی. اشودیم
مرتبط با    یها افتهیشرح داده شده است. در ادامه،    لیکه در آن هر مرحله به تفص  یروش

 . شودیم  انیخلق پول ب  یعمل ی هاتیو واقع هاهینظر ان یم  فاختلا ای  ییهمسو زانیم
دانشمندان    ی از سو  هاهیکدام نظر  دهدیمند، که نشان محاصل از مرور نظام  ی هاافتهی

 .دهدیم لیمقاله را تشک  یاند، هسته اصلشده رفتهی و پژوهشگران پذ 
  

 
4. Systematic Literature Review (SLR) 
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 مبانی نظری خلق پول و نقش بانک. 1

  ک یها در هر  مربوط به خلق پول و نقش بانک  یهاهیطور خلاصه نظربخش، به  نیدر ا
 ها ارائه خواهد شد. آن انیم  یاجمال یا سهیو در ادامه، مقا شودیم  حیها تشراز آن

 

 مالی یگرنظریه واسطه . 1-1

. دی آیبه شمار م  یمال  ی هامؤسسه  ر یها و سابانک  ی اصل  فی از وظا  ی کی  ی مال  یگر واسطه
که وجوه خود را    یاندازکنندگانپس  انیعنوان واسطه مها بهسطح، بانک  ن یترییدر ابتدا
 Nooy)  ندینمایعمل م  کنند، یم  افتیکه وام در  یرندگانیگو وام  کنندیم  یگذارسپرده

& Walter, 2018  .)بانک  نیا  در واسطه،  دارانقش  بخش  از  را  وجوه  مازاد    ی ها 
دارا)پس بخش  به  هدارندگانی گ)وام  یکسر  یاندازکنندگان(   ,Casu)  کنندیم   تی( 

Girardone & Molyneux, 2006 .) 
ا   یمال  یگر واسطه  تیاهم تقارن  بازارها   «یطلاعات از وجود »عدم    یناش  یمال  یدر 

معامله   یها از طرف یکیاشاره دارد که در آن،  یتیبه وضع ی. عدم تقارن اطلاعات شودیم
(.  Schneider & König, 2022دارد )  گرینسبت به طرف د  ی ترقیدق  ای  ی شتریاطلاعات ب

  ییو توانا  یمال  تیدرباره وضع  یشتریاطلاعات ب  رندگانیگ اممعمولًا و  ،یبانکدار  نهیدر زم
 (. Freixas & Rochet, 2008دهندگان دارند )با وام سهیبازپرداخت خود در مقا

اطلاعات   نیا تقارن  اساس  یعدم  مشکل  دو  به  بازارها  یمنجر  :  شودیم  یمال  یدر 
انتخاب«6ی « و »مخاطره اخلاق5نامطلوب »انتخاب   پ  .  معامله رخ    شی نامطلوب  انجام  از 

  ی وام اشاره دارد. در مقابل، مخاطره اخلاق  افتی در  یبرا  سکیافراد پرر  لیو به تما  دهدیم
پد معامله  انجام  از  زمان  دیآ یم  دی پس  م  یو  وام  دهدیرخ  فعال  رندهیگکه    ییهاتیدر 

 (. Stiglitz & Weiss, 1981دهنده نامطلوب است )وام دگاهیمشارکت کند که از د
  یها برا. آنکنندیمشکلات کمک م  نیها، به کاهش امانند بانک  ،یمال  یهاطهواس

  ی هاتیرا غربال و بر فعال  رندگانیگوام  «،یکاهش »انتخاب نامطلوب« و »مخاطره اخلاق
 ,Leland & Pyle)  ابدییم   شی افزا  یمال  یبازارها  ییکارا  جه،یدر نت  کنند؛یآنان نظارت م 

1977 .) 

 
5. Adverse Selection 
6. Moral Hazard 
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فعال  نیهمچن  هابانک وام،  دوره  ز  رندگانی گوام  یها تیدر طول  و    ریرا  دارند  نظر 
  تواند یم   ندیفرا  نیا(.  Lagos & Zhang, 2019)  کنندیم  ی ابیرا ارز  ی مخاطره اخلاق  زانیم

رشد   یمؤثر برا  یعنوان محرکبزرگ، به اسی در مق یگذار هیسرما  یهاطرح یساز با فعال 
 عمل کند.  یاقتصاد

ها  . بانکدهدیارائه م  ۷د«یسررس  قیبه نام »تطب  یخدمت  ی مال  ی گرهواسط   ن،یبر ا  افزون
پس از  سپردهمعمولًا  وامکوتاه  یها اندازکنندگان،  مقابل،  در  و  کرده  جذب    ی هامدت 
در    د،یسررس  قی حال، کارکرد تطب  نی. با ادهندیقرار م  رندگانیگوام  اریبلندمدت در اخت

ها را در معرض  طور گسترده مطالبه کنند، بانکوجوه خود را به  انگذار که سپرده  یصورت 
 (. Diamond & Dybvig, 1983) دهدیقرار م  ینگیخطر نقد

 

 یجزئ  رهیذخنظریه بانکداری  . 2-1

ذخ  یبانکدار  بانک  یبانک  ینظام  ،یجزئ  رهیبا  آن  در  که  بخشاست  بده  یها    ی ها یاز 
 ,Hotz)  دهندیرا وام م  ماندهیو بخش باق  دارندیاندوخته نگه م  عنوانخود را به  یا سپرده

ا2021 ر  نی(.  فعال  شهینظام  زمان  تیدر  دارد؛  هفدهم  قرن  در  یصرافان  آنان    افتند یکه 
صرافان    رو،نی. ازاکنندیزمان مطالبه مطور هموجوه خود را به  تمامندرت  گذاران بهسپرده

 زد آنان به امانت سپرده شده بود.کردند که ن یدادن وجوهآغاز به وام
  ندیفرا  قیاز طر  توانندیها م آن است که بانک  یجزئ  رهی ذخ  یدر بانکدار  نیادیبن  فرض

بانک    کند،یم  یگذاررا در بانک سپرده  یمبلغ  یمشتر  کهیکنند. هنگام   جادی پول ا  ،یدهوام
  کندیرا در قالب وام پرداخت م  یو مابق  داردینگه م  رهیعنوان ذخاز آن سپرده را به  یبخش

(Lee, 2021 .) 
بانک    رندهیگوام  اگر بانک د  ایمبلغ وام را دوباره در همان    ی گذارسپرده  یگریدر 
که آن   شودیتازه م  یوام  جاد یمنجر به ا  دی. هر سپرده جدشودیچرخه تکرار م  نیکند، ا

سپرده  زین زنج  ل یتبد  دی جد  ی ابه  و  م  ی دهوام  ره یشده  اابدییادامه  باعث    ندیفرا  نی. 
 ,Mishkin)  شودیصورت مؤثر مخلق پول به  جهیو در نت  هیچندبرابر شدن سپرده اول

2007 .) 

 
7. Maturity Matching 
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ها که  از سپرده  یقرار دارد؛ نسبت  ۸«یقانون  رهیذخ  بی »ضر  ر یسازوکار تحت تأث  نیا
ده   ره ینسبت ذخ  مثال، اگر   ی عنوان اندوخته نزد خود نگه دارند. برااند بهها موظفبانک

وام دهد.   ال یر  ۹۰  تواندیبانک م   ،یمشتر   یگذارسپرده  ال یر  ۱۰۰هر    ی ازادرصد باشد، به
  ی الیر  ۸۱  یدهو امکان وام  شودیمعمولًا دوباره در بانک سپرده م  ز ین  ی الیر  ۹۰سپس، وام  
 . کندیرا فراهم م

بانکدار نت  یجزئ  رهی ذخ  یاگرچه    جه یموجب گسترش عرضه پول در اقتصاد و در 
  شی افزا  زیها را نبانک  یاما در مقابل، احتمال ورشکستگ   شود،یم  یرونق و گردش مال

موجود بانک باشد    ریاز ذخا  شی گذاران ببرداشت سپرده  زانیممکن است م  رایز  دهد؛یم
(Fuller, 2021 .) 

ها  دهنده«، بانکوام  نی عنوان »آخرهنقش خود ب  هی بر پا  یبانک مرکز   ،یطیشرا  نیچن  در
بحران ورشکستگ از  م  یرا  ا  دهد،ینجات  ا  نیاما  به  منجر  معمولًا  در   جادیاقدام  تورم 

 (. Goodhart, 1988) شودیاقتصاد م
.  دیآیبه شمار م  زیبرانگبحث  یهمچنان موضوع   یجزئ  رهیذخ  یبانکدار  حال،نیباا
م  یبرخ استدلال  ا  کنندیمنتقدان  به  نیکه  ذاتنظام،  افزا  یصورت  اعتبار،    شی با  عرضه 

  یثبات یب  جه،ی شده و در نت  ری ناپذ اجتناب  ی آن رکودها  یو در پ  داریناپا  ی هاموجب رونق
 (. Huerta de Soto, 2006) کندیم  دیرا تشد یاقتصاد

رشد    یبرا  یجزئ  رهیذخ  یار باورند که بانکد  نیبر ا  دگاهید  نیداران امقابل، طرف  در
  ش ی را افزا  یگذار هی سرما  ،یده وام  ندیفرا  لی تسه  قیاز طر  رایاست؛ ز  یضرور  یاقتصاد

همچندهدیم آنان  ذات   نی.  خطرات  که  م  نیا  یمعتقدند  را  طر  توانینظام    قیاز 
 (. Blum & Hellwig, 1995کرد ) ترل و نظارت محتاطانه کن یگذارمقررات

  جادیدر اقتصاد ا  یشتریب  ینگیها مجازند با خلق پول، نقدبانک  ه،ینظر  نیبر اساس ا
ا با  ها را در  بانک  یهمچون ورشکستگ  یی هاسکیر  تواندیم   ندیفرا  نیحال، ا  نیکنند؛ 

افزا مشترهم  ی ها برداشت  شیصورت  )به  انی زمان  باشد  داشته  (.  Lee, 2021همراه 
نمونه، هوتز به    یاند. برانظام پرداخته  نیا  بی و معا  ایمزا  یگوناگون به بررس   یهاپژوهش
 ,Hotzنظام اشاره کرده است ) نیدر ا یو سودآور سکی ر انیحفظ تعادل م یها چالش

 
8. Legal Reserve Ratio (LRR) 
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با    یاسلام  ی بانکدار  ی اند که الگوهاداده  شنهادیدوغان و ساراچ پکه تک  ی؛ در حال(2021
م  رهیذخ برا  ین یگزیجا  توانندیکامل  ذخ  یمبتن   یبانکدار   یمناسب  باشند    یجزئ  رهیبر 
(Tekdoğan & Sarac, 2020 .) 

نظر  طوربه فرا  یجزئ  رهیذخ  یبانکدار   هی خلاصه،  ط  دیتأک  یندیبر  که  آن   یدارد 
 .کنندیم کیرا تحر یرشد اقتصاد تیکرده و در نها جادی ا ینگ یها با خلق پول، نقدبانک

 

 زا( )نظریه پول درون  خالق اعتبارنظریه . 3-1

  رندگان ی گگذاران و وامسپرده انیها صرفاً واسطه مکه بانک  کندیم انیخالق اعتبار ب  هینظر
  جاد یرا در قالب سپرده ا  ید یپول جد  کنند،یبلکه فعالانه و هر زمان که وام اعطا م   ستند،ین
خلق کنند    چی را دارند که پول را از ه  ییتوانا  نیها ابانک  ه،ینظر  نیا  هی. بر پاندینمایم
(Werner, 2014 .) 

در قالب سپرده منظور    ی اعتبار  رندهیگبه حساب وام  کند،یاعطا م  یکه بانک وام  یزمان
خالق اعتبار    ه ینظر  ،یبانکدار   ن یشیپ  ی هاهیبرخلاف نظر(.  Xiong et al., 2017)  شود یم

ندارند؛ بلکه    یقبل یهاسپرده ای  ری ه ذخاب  یازی وام ن  یاعطا   یها برا که بانک  دهدینشان م
 . شوندیسپرده م  جادی که منجر به ا تندها هسوام نیا

  دی منجر به خلق پول جد  زانیبه همان م  دهد،یبانک م  کیکه    یهر وام  گر،یدعبارتبه
که    کندیم  انیب  نیهمچن  ه ینظر  نیا(.  McLeay, Radia & Thomas, 2014)  شودیم

اقتصاد به تقاضا صورت درونعرضه پول در  با  به بانک  لی وام و تما  یزا و متناسب  ها 
  م یاما کنترل مستق  رگذارند،یبر عرضه پول تأث  ی مرکز  یها. بانکشودیم   نییآن تع  ی اعطا

 ندارند.  اریآن را در اخت
مانند نسبت    ینظارت   یها تیبهره و اعمال محدود  یها نرخ  نییها با تععوض، آن  در

 (. Moore, 1988) کنندیم  تیری پول را مد جادیا طیشرا  ه،یسرما  تیکفا
مبانک  ییتوانا  حال،نیباا اعتبار  خلق  در  اقتصاد  یبرا  یی امدهای پ  تواندیها    ی ثبات 

  ازحدشی ممکن است به گسترش ب  ندیفرا  نیکه ا  کنندیداشته باشد. منتقدان استدلال م 
  ی از فروپاش ی ناش یها و بحران یمال ی هاحباب یریگشکل زسانهیاعتبار منجر شود و زم
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و نظارت مؤثرتر بر   یگذار خواستار مقررات هینظر نیا دارانطرفها گردد. در مقابل، آن 
 (. Werner, 2012خطرات هستند ) نیکاهش ا ی برا یبانک یدهوام یها تیفعال

در    یجزئ  رهیذخ  یو بانکدار  یمال  یگر واسطه  یسنت  یها هیخالق اعتبار با نظر  ه ینظر
اقتصاددانان درباره نحوه   ان ی م  یمباحث جد  یریگسبب شکل  ییواگرا  نیتضاد است. ا
بانک حالعملکرد  در  است.  شده  برخ  یها  تجرب  یکه  نظر  یشواهد  اعتبار    ه یاز  خالق 

  زی ن  یگر ید  یفرع  یهادگاهید  ه،ینظر  نیا  ارچوب، در چ(Faure, 2020)  کنندیم  تیحما
 . شودیم نییمطرح شده است که در ادامه تب

زا قرار  پول درون  هی در چارچوب نظر  هاهینظر  نیا  : گرا ی ساختارگرا و افق  ی ها ه ی الف( نظر 
 خلق پول تمرکز دارند.  ندیدر فرا یها و بانک مرکزبانک انیو بر رابطه م رندیگیم
بر    یتا حد   یباورند که بانک مرکز  نیبر ا  انیساختارگرا   :۹نظریه ساختارگرایی  •

مانند    ییابزارها  ق یاز طر  یعرضه پول کنترل دارد. آنان معتقدند که بانک مرکز
  ی دهوام  ی هاوهیبر ش   تواندیها موام به بانک  ینرخ بهره و اعطا   ،یقانون  رهیذخ

نت  یتجار   یها بانک در  تأث  جهیو  پول  خلق  ع   ریبر  هرچند  پول    رضهبگذارد. 
آن   تی ریدر مد  ی نقش فعال  یبر تقاضا است، بانک مرکز  یاً مبتنهمچنان عمدت

 (. Mehrling, 1998) کندیم فایتقاضا ا

طور  باورند که عرضه پول به  نیبر ا  انیگرایمقابل، افق   در  :۱۰یی گرایافق  هینظر •
مورد   ری است مقدار ذخا  ری ناگز  یو بانک مرکز  شودیم  نییتقاضا تع  هی کامل بر پا

ها  بانک  دگاه،ید  نی دهد. در ا  ق یتطب  شدهنییتع  شی اقتصاد را با نرخ سود از پ   ازین
و بانک    کنندیم  جادیا  ل معتبر، پو   رندگانیگوام  یوام از سو   یدر پاسخ به تقاضا

 (. Biondi, 2018) سازدیفراهم م  ازیلازم را در صورت ن  ری ذخا یمرکز

باورند که پول، محصول    ن یبر ا  ینزیکپسا  اقتصاددانان  :ی پول اعتبار   ۱۱ی  نز ی ک پسا   ه ی ب( نظر 
بانک   یجانب بانک  ینظام  اعطا است.  با  پول جد  یها  ا  کنندیم  جادی ا  د یوام،    ن یو 
دارد، مستقل    اریدر اخت  ی که بانک مرکز  یریاز ذخا  یادی خلق پول تا حد ز  ند یفرا

پا بر  بر اساس م  یدهوام  یها میها تصمبانک  ه،ینظر  نیا  هیاست.    زان ی خود را نه 
 

9. Structuralist 
10. Horizontalist 
11. Post-Keynesians 
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  کنند یاتخاذ م  رندگانیگو اعتبار وام  یبلکه با توجه به ملاحظات سودآور  ر،یذخا
(Lavoie, 2014 .) 
بر   یمبتن یکه در نظام پول کنند یاستدلال م ه ینظر نیا طرفداران : ۱۲مدرن  ی پول   ه یپ( نظر 

همچون طلا پشتوانه ندارد، دولت   ی کیزیف  یبه کالا   گریکه در آن پول د  ،۱۳ات ی ارز ف
. آنان معتقدند که مخارج دولت منجر  کندیم فایخلق پول ا ند یدر فرا یاساس  ینقش
همان پول را از چرخه    ولت،توسط د  اتیمال  افتیو در  شودیم   دیپول جد  جادیبه ا

  کند یم  نه یهز  یدر بانک مرکز   ر یذخا  جاد ی واقع، دولت با ا  در  .کندیاقتصاد حذف م
  ی پول   هی نظر  ن،ی. افزون بر اانجامدیحجم پول در اقتصاد م  شیامر به افزا  نیکه ا

ب با محدودکه دولت  کندیم  انیمدرن  ن  یواقع  یا بودجه  تیها    را ی ز  ستند،یمواجه 
  ی برا  یواقع  یهاتیمحدودحال،    نیکنند. با ا  جادیا   یشتر یپول ب  توانندیهمواره م

 ,Wrayمنابع موجود و سطح تورم است )  از  یبلکه ناش  ،یمخارج دولت نه مال

2015 .) 
 

  (۱)را در جدول    ادشدهی  یها هینظر  انیم   سهیمقا  توانیم  شده،انیبا توجه به مطالب ب
 خلاصه کرد. 

 

 خلق پول  گانهسه  اتینظر لیو تحل  سهیمقا (:1)جدول  

 نظریات خلق پول 
 معیار 

  ی مالی گر واسطه نظریه     ی جزئ   ره ی ذخ نظریه   خالق اعتبار نظریه  

 ها دهی مستقیم بانکوام 
های اولیه و  سپرده

 دهی جزئی وام 

گذاری و انتقال سپرده

 وجوه
 منشأ پول 

ها مستقیماً با ایجاد بانک

 . کنندوام، اعتبار خلق می 

توانند با ها میبانک

ها،  سپرده یجزئ رهیذخ

 . وام بدهند 

واسطه   عنوانبهها بانک

گذاران و  وجوه بین سپرده 

 کنندگیرندگان عمل می وام 

 ها نقش بانک 

 
12. Modern Monetary Theory 
13. Fiat Money 
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 نظریات خلق پول 
 معیار 

  ی مالی گر واسطه نظریه     ی جزئ   ره ی ذخ نظریه   خالق اعتبار نظریه  

های بانک مرکزی  سیاست

دهی تأثیر  تواند بر وام می

 . بگذارد

وابسته به مقررات  

گیری و ذخیره

های بانک سیاست

 مرکزی 

بانک مرکزی نظارت  

 محدود دارد 

رابطه با  

 بانک مرکزی 

خلق اعتبار مستقیماً به  

 . دهی وابسته است ب

بدهی محرک خلق  

 . پول است 

های بدهی در قالب وام 

 . یابد سنتی انتقال می
 نقش بدهی 

نقدینگی بالا به دلیل  

 دهی آزادانه وام 

نقدینگی از طریق 

دهی جزئی افزایش وام 

 . یابد می

  ریتأث تحتنقدینگی 

های وجوه  محدودیت 

 . است  شده یگذارسپرده

 نقدینگی 

طریق  خلق اعتبار از 

 دهی مستقیم وام 

خلق پول از طریق  

 رهیذخدهی با وام 

 ی جزئ

گری میان واسطه 

گذاران و  سپرده

 گیرندگان وام 

خلق    ند ی فرا 

 پول 

زا مبتنی بر خلق پول درون 

 تقاضای اعتبار 

پول از   فزایندهضریب 

 ی جزئ رهیذخطریق 

کاهش عدم تقارن  

اطلاعات و تطبیق سررسید  

 هاها و وام سپرده

جوهره  

 نظریه 

از حد اعتبار  شیگسترش ب

  یهاکه منجر به حباب

 یهاو بحران  یمال

 . شودیم یاقتصاد

احتمال وقوع  

 ،یبانک یهابحران 

 یمال یثباتی تورم و ب

خطر انتخاب نامطلوب،  

  سکی و ر یمخاطره اخلاق

 ی نگی نقد

  ی ها سک ی ر 

 مرتبط 

های ممکن است سیاست

ها دهی بانکبر وام  پولی

 . تأثیر بگذارد

دولت از طریق بانک  

مرکزی مقررات  

گیری را تعیین ذخیره

 . کند می

 نقش دولت  . تأثیر مستقیم کمی دارد 
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 نظریات خلق پول 
 معیار 

  ی مالی گر واسطه نظریه     ی جزئ   ره ی ذخ نظریه   خالق اعتبار نظریه  

ها کنترل زیادی بر  بانک

 . عرضه اعتبار دارند

بانک مرکزی کنترل  

مستقیم بر میزان ذخایر  

 . دارد 

 کنترل بر پول  کنترل محدود بانک مرکزی 

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

  ه ینظر با عنوان    یگرید   یپول  هی منتشرشده، نظر  یهااز نوشته  یدر برخ  ان،ی م  نیدر ا
  ی ریتفس  ای   نییتب  میطور مستقبه  هی نظر  نیمطرح شده است. هرچند ا  زین  یاسلام   ی بانکدار 
ها را از خلق پول  خود، بانک  یاصول کل  هی اما بر پا  دهد،یخلق پول ارائه نم  ندیاز فرا

 (. Jedidia & Hamza, 2023)  داردیو خالق اعتبار بازم  یجزئ   رهی ذخ  یهاهیمطابق با نظر
  یا حرمت ربا و غرر، تحت مجموعه  لیبه دل  یاسلام  یها بانک ه،ی نظر  نیاساس ا بر

نظام، پول از    نی. در اکنندیم  تیمتعارف فعال  یبانکدار  ج ی از اصول متفاوت با اصول را
با پشتوانه دارا  قیطر ترت   یی ضرب    یاز عقود مشارکت  ی ناش  انی سود و ز  میتقس  باتیو 
 .ابدییم  شیافزا

به  دگاه،ی د  نیا  در صرفاً  مال  کی عنوان  بانک  م  یواسطه  گرفته  نظر    شودیدر 
(Yurkevich, Subochev & Mozgovyy, 2022  .)طر  یاسلام  یها بانک   ق یاز 
  نی. اکنندیم  ت یهمچون مرابحه، مضاربه و اجاره، فعال  ، یمال  نیأمگوناگون ت   ی هاوهیش

  یاقتصاد  تی فعال  کی با    دی با  ی مال  تراکنشمعنا که هر    نی بد  اند؛ییبر دارا  یها مبتنروش
شود    جادیاقتصاد ا  یو بخش واقع  ی بخش مال  انیم  میمستق  یوند ی مرتبط باشد تا پ  یواقع
(Siddique, 2020 .) 
 

 پژوهش پیشینه  . 2

محتوا    لیتحل  ب،یفراترک  کردیکه با رو  ییهاپژوهش  نیترو مرتبط  نیتربخش، مهم  نیدر ا
اند، موجود انجام شده  یهاهینظر  هیها بر پاخلق پول و نقش بانک  نهیمند در زممرور نظام  ای

 .شوندیم لی و تحل یمعرف
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 های خلق پول معرفی مهم ترین مقالات مرتبط با نظریه  (:2)جدول  

 یافته اصلی  عنوان مقاله  ردیف
روش  
 پژوهش 

 منبع

 خلق پول: منابع ۱

که   کندی مقاله استدلال م نی ا
زا از  درون  به طورخلق پول 

و انباشت  یبانک یهاوام  قی طر
انجام   یخارج یهاییدارا

  یاترازنامه  لیو تحل شودیم
درک منابع خلق پول   یبرا

 . است  یضرور

 ,Faure مند مرور نظام 
2012 

۲ 

خلق پول   بررسی
تبیین نهادی و مدرن: 

مصورسازی نظریه  
خلق اعتبار و 

 آن  یهابازتاب

خلق   یاعتبار هی مقاله به نظر نی ا
نمودار   کی پول پرداخته و 

 ندی فرا نی ا  حیتوض یبرا یبصر
نقش . همچنین دهدی ارائه م
های تجاری در خلق پول  بانک

تر این  و بررسی تأثیرات گسترده 
بر حاکمیت سیاسی و   ندی فرا

را تشریح   توسعه اقتصادی
 . کندیم

 ,Hook فراترکیب 
2022 

۳ 

به  بنیادینرویکرد 
سیاست پول: طراحی 

  آن در و تولید یپول
 دنیای مدرن

از  خلق پول در این پژوهش 
تحلیل قانونی  منظر حقوقی و

بررسی تاریخی  وشده است 
های خلق پول و نقش  روش

های سیستم  گیریها در شکلآن 
 ن انجام شده است. مالی مدر

 ,Desan فراتحلیل
2015 

4 
خلق پول در اقتصاد 

 مدرن 

 کندی مبا روش تحلیلی بررسی 
که در حال حاضر در نظام  

ها با  بانک مدرن بانکداری،
مستقیم  صورتبه اعطای وام 

 . کنندپول جدید ایجاد می

 تحلیل محتوا
McLeay, 
Radia& 
Thomas, 

2014 
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 یافته اصلی  عنوان مقاله  ردیف
روش  
 پژوهش 

 منبع

5 

خلق پول: یک  ندی فرا
تحلیل نظری و  

تجربی برای ایالات  
 متحده

 یهامقاله بر اساس داده  نی ا
  ۱۹5۹متحده از   الاتی ا یتجرب
که خلق    دهدی نشان م ۲۰۱۷تا 

  یهات یپول عمدتاً توسط فعال
 نییتع یتجار یهابانک یدهوام 

 .شودیم

 مند مرور نظام 
Deleidi & 
Levrero, 

2017 

6 
بانکداری، پول و  

خلق اعتبار: یک نگاه  
 مند نظام

در این مقاله بر اساس یک  
ت  بمند، ثامرور کیفی و نظام 

بر   هابانکعمل که در  کندیم
عمل   خالق اعتباراساس نظریه 

بایستی  هایگرو تنظیم  کنندیم
 این ملاحظه باشد.  بهباتوجه

 ,Biondi تحلیل کیفی
2018 

۷ 
ی جدید  هاشرفتیپ

در تحلیل پول  
 زا درون

  عتیطب یبه بررسپژوهش  نی ا
  یپول هی پول در نظر یزادرون
پرداخته و به   ینزیک -ا پس
  نهیزم نی در ا دی جد قاتیتحق

 . کندیاشاره م

 فراترکیب 
Rochon & 

Rossi, 
2017 

۸ 

قرن گمشده در  
 هی اقتصاد: سه نظر

و شواهد   یبانکدار
 ی قطع

این مقاله با بررسی واقعیات  
بانکداری و بررسی نحوه ثبت  
حسابداری آنان به این نتیجه 

گری و  رسد نظریات واسطهمی
قادر به تفسیر   یجزئ رهیذخ

 . شواهد تجربی نیستند

 ,Werner تحلیل کیفی
2016 

 

خلق پول است    نهیمعتبر در زم  یو پژوهش  یمند آثار علمنظام  یمقاله، بررس  نیهدف ا
خلق پول در    ندیفرا  نییدر تب  هیمنابع موجود، مشخص شود کدام نظر  قیدق  لیتا با تحل

 برخوردار است.  ی ترگسترده رشی ها از پذ بانک
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شناسا  نیا با  چارچوب  یهاهینظر  ییمطالعه  پول،  خلق  حوزه  در    یبرا  یغالب 
فقه  دهی پد  نیا  قیدق  یشناسموضوع مطالعات  م  یدر  به   یکردیرو  نی. چنسازدیفراهم 

  یها لی خلق پول، تحل  یادیبن  یها هی از نظر  یتا با آگاه  کندیپژوهشگران حوزه فقه کمک م 
 . ندانجام ده یشتر یخود را با دقت ب ینظر 

بلکه    پردازد؛ینم  یفقه  یریگجهیبه نت  میصورت مستق مقاله به  نیذکر است که ا  انیشا
 . کندیفراهم م  ندهیآ یفقه یهایبررس یلازم را برا نهیزم  ،یاقتصاد  یهادگاهیبا ارائه د

 

 روش پژوهش . 3

سؤال پژوهش است. سؤال    قیروشن و دق  فی مند، تعرمرور نظام  کیگام در    نینخست
 PICOCآن بر اساس مدل    نهیو زم   یخروج  سه،یمداخله، مقا  ت،یشفاف بوده و جمع  دیبا

 (. Higgins & Green, 2011مشخص شود )
مدرن، کدام    ی بانکدار  تیواقع  »در  است:  ن یمقاله چن  یپژوهش، سؤال اصل  نیا  در

م  هینظر اجرا  پول  آ  شود؟یخلق  توانا  یهاهینظر  ایو  را    تیواقع  نیا  ریتفس  ییموجود 
پ  نیا  بر.  دارند؟« به مدل  توجه  با  و  ز  یهادواژهیکل   کوک،یاساس  به شرح    ر یپژوهش 

 استخراج شدند: 
 . «ی»نظام بانک و «یمرکز   یها»بانک «،ی تجار  یهاها«، »بانک»بانک :ت ی جمع  •
»ا  گر:مداخله   عامل  • پول«،  »س  ای  جادی»خلق  اعتبار«،  »وام    و  «ی پول  استیخلق 

 .«یبانک
خلق    هی»نظر  «،یمال   یگر واسطه  هی»نظر  «،یجزئ  رهیذخ  هی»نظر  : کننده سه ی مقا  •

 .خلق پول« یهاهی»نظر و اعتبار«
  «، یبانک  یها »روش  «،ی اقتصاد  ی ساز»مدل   «، یمال  یگرمی»تنظ  :ی خروج  •

 .ه«ی»انحراف از نظر و ه«یبا نظر یی»همسو «،یبانک اتی»عمل
 و  «یالمللنیب  ی»بانکدار  «،یجهان   یبانکدار  یهامدرن«، »نظام  ی»بانکدار  :نه ی زم  •

 . معاصر«  یبانکدار یها»روش
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  ی مند برا مطالعه از روش مرور نظام  نیشده از مسئله پژوهش، در اارائه  ن ییبا توجه به تب
، (م۲۰۱۱)  ۱4نیو گر  نزیگی ه  دگاهیاستفاده شده است. بر اساس د  قیبه اهداف تحق  یابیدست

نظام روش مرور  درباره    بی ترک  یبرا   قی دق  یمند  متعدد  مطالعات  از    کی شواهد حاصل 
 . دیآیشمار مبه خاصموضوع 

  کنندیم یروی ساختارمند پ  یمند از روش نظام یمرورها  ،ییروا  اتیمرور ادب  برخلاف
در    ندیفرا  ن یاعتماد است. اقابل  یها افتهی و ارائه    ی رین سوگرساندحداقلکه هدف آن به

 انجام شده است.  (۱) وستیپژوهش حاضر بر اساس پ
 

 مند طرح مرور نظامتوسعه . 1-3

بودن،    طیواجد شرا  یارهایمع  ق،یدرباره سؤال تحق  یمند شامل اطلاعات طرح مرور نظام
و    تیف یک  یابیها، ارزوجو، انتخاب مطالعات، استخراج دادهراهبرد جست  ،یمنابع اطلاعات 

اداده  بی ترک ثبت  است.  در    نی ها  مرورها  گاهی پا  کیطرح  مانند  نظام  یثبت  مند، 
PROSPEROن یرا کاهش دهد. در ا  یریداده و خطر سوگ  شیافزا  را  تی شفاف  تواندی، م  

 .شودیم ح یشده تشراستخراج  یهادواژهی کل هیوجو بر پاپژوهش، دستور جست
 

 انجام جستجو . 2-3

گوناگون و منابع مکمل را پوشش دهد    یاطلاعات   یهاگاهیجامع باشد و پا  دیجستجو با
  د یاند. راهبرد جستجو باشده  ییمطالعات مرتبط شناسا  یحاصل شود که تمام   نانیتا اطم
را داشته باشد    یگریتکرار توسط پژوهشگر د  تیگزارش شود تا قابل  یکاف   اتیبا جزئ

(Higgins & Green, 2011 .) 
داده برجسته در حوزه اقتصاد    یها گاهیانتخاب منابع در پژوهش حاضر، ابتدا پا یبرا
عنوان منابع جستجو انتخاب شدند که  به  یاصل  گاهیشد. سپس هشت پا  ییشناسا  یو مال

 JSTOR  ،EconLit  ،ScienceDirect  ،SpringerLink  ،SSRN (Socialاند از:  عبارت

Science Research Network) ،Web of Science ،Scopus  وGoogle Scholar . 
 شد.  ده ی نورمگز برگز گاهیپا  ،یداده فارس یهاگاهیپا انیاز م  نیهمچن

 
14. Higgins & Green 
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پتخراجاس  یجستجو   دستور مرحله  از  پا  نیشیشده  بازه    یبرا   ادشدهی  یها گاهیدر 
  ،یعنوان مبدأ زمانبه ۲۰۰۹. علت انتخاب سال  دیاجرا گردمیلادی  ۲۰۲۳تا  ۲۰۰۹  یزمان

مال بحران  واقع  ی جهان  یوقوع  که  مال  یهاتیاست  در    جیرا  ی نظام  آشکار ساخت.  را 
م  زی ن  یخیتار  یبررس نظر  شودیمشاهده  پهیکه  سال    شی پردازان  از  پس    ۲۰۰۹و 
 اند. متفاوت و گاه متضاد اتخاذ کرده ییکردهایرو

ه  نیا  در نشد.    یبرا  ییای جغراف  تیمحدود   چ یپژوهش،  گرفته  نظر  در  جستجو 
در    نیهمچن منتشرشده  مقالات  بررس  یعلم  نشریاتصرفاً  و   یمورد  گرفت  قرار 

  یینها  لیدر تحل  یمرکز   ی ها کبان   یهااز جمله گزارش  یو نهاد  یسازمان  یهاگزارش
دستور جستجو    یاجرا   جهی نت  در  پژوهش حفظ شود.  یوارد نشد تا دقت و استحکام علم

 شد.  ییمقاله شناسا  ۲۰4با مشخصات فوق، 
 

 مقالات انتخاب . 3-3

  یابیبودن ارز  طیصورت مستقل هر مطالعه را از نظر واجد شرابه   نیمرحله، دو بازب  نیدر ا
بازبگفت  ق یآنان از طر  انینظر مکردند. اختلاف با مشورت    ن یوگو و در صورت لزوم 

فرا شد.  برطرف  با  ندیسوم  مطالعات  جر  کیدر    دیانتخاب  شود    انینمودار  خلاصه 
(Moher et al., 2009 .) 

تعداد    جه،یو حذف شدند و در نت  ییشناسا  یپژوهش، ابتدا مطالعات تکرار  نیا  در
  یدو خبره مال  اریمقالات در اخت  ی. سپس فهرست اسامافتی مورد کاهش    ۱۷۸مقالات به  

داد و نفر    صیپژوهش تشخ  ی مقاله را مرتبط با سؤال اصل  ۷۱قرار گرفت؛ نفر نخست  
 دانست. طیمقاله را واجد شرا  56دوم 

و دو خبره برگزار شد و نظرات آنان    سندگانیمشترک با حضور نو  یا ه، جلسهادام  در
عنوان مجموعه  مقاله به  6۷در سؤال پژوهش،    ترقیدق  یبا بازنگر  ت،ی. در نهادیتبادل گرد

قرار گرفت و   ی مقالات منتخب مورد بررس  دهی مرحله، چک  ن یانتخاب شد. پس از ا  یی نها
ها  شدند که فهرست آن  ییشناسا  یینها  ل یتحل  ی برا  یقطع  ورتصمقاله به  54  جه،یدر نت
 آمده است. ( ۲) وست یدر پ
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مطالعه چکیده
و نظر قطعی 
در رابطه با 
مرتبط بودن

مقاله

(  مقاله54)

حل اختلاف 
نظر میان دو 

خبره

(مقاله6۷)

انتخاب مقاله
از روی نام 
توسط دو 
خبره

۷۱و 56)
(  مقاله

حذف مقالات 
تکراری

(مقاله6)

۱۷۸استخراج 
مقاله

 انجام شد.  ۱5ان یر یافزار تخصصمرحله با استفاده از نرم نیا  یندهایفرا هیکل
 

 
 
 
 
 
 

 فرآیند غربالگری مقالات و انتخاب مقالات اصلی   (:1)شکل  
 

 هادادهاستخراج  . 4-3

با استفاده از فرم از    ن،یصورت مستقل و توسط حداقل دو بازببه  دی ها بااستخراج داده
  ق یاز طر  هانیبازب  ان ینظر ماستخراج داده، انجام شود. هرگونه اختلاف  شدهفی تعر  ش یپ

 (. Higgins & Green, 2011) شودیسوم برطرف م نیبا مشورت بازب ایوگو گفت
ا  داده از  است  عبارت  پژوهش حاضر  در  نظر  کدام  نکهیمورد  مقاله،  از    کیدر هر 

  یطراح  ریصورت زفرم استخراج داده به  رو،نیشده است؛ ازا  رفته ی پذ   یبانکدار   ی هاهینظر
 قرار گرفت.   یدو خبره مال اریو در اخت
با اجماع دو خبره   یمقالات بررس  دهی ابتدا چک  ،(۲جدول )   لیتکممنظور  به و  شد 

مقاله   کی اند،رفتهی خالق اعتبار را پذ  هینظر حیصورت صرمقاله به ۲۸که   دیمشخص گرد
  ۲4 در  را مبنا قرار داده است.  ی مال  ی گرواسطه  هینظر  ز یمقاله ن کیو    ی جزئ  رهیذخ  ه ینظر

ها  متن کامل آن  رو،نیوجود نداشت؛ ازا  هینظر  نییامکان تع  دهیچک  قیاز طر  گر،یمقاله د
 استخراج شد.   ریز ج ینتا  تیقرار گرفت و در نها  یمورد بررس

دو خبره بروز نکرد   انیم  ینظر اختلاف  گونهچیمرحله ه  نیذکر است که در ا  انیشا
 و اجماع کامل حاصل شد. 

 
 
 
 
 

 
15. Rayyan 



 893                              طالبی و دیگران   محمد |متعارف  یخلق پول در بانکدار اتیمند نظرنظام لیتحل

 در مقالات  یبانکدار یهاه ینظر لیتحل  ی ها برااستخراج داده  کاربرگ (:2جدول )
 نام خبره:

 نویسنده نام مقاله 
سال 
 انتشار

نظریه 
 گریواسطه 

 رهیذخنظریه 
 ی جزئ

خالق  نظریه 
 اعتبار 

    □  □  □ 
 

 
 فراوانی مقالات مرتبط با هر نظریه خلق پول   (:2)شکل  

 های تحقیق(منبع: )یافته 
 

 پژوهش حاضر، تلاش شده است تا:  یهاافتهی یری دپذ یی و تأ یاعتبارسنجمنظور  به
  ی ری سوگ  زان یم  ح،ی انتخاب صر  یارها یمع  نییطرح مشخص و تع  نیبا تدو  اولًا، −

 ابد؛ ی شی و دقت پژوهش افزا افتهیکاهش 
 مطالعات استفاده شود؛ یابیدر انتخاب و ارز یف یک یارها یاز مع اً،یثان −
  ی ری شود که تکرارپذ   یطراح  یا گونهپژوهش به  ن یثالثاً، کاربرد روش در ا  و −

 در تمام مراحل آن حاکم باشد. تی و شفاف
 

حاصل از مطالعات    یشواهد علم   بیو ترک  یمند به بررسمرور نظام  ن،یبر ا  افزون
  لی تحل  هیرا بر پا  هاافتهی  ،یفرد   یریبا کاهش سوگ  کردیرو  نی. اپردازدیروز ممختلف و به

 .دهدیم  شی را افزا  جینتا  یر یاعتمادپذ   جه،یو در نت  دهدیارائه م  یاز شواهد علم  یاگسترده

4۹؛ نظریه خالق اعتبار

۲؛ نظریه واسطه گری
۳؛ نظریه ذخایر جزئی

تعداد

نظریه خالق اعتبار نظریه واسطه گری نظریه ذخایر جزئی
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  ی هابر پژوهش  یمبتن  ی شواهد علم  یبندمند حاضر با جمعمرور نظام  ب،یترت نیبد
  یی عنوان مبنابه  تواندیکه م  دهد یاعتماد ارائه ممعتبر و قابل  یج یگسترده و روزآمد، نتا

بانکدار   ندهیآ  یهایگذاراستی و س  هایریگمیتصم  یبرا مورد    یدر حوزه خلق پول و 
 .ردیاستفاده قرار گ

 

 هاافته ی لیوتحله یتجز. 5-3

  ی معرف  ریاست که به شرح ز  ییقابل شناسا  یشده، سه دسته اصلمقالات استخراج  انیدر م
 : شوندیم
نخست: − به  ی مطالعات   گونه  تجربکه  نظر  یصورت  اعتبار،    یبانک  هیسه  خالق  ــ 

مقالات    نیا  یاند. تمامکرده  سه یمقا  گریکدیــ را با    یجزئ   رهیو ذخ  ی مال  یگر واسطه
 ۱6به مقاله ورنر  توانیها م آن  نیتراند. از برجستهکرده  تیخالق اعتبار حما  هی از نظر

  هاهینظر  ریها نشان داد سابانک  یحسابدار  ظامن  یاشاره کرد که با بررس(  م۲۰۱6)
 . ستندین ی بانک  یهاتیواقع نییقادر به تب

  یامدها ی قرار داده و پ  ل یتحل  یرا مبنا  یبانک  یهاهیاز نظر  یکیکه    یمطالعات   دوم:  گونه  −
با عنوان خلق پول در اقتصاد مدرن    یلنمونه، مقاله مک  یاند. برا کرده  یآن را بررس

خالق    هیمقالات بر نظر  شتریگروه، ب  نیگرفته است. در اخالق اعتبار بهره    هیاز نظر
 اند.پرداخته  زین  هاهینظر ر یها به سااندک از آن یهرچند شمار د،ان داشته هی اعتبار تک

تمام   ی مطالعات   سوم:  گونه  − ترد  ها هینظر  یکه  مورد  داده  دی را  دلقرار  به  اما    لیاند؛ 
  ل یتحل  ندیاز فرا  د،یجد  یا هی در ارائه نظر  یمشخص و ناتوان نیگزیجا  چی ه  رفتنی نپذ 

متعدد،    یبا اتکا به شواهد تجرب(  م۲۰۲۲)  ۱۷نمونه، مقاله کلاورو  یحذف شدند. برا
 برجسته ساخته است. ی بانک یها تیواقع نییبرا در ت هاهیهمه نظر  یهایکاست

 

 ۱۰به بعد، کمتر از  میلادی    ۲۰۰۹پژوهش آن است که از سال    نیا  افتهی  نیترمهم
از    ری غ  یا هینظر  ،یالمللنی داده ب  یهاگاهیمعتبر منتشرشده در پا  یدرصد از مقالات علم

بنابرااندرفتهی خالق اعتبار را پذ   ه ینظر   تیغالب محققان، در واقع  دگاه یبر اساس د  ن، ی. 

 
16. Werner 
17. Clavero 
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به    رو،نی. ازاستیجز اعتبار ن  ی زیت و پول چپول اس  خالق  ی مدرن، بانک نهاد  یبانکدار 
و   یگر میتنظ  ،یگذاراستی از منظر س  ندهیمطالعات آ  یمبنا  دی با  هینظر  نیا  رسدینظر م
 .ردیقرار گ  یفقه

در حوزه   یو فقه  یگر میتنظ  ،یاست یس  ،یمطالعات علم  یها یکاست  نیتراز مهم  یکی
  رو،نیخلق پول است. ازا  ندیدرباره فرا  هیاول  ینظر  یمبنا   قی دق  نییعدم تب  ،یپول و بانکدار 

به  یاریبس پژوهشگران  ناکاف  ل یدلاز  ماه  ی شناخت  در    ت یاز  پول،  خلق  سازوکار  و 
 .اندافتهینادرست دست  جیخود به نتا  ی و فقه ی گرمیتنظ یها لیتحل

 

 

 شناسایی 

 
 غربال اولیه

 

 شرایط احراز 

 

 انتخاب نهایی 

 نمودار پریزمای مقاله  (:3)شکل  
 (های تحقیقیافته)منبع: 

 

  5و متن مقالات منتخب، مشخص شد که تنها    یریگجهینت  ده،ی چک  یبررسپس از  
نظر ذخ  یمال  یگرواسطه  یهاهیمقاله  پذ   یجزئ  رهیو  حال  اند،رفتهیرا  مقاله    4۹  کهیدر 

  شدهیدرصد از مقالات بررس  ۹۰از    شی ب  اند.داشته  دی خالق اعتبار تأک  ه یبر نظر  ماندهیباق
ا نهاد  نیبر  بانک  که  پول چ  یباورند  و  اعتبار است  و    ی جز شکل  یز یخالق  اعتبار  از 

با روش   یدیاستخراج کلمات کل
 و ساختن دستور جستجو کوکیپ

داده بر اساس  یها گاهی انتخاب پا
 ی و مال یبرتر اقتصاد کاهی پا ۸

دستور جستجو در   یاجرا
 در دسترس گاهیپا 5

استخراج  
 مقاله  ۱۷۸

تعداد مقالات بعد از حذف  
 مقاله  ۱۷۲معادل  یموارد تکرار 

تعداد مقالات مرتبط با سوال  
 مقاله  6۷پژوهش معادل 

عنوان و   یتعداد مقالات بعد از بررس
مقالات توسط دو خره معادل   دهیچک

 مقاله  54

هر    یبانکدار هیاستخراج نظر
مقاله با مطالعه متن آن و  

 از آن  یر یگجهینت
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معتبر،    یبر اساس شواهد حاصل از آثار علم  ن،یبنابرا  .ست یمقبول ن   ی اجتماع  یا رابطه
نظر  شودیم  یر یگجهینت تب  هی که  اعتبار  بانکدار   یهاتی واقع  تر کنندهنییخالق  و    ینظام 
ازا  ندیفرا است.  پول  پژوهش  ستهیشا  رو،نیخلق  در  بررس  ییهااست  هدف  با    ی که 

  ی مورد توجه و مبنا  هینظر  ن یا  شوند،یو خلق پول انجام م  یموضوعات مرتبط با بانکدار
 . ردیقرار گ لیتحل

 

 و پیشنهادها  گیرینتیجه 

ها از منظر  خلق پول و نقش بانک ندیفرا ت یپرسش پژوهش حاضر، کشف ماه  نیترمهم
مقاله    نیدر ا  ،یپرسش اساس  نیپاسخ به ا  یمعتبر بوده است. برا  یو پژوهش  یآثار علم

 استفاده شده است.   اتیمند ادباز روش مرور نظام
(، PICOC)  کوکیپ  ید یانتخاب واژگان کل  یالگو   یر ی کارگراستا، ابتدا با به  نیا  در

مقاله استخراج شد. پس    ۱۷۸و تعداد    ییمعتبر شناسا  یعلم  یهاگاهیمقالات مرتبط از پا
  54  ت یارتباط با پرسش پژوهش، در نها زانی م  ی و بررس  هیاول یگر از انجام مراحل غربال 

 .دی انتخاب گرد  طیمقاله واجد شرا
فرا  ان یشا که در    ،یاصل  یهاتیاز محدود  یکیمطالعات،    یگردآور  ند یذکر است 

  ی ژگیبوده است. و  رانیاز داخل ا  یداده معتبر علم  یهاگاهیپا  هی کامل به کل  یعدم دسترس
منتخب، اشاره صر پا  یبانکدار   یها هیاز نظر  ی کی  رشیبه پذ   حی شاخص مقالات    ه یبر 

 است.  یشواهد تجرب
. انتخاب سال  ردیگیرا دربر م میلادی    ۲۰۲۳تا    ۲۰۰۹  یمند بازه زمانمرور نظام  نیا
  یها تیکه واقع  یاست؛ بحران  یجهان  ی وقوع بحران مال  لی به دل  ،یعنوان مبدأ زمانبه  ۲۰۰۹

 حوزه آشکار ساخت.  نیپژوهشگران ا یمتعارف را برا   یپنهان نظام مال
از سال  بر اساس مرور نظام به بعد، مشخص شد که    ۲۰۰۹مند مقالات منتشرشده 

خالق اعتبار در  ه ینظر ،یبانکدار ت یان دارند در واقعها اذع درصد از پژوهش ۹۰از  شیب
 را ندارند.  تیواقع قیدق نییتب  ییتوانا هاهینظر ر یاست و سا  یسازادهیحال پ
  ری خالق اعتبار تفس هیگفت نظر  توانیموجود، م  اتیو واقع  ی بر شواهد تجرب ه یتک با
. در چارچوب  دهدیها ارائه مخلق پول توسط بانک  ندیاز فرا  ی ترو منطبق  تر انهی گراواقع
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  یندیفرآ  کنند؛یپول خلق م  میطور مستقبه  ،یدهوام  ندیفرا   قیها از طربانک  ه،ینظر  نیا
  یاعتبار  یازها ی از ن  یبلکه تابع  ست،ین  ی جزئ  رهینظام ذخ  ای   ن یشیپ  ی هاردهکه وابسته به سپ

 حاکم است. یاعتبار  یهااستیو س رندگانیگوام
 نیدر استنباط احکام، تدو  د ی با  یمال  گرانمیو تنظ  گذاراناستی اساس، فقها، س  ن یا  رب
تصم  ن یقوان اتخاذ  به  هینظر  ،یاستیس   یها میو  را  اعتبار  مبنا خالق  و    ی لیتحل  یعنوان 
از ا  یحکم فقه   ای  ی ر یگمیهرگونه تصم  رایمورد توجه قرار دهند؛ ز  انهی گراواقع   نیکه 
  ج یلازم برخوردار نخواهد بود و ممکن است نتا  یاز کارآمد   رد،یگفاصله ب  یتجرب  تیواقع

 به همراه داشته باشد.  یرمنطقی غ ای نادرست 
  انیخلق پول، مشخص شد که م  هیمقالات منتخب درباره سه نظر لیو تحل  یبا بررس

ها را  بانک  ه یعنوان نمونه، هر سه نظروجود دارد. به  ییهاها و تفاوتشباهت  هاهینظر  نیا
متفاوت است. در   ندیفرا  ن یها در ااگرچه نقش آن  دانند،یم  لیخلق پول دخ  ندیدر فرا
  نیدر خلق پول دخالت دارد، اما شدت و نوع ا  ی اگونهبه  یرکزبانک م   ها،هی نظر  یتمام

 متفاوت است. ه یدخالت در هر نظر
  میطور مستقو خلق اعتبار به  یدهوام  رایدارد، ز  یاساس  ینقش  یهبد  ه،یهر سه نظر  در

 اند.در ارتباط یبده جادیبا ا
نظر  ن یا  انی م  گر،ید  یسو   از نظر  زی ن  ینیادی بن  یها تفاوت  ه یسه  در  دارد.    هی وجود 

  یها وام  توانند یم  ره،یعنوان ذخها بهاز سپرده  ی بخش  یها با نگهداربانک  ، یجزئ  رهیذخ
نظر  ی دیجد در  کنند.  بهبانک  ،یمال  یگر واسطه  هیاعطا  واسطهها صرفاً    ان یم  یاعنوان 

پول ندارند. در مقابل،    میدر خلق مستق  یو نقش  کنندیرندگان عمل میگگذاران و وامسپرده
  ماً یوام، مستق  یاعطا  ق یو از طر  هیاول  ی هابه سپرده  ازیها بدون نخالق اعتبار، بانک  ه یدر نظر

 .کنندیپول خلق م 
  ترمیو مستق  تریقو  یجزئ   رهیذخ  هیدر نظر  زی در کنترل خلق پول ن  یبانک مرکز   نقش
صورت  خود به  یتجار   یها خالق اعتبار، بانک  هیدر نظر  رای خالق اعتبار است، ز  هیاز نظر

 . کنندیم جادیا  دیاعتبار، پول جد  یمستقل و در پاسخ به تقاضا
خالق    هیکه نظر  دهدینشان م   ن،یشیبا مطالعات پ  سهیپژوهش حاضر، در مقا   یهاافتهی

 دارد.  طرهی متعارف س ینظام بانکدار  اتیاعتبار همچنان بر ادب
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ل و ر رو  یلید  دوره   ی متحده ط  الاتی خلق پول را در ا  ندیدر پژوهش خود، فرا  ۱۸و 
  یها که خلق پول عمدتاً توسط بانک  انددهی رس  جه ینت  نیکرده و به ا  یبررس   ۲۰۱۷تا    ۱۹5۹
  ن ی(. اDeleidi & Levrero, 2017)  ردیگیخالق اعتبار انجام م  هینظر  هیو بر پا  یتجار

  هی به بعد، نظر  ۲۰۰۹که از سال    کندیم  دییدارد و تأ  یخوانهم  اضرپژوهش ح  جی با نتا  افتهی
 ناخته شده است.ش یغالب و مسلط در مطالعات بانکدار ر یعنوان تفسخالق اعتبار به

خالق اعتبار    هیکه نظر  دهدیمعتبر نشان م  قاتیتحق  ری پژوهش با سا  نیا  جی نتا  سهیمقا
توضبه  ری اخ  یها در سال  منطبققابل  یحیعنوان  و  واقعاعتمادتر  با    ی بانکدار   یها تیتر 

 مدرن مطرح شده است. 
خلق    ندیو فرا  یمال  یها بحران  لی از مقالات که به تحل  یامجموعه  یبررس  ن،یهمچن

پرداخته باعتبار  بانک  انگر ی اند،  توسط  اعتبار  خلق  که  است  مآن  افزا  تواندیها    شی به 
  نیدر ا  قیدق  یگذار استیمحتاطانه و س   یگر میمنجر شود و بر لزوم تنظ  ی مال  ی هاسکیر

 دارد. د یحوزه تأک
سازگار  به  توجه  واقع  هینظر  شتریب  یبا  با  اعتبار  تعارف،  م  یبانکدار  یها تیخالق 

  ن یبا تمرکز بر ا  یبانکدار   یاحکام فقه   ینهیدر زم  یشتریب  یهاپژوهش  شودیم   شنهادیپ
 جه، یخلق پول و در نت  تیاز ماه   تر قیبه درک عم  تواندیم کرد یرو  ن ی. اردیانجام گ  ه ینظر

 منجر شود. ترانهیگراو واقع ترقیدق  یفقه یها یریگمیبه تصم
مند  با روش مرور نظام  ی امطالعه  شودیم  شنهاد یپ  ندهیآ  ی هاپژوهش  ی برا  نیهمچن
تا مشخص شود که دانشمندان   ردیصورت گ  یمرتبط با نظام پول  یمقالات فقه  یدر حوزه 

  یو پول  یبانکدار   یها هیاز نظر  کی کدام  ،یپول و بانکدار   ینظر در حوزهصاحب  یاسلام
 اند.قرار داده خودو اظهار نظر  لیتحل  یرا مبنا

از نظام    انهیگراواقع  ین تبیی  که  –خالق اعتبار    هینظر  ا یاست که آ  نیا  ی اساس  پرسش
  ره یذخ  یها هیآنکه هنوز از نظر  ایآنان بوده است،    یفقه  شهیاند  مبنای  –  دهدیارائه م   یپول
با    شودیاستفاده م  ی مال  یگرواسطه  ای   یجزئ از سال    نیا  یهاافتهیکه مطابق  پژوهش، 

 اند. منسوخ شده به بعد عملاًمیلادی  ۲۰۰۹

 
18. Deleidi & Levrero 
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  قاتی تحق  یبرا  یاست یو س   ی کاربرد   ، ی پژوهش  ی شنهادها یپ  نیتراز مهم  ی برخ  ان،یپا  در
 . شودیارائه م یآت 
  ن یا  جیتوجه به نتا  با  خلق پول:   ی هات یواقع   ی بر مبنا  ی اسلام   ی پول   ی ها ه نظری   توسعه  (۱

خالق اعتبار، به    هینظر  یاز مبان  یریگپژوهشگران با بهره  شودیم  شنهادیپژوهش، پ
  ترانهیگراواقع  یبپردازند تا چارچوب  یاسلام  یو مال  یپول   یها هی نظر  یو بازساز  نیتدو
 فراهم شود.   یاسلام یخلق پول در بانکدار  ندیفرآ نییتب  یبرا

پا   ر ی تأث   ی بررس  (۲ بر  اعتبار  تورم:   ی اقتصاد  ی داریخلق  بانک  خلق  و  توسط  ها  پول 
  ی هاداشته باشد. لازم است پژوهش  ی در پ  یاگسترده  ی اقتصاد  یامدهایپ   تواندیم

  ی بررس  یتورم و ثبات اقتصاد  ،یمال  یهاخلق اعتبار را بر بحران  ریتأث  یشتریب  یتجرب
 فراهم شود. ی بانک  یندهایبر فرآ ترقی دق یگرمیکنند تا امکان نظارت و تنظ

خالق اعتبار،    هیآنجا که نظر  از  خلق اعتبار:  ت ی ر یدر مد   ی مرکز  ی ها نقش بانک   ل ی تحل  (۳
بهبانک را  نهادهاها  معرف   ییعنوان  پول  خلق  در  است    یضرور   کند،یم   یفعال 

خلق اعتبار توسط    ندیبر فرآ  یمرکز  یهاکنترل بانک  زان ی نقش و م  ندهیآ  یهاپژوهش
 کنند.  یابیو ارز لیرا تحل یتجار  یها بانک

توجه    با  :ی اسلام  ی خلق اعتبار در بانکدار  ت ی ر یمد   یبرا   نی گز ی جا   ی هاروش   ی بررس  (4
  ی که به بررس  ییهاو متعارف، پژوهش  یاسلام  یبانکدار  انیم  نیادیبن  یها به تفاوت
بانک  تیریدر مد  محورعتیو شر  نیگزیجا  یسازوکارها   ی اسلام  یها خلق اعتبار 

اهم ا  ییبالا   تیبپردازند،  م  نیدارند.  طراح  توانندیمطالعات  و چارچوب  یبه  ها 
 کنترل خلق اعتبار منجر شوند. یبرا  یم منطبق با اصول فقه اسلا یها استیس

بانکدار  ی اسه ی مقا   ل ی تحل  (5 و  اعتبار  ارزها  با  :تال یج ی د   ی خلق  و    تال یجی د  یگسترش 
و    یمال  یهایفناور  ری تأث  ندهیآ  یها لازم است پژوهش  ن،یپرداخت نو  یهاستمیس

کنند و روشن سازند که    یو سرعت خلق اعتبار را بررس  زانی بر م  تالیجید  ی ارزها
 کنند.  تیری تحولات را مد  نیا توانندیچگونه م یمرکز یها بانک

  ی هاسکیتوجه به ر  با   : ی مال  ی هاکاهش بحران  ی برا  د ی جد  ی نظارت  ی ها مطالعه مدل  (6
  نینو  یهامدل   یبه طراح  ییهاپژوهش  شود یم  شنهادیاز خلق اعتبار، پ  یبالقوه ناش

س  ینظارت  ا  تی ریمد  یبرا  یاستیو  بپردازند.  اعتبار  م  نیخلق  به   توانندیمطالعات 
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نظام    یر یپذ بی منظور کاهش آسبه  دیو مقررات جد  یگر میتنظ  ی هاتوسعه چارچوب
 کمک کنند.  یمال  یهاحراندر برابر ب یبانک

 

پا تأ  دیتأک   د یبا  ان یدر  به  توجه  با  که  نظر  دیی کرد  نهادها  ه یگسترده  اعتبار،    یخالق 
بانک  ینظارت  تدو  یمقررات   توانندیم   یمرکز   یها و  هدفمند  و  کنترل    نیمؤثر  تا  کنند 

فرا  یشتریب بانک  ند یبر  توسط  اعتبار  اخلق  از  و  باشند  داشته  بروز    ق،ی طر  ن یها  خطر 
و مراکز    یها، مؤسسات مالبانک  ن،یهمچن  را کاهش دهند.   ورم ت   ش یو افزا  ی مال  یهابحران

  ند یدرباره فرا  یعموم  یبخشیو آگاه  یتخصص  یها با ارائه آموزش  توانندیم  یدانشگاه
جامعه کمک کنند    یدانش عموم  یها در اقتصاد مدرن، به ارتقاخلق اعتبار و نقش بانک

از شکل و سوءتفاهمبرداشت  یریگو  ا  یها ها  در    .ندینما  یر یجلوگ  نهیزم  ن ینادرست 
  ، ی( و هوش مصنوعنیچ)بلاک  یبلوکرهی همچون زنج  ییهایبا توسعه فناور  ن،یبر ا  علاوه
  تالیجی د  یاز ابزارها  یریگقادر خواهند بود با بهره  ینظارت   یو نهادها  یمرکز   یها بانک

خلق اعتبار اعمال کنند و از بروز اختلالات    ندیبر فرا  یتر و شفاف  تر قینظارت دق  ته،شرفیپ
 . ندینما ی ری شگیپ  یمال  نظامدر  یاحتمال

 

 ی ملاحظات حقوق
 یاز اصول حقوق یرویپ -

 .شده است تیمقاله رعا  نیدر پژوهش در ا یاصول اخلاق یتمام
 تعارض منافع  -
 .مقاله تعارض منافع ندارد نیا سندگان،یاظهار نو بربنا 
رساله دکتری با عنوان »طراحی پول بر بستر فناوری دفتر کل توزیع مقاله مستخرج از    نیا  سندگان،یاظهار نو  بربنا 

زاده سروستانی و مشاوره  شده در نظام مالی اسلامی« که به راهنمایی دکتر محمد طالبی و دکتر حسین حسن
 دفاع شده است.  ۱4۰4السلام در سال صادق علیهدر دانشگاه امام  کتر مهدی نوری د
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