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Abstract 
1. Introduction and Objective 
The persistent problem of liquidity growth and inflation has become 
one of the most pressing challenges for monetary authorities in 
developing economies. In the Iranian financial system, the Central 
Bank has recently sought to address these issues through the 
introduction of Deposit Bonds (Orāq-e Vadiʿa). Unlike conventional 
interest-bearing securities, these bonds are designed to absorb excess 
liquidity while remaining compatible with Islamic jurisprudence, 
which prohibits usurious interest (ribā). 

Deposit Bonds represent a new institutional mechanism that does 
not fit neatly within established legal and jurisprudential categories. 
Their innovative character has generated considerable debate among 
scholars of Islamic law and civil law, raising essential questions: 

• What is the legal and jurisprudential nature of Deposit Bonds? 
• Can they be reconciled with classical contracts such as wadiʿa 

(deposit), qarż (loan), or ijāra (lease)? 
• How should the additional amount repaid at maturity—

calculated to offset inflation—be interpreted in relation to the 
prohibition of ribā? 

 

The objective of this study is to provide a systematic 
jurisprudential–legal analysis of Deposit Bonds, situating them within 
the broader framework of Islamic finance, and clarifying whether they 
should be recognized as a new category or adapted to pre-existing 
legal constructs. 

https://ifr.isu.ac.ir/article_77846.html
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
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2  .Methods and Materials 

The research employs a descriptive–analytical methodology, drawing 
upon both classical jurisprudential texts and contemporary regulatory 
documents. 

First, the operational framework of Deposit Bonds—as defined by 
the Central Bank of Iran and approved by the Shariʿah Supervisory 
Board—is outlined. This includes the process of issuance, the blocking 
of deposited funds until maturity, and the mechanism of inflation 
adjustment. 

Second, Deposit Bonds are compared with similar instruments, 
such as: 

• Conventional government bonds, which provide fixed interest 
payments. 

• Participation papers, whose returns are tied to investment 
performance. 

• Conventional deposit accounts, including current, savings, and 
fixed-term deposits. 

 

Third, the study incorporates jurisprudential sources: 
• Classical works such as Lisān al-ʿArab, al-Ṣiḥāḥ, al-Rawḍa al-

Bahiyya, and Jawāhir al-Kalām. 
• Modern treatises and scholarly debates on banking contracts, 

including works by Mūsavī Khomeinī, Ṣadr, and contemporary 
Iranian jurists. 

 

Finally, secondary sources such as scholarly articles, doctoral 
theses, and fatwas are used to evaluate differing interpretations 
regarding inflation compensation, the meaning of wadiʿa iʿtibārī 
(credit deposit), and the boundaries of ribā. 
 

3. Research Findings 
The study’s findings highlight several key points: 
(a) Distinction from Classical Wadiʿa 
Traditional wadiʿa requires the custodian to return the identical item 
deposited. Since Deposit Bonds involve the return of equivalent value 
adjusted for inflation—not the physical banknotes themselves—they 
cannot be equated with a strict wadiʿa. The funds are mixed with other 
deposits, making physical restitution impossible. 
(b) Partial Similarity to Qarż (Loan) 
Deposit Bonds resemble loans insofar as fungible money is transferred 
to the bank and later returned. However, unlike typical loans, the 
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Central Bank may not use the deposited funds for investment or 
lending; the money is blocked. Furthermore, repayment includes an 
inflation adjustment, not as profit, but as preservation of real value. 
(c) Incompatibility with Ijāra (Lease) 
Attempts to interpret Deposit Bonds as a lease of money are rejected. 
Leases involve non-fungible assets whose usufruct does not destroy 
the asset. Money, being consumable, does not satisfy this requirement. 
(d) Classification as Wadiʿa Iʿtibārī (Credit Deposit) 
The most convincing characterization is that Deposit Bonds embody a 
wadiʿa iʿtibārī, in which the depositor entrusts not the physical 
currency but its monetary value. The bank guarantees to preserve and 
return this value, ensuring that purchasing power is restored at 
maturity. 
(e) Treatment of Additional Payment 
The inflation adjustment is not considered “interest” in the 
conventional sense. Instead, it restores the depositor’s original 
purchasing power. Supporters argue this is distinct from ribā because 
it prevents unjust loss rather than generating profit. Critics, however, 
caution that the resemblance to interest-bearing loans may foster 
ambiguity and suspicion. 
(f) Comparative Insights 

• Compared to current accounts, Deposit Bonds restrict usage of 
funds. 

• Compared to savings accounts, they ensure guaranteed 
inflation compensation rather than random prize distribution. 

• Compared to time deposits, they do not authorize bank 
investment in productive projects but instead block liquidity 
for monetary policy purposes. 

 

4. Discussion and Conclusion 
The jurisprudential–legal analysis shows that Deposit Bonds occupy a 
unique and somewhat ambiguous space between loan and deposit 
contracts. They cannot be fully reconciled with classical definitions but 
may be justified through an expanded interpretation of wadiʿa that 
includes economic value (māliyya) as the object of safekeeping. 

From an economic policy perspective, Deposit Bonds provide the 
Central Bank with a Sharīʿah-compatible tool for absorbing excess 
liquidity and curbing inflation. By neutralizing the erosion of 
purchasing power, they respond to public concerns about fairness and 
financial justice. Yet, they simultaneously invite debate about the thin 

line separating lawful inflation compensation from prohibited usury . 
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Two critical implications emerge: 
 

1. Doctrinal Development: Islamic jurisprudence must address 
whether inflation adjustment constitutes legitimate 
compensation or veiled ribā. Consensus is lacking, and 
divergent fatwas indicate the need for further theoretical 
clarification. 

2. Regulatory Safeguards: Practical legitimacy requires 
transparent indices for measuring inflation, consistent 
supervisory mechanisms, and clear contractual language to 
prevent abuse or misinterpretation. 

 

In conclusion, Deposit Bonds represent a cautious but significant 
innovation in Islamic financial law. They neither replicate 
conventional bonds nor entirely conform to classical contracts. Instead, 
they establish a new category that reconciles monetary policy needs 
with Sharīʿah compliance through the notion of a wadiʿa iʿtibārī. Their 
ultimate success will depend on jurisprudential acceptance, regulatory 
precision, and empirical validation of their effectiveness in stabilizing 
inflation and liquidity. 
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 چکیده

 . مقدمه و هدف 1

راستا،    نیاست. در هم یبانک مرکز  یها دغدغه  نیترو تورم از مهم  ی نگیکنترل رشد نقد
نوظهور در    یمطرح شده که به عنوان نهاد  عه«یبا عنوان »اوراق ود  یدی انتشار اوراق جد

بانک ن  ینظام  تحل  یبررس  ازمند یکشور،  پرسش  ی و حقوق  ی فقه  لیو    یاصل   یها است. 
  کیهستند و با کدام    یتیچه ماه   یدارا  یبانک مرکز  عهیاست که اوراق ود  نیپژوهش ا

  عهیبا عقد ود  توانندیم  ییاوراق بر چه مبنا   نیا  نیدارند؟ همچن  یاز عقود متداول سازگار 
 ابند؟ ی قیتطب   یدر قانون مدن

 

 ها. مواد و روش2

 عه یانجام شده است. ابتدا نحوه انتشار اوراق ود  یلتحلی–ی فیپژوهش با روش توص  نیا
اوراق مشارکت مقا  نییتب اوراق قرضه و  مانند  مشابه  اوراق  با  . در دی گرد  سهیو سپس 

 شد. لی ها تحلآن یروشی پ  یها و چالش یاوراق بررس ن یا  یو حقوق یفقه ی ادامه، مبان
 

 ق یتحق یهاافته ی. 3

گذاردن پول« در اوراق    عهیگذار از »ودکه منظور قانون  دهد یپژوهش نشان م  یهاافتهی
پول است. بر    یو اعتبار   ی قی ها، بلکه ارزش حقاسکناس  نیو ع  ینه ارزش اسم  عه،یود

در موضوع اضافه پرداخت،    نیمد نظر بوده است. همچن  یو اعتبار   ینوع  عهیاساس، ود  نیا
 سود ثابت.  ا یو نه منفعت    شود یپول در نظر گرفته م  دیرو قدرت خ  ی قیملاک ارزش حق
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 ی ریگجه ی. بحث و نت4

  عه یود  ایمشابه قرض    یتیکه ماه از آن  شیب  عهیاز آن است که اوراق ود  ی حاک  ها یبررس
اوراق    ن یاند. اضافه پرداخت در اشده  یطراح  یاعتبار  عهیود  هیداشته باشند، بر پا  یسنت
واقعبه ارزش پول و حفظ قدرت خر  ست،ین  یمنزله سود    ه یاول  دی بلکه جبران کاهش 

جبران از شمول ربا خارج    نیا  د،یمراجع تقل  یبرخ  دگاهید  ز . اشودیم  یگذار تلقسپرده
  دهد ینشان م  هاافتهی   نی. ادانندیآن را واجد شبهه ربا م  گر ید  یکه برخ  ی است، در حال
ها  آن  حقوقی–یفقه  قیدق  ل یند و تحلقرض و اعتبار قرار دار  انیدر مرز م  عهیکه اوراق ود

 . است  یضرور یاتیو عمل یشرع یها رفع ابهام یبرا
 

 کلیدی  واژگان

 .بانک ؛سپرده ؛ودیعه نوعی ؛قرض ؛امانت ؛اوراق ودیعه
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 مقدمه 

به   یکلان اقتصاد  یهااستیبه طور خاص و س یپول  یهااستیس  یاز جمله اهداف اصل
افزا کنترل  عام،  ا  هامتیق  شی طور  اقتصاد  جادیو  در هم  یرشد  بانک    نیاست.  راستا، 

و    یثمیگرفته است )م  عهیبه انتشار اوراق ود  میتصم  ،یفقه   یشورا   بیبا تصو  یمرکز
به    گذارعهیرا از ود  یمبلغ مشخص  ی مرکز  نک حالت، با  نی (. در ا7  .، ص۱۴۰۱  ،ییرضا

مقرر نگه دارد و در موعد    دی متعهد است آن را تا سررسو    کندیم  افتیدر  عهیعنوان ود
و نحوه    زانی حال، م  نیپول به دارنده اوراق بازگرداند. با ا  د یبا حفظ قدرت خر  شده،نییتع

شده  سالانه محاسبه  تورماز نرخ    شی ب  دینبا  شدهیگذارعهیجبران کاهش ارزش وجوه ود
 باشد.  یتوسط بانک مرکز

و    یو از منظر فقه  شودیمنتشر م  رانیا یبار در نظام اقتصاد  نینخست  یاوراق برا   نیا
مختلف با چالش    یهااز جنبه  عهیاوراق ود  رسدیاست. به نظر م  هیتوج  ازمندی ن  یحقوق
متفاوت    یانون مدندر ق  یسنت   عهیاوراق با عقد ود  نیا  تی که ماهروست. نخست آنروبه 

ز ا  رایاست؛  ود  نیدر  نم  نیع  ،یگذار عهینوع  بازگردانده  مستودَع    نی. همچنشودیپول 
م متعهد  اول  شیب  یمبلغ  شودی)بانک(  مقدار  ود  عهیود  هیاز  به  (  ی)مشتر  گذارعهیرا 
متفاوت    یآن در قانون مدن  تی با ماه  یگذارعهینوع ود  نی در ظاهر، ا  ن،یبازگرداند. بنابرا

جهت از  ز  ه یشب  ی و  است؛  قرض  عقد  ما  را ی به  مالک    ل»مثل«  به  بازپرداخت  زمان  در 
 آن.  ن«ینه »ع شود،یبازگردانده م

حق    یچرا که بانک مرکز   ست؛یسازگار ن  ز یاوراق با عقد قرض ن  نیا گر،ید  ی سو  از
  ن یبلوکه کند. در ع  ینگیرل نقدکنت  یها را صرفاً براآن  دیاستفاده از وجوه را ندارد و با

کاهش ارزش وجه و در واقع   یازا مابه  افتیمدت، مستحق در ان یدر پا گذار عهیحال، ود
مشروع  ینوع است.  ن  نیا   تیسود  فتوا  زیسود  طبق  قرض،  عقد    الل تیآ  ری اخ  یدر 

  ل یاوراق از ابعاد گوناگون قابل تحل نیا تی اساس، ماه نی شده است. بر ا دیی تأ ،یا خامنه
  ی آن با نهادها  سه یمشابه، به مقا  میمفاه  ف یتعار  یاجمال  انیاست که در ادامه، پس از ب

 مرتبط پرداخته خواهد شد.  یحقوق
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 پیشینه تحقیق .1

  «، یبانک  عهیود  کردیبا رو  عهیبا عنوان »ود  خود  نامهانی( در پا۱۳۸۵)  ی ریکشم  یرحمان
  ی متعارف و ربو  ی در نظام بانکدار  یبانک   یها و سپرده  عهیانواع ود  یفقه   یپس از بررس

پرداخته است.    رانی در ا  یبانکدار   یالگو  نییسود و ربا، به تب  انیو با اشاره به تفاوت م
  ی مورد بررس  ی به طور اختصاص  ی بانک مرکز  عهیحاضر، اوراق ود  هکه در مقال  یدر حال

 قرار گرفته است.
لط  یجوق قلعه  یاهشیعل مقاله۱۳۹۲)  یفیو  در  »بررس  یا(  عنوان    ه ینظر  یبا 

اشاره    یبانک  یهااز سپرده  یتنها به نوع خاص  «،یبانک  یها در سپرده  تی مال  یگذار عه یود
و    شودیخاص« نزد بانک به امانت گذاشته م  ن ی»ع  ک یاند که در آن پول به عنوان  کرده

 اند. ارائه نکرده عهیود وظهوردرباره اوراق ن  یلیتحل  گونهچیه
پا۱۳۹۴)  یزاهدنماز  »ماه  خود  نامهانی( در  در   عهیحساب ود  یحقوق   تی با عنوان 

شناور دانسته است.   نیو تضم  قهیوث  ی برا  یرا نهاد  عهیحساب ود  «،یمعاملات مشتقه مال
  یوان عقد رهن بررسعن  لی ذ  یاقهیو وث  نیهر نوع تضم  ران،ی در حقوق ا  کهنیبا توجه به ا

در    ن،یداده است. افزون بر ا  قیعقد رهن تطب  یبا قالب حقوق  راحساب    نیا  یو  شود،یم
  ی ندگینما  زی و ن  عهیتصرف اتاق در حساب ود  وهی شده است ش  ده یکوش  ادشدهی   قی تحق

عنوان    لینهاد ذ  نیا  رشیپذ  جهی وکالت که در نت  نیبا توجه به نوع خاص ا  ،یاپای اتاق پا
در آن است   نامهانیپا نیبا ا حاضر قیشود. تفاوت تحق لی دارد، تحل ی بررس تی رهن قابل

 .عهیاست، نه حساب ود  یبانک مرکز   عهیاوراق ود  یو حقوق  یفقه  یکه موضوع آن، بررس
حس  ی معبد  زاده،نیحس مقاله۱۳۹۵)   یخاننیو  در  »ماه  ی ا(  عنوان    یحقوق  ت یبا 

ود مال  عهیحساب  مشتقه  معاملات  به    «،ی در  حساب  یکیتنها  اقسام    یبانک  یها از 
 د،ی آیکه از اوراق نوظهور به شمار م عه،یدرباره اوراق ود  یلیتحل  گونهچیاند و هپرداخته

 اند. ارائه نکرده
  عهیاوراق ود  ق یبازار باز از طر  اتیبا عنوان »عمل  یا( در مقاله۱۴۰۱)  ییو رضا  یثمیم

و    یفقه یلیتحل  انددهی هرچند کوش  «،یفقه  یو مبان  یات یعمل  یالگو  ت،یاه: میبانک مرکز 
ا  یحقوق تحل  ن یاز  اما  دهند،  ارائه  ماه  لیاوراق  از  همچن   ت یآنان  و    ج ینتا  نیاوراق 

بهدستبه محآمده  نو  لشدت  نظر  به  است.  ود  سندگان،یانتقاد    عه یود  ینوع  عهیاوراق 
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  ی نه سود تلق  یوجه مازاد پرداخت  ن،ی. افزون بر ادیآیاعتبار« به شمار م  عهیو »ود  دیجد
بلکه جبران کاهش ارزش پول است و پرداخت آن   آور،رالزامیو نه هبه مشروط غ  شودیم

 .شودیاز تعهدات و الزامات ناشر محسوب م
 

 ودیعه و اوراق ودیعه  .2

، منظورابنکار رفته است: »ترک کردن« )به یگوناگون یدر معان یواژه »وَدَعَ« در زبان عرب
به معنا( و در تاج۳۸۶  .ق، ص۱۴۰۸   ه، ی»سکون و استقرار« آمده است )مغن  یالعروس 
  ن یبه ا  عةً«،یشده است: »استَودَعتُهُ وَد  انیب  نیچن  گرید  یف ی(. در تعر۱۹۹  .ق، ص۱۴۰7

 (.۱۲۹۶ .ق، ص۱۴۱۰ ،ی هر را نزد خود نگاه دارد )جو ی زی چ یبخواه یکس زمعنا که ا
  . ق، ص۱۴۱۰  ،یثان  دی است )شه  ینگهدار   یبرا  ابتین   ینوع  عهیود  ،یثان  دی نظر شه  از

  یاستنابه ف  یقتضیالعقد، وهو لفظ    ی شده است: »ف  فیتعر   ن یچن  زی (. در جواهر ن۲۲7
را در قالب    ی شخص مال  عهیدر ود  گر، ید  انی(. به ب۱۰۱  .ق، ص۱۴۰۴  ،یالحفظ« )نجف

 (.۵۹۶ .، ص۱۳۹۲ ،ینی خم یکند )موسو یآن نگهدار   زتا ا سپاردیم یگر یامانت به د
است.    عهیاز عقد ود  یمقصود اصل   ،یدر حفظ و نگهدار   ابتیتوجه داشت که ن  دیبا
که مستلزم  با آن  ،یزیانجام معامله چ  یوکالت برا  یباورند که اعطا  نیبر ا  یبرخ  ن،یبنابرا
خارج است؛    عهیعقد ود  فی در حفظ مال مورد وکالت است، از تعر  لیوک  کردننیجانش

  ز ی همچون وکالت ن  ی عقود امان  ر یو سا  ست یعقد ن  ی مقصود اصل ینیجانش  جانیدر ا  رایز
 (. ۲۲۹ .ق، ص۱۴۱۰ ،یثان  دی را دارند )شه یژگیو نیهم

 عه ی»ود  کرده است:  فی تعر نیرا چن  عهیود  ۶۰7ماده   ، یاست که در قانون مدن  یگفتن
تا آن را مجاناً نگاه    سپاردیم   یگرینفر مال خود را به د  کی است که به موجب آن    یعقد 

 .«نامندیم  نیام  ایرا مستودَع  ریگعهیرا مودِع و ود گذارعه یدارد. ود
  یرا برا   ی طرف مال  کی آن    یاست که ط  ی قرارداد  عهیگفت: ود  توانیم   یکل   طوربه
د  ی نگهدار گ  سپارد یم  یگر یبه  ام  رنده یو  نما  ن یمال،  محسوب    دهندهلیتحو  ندهیو 

امانت به   رنده،یو مال در دست گ  ستین  یکیتمل  عهیود  تی ماه  ن،ی. افزون بر اشودیم
  .، ص۱۳۸۹  ان،ی است آن را بازگرداند )کاتوز  فو او با مطالبه مودع مکل   دی آیشمار م

۶۶ .) 
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 ماهیت اوراق ودیعه و آثار آن. 1-2

  ی. بر اساس آن، مبلغ مشخصکندیمنتشر م  یاست که بانک مرکز   یاوراق  عه،یداوراق و
ود ود  گذارعه یاز  عنوان  مرکز  شودیم  افتیدر  عهیبه  بانک  تا    یو  را  آن  است  متعهد 
پول، به دارنده سند    دیبا حفظ قدرت خر  شده،نییمقرر نگه دارد و در موعد تع  دی سررس

م جبرا   زانی بازگرداند.  نحوه  ود  نو  وجوه  ارزش    یا گونهبه  دی نبا  شدهیگذار عهیکاهش 
موضوع    ن،یبنابرا؛  باشد  یشده توسط بانک مرکز از نرخ تورم سالانه محاسبه  شی باشد که ب

  شودیم   افتیدر  گذارانعهیاست که از ود   ال،یر  یعنیکشور،    جیپول را  دیتردیاوراق ب  نیا
به آنان بازگردانده    د، یبا در نظر گرفتن نرخ تورم سالانه و کاهش قدرت خر  د، یو در سررس

 . شودیم
اکی  از ز  نیسو،  دارد؛  شباهت  قرضه  اوراق  به  وجوه  را ی اوراق  آن  از    ی ناشر  را 
را    هیاصل سرما  ،ینیبا پرداخت مبلغ مع  یو پس از مدت   کندیم  یآورجمع  گذارانهیسرما
وجه اضافه    نجایبا اوراق قرضه تفاوت دارد؛ چراکه در ا  گر، ید  ی . اما از سوگرداندیبازم

( حق استفاده  یناشر )بانک مرکز  ن،یبراو علاوه   شودینم  اخت عنوان سود پرد به  یمشخص
  ن یا تی ماه ن،یها را بلوکه کند. بنابراآن  دی وجوه را ندارد، بلکه با  نیاز ا  ی گذارهیسرما  ای

خصوص پرداخته    نیمطرح در ا  یها دگاهی د  لیبهم است و در ادامه به تحلاوراق همچنان م
 خواهد شد. 

 

 ی سنت  عه ی همان ود   عه ی اول: اوراق ود   دگاه ید  •
است )نه به اعتبار    یاز سپرده بانک  ی در واقع نوع  عهیاست گفته شود اوراق ود  ممکن

گذار  صورت که سپرده  نی . بددیآیبه شمار م  ی فقه  عهیو ارزش آن(، و همان ود  ت یمال
م بانک  به  را  خود  نگهدار  سپاردیوجوه  در  را  بانک  نا  یو  م  بیآن  قرار  . دهدیخود 

از آن با    لیدل ن یاستنابت در حفاظت است و به هم ی نوع  ی گذارنوع سپرده ن یا ن،یبنابرا
 (.۱۴ .، ص ۱۴۰۱ ،ییو رضا یثمی)م شودیم ادی  «یبانک عهیعنوان »ود

 توان پذیرفت:به دلایل ذیل نمیکن این فرضیه را یل
باشد، در فرض عدم تصرف بانک و    ی فقه  عهیهمان ود  عهیاوراق ود  ت یاگر ماه (۱

گذار  سپرده به سپرده  نیخود را ملزم به بازگرداندن ع  دیسپرده، بانک با  نیع  یبقا



 409                             گرانیو د  نجیمیعلیرضا علی |در مرز قرض و اعتبار:...  عهیاوراق ود 

طور مجزا در  ها بهاتخاذ کند که سپرده  یبیصورت لازم بود ترت   نیبداند. در ا
  که ی مخلوط نشود. در حال  گریکدیشود و وجوه افراد با    یحساب مالکان نگهدار

اولًا هنگام افتتاح حساب، اشخاص    رایز  ست؛ین   ن یها چنمعمول در بانک  هیرو
  ال یتا بانک با درج شماره و سر  دهندینم  لیمشخص به بانک تحو  یهااسکناس

ها را  همان اسکناس  د،یکند و سپس در سررس   یرا جداگانه نگهدار   ها، وجوهآن 
  یدر اغلب موارد، افتتاح حساب سپرده برا  اًی. ثانندبه صاحب حساب بازگردا 

  یها استفاده از اعتبار موجود در حساب و پرداخت  قی از طر  عهیصدور اوراق ود
  نیاسترداد ع ن،ی. بنابرا یکیزیاسکناس ف  لینه با تحو شود،یانجام م  یکیالکترون

 است.   یعملاً منتف عهیاوراق ود د یوجوه در سررس

به ا  ممکن  عه یگفته شود که هرچند در اوراق ود  رادی ا  نیاست در پاسخ 
آن بازگردانده خواهد    نیع  دی و در سررس  شودیشده است وجوه بلوکه م   حی تصر

  یها هاست نه اسکناسپول   ی شد، مقصود از بلوکه شدن، ارزش و اعتبار قانون
  ه یقابل توج  پول   یبرا  یارزش اعتبار  رشی پذ   هی نظر بر پا  نیگذار. اسپرده  نیمع

 . شودیتر مآسان یفقه عهیبا ود عهیصورت، انطباق اوراق ود  نیاست و در ا
 

بود، ضمانت   یفقه  عهیسپرده، ود  نیباورند که اگر مقصود از ا  نیبر ا  یگروه (۲
شرط ضمان    یبود. حت  معنایو شرط بانک در بازپرداخت وجوه ب  دیقیمطلق و ب

. در  شودیم   یتلق  کنیباطل و کأن لم    یشرط  عه، یفقه ش  دگاهی از د  زی مطلق ن
  ی طی هر شراو در    داندیبانک خود را به بازپرداخت اصل سپرده متعهد م  کهیحال

 (. ۵۱، ص  ۱۳۸۲ ان،ی ضامن آن است )موسو
 

بر اوراق    یفقه   عهیود  ی هایژگی گرفت که و  جه ینت  توانیتوجه به مطالب فوق م  با
قائل شد؛   یفقه  عهیود  تی آن ماه  یبرا  توانیو نم  ستیقابل انطباق ن  یبانک مرکز   عهیود

  ت یماه رش ی پذ  عه،یاوراق ود ب یپول و اعتبار از تصو یمقصود شورا  م یریکه بپذ مگر آن
هاست،  شده، ارزش و اعتبار آنبازپرداخت وجوه بلوکه  ازاسکناس است و منظور    ی اعتبار

 ها. اسکناس  نیعدم امکان استرداد ع  ایفارغ از امکان 
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 اوراق ودیعه به عنوان مال الاجاره   : دیدگاه دوم  •

  ن یاجاره پول به بانک است؛ بد  ینوع  قتیدر حق  عهیباورند که اوراق ود  نیبر ا  یبرخ
  یعلاوه بر بازگرداندن اصل پول، مبلغ  ،یمعنا که بانک از وجوه استفاده کند و پس از مدت 

 (.۱۵۵ . ، ص۱۳۹۵  فرد،یبه عنوان اجاره به مالک بپردازد )فراهان  زیرا ن
 کرد: اشاره  ر یبه نکات ز توانیم  هیفرض نیرد ا در
پول به    نیاست که در مقابل اجاره ع  یهمان وجه  یاگر گفته شود سود پرداخت (۱

م  گذار عه یود با  شود،یپرداخت  پاسخ  است    د یدر  لازم  اجاره  عقد  در  گفت: 
معمال  و  مضبوط  حال  نیالاجاره  در  جار  کهیباشد،  حساب    ن یچن  یخدمات 

 گردد. ی الاجاره تلقمال   تواندینم نیندارد؛ بنابرا یایژگیو
. از جمله ستیسازگار ن  عهیو اوصاف اوراق ود  ت ی دارد که با ماه  یطیشرا  اجاره (۲

منافع از   یفایباشد که با است یمستأجره مال نیدر عقد اجاره شرط است ع کهنیا
است که استفاده از آن ملازم با    یکه اسکناس از جمله اموالنرود. حال آن   نیب

پول    نیع  زین  عهیاست. در اوراق ود  ناز دست رفتن آ  تر،قیدق  ریو به تعب  ینابود
ها در عمل  و اسکناس  گرددیآن مسدود م  یبلکه ارزش اعتبار  شود،یبلوکه نم
 . شوندیمصرف م

مستأجره به مالک بازگردانده   ن یمدت اجاره، ع  ی عقد اجاره، پس از انقضا  در (۳
  ری پذ امر امکان  نی ا  عه،یدر اوراق ود  ژهیوو به  یبانک   یها. اما در سپردهشودیم
و بدون    یکیگذاران معمولًا وجه را به صورت الکتروناولًا سپرده  رایز  ست؛ین

فرض شود افتتاح حساب با    گرا  یو حت  کنند،یاسکناس پرداخت م  نیع لیتحو
بانک وجوه در  یک یزیاسکناس ف با هم مخلوط م  ی افتیانجام شود،  و    کندیرا 

بر  شودیهر فرد به طور جداگانه ثبت نم   یبرا  هامشخصات اسکناس . علاوه 
به خزانه بانک    ای پرداخت شده    گرید  انیممکن است به مشتر  یافتیوجوه در  ن،یا

گذار  از هر سپرده  یافتیهمان وجوه در  نیع  داختبازپر  جه،یمنتقل شود. در نت
 . ستندین یالزام   نیموجود قادر به چن هیها با روعملاً ناممکن است و بانک

ماه  یکسان (۴ ود  تیکه  م  عهیاوراق  پول  اجاره  کرده  دانند،یرا  اتلاش  با    ن یاند 
کنند.   هیرا توج  دی در سررس  یو سود پرداخت  یگذارسپرده  نیا  تیمشروع  ر،یتفس
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الاجاره است و در قبال سپرده، همان مال   یکه بهره پرداخت  کنندیآنان استدلال م
، ص  ۱۳۹۵  فرد،یاست« )فراهان  پول اند: »بهره، اجاره  کرده  حی تصر  ی در عبارات 

  ط یواجد همه شرا  عهیکه قرارداد اوراق ود  یگفت: تا زمان  دی (. اما در پاسخ با۹۵
  ی تسود پرداخ  ن،ی عنوان اجاره را بر آن نهاد. افزون بر ا  توانیاجاره نباشد، نم

  شده یگذارعنوان بهره ندارد، بلکه جبران کاهش ارزش پول سپرده د یدر سررس
 آن است. دیحفظ قدرت خر یبرا  یالهیو وس

 

 و مقایسه آن با ارواق قرضه   اوراق ودیعه به عنوان قرض  دیدگاه سوم:  •

(.  ۶۲۵  .، ص۱۳۹۵  د،یآمده است )عم  یبده  ایوام دادن    یبه معنا   دی قرض در فرهنگ عم
  ی گوناگون  فی تعار زی . فقها نرودیکار م»قطع کردن« به ی»القرض« به معنا  ،یدر زبان عرب

را با شرط ضمان به ملک    ی مال  یعنی: »قرض  کهنیاند. از جمله اقرض ارائه کرده  یبرا
آن را به    متیق  ای مثل    ایمال    نیملزم باشد ع  رندهیگقرض  هک  یدرآوردن، به نحو  یکس

 (.۳۸۵ .، ص۱۳۹۵ ،ینیخم یزگرداند« )موسو دهنده باقرض
است که به موجب    یشده است: »عقد   فیتعر  نیقرض چن  ،یقانون مدن   ۶۴۸ماده    در

که  به شرط آن  کند،یم  کی تمل  گریاز مال خود را به طرف د  ینیمقدار مع  نیآن احد طرف
مقدار، جنس و وصف بازگرداند و در صورت تعذر رد   ث یطرف مزبور مثل آن را از ح

مقدار    یآن شخص   یاست که ط  یقرض عقد   گر،یان دیرا بپردازد«. به ب  الردومی  متیمثل، ق
هنگام مطالبه، و در    ای  دیتا پس از سررس   کندیم  کیتمل  ی گر یاز مال خود را به د  ینیمع

همانند آن را از نظر جنس،    پرداخت حاصل شد،  ییصورت عدم مطالبه، هر زمان که توانا
 دهنده بازگرداند. آن به قرض متیق  ایمقدار و اوصاف 

معتقدند    عه یش  هانیهمه فق  باً یخصوص شرط پرداخت اضافه در عقد قرض، تقر  در
ربا محسوب شده و   ،یو چه حکم  ینیکه هر نوع شرط پرداخت اضافه، چه به صورت ع

؛  ۵7۵  .ق، ص۱۴۱7)صدر،    ر یخ  ای شده باشد    حی حرام است؛ خواه در متن عقد به آن تصر
از    یفقها پرداخت مبلغ اضاف یخ(. البته بر۲۹  .، ص۱۳۹۲  ،یفیو لط  یجوققلعه یشاهیعل

هد  رندهی گقرض  یسو عنوان  قبل  ه،یبه  توافق  نبود  جا  ،یدر صورت  ب  زیرا    اشکالیو 
 اند. دانسته



 1403زمستان  | 32 یاپیپ |شماره دوم  |سال چهاردهم                              412

در    نیشده بازگردانده شود؛ بنابرادر واقع، »در قرض شرط است فقط عوض قرض داده
 چیحکم ه  نیحرام است. در ا  ادهیدر قرض، آن ز  یادیز  ایصورت درج شرط منفعت  

بسا گفته  اند. چهبر آن اجماع کرده  عه یش  یعلما   یفقها وجود ندارد و حت  انی م  یاختلاف
ق، ۱۴۰۴  ،یمشروط است« )نجف  یادی ز  رایز  دارند؛بر آن اجماع    زیمسلمانان ن  شودیم

 (. ۵ .ص
اشاره شد، اگر بدون شرط در عقد قرض،    ترشی گونه که پذکر است، همان  انیشا

ام  عمل حر  نیاز اصل قرض به مقرض بپردازد، ا  شیب  یمقترض هنگام بازپرداخت مال 
در قرض مصداق ربا   یبه طور مطلق ادعا کرد که درج هر نوع شرط  توانی. البته نمستین

طلبانه باشد و  منفعت  یتیماه   یکه دارا   شودیربا محسوب م  یو حرام است؛ بلکه شرط
 دهنده گردد. قرض یموجب اضافه پرداخت برا 

ض، از مثل  گونه که موضوع ضمان، به تبع قر موضوع عقد قرض »اموال« است؛ همان
تع  اریمال است. مع  ابد،ی یتحقق م  متیق  ای   ی عرف  یمفهوم و معنا   اء،یاش  تیمال  نییدر 

خواهد    ت یمال  ءیرا مال بداند، آن ش  یز یهرگاه عرف بتواند چ  گر،ید  انیهاست. به بآن 
مفهوم مال را بر آن   توان یصورت، نمنیا  ر یدر غ  رد؛یگیداشت و در زمره اموال قرار م 

شود    یارزشمند تلق   یزیچ  ن،یطرف  انیم  یداد. البته ممکن است در روابط قرارداد  ی تسر
 و عنوان مال بر آن صدق کند. 

پول  با  ارتباط  با  یر یتحر  یهادر  اسکناس،  ا  دیو  محسوب    نی گفت  مال  موارد 
  ی با وجود آنکه پول امروز گر،یهستند. به عبارت د یاارزش مبادله یدارا  رایز شوند،یم

است که    یز یچرا که مال چ  شود؛یمال محسوب م   یو حقوق  یاست، از نظر فقه  یاعتبار
(. هرچند  ۱۴۹  .ق، ص۱۳7۵  ،یزی تبر  ید ی)شه  گرددیپرداخت م  گرید  ی در برابر آن مال

  .ق، ص۱۳7۹  ،یروانیفقها قرار گرفته است )ا  ی»دَور« مورد انتقاد برخ  لیبه دل  فی تعر  نیا
۱۶۵.) 

که حاضر    یا عقلا باشد، به گونه  یاست که مورد رغبت و تقاضا   یزی در واقع، »مال چ
و رغبت    لیجا که م (. از آن۳۲ .ق، ص۱۴۱۳  ،ییبپردازند« )خو  یباشند در برابر آن عوض

(، و  ۵۱۲  .، ص۱۳۹۵  ،یدانسته شده است )جعفر تی ملاک مال  اءی به اش یابی مردم در دست
ن بنابرا  تقاضا است که مورد    یز یچ  زی پول  مال    فی در تعر  نیو رغبت عقلا قرار دارد، 
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ها  و ارزش آن  اندیفاقد ارزش ذات   یامروز  یها توجه داشت که پول   دی . البته باگنجدیم
و چون  دیآیبه شمار م ینوع پول مال اعتبار  نیرو، ا نیاست. از هم  یاو مبادله یاعتبار

برا عمل  ن  یدر  ب  یازهایرفع  ممردم  کار  م  رود،یه  محسوب  و    یی)طباطبا  شودیمال 
 (. ۵۳-۵۲ .، صص۱۳۹۴  ،یسرمد

به   توانیم عه،یاوراق ود  تینهاد قرض با ماه سهیدر مقام مقا ل،یتحل   نیبا توجه به ا
 اشاره کرد: یچند تفاوت اساس

که    یاست که در آن مالک، مال خود را در برابر عوض  یکیعقد تمل  ک یقرض   (۱
 عه،یدر اوراق ود  که ی. در حالکندیم   کی خواهد کرد، به مقترض تمل  افتیبعداً در

برا  صرفاً  نگهدار  یمال  و  ود  یحفظ  م  ری پذ عه یبه  در   شود،یسپرده  همچنان 
 .ردیگیصورت نم ی کیتمل چی و ه ماندیم  یمالک باق  تیمالک

بهرهدوم در ه   تفاوت (۲ از قرض،  از    رندهی گمند ساختن قرضدف است. هدف 
  ی هدف اصل  عه،یاست؛ اما در اوراق ود  یو  ازی مال، احسان به او و رفع ن  نیع

 و کاهش نرخ تورم است.  ینگیمال به منظور کنترل نقد  یحفظ و نگهدار

  ی . در عقد قرض، اذن تصرف براگرددیسوم به بحث »اذن تصرف« بازم  تفاوت (۳
آمده فراهم است. اما در اوراق  دستبر مال به  یو  تی به تبع مالک  رندهیگقرض

اذن داده شود،   یدر ذات عقد وجود ندارد و اگر هم در موارد   یاذن  نیچن  عهیود
 .دیآیعقد به شمار م عت یبر طب دیو زا ییاستثنا یامر 

قرضه  است که در اوراق    نیا  عهیاوراق قرضه و اوراق ود  یها تفاوت  گرید  از (۴
تورم و کاهش    زانی عنوان سود، فارغ از مثابت به  یمتداول آن(، مبلغ  ی)به معنا

پ قرارداد  در  پول،  است    یاگونهبه  شود؛یم  ینیب شیارزش  متعهد  ناشر  که 
. در مقابل، در بپردازدسود به مالک    یماهانه درصد مشخص  ایصورت سالانه  به

فراتر از اصل پول تعهد م  یامبلغ اضافه  عهیاوراق ود عنوان  به  کند،یکه ناشر 
ناشر    جه،یاست. در نت  انهی»جبران کاهش ارزش پول« و متناسب با نرخ تورم سال

بلکه صرفاً موظف است به اندازه کاهش قدرت    کند،یسود ثابت پرداخت نم
ا  یناش  دیخر کند.  جبران  را  وجه  تورم،  »ز  نیاز  اساساً    ی تلق  اده«ی پرداخت 
 . کندیو عنوان سود ثابت بر آن صدق نم شودینم
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 و ودیعه اعتبار اوراق ودیعه به عنوان ودیعه نوعی  نظریه مختار:. 2-2

عنوان ناشر  به  یاست که بانک مرکز  یاوراق  عهیشد، اوراق ود  انیب  ترشیگونه که پهمان
  شود یم  افتیدر عهیعنوان ودبه گذارعهیاز ود ی. بر اساس آن، مبلغ مشخصکندیمنتشر م

با    شده،نییمقرر نگه دارد و در موعد تع  دی متعهد است آن را تا سررس  ی و بانک مرکز
و نحوه جبران کاهش ارزش    زانیدارنده اوراق بازگرداند. م  بهپول،    د یحفظ قدرت خر

  یز شده توسط بانک مرکاز نرخ تورم سالانه محاسبه  شی ب  دینبا  شدهیگذار عه ی وجوه ود
 باشد. 

  ی از نهادها  کی چیاوراق با ه  ن یا  ت یگونه که اشاره شد، ماههمان  ز،ی ن  نهیزم   نیدر ا
  ی . برا ستیطور کامل سازگار ناجاره، به  ا یقرض    ،یسنت  عهیمرتبط، از جمله ود  یحقوق

  رایمتفاوت است؛ ز  یمذکور در قانون مدن  یسنت  عهیاوراق با عقد ود  نیا  تینمونه، ماه
مستودَع   نی. همچنشودیبازگردانده نم  گذارعهیپول به ود  نیع  ،یگذارعه ینوع ود  نیدر ا

مبلغ است  متعهد  اول  شیب  ی)بانک(  مقدار  ود  هیاز  به  برگرداند. ی)مشتر   گذارعهیرا   )
با ود  ی گذارعهینوع ود  نیا  ن،یبنابرا از جهت  یسنت  عهیدر ظاهر  و  عقد    هیشب  یمتفاوت 

 آن. ن«ینه »ع شود،یدر زمان بازپرداخت بازگردانده مقرض است؛ چرا که »مثل« مال  
حق    یبانک مرکز  رایندارد؛ ز   یهمخوان  زیبا عقد قرض ن  عهیحال، اوراق ود  نیبا ا

بلوکه کند. افزون بر    ینگی کنترل نقد  یها را صرفاً برا آن  د یاستفاده از وجوه را ندارد و با
پا  گذارعه یود  ن،یا در  انیدر  مستحق  است  ی ازامابه  افتی مدت،  وجه  ارزش  .  کاهش 

  ،یاخامنه  اللتیآ  ریاخ  یدر قالب عقد قرض، بر اساس فتوا   زیپرداخت ن  نیا  تیمشروع
 مجاز اعلام شده است. 

نوع سپرده،    نیهست ـ آن است که ا  زیمختار نگارندگان ن  دگاهیـ که د  گر ید  یا هیفرض
اعتبار شخص و  محسوب شود؛ اما نه به  یفقه  عهیکه دارد، همان ود  ی و ارزش  تی با مال

  داع یآنچه موضوع ا»  آمده است:  نیالبنوک چن. در فقهینوع  عهیآن، بلکه از سنخ ود  نیع
( است که محفوظ مانده و با تصرف  ی)ارزش مال  تیخود مال  ردی گی( قرار میگذار )سپرده
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  ی رنگ و شکل ظاهر   گر،ی د  ریتنها اوراق است. به تعب  کندیم  رییآنچه تغ  کند؛ ینم  رییتغ
 (.۱۳۵  .، ص۱۳۸۰  ،ی« )اسکندر۱شودیم  یخاص مال دچار دگرگون

به ودنیبد آنچه  که  ارزش ش   ت یمال  شود،ینهاده م  عهیمعنا  با    یاست که حت   ءیو 
تغ باق  کندینم  رییتصرف  همچنان  م  ی و  دگرگون  تصرف  با  آنچه    شودیاست. 

 . رودیبه شمار م ءیش  تیاز مال یهاست که صرفاً رنگ و نمود خاصاسکناس
آن است که سپرده مذکور    یو امانت نوع   عهیگفت مقصود از ود  توانیاساس م  نیا  بر

و ارزش آن در ذمه و تعهد   تیت مالاست؛ چرا که پرداخ  ن«یالمعیف  یاز جمله موارد »کل
 .ماندیبانک محفوظ م

و    شودیها توسط بانک بلوکه ماشاره شد، پول   ز ین  عهیاوراق ود  فی در تعر  کهچنان
و ورود ارزش   یکیب پرداخت الکترونافتتاح آن، در قال  یوجوه به حساب برا   زینحوه وار

گذار  سپرده ی و ارزش اعتبار تیگرفت که مال جهینت توان یم  نیاست. بنابرا ی و اعتبار مال
 کرد. ریتعب  «یو اعتبار ینوع عهیبه »ود دیو از آن با ردیگیبانک قرار م اریدر اخت

 

 بانک مرکزیمقایسه ماهیت حقوقی اوراق ودیعه در بورس با اوراق ودیعه .3
 

 ودیعه در بورس  .1-3

شده است. در    ف یگوناگون تعر  نیمختلف با عناو  ی هانامهنییبر اساس آ  عهیحساب ود
نحوه انجام معاملات    ییبا عنوان »سپرده«، در »دستورالعمل اجرا  «یاپا یاتاق پا  نامهنیی»آ

  یو در متن »دستورالعمل معاملات قرارداد آت   ن«یدر بورس اوراق بهادار« با عنوان »تضم
»و عنوان  با  )حس  ی معرف  ن«یتضم  جهسهام«  است  ،  یخاننیو حس  یمعبد  زاده،نیشده 

 (.۳۵ .ص  ،۱۳۹۵
قتباس  ا   یغرب  یها آن از نظام  رمجموعهیز  ی سازمان بورس و نهادها  نکه یبا توجه به ا

  جیرا  Margin Accountعنوان ترجمه عبارت  به  عه«یاند، استفاده از واژه »حساب ودشده
  ف ی تعر ن یچن نیسهام«، وجه تضم  ی»دستورالعمل معاملات آت ۱ماده  ۵7است. طبق بند  

 

آخر:    ریهو الأوراق، و بتعب   ریّتغی  یمع التصرّف، و إنّما الذ  ریّمحفوظة لا تتغ   یو ه  داعیالمتعلّق للإ  یه  ةی فالمال. »۱

 «. اللون و المظهر الخاص للمال
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از امتناع از انجام قرارداد،    ی ریجلوگ  یبرا  یقرارداد آت   نیرفاست که از ط  ی: »وجهشودیم
 .شود«یم افتیدر قالب شرط ضمن عقد در

به صورت وجه نقد،    تواندیم  نیوجه تضم  ،یاپا یاتاق پا  نامهنییبر اساس آ  نیهمچن
است    ی اطی احت  یمبلغ  عهیود  قت،یاوراق بهادار پرداخت شود. در حق  ای  ی نامه بانکضمانت

تعهدات    یفایمنظور الزام آنان به اکارگزاران و به  نید  قهیعنوان وثبه  یاپای که توسط اتاق پا
 (. ۲۹۹ .ص  ،۱۳۹۸، ذوقی و شهیدی، ینی)حس شودیم افتیدر یقانون 

به  ری متغ  هیاول  نیذکر است که مقدار وجه تضم  انیشا که در بورس    یاگونهاست؛ 
حدود    رانیا معاملات   ۳۰تا  ارزش  از  مال  ی درصد  و  کارمزدها  لحاظ  بر  اتی)با  در  را   )
توسط سازمان    شدهنییتع  عهیود  زانیاز م  ش یدارد، ب  اریکارگزار اخت  ن،ی. افزون بر اردیگیم

پا  ایبورس   به  ی جه و  ،یاپایاتاق  و  مقرر  سقف  تا  تضمرا  مشتر  یاضاف  نیعنوان    یاز 
 کند.  افتیدر

سهام«،    یمل معاملات قرارداد آت شده در »دستورالعارائه  فی بر اساس تعار  جه،یدر نت
 سه قسم است:   شودیسپرده م یاپا یکه نزد اتاق پا  یاعه یود

  ی فا یا  نیتضم  یاست که برا   ینی، »وجه تضم۱ماده    ۵۹: طبق بند  هیاول  عهیود (۱
 .شود«یم  افتیباز، در یتعهد یها تیتعهدات، متناسب با موقع

  ،یجبران  ای  ریمتغ  نی »وجه تضم،  ۱ماده    ۶۰: به موجب بند  یجبران  ای  ریمتغ  عهیود (۲
نزد    دیبا  ن،یوجه تضم  شی افزا  هیاخطار  افتیاست که پس از در  ینیوجه تضم
 شود«.   عیاتاق تود

بند  عهیود  زان ی م  حداقل  (۳ »نسبت۱ماده    ۲۳: مطابق  است که    نیاز وجه تضم  ی ، 
  ه ی کارگزار به کمتر از آن، موجب صدور اخطار  یاتیحساب عمل  یکاهش موجود 

 .شود«یم نیوجه تضم شیافزا
 

 مقایسه ودیعه در بورس با اوراق ودیعه بانک مرکزی  .2-3

  ان یوجوه تشابه م   عه«،ی»حساب ود  یگذار علت نام  نییتب  یبخش، ضمن تلاش برا   نیدر ا
است که    نیا  یل. پرسش اص شودیم یبررس  یبانک مرکز   عهینوع حساب و اوراق ود  نیا

شده حساب با نام انتخاب  نیا  تی ماه  ایاستفاده شده است؟ آ  عه«یچرا از عنوان »حساب ود
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بهیا  ا یدارد،    یآن همخوان  ی برا تسامحن نام صرفاً  به دل  ی صورت  معادل    رش ی پذ   لیو 
 کار رفته است؟ ، به Margin Account یعنیآن،  نیلات 

 :شودیدر دو مرحله انجام م یاپای پرداخت وجوه نزد اتاق پا  نامه،نییمطابق مواد آ
نخست: هنگام ثبت سفارش، طرف قرارداد وجوه را به کارگزار پرداخت    مرحله  •

 . کندیم

عنوان  را در حساب تحت تصرف اتاق، به  یافتی دوم: کارگزار وجوه در  مرحله  •
 . دینمایم   زینزد بانک عامل وار نیتضم

 

  ،یسفارش مشتر  افتی : »کارگزار موظف است هنگام درنامهنییآ  ۱۲اساس ماده    بر
 منظور کند....« ی را در حساب مشتر هیاول نیوجه تضم
تحت    ی اژهیحساب و  ،یانجام معاملات آت   ی: »کارگزار برا داردیمقرر م  زی ن  ۲۹  ماده

  ن یافتتاح ا. کارگزار در زمان  کندیکارگزار نزد بانک عامل افتتاح م  یات یعنوان حساب عمل
 .«دهدیم یاپا ی امور لازم را به اتاق پا  ریحساب، اجازه برداشت، انسداد و سا

اتاق، به  دی: »کارگزار با۳۳طبق ماده    نیهمچن منظور پوشش تعهدات خود در قبال 
تود  یاقهیوث بازگشا  ؛کند  عیرا  از  معاملات   ییپس  نوسان    سک یاحتمال ر  لیدلبه  ،ینماد 
موظف است    ز ی. کارگزار ندینما  قهیوث  شی ز کارگزار درخواست افزاا  تواندیاتاق م  مت،یق

در مشخصات قرارداد اقدام    شدهنییتا سقف تع  یاز مشتر   اخذشده   قهیوث  شی نسبت به افزا
 .«دی نما عیمهلت مقرر نزد اتاق تود  یرا ط ازی مورد ن قهیکند و وث

نزد کارگزار با حساب    ی حساب متعلق به مشتر   رسدیبر اساس مواد مذکور، به نظر م 
  یوجوه ابتدا توسط مشتر  زی معنا که وار  نیاست. به ا  زیمتما  گریکدیکارگزار نزد بورس از  

 . شودیکارگزار انجام م  اریجدا از حساب تحت اخت یدر حساب
آت   ۱ماده    ۲۴بند    لیذ  گر،ید  یاز سو  قرارداد  سهام«، در    ی»دستورالعمل معاملات 

کارگزار که بر اساس    یآمده است: »حساب بانک  نیکارگزار چن  یات یحساب عمل  فیتعر
وجوه معاملات قرارداد   هیو تسو   یاپا یمنظور پابه  ،یگذارشرکت سپرده  یمشخصات اعلام

: »کارگزار موظف  داردیدستورالعمل مقرر م نیهم ۱۲ماده   نی. همچنشود«یافتتاح م یآت 
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منظور    یرا در حساب مشتر   هیاول  نیجه تضمو  ،یسفارش مشتر  افتیاست هنگام در
 کند«. 

  یات یو »حساب عمل  «یکارکرد »حساب مشتر   ن،یشیدر سه ماده پ  زیو ن  ریدر دو ماده اخ
است که همزمان با ثبت   یهمان حساب  ،یاست. حساب مشتر  زیمتما  گریکدیکارگزار« از  

  ی اپایپا  یصرفاً برا   یات یحساب عمل  کهیدر حال  شود؛یم  زی به آن وار  نیسفارش، وجه تضم
 .ردیگیمورد استفاده قرار م هیو تسو

تفک مشتر  نیا  کی با  پموظف  انیدو حساب،  سفارش، حساب  شی اند  ثبت  نزد    یاز 
برا  آت   زی وار  یبورس  قرارداد  ا  یسپرده  از  کنند.  شرکت  نیافتتاح    یکارگزار   ی هارو، 

کنند. پس از آن،   افتیرا در یو شماره حساب  ،یاند هنگام اخذ سفارش از مشترمکلف
به آن را   میمستق  یامکان دسترس   یکارگزار قرار دارد و مشتر  اری کنترل حساب در اخت
وجه    زانیاز انطباق آن با م  نانیحساب و اطم  یموجود  ی بررس  نینخواهد داشت. بنابرا

 کارگزار است.  فی از تکال ه،یاول نیتضم
دل به  برخط  لیامروزه،  تما۲گسترش معاملات  ا  گذارانهیسرما  لی،  از  استفاده    ن یبه 

افزا ا  افتهی   شی روش  در  ثبت    وه،یش  نیاست.  با  همزمان  حساب،  مشخصات  اعلام  با 
به معامله توسط شرکت کارگزار  ذکر    انی. شاشودیمسدود م  یسفارش، وجوه مربوط 

وجوه توسط    زیوار  از  ،یافت سفارش از مشتری از در  شی است کارگزار موظف است پ
  یاطلاعات مربوط به حساب بانک   د یبا  یمشتر   لیدل  نیحاصل کند؛ به هم   نانیاطم  یو

با معاملات را در اخت بند  ۹۰کارگزار قرار دهد )ماده    ار یمرتبط  الف، »دستورالعمل   ۳، 
 نحوه انجام معاملات در بورس اوراق بهادار«(.  ییاجرا

ـ کارگزار« و    یدر قالب »قرارداد مشتر  یکارگزار و مشتر   انی پس از انعقاد قرارداد م
سفارش    افتی. از زمان درکند یعمل م  یمشتر  ندهیسفارش، کارگزار در حکم نما  افتیدر

ط، وجوه نزد کارگزار  تا ثبت آن و انعقاد قرارداد مشتقه و پرداخت وجه در حساب مربو
عنوان    یوجوه موجود نزد کارگزار و در حساب مشتر  رحله،م  نی. در اشودیم  ینگهدار

)ماده    ای»امانت«   دارد  آت   ۱۲»سپرده«  بورس    ی»دستورالعمل معاملات قرارداد  سهام در 

 
2. Online 
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گر،  توافق با معامله  یوجوه را صرفاً در راستا   نیاوراق بهادار«(. کارگزار موظف است ا
 . دثبت سفارش و انعقاد قرارداد مشتقه، مصرف کن ینعی

تصرف مستقل در وجوه سپرده  نیا  در ندارد و هرگاه  مدت، کارگزار حق  را  شده 
با  شیپ   یمشتر کارگزار  شود،  منصرف  آن  انجام  از  معامله  انعقاد  او    دیاز  به  را  وجوه 

(. با «بهادار اوراق بورس در سهام آتی قرارداد معاملات دستورالعمل» ۱۳بازگرداند )ماده 
و بانک اصولًا در آن دخل و    شودیحال، از آنجا که وجوه مذکور نزد بانک سپرده م  نیا

بلکه    شود،یوجوه به او بازگردانده نم  نیع  ،یدر صورت انصراف مشتر  کند،یتصرف م
سپرده وجوه  و»مثل«  به  ا  یشده  در  شد.  خواهد  وضع  نیپرداخت   ادشدهی  تیجهت، 

 دارد. عهیبا اوراق ود یدایشباهت ز
 ل یدل  نیبه ا  یاز انعقاد قرارداد توسط کارگزار، وجوه موجود نزد و  شیتا پ  ن،یبنابرا

شود )تبصره    ی خلاف قاعده« تلق  عهی»ود  ینوع   تواندیتصرف در آن را ندارد، م  اری که اخت
موظف است در صورت انصراف    زی کارگزار ن  عه،یدستورالعمل(. مشابه اوراق ود  ۱۳ماده  
وجوه نزد کارگزار    نیسازوکار، صرفاً تأم  نیاز ا  ی . هدف اصلاندوجوه را بازگرد   ، یمشتر

 انعقاد قرارداد، است.  یعنی ن،یتوافق طرف  یتا هنگام استفاده آن در راستا
تنها   ،یدر قانون مدن  شده فیتعر عهیدو نهاد با عقد ود  نیا  سه یدر مقا  گر،ید  ی از سو

  ه یتوج  نیچن  توانیتفاوت را م  ن یشده« است. امال سپرده  ن یتفاوت در موضوع »استرداد ع
 عه یمال ود  ینگهدار  یاست که برا یمتعهد به انجام امور  ن، یعنوان امکرد که کارگزار، به

مال نزد    ینگهدار  نجا،یو در ا  کند؛یم  نییحفاظت از آن تع  یبرا  لکما  ایضرورت دارد  
نکته و محدود    نیبا در نظر گرفتن ا  ن،ی. بنابراشودیمحسوب م  یبانک همان اقدام حفاظت

به   خلاف قاعده« چندان دور از    عهیاز ارکان عقد، اطلاق عنوان »ود  یکیبودن تفاوت 
 ذهن نخواهد بود.

د ا  ی گریمبحث  در  ود  ماند،یم   یقبا  نهیزم  نیکه  اوراق  از  است؛    عهیسود حاصل 
 عهی. در مقابل، در حساب ودشودیپرداخت م  گذارعه یبه ود  یط یکه با وجود شرا  یسود
م  یمبالغ پرداخت  بر درصد  گردد،یکه  ق  یعلاوه  کارمزد  ه،یپا  ییدارا   متیاز    ی شامل 

 .ردی گیاست که به کارگزار تعلق م
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کارگزار در    یبا توجه به وجود کارمزد برا   ایاست که آ  نیاوصاف، پرسش ا  نیبا ا
نکته که اوراق    نیـ و در نظر گرفتن ا  عهیو تعلق سود به مُودِع در اوراق ود  عهیحساب ود

 دو نهاد قائل شد؟  نیا انیم  یبه تفاوت ماهو  توانیهستند ـ م گانیرا عهیود
بپذ  به  یوجه  میری اگر  کارمزد  قالب  در  م  که  پرداخت  با    شود،یکارگزار  مرتبط 

ن  ی نگهدار وجوه  پ  ست،یاز  پرسش  به  ز  ی منف  گفته شی پاسخ  بود.  کارگزار،    رایخواهد 
  نامه نییآ  ۱۲است. به استناد ماده    یاپا یاو و اتاق پا  انیصرفاً رابط م  ،یمشتر   ندهیعنوان نمابه

  یو به ازا  شودیم   افتیو فروش در  دی خر  اتیبابت عمل  کارگزارمعاملات بورس، کارمزد  
گرفته    یاز مشتر   نیبر وجه تضمکه علاوه  یوجوه  ن،یدارد. بنابرا  ینیهر معامله درصد مع

سا  شود،یم به  مربوط  نما  ر یاگر  خدشه  یندگیاعمال  باشد،  شرط    یا کارگزار  به 
ط بانک  که توس  یوجوه نزد کارگزار تا زمان  رو،نی. ازاکندی وارد نم  عهیبودن ودبلاعوض

 دارد. عهیود تینشده، ماه  زیعامل به حساب اتاق وار
از مرحله سفارش خر پرداخت وجوه، زمان  دی پس  که سفارش در حراج    یکالا و 

ماده    یحضور مطابق  و  »س   ادشده ی   نامهنییآ  ۲۱اعلام  ثبت    ستمیدر  بورس«  معاملات 
و    کندیقرارداد منعقد م  گذارهی طرف مقابل با سرما  ندهیعنوان نمابه  یاپای اتاق پا  شود،یم

را بر    داری طور متقابل نقش فروشنده و خربه  نده،و فروش  داریضمن تعهد در برابر خر
عنوان  را به یاز مشتر  یافتیمرحله، کارگزار موظف است وجوه در نی. در اردیگیعهده م

 کند.  زیبه نام اتاق وار یسپرده در حساب
نزد   عهیدستورالعمل ذکر شده، کارگزار هنگام افتتاح حساب ود  ۲۹ده  که در ماچنان

روزانه    ه یو تسو  یروزرسانبه  ی امور لازم برا  ری برداشت، انسداد و سا  اریبانک عامل، اخت
و    افتهی  ر ییتغ  عهیحساب ود  ت یمقطع به بعد، ماه  نی. از اکندیحساب را به اتاق اعطا م

  ن«یدر قالب »تضم  عهیحساب ود  ی موجود  رایز  شود؛یآشکار م  عهیدتفاوت آن با اوراق و
  سکیکاهش ر  عهیمقصود از افتتاح حساب ود  که ی. در حالردیگیاتاق قرار م  ار یدر اخت

  یاعطا  عهیقرارداد است، هدف از صدور اوراق ود  نیتعهدات طرف  ی اجرا  نینکول و تضم
 پول و حفظ ارزش آن است.   یدر نگهدار ابتین

  یاپا ی آن را از اتاق پا ای را مسدود کند  نیحق ندارد وجه تضم یمشتر ن،یافزون بر ا
خود به    تیموقع  یبا واگذار  ای صبر کند    هیبلکه ملتزم است تا هنگام تسو  رد،یبازپس گ
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عندالمطالبه    یاپا ینزد اتاق پا  نیوجه تضم  گر،یاز بازار خارج شود. به عبارت د  یگرید
  یاست و با تقاضا  ز یجا  یعقد   عه،یاست که اوراق ود  یدر حال   نی. استیقابل استرداد ن

 .شودیطور کامل مسترد مبه عهیمال مورد ود ن،یاز طرف  کیهر 
با عقد ود  یا گونهبه   عهیحساب ود  تی اساس، ماه  نیبر ا   قیقابل تطب  عهیاست که 

  توانینم  ن،ی. بنابراگرددیجوهر و اصل عقد بازم   به  عهیآن با اوراق ود  زیتما  رایز  ست؛ین
 داد.  یجا عهیعنوان ود لیزور ذحساب را به نیبا افزودن وصف »خلاف قاعده«، ا

نت   ینهاد بورس  نیا  ی برا  عه«یاستفاده از عنوان »حساب ود  رسدیبه نظر م  جه،یدر 
  Margin Account  نیواژه لات   یاللفظداشته و در واقع ترجمه تحت  یجنبه تسامح  شتریب

 یاستفاده نشده و به جا  عه«یاز واژه »ود  زی بورس ن  یهانامهن ییدر آ  ن،یاست. افزون بر ا
کار  به  ار«یعبارت »حساب در اخت  عه«،ی»حساب ود  یو به جا  ن«یآن، اصطلاح »وجه تضم

 رفته است. 
 

 ق ودیعه با سایر نهادهای مشابه در بانکداری متعارف مقایسه ماهیت حقوقی اورا .4

دار  انداز و سپرده مدتسپرده پس  ،یبه سپرده جار  توانیم  یبانک  یهااز جمله انواع سپرده
داده شده و وجوه    قیتطب  عهی ها با اوراق ودسپرده  نیاز ا  کیگفتار، هر    نیاشاره کرد. در ا

 قرار خواهد گرفت.  یو بررس لیمورد تحل  عهیها با اوراق وداشتراک و افتراق آن
 

 سپرده جاری و اوراق ودیعه  .1-4

 عه یبر عقد ود  ییـ استثنا  یـ از جمله سپرده جار   یبانک  یها باورند که سپرده  نیبر ا  یبرخ
و    یمتعهد به نگهدار   کهی)بانک(، در حال   ر یپذ معنا که سپرده  نیبد  شوند؛یمحسوب م

از سپرده است، م بازگرداندن،   تواندیحفاظت  به تملک خود درآورد و در زمان  آن را 
حق تملک    ریپذ سپرده  ،یاصل   عهیاست که در ود  یدر حال  نیملتزم به رد »مثل« آن باشد. ا

 (. ۵۶ .، ص۱۳۹۳ ،ییگرداند )عبدالرضارا باز عهیمال مورد ود نیندارد و ملزم است ع
به ا   یاعهیود  نیاز چن  یفی تعر  چی ه  یگفت: در فقه اسلام  دیبا  هیفرض  نیدر پاسخ 

  ی متعهد به حفظ و نگهدار  کهیدر حال  ری پذ که سپرده  رفتی پذ   توانیوجود ندارد. چگونه م
 داشته باشد؟  زیزمان حق تملک و تصرف مالکانه در آن را ناست، هم عهیمال مورد ود
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که شخص متعهد به حراست از پول اجازه تملک و تصرف در آن را داشته    یدر فرض
و   رودیم  انیاز م  عهی از انواع تصرف مالکانه است ـ ود  یک یباشد، با تحقق تصرف ـ که  

. در واقع، موضوع تعهد که همان  ماندینم  یباق  یحفظ و نگهدار  یبرا  یموضوع  گرید
صرفاً اشتغال ذمه بانک به مال    ماند،یم   یباق  نچهخواهد شد. آ  لیمال است، زا  ینگهدار
 عهیبا فرض قرض بودن سپرده سازگار است، نه با ود  تیوضع  نیشده است و اسپرده

 بودن آن. 
و حق   کندیها را بلوکه مشده است که بانک پول  انیب نیچن عهیاوراق ود  حیدر تشر

نه تنها اجازه تصرف    یمشتر  ،یدار ید  یها سپردهکه در  ها را ندارد. حال آناستفاده از آن
ع مالپول   نیدر  از  بلکه  دارد،  را  آن  تی ها  ارزش  نو  مبهره  ز یها  بنابراشودیمند    ن، ی. 

به عقد    شتریدر تضاد است و ب  عهیو کارکرد اوراق ود  تی با ماه  ی ارسپرده ج یهایژگیو
از منابع    ی کیبدون ربا«،    یبانک   اتی »قانون عمل  ۳قرض شباهت دارد؛ چراکه طبق ماده  

وجوه به    جه،یاست. در نت  ی الحسنه جار در قالب قرض  انیاز مشتر  یافتیبانک، وجوه در
 مثل آن را بازگرداند.  ،یمطالبه مشتر  مانو بانک موظف است در ز   دیآیبانک درم   ت یمالک

 

 سپرده پس انداز و اوراق ودیعه  .2-4

است    نیها اآن  یژگیهستند و و  ی در نظام بانک  ج یرا  یهاانداز از سپردهپس  یها حساب
بر هز  برا  ی هانهیکه اشخاص وجوه مازاد  ا  یمدت  ی خود را  به  ها  حساب  نینامشخص 

»قرض«    یا سپرده  نیچن  تی . ماهندیبرداشت و استفاده نما  ازی تا در مواقع ن  کنند یم  زیوار
 . ردیگیها بهره تعلق مبه آن عمولًام یسنت  یها است و در بانک
گذاران  سپرده قی منظور تشوبدون ربا، پرداخت بهره ممنوع است؛ اما به ی در بانکدار

و توافق   ی که بدون تعهد قبل ز یجوا نی. اشودیدر نظر گرفته م ی زیبه سپردن وجوه، جوا
م پرداخت  غبه  شوند،یمشخص  طریجنس  ای  ی)نقد  رثابتیصورت  از  و  بوده   ق ی( 

 (.۶۱ .، ص۱۳۸۱ ان،ی)موسو گردندیم  عیصاحبان حساب توز انیم  یکشقرعه
به چند نکته    دی انداز باپس  یها با سپرده  عهیاوراق ود  سهیدر مقا  ف،یتعر  نیطبق ا
 اشاره کرد:
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گذار  ه به سپردهمتناسب با نرخ تورم سالان  یسود  عه، یدر اوراق ود  سود:  پرداخت  (۱
م  حال  رد؛یگیتعلق  حساب  که یدر  هپس  یها در  ا  یپرداخت  چ یانداز    ن یتحت 

 عنوان وجود ندارد.
نامحدود است    یگذار انداز، مدت سپردهپس  یهادر حساب  :ی گذار سپرده   مدت  (۲

 عه،یبرداشت انجام دهد. اما در اوراق ود  تواندیگذار هر زمان بخواهد م و سپرده
 حداکثر دوساله است. دی سررس یدارا  یگذارسپرده

قرض دارد؛   تیانداز ماهحساب پس  ،یقانون  فی بر اساس تعر  :ی حقوق   ت یماه  (۳
قالب از جمله منابع بانک محسوب شده و در   نیدر ا  یافتیچرا که وجوه در

 یافتیوجوه در  عه،یدر اوراق ود  . اماشودیبانک منتقل م  تیدرجه نخست به مالک
بلوکه م  بانک  آن  شود،یتوسط  از  استفاده  ن بانک حق  را  به مالک  داردها    ت یو 

 .گرددیوارد نم زی بانک ن
وجوه:   نحوه  (۴ گردش  پس  یها در حساب  مصرف  به  بانک  توسط  وجوه  انداز، 

در اوراق    کهیدر حال  شود؛یم  یاقتصاد   ای  یعمران  یها تی و صرف فعال  دیآیدرم
 .شودیمقرر به مالک بازگردانده م  دی وجوه بلوکه شده و در سررس عه،یود

بانک و کسب   یبرا  یمنابع مال   نیانداز، تأمحساب پس  ییهدف نها  :یی غا   هدف  (۵
تورم و کنترل    شی از افزا  یریجلوگ  عه،یدرآمد است؛ اما هدف از انتشار اوراق ود

 در جامعه است.  ینگینقد
 

 سپرده مدت دار و اوراق ودیعه  .4-3

  یها از سپرده  ی ها وجوه ناشبدون ربا«، بانک  ی بانک  ات ی»قانون عمل  ۶تا   ۳بر اساس مواد  
  یی هاتیآنان، در فعال  لیعنوان وککرده و به  افتیدر  انیدار را از مشترمدت  یگذارهیسرما

  م،یمستق  یگذارهیمزارعه، مساقات، سرما  ک،یمشارکت، مضاربه، اجاره به شرط تمل  رینظ
 .رندیگیکار م ( بهنید دی)خر  لیمعاملات سلف، جعاله و تنز

  یهااصل سپرده  مهیها در تعهد نسبت به بباورند که مطابق قانون، بانک  نیبر ا  یبرخ
از سومدت  یگذارهیسرما ا  گر،ید  ی دار مختار هستند.  از  بر    هاتیفعال  ن یسود حاصل 

اساس توافق موجود و متناسب با زمان و مبلغ سپرده، با لحاظ سهم منابع بانک و پس از  
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  . ، ص۱۳۸۱  ان،ی )موسو  شودیم  میصاحبان سپرده تقس  انیم  له،الوکاو حق  هانهیکسر هز
۶۲ .) 

کامل   یگذاران وابستگسود بانک و سپرده دهد،ینشان م اتیطور که روند عملهمان
ناش برخ  ادشدهیمعاملات  از    یبه درآمد  البته سود  مانند مشارکت،    ی دارد.  ـ  قراردادها 

  نییقابل تع  شی و از پ شودیم  نیمع ی دوره مال انی مضاربه، مزارعه و مساقات ـ تنها در پا
بر همستین ک  نی.  ن  لاساس،  از سود  بانک  ن  زیسهم  ابتدا مشخص  به سود    ستیاز  و 

 دارد.  یاقتصاد بستگ یکل تیو در واقع به وضع یاقتصاد  یهابنگاه
ا  با دار با اوراق  مدت  یگذار هیسرما  ی هاسپرده  زی وجه تما  حات،یتوض  نیتوجه به 

 است:  ص یقابل تشخ یبه روشن عهیود
دار، بانک در وجوه تصرف کرده و  مدت  یهادر سپرده  تصرف بانک در وجوه: (۱

ندارد؛ وجوه  بانک حق تصرف    عه،ی. اما در اوراق ودآوردیها را به گردش درمآن 
 مقرر به مالک بازگردانده خواهد شد.  دی و در سررس شودیبلوکه م

ود  سود:   ی مبنا (۲ اوراق  تع   عه یسود  سالانه  تورم  نرخ  اساس  در   شود؛یم  نییبر 
اشتغال،    تیبلندمدت به وضع  یگذارهیسرما  یها سود در سپرده  زانی م  کهیحال

 بانک وابسته است.  یاقتصاد  یهاتیفعال ج یدرآمد و نتا
 

 نتیجه گیری جمع بندی و 

بانک مرکز   عهیاوراق ود  رسدیبه نظر م پا  یموردنظر  »امانت«    ا ی  عه«یقرارداد »ود  هیبر 
  ت یبه رسم  زی ن  نیکه در فقه و حقوق شناخته و در قوان  یشده است؛ قرارداد   ی طراح

مشابه همچون قرض، اجاره و    یبا نهادها  سهیاوراق در مقا  ن یا  ی. بررسشودیشناخته م
معنا که    ن یدانست؛ بد  «یاعتبار   عهی»ود  دی آن را با  تیماهکه    دهد ینشان م  ینوع  عهیود

 ها.اسکناس  نیع  ای   یاست، نه ارزش اسم  یپول موضوع اصل   دی و قدرت خر  یقیارزش حق
سپرده،   نیع  یبود، در فرض عدم تصرف و بقا   یفقه  عهیسپرده همان ود  نیاگر ا

  ی لازم برا  باتیگذار بازگرداند و ترتهمان سپرده را به سپرده  نیع  بودیبانک موظف م
 عه ی. هرچند در اوراق ودستین  نیچن  یبانک  هیرو  کهیرا فراهم کند؛ در حال  نیبازگشت ع



 425                             گرانیو د  نجیمیعلیرضا علی |در مرز قرض و اعتبار:...  عهیاوراق ود 

»ارزش و اعتبار«    شودیاما در واقع آنچه بلوکه م  شوند،یها بلوکه م که پول  شودیاعلام م
 . ستا  هاپول 

اصل ود  ی تفاوت  اوراق  با  هم  زین  عهیقرض  عقد  نیدر  قرض  است.  نهفته    ی نکته 
خواهد    افتی درکه بعداً  یاست که در آن مالک، مال خود را در برابر بدل و عوض  یکیتمل

به   یحفظ و نگهدار  یمال صرفاً برا عه،ی. اما در اوراق ودکندیم  کیکرد، به مقترض تمل 
تحقق    یکیتمل چیو ه ماندیم  یمالک باق تی در ملک انو همچن شودیسپرده م ری پذ عه یود
  ل یدل  نیها مبنا قرار گرفته و به همپول   ی قیو ارزش حق  تی اوراق، مال  ن ی. در اابدیینم

 .شودیها مشاهده مپول  یبر ارزش اسم یاهنگام بازپرداخت، افزوده
پول   ارزش  کاهش  که  آنجا  روند  گرید  انیببه  ا یاز  غالباً  و    یتورم،  خودافزا 

  ح یاوراق را صح  نیا  عه،یدر عقد ود  ن«یبا توسعه مفهوم »ع  توانیدارد، م   ر یناپذ برگشت
  عه یوجوه به ود  یارزش و اعتبار مال   ،یگذارعهینوع ود  ن یمعنا که در ا  نی؛ به ادانست

مبنا،    نیپرداخته است. بر هم  گذارعهیکه ود  یاسکناس و وجه نقد   نینه ع  شودیگذاشته م
  انه یهنگام بازپرداخت، اعتبار وجوه را با لحاظ نرخ تورم سال  شودیمتعهد م  ری پذ عه یود

 بازگرداند.  گذارعهیمحاسبه کرده و به ود
»منفعت«    ا ینه »سود«    شود یکه در زمان بازپرداخت پرداخت م  ی اافزوده  گر،ید  انیبه ب
  یکه برخ  یپول است؛ امر  هیاول  دی متعارف، بلکه صرفاً جبران کاهش قدرت خر  یبه معنا

در آن شبهه ربا    گرید  یو برخ  دانند یآن را از شمول ربا خارج م  دی از مراجع عظام تقل
 . انددهید
 

 ی ملاحظات حقوق

 یاز اصول حقوق یرویپ -
 شده است.  تیمقاله رعا نیاصول اخلاق در پژوهش در ا یتمام

 تعارض منافع  -
 مقاله تعارض منافع ندارد. نیا سندگان،یاظهار نو بنابر
 .ستی ن یرساله و طرح پژوهش نامه،انیمقاله مستخرج از پا نیا سندگان،یاظهار نو بنابر
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