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Abstract 
1 . Introduction and Objective 
Evaluating banks’ performance is critical due to their fundamental 
role in ensuring financial stability and promoting economic 
development. In Islamic banking, operations are governed by Sharia 
principles, making performance assessments particularly important 
in Muslim-majority countries such as Iran. The Iranian banking 
system is characterized by a significant share of state ownership, 
which may affect efficiency, profitability, and risk-taking behavior. 
This study aims to examine the relationship between state ownership 
and the financial performance of Islamic banks in Iran, focusing on 
whether government-owned banks underperform relative to private 
banks and identifying the financial indicators most affected by 
ownership structure. 
 

2 .Methods and Materials 
This research is applied in nature and adopts a correlational, ex post 
facto design. The study analyzes 15 banks listed on the Tehran Stock 
Exchange (TSE) over the period 2015–2021 (1395–1400 SH). Financial 
performance is measured using four key indicators: 

• Return on Assets (ROA) – an indicator of profitability, 

• Return on Equity (ROE) – a measure of shareholders’ return, 

• Capital Adequacy Ratio (CAR) – reflecting financial stability 
and regulatory compliance, and 
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• Bank Overdrafts (BD) – representing liquidity 
dependence and short-term funding stress. 

 

Panel data regression analysis with a fixed-effects approach is 
employed. The models are estimated using EViews econometric 
software, and diagnostic tests are conducted to ensure the validity of 
the models (including checks for autocorrelation and 
heteroskedasticity). The study also reports the explanatory power (R²) 
for each performance measure to highlight model fit. 
 

3 .Research Findings 
The findings, significant at the 5% error level, demonstrate that state 
ownership significantly influences banks’ financial performance. 
Specifically: 

• State ownership has a negative relationship with ROA, ROE, 
and CAR, suggesting that state-controlled banks tend to 
exhibit lower profitability and weaker capital positions . 

• Conversely, state ownership has a positive relationship with 
bank overdrafts, indicating a higher reliance on overdraft 
facilities among state-owned banks. 

 

The explanatory power of the models varies across indicators: 
53% for ROA, 11% for ROE, 12% for CAR, and 64% for bank 
overdrafts, with the strongest effect observed for overdraft 
dependency. 
 

4 .Discussion 
The results align with agency theory and prior research, which argue 
that state ownership can reduce efficiency due to political 
interference, weaker governance mechanisms, and soft budget 
constraints. The negative impact on profitability and capital adequacy 
suggests that government-owned banks may prioritize political and 
social objectives over shareholder value maximization. The high 
reliance on overdraft facilities reflects potential liquidity 
mismanagement and overdependence on government support. 
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5. Conclusion and Policy Implications 
The study concludes that ownership structure is a critical 
determinant of Islamic banks’ performance in Iran. Policy 
implications include: 

• Enhancing corporate governance frameworks and 
transparency in state-owned banks , 

• Reducing excessive state ownership to encourage competition 
and efficiency , 

• Strengthening regulatory oversight to mitigate liquidity risk 
and improve capital adequacy. 

 

These measures can improve the overall efficiency of Iran’s 
Islamic banking system and contribute to economic stability. 
 

6. Keywords: State Ownership; Rate of Return on Assets; Rate of 
Return on Equity; Capital Adequacy Ratio; Bank Overdraft. 
 

7. JEL Classification: G2, G21, H11. 
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 چکیده 
 و هدف   مقدمه. 1

بانک دلعملکرد  به  کل  لیها  مورد آن  ید ینقش  همواره  کشور،  توسعه  و  اقتصاد  در  ها 
و س پژوهشگران  بانکدار  گذاراناستی توجه  است.  پ  یاسلام  ی بوده  احکام    یروی با  از 

اسلام  عتیشر اقتصاد  چارچوب  در  ا  شود یم   فی تعر  یو  در  مهم  رانیو  در    ی نقش 
  یپژوهش به بررس  نیا  ،ی نظام بانک   ت یاهم  به ا توجه  منابع دارد. ب  ع یو توز  یمال   ن یتأم

 پرداخته است. رانیدر ا یاسلام یو عملکرد بانکدار  یدولت تی مالک نیارتباط ب
 

 ها و روش   مواد. 2

کاربرد  نیا هدف،  نظر  از  ش   یپژوهش  نظر  از  گردآور  لیتحل   وهیو  ها، داده  یو 
نرخ   یها ها، شاخصکبان  یسنجش عملکرد مال  یا. برستا   یداد یروو پس  یهمبستگ

  هی سرما  تی (، نسبت کفاROE(، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ROA)  هاییبازده دارا
بانکو اضافه در   شدهرفتهی بانک پذ   ۱۵شامل    یآمار   هکار رفته است. جامعبه  یبرداشت 

زمان بازه  در  تهران  بهادار  اوراق  به روش    یر یگنمونه  و  بوده  ۱۴۰۰تا    ۱۳۹۵  یبورس 
ا فرضهدفمند  آزمون  است.  شده  رگرس  هاهینجام  از  استفاده  و    یبیترک  یها داده  ونیبا 

 صورت گرفته است. EViews یافزار اقتصادسنجاثرات ثابت در نرم کردیرو
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 ق یتحق  یهاافته ی. 3

رد  لک و عم  یدولت  ت یمالک  نیب  ی درصد نشان داد رابطه معنادار  ۵  یدر سطح خطا   ج ینتا
  برای  درصد   ۵۳  ی حیقدرت توض  انگر یها بمدل   ن ییتع  بی ها وجود دارد. ضرابانک  یمال

ROA  ،۱۱  برای  درصد  ROE  ،۱۲  برای   درصد  ۶۴و    هیسرما  تی نسبت کفا  برای  درصد  
  یبرداشت بانکبر اضافه  یت دول  تیاثر مالک  نیشتریب  نیاست. همچن  یبرداشت بانکاضافه

شد.   داد    هاافتهیمشاهده  سه  یدولت  تی لکمانشان  نسبت    ROA  ،ROEخص  شا  با  و 
 رابطه مثبت دارد. یبرداشت بانکو با اضافه یرابطه منف هیماسر   تیکفا

 

 ی ر یگجه یو نت بحث. 4

مالک  انگریب  هاافتهی که  است  بازده  تواندیم  یدولت  تیآن  کاهش  کفا  یبه  نسبت    ت یو 
را    ینک با  برداشتاضافه  ،یتولبه منابع د  یها منجر شود و در مقابل، وابستگبانک  هیسرما
  ی ها بانک  ییکارا  یو ارتقا  تی اصلاح ساختار مالک  تیبر اهم  جیتان  نی. ادهدیم  شیافزا
و   تی شفاف ش یافزا ،یدولت  ی با کاهش وابستگ توانند یم گذاراناستی دارد. س دی تأک یدولت
 کمک کنند. ی نظام بانک  یبه بهبود عملکرد مال ،ینظارت یسازوکارها   تیتقو

 

بازده    ؛ولتیت دمالکی  :کلیدی  گانژاو بازده حقوق صاحبان سهام  ؛هاییدارانرخ  نسبت کفایت   ؛نرخ 
 . اضافه برداشت بانکی ؛سرمایه



 505                           و دیگران وحید بهاری قوشه بلاغ |...  یو عملکرد بانکدار یدولت  تیمالک نیارتباط ب یبررس 

 له ئمسبیان مقدمه و 

از    تیبا هدف حما  شیکشورها کماب  یدر تمام  یبانکدار  نهیدر زم  ییاجرا  یها استیس
بانک خدمات  م  یطراح   یگسترش  اجرا  اشودیو  در  تصو  زی ن  رانی.  از  ن  وانق   بیپس 

س  یبانک  اتیعمل ربا،  برنامه  ییهااستیبدون  قالب    برای   توسعهساله  پنج  یها در 
بانکدار و  بانک  یسازیخصوص  ،یگسترش    یها بانک  تیفعال  نهیزم  ی سازفراهمها 

 کار گرفته شده است. و به نیتدو یخارج
ز  ه امسئل  نیده است. انشطور کامل برآورده  جامعه به  یازهایحال، همچنان ن  نیا  با

متشکل و   یدر بازارها  یده وام  یها تیمربوط به فعال  یها موجب تداوم چالش  سوکی
سو   یپول   رمتشکلیغ از  نارضا  گرید  ی و  متقاضسهام  یتیسبب  و  و    انی داران  وام 

 شده است.  یبانک لاتیتسه
بانک  سهیمقا اسلام  یهاعملکرد  و  بهره  یمتعارف  م  یر یگدر  منابع،    د انتویاز 
 نرخ سود در کشور ارائه دهد.  یارآمدسازد و ک وهبب یبرا  یراهکار 

سود   میبهره، بر تسه  ی جاو رو به رشد است که به  ن ینو  ینظام  ،یاسلام  یبانکدار 
 استوار است.  ی اصول اسلام  هیبر پا انیو ز

بانکدار  در نظام  بهی)سنت  ج یرا  یمقابل،  واسطه  (  و سپرده  انیم  مالیعنوان  گذاران 
م  دگانن ریگوام بخش  نیا ه  ب  ؛کندیعمل  که  سپرده  یمعنا  اخت  انیمشتر  یها از  در    اری را 
م  انرندگیگوام اصلدهدیقرار  درآمد  ببانک  نیا  ی.  تفاوت  از  در  نیها  از    یافت یسود 
پردا  رندگانیگوام سود  سپرده  ی ختو  بهبه  مگذاران  بانکدیآیدست  که  آنجا  از  ها  . 
دارند، سود خالص بانک برابر    زی ن  نانو حقوق کارک  ی سرالاب  یها نهیمانند هز  یی هانهیهز

 .هانهیهزکل درآمدها و  انی است با تفاوت م
  از  استفادهدر نحوه    ی«اسلام   یبانکدار»با    ی«سنت  یبانکدار»  یتفاوت اساس  نینخست

به  ،ی سنت  بانکداری  در.  است  پول م  ک یعنوان  پول  گرفته  نظر  در  برا  شودیکالا    ی و 
خر سود،  بانکدار  یلحا  در  گردد؛یم  وشفردوی کسب  در  صرفاً    ، یاسلام  یکه  پول 

 است.  یاقتصاد و تحقق اهداف مبادلات  لیتسه یبرا  ی ابزار
ــ اعم از    ازهای تمام ن  ی( برای)ربو  یسنت  یاست که نظام بانکدار   نیا  گرید  تفاوت

بهره در   رخو معمولًا ن  کندیــ از ابزار قرض با بهره استفاده م  یگذارهیو سرما  یمصرف 
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بهول  پ  بازار برونو  اقتصادصورت  از  جدا  و  م  یواقع  زا  مقابل،  ردی گیشکل  در   .
با    یاسلام  یبانکدار  ابزارها  یواقع  یازها ینمتناسب  از  بهره    یمتنوع  یمال  یجامعه 

برابردیم سرما  یمصرف  یازهاین  ی مال  نیتأم  ی .  ابزارهاکوتاه  ی اهیو  چون    ییمدت، 
اقرض و  مرابحه  ب  کی تملشرطبهرهجاالحسنه،    ی هایگذارهیسرما  یمال  ن یتأم  یرا و 
قراردادها  یاساس بلندمدت،  بهما  ییو  را  مساقات  و  مزارعه  مضاربه،  مشارکت،  کار  نند 

اردیگیم در  به  نی.  م  ی جا نظام،  استفاده  سود  نرخ  از  بهره  از    شودینرخ  برگرفته  که 
 است. یاقتصاد واقع یها تیفعال

بانکدار بانکدارخلابر  یاسلام  یدر  به  ،یتسن  ی ف  وکبانک  و    لیعنوان  کرده  عمل 
 .شودیم  میتقس لاتیتسه  یو متقاض گذارهیسرما  انیم انیسود و ز

پ  ،یلادمی  ۱۹۸۰اواسط دهه    از مداخله    با هدف  ییهااستیس   یاجرا  یدر  کاهش 
خصوص   تتقوی  دولت، ا  یبخش  خصوص  جادیو  راهبرد  اقتصاد،  در    ی سازیرقابت 

در حال توسعه مورد    یدر کشورها  یاقتصاد  لیعدت   یهااستی ارکان سز  ا  یکیعنوان  به
قرار گرفت )کم ا  یسازی(. طرفداران خصوص۱۳۸۲  ،یجانیتوجه  ا  نیبر    ن یباورند که 

بخش  تغ  یاقدام  تکراهب  یمنطق  رییاز  با  و  است  توسعه  موجب    هیرد  بازار،  بر سازوکار 
 .دوش یم دولتی بخشو کاهش اندازه  یوربهره شیافزا

ب  نیااز    زی ن  یبانک   بخش ط  بینصیتحولات  و  موج    ر یاخ  یهادهه  ینماند 
خصوص  یاگسترده ا  ی سازیاز  ا  نیدر  در  است.  داده  رخ  تحولات    زی ن  رانیحوزه 

منابع    تی رینظام مد  یسازنهی، با هدف به۱۳۷۹که در سال    یطوراتفاق افتاد؛ به  یمشابه
سررس مطالبات  کاهش  مصارف،  م  دی و  و  افز  وق  عوگذشته  مجموع    ییکارا  شی ادر 

تأسبانک مجوز  تعداد  یخصوص  یها بانک  سی ها،  و  شد  خصوص  یصادر  به   یبانک 
  ی کل  یها استیس  اجرای  قانون(  ۲ماده )  یاجرا  یدر پ  نی پرداختند. همچن  یپول  تیفعال

ها و  شرکت  یو الزام دولت به واگذار  رانیا  یاسلام   یجمهور  ی( قانون اساس۴۴اصل )
مال  مصادرات  یها بانک  ،یمؤسسات  تجارت  ،  سال  لت،  از  رفاه  بعد    ۱۳۸۷و  به 

  شده یخصوص  یهابانک  ی از سهام برخ  یهمچنان بخش  ن،یشدند. با وجود ا  یخصوص
 مانده است.  یدولت باق اریدر اخت



 7                            رانگیقوشه بلاغ و د  یر بها دیوح |...  یو عملکرد بانکدار یدولت  تیالکم نیارتباط ب یررسب

در    ید ی از عوامل کل  ،ی و دولت  یخصوص   ت یمالک  انیم   زی تما  ژه یوبه  ت،یساختار مالک
 هاست. عملکرد بنگاه نییتع

مالک  یخصوص  تیمالکم(،  ۱۹۹۸)  ۱فر یشلا  دگاهید  اساسبر بر    یدولت  تیعموماً 
به است؛  انگ  یهنگام  ژهیوارجح  هز  ینوآور  یها زهی که  کاهش  بنگاه  هانهیو    ی هادر 

شهرت و    یکنندگان، سازوکارهاعرضه  نیمانند رقابت ب  یباشد و عوامل  یقو   یاقتصاد
وفسا  ،یخصوص  یهاهگابن  توسط  خدماتارائه    یری پذ امکان  ،یخوشنام    تیمومیق  د 

 شوند.  بازیوارد عرصه  یاس یس
برخ  البته به  یخصوص  تی مالک  ط،یشرا  یدر  مطالعهستین  نهیالزاماً  اساس  بر   .  ٔ  

و  فرشلای عوامل م۱۹۹۷)  ۲یشنیو  انحصار   ی(،  قدرت  خارج  ، یمانند  مباحث    یآثار  و 
ا  ییهاینگران  یعیتوز م  کنندیم   جادیرا  ممکن است موجب شود    یخصوص  تیکالکه 

 را محقق کند.   ی منافع اجتماع نیلاتربا نتواند
ها مطرح  بر عملکرد بنگاه  یشرکت  تیحاکم  رتأثیدرباره    یاصل  هیدو نظر  ،یطور کل به

 شده است: 
شلا  هینظر  نیا  :۳ی شرکت   ت یحاکم   ه ینظر  (۱ و  فریتوسط  م(  ۱۹۹۷)  یشنی و 

  ی دولت  تیمالک  یدارا   یهابنگاه  دگاه،ید  نیشده است. بر اساس ا  انیب  لیتفصبه
بوروکرات  یت فنصوربه بوده و توسط  اداره    یاسیس  یها تحت کنترل دولت 
اشوندیم اما  بوروکرات  نی.  برخوردارند  متمرکز«  کاملاً  کنترل  »حقوق  از  ها 

انگ  یچندان   «ینگ ینقد  انی»حقوق جر و  اهداف  آنان عمدتاً در    ی هازهیندارند. 
ارزش   ی سازکثرو حدا یاه اجتماع رفبوده و اغلب با بهبود  یاس یجهت منافع س 

 بنگاه در تعارض است.

بانک  ه ینظر  نیا  یاصل  دلالت دل  یدولت  یها آن است که    یها زهیانگ   لی به 
بوروکرات مدخاص  و  مقا  ،یبانک  رانی ها  بانک  سهیدر    ی خصوص  یها با 

 دارند. ی ترفیعملکرد ضع

 
1. Schleifer 
2. Shleifer & Vishny 
3. Corporate Governance Theory 
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توسط    هی نظر  نیا:  ۴ی کارگزار   ا ی  یندگینما  نهیو هز  ری پذ رقابت  یبازارها  ه ینظر (۲
  ی بانک   یها بحران  زندگیاز چرخه    ی عموم  یارائه شده و مدل (  م۲۰۰۰)  ۵ی کان
ترس  یناش را  مقررات  اکندیم   میاز  خصوص    یبهتر   نش یب  دگاهید  ن ی.  در 

الگوها ارائه    یو خصوص  یدولت  یها بانک  یعملکرد   یتفاوت  زمان  در طول 
 . دهدیم

مطالعه    یکان س  کندیم  انبی  خوددر  انح به  راندام استیکه    ف رادنبال 
  مت یقارزان  ی هاوام  ت یهدا  ق یکه در گذشته از طر  ییهاها هستند؛ رانترانت

  ،یدولت  یها اند. در بانکدست آورده به  یاس یها و احزاب قدرتمند سبه بخش
  یخصوص  یها بانکتر از  بزرگ  اریبس  ی اارانهی  یها نوع وام  نیا  یحجم اعطا 

 :شودیامر موجب م  نیاست. ا
o شود. جادیا یدولت یها در بانک نشدهرهی و ذخ هشتانبا   یهاانیز ت،سخن 
o ،مانع    ،یدولت  یدر نهادها  فیضع  یو قرارداد  یده گزارش  یهاچارچوب  دوم

 گردد. هاارانهیشفاف و کنترل اندازه  ییگوپاسخ
 

ترد  ابدی  ش یافزا  هاانیز  نیا  اسیمق  کهیهنگام   ییتوانا  ا ی  لتمای  درباره  یی دهای و 
تضمد  دولت حما  ور   یها یبده  نیر  و  رشد  س  ت یبه  ا  یبانک  ستمیاز    جاد ی ورشکسته 

بانک بحران  چن  یشود،  در  کرد.  خواهد  عملکرد    ،یطی شرا  ن یبروز  وخامت  سرعت 
 اند. داشته یتر گسترده یها انیاز بحران ز  شیها پآن رای است ز شتریب یدولت یها بانک

نتا  با به  تحق  جیتوجه  دربار  قاتیمتناقض  و   یلتود  تیمالک  انمی   رابطهه  گذشته 
بانک اساسعملکرد  پرسش  ا  یها،  حاضر  بر   یدولت  تیمالک  ای»آ  است:  نیپژوهش 
 ر؟«ی خ ایاثرگذار است   ی عملکرد یها شاخص  ریو سا  یها از نظر بازده عملکرد بانک

 
 
 
 
 
 

 
4. Contestable Markets and Agency Costs 
5. Kani 
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش . 1
 

 مالکیت دولتی . 1-1

دولت قرار دارد و به   کلان ی اه استی س ری تأثحتت  میطور مستقکشور به  تیری ساختار مد
و   کندیم  تیحاکم تبع  یاسیکلان از نظام س  تی ریمد  ،یخ ی در هر برش تار  لیدل  نیهم
 شود.  یو بررس  لینظام تحل نیدر پرتو هم دیبا

 را مشخص کرده است: تیسه نوع مالک  رانیا ی اسلام یجمهور  یاساس  قانون
 ی؛ . بخش دولت۱
 ی؛ . بخش تعاون۲
 ی. خصوص بخش .۳

 

ادار اس  حال،نیباا الگو   یزمان  از  همچنان  آن  نظارت  تحت  مؤسسات  و    یدولت 
نوع   کنند یم  یروی پ   نیشیپ  یهانظام  یلات یتشک موجب  هم  یکه  و    یپوشانتداخل 

 شده است.  یدولت تی ریو مد یدولت تیدولت، مالک فی وظا انینامتجانس م
  میسرت  ی میاهاصطلاحات و مف  هیپادولت، عمدتاً بر    ی و ادار  یساختار سازمان  نیا

عموم محاسبات  قانون  در  که  است  اصطلاح به  یشده  در  اگرچه  است.  رفته  کار 
عموم مسامحهبه  «یردولت»غی واژه    «یردولتی غ  ی»مؤسسات  برده  به  زی آمصورت  کار 

مشمول    زیمؤسسات ن  گونهنیا  ،یعموم  محاسبات  قانون  ۱۲اما بر اساس ماده    شود،یم
 د. ن تهس یموممربوط به اموال ع یمقررات قانون

هستند    یینهادها  ،یردولتیغ  یاستنباط کرد که مؤسسات عموم  توانیمنظر م  نیا  از
حساب صرفاً  نآن  یمال  یهاکه  متمرکز  خزانه  در  قوان  ستیها  طبق  مقررات    نیو  و 

  ها از قوهوجود، استقلال آن  نی. با اشوندیاداره م  ه مجریطور مستقل از قوه  خاص، به
 . ستین یمؤسسات عموم تیری ناظر بر مد یانام تی مسئولرفع  یبه معنا  هی رجم

 

 بانکداری اسلامی . 1-2

دهه    نی نخست  یاسلام  یبانکدار   دهیا در  نخست  یلادمی  ۱۹۵۰بار  شد.  بانک    نیمطرح 
و پس    دیگرد  سیو مصر تأس  یمالز  کشورهای  در  ۱۹۶۰در دهه    یاسلام  یرگذاهیسرما

 د.ره کار ک آغاز ب یدب یسلاما  ، بانک۱۹۷۴از آن در سال 
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در سراسر جهان از    ی اسلام  ی هااد بانکتعد  تاکنون  ،(م۱۹۹۹)  ۶قحف اساس گفته  بر
را    یاسلام  یظهور بانکدار م(  ۰۰۰۲)  ۷مؤسسه فراتر رفته است؛ تا آنجا که ادواردز   ۱۰۰
 کرده است.  فی توص  یابداع مذهب  ینوع

  ت، یفعالکشور محل    فرهنگی–یحقوق  طیو شرا  طیبا توجه به مح  یاسلام  یها بانک
 هستند:  کی قابل تفک اصلیبه سه دسته  

کشورها  ییهابانک (۱ در  قوان   کنندیم  تیفعال  یی که  با   نیکه  مطابق  آن 
بانکدار   یاسلام  عتیشر و  بانکدا   ج یرا  یاست  آنجا    یاسلام  یردر 

 پاکستان و سودان.   ران،یمانند: ا شود؛یمحسوب م
کشورها  ییهابانک (۲ در  اکثر  یی که  فعال  تیبا    ماا   کنندیم  ت ی مسلمان 

سنت  جیرا  یبانکدار  کشورها  آن  بس  یدر  مانند  کشورها   یار یاست؛    ی از 
 مسلمان. یعرب

کشورها  ییهابانک (۳ در  اکثر  ییکه  و    کنندیم  ت یفعال  رمسلمانی غ  تی با 
 . یغرب  یمتعارف در آنجا حاکم است؛ مانند کشورها یدار بانک

 

د. افزون  هستن  روهروب  ی متعدد  یها شال با چ  یغرب  یدر کشورها   یاسلام  یها بانک
  ی غرب  یها طیاند، در محبا آن مواجه  یاسلام  یها در کشورهابانک  نیکه ا  یشکلات بر م

ز نبود حما  یگر ید  یی ربنایبا مسائل  دولت   ی قانون  ت یمانند  ن  یو  کمبود    یانسان  ی رویو 
مواجه بهمتخصص  را  گرشن  ،یطورکل اند.  تفکر  طرز  اصل  جی و    ی ربانکدا  یمشکل 

ا   یاسلام غرب  گفدر  به  ا  »غرب   (:م۱۹۹۲)  ۸کسوندیته  ست.  مثبت    جادیدر  نگرش 
 ناکام مانده است.« یاسلام  یهابانک یازهاینسبت به ن
وارد   ی در سطح جهان ی اسلام ی اه به عملکرد بانک زی ن یگر یانتقادات د ن،یبراعلاوه

ا جمله  از  است.  نتوانستهبانک  ن یا  نکهیشده  هنوز  سازوکاها  بدون   یارهاند  و    کارآمد 
و    انیمشتر  یمال   ن یتأم  نهیدر زم  نیکنند. همچن  ی مدت طراحکوتاه  ی هاسپرده  یبهره برا 

انتقادات دولت  یمال  یهایکسر مبتن  یها  نظام  که  چرا  دارد؛  تقس  یوجود  و س  میبر  ود 

 
6. Kahf 
7. Edwardes 
8. Dixon 
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ثابت و   یبه بازده  یابیبه دست  لیها تماهمراه است و اغلب بانک  ییبالا   سکیبا ر  ان،یز
دارند. در  مئمط بس  ،هجینتن  واقع  یاریدر  بهره محقق نشده و صرفاً    یاز موارد، حذف 
  ی ربو  تیماه  نکهیاست بدون ا  افتهیر  ییو اصطلاحات قراردادها و مبادلات تغ  یگذارنام
 گذاشته شود. طور کامل کناربه

  یبر عملکرد مال  یشرکت  تیحاکم  ریتأث  ،یا( در مطالعه۱۴۰۰و دهقان )  یجانیرسف
با  یخصوص  یها نکبا نظ  را  مر گدر  بررس  یدار ی پا  ی انجیرفتن نقش  کردند.    یشرکت 

بانک  نیا  آماریجامعه   کارکنان  شامل  با    رانیا  یخصوص   یهاپژوهش  که  است  بوده 
ها با استفاده از  نفر انتخاب شد. داده  ۳۸۴  زمتشکل ا  یاهاستفاده از فرمول کوکران، نمون 

 اد:نشان د جی شد. نتا لیتحل  PLS3افزار و نرم یمدل معادلات ساختار
  رگذار یشرکت تأث  ی داریو پا  یبر عملکرد مال  می طور مستقبه  ی شرکت  تیحاکم ✓

 است. 
 دارد.  یبر عملکرد مال یمثبت و معنادار ریتأث زی شرکت ن  یداریپا ✓
شرکت، همچنان اثر    یداریپا  یانجیبا در نظر گرفتن نقش م  یشرکت  تیحاکم ✓

 دارد. یل بر عملکرد ما یمثبت و معنادار
  ن یدر ا  یمنیسلامت و ا  تی ریمد  ستمیو س  یطی محستیز  یی کارا  ی انجی م  نقش  ✓

  تی و تعهد به ظرف  ستیزطیمح  تیرمدی  و  جامعهشد، اما توسعه    دیی رابطه تأ
 نکردند.  افی ا ی انجی نقش م  اجتماعیتوسعه  

 

  تیو حاکم  تیاثر ساختار مالک  گر،ید  ی( در پژوهش۱۳۹۹)  یو ابر   یاسعد  نیهمچن
شامل اطلاعات مربوط    قیتحق   نیا  یها کردند. داده  یرا بررسها  لکرد بانکعم  بر  یشرکت

بود.   ۱۳۹۶تا    ۱۳۹۰  یها سال   یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شدهرفتهیبانک پذ   ۱۸به  
انجام شد.   یمعادلات ساختار   یساز با استفاده از مدل   هاهیمون فرضها و آزداده  لیتحل

 نشان داد:  هاافتهی
 ها ندارند.بانک یشرکت تیبر حاکم یمعنادار ری تأث تی ر مالکختاسا ابعاد ✓
  ی بر عملکرد مال  یاثر معکوس و معنادار   تواندیم   تیحال، ساختار مالک   نیا  با ✓

 ها داشته باشد.بانک
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حاکم  ابعاد ✓ مستق  یشرکت  ت ینظام  معنادار   میاثر  مال  یو  عملکرد  ها  بانک  یبر 
به  جر  من   تواندیم  ی شرکت  ت یحاکم  ی ابهبود سازوکاره   دهد یدارند که نشان م

 شود.  یمعنادار عملکرد مال  یارتقا
 

ها  در پژوهشی به بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر عملکرد شرکت(  ۱۳۹۸)  رجبی
شده های پذیرفتهن متغیر میانجی در میان شرکتعنوابا در نظر گرفتن مدیریت ریسک به

شرکتی    که حاکمیتمطالعه نشان داد  ن  در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. نتایج ای
 .ها داردبا لحاظ نقش مدیریت ریسک، اثر معناداری بر عملکرد شرکت

قادر   یبحر   نتاج،یتق و  پژوهش۱۳۹۷)  یثالث  در  بررس  ی (    ت ی فیک  ر یتأث  یبه 
مال  یشرکت  تیحاکم عملکرد  تعدبانک  یبر  نقش  گرفتن  نظر  در  با  افشا    تیفیک  یلیها 

مربوط    یبیترک  ی هابا داده  یون یسگر ر  یهامدل هدف، از    نیبه ا  یبای دست  یپرداختند. برا 
در   شدهرفتهیپذ   یخصوص  یها بانک  ٔ  هیو کل  شداستفاده    ۱۳۹۵تا    ۱۳۸۹  زمانیبه دوره  

حاصل از آزمون   جی . نتادندیانتخاب گرد  آمارینمونه عنوان بورس اوراق بهادار تهران به
ک  ها هیفرض که  داد  معنادا  ثرا  ی شرکت  تیحاکم  ت یفینشان  و  مالبر عمل  یرمثبت    یکرد 
کبانک اما  دارد؛  تأث  تی فیها  ب  یمعنادار   ریافشا  تعامل  و   ی شرکت  تیحاکم  تیفی ک  نیبر 

 ها نشان نداد.بانک یعملکرد مال
زهرا  ینخع در  ۱۳۹۶)  ییو  بررس  یپژوهش(  مالک  ن بیرابطه    یبه  و   تیساختار 

واسطه اور  شدهرفتهیپذ   یمال  یهاعملکرد  بورس  تهران    اقدر    نی زمادوره    یطبهادار 
نمونه    ۱۳۹۳تا    ۱۳۸۹ سامانمند،  از روش حذف  استفاده  با    ۲۹شامل    نهاییپرداختند. 

سرما شرکت  و  شد.    ی گذارهیبانک  که    یها افتهیانتخاب  داد  نشان  ساختار  پژوهش 
مالک  یقی حق  ،ی)نهاد  ت یمالک تمرکز  تأثتیو  دارا  ی معنادار  ر ی(  بازده  (  ROA)  هاییبر 
هم  د؛دار )  ی ادارعنم  ر یتأث  ا رهیمتغ  نیاما  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  نشان  ROEبر   )

 ندادند.
و    یبر عملکرد مال   یاس یارتباطات س  ری تأث  ی به بررس  ی( در پژوهش۱۳۹۶)  ی مازندران

بانک  سکیر بهادار تهران پرداخت. نمونه    شدهرفتهی پذ   یها در    ق تحقیدر بورس اوراق 
بورس  ۹شامل   فر  یبانک  و  استفاده    هاهیضبود  رگ با    بریمبتن  رهیچندمتغ  ونیرساز مدل 
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نتا  ییتابلو  یهاداده گرفتند.  قرار  آزمون  م  جی مورد  که  داد  نشان  ارتباطات    انیپژوهش 
  هاافتهی  نیو معنادار وجود دارد. همچن  یمنف  یا( رابطهROA)  هاییو بازده دارا  یاس یس

و    طه مثبتابر  ،یبده   افتیرم دعد   سکیو ر  یاسیارتباطات س  نیاز آن است که ب  یحاک
 برقرار است.  یمعنادار

  ی هابر عملکرد بانک  یشرکت  تیحاکم  ریتأث  یبه بررس  ی( در پژوهش۱۳۹۵)   یسعد
نشان داد که    هاهیآزمون فرض  جی ادر بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. نت  شدهرفتهی پذ 

فرض  هیفرض اما  رد شد،  تأ  یهاهیاول  چهارم  و  آن   رانگ یب  هاافتهی.  ندشد  د ییدوم، سوم 
  معناداری ( رابطه  ROA)  ها ییو نرخ بازده دارا  رموظف یغ   ران ی درصد مد  انی که ماست  

حال در  ندارد؛  رئ   رعاملیمد  ف یوظا  کیتفک  نیب  که یوجود    حضور   ره،یمدئتیه  سیو 
 مشاهده شد.  معناداری رابطه بانک عملکرد با بانک و اندازه  یسهامداران نهاد 

تا    ۲۰۰۳  زمانی بازه    یط   یاسلام نک  با  ۲۵  دادتع   ،یا مطالعهدر    رد(  م۲۰۲۱)  ۹ترکی 
بررس  ی لادیم  ۲۰۱۸ نتا  ی مورد  گرفتند.  تحل  جی قرار  از  از  داده  ل یحاصل  استفاده  با  ها 

رگرس مالک  ی خط  ونی روش  که  داد  معنادار  یدولت  ت ینشان  و  مثبت  عملکرد    ی اثر  بر 
 ها دارد.بانک

مطالعه م(۹۲۰۱)  ۱۰تسییم بریادر  به  ار  یترکش   تیحاکم  ریتأث  یرس،  ت  تباطا و 
ع  یاس یس اطلاعاتدمبر  نتابانک  ی تقارن  پرداخت.  حاکم  جیها  که  داد    یشرکت  تینشان 

  یمؤسسات مال  یو راهبر   ت یو ساختارهاست که به هدا  ندهایاز فرآ  ی اشامل مجموعه
  ف،ی تعر  ن یحاصل کنند. در ا  نانیو سلامت عملکرد خود اطم  تی تا از امن  کند یکمک م 

راهبر ظا ن معنا   یشرکت  یم  مناسب    یسازوکارها   یریکارگبه  و  ارات یاخت  ع یتوز  یبه 
ه  سهام  ئتیه   ره،یمدئتیتوسط  و  ساعامل  برابر  در  بتوانند  تا  است    نفعانیذ  ری داران 

سپرده جمله  از  مشتربانک  سطح  ان،ی گذاران،  در  و  جامعه  کلان  یکارکنان  آحاد  تر 
ده فراهم کر  ی نسازما  اهداف  یرا توسعه و اج   یابر   را  ینظام ساختار  نیباشند. ا  گوپاسخ

 . سازدیم  ای ها را مهو امکان نظارت و کنترل بر عملکرد بانک

 
9. Turki 
10. Tessem 
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حاکم  نیا  یهاافتهی  نیهمچن که  داد  نشان  و    ری تأث  ی شرکت  ت یپژوهش  مثبت 
  یو معنادار   یمنف  ریتأث  یاس یدارد و ارتباطات س  یتقارن اطلاعات بر کاهش عدم  ی معنادار
 . گذاردیم یجار بر آن ب
و   یاس یارتباطات س   ری از تأث  الگوییبه ارائه  ای  طالعهدر م(  ۲۰۱۸)  ۱۱ن دیگرا  و  نچ
بانک  ی شرکت  تیحاکم عملکرد  شرابر  در  بحران  طیها  نتا  یمال  یهابروز    ج یپرداختند. 

ها دارد  بانک  یبر عملکرد مال   یو معنادار  یاثر منف  یاس یمطالعه نشان داد که ارتباطات س
م در  حاکمقاو  مثبت  ی شرکت  تیبل،  معنادا  اثر  مال  بر  یر و  برجا بانک  ی عملکرد    یها 

تأث  انگریب  هاافتهی   نی. همچنگذاردیم بر عملکرد    یاسیارتباطات س  یمنف  ر یآن است که 
تأث  تریقو  یمال   یها ها در طول بحرانبانک   طیشرا  نیدر ا  یشرکت  تی مثبت حاکم  ریو 
 است.  ترفیضع

  یو خصوص  یتدول  تیمالک  ری تأث  یس برربه  ،  ایمطالعه  رد  (م۲۰۱۷)  ۱۲دگناو و ونگ
سودآور ات   یتجار   یهابانک  یبر  کشور  ا  یوپیدر  از    نیپرداختند.  استفاده  با  مطالعه 

به    ییتابلو  یهاداده تجار  ۸مربوط  دوره    یوپیات   یبانک    ۲۰۱۴تا    ۲۰۰۵  زمانیدر 
  اخص عنوان ش( بهROEبازده حقوق صاحبان سهام )  ق،ی تحق  نیانجام شد. در ا  یلادیم

 ن یدر ا  یدولت  یتجار   یهاپژوهش نشان داد که بانک  جی د. نتاکار گرفته ش هب  یسودآور
بهتر  بانک  یدوره عملکرد  به  م  نیاند. همچنداشته  یخصوص  یتجار  یهانسبت    ان یاز 

نقد  ی کنترل  یرها یمتغ بانک،  اندازه  پ  ،ینگیمورداستفاده،  و  و    هاپرداختشی وام 
 داشتند. یتجار  یهابانک یدآورسو  بر یارنادمع ومثبت   ریتأث  نکبا  یگذارهیسرما

  یشرکت  تیو حاکم  ت ی اثر ساختار مالک  یبه بررس،  ایدر مطالعه(  م۲۰۱۴)  ۱۳لأمارنه 
بانک عملکرد  کارا  ی )سودآور  ی بر  ایات یعمل  ییو  پرداخت.  تک  قی تحق  نی(  بر    ه یبا 

پذ   ۱۳  یعموم  یهاداده اردن  شدهرفتهی بانک  کشور  بورس  ا  ت   ۲۰۰۰  یها سال   یط  در 
  یاثر مثبت و معنادار   تیمطالعه نشان داد که تمرکز مالک   جی انجام شد. نتا  یلادیم  ۲۰۱۲

  یی بر کارا  یاثر مثبت و معنادار  یخارج  تیکه مالک  یها دارد، در حالبانک  یبر سودآور
برجابانک  یات یعمل د  افتهی.  گذاردیم  ی ها  افزا  نیا  گریمهم  که  است  آن    ش ی پژوهش 

 
11. Chen et al 
12. Dagnaw & Wang 
13. Al-Amarneh 
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امر ضرورت وجود    نیکه ا  شودیها مبانک  یودآوربود سب بهموج  رهی مدئتیه هازاند 
را    نفعانیذ  ر یو سا  گذارانهیها، سرمابانک  ی برا  یشرکت  ت یحاکممناسب    ی استانداردها
 .کندیبرجسته م

 

 و تعریف عملیاتی متغیرها مدل رگرسیونی . 2
 i,t+€i,tIIR6β+ i,tLC5β+ i,tLA4β+ ti,LD3β+ i,tCAR2β+ i,tSO1+β0α=i,tFP       (: ۱رابطه )

 

 متغیر وابسته . 1-2

بانک،  برای    عملکرد  تحقیق  این  از    یریگاندازهدر  بانک  زیر    یهاشاخصعملکرد 
 است.   شده استفاده
➢ ROA:    بازده خالص    هاییدارانرخ  سود  با  است  برابر  مجموع    برمیتقسکه 

 ؛ هاییدارا
➢ ROE:  بر میتقسالص  ابر است با سود خبربازده حقوق صاحبان سهام که    نرخ  

 ؛مجموع حقوق صاحبان سهام
➢ CAR:    ی هاییدارا  برمیتقس نسبت کفایت سرمایه و برابر است با سرمایه پایه  

 ؛ ریپذ سکیر
➢ OverDraf:    از طلب  تفاوت  که  بانکی  برداشت  اضافه  سایر    هابانکبیانگر  و 

ب  مؤسسات به بدهی  مجموع    برمیتقسمالی    مؤسساتو    هابانکه  مالی نسبت 
 . (Turki, 2021) است  هاییدارا

 

 مستقل: مالکیت دولتیمتغیر . 2-2

تعداد    برمیتقسکه برابر با سهام در اختیار دولت    است  SOمتغیر مستقل مالکیت دولتی  
 .است  سهام منتشره شرکت

 

 های کنترل متغیر. 3-2

➢ EQU:  ؛ هاییداراع نسبت حقوق صاحبان سهام به مجمو 
➢ LD: ؛ هاهسپردام به مجموع و نسبت مجموع 
➢ LA:  ؛ هاییدارابه مجموع  هاوامنسبت مجموع 
➢ LC:  ؛ هاییدارانقدی به مجموع  یها یبدهنقدی منهای   یهاییدارانسبت 
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➢ IRI:    مدل از  استفاده  با  بانک  ورشکستگی  ریسک   ,Turki)آلتمن  شاخص 

2021) . 

 

 آمار توصیفی . 3

 :دهدینشان مه مورد مطالع  یرهایمتغ  یفیتوص ی هاشاخص یبررس
، ۰.۰۰۰۰۵نمونه    یهابانک  نیدر ب  ریمتغ  نیا  نیانگیم  (: ROA)  ها یی را بازده دا   نرخ  ✓

ب کم  ۱۷  نهیشیبا  و  ترت  -۱۳  نه یدرصد  به  که  است  د  بیدرصد  بانک  در    یبه 
مع  ۱۳۹۶و    ۱۳۹۷  یها سال  انحراف  دارد.  به    ROA  یدرصد   ۳  ار یتعلق  نسبت 

و نوسان  یرسودآوکسب در  اهبانک ی داریاعدم پ  انگریبالاست که ب اریسب ن یانگیم
 است. قی تحق  زمانیدوره  یآن ط دی شد

  ۱۸  ی در نمونه مورد بررس  ROE  نیانگیم(:  ROEبازده حقوق صاحبان سهام )  نرخ  ✓
  بیاست که به ترت   -۱۶.۱۹۸آن    نهیو کم  ۳.۶۰۴آن    نهیشیبوده است. ب  یدرصد منف

 .شودیمربوط م  ۱۳۹۹بانک در سال  و پست  ۱۳۹۶ال  به بانک تجارت در س 
  رانیا  ینامناسب نظام بانک  توضعیدهنده  شاخص نشان  نیا  :ه ی سرما   ت یکفا   نسبت  ✓

به م  ی اگونهاست؛  منف  ۱آن حدود    نیانگیکه  ب  یدرصد  کفا  نهیشیاست.    تی نسبت 
خاورم   ۱۳  هیسرما بانک  به  مربوط  و  سال    انهیدرصد  کم  ۱۳۹۵در    ۹۳آن    نهیو 

اکثر    دهدیمنشان    جیااست. نت   ۱۳۹۷سال  ر  مربوط به بانک تجارت د  یمنف  درصد
 هستند. یمنف  هیسرما  تینسبت کفا یدارا  یدولت یها بانک

  ۱۳  ٔ  نهیشیبا ب  یدرصد منف  ۲حدود    نیانگی م  یدارا  ریمتغ  نیا  : ی بانک  برداشت اضافه  ✓
کم و  منف   ۳۱  نهیدرصد  ترت   یدرصد  به  که  خاورم  ب یاست  بانک  س   انه ی به  ال  در 

 تعلق دارد. ۱۳۹۸در سال   ی و بانک د ۱۳۹۷
ب  یدولت  تیمالک  زانیم  نیانگیم  : ی دولت   ت یمالک  ✓ درصد    ۲۸نمونه    یها بانک  نیدر 

 است.  نایدرصد مربوط به بانک س ۹۱آن  نهیشیاست و ب
 

 توصیفی متغیرها  آمار  (:1)جدول  
 شرح  میانگین  میانه  بیشینه  کمینه  انحراف معیار  چولگی 

۴۰۱ ./  ۰۳۷ ./  ۲۱۳./-  ۱۷۱ ./  ۰۰۳ ./  ۰۰۵ ./  هاییدارازده بانرخ  
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 شرح  میانگین  میانه  بیشینه  کمینه  انحراف معیار  چولگی 
۲۸۳/۵-  ۲۰۳/۲  ۱۹۸/۱۶-  ۶۰۴/۳  ۱۰۸ ./  ۱۸۴./-  نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

۳۲۷/۹  ۶۳۴/۳۹  ۹۳۷./-  ۱۳۵ ./  ۰۲۹ ./  ۰۰۶./-  نسبت کفایت سرمایه 
۳۷۶/۱-  ۰۷۲ ./  ۳۱۴./-  ۱۳۱ ./  ۰۰۵./-  ۰۱۹./-  اضافه برداشت بانکی 

۵۷۷ ./  ۳۲۷ ./  ۰ ۹۱ ./  ۰۶۰ ./  ۸۵۲ ./  مالکیت دولتی  
۹۷۲/۲-  ۹۳۰/ .  ۴۸۱./-  ۱۲۵ ./  ۰۴۱ ./  ۰۲۳/ .  نسبت حقوق صاحبان سهام  

۸۱۷ ./  ۲۸۸/۱  ۵۱۱ ./  ۸۲۴/۵  ۰۵۹/۲  ۳۵۴/۲  نسبت وام به سپرده  
۷۴۰./-  ۱۳۷ ./  ۱۰۲ ./  ۷۵۹ ./  ۵۶۷ ./  ۵۳۵ ./  هایی دارانسبت وام به  
۱۶۵/۲-  ۲۴۵ ./  ۶۱۶./-  ۸۰۱ ./  ۵۵۴ ./  ۴۷۹ ./  نسبت دارایی نقدی  
۴۷۴/۳-  ۲۵۰ ./  ۰ ۱ ۱ ۹۳۳ ./  ستگیشکشاخص ور 

 ( ینقبات محقاسمح) منبع: 
 

 تشخیصی مدل یهاآزمون انتخاب . 4

مدل اول    یها هی(، مشخص شد که در آزمون فرض۲شده در جدول )ارائه  جی بر اساس نتا
  کهید، در حالاستفاده شو  ی با اثرات ثابت/تصادف  ییتابلو  ی ها از روش داده  دیو چهارم با

 تر است.مناسب ۱۴ی قی تلف  یهاادهش درو یریکارگدوم و سوم، به یها مدل   یبرا
 

 ی بیترک  یهاداده آزمون تعیین  نتایج  (:2)  جدول
 نتیجه آزمون  p-value درجه آزادی  آماره  شرح آزمون  شرح مدل 

 مدل اول 
 تابلویی یهادادهانتخاب  /. ۰۳۲ ۱۴ ۹۸۳/۱ اف لیمر 
 اثرات ثابت  یهادادهانتخاب  /. ۰۰۱ ۶ ۹۹۳/۲۰ هاسمن 

 مدل دوم 
 تلفیقی یاههدادتخاب نا /. ۸۶۴ ۱۴ /. ۵۸۹ ر اف لیم

 - - - - هاسمن 

 مدل اول 
 ی تلفیقیهادادهانتخاب  /. ۶۷۶ ۱۴ /. ۷۸۹ اف لیمر 
 - - - - هاسمن 

 مدل دوم 
 ی تابلوییهادادهانتخاب  /. ۰۰۰ ۱۴ ۵۹۳/۴ اف لیمر 
 تخاب داده های اثرات ثابت ان /. ۰۴۷ ۶ ۳۲۱/۹ هاسمن 

 ( نی)محاسبات محقق منبع: 
 

 
14. Pooling 
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 ی واریانس آزمون ناهمسان. 4

  اول   مدل   در  است،   شده  گزارش(  ۳)  جدول  در  که  پاگان  -  آزمون بروش  جی براساس نتا
ز  انس یوار  ناهمسانی  مشکل   پژوهش  دارد؛  وجود  )  رایخطاها  (  p-valueاحتمال 

به  ۰.۰۵از  آمده کمتر  دستبه ااست.  برآورد ضرا  ن یمنظور رفع  بهبود  و  از    ب،یمشکل 
 برآورد مدل استفاده شد. یا( برEGLS) افتهیمیعات تعمربروش حداقل م 

 

 آزمون ناهمسانی واریانس   (:3)جدول  
 نتیجه آزمون  p-value آماره خی دو  شرح مدل 
 همسانی واریانسنا وجود . /۰۰۰ ۰۵۴/۱۶ مدل اول 
 همسانی واریانسوجود  . /۶۸۱ /. ۶۶۰ مدل دوم 
 وجود همسانی واریانس /. ۷۹۷ /. ۵۱۲ مدل سوم 

 نی واریانسساهم وجود  . /۲۴۴ ۳۵۱/۱ م چهار ل مد
 ( نی)محاسبات محقق منبع: 

 

 مدل اول پژوهش آزمون  . 5

عدم    انگریرا نشان داد که ب  ۱.۹۳۶مقدار    واتسون–نیآماره دورب  ب،یپس از برآورد ضرا
همبستگ اجزا  ی اپیپ  یوجود  بنابرا  ی در  است.  مدل  خودهمبستگ  نی اخلال    ی مشکل 

 .شودینمدر مدل مشاهده  یالیسر
حاصل    نانیمدل اطم  یلازم است از صحت و برازش کل  ها،هیضمون فراز آز  شیپ

بد آزمون    نیشود.  از  گرد  یمعنادار  یبررس  یبرا  Fمنظور،  استفاده  مدل  نتادی کل    ج ی. 
داد   معنادار نشان  با    Fآماره    یکه سطح  بنابرا  ۰.۰۰۰۰برابر  رگرس  نیاست؛    ی ونیمدل 

 است.ر  معنادا  یطور کلشده بهبرازش
وابسته توسط    ریمتغ  راتییدرصد از تغ  ۵۳(، حدود  R²دل )م   نییتع  بیاساس ضربر

تب  یرها یمتغ نشان  شودیم   ن ییمستقل موجود در مدل    ی دهندگحتوضی   قدرت دهنده  که 
 ت.مناسب مدل اس 

م  یزمان   یخطهم  گر،ید  یسو  از تابع  ریمتغ  کیکه    دهدیرخ  از    یخط  یمستقل 
بالا باشد، اعتبار    نییتع  بی ضراگر    یحت  ،یطیشرا  نیدر چن؛  مستقل باشد  یرهایمتغ  ر یسا

( محاسبه شد.  VIF)  انس ی موضوع، عامل تورم وار  ن یا  یبررس   ی. برا ابدییمدل کاهش م
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ا به  توجه  متغیکل  یبرا  VIFمقدار    نکهیبا  کنترل  یرها یه  و  از    یمستقل  بود،   ۵کمتر 
 مستقل وجود ندارد.  یرها یمتغ نیچندگانه ب یخطگرفت که مشکل هم جهی نت توانیم

برازش  ن،یبرابنا آمار مدل  نظر  از  برا   یشده  و  بوده  فرض  یمعتبر    ی هاهیآزمون 
 پژوهش قابل اتکاست. 

 

 ( هایی دارا)نرخ بازده  آزمون مدل اول پژوهش  آماری نتایج خلاصه (:4)  جدول

 عامل تورم 

 واریانس 

 سطح 

 معناداری 
 آزمون تی 

انحراف  

 معیار 
 متغیر  ضریب 

 مبدأ عرض از  /. ۰۰۹ . /۰۱۳ . /۷۳۷ . /۴۶۳ -

 مالکیت دولتی  -/.۰۶۴ . /۰۲۱ -۹۸۹/۲ . /۰۰۳ ۵۷۳/۱

 نسبت حقوق صاحبان سهام  . /۱۴۵ . /۰۶۱ ۳۹۱/۲ . /۰۱۹ ۱۷۴/۱

 نسبت وام به سپرده  -/.۰۰۴ . /۰۰۲ -۶۸۹/۱ . /۰۹۵ ۳۲۹/۳

 هایی دارانسبت وام به  /. ۰۴۸ /. ۰۲۰ ۴۲۷/۲ /. ۰۱۷ ۷۷۵/۱

 ی نسبت دارایی نقد -/.۰۰۱ /. ۰۱۸ -/.۰۵۱ /. ۹۵۹ ۵۱۶/۲

 شاخص ورشکستگی -/.۰۰۵ /. ۰۰۶ -/.۸۸۹ /. ۳۷۷ ۱۷۴/۱

 آماره اف فیشر  ۰۹۷/۶ آزمون دوربین واتسون  ۹۳۶/۱

 ناداری اف فیشر سطح مع /. ۰۰۰ شدهل ی تعدضریب تعیین  . /۵۳۳

 ( نی)محاسبات محقق منبع: 
 

تحقیق:   اول  دارا  یدولت  تی مالک  نی»بفرضیه  بازده  نرخ  ارتباط  بانک  ی هاییو  ها 
 وجود دارد.« یرمعنادا
o  مستقل و نرخ    ریعنوان متغبه  یدولت  تی مالک  ه،یفرض  نیا  در  :ه ی آزمون فرض   شرح

 قرار گرفته است.   یوابسته مورد بررس ریوان متغعن( بهROA) هاییبازده دارا
o  ت یمالک ر یمتغ یبرآورد ب یشده در جدول مربوط، ضرارائه ج یاساس نتابر :ج ی نتا  

من  -۰.۰۶حدود    یلتدو درصد  همچنیف )شش  است.  آمده  دست  به  قدر    نی( 
آماره   از  بزرگ  tمطلق  معنادار  ۲تر  و سطح  از  p-value)  ی بوده  کمتر   )۰.۰۵  

 ( است. ۰.۰۰۳)
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o  یها ییو نرخ بازده دارا  یدولت  تی مالک  نیکه ب  دهد یفوق نشان م  جینتا  :ر یتفس  
معناداربانک ارتباط  منف  ی ها  دارد. علامت    ی ارابطه  انگریب  زی ن  ب یضر  ی وجود 

ا به  است؛  افزا  ن یمعکوس  که  بازده   یدولت  ت یمالک  ش یمعنا  نرخ  کاهش  با 
 ها همراه است. بانک یها ییدارا

o  شودیم  دییپژوهش تأ هیدرصد، فرض ۵  یه به سطح خطاتوج با :ی ر یگ جه ینت. 
 

 مدل دوم پژوهش آزمون  . 6

عدم    گرانیرا نشان داد که ب  ۲.۲۰۵  مقدار  واتسون–نیآماره دورب  ب،یپس از برآورد ضرا
خودهمبستگ اجزا  یالی سر  یوجود  بنابرا  یدر  است.  مدل  همبستگ  نیاخلال    یمشکل 

استفاده   Fمدل، از آزمون    یبرازش کل  ی بررس  ی برا  .شودیمدل مشاهده نم  ن یدر ا  یاپ یپ
نتا معنادار   جیشد.  سطح  که  داد  با    Fآماره    ینشان  بنابرا  ۰.۰۰۰برابر  مدل    نیاست؛ 

بهبرازش  یونیرگرس است.  یکلطور  شده  ضربر  معنادار  مقدار  (، R²)  نییتع  بی اساس 
تغ  ۱۱حدود   متغ  ریمتغ  رات ییدرصد از  تب  یرها یوابسته توسط    شودیم  ن ییمستقل مدل 

ب همچنان  اما  است،  کمتر  اول  مدل  به  نسبت  هرچند  توض  انگریکه    یدهندگحیقدرت 
است. مدل  قبول  برر به  نی همچن  قابل  همو  یسمنظور  عا   یخطجود  تورم  چندگانه،  مل 

براVIF)  انس یوار مقدار    یمستقل و کنترل  یرها یمتغ  ی(  که  آنجا  از    VIFمحاسبه شد. 
متغ  یبرا از    رهایهمه  ماست  ۵کمتر  هم  جهی نت  توانی،  مشکل  که    انی م  یخطگرفت 
ندارد.   یرها یمتغ وجود  برازش  جه،ینت  در  مستقل  دوم  آمارمدل  اعتبار  از    یکاف   یشده 

 .ردیمربوطه قرار گ  هیآزمون فرض ینا مب  تواندیردار است و مبرخو
 

 )نرخ بازده حقوق صاحبان سهام( آزمون مدل دوم پژوهش   آماری نتایج خلاصه (:5)  جدول

 امل تورم ع 

 واریانس 

 سطح 

 معناداری 
 آزمون تی 

انحراف  

 معیار 
 متغیر  ضریب 

 مبدأ عرض از  /. ۲۵۸ /. ۳۰۳ /. ۸۵۰ /. ۳۹۷ -

 ولتی مالکیت د -/.۶۲۴ /. ۲۱۶ -۸۸۳/۲ /. ۰۰۴ ۵۷۳/۱

 نسبت حقوق صاحبان سهام  /. ۴۲۲ /. ۰۷۷ ۴۷۴/۵ /. ۰۰۰ ۱۷۴/۱

 نسبت وام به سپرده  -/.۰۶۱ /. ۰۴۴ -۳۷۱/۱ /. ۱۷۳ ۳۲۹/۳
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 امل تورم ع 

 واریانس 

 سطح 

 معناداری 
 آزمون تی 

انحراف  

 معیار 
 متغیر  ضریب 

 هایی دارانسبت وام به  /. ۸۵۹ /. ۴۶۹ ۸۳۲/۱ /. ۰۷۱ ۷۷۵/۱

 نسبت دارایی نقدی  -/.۴۵۲ /. ۴۶۰ -/.۹۸۲ /. ۳۲۸ ۵۱۶/۲

 گیشاخص ورشکست -/.۱۶۶ /. ۱۲۱ -۳۷۵/۱ /. ۱۷۲ ۱۷۴/۱

 آماره اف فیشر  ۱۶۷/۲ آزمون دوربین واتسون  ۲۰۵/۲

 سطح معناداری اف فیشر  /. ۰۰۰ ضریب تعیین تعدیل شده  /. ۱۱۲

 ( نی)محاسبات محقق منبع: 
 

ها  و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام بانک  یدولت  تی مالک  نی»ب  تحقیق:  دوم فرضیه  
 وجود دارد.« یارتباط معنادار

o  مستقل و نرخ    ریعنوان متغبه  یدولت  تی مالک  ه،یرضف   نیا  در  :ه ی آزمون فرض   شرح
( سهام  صاحبان  حقوق  بهROEبازده  متغ(  بررس  ریعنوان  مورد  قرار    یوابسته 

 گرفته است. 
o  دادهبر  :ج ی نتا مربوط، ضر  یهااساس    یدولت  تی مالک  ری متغ  یبرآورد  بیجدول 

منف)شصت  -۰.۶۲حدود   درصد  آیودو  دست  به  همچنمده  (  قدر    نیاست. 
آ از  بزرگ  tماره  مطلق  معنادار  ۲تر  و سطح  از  p-value)  ی بوده  کمتر   )۰.۰۵  

 ( است. ۰.۰۰۴)
o  م  جیانت  نیا  :ر یتفس ب  دهدینشان  حقوق    یدولت  ت یمالک  نیکه  بازده  نرخ  و 

دهنده  نشان  زین  بی ضر  یوجود دارد. علامت منف   یصاحبان سهام ارتباط معنادار
است  ایرابطه بهمعکوس  افزا  نی ا  ؛  که  نرخ   یدولت  تیلکما  شی معنا  کاهش  با 

 ها همراه است. بازده حقوق صاحبان سهام بانک
o  دیی دوم پژوهش مورد تأ  هیدرصد، فرض  ۵  یطح خطاتوجه به س  با  :ی ر یگ جه ینت  

 . ردیگیقرار م
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  یداد که حاکشان  را ن  ۲.۰۸۶مقدار    واتسون–نیمدل، آماره دورب  بی پس از برآورد ضرا
وجو عدم  خودهمبستگاز  اجزا   یالی سر  ی د  بنابرا  یدر  است.  مدل  مشکل    ن یاخلال 
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مشاهده  یاپیپ  یهمبستگ سوم  مدل  کل  یبررس   یبرا  .شودینم  در  از    یبرازش  مدل، 
است؛    ۰.۰۰۰برابر با    Fآماره    ینشان داد که سطح معنادار  جی استفاده شد. نتا  Fآزمون  

  ب یاساس مقدار ضربر  ر است.معنادا  یشده به طور کلرازشب  یونیمدل رگرس  جهیدر نت
حدود  R²)  نییتع تغ  ۱۲(،  از  متغ  ریمتغ  راتییدرصد  توسط  مدل  م  یرهایوابسته  ستقل 
  انگریاست، اما همچنان ب  تر نییها پامدل   یمقدار نسبت به برخ  نی. اگرچه اشودیم  نییتب

چندگانه، عامل تورم    یخطوجود هم  یمنظور بررس  به  مدل است.  یدهندگحی توان توض
برا VIF)  انس یوار ا  ی مستقل و کنترل  یرها یمتغ   هیکل  ی(  به  توجه  با    کهنیمحاسبه شد. 

از    رهای متغ  یتمام  یبرا  VIFمقدار   م  ۵کمتر  مشکل    جه ینت  توان یاست،  که  گرفت 
ندارد  یرهایمتغ  انیم  یخطهم آمار  نیبنابرا؛  مستقل وجود  اعتبار  از    ی کاف  یمدل سوم 

 .ردیمربوطه قرار گ  هین فرضآزمو یمبنا   تواندیو م است برخوردار
 

 مایه( )نسبت کفایت سرآزمون مدل سوم پژوهش   آماری نتایج خلاصه (:6)  جدول

 عامل تورم 

 واریانس 

 سطح 

 معناداری 
 آزمون تی 

انحراف  

 معیار 
 متغیر  ضریب 

 مبدأ عرض از  -/.۱۴۶ ۲۵۶/۱ -/.۱۱۶ /. ۹۰۷ -

 الکیت دولتی م -./۵۹۶ /. ۱۲۶ -۷۰۴/۴ /. ۰۰۰ ۵۷۳/۱

 نسبت حقوق صاحبان سهام  ۰۱۳/۱ ۴۲۶/۱ /. ۷۱۰ . /۴۷۹ ۱۷۴/۱

 پرده نسبت وام به س  -/.۰۲۲ /. ۲۹۰ -/.۰۷۷ /. ۹۳۸ ۳۲۹/۳

 هایی دارانسبت وام به  /. ۲۱۵ ۸۴۹/۱ /. ۱۱۶ /. ۹۰۷ ۷۷۵/۱

 نسبت دارایی نقدی  /. ۰۷۸ ۱۶۵/۱ /. ۰۶۷ /. ۹۴۶ ۵۱۶/۲

 کستگیورش شاخص /. ۵۹۳ /. ۱۲۷ ۶۵۸/۴ /. ۰۰۰ ۱۷۴/۱

 آماره اف فیشر  ۴۰۰/۱۵ بین واتسون آزمون دور ۰۸۶/۲

 سطح معناداری اف فیشر  /. ۰۰۰ شدهل ی تعدضریب تعیین  /. ۱۱۸

 ( نی)محاسبات محقق نبع: م
 

تحقیق: سوم  سرمایه  »  فرضیه  کفایت  نسبت  و  دولتی  مالکیت  ارتباط    ها بانکبین 
 «وجود دارد. داریمعن
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o  فرض آزمون  و    ر یمتغ  عنوان به  یدولت  ت یمالک  ه،یضفر  نیا  در  :ه یشرح  مستقل 
 قرار گرفته است.  یوابسته مورد بررس  ریعنوان متغبه هیسرما تینسبت کفا

o  دادهبر  :ج ی نتا ضر  یها اساس  حدود   یدولت  تی مالک  ریمتغ  یبرآورد  بیجدول، 
 tقدر مطلق آماره    نی( به دست آمده است. همچنیونه درصد منف)پنجاه  -۰.۵۹
( گزارش شده  ۰.۰۰۰)  ۰.۰۵متر از  ( کp-value)  ی ح معنادارو سط   ۲تر از  بزرگ
 است. 

o  ه یسرما  تی و نسبت کفا  یدولت  تیمالک   انی که م  دهدینشان م  هاافتهی  نیا  : ر یتفس  
منفبانک ارتباط  معنادار   یها  به  یو  دارد؛  دوجود    ت یمالک  شی افزا  گر،یعبارت 
 همراه است. هیسرما  تیبا کاهش نسبت کفا یدولت

o  خطا   با  :ی ر یگ جه ینت سطح  به  فرض  ۵  یتوجه  تأ  ه یدرصد،  پژوهش    د ییسوم 
 . شودیم
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  انگر یرا نشان داد که ب  ۱.۷۶۹مقدار    واتسون–نیمدل، آماره دورب  ب یز برآورد ضراپس ا
خودهمبستگ وجود  اجزا  یالیسر  یعدم  بنابرا  ی در  است.  مدل  مشکل    ن،یاخلال 

چها  یاپیپ  یهمبستگ مدل  مدر  نمرم  کل   یرسبر  یبرا   .شودیشاهده  از    یبرازش  مدل، 
است؛    ۰.۰۰۰برابر با    Fآماره    ینادارنشان داد که سطح مع  جی استفاده شد. نتا  Fآزمون  

  ب یاساس مقدار ضربر  معنادار است.  یشده از نظر آمار برازش  یون یمدل رگرس  جهیدر نت
حدود  R²)  نییتع تغ  ۶۴(،  از  توسط  ریمتغ  راتییدرصد  مدل    یرهایمتغ  وابسته  مستقل 
نشان  شودیم  نییتب است.  اریبس  یدهندگحتوضی  توان  ٔ  دهندهکه  چهارم  مدل    مناسب 
هم  یبررس  منظوربه م  یخطوجود  وار  یرها ی متغ  انیچندگانه  تورم  عامل    انس یمستقل، 
(VIFمحاسبه شد. از آنجا که مقاد ) ری  VIF  کمتر    یمستقل و کنترل  یرها یمتغ  ه یکل  یبرا

 مستقل وجود ندارد. یرها یمتغ  انی م ی خطهمگرفت که مشکل  جه ینت  انتویاست، م ۵از  
  تیآن قابل  جی برخوردار است و نتا  یکاف  یز اعتبار آمارمدل چهارم پژوهش ا   ن،یبنابرا

 اتکا دارد.
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 )اضافه برداشت بانکی( آزمون مدل چهارم پژوهش  آماری نتایج خلاصه (:7)  جدول

 عامل تورم 

 واریانس 

 سطح 

 ی معنادار 
 مون تی آز 

انحراف  

 معیار 
 متغیر  ب ضری 

 مبدأ عرض از  -/.۰۵۹ /. ۰۴۰ -۴۸۱/۱ /. ۱۴۳ -

 مالکیت دولتی  /. ۶۳۳ /. ۱۲۰ ۲۵۸/۵ /. ۰۰۰ ۵۷۳/۱

 نسبت حقوق صاحبان سهام  /. ۲۶۷ /. ۰۸۸ ۰۲۵/۳ /. ۰۰۳ ۱۷۴/۱

 نسبت وام به سپرده  -/.۰۱۴ /. ۰۰۷ -۹۵۲/۱ /. ۰۵۴ ۳۲۹/۳

 هایی داراوام به سبت ن /. ۱۱۵ /. ۰۷۲ ۵۹۶/۱ /. ۱۱۴ ۷۷۵/۱

 نسبت دارایی نقدی  /. ۰۷۳ /. ۰۴۶ ۵۷۶/۱ /. ۱۱۹ ۵۱۶/۲

 شاخص ورشکستگی -/.۰۰۵ . /۰۲۳ -/.۲۱۱ /. ۸۳۳ ۱۷۴/۱

 آماره اف فیشر  ۰۵۴/۹ آزمون دوربین واتسون  ۷۶۹/۱

 سطح معناداری اف فیشر  /. ۰۰۰ شدهل ی تعدضریب تعیین  /. ۶۴۴

 ( نی)محاسبات محقق منبع: 
 

و  »ق:  تحقی فرضیه چهارم   دولتی  مالکیت  ارتباط  بین  بانکی  برداشت    دار یمعناضافه 
 «د.وجود دار

o فرض آزمون  متغبه  یدولت  تیمالک  ه،یفرض  نیا  در  :هیشرح  و   ریعنوان  مستقل 
 قرار گرفته است.  یوابسته مورد بررس  ریعنوان متغبه یبرداشت بانکاضافه

o دادهبر  :جینتا ضر  یها اساس  حدود   یدولت  تی کمال  ریمتغ  یبرآورد  بیجدول، 
در مطلق آماره  ق  نی دست آمده است. همچنوسه درصد مثبت( بهصت+ )ش۰.۶۳

t  از  بزرگ معنادار   ۲تر  سطح  و  از  p-value)  یبوده  کمتر   )۰.۰۵  (۰.۰۰۰  )
 گزارش شده است. 

o م   جینتا  نیا  :ریتفس ب  دهد ینشان  اضافه  یدولت  تیمالک  نیکه  بانکو    ی برداشت 
به وجو  یرابطه مثبت و معنادار  دارد؛  با   یدولت  تیمالک  ش ی افزا  گر،یعبارت دد 

 همراه است.  یرداشت بانکباضافه زانیم  شیافزا
o خطا  با  :یر یگجهینت سطح  به  فرض  ۵  یتوجه  تأ  هیدرصد،  پژوهش    دیی چهارم 

 . شودیم
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 و پیشنهادها  یریگجه ینت

نرخ    ها،ییارابا نرخ بازده د  یدولت  تی نشان داد که مالک  هاهیحاصل از آزمون فرض  ج ینتا
کفابازده حقوق ص  نسبت  و  در    یمنف  یا رابطه  هی سرما  ت یاحبان سهام  دارد،  معنادار  و 

 مثبت و معنادار برقرار است. یا رابطه یبرداشت بانک که با اضافه یحال
  یهامحرک  تواندیم  ی دولت  ینهادها  قیاز طر  یدولت  تیمالک  ،ینظر  یاساس مبانبر
 ها فراهم کند. و بهبود عملکرد شرکت یلما  ینظارت بر گزارشگر یبرا یمتعدد
 : شنهادها ی پ

تأث  با (۱ به  شاخص  یدولت  ت یمالک  یمنف  ریتوجه  مال  یهابر    هیتوص   ،یعملکرد 
انگ  ینظارت   یسازوکارها  شودیم   ی هابانک  رانیمد  یبرا   یارآمدتر ک  یزش یو 

 . ابدیبهبود  یو بازده یورو اجرا شود تا بهره یطراح یدولت
از بروز    تواندیاطلاعات م  یو افشا   ی مال  ی ر گزارشگرد  تر شیب  تی شفاف  جاد یا (۲

 کند.  یر یجلوگ یاس یس ی ها یاز وابستگ  یمشکلات ناش
  ی اثرات منف  ،یشرکت  ت یحاکم  یها یاستراتژ   نی هنگام تدو  دی با  گذاراناستیس (۳

دولت  یاحتمال تصم  یارتباطات  بانک  یگذارهیسرما  ماتیبر  ارزش  را  و  ها 
 مدنظر قرار دهند. 

تطبطالعم  انجام (۴ خصوص  یدولت  یهابانک  نیب  یق یات    ییشناسا  یبرا  ی و 
 بهبود عملکرد را ارائه کند. یراهکارها  تواندیم یتیری موفق مد یالگوها 

 

  یها شرکت  تیو پررنگ در ساختار اقتصاد و مالک  یاساس   ی دولت نقش  زی ن  رانیا  در
  یدولت  تیلکبا ما  ییهاکشور توسط شرکت  عی بخش عمده صنا  کهیطوربزرگ دارد؛ به

از آنکه    شیب  ری اخ  یها در سال   هیاست که رشد بازار سرما  یدر حال  نیا.  شوندیاداره م
گزارشگر از  عمل  یمال  یهایمتأثر  تحت  یبورس  ی ها شرکت  یداخل  کردو    ر یتأثباشد، 

 کلان قرار داشته است.   یاسی عوامل س
ممکن است    د،کنن یمالکان شرکت را اداره م  ندگانی عنوان نمابه  ران ی آنجا که مد  از

برخ رفتارها  طیاشر  یدر  به  تصمفرصت  یدست  و  بزنند  منافع    ری مغا  یمات یطلبانه  با 



 1404بهار  | 33 یاپیپ | سومشماره  |سال چهاردهم                             526

وضع کنند؛  اتخاذ  م   یتیسهامداران  منافع  تضاد  به  منجر  سهامداران    رانیمد  انیکه  و 
 . شودیم

سرما  ن،یبنابرا طر  ینهاد   گذاران هیتمرکز  ک  قی از    یمال  یگزارشگر   تی فی بهبود 
را به    رانی مد  گر،ید  ی کمک کند و از سو  ی اقتصاد  یهابنگاه  سکیراهش  به ک  تواندیم

برا  ،یمدت شخصمنافع کوتاه  ی ری گیپ  یجا ترغ  شی افزا  یبه تلاش    ب ی ارزش شرکت 
 .دینما

ا  نیا به  کنترل   لیدل  نیامر  شدن  محدود  که  افزا  یاسیس   یهااست    شیباعث 
  تیحاکم  یهااستیر سؤثرتم  یامکان اجرا  جهیو در نت  شودیها مشرکت  یر یپذ انعطاف

متضاد    یممکن است اهداف  یاسی س  یهاانتصاب  ی. در مقابل، برخگرددیفراهم م  یتشرک
شرکتبا   عملکرد  بهبهبود  کنند؛  دنبال  هدف    وانعن ها  م   ک یمثال،    تواندیانتصاب 
هز  ایاشتغال    شیافزا بنابرا  یاجتماع  یهانهیکاهش  چن  ن، یباشد.  اساس    ،یاهداف  نیبر 

سممک  هاشرکت است  رو  هااستین  منافع    ییهاهیو  با  لزوماً  که  کنند  انتخاب  را 
 شد.همسو نبا  نهیبه یبلندمدت و عملکرد مال

مزنه  یاسیس  یوابستگ  ی دارا   یهاشرکت  ن،یبراعلاوه از  و   جادی ا  تیتنها  اعتبار 
مال  ی دسترس منابع  مد  یبه  مبهره  یدولت  رانی توسط  مزا  شوند،یمند  از  متعدد    یای بلکه 

م   زین  یگرید م  دگردن یبرخوردار  عملکرد    ی رقابت  تیموقع  تواندیکه  بهبود  آن و  را  ها 
 بخشد.

ارزش سهام    شی مطلوب با هدف افزا  یشرکت  تیآن است که حاکم  گریمهم د  نکته
 . ستین یو رفاه عموم  یشهروند  یمطلوب برا  تی ها لزوماً معادل با حاکمشرکت
توانا  رانیمد به دولت  برالاز   و قدرت   ییوابسته  منافع شرکت    ی م    قیاز طرکسب 

تصو  یرگذاریتأث دارند و همچن  یو مقررات دولت  ن یقوان  بی بر  احتمال    توانندیم  نیرا 
مناقصه  تی موفق در  افزا  یدولت  یها شرکت  ا  شیرا  به  ن یدهند.  اغلب    ک یعنوان  عامل 

 .شودیم ی خبر مثبت توسط بازار تلق
به  با دول  یاس یبط گسترده سروا  یدارا   یهااست که شرکت  نیا  یاصل   استدلال  ت 

  شوند یل مدولت متحم  یاز سو   یکمتر   یهانهیخاص، هز  طیاز شرا  یبرخوردار  لیدل
 (. ۲۰۱۱  ،یو پارسل وی فاس ،ی)چان
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(  ۱۳۹۶)  ۱۵دیگرانو    ن یماژ  ی هاافتهیبا    نهیزم  نیآمده در ادستبه  جی حال، نتا  نیا  با
 دارد. رتی ( مغام۲۰۲۱)  یو ترک
 

 پژوهش  جیر اساس نتاب یدکاربر  یشنهادهایپ

به    با تحل  ی برا  ری ز  یشنهادها یپ  ق،ی تحق  ی هاافتهی توجه  و   ی مال  نگرالیسهامداران، 
کمک    یدولت  ی هابانک  یبه بهبود عملکرد مال   تواندیم  که   شودیارائه م   گذاراناستیس

 کند. 
  یگذار هی در هنگام سرما  سهامداران  : ی دولت   ت یسهامداران به ساختار مالک   توجه  (۱

مالکب  دیبا درصد  زکتشر  یدولت  ت یه  کنند؛  توجه    ی دارا   یهاشرکت  رایها 
قرار دارند    یشتریب  یو اقتصاد  یاسیس  یا هسکیدر معرض ر  یدولت  یوابستگ

 ها اثرگذار باشد. و ارزش سهام آن یبر بازده  تواندیموضوع م  نیو ا

  ل یلو تح   یابیارز  ند یدر فرآ  دی با  یمال  گرانلیتحل  :ی مال   گران ل ی به تحل   ه یتوص  (۲
لحاظ   ی دی از عوامل کل یکی عنوان را به یدولت تی ع مالکها، موضوسهام شرکت
همچن تواناب  نیکنند.  به  توجه  تغ  یدولت  رانیمد  ییا  طر  طیشرا  رییدر    قی از 
 .ردیها مدنظر قرار گشرکت  سکیر لیدر تحل د ی عامل با  نیا ،یاسیمناسبات س

بانک   ی دولت   ت ی مالک   ک یتفک  (۳ نظام    ی مشخص  یهااستیس  شودیم  هیتوص  :ی از 
مالکک  یبرا در  دولت  نقش  مد  ت یاهش  تدوبانک  ت یریو  ا  نیها    ن یشود. 
 امل:ش  هااستیس
o یبه بخش خصوص یدولت یها از سهام بانک ی بخش فروش ، 
o یبانک رانیمربوط به انتصاب مد نیقوان اصلاح ، 
o رانیانتخاب مد  ندیدر فرآ تیشفاف  شیافزا . 

  ی هابانک  انیم  منصفانه  یرقابت  طیشرا  دجایا  ها: بانک   ن ی ب   ی رقابت   ی فضا   ت یتقو  (۴
خصوص  یدولت مال  تواند یم  یو  بهبوبانک  یعملکرد  را  اها  بخشد.  امر    نید 

 مستلزم: 
o یبه منابع مال  یدسترس  یمقررات عادلانه برا  نیتدو، 

 
15. Majin et al 
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o منصفانه،  یبده یها سقف نییتع 
o یبرابر در بازار مال یهاکردن فرصت  فراهم. 

 : ی دولت   ی هابانکنظارت و کنترل بر    ش یافزا  (۵
o یو کنترل ی نظارت  ینهادها نقش   تیتقو ، 
o ها، بانک یلمنظم و مستمر عملکرد ما یهایابیارز  انجام 
o ی و مبارزه با فساد در عملکرد بانک تی شفاف یسازوکارها   جادیا. 

مال  یری پذ انعطاف  شیافزا  یبرا  :ی ربانک ی غ   ی مال   ی هاستم ی س   گسترش  (۶   ،ینظام 
و   هی سرما  یزارهابا  ،یگذارهیسرما  یها قصندومانند    یربانکی غ  یهابخش  دیبا

توسعه   مال  ابند یبورس  منابع  تنوع  بانک  یوابستگ  و  ابد ی  شی افزا  یتا    ی هابه 
 کند. دایکاهش پ یدولت

  ی هااوراق بهادار بانک  ی فعال برا  ی بازار  جادیا   :ه یبازار سرما   ق ی و تعم   توسعه (۷
 شامل: نیا شود.  یمال  تیشفاف  شیمنجر به افزا تواندیم یو خصوص یدولت
o به اوراق بهادار،   گذارانهیسرما یدسترس لیتسه 
o اوراق،   نیملات امعا  یلازم برا   یکردن بسترها   فراهم 
o ها. بانک یموقع اطلاعات مالو به قیدق یبه افشا  قیتشو 

  ی دولت  یهابانک  یمال  یوابستگ  :یدولت  یها بانک  یمستقل برا   ی منابع مال  نیتأم (۸
مستقل مانند    یدرآمد  منابع  فی تعر  ق یمر از طرا   نی. اابدیکاهش    دیبه دولت با

عمل  یناش  یدرآمدها  خقابل  یمال  اتیاز  توسط  بانکاجرا  تحقق  ود  قابل  ها 
 است. 

 :یدولت یها بانک یکارآمد برا  یمال  یها استی س نیتدو (۹
o شفاف شامل:  یمال  یهایمشخط یو اجرا  نییتع 
o یبده یها سقف نییتع ، 
o یگذار هیسرما  یهاتیمحدود، 
o یمال تی ریو مد ی مشخص سودده یا هستایس، 
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 ی آت قات یتحق یبرا ییشنهادهایپ

در    ندهیحاضر، انجام مطالعات آ  قیتحق  یهاتیه و محدودآمددستبه  جیتوجه به نتا  با
 : شودیم  هیتوص  ریز یها نهیزم

بر    جی نتا  کیمختلف و تفک  عیپژوهش مشابه در صنا  انجام  : ی صنعت ن ی ب   سه ی مقا  (۱
به صنعت  نوع  بررسمنظوحسب  تأث  یاحتمال  یهاتفاوت  یر    تیمالک  ریدر 

 ها.شرکت یبر عملکرد مال یدولت
و  مطالعه  : رعامل ید م   ی ها ی ژگ ی و   ی بررس  (۲ عامل    رانی مد  یفرد   یها یژگیارتباط 

ها  بانک  ی( با عملکرد مالیو طول دوره تصد  ی لیمقطع تحص  ت،ی)مانند جنس
 . یتیریعوامل مد نیا یاثرات احتمال   ییمنظور شناسابه

)ازجمله    رهی مدئتیه  یهایژگیو  ریتأث  یبررس  : ه ر یمد ئت ی ه  ی ها ی ژگ ی و   ل ی حل ت  (۳
مال دانش  و    ی سطح  مالرهی مدئتیه  ی تیجنس  بیترکاعضا  عملکرد  بر    ی( 

 . یمال مات یدر بهبود تصم رهیمدئتیه  بی نقش ترک یابیها و ارزبانک
  ی کتشر  تیحاکم  یهاشاخص  ریسا  لیتحل  : ی شرکت  ت ی ابعاد حاکم   ر یسا   مطالعه  (۴

مالک تمرکز  ه  انزی م  ت،ی)مانند  مالک  رهیمدئتیاستقلال  رابطه  ینهاد  ت ی و  و   )
با عملکرد مالآن  بهبانک  یها  ارائه تصوها    ی تر از سازوکارهاجامع  یریمنظور 

 مؤثر بر عملکرد. 

 

 ملاحظات حقوقی 

 پیروی از اصول حقوقی  -
 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 ض منافع تعار -
 ندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.بنابر اظهار نویس

پایان از  مستخرج  مقاله  این  نویسندگان،  اظهار  »بررسی  بنابر  باعنوان  ارشد  کارشناسی  بین نامه  ارتباط 

عمل و  دولتی  ایرانکرد  حاکمیت  در  اسلامی  کهبانکداری  دانشگاه    «  امام حسیندر  در سال  )ع(  جامع 

 شده است. دفاع  ۱۴۰۳
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 بنامه کتا
اثر ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر    .(۱۳۹۹و ابری، محمدعلی )  ؛اسعدی، عبدالرضا (۱

 . ۲۴۸-۲۲۳ (،۱۹) ۵. اقتصاد پولی .هابانکعملکرد 
کیفیت حاکمیت    ریتأث(  ۱۳۹۷و قادری، قدرت )  ؛النتاج، غلامحسین؛ بحری ثالث، جمتقی  (۲

اف  با نقش  هابانکشرکتی بر عملکرد مالی   مطالعات مالی و بانکداری  شا.  تعدیلی کیفیت 
 . ۱۵۱-۱۲۷ (،۴)۱ ،اسلامی

حاکمیت شرکتی بر عملکرد شرکت با در نظر گرفتن مدیریت   ریتأث  (.۱۳۹۸)  رجبی، مریم (۳
ایران،    .ادار تهرانبورس اوراق به  شدهرفتهیپذ  یهاشرکت میانجی در    ریمتغ  عنوانبهریسک  
 . ینیارزش آفر کردیبا رو یو حسابدار ت یریاقتصاد، مد ی الملل نیکنفرانس ب نینهمتهران: 

حاکمیت شرکتی بر عملکرد   ری تأث  ی( بررس۱۴۰۰و دهقان، عبدالمجید )  ؛رسفیجانی، سعید (۴
در   پایداری شرکت  میانجی  نقش  به  توجه  با  مالی و  .  صوصیخ  یاهبانکمالی  مهندسی 

 .۲۰۹-۱۸۸ (،۴۷)۱۲ ،اوراق بهادار مدیریت 
در بورس    شدهرفتهیپذ  ی هابانکبر عملکرد    ی کتشر   ت ی حاکم   ریتأث   (۱۳۹۵)  اسری  ،یسعد (۵

عالمؤسسه    (.ارشد  یکارشناس  نامهانیپا)  تهران  بهادار  اوراق تهران،  روزبهان  یآموزش   ،
 .ایران

  : تهرانایران،  .  ندر ایرا  یسازیخصوصد سیاست  ملکرارزیابی ع(.  ۱۳۸۲کمیجانی، اکبر ) (۶
 . ییو دارا یامور اقتصادوزارت 

س  ریتأث  ی بررس.  (۱۳۹۶)  دایش  ،یازندرانم (۷ مال  یاسیارتباطات  عملکرد  ر   یبر  در    سکیو 
تهران    شدهرفتهیپذ  یهابانک بهادار  اوراق  مؤسسه    (.ارشد  یکارشناس  نامهانیپا )بورس 

 ران، ایران.، تهیگرگان یآموزش عالى لامع
حبیب  (۸ )و    ؛نخعی،  مریم  ب  یبررس  (.۱۳۹۶زهرایی،  مالک  نیرابطه  عملکرد    ت یساختار  و 

بورس  شدهرفتهیپذ  یمال  یهاواسطه تهران  در  بهادار  علوم  .  اوراق  در  کاربردی  مطالعات 
 .۱۳۴-۱۱۹(، ۲)۱ه. مدیریت و توسع
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